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Dorroort. 

(9?ebji  einigen  WafytSacn    über  ißovfommniffc  im  3cttelbanrn>tien  u.  f.  w.  im 

©omnier  1873). 

jlurj  naa)  meiner  Uebernafjme  ber  ftaatSrr>irtr)fd^aftlicr)en  ^rofeffur 
on  ber  Unioerfttät  greiburg  erhielt  id)  ju  Cfrtbe  1868  bie  Slufforberung 
beö  groj$eraoglidj  babifd&en  §anbelämmiftcriumä,  ein  ©utad)ten  über  bie 
<£rria>tung  oon  ^ettelbanfen  in  33aben  unb  über  bie  babei  eingune^menbe 
Stellung  be?  Staats  abzugeben.  (Sä  mar  hierbei  bie  SBerüerfidjtigung  einer 
iRcüje  principietler  ©efidjtSpuncte  geroünfdfjt  morben,  \o  r)infidr>ttid^  ber  33e= 
bingungen  ber  33anf  freist,  fotoie  ber  einzelnen  SBeftimmungen  eines  etroai= 
gen  allgemeinen  SöanfgefefccS.  3n  öcr  5lbforberung  biefeS  ©utaäjtenJ 
lag  bie  urfprüngltc^e  äußere  SSeranlaffung  ju  biefem  Sfeerfc.  3$  r)abe  in 
bemfelben  bie  gefteflte  Aufgabe  aber  in  ber  umfaffenben  Sfikife  erweitert, 
roeldje  fid)  in  bem  jefcigen  Stitet  beä  2öertä:  „Softem  ber  ^ettetbanfpolitif, 
mit  befonberer  9ftücfftd)t  auf  baS  geltenbe  SReit  unb  auf  beutfaje  S3erf}ält; 
niffe"  au3fpriä)t. 

211S  ta)  biefc  Arbeit  oor  nunmehr  balb  5  3a^rcn  Begann,  war  für 
biefe  (£rroeiterung  jnnäcjtft  fd^on  meine  Sluffaffung  bei  $erljältniffe3  pmftyn 
particularfiaatluijer  unb  gefammtbeutfdfjcr,  b.  I).  eint)eitliä)er  ©efefcgebung 
beS  ijollDereinä  ober  bod^  beä  bamatigen  9torbbeutfd)en  SBunbeä,  bejonberä 
auf  Polfän>irt$fd!)aftltä)em  Gebiete,  mafegebenb.  £>iefe  Sluffaffung  liefe  ficr) 
in  SBaben  fdjon  bamalä  offen  unb  conjequent  oertreten.  jjur  näheren  93c- 
grünbung  meineä  Stanbpuncteä  oerroetfe  ia)  auf  ba§  SBorroort  jur  1.  3Ib= 
feil.,  6.  III  ff.,  auf  S.  7  ff.  ber  1.  XuSgafte  unb  auf  S.  1  ff.  biefer  oofc 
ftdnbigcn  2lu3gabe. 

$)er  eigentlta)  principielle  ©runb,  eine  fötale  fo  genau  eingerjenbe  unb 
foftemattfcfje  £>arftellung  unb  itritit  ber  beutfd)en  ^ettelbanfgefefcgcbung  im 
SBerglcid^  mit  ber  auälänbifdfjen  ju  geben,  lag  jebod)  in  meiner  atlerbingg 
erft  aUmältg  gewonnenen  roiffenfäaftlicfjen  Ueber^eugung,  bajj  in  ber  Ifjat 
ber  „SlbfoluttämuS  ber  i'öfungen"  aud&  im  (Gebiete  ber  practifdjen 
®elb*,  Grebin  unb  SBanf fragen  unhaltbar  fei. 

£u  biefer  2lnfidjt  ber  fogen.  cnftorijdjen  ©dritte  ber  fllationalöfonomic 
bin  idj  gang  objectio  beim  Specialftubtum  beä  ©clb-  unb  SBanfroejcnS  oer= 
fdjiebener  ßänber  burd)  einen  abroeidjenben ,  aber  im  Sprincip  boa)  bemjenigen 
ber  lu'ftorifajen  Sä)ule  nal)e  oerroanbten  ©ang  ber  Arbeiten  gelangt.  SDtefe 
Sdjule  fommt  jur  Sßermerfung  beg  SlbfoluttömuS  ber  ßßfungen  in  Dielen 
fragen  beS  practifajen  $öirtf)fa)aftglebeng  unb  ber  $olf3roirtf>jd)aft3pottttf 
bur<§  ein  3urücf  gefeit  in  ber  &t\X  ober  m.  a.  2ö.  burd)  bie  93er  = 
glci^ung  oer ja)iebener  Reiten  unb  (Sntmidilungäp&ajcn  ein 
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unb  beffelben  BolfS,  feiner  toirthfchaftlichen  SBebürfntffe,  BefriebigungS; 
mittel  unb  9lnftalten,  feiner  gefammten  foctalen,  politifchen  unb  (Sultur; 
Dcr^ältmffc,  bie  oon  gewichtigem  (Jinfluffe  auf  bie  roirthfchafttiche  (Gefe&gebung 
ftnb  unb  fein  muffen.  Jdj  ^attc  in  Dcm  §auptgebietc  metner  langjährigen 
Specialfrubien,  ben  Öclb=,  (Srebit;,  Bant;  unb  ftinanjfragen,  in  gotge  beS 
mehrfachen  ©cchfelS  metner  amtlichen  Stellung  in  fcltenem  sjftaafce  perfön= 
lief)  (Gelegenheit  unb  Anregung  ähnliche  Ber  gleidjungen  im  STtaume, 
bei  gleichzeitig  lebenben  oerf djiebenen  Bötfern  anzufallen.  §ier= 
bei  bin  ich  }u  bemf  elben  (*rgebnif$  wie  bie  fnftorifdje  Schule  gelangt ,  bafe 
nämlich  unter  bem  mitmirfenben  fönfhift  ber  gefammten  ScbenSoerhältntffe 
eineä  BolfS  in  bem  unb  bem  (Staate ,  in  ber  unb  ber  3cit  auch  bie  Streik 
fragen  über  „Baufreiheit",  ff€wicefflon8rocfm",  „^rioilcg",  „SJeonopol", 
„Gentralifatton"  unb  „£>ecentratifation"  beS  BanfwefcnS  unb  fpectell  ber 
Notenausgabe  u.  f.  w.  u.  f.  w. ,  feine  abfolute,  fonbern  nur  eine  rela; 
tiu  richtige,  eine  bebingte  (Sntfchctbung  erlauben.  3>m  weiteren  93er= 
laufe  meiner  Stubicn  t)abc  ich  ,ma)  aiia?  immer  mehr  baoon  überzeugt,  baß 
faft  ausnahmslos  alle  ®rünbe  für  unb  reibet*  bie  eine  ober  anbere  (£nt= 
fdjeibung  in  folgen  fragen  nur  einen  relatioen  28ertb  beanfpruchen 
fönnen.  So  oermag  man  J.  B.  auch  &ei  genauerer  unbefangener  Unter; 
fuchung  beinahe  immer  einem  Nörglig  eines  BanffoftcmS  einen  9cachthett 
unb  reteberum  etroa  einen  Borjug  beS  entgegengesehen  SuftemS  gegenüber 
ju  ftcllen.  XL  a.  »erhält  eS  fidt)  fo  mit  ber  ^Dionopotiftrung  unb  (Sentra- 
lifation  ciner^  unb  ber  £)eccntraltfation  beS  ftotenroefenS  anbererfeitS  (S.  13, 
621-635). 

deshalb  ift  eS  glcidpohl  möglich,  im  concreten  gälte  eine  be  = 
ftimmte  (?nt  fdjeibung  ju  treffen ,  alfo  ben  Borrourf  unpractifdjer,  fchream 
fenber  ^rinciplofigfeit  ju  oermeiben ,  roeldjer  ben  ©egnern  bes  WbfotutiSmuS 
ber  ßöfungen  unb  ben  Anhängern  ber  ^tftorifc^en  Schule  ber  National; 
öfottomie  gerabc  in  fragen  ber  BolfSmtrtbichGftSpolittf  öfters  mit  mehr 
ober  weniger  Stecht  unb  gelegentlich  in  ber  £f>at  Wtt  ooflem  SRcd^t  gemacht 
wirb.  $)enn  im  concreten  galle  liegen  bie  Berbältniffe  gewöhnlich  fo, 
baf?  für  bie  unb  bie  beftimmte  (Snlfcheibung  bie  ©rünbe  boch  ftberwiegen, 
namentlich  unter  ^Jcttberürfftchtigung  ber  gefammten  SebenSoerhättntffe  eineS 
BolfS.  3$  gelange  fo  auch  r)infid^tUd&  ber  gegenwärtigen  grage  ber  fettet; 
banf  reform  im  $)cutfchen  deiche  51t  einem  befrimmten  Borfcf)tage,  nämlich 
^ur  Beibehaltung  beS  fogen.  gemifchten  SuftemS  unter  (*r  = 
hebttng  ber  ^ßrettjjifchen  Banf  jur  fteichsbanf  unb  mittelft 
rationeller  SluSbilbung  btefeS  SuftemS  (S.  635—670,  ogl.  mit 
433—463).  (Sbenfo  befürworte  ich  t"  betn  widjtigften  ^unete,  welcher 
bte  ©ejchäftSführung  ber  ^ettelbanfen  betrifft,  bura>uS  bie  Beibehaltung 
unb  confequente  Durchführung  ber  fogen.  banfmäftigen  9coten= 
b  e  et  u  n  g. 

$tber  für  bte  allgemeine  Banf;  unb  fpectell  tytUtbant politif  fuche 
ich  ^Wn)  ^afe  c^nc  einige  (fntfdjeibung  für  baS  eine  ober  anbere 
Softem  nicht  richtig,  auch  buref)  roiffenfchaftliche  9lnatofe  unb  Erfahrung 
nicht  geboten  ift  2lud)  für  bte  concrete  politif  eineS  fianbcS  unb  einer 
3eit  ift  bieje  Sluffaffung  immerhin  oon  Bebeutttng.  Sie  wirb  eä  oerhüten, 
baf?  man  bte  (Grünbe,  n>eldr)c  im  concreten  galle  bie  3ßahl  biejeS  ober  jenes 
Sojtems  ober  ^rinctpS  räthlich  maa)en,  in  ihrem  gewicht  überjehäfee;  bajj 
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mit  boctrinärer  CHnfeittgTett  an  einem,  rocnn  auch  üietfetdfjt  paffenben  Bor- 
fajlage  feftgehatten  roerbc,  als  ob  ber  baburdj  oorgejeicfjnete  $öeg  ber  allein 
richtige  fei.  3ene  Sluffaffung  roirb  namentlich  aud)  baf)in  führen,  ben  SScrtf) 
ber  SJnfnüpfung  uon  Reformen  an  baS  einmal  g c f dt) i a) tltd) 
©eroorbcne,  (Eingebürgerte,  Befteljenbe  ftatt  ber  rabicalen  Umge= 
ftattung,  roie  oon  einer  tabula  rasa  auS,  auf  btefem  roie  auf  anberen 
(Gebieten  ber  2SirtbfchaftS-  unb  ber  allgemeinen  ©taatSpolitif ,  aua)  in  jebem 
concreten  gatte  erfennen  $u  taffcn.  Bon  biefcm  ÖefichtSpunctc  bin  io)  na- 
mentlid)  in  benjenigen  2lbf<hnitten  biefeS  95>crtd  ausgegangen,  roelaje  bie 
gragcn  ber  ©anfreform,  befonberS  ber  beutfdjen,  fpecicll  jum  $egenftanb 
haben  (fo  bef.  6.  433  ff.,  635  ff.) 

3n  ber  allgemeinen  Banfpolitif  ift  eS  bemgcmäfj  mein  Beftreben 
geraefen,  bie  relatioe  Berechtigung  oerjd)iebener  6nfteme  unter  oerfd)ie= 
benen  Umftänbcn  nnb  bamit  gugleia)  bie  nur  relatioe  Berroerflichfeit  oer^ 
fdnebener  ©tanbpunete  ber  Banfgefefcpebung  barjuthun. 

$)al)er  habe  ich  aud)  bie  Jjul äff igfeit,  ja  mitunter  bie  o 1 1;  = 
roenbigfeit  oon  (Joinpr  omiff  en  groifchen  ben  gorberungen  ber 
^t^cort e  unb  ben  gegebenen  Berfjältniff cn  anerfannt  (Neue  SluSg., 
<&.  19 Äff.)  gür  jebeS  Banffoftcm,  inSbefonbere  für  baS  ber  Baufreiheit, 
bie  nur  felbftoerftänblich  feine  abfolutc  ift  (3.  15  A.),  für  baS  gemifchte 
unb  baS  ^Jconopolfnftem  muffen  bann  blofe  bie  fpeciellcn  Bebingungen 
unb  gcfefclidjen  lauteten  näher  bezeichnet  roerben,  roie  bieS  in  bem 
SKkrfe,  zum  Ztyii  nur  refumirenb  befonberS  im  8cf)luf$fapttel  (ß.  578  bis 
670),  gejd)ehen  ift.  äöerben  biefe  Gautclen  erfüllt,  fo  täfet  fidj  auch  baS 
<5nftem  ber3ettelbantfreif)eitin  einem  georbneten  Sanbe  roie  $)eutfch= 
tanb  unb  ooücnbS  baS  gemifchte  Softem,  roo  neben  einer  prioitegirten 
Gentralbanf  größere  unb  fleinere  anberc  ^ettelbanfen  befteljen ,  ooUfo'mmcn 
aufregt  erhalten.  SDie  gegenfeitige  Sinnahme  ber  Noten  bei  ben  Banfen, 
ein  ©uftem  beS  regelmäßigen  NotenauStaujchS  jroifchen  ihnen,  bie  ©inlöfung 
aller  Noten  an  §auptpläfoen,  auch  roenn  bie  Banfen  an  f leinen  Crten 
bomiciliren  unb  nicht  Filialen  an  ben  großen  päfcen  haben,  baS  Bcrbot 
Heiner  Noten  unter  einem  geroiffen  'üDcinimum,  biefe  gefefclid)  zu  fanctio= 
nirenben  ©runbfäfce  neben  roeitgehenber,  ebenfalls  gefe^lia)  ju  garantiren= 
ber  Oeffentlichfeit  finb  ootlfommen  auSreid)enbe  (Sautclen  gegen*  jebe  roirf= 
liehe  unb  gegen  bie  zahlreichen  oermeintlichen  Gefahren,  roela)e  aud;  heute 
noa)  ber  Baufreiheit  ober  ber  gänzlichen  ober  theilroeifen  $ccentralifation 
ber  Notenausgabe  nachgefagt  roerben. 

(58  fmb  zugleich  (Sautelen,  roelche  nicht  auf  medjanifch  roirtenbe  Ber= 
böte  hinauslaufen,  roie  3.  23.  baSjenige,  feine  metallifd)  ungebceften  flöten 
ober  eine  bloß  jtffcrmäBiQ  firirtc  8umme  folcher  Noten  auszugeben,  solche 
Verbote  oerhüten  zwar,  obroohl  aua)  nicht  unbebingt,  einige  gefahren,  aber 
um  ben  $reiS  ber  Berhinbcrung  jebroeber  roohlthätigen  (introieflung  beä 
3ettelbanfroefenS  unb  bamit  eines  nothroenbigen  ®licbS  ber  mober^ 
nen  6rebitroirthfa)aft  überhaupt  (Bgl.  ©.600,  Slnm.  102,  <B.  609, 735). 

5lnberfeitS  hat  eine  große  (Sentralbanf  geroiffc  Borzüge,  bie  bei  ber 
in  jeber  Beziehung  oortrefflid)  beroährten  ^reufu'fchcn  Banf  nod)  mehr  faft 
als  felbft  bei  ber  (frnglifdjen  unb  granjöftfchcn  Bant  hetoorgetreten  ftnb. 
^S  roäre  friool,  auS  boctrinärer  Boreingenommenheit  gegen  bie  (Scntrali- 
jation  ober  gar  auS  reinem  Borurtl;eil  gegen  jebeS  .Scttelbanfrocfen  —  b.  h- 
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gegen  metaflifeh  nicht  immer  ooll  gebeefte  Woten,  beim  gefefctfch  mefäfftfdfr 
oou  gebeefte  9coten  finb  eben  feine  Banknoten  mehr,  fonbern  £epofUen* 
fd)emc,  —  in  ber  SBctfc  einiger  neuerer  beutfdjer  (Schriftftetler  in  ber  BcmT= 
frage ,  ein  fo  eminentes  3n?titut  wie  °ic  ^rcu^ifd^e  Banf  bef  eftigen  ober 
aua)  nur  buref)  „(JontingmttrungSoorfchriften''  nach  Analogie  ber  fo  fcfjlecht 
bewahrten  ^ecTfchcn  $lcte  in  feiner  SBMrf famfett  lahmen  gu  motten,  unb 
jroar  gerabe  in  einer  3ctt,  mo  bie  (Scntratbanf  ihre  fpeciftjchen  Borgügc 
geigen  fann,  in  großen  politifdjen,  mercanttten,  in  (Srebitfri fen.  £>te 
polttifcr)c  ©efammttage  $)eutfd)lanb8  unb  ber  ©fjaracter  beS  $>eutfdjen  ftetcbS 
ld%t  ohnehin  bie  Beibehaltung  beS  gcmi|"a)ten  (SuftcmS  als  baS  fHdthltchfte 
erf feinen,  (£3  gilt  bann  nur,  in  biefem  (Softem  ber  ^ßrcußifchen  Banf  als 
SReiepbanf  bie  richtige  (Stellung  unb  Organisation  ju  geben  unb  bie  an- 
bereu  Banfen  mit  ir)r  unb  unter  ftcf>  burd)  baS  Softem  beS  s}totenauStaufehS 
u.  f.  ro.  in  eine  organtjaje  Berbinbung  51t  bringen.  &ann  raerben  alle 
Banfen  gefunbe  Organe  unferer  Grebitroirthfchaft  2)te  Borjügc  ber  Sem 
tratifation  unb  SDcccntralifatton  merben  möglichft  gleichzeitig  erreicht,  unter 
möglicfiftem  SluSfchluß  ber  9tadjtf)cile  beiber  (Softcmc. 

fes  ift  nicht  bie  Aufgabe  einer  Borrcbc,  naher  auszuführen,  baß  ber 
<  (Stanbpunct,  welcher  in  biefem  3Berfc  fonaef)  oertreten  roirb,  ein  miffen= 
fcfiafttid)  unb  practifa)  berechtigter  ift.  $)afür  muß  ber  3n^alt  biefer  Schrift 
ben  BeraeiS  felbft  liefern.  $)ie  eine  Bemcrfung  barf  aber  In'er  rooht  ^ßlafc  * 
finben,  baß  Besteigungen  im  9iaume,  roo  bie  ocrfdjicbenen  SSMrthfchaftS^ 
guftänbe  gleichzeitig  Icbenber  Bölfcr  baS  UnterfuchungSobject  bilben,  btefelbe 
roiffenfa)aftlia)e  £ragroeitc  haben,  roie  Begleichungen  ber  zeitlich  auf  einan= 
ber  folgenben  3uf*Änbe  beffetbcit  BolfS.  3a,  Begleichungen  ber  erften  5lrt 
beftfccn  leicht,  gumal  für  practifdje  5ra9en/  nöa^  mc^r  2öcrtr) ,  rocil  bie 
einroirfenben  gactoren  fixerer  zu  überfein  unb  bie  sStärfe  ir)re§  (JinffuffeS 
eher  ui  meffen  finb.  3cue  Begleichungen  geftatten  namentlich  auS  äußeren 
©rünben,  weil  bie  erforberlichen  ziffermäßigen  Beobachtungen  oortiegen, 
auch  D*c  Slmoenbung  beS  retatio  oollfommeneren  ^nbuctionSoerfahrenS,  beS 
ftatiftifchen,  ftatt  beä  retatio  unootlfommcneren,  bie  3fotirung  ber  Urfacficn 
nicht  fo  fichernben,  anberen  3nbuctionSocrfahrcnS,  beä  r)iftort^en.  $)ic 
(£ontrote  unb  ^rürung,  bie  Berification  unb  Berichtigung  ber  bebuetio  gc= 
roonnenen  S5äfce  mit  £ilfc  ber  ftattftifdt)cn  9ttett)obc  ift  regelmäßig  suoer= 
läffiger  als  mit  £itfe  ber  ^iftortfd^en  3ftetf)obe  ju  bcroerfftelligcn.  Beibe 
3nbucttonämetf>oben  fm&™  fid^  freilich  ju  ergänzen,  jumat  ftc  an  fehr 
roefentlichen  gemetnfamen  Mängeln  leiben  unb  beibe,  rocnigftcnS  im  gegen^ 
rodrtigen  Stabium  ber  SSMffenfchaft  unb  mit  ben  jefcigen  ÄilfSotittcln  ber 
teueren,  boch  oornemlich  nur  jur  ©rgdngung,  Öontrote  unb  (Sorrectur  ba* 
©rgebniffe  beä  bebuetioen  ^auptoerfahrenä  bienen  fönnen,  ootlenbä  in  ber 
theoretifchen,  aber  in  erheblichem  ^jeaafie  auch  in  ber  practifchen  ^ational^ 
öfonomie.  ^er  5)ebuction  roirb  in  ber  ^cationalöfonomie  immer  ein  großer 
unb  oötlig  berechtigter  Spielraum  bleiben,  eine  Slnfidjt,  oon  ber  ich 
eine  übertreibenbe  iUerthlcgung  auf  bie  gnbuetion  Seitens  mancher  jüngerer 
beutfeher  NJcationa(6fonomen  nicht  jurücffomme,  um  jo  meniger,  fo  lange 
gioar  fehr  oiel  oon  bem  3Bertr)  ber  ^nbuetion  unb  bem  Unroerrb  ber  5)c= 
buetion  gerebet,  aber  bodfj  ganj  überraiegenb  bebucirt  unb  nicht  inbucirt 
roirb  unb  bie  großenteils  bebuetio  geroonnenen  Sä^e  ber  tr)eorctrfcr)en 
^tationalöfonomie  in  ber  Beweisführung  feftgehatten  roerben  muffen  unb 
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roeit  mefpr,  at§  man  jugeben  will,  fcftgebalten  werben  f  Annen.  3$  glaube 
aua)  heute  nod),  bie  6dfce  $öort  für  5$ort  aufrcdjt  galten  ju  bürfen,  in 
benen  td>  meine  Anfidjt  über  biefc  methobologifdjen  gragen  ber  £igciplin 
in  meiner  9tß$<mbl  <5tatiftif  im  StaatSroörterbuch  X  465 — 467  furj 
$ufammengefaf$t  habe.  Aef)nlia)  JRümelin,  über  ben  begriff  rineö  focta= 
len  ©efcfceä,  Süb.  ÄtjÄt.,  XXIV  (1868),  137 ff. 

£)er  bem  AbfolutiSmuä  ber  fcöfungcn  abfjolbe  6tanbpunct  ift  eS  aua), 
roetdjer  ben  ©ang  ber  fnftematij^en  $)arftettung  in  biefem  SSkrtc  oeranlafit 
hat.  tiefer  ©ang  roeidjt  oon  bem  gewöhnlichen  roefentlia)  ab  unb  roirb 
anfänglich  oietIeid>t  anfechtbar  ober  felbft  unlogija)  erjeheinen.  6r  ift  in^ 
beffen  ein  oollfommen  richtiger,  ja  nottnoenbiger,  raie  id)  bieö  in  ber  (Hm 
leitung  beä  5>aupttheil3  (9tcue  Auäg.,  6.  31  ff.)  furj  nadjuiroetfcn  fudjte 
(ogl  aud>  b.  «Borro.  §.  1.  AbtheiL,  6.  VI  ff.) 

©haracter  unb  £cnben$  beS  3öcrt§  ergeben  fid>  im  Uebrigen  au  8  bem 
Zitd  unb  bem3n^att  flar:  3a)  habe  ganj  oornemlieh  bie  (Stellung  beS 
8taat§  jum  ^ettelbanfroefen ,  im  Allgemeinen  unb  im  <£injclnen,  erörtern 
unb  baljer  für  bie  practifa)en  ^roetfe  ber  ©efefcgebung  (de  lege 
ferenda)  arbeiten  roollen.   £te  ^cttelbanfpoltttf  roirb  f)ier  als  ein  roia)* 
tiger  £l)cil  ber  Volföroirthfchaftäpolitif ,  baä  ^cttclbantroefcn  als  ein  ©egen^ 
ftanb  ber  roirthfd)aftlichen  Verwaltung  bebanbett.    9cur  foroeit  eö  bura) 
btefen  mehr  practtfdjen  ,3roccf  geboten  roar,  ift  auf  bte  tf)eoretifdjen  ^rin= 
eipienfragen  bc§  ©elb=,  Grebin  unb  SBanfroefcnS  eingegangen  roorben.  £ic 
J^eorte  beä  Unteren  roirb  oielme^r  im  Allgemeinen  als'  befannt  oorau& 
gejefct.    SDaburd)  ergibt  fid)  aua)  baS  Verhältnis  biefcS  95krf8  ui  meinen 
früheren  Arbeiten  auf  biefem  ©ebicte,  roeldjc  einen  oorroiegenb  tl)eore- 
tifdjen  ©fjaracter  haben,  roie  meine  „SBciträge",  bie  ,,©elb=  unb  6rcbit= 
t^eorie  ber  ^eeffdjen  Acte",  bie  Artifel  „^apiergelb"  unb  „3ettelbanf= 
roejen"  im  ^taatöroörterbua),  „jur  ©cfd)id)tc  unb  Kritif  ber  öftcrrctd)ijd)en 
Sanco^ettelperiobe"  in  b.  Xüb.  ,3tfa)r.,  bie  Grebin  unb  Vanfartifel  in 
föenfcfdh'  £anbroörterbud)  u.  a.  m.,  —  ober  roeldje  practif ä)*legiä: 
latioe  gragen  für  ein  je  Ine  Sänber  be^anbelten,  roie  bcfonberS  meine 
Sdjriften  über  bie  Ocfterrcid)ifd)e  unb  bie  Dtufftfaje  ^apieroaluta.  Jjn  bem 
oorliegenben  2ßer!c  ift  jur  ©eroinnung  allgemeinerer  (frgebniffe  bie  oer= 
glcidjenbe  9Jcetf>obe  in  großem  Umfange  angeroanbt  roorben.    (£3  finb 
hierbei  aber  fclbftoerfitänblia)  oornemlia)  meine  eigenen  8pectalftubien  über 
bas  ©elb=,  ^rebit=  unb  «Banfroefen  für  bie  gcftellte  Aufgabe  al3  ^orarbei^ 
ten  oerroert^et  unb  auä  biefem  ©runbe  bei  ben  einzelnen  Materien*  bie 
eigenen  früheren  Arbeiten  fjäufig  cittrt  roorben.    5>ic  3}ergleid)ung  be§ 
beutfd^en  93anfroefcnä  erfolgt  bafjer  befonber^  mit  bem  engltfa^en,  fajottifdjen, 
norbamericaniföjen,  franjöftfd^en,  5fterrcid)ifa)en  unb  rufftfa^en,  auf  M  fidj 
jene  Arbeiten  bejie^en,  nur  gelegentlia)  mit  Demjenigen  anberer  ßänber. 
8o  beruht  ba3  je^ige  ©erf,  roie  ia)  roofyl  fagen  barf,  auf  langjährigen, 
umfaffenben  unb  fe^r  fpecietl  einge^enben  Vorarbeiten,  rocla^e  ia^  fa;on  in 
meiner  ©tubentenjeit  oor  17  3a^rcn  begonnen  unb  feitbem  feiten  gan^ 
unterbrochen  ^abe,  um  i^nen,  foroeit  eö  mir  m  erreichen  möglich  roar,  je^t 
ben  Abfc^lu^  ju  geben.   £)aj?  id)  nid)t  nur  bie  auälänbifdjen  ^Berl;dttni|fe, 
auf  bie  ftd)  meine  frii^eren  Arbeiten  oorroiegenb  belogen,  fonbern  aua)  bie 
heimifdjen  bcutfdjen  grünblia)  ftubirt  h^be,  roirb  fioffentlid)  au§  ber  jc^igen 
^d)rift      etfehen  fein.   3"  Ewigen  Partien  berfelbcn  glaube  ia)  aber  aua) 


Digitized  by  Google 


—   xvi  — 

burcf)  neue  Unterfudjungen  bie  ifieorie  bcS  (^ctb=  unb  23anfwefenä  gc- 
förbert  ju  fjaben,  bejonbcrS  in  ben  (Erörterungen  über  bie  9lnnaf)tne  ber 
Noten,  bte  (Jinlöfung,  bie  Stücfcluug,  in  bem  9lbfa)nitt  über  bie  fDid= 
contopolitif,  über  (Scntralifatton  unb  Decentraltjation  ber  Notenausgabe, 
über  bie  ©ebeutung  bcS  pialmcfenS  u.  a.  m. 

Die  gefteüte  Aufgabe  beS  JöerfS  brad&te  es  ferner  mit  ftd),  otclfaa) 
fe^r  fpcctell  in  baä  Detail  ber  leajnif  beS  ©anf  betricbS,  befonberS 
in  bem  Slbfrfmitt  oon  ber  $efa)äf tSfüfjrung  OlSedjjctbiScontirung,  £om- 
barbirung  u.  f.  m.,  übrige  Slctio*  unb  sJ$ajfiügcfa)äfte  u.  f.  m.)  einjugefjen, 
um  im  (Einzelnen  bie  etwaige  CStnflujjnafjme  bcS  Staats  fcftgiiftcllcn.  §ier^ 
burd)  Ijat  fta)  baS  33uc^  jugleidj  $u  einem  §anbbua}  beS  Settel  banf  = 
wcfenS  unb  j.  £$.  beS  ©anfwefenS  überbaupt  erweitert. 

9luf$crbem  mujjten  unoermciblid)  allgemeine  fragen  bcS  Mcticnge; 
fellfdjaftSred)tS  meljrfad)  berührt  werben,  weil  bie  ^ettelbanfen 
wöfynltdj  in  ber  Jorm  ber  9lctiengefctlfdjaft  errietet  werben.  3$  oerweife 
namentlidj  auf  bie  Stbfdjnitte  oon  ber  Organisation  ber  Verwaltung  (Vank 
beworben)  (S.  475 — «518),  oon  ber  (*rrid)tung  ber  ©anfen  (S.  578  ff.), 
auf  bie  gragc  oon  Kttfauf  eigener  Aktien  (o.  440 ff.),  bie  fid)  bei  Vanfen 
eigentf)ümlid)  geftaltet.  ©ei  ber  oiellcta)t  beoorfteljenbcn  Reform  itnfcred 
SlctiengefeUjd&aftSrcdjtS  würben  bte  SßerljäUniffc  ber  Wctienbanf  en  wol)l 
mcbrfad)  befonberS  in'S  Sluge  ju  fafien  fein.  Die  Triften  oon  3luer  = 
baa),  iien^ner  unb  bie  (Mutadjten  oon  Liener,  ©olbfajmibt,  ©ef)s 
renb  über  bie  Reform  bcS  9lcticngcfeÜfd)aftSred)tS  jur  ^Beantwortung  ber 
oon  mir  formulirten  fragen  Dcr  ^ifenac^er  Versammlung  fonnten  inbeffen 
bier  oon  mir  nidjt  mef)r  bcrücfftdjtigt  werben,  ba  ber  Drucf  ber  betreff  en^ 
ben  Partien  bcS  2öer!S,  als  jene  ia)riften  erfdnenen,  fdwn  beenbet  war. 


(Einige  befonbere  Vcmerfungcn  mujt  id)  mir  noa)  über  bie  formelle 
»Seite  unb  bie  3lrt  unb  ,^ett  beS  (ErfdjeinenS  bie f er  Sdjrift  erlauben. 
Die  1.  9lbtf)etlung,  ©.  1 — 320,  ift  bereits  im  3Qf)re  1869  oerfafet  worben 
unb  im  Noocmber  1869  erfdnenen  bie  2.  Nbtbeilung,  ©.  321—474,  im 
3abrc  1870,  bej.  im  Nooembcr  1870,  wäfjrenb  bie  £d)lufeabtbeilung  oon 
6.  475  an  fomit  faft  3,  be$.  4  ^afjre  fpätcr  erfa>int.  2ln  biefer  93er* 
^ögerung,  für  bie  idj  bie  2lbncf)mer  ber  früheren  ftbtbeiluugen ,  ebenfo  wie 
meinen  oerefjrten  fierm  Verleger  um  (*ntfd)ulbigung  bitten  nutf?,  waren 
pcrfönlidjc  unb  fad)lta)e  «Srünbe  gletdjmäfug  fdwlb.  Noa)  oor  bem  Kriege 
erhielt  id)  bie  ^Berufung  an  bie  Berliner  Unioerfität ,  naa)bem  idj  mia)  fur$ 
oor^cr  ocrpfliajtet  fjatte,  bie  Verausgabe  ober  Neubearbeitung  oon  Nau'S 
ginan^wiffenfa)aft  ju  übernehmen.  Die  Störung  burdj  ben  tfrieg,  ber 
neue  unb  große  ?lnfprüa)e  an  meine  2trbeitäfraft  ftellenbe  ©irfungSfrctS 
in  Vcrlin,  bie  33efa)dftigttng  mit  bem  1.  Vanbe  ber  Jinaujwiffcnjdjaft,  btc 
3lbjicbung  bura)  anbere  MrbeitSftoffe  (fociale  ^rage  tt.  f.  w.)  maa)ten  eS 
mir  längere  $eit  unmöglia),  mid;  bem  8Cbfdblu|  beS  bttra)  bie  befolgte 
^ctl;obe  ber  Vcrgleid)ung  fe^r  jeitraubenben  VanfwcrfS  51t  wibmen.  Der 
Ärieg  felbft  unb  feine  wirtbfc|aftlid)en  unb  politifd)en  folgen  bebingten 
anbererfeitS  aua)  im  faa)lia)en  ^ntereffe  einen  5Iuffa)ub  ber  Arbeit,  um 
cvft  einigermaßen  fta)er  überfein  ju  fönnen,  wie  fta)  bie  ©ebingungen  ber 
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53anfreform  in  fteutfd&lanb  gematteten.  £urd&  bic  ©rünbung  bcä  ©eutfcfien 
föeichä,  ben  Uebergang  $ur  @olbroäf)vung  unb  $um  SRarffujje  ftnD  Dt5fe 
SÖebingungen  anbcrc  geworben  ald  jur  3eit,  roo  ich  bie  beiben  erften  Stis 
theilungen  fdjrieb.  Xoct)  finb  bura)  bie  Ereigniffe  nur  einige  Erörterungen 
in  ber  Einleitung  ber  1.  9lbtheitung  oeraltet.  3m  Uebrigen  fonnte  ohne 
gjtttye  bura)  3t  a ertrage  eine  Berichtigung  unb  Fortführung  beä  2öerf3 
bi3  auf  bie  ©egenroart  erfolgen,  reo  bieä,  faft  nur  in  einzelnen  ^letnig* 
feiten,  burdj  bie  Ereigniffe  geboten  mar.  3$  §a&c  Da*)cr  in  Dcr  1^9™ 
©efammtauSgabe,  bie  gleichzeitig  mit  ber  (5a)lujabt^eilung  erfcheint,  bie 

(rüdere  Einleitung,  inSbefonbere  bie  <©.  1 — 54,  befett  igt  unb  noiU 
t  &  n  b  i  g  erneuert.  $)ie$  machte  eine  Erweiterung  auf  54  ©.  notfjwcnbig, 
welche  3U  einer  tficilweifcn  2)oppelpaginirung  jroang  (nunmehr  <5.  1A  biä 
20 A  unb  bann  folgenb  ©.  1—34).  2)ura)  Nachträge  (©.  671—695) 
jum  Serte  6.  35—474  ift  baä  $8ua)  burajauä  auf  bem  Caufenben  gehalten 
unb  im$)rucffehleroer$eic&nife  ©.  XXVII.  finb  einige  Heinere  $eria)= 
tigungen,  wela)e  bura)  bte  Erneuerung  ber  Einleitung  nötf)ig  würben, 
3.  50.  in  einigen  Ei  taten,  geliefert.  ^cchrfadj  ift  im  $erte  ferner  für 
„Storbbeutjdjer  Söunb'*  jefct  „SDeutfdjeä  töeiay  ju  f ubftituiren ,  wo* 
bura?  fta?  aber  fadjlia)  nic|tä  änbert.  $ie§  gilt  inSbefonbere  auch  oon 
ber  ©taatS  papicr  gelb  frage,  beren  SBehanblung  auch  je^t  noch  in  ber 
auf  ©.  193  ff.,  210  ff.  angegebenen  üöeif e  erfolgen  fann ;  ogl.  barüber  ben 
Nachtrag  9t  67,  ©.685  ff.  unb  bie  33emerfung  unten  im  Vorwort  ©.  XXVI. 

3n  ber  (»djtujjabtljeilung ,  befonberd  in  bem  Sfbfdjmtt  oon  ber  $)t3= 
contopolitif  (ß.  51&— 56o)  unb  im  ©tatiftifdjen  9lnl)ang  (bef.  bei  ber 
^ßreufc.  unb  granjöf.  23anf)  ^abe  iü)  enblia)  bie  großartigen  unb  lehrreichen 
neueften  Erfahrungen  im  ©ebiete  beg  ©elb*,  Erebit=  unb  SBanfwefenä  mög= 
lia)ft  mit  oerroerthet,  woburd)  baä  $8ucr)  jioar  bebeutenb  umfangreicher  würbe, 
aber  gewiß  gewonnen  §at. 

3<h  h°ffc  f°  MC  Einheitlichfeit  beä  2öerfä  ^ergeftettt  $u  h^en,  oon 
fleineren,  nicht  ju  befeitigenben,  formellen  SJcdngeln,  bie  burd)  bie  oer* 
fajiebene  3eit  beä  Erjct)cincn§  bebingt  waren,  abgefehen  unb  trofc  ber  in= 
groifchen  eingetretenen  politifchen  Ereigniffe.  $)er  $lan  ber  gangen  <©a)rift 
mar  auch  oon  Anfang  an  biä  in'«  Einzelne  feftgeftetlt  unb  hat  nur  mit 
ftuefftcht  auf  baä  bamalige  Erfcheincn  beä  2.  §eft3  in  bem  2lbfchn.  über 
baä  Kapital  (©.  433 ff.,  447 ff.)  eine  Slbänberung  erfahren,  welche  2öieber= 
holungen  im  (Schlußfapitet  nicht  ganj  oermeiben  ließ. 

Ein  möglichft  genaues  ©ad^SRegtfter  wirb  in  S3erbinbung  mit 
ber  fpeciellen  ^nhattSanalafe  (©.  744  —762)  bie  practifaje  23raua> 
barfeit  beg  SQöerfä  befonberä  alä  NJt  a a) f  ch  la g c b u  ch  err)ör)en.  $)aburch  gelingt 
e8  mir  oieUeicht,  Vorwürfe  aua>  roohlrooüenber  Äritifer  über  bie  „©chroerfaHig; 
fett"  mancher  meiner  eigentlichen  gachjehriften  toentgftenä  ctroa§  ju  entfräften. 

3um  befonberen  Vergnügen  gereicht  eä  mir  enbliü)  noch ,  meinem  ebenfo 
langmüthigen  al§  generöfen  Verleger,  £>errn  gr.  Söagner  in  greiburg,  meinen 
oerbinbtichften  $)anf  auäjufprechen.  Er  hat  bie  lange  Verzögerung  beä  2lbs 
fchluffeä  unb  bie  bebeutenbe  Erweiterung  beS  öuehä  über  ben  urfprunglia)  in 
^luäficht  genommenen  Umfang  mit  ber  größten  Ciebenäroürbigfeit  ertragen  unb 
mir  bie  gefängliche  Begehung  mit  ihm  $u  einer  fehr  angenehmen  gemacht. 


3ß«8nfr'  3tUtn<tr\!tn.  n 
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2Bäh™t™  M  DnufS  ber  testen  Sogen  bc3  SBerfS  im  Pommer  b.  % 
finb  einige  neue  (Sreigniffe  eingetreten,  weldje  für  ben  ©egenftanb  biefer 
©djrif t  oon  großem  3ntcreffc  Jwb.  ®*  roar  Su  fp&t ,  fie  an  ben  betreffen; 
ben  ©teilen  felbfi  noa)  $u  berütffidjtigen.  3$  möchte  mir  aber  erlauben, 
an  biefer  Stelle  ba§  5ßegüglid)e  noch  nachzutragen,  um  baö  93udj  wenigfteng 
gur  3"t  feined  ©rfdjeinens  fo  ooltftänbig  alö  möglich  $u  machen. 

i.  3n  ©nglanb  ift  in  biefem  Sommer  oon  Beuern  bie  grage  einer 
SJcobification  ber  Sßecfföen  9lcte,  foweit  fie  bie  99anf  oon  (5ng- 
lanb  betrifft,  ernftliä)  erörtert  worben.  $)ie  SRifjftänbc,  meiere  fid)  in 
ben  legten  3a^ren/  befonberä  in  golge  ber  (Störungen  be§  englifdjen  <äclb= 
marftS  bur$  bie  franjöftf^en  <£ontribution§aahlungen  an  $>eutfd)tanb  unb 
bie  @olbbe$üge  beä  lefctcren  au8  Öonbon,  wieberum  in  betreff  ber  93Brrt= 
famfett  ber  dontingentirungäbeftimmungen  beä  genannten  ©cfefceS  gezeigt 
Ratten,  ^aben  bie  Unhaltbarfett  beS  befte^enben  ^uftanbä  abermals  feljr 
fühlbar  gemacht.  SRamcntltd)  mürbe  bie  fcfjon  öfters  aufgetauchte,  aber 
unerlebigt  gebliebene  grage  roieber  erörtert,  ob  nicht  menigftenS  unter  geft= 
Haltung  ber  ^rineipien  beS  @efc^ed  in  lefctereö  eine  SuSpenfionSclaufcl 
aufgenommen  werben  fönnte.  &)anadj  hätte  bann  baS  ^inifterium  menigftenS 
gefefclichen  ©oben  unter  ftä),  wenn  eS  in  Ärifen  bie  Ucberfchreitung  ber 
jjiffer  ber  metaüifö)  ungebeeften  9loten  erlauben  mürbe.  $>ieä  ift  befannt* 
lid)  1847,  1857  unb  1866  nothmcnbtg  geroorben  (§err  £ettfampf  in 
feiner  unten  ermähnten  fliebc  im  ^Reichstage  oerfd)roeigt  bieS  wie  SlnbercS), 
worauf  baS  SRinifteriutn  um  3nbcmnität  einfommen  mufjte.  S.  S.  18, 
19  im  $crt.  3m  Allgemeinen  fd)ctut  bie  ^weefmäfeigfeit  ejncr  folgen  ge= 
fefclichcn  SuSpcnftonSciaufcl  auch  jefct  in  (£ngtanb  anerfannt  $u  werben, 
fo  3.  93.  in  bem  fein*  oerftänbigen  Artifet  bcS  (Sconomifi  in  b.  9lr.  00m 
21.  1873.  §ier  wirb,  burdjauS  überetnftimmcnb  mit  ber  im  £erte 
aufgestellten  Xheorie  oon  ber  „ßücfe"  im  (Srebitfofteme  (S.3.  93.  S.  7),  meldte 
bei  $anifö  burd)  bic  geringere  ©irtfamfeit  beä  (ShecfmefenS,  beä  §tearing= 
$oufeä  u.  f.  n>.  entftehe,  bie  SRoglidjfeit  auf  baS  primäre  <Srebitumlauf3= 
mittel,  bie  ©anfnoten,  im  ftdrfcren  flJcaafje  jurüefgreifen  gu  fönnen,  als 
wünfchenSwerth  unb  nothwenbig  bezeichnet. 

93on  bemfclben  ©eftdjtSpuncte  auSgehcnb  l)at  ber  Sehafcfanjler  £owe 
im  3uni  b.  3-  eine  ©»H  *n'ä  Parlament  gebraut,  meldte  eine  foldje  SuS= 
penftonSclaufel  in  bie  ^eerjd)e  2lctc  einfügen,  aber  zugleich  fd)on  im 
(8cfcfcc  genau  bie  93ebingungen  bc^eid^nen  wollte,  unter  benen 
burä)  93erorbnung  bcö  ^inifteriumd  eine  zeitweilige  Ueberfd^reitung  ber 
feften  Summe  mctallifa)  ungebeefter  ■ftoten  (je|jt  IbSSfl  ^ßf.  6t.)  auf 
gierungäfidjer^eiten  alg  T)ccfung  ^in  aUein  foÖe  erfolgen  bürfen.  SDiefer 
93ebiitgungcn  waren  brei:  eine  äßinimalrate  be3  2)igcont§  oon  12% 
(gegen  10°/0  bei  ben  legten  ^rifen!),  ein  günftiger  6tanb  ber  frem* 
ben  ©edjfelcurfc  unb  baö  nachweisbare  93orhanbcnfein  beS  UmftanbS, 
bajj  ein  bebeutenber  Xfycil  ber  oor^anbenen  Girculation  oon 
Banf=  oon  (Snglanb=  unb  anberen  23anfnoten  für  bie  gewöhnlichen  3roc£fc 
in  golge  eineä  inneren  ^anifö  unwirffam  fei.  ^er  ©ewinn 
auä  ber  etwaigen  Ueberenu'ffton  ber  flöten  foüte,  mit  Slbjug  oon  2%  für  bie 
93anf  alä  <Sntfd)äbigung  berfelben  für  9^iftco  unb  Soften,  bem  Staate  gufallen. 

©egen  biefe  feebingungen  fcheint  ftch  nun  eine  fehr  allgemeine  Öppo= 
fition  erhoben  ju  haben,  bie  benn  au$  bad  ^uftattbefommen  ber  ©itt  muty- 
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mafcltd)  tyinbern  wirb.  Unb  mit  ffttfyl  $)enn,  wie  namentlich  ber  ©co* 
nomift  in  bem  ermähnten  Strtitel  gut  ausführt,  finb  biefe  ©ebingungen 
fd^dbliajer  al8  ber  beftehenbe  3ufianD,  00  ftf  Dcr  Regierung  ootfenb«  un= 
gmecfmäfeig  bie  §&nbe  btnben.  Slbgefeben  oon  ber  mitunter  menigftenS 
übertriebenen  gorberung  eine«  3Jcinimalfafceä  oon  12%  ift  e«  bebenflich, 
bic  ©uöpenfion  ber  2lcte  unbebingt  an  ba«  ©rforbernife  eine«  günftigen 
<5tanb«  ber  fremben  Söechfelcurfe  $u  fnüpfen.  $)enn  ein  innerer  ^ßanif 
tarnt  auch  bei  einem  ungünftigcn  ©tanb  ber  fremben  SÖechfelcurfe  ,  rote  im 
"iücai  1866  beim  «Sturj  oon  Ooerenb,  eintreten  unb  eine  ^öerme^rung  ber 
9cotencmiffion  bann  boä)  ungefährlieb  fein,  roenn  fie  behutfam  erfolgt, 
©erabe  im  fdjltmmften  ftalle,  roenn  ein  fjeimifcher  $anit  jeittich  mit  einem 
ungünftigen  Stanb  ber  Sikcöfclanfe  ^ifammcnfalle,  mürben  atfo  jene 
(Slaufeln  bie  SuSpenfionSclaufel  iaufottjcj  macfjen ,  baö  Uebet  gröfeer  at§ 
juoor  werben.  ®iefe  5öcbingungcn  finb  in  ber  Ibat  unhaltbar.  $)ic  falfefien 
ße^rfäfce  ber  @urrenct)boctrtn  uom  unbcbingtai  ^ufammenliange  jroifc^en 
9totenau«gabe  unb  ©tanb  ber  Söechfelcurfe  unb  oon  ber  entfdjetbenben 
SBcbcutung  ber  9cotenmenge  („Ouantität«theorie")  Hingen  barin  noch  nad). 

«ber  fülfeh  ift  bieHnfidjt,  al«  ob  bic  goroe'fdje  58iU  nur  roegen  be« 
Inhalt«  biefer  SBebingungen  511  oerroerfen  roäre.  $>er  gelter  liegt  tiefer 
unb  ^dngt  mit  ben  $rincipien  ber  ^eerfcfjen  ^Scte  Aufammen.  9tuc|  anbere 
gefefcltche  93cbingungen  ber  ©u«penfion  würben  nicht  genügen.  $)enn  bie 
58orau«f efcungen ,  unter  benen  bie  ©uäpenfion  qefc^e^cn  foü,  laffen  (1$  rttt^t 
in  genügenber  SBeife  im  SSorau«  feftftelten.  3n  ber  2ftfu$t,  bie«  gu  thun, 
ift  berfefee  geiler  roie  ht  ber  JJeerfajen  2lcte  enthalten:  ®ie  falfcfje  Jbec, 
al«  liefen  fia)  biefe  SDinge  fo  befrimmt  mechanifdf)  reguliren,  währenb  nach 
&>rb  SCfhburton'S  wahrem  Söorte  ber  oon  ftatl  gu  galt  urtheilenbe  menfa> 
lid)e  93erftanb  nid)t  burd)  einen  folgen  3ftcd)am'8mu«  erfefct  roerben  fann.  3$ 
bin  ba^er  überzeugt,  bafc  jeber  anbere  SBerfudj,  genaue  gefefcliehe  SÖebingungen 
ber  ©u«penfion  ju  formuliren,  ebenfo  gut  roie  ber  £  0  ro  e  'f  dje  fcheitern  roirb. 
$)a«  Nichtige  ift,  rote  bei  brr  ftran^öfiftfjen  unb  ^reufjifchen  ©an!  Freiheit  oon 
ganj  roillrurlia)en  Gontingcntirung«$iffern.  ©oll  aber  bie  peel'fcbe  9lcte  für 
bie  (JnglifaV  Söant  befteben  bleiben,  fo  mujj  eine  gefefcliche  6u«penfton«claufel 
für  ba«  ^iniftcrium  of>nc  roeitere  gefe^lia)e  ©ebingungen  gemährt  roerben. 

$5a«  (Scheitern  ber  fiowe'fehen  SBtfl  bat  man  rooljl  bei  un«  fa)on  al« 
ein  neueä  Argument  für  bie  Slcte  oon  1844,  olfo  au(h  für  bie  feontin^ 
gentirungSthefe  benü^en  rooUen.  Offenbar  bura)au8  mit  Unre^t.  £)enn 
bie  i'oroe'fche  33iß  roirb  nicht  roegen  be§  iöorjug«  ber  ^eeTfchen  3lctc  oer= 
roorfen,  fonbem  roegen  ihrer  eigenen  ^Jcdngel.  $)ie  SReformbebürftigteit 
jener  Slcte  roirb  gerabe  immer  allgemeiner  ^ugeftanben. 

SDa3,  5ludjüaen  nach,  roerthooüe  SSerf  oon  20.  Sßagehot  Lom- 
bard Street,  a  description  of  the  money  market,  fionb.  18v3,  habe 
ich  weht  mehr  benufcen  tonnen.  ^8  roeift  u.  %.  (f.  (Scon.  0.  6.  3uni  1873) 
nach,  gegenwärtig  (befonberä  unter  bem  ^influffe  ber  beutfa)en  ©olb* 
belüge)  eine  fefte  Proportion  jwifchen  ben  sßerbinblich!eiten  ber  33ant  oon 
(Jnglanb  unb  bem  $u  haltenben  33aar»orrath  nicht  mehr  angegeben  werben 
fann.  9lu8  bem  93anfau8wci8  in  feiner  gegenwärtigen,  wenig  fpecialiftren* 
ben  ftorm  fei  nicht«  Sichere«  über  bie  fiage  ber  93ant  gu  entnehmen.  $)er 
33erf.  räth,  ähnlich  wie  früher  fchon  Soofe,  jum  ©ercit^atten  einer  regeU 
mä^g  größeren  «aarreferue.  Sei  14—15  3JcW,  «Pf.  @t  foüe  bie  33ant 
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$u  reagiren  unb  bcn  $5töcont  $u  erljöfjen  beginnen ,  11 — 11.5  Witt,  jollc 
regelmäßig  minbeftene  gehalten  werben.  10  Witt,  müßten  etwa  ba§  „33e; 
fürdjtungämtmmum''  btlben.  ^[ebenfaUd  atleö  &erfud)e,  oon  ben  rof)  med)a= 
nifdjen  93orfd)riften  ber  ^eeridjen  9lcte  lo^ufornmen.  S5Md)tig  finb  aud& 
bie  j.  5t$.  im  ©tattft.  2ln$.  ©.  730  beruhten  ftatiftif($en  llnterfufytngen 
^algraoe'ä  über  britifdje  Tanten,  3Bed)felcirculation  u.  f.  n>. 

2.  3n  granfreia)  ift  am  2.  Jmri  1873  ein  neuer  Vertrag  $wifd)en 
ber  üöanf  uub  ber  ginanjoerwaltung  gefd^loffcn  worben.  nadj  weldjetn  erftere 
bem  etaate  weitere  200  Witt,  fix.,  wooon  150  ^iU.  gr.  in  ©olb  unb 
50  Witt.  gr.  nadj  S5>(U)l  ber  Regierung  in  <55olb  ober  Noten,  borgt,  ^roeef 
tft  bie  Erlcidjtcrung  ber  legten  Neftjafjlungen  grantretdjd  an  SDeutfdjlanb. 
£>ie  mit  1%,  rote  jefct  bie  frühere  ©ajulb  aua),  oer$in$lid>e  neue  <©a)ulb 
foü  in  5  Saaten  auS  ben  Einladungen  auf  baö  lefcte  Sinteren  oom  $)ec. 
1873  bis  9lpr.  1874  jurütfgcjaljlt  roerben.  3n  Dcr  gütigen  Sage  grant= 
reia)3  unb  bei  bod)  einmal  fuäpenbirter  33aar$af>lung  unb  ^roangScurS  ift 
gegen  btefen  Vertrag  ntajt  oiet  ein^uroenben.  Ein  Sßorfdjuß  in  <9otb,  bas 
augenblicflid)  bodj  müßig  in  ber  SBanf  liegt,  ijat  fogar  weniger  Siebenten 
alä  ein  fola)er  in  Noten  unb  roirb  e$er  günfttg  al8  ungünfttg  auf  baS 
Sftetallagio  unb  bie  2Bed)felcurje  wtrfen.  3n  franaöftfdjen  unb  engltfdjen 
SBIdttcrn  ift  roo^t  bie  33efürd)tung  geäußert  roorben,  baß  bie  SSerminberung 
ber  Sftetallbetfung  ber  Noten  ben  Erebit  ber  lederen  ungünftig  beeinfluffen 
lÖnne.  "üNan  §at  ftd)  bann  beeilt,  nadj$umet}en,  baß  in  ben  legten  3a^ren 
jettweife  eine  noaj  geringere  33aarbetfung  oorfjanben  toar  (nadj  ^ßrocenten 
beregnet)  als  jefct  nadj  bem  neuen  $)arlefjen,  oljne  ungünfrige  Sötrfung. 
ES  ift  aber  leidjt  einjujeljen  unb  wirb  burd)  bie  Erfahrungen  anberer  Rapier; 
wäfjrungälänber  beftätigt,  baß  bei  eingeteilter  SBaarjaljlung  bie  §ö$e  ber 
'üfletattbeefung  auf  baS  Stgio  faft  immer  o$ne  jeben  Einfluß  ift. 

Sie  rieggfdjulb  ber  ©tabt  $ariä  bei  ber  33anf  ift  Enbe  3uni  b.  3. 
ganj  abbejafjlt  roorben.  5)ie  SBanf  fjat  aber  etroaä  ftäbtijdjje  Obligationen 
erworben,  $nf.  3uli  roar  ber  Notenumlauf  2885.9flttt.,  bie  Eonticorrenti 
be8  ©djafceS  138,  ber  ^rioaten  247  Witt.,  auf.  3270  W.  gr.  ^afftoa, 
benen  nad)  ©ewäljrung  eine«  erften  neuen  ©orfcJmffes  50  W.  gr.  an 
ben  etaat  776  W.  gr/  Metall,  1044  3».  gr.  äöe<«el,  1228  Witt.  gr. 
ältere  unb  50  W.  gr.  neue  SBorfäüffe  auS  ber  ßricggperiobe  unb  fpätcr 
an  ben  ©taat  gegenüberstehen.  i)a3  weitere  ©efd)icf  ber  franko)*.  Valuta 
unb  ber  93anf  wirb  jefct  naä)  ©eenbtgung  ber  Zahlungen  an  Übeutfdjlanb 
wefentlia)  oon  ben  Nücfjaf}tungen  ber  ©taat8fa)ulb  an  bie  93anf  abhängen. 

3.  3n  Belgien  I>aben  im  oorigen  3fl^rc  n)ta)ttge  Söer^anblungen 
über  bie  Verlängerung  beä  ^riotlegS  ber  Nattonalbanf  ftattgefunben.  SDag 
retdfftaltiae  offtcietle  2ßert:  Banque  nationale  de  Belgique,  1850—72, 
Brüx.  1Ö72,  mit  ©ocumenten  über  bie  neuefte  belg.  ©efe^gebung  unb  SSfla- 
terialten  (ntdjt  immer  befonberS  frttijaje  gefammelt)  über  bad  93antwefen 
anberer  ßänber,  ift  mir  $u  fpät  gugefommen,  um  eS  nod)  gu  benü^en.  3$ 
erwähne  ba^er  ^ier  nur,  baß  bie  $attonalbanf  burä)  ©efefe  00m  20.  SDcai 
1872  00m  1.  3an.  1873  an  auf  30  3af>re  oerlängert  würbe.  SDa*  ©efefc 
t>om  5.  Wai  1850  §at  manage  Ergänzungen  erfahren.  Sßon  Einzelheiten 
jet  bemerft,  baß  bie  Noten  aud)  in  ben  giliaten  für  jatylbar  ertlärt  werben, 
bod)  mit  eoentueüem  Slufja^ub,  bis  gonbg  befdjafft  werben  tonnten.  $5ie 
S3an!  $at  bereit«  40  gilialen,  tann  aber  jur  Errta)tung  weiterer  oon  ber 
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Regierung  angehalten  werben.  $>cr  ©ierte  Zfyit  be§  Ueberfa)uffe8  über  6% 
@eroinn  fällt  an  ben  Staat;  aufeerbem  74%  V-  ©entefiter  oon  ber  mittleren 
Wotendrculation  über  275  SDRitC.  gr.  hinau«.  ftcue  Statuten  oom  17.3uli  1872. 
£)urcf)  Vertrag  oon  betreiben  tage  wirb  bie  San!  (Saffirer  be§  Staat«. 

4.  3n  Stalienlpft  e«  gu  einer  ©efeitigung  ber  fogen.  iU egalen 
£mifftonen  (f.  S.  739)  immer  noch  nicht  gefommen.  (Jinen  neuen  ©efefc= 
entrourf  übeT  bie  Regelung  ber  9cotencirculation  legte  ber  Wimfter  S  e  1 1  a 
noa)  am  24.  Wai  b.  3.  bem  Parlamente  cor;  biefer  ($ntrourf  wirb  jefct  roohl 
ad  acta  gelangen.  S.  benfelben  im  Economista  d'Italia  oom  1.  3""*  1873. 

5.  3«  ©efterreich  Ijat  bie  SuSpenfion  ber  23anfacte,  roie  oorau«= 
gufehen,  roenigften«  feine  nachteiligen  golgen  für  bie  Valuta  gehabt,  bie 
nur  etroa«  unter  ber  allgemeinen  i'age  be«  ©elbmarft«  leibet.  SDte  ©renge 
ber  200  Witt.  gl.  metattifö  ungebeefter  SRoten  ift  felbftocrftänbtich  bei  auf* 
gehobener  Vaargahlung  noch  roiHf ürltcher ,  alä  bei  offener  Gaffe  roie  in 
Ünglanb.  $)ie  legten  Störungen  be§  ©elbmarftö  haDen  aöer  DOn  Beuern 
befonberö  in  Ungarn  bie  grage  ber  enblichen  Regelung  ber  Valuta  unb 
bie  „9tationalbanffrage"  auftauten  laffen.  33ei  ber  feit' 1866  eingetretenen 
©eftaltung  ber  $)inge,  roo  man  unter  Verfchonung  ber  Sftationalbanf  mit 
neuen  Grebitanfprüchen  be§  Staat«  birect  Staat«paptergelb  (ftatt  roie  früher 
oerhüüt  unter  Vermittlung  ber  Vanf)  auggegeben  hat,  mufjte  ein  $lan 
nahe  liegen ,  ber  ähnlich  fgon  in  ben  50er  unb  im  Veginn  ber  60er  3a$re 
oor  unb  roährenb  be«  Reißen  Kampfes  um  bie  fogen.  Sßlener'fche  Vanf= 
acte  einmal  aufgetaucht  ift  £)a  bie  9cationalbanf  an  unb  für  fich  jotoent 
unb  jeben  Slugenblicf  gur  Aufnahme  ber  Vaargaljlung  fähig  ift  (S.  742), 
fa)eint  c«  ftch  einfach  barum  gu  r)anbeln ,  ba«  oorhanbene  Staat«papiergelb 
gu  beseitigen  ober  einlögbar  gu  machen  ober  roenigften«  e«  auf  bem  $ari 
mit  Wünge  gu  erhalten.  £)ann  roürbe  bie  Vant  ungefdhrbet  bie  Vaar* 
galjlung  eröffnen,  anbererfeit«  auch  *n  Ungarn  bie  crroünjchte  fetbftftdnbtgc 
neue  Vanf  errichtet  roerben  fönnen.  3n  Reiben  §dlften  be«  Sfteich«  beftänbe 
biefelbe  SEBährung  unb  ein  gemeinfame«  Staat«papiergelb;  aber  ein  getrennt 
te«  Vanfnotenroefen.  $)en  fteljenben  klagen  Ungarn«  über  bie  unguretchenbe 
^Dotation  ber  ungarifchen  güialen  ber  $ationaibanf  roäre  bann  burch  bie 


geholfen.  Wir  ift  ein  folcher  Pan  prioatim  gur  Veurthcilung  mitgctr)ctlt 
roorben.  Manches  fpridjt  bei  ber  heutigen  politifchen  groettheilung  Oefter= 
reich«  für  ihn.  2lber  eine  Sicherung  bcr  §crftctlung  unb  ber  Erhaltung 
ber  SDtetatloaluta  liegt  nur  bann  oor,  roenn  ba«  Staat«papiergelb  burc| 
funbirtc  Anleihen  befeitigt  unb  ber  etroa  au«  ftnangiellcn  9^ücfftdt)tcn  oer= 
Meibenbe  SKcft  eintö«bar  gemalt  unb  biefe  (JinlöSbarf  eit  genügenb 
gefichert  roirb.  ?Ocan  fcheint  nun  an  eine  tljeilroetfe  (Singiefmng  be« 
StaatSpapiergelb«  bura)  Anleihen  binnen  einer  furgen  föeihe  oon  3a$ren 
bei  biefem  $lan  gu  benfen.  Söieberum ,  roie  immer  in  allen  früheren  fallen, 
roitt  man  aber  einen  erheblichen  $heil  be«  StaatSpapiergelb«  (150  Witt  gl 
ober  noch  mehr?)  in  ber  gorm  oon  fleinen  Stücfen  (unter  5  gl.)  beibe= 
halten,  um  bie  Operation  nicht  gu  foftfpielig  roerben  gu  laffen.  5Tiefe 
fleinen  Stüde  follen  bann  nach  *>er  «nen  Anficht  nicht  einmal  einlösbar 
fein,  inbem  man  ihren  ^ariftanb  burch  S3efchränfung  ber  Wenge  auf  ben 
nothroenbigen  5ßerfehrgbebarf  (roer  roill  ihn  beftimmen?  3P  n  immer  gleich 
hoch?!)  unb  burch  bie  Annahme  an  ben  öffentlichen  (Sajjen  („Steuerfunba; 
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Hon")  glaubt  gcnügenb  fuf)ern  ju  Ahmen.  Stnbtre  galten  eint  (SinläSlwr; 
feit  für  nötfjig,  aber  einen  fcfjr  Meinen  metallenen  CHnlöfungSfonb  für  auS= 
retdjenb.  ^m  @an$en  lauft  bieS  2lüe8  auf  baS  ©erlangen  fjmauS:  ofjne 
oottftänbig  banfmäiiqe  £eehmg  bie  ©inlßSbarteit  ju  fidjern.  KrfjnU$c 
<ßorfdjtäge  finb  1857—62  in  Öefterreia)  *aplreidj  oentilrrt,  mit  SRec^t  aber 
bodj  ju  (fünften  ber  bann  enblidj  ju  €>tanbe  gefemrmenen  33anfacte  oon 
1862  aufgegeben  roorben.  <S.  meine  ©efterr.  ICaL  I,  9 — 16.  3>a)  mill 
nidjt  beftreiten,  bafe  ber  neue  ^ßtan  gelingen  fann,  nur  barf  man  ftd) 
roeber  auf  bie  Söefa^ränfung  ber  Wenge  fleiner  ©tütfe  auf  ben  ungeroiffen, 
fdjroantenben  SBeTfebrSbebarf  (f.  meinen  9lrt.  ^apiergelb  im  ©taatSroflrterb. 
VII,  657ff.),  noa)  auf  bie  ©teuerfunbation  (eb.  ©.  659 ff.),  no$  auf  bie 
Analogie  mit  bem  preufeifa>n  unb  beutfdjen  StaatSpaptergelbe  oerlaffen, 
bei  meinem  eS  fidj  um  oiel  fleinere  Summen  unb  um  lange  unb  feft 
aecrebitirte  Staate  unb  ftinanjoerljältniffe  fabelt,  ©ine  f leine  &b= 
roeidjung  oon  ber  banfmä|igen  Leerung  mürbe  idj  für  juläffig  falten, 
als  erlaubtes  (Sompromifj  mnfdjen  ben  ridjtigen  gorberungen  ber  $^eorie 
unb  ben  practifa>n,  befonberS  finanziellen  ©üWcrigreiten.  HeljuHdjeS  be* 
fürioortete  idj  felbft  in  ©etreff  ber  ^erfteUung  ber  ftuffifdjen  Valuta  (f. 
meine  ffiuff.  ^ap.rod^r.,  ©.  261  ff.),  «ber  ofine  &inl&fungSfonbS  ober  mit 
einem  f leinen  WetaflfonbS  ob,ne  anberroette,  leidjt  reaiifirbare  Decfung 
für  eine  immerhin  nod)  bebeutenbe  Wenge  ©taatSpupiergelb,  wenn  audj 
in  fleinen  ©rüden  unb  bei  ber  ftnnabme  bcS  ^apiergelbS  an  ben  Staate 
caffen,  auSfommcn  unb  bie  §erftellung  ber  Valuta  bannt  erreidjen  unb 
ooffenbS  bauernb  ftdjerftellen  gu  wollen,  fatte  idj  für  eine  Ijödjft  gefä^rltdje 
3Hufton.  ©ben  beSljalb  fdjeint  eS  mir  immer  roieber  beffer  an  ber  ein^eit^ 
lidjen  Wationalbanf  feftjuljalten  unb,  roenigfrenS  oljne  fcf>r  erbebliä)e  3(b= 
roeidiungen  oon  bem  aUein  beroaljrten  ^rineip,  für  bantmäfjige  SDedfung 
beS  gefammten  (Staate  unb  ©anfpapteTgelbö  ju  forgen.  (Sine  (Erneuerung 
ber  9tattonalbanf  als  reine  Staatsbank  bei  bem  bemnädjfrigen  Ablauf 
bes  ^rioilcgS  ber  23ant  $at  jroar  in  Oefterreidj  me§r  ©ebenfen  als  im 
$)eutfd)cn  Steide.  SCber  tiat  benn  ber  ^  r  i  o  a  to$aractcr  ber  SRationalbant 
oor  ^apiergelbroirtbfdjaft  gefaxt!?  (8.  im  £ert  ©.  594  ff.,  609).  SDie 
Uebernafjme  alles  Staats*  unb  ©anfpapiergelbS  burrfj  eine  folc^c  93anf  unb 
alSbann  orbcntlidjc  energifdje  ftunbirungSoperationen  für  einen  X^eil  biefeS 
^apiergelbS:  £aS  ift  bod)  rool)l  immer  nod)  baS  S3efte.  SS  ift  aber  frei* 
lidj  nidjtS  9lnbereS,  als  roaS  burdj  bie  SB^nfacte  oon  1862  bis  1866  burdj= 
geführt  mar,  freilief}  niajt  olme  einfdjneibcnbfte  Dtucfroirfung  auf  ben  SBer* 
fefjr,  roaS  aber  niemals  oermieben  roerben  wirb,  roenn  man  ben  3roctf/ 
bie  JRü(ftcf)r  jur  feften  Valuta,  roill. 

$orberl>anb  dat  eS  freilia)  nodi  nictit  ben  Hnja^ein,  als  ob  man  in 
Oefterrcia)  ober  in  einem  ber  anberen  großen  SßapienoäfjrungSlänber  ber 
©egenroart  ©rnft  mit  ber  §erftcüung  ber  93aluta  madjen  muL  9torb  = 
america,  bem  eS  im  ©runbe  ein  fieia^teS  märe,  läfct  im  fa^u^öünerifd)en 
3nteTeffe  ben  guftanb  beim  Sitten.  9tu§lanb  fammelt  jroerfloS  einen 
immer  größeren  23aaroorratb  an,  eine  Operation,  mit  ber  bie  Maßregeln 
$ur  «ufna^mc  ber  58aarja^lungcn  enben,  aber  nia^t  anfangen  fofltcn  (f. 
meine  3luff.  ipap.roä^r.  ©.  139,  170)  unb  oerpafet  1871 — 73  roieber  roie 
1867 — 69  ben  günftigen  ^c*tpunct/  $ur  unoermeibliajen  J^unbirung  fetner 
riejigen  ja)roebcnben  Sa)ulb  «nlei^m  auf  bem  roiUfä^rtgcn  curopäi(a)en 
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Sttarfte  aufguneljmen.  gran^tfeidj  *)at  benJ3ettpimct  Sur  Jperfktfung  ber 
93ant  unb  bcr  Valuta  bis  nad&  Abtragung  jfcincr  8dmlb  an  $)eutfcfilanb 
DCT^ieben  muffen.  Unb  bann?  3ta^enflun^  Cefterreia)  füllen  fta) 
immer  npd*  in  $u  bebrdngter  ginanglage,  um  an  bie  roia)tigfte  Aufgabe, 
bie  SöieberlerfteHung  ber  Valuta,  gu  gefym.  60  fmb  e8  pon  bcn  größeren 
ßdnbern  nur  bie  beiben  großen  rein  germanif^en  ©taatärocfcn  beS  alten 
©uropa,  baö  SDeutfdje  9fceic$  unb  ©rpfjbritannicn,  meiere  bie  fefte 
Wetallpaluta  befifcen.  $)ic  romanifa)e  unb  bie  jlanifdje  <2>taat£= 
gruppe  —  Vergangenheit  unb  ^ufunft  <£urppa'S??  —  ift  in  bie  Rapier 
gelbroirren  perfunfen.  2)aS  $)eutfa)e  9teü$  aber  bietet,  in  erfter  Cinie, 
$)ant  ber  preujjifc^en  2Bel)rperfaffung,  baä  eingige  SBetfpiel  in  ber  neueren 
©efdna)te,  beifpieUpfe  Kriege  unb  ©ilbungSfrifen  ftegreidj  ofme  baä  unfcelige 
Littel  be«  ^aptergelbä  burdjgetdmpft  ju  Imben.  SSaljl  ein  Irofjer  ftufnneStitel !  — 
6.  3n  SDeutfp^lanb,  b.  im  $)eutf$en  ftetaje,  ift  in  biefem 
<5>ommer  burd}  bie  befinitipe  tfftünggefefcgebung  unb  burc§  Sufnafjme  einer 
SBeftimmung  über  Söanfnoten  unb  ©taatöpapiergelb  in  baS  "üftünggcfefc  p. 
9.  3>uli  1873  immerhin  ein  mistiger  porbercitenber  Stritt  für  bie  fettet* 
banfc  unb  ©taatäpapiergelbrefarm  gefdjefien,  obrooljl  bie  erftere  SRcformfrage 
abermals  uerfc^pben  unb  bie  groeite,  noc$  gulefet  in  Angriff  genpmmcn,  über 
baS  erfte  (Stabium  einer  Stnbalmung  ber  23efferung  noa)  niajt  ^inau3gc= 
fpmmen  ift.  sJlodj  unmittelbar  ppr  Ablauf  ber  früfjer  für  bie  ©ilttgteit 
gefteeften  grift  ift  baS  fog.  93anfnotengefefc  ppm  27.  «äRarg  1870,  baS  gu= 
erft  bis  gum  1.  Juli  1872  gegplten  unb  burd)  baS  (Mefefc  ppm  16.  3uni 
1872  bte  gum  30.  3uni  1873  pertdngert  roorben  mar  (<S.  ©.  12 Äff.) 
abermals  unb  bieSmal  auf  l1/,  3al>r  bis  gum  31.  SDec  1874  perldngert 
warben  (®ef.  p.  30.  Juni  1873).  Obgleid)  innerhalb  unb  außerhalb  beS 
9ieia)StagS  ber  enge  Jjufammenljang  groifdjen  ber  ,2Küngrefprm  unb  $ettch 
banrrefprm  betpnt  roprben  ift,  mitunter  aud)  in  übertriebener  SKkifc  (3^11= 
fampf,  2lugSpurg),  rourben  fd)liefjlidj  in  (Ermanglung  pon  SSprarbcitcn  für 
ein  sßanfaefe^  unb  feljlenber  Einigung  ber  SöunbeSregierungcn  bad)  nur 
groei  Seftimmungen  über  23anfnoten  in  baS  befinitipe  'üJtünggefefc  pom 
9.  Sali  aufgenommen.  <5S  ift  einmal  bie  in  ben  9caa)trdgen  ©.  686  fdjon 
ermahnte  unb  als  gu  roeitgeljenb  begeidmete,  baß  in  Aufunft  (nad)  bem 
1.  San.  1876)  baS  niebrigfte  Wptenftücf  minbeftenS  100  Wart  betragen 
folle  unb  fpbann  bie  weitere  SöcfHmmung ,  bafj  fdmmtlidje  ntdjt  auf  9ceia)ä- 
rodtyrung  lautenbe  9toten  ber  hänfen  bis  gum  1  3an.  1876  cingugief)en 
feien  (%l  1  b.  2lrt.  18  b.  ©ef.  p.  9.  3ult).  35eibe  33orfa)riften  gelten  aua) 
für  bie  bis  jefct  pon  dorporationen  ausgegebenen  Steine  (tfjatfddjlid)  un= 
rotdjtig  f.  ©.  725).  mit  ber  groeiten  33eftimmung  barf  man  fiaj  gang 
einperftanben  erHdren.  £)ie  grift,  roeld^e  ppn  Einigen  npcf)  perfurgt  roer^ 
ben  roptlte,  reidjt  roenigftenö  mdglia^erroeifc  gur  te^nifc^cn  §urd)fübrung 
ber  Operatian  auS;  fieser  ift  eS  nia^t  $)ie  ©r^ö^ung  beä  Minimums  auf 
100  gegenüber  bem  bisherigen  ^Jcinimum  ppn  10  Tfyl,  10  gl.  unb 
weniger  fmlte  id^  na<h  wie  por  für  gu  roeitge^enb  in  beutfdjen  33cr^ält- 
niffen.  50  SSRoxl  fjdtten  genügt,  um  allen  berechtigten,  ppn  mir  geseilten 
Söebenfen  fatiffliQ  ber  Heine«  $oten  ÖUdjnung  gu  tragen,  jm  "text 
unb  in  ben  ^Rac^trdgen  ^be  ia)  meine  Meinung  barüber  nd^er  auSge= 
fprpc^en,  Snbeffen  ift  bie  grage  nun  erledigt  unb  auc^  bad)  nur  ppn  unter* 
geprbneter  2Bta)tigfeit.    2ßir  ro«b*n  bei  lOO^^ten  eben  piettei^t 
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100  WH.  ober  etwa«  mehr  ©otb  im  3kvfe$r  h**en  a(S  bei 
50;3ft.*Noten.  5öenn  eS  unferer  VolfSroirthfchaft  —  benn  f$iie|HA  fonu 
mcn  ü)r  unb  nicht  nur  ben  SBanfen  gerabe  folche  ($5eroinne  auS  erfparten 
metallenen  (SirculationSfonbS  311  ©ute  —  nicht  mehr  barouf  anfommt.  ohne 
{eben  Nachteil  5  ML  Ginfen)  jd^rltc^  ju  opfern,  fo  fann  ich  mich 
aua)  mit  bem  lOOs^^inimum  befreunben. 

Der  in  feiner  Senbenj  jroar  nicht  ganj  unberechtigte  Antrag  Slugg: 
purg'S,  bafj  mit  jeber  Chniffion  oon  ©olbmüngen  u.  21.  aud)  ein  gleicher 
93etrag  «anfnoten  (roenn  nicht  Stlbcrmünje)  eingebogen  roerben  foße,  ift 
bodj  mit  3^edt)t  nicht  in  baS  $ftün$gcfefc  aufgenommen  roorben.  Denn  er 
war  auS  ber  üblichen  einfeitigen  Söürbigung,  roelche  unferc  ^ractiter  ben 
23anfnoten  angebei^en  laff en ,  hcroorgegangen :  als  ob  nid)t  anbere  @rebit= 
Umlaufsmittel  unb  Einrichtungen  beS  gahlungSroefenä  ebenfo  root)l  jur 
Erfparung  an  törpcrltdt)  bemifctem  TOctallgclbc  führten ,  m.  a.  20.  bicä  als 
'taufch mittel  (n t dt) t  als  5Bäf)rung  unb  ^reiSmaajj,  fo  roenig  roie  bic 
SBanfnotcn  bie£  thun)  erfefcten.  3^  Da&c  ^efc  s#uncte  im  oorliegenbcn 
2i)erfe  roie  in  meinen  anberen  Schriften,  mie  ich  burcf)au3  f  efthalten  mujj, 
jur  (genüge  flargeftetlt,  in  ooüer  Uebereinftimmung  mit  ben  berocujrteften 
englifc^en  Xheotftifem  unb  ^ractifern  beä  ®clb=  unb  93anfroefen8  ,  beren 
-Unterfudt)ungen  unfere  beutfehen  ^ractifer  leiber  nicht  ju  fennen  pflegen. 

§inftchtlich  ber  in  Xab.  A  unb  fonft  im  Statift.  Anhang  gegebenen 
Daten  über  bie  Vermehrung  ber  Vanfnotencirculatton  in  Deutfchianb  mag 
noch  bemerft  werben,  bafj  bie  QcfyUn  für  ben  SRärj  1873,  mit  benen  jene 
Tabellen  fchliefjcn,  im  @anjen  baS  flftarimum  ber  ßirculation  bei  ber 
^ßreufeifchen  unb  bei  anberen  Söanfen  geigen.  Seitbem  ift  t^etlS  burch  bie 
Ncaction  auf  bem  ®elbmarfte,  theilS,  roaS  bie  ^reufj.  S3anf  anlangt,  burch 
bie  aufjerorbentliche  Steigerung  ber  „Guthaben",  b.  h-  in  ber  ^auptfadjc 
-  ber  Neich&  unb  Staatsguthaben  in  golge  ber  frangofifchen  ^ftfungm  — 
jeitrocit.  Stanb  biefer  (Guthaben  100—120  <R  fyl  —  ber  Notenumlauf 
roieber  fleiner  gcroorben;  roie  gewöhnlich  nicht  burch  fpontane  $hättgtett 
ber  23anfcn,  fonbern  burch  bie  ©inroirfung  ber  VcrfchrSumänberungen  auf  fie, 
b.  h-  ber  Notenumlauf  ift  auch  fjto  ©irfung,  nicht  Urfache  ber  Vorgänge. 

Ueber  bie  Sofortige  Regelung  beS  StaatSpapiergelbS,  gleich jeitig 
mit  bem  Erlajj  beS  3ftünsgefefccS,  finb  auf  Anregung  beS  NeidjStagS  unter 
ben  33unbc8regierungen  noch  $uU%t  eifrige  Verljanblungen  gepflogen  roorben, 
roelche  aber  noch  Su  feiner  (Sinmüthigfeit  geführt  hoben.  Die  relatio  großen 
Summen  StaatSpapiergelb,  roelche  namentlich  Sadjfen  unbSöatern  unb 
eigentlich  bie  meiften  Ittels  unb  jtleinftaaten  ausgegeben  fmben  (S.  725), 
machten,  roie  oorauSjuf  ef>en ,  (f.  S. 193)  erhebliche  Scfjroierigfciten.  Sachsen 
unb  anbere  roiefen  aua)  nicht  mit  Unrecht  auf  ben  engen  gufammenhang 
groifchen  bem  Noten-  unb  StaatSpapiergelbroefen  gerabc  in  Deutfchlanb  hin. 
Der  (£inroanb  gegen  ^reu^en,  ba§  relatio  roenig  Staatäpapiergetb  au§ge= 
geben,  aber  einen  fo  bebeutenben  @eroinnantheil  auä  ber  ^reufeifchen  Vant 
beziehe,  ift  nicht  fo  unfttchhaltig  Seitens  SachfenS,  ©aiernS.  Die  ^orbe- 
rung,  bafj  bie  ^reujifehe  ©anf  JReichSbanf  roerbe  unb  bann  biefer  ©croinn 
bem'  Neic|e  jufalle,  erfcheint  in  3ufammenhang  mit  ber  «papiergetbreform 
gebracht,  um  fo  billiger  aua)  00m  finanziellen  ©efichtSpuncte  auS,  roeil 
notorifch  bie  Noten  jener  93anf,  bie  33afiS  ber  Nentc  unb  beS  ©erotnnan* 
theil«,  in  ganj  Deutjchlanb  ftart  oerbreitet  finb. 
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$)em  SBernetjmcn  nad)  beftanb  bic  Jbee,  baä  oorfjanbene  Staatäpapier* 
gelb  in  SHcic^öpapiergelb  gu  oerroanbeln ;  oon  legerem  1  £f>L  p.  Kopf  auä= 
jugeben,  atfo  ca.  41  Witt.  (ungefähr  fo  oiel  rote  ber  betrag  beä 
Staatäfdjafces)  unb  binfiebttid)  beä  Ueberfdmffcä  beä  Staatäpapicrgclbä  über 
biefe  Summe  fyinauä  (aljo  c.  18  ÜR.  SEyQ  bie  einzelnen  «Staaten,  roeldje 
eine  größere  Wenge  alä  1  £f)l.  p.  Kopf  biäfjcr  emittirt  Ratten,  f>alb  jur 
fofortigen ,  fyalb  jur  allmdligeu  ratenroeijen  ©injiebung  beä  einftroeilen  aud) 
in  iKetdjäpapiergelb  ocvroanbelteu  sJMuä  iljrcä  Staatäpapiergelbä  ju  oer* 
pßidjten.  £ie  Staaten,  rocldje  fein  ^apicrgelb  ober  roeniger  alä  1 
p.  Kopf  emittirten,  fjdtten  ben  betreffenben  betrag  9ieid)äpapiergelb  jur 
Verfügung  erhalten,  £cmnad)  f)ätte  ^reuBen,  oon  ben  heften  ber  £ar* 
lebnäcaffenfdjeinc  abgeben,  c.  6  Witt.  Zf)l.  mefjr  befommen.  (£ä  ift  nidjt 
eben  ju  oerraunbern,  baß  bie  Wittelftaaten  auf  biefe  Wobalitdten  nidjt 
eingingen,  gumal  roenn  ber  Gewinn  ber  ^reufjifd)en  23an!  nad)  roie  oor 
allein  in  bie  ^reufjifdje  Staatäcaffe  floji.  £aä  ätcidjäpapiergelb  follte  an 
beftimmten  Waffen  cinlöebar  fein ,  an  allen  öffentlichen  Gaffen  (beä  iKetd)ä 
unb  ber  Staaten)  in  ^afjlung  angenommen  roerben,  aber  roie  bisher  feinen 
.^roangäcurä  für  Ölungen  unter  ^ßrioaten  erhalten.  Sic  S  t  ü  cf  c  l  u  n  g 
follte  in  richtiger  Slbroeidjung  oon  bem  übereilten  JKeidjätagäbefdjluB  bei  ber 
früheren  33eratl)ung  beä  Wün^gcfe^cä  (f.  S.  G86),  niä)t  aud>  in  großen 
Stücten,  oon  100  W.  unb  barüber,  fonbern  gcrabe  auäf  d)licBlid)  in 
f leinen  Stücfen  oon  5,  20  unb  50  ÜR.  befte^en;  beffer  roo^l  nodj  nur 
in  10--  unb  20=Wfa)cinen  (S.  686);  o^tfdjeme  finb  ju  fleiu,  bO  Ws 
fa)cine  bei  fe^lenber  banfmäßiger  Secfung  teia^t  fdjon  ju  grofj,  fo  bafj  fte 
ju  Reiten  Verlegensten  bei  einer  ftdrteren  ytütfftrömung'$ur  <5inlöfungä= 
caffc  bieten  tonnten  ober  in  Krifen  in  ber  93an(  ftd>  anhäuften. 

£icfeä  gan^e^ro  ject  ift  nun  biä  auf  Weiteres  ^roject  geblieben,  bat  aber  um 
fo  me^r  3ntercff e,  ba  man  mutf)mafjlid>  auf  dlwlidje  Wobalitdten  jurüettommen 
roirb,  roenn  eä  rotrflid)  gur  Sluägabe  eigenen  JKeid)äpapiergelbä  fommen  follte. 

2)ieä  ift  rocnigftenä  in  bem  auf  einem  parlamentarifdjen  Kompromiß 
beru^enben  Sd)lufjfafc  beä  2lrt.  18  beä  Wün$gefcfecä  o.  9.  3uli  1873  einfh 
rocilen  beftimmt  roorben.  £icr  finbet  ftd),  roaä  in  jeber  §infuf)t  ju  loben, 
eine  ^räcluf  iofrift  für  ben  Umlauf  beä  oorf)anbencn  Staatäpapiergelbä 
biö  jum  1.  %an.  1876  feftgefefct.  Spdteftcnä  6  Wonate  oor  biefem  $er= 
mine  fott  eä  öffentlich  aufgerufen  roerben.  graglta)er  ift  ber  Söcrtb  ber 
roeitcren  39efrimmung  beä  genannten  Slrtifelä:  „dagegen  roirb  nad)  Wafjs 
gäbe  eineä  $u  erlaffcnben  Stetdjägcfefceä  eine  Sluägabe  oon  $Reid)äpapicrgclb 
ftatiftnben.  £aä  3fceid)ägcfek  roirb  über  bie  Wuägabe  unb  ben  Umlauf  beä 
töeicbäpapicrgelbä,  foroie  über  bie  ben  einzelnen  23unbeäftaaten  jum  3roecf 
ber  ^ingie^ung  iljrcä  Sßapiergelbs  ju  gerod|renben  Erleichterungen  bie  ndf>e= 
ren  23eftimmungen  treffen."  Solare  gefefcgeberifdjc  Wonologe  finb  mit  ftedjt 
in  Wi^crebit  getommen.  SDic  oorftebenbe  iöeftimmung  leibet  aufcerbem  noa)  an 
bem  Uebel,  bafj  fte  platterbingä  etroaä  Setbftoerftdnblid|eä  fagt.  iDenn  ba§ 
ein  9teia)^cfe^  über  9teia)äpapiergelb  3lnorbnungen  über  Sluägabe  unb  Um* 
lauf  beä  $eid)äpapiergelbä  treffen  roirb,  brauet  boeb  roabrlia)  nidjt  erft  noa) 
in  einem  oorangefjenben  ©efe^e  Derfünbet  ju  roerben.  ^nbeffen  tröftet  man 
fta)  oielleia)t  über  biefe  ^lattfjeit  in  bem  epocf)emad)cnbcn  neuen  C^efe^je  mit 
bem  alten  Söorte;  superflua  non  nocent.  SSiel  bebenftierjer  ift,  bafe  in 
taum  nötiger  2öeife  bura)  ben  obigen  SIrtifel  ber  fpdteren  (^ntfdjeibttng 
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glcid)  $u  fünften  eines  Meid)3papi  ergelbS  prdiubicirt  wirb.  So 
fcr)r  man  mit  bcr  Beseitigung  bcä  ein^elftaatlid^en  ^apicrgelbS  einoerftanben 
fein  mufj,  fo  fraglitt)  ift  es  minbeftenö,  ob  benn  an  beffen  ©teile  überhaupt 
ein  neueö  Staatdpapiergelb,  wenn  autt)  bed  JReid)ä,  treten  foll  ober  06 
nid)t  bic  gänjlittjc  Beseitigung  ober  wcnigftenä  bie  ©rfcfcung  burd)  Banf» 
noten  ben  Bor$ug  oerbiene.  3)tinbeftend  oerlangten  biefe  3ra9cn  Doa) 
eine  (Jrwdgung.  $)cr  iHctdjStag,  ber  in  ^ünj^  unb  Banffadjen  grabe 
feine  grof$c  ^d)fennert'tt)aft  beroiefen  fyat,  ift  barüber  in  ber  2lbfd)lufefrift 
feiner  Arbeiten  Innweggegangen.  $)em  Bernetjmcn  natt)  f)at  bie  t.  fäd)fi|d)e 
^Regierung  mit  SKed)t  bie  #rage  angeregt,  ob  bei  ber  <£rrid)tung  einer  9ceid)S= 
banf  nitt)t  ganj  auf  ein  eigenes  JÜeidjspapiergelb  oerjidjtet  werben  fßnnte. 

3ö)  mödjtc  menigfteuä  eine  ernftlidjc  Erwägung  biefeö  ^uneteö  aud) 
luer  nod),  wie  im  Xeytc  (S.  193  ff.,  218  ff.)  unb  in  bem  9iatt)trage 
(S.  686  ff.)  bringenb  befürworten.  So  fefjr  ein  gefunbeö  Banfnotenwefen 
ben  einseitigen  Hnbdngern  ber  metallijdjen  Bottbccfung  unb  ben  Inlett, 
wtffens*d)aftlitt)  ntd)t  mcfjr  faltbaren,  immer  mieber  an  ber  (Sonfufton  oon 
^apiergelb  unb  ©anf noten  leibenben  £cclamationcn  Xellf  ampf'S  u.  91  m. 
gegenüber  —  man  lefe  bie  unglaubliche  $)mge  bietenbe  JRebe  beä  erfteren 
am  20.  Wai  1873  im  $Reid)ätage  —  ju  billigen  ift,  fo  bebenflid)  bleibt 
immer  ein  Staatöpapicrgclb,  aud)  wenn  cä  cinlöäbar,  feinen  ^wangä; 
curä  fütjrt,  in  bejdjränfter  Summe  unb  in  fleinen  Stücfen  unb  Tn  einem 
politifd)  unb  finanziell  fo  gefunben  Staate  wie  $)cutfd)lanb  ausgegeben 
roirb.  $enn  ber  Statur  ber  Sadjc  nad),  roeil  man  einen  guten  (Seroinn 
mad)cn  mitl,  fann  bie  $)ecfung  feine  genügenbe  fein,  rodfyrcnb  fie  bei  ben 
Banfnoten  in  ben  5öed)jeln  u.  f.  ro.  neben  bem  Baaroorratf)  allein  eine 
auöreitt)enbe  ift.  £)a8  im  ^ün^gefe^  auSgefprod)ene  Verbot  oon  9toten 
unter  100  liefert  jefct  nod)  eine  ^rleid)terung ,  roenn  nid)t  lieber  nod) 
eine  enbgiltigc  Beseitigung  beä  ^apiergelbö  oorgerogen  roirb,  baä  Rapier* 
gelb  burttj  fleine  9totcn  bcr  *Reitt)äbanf  ju  erfefcen.  mt  if>r 
roäre  natt)  Analogie  bc3  preufjifdjen  BcrtragS  oon  1856  in  ber  im  £crtc 
S.  222  ff.  unb  S.  687  bargelegten  3&eis*e  ein  Bertrag  ju  fd)liefjen,  fraft 
beffen  bie  Banf  ba8  s$apiergelb  (bie  feigen  60,  eoentuell  bie  beabftd)tigtcn 
c.  40  burttj  fleine  sJloten,  5.  B.  burd)  50^^oten  ober  burd) 

biefe  gur  §dlfte  unb  burd)  10--  unb  20-^ftoten  $ur  anbern  §dlfte  er* 
fefcte.  2)aä  ftinanjintereffe  beS  !Keitt)8,  bej.  ber  eingelftaaten  rodre  babei 
in  jebem  billigen  Umfange  roat)r$unet)men,  unfer  ©elbroefen  würbe  aber 
oon  einem  immerbin  bebenflitt)en  Elemente  befreit,  (*ine  atlmdlige  Bcr= 
minberung  ber  fleinen  Woten  Itcfee  fid)  aud)  hierbei  tn'S  2luge  f äffen. 

3Benn  mein  Butt)  aud)  für  biefe  unmittelbare  practifdje  grage  unfcrc3 
neuen  beutjd)en  9ftcid)8,  sowie  für  bie  ungteid)  roid)  tigere  bcr  3ettclbanf= 
reform  einige  brauchbare  gingerjeige  lieferte,  fo  würbe  eä  mir  gur  bejou= 
beren  ©cnugtljuung  gereid)en." 

Unb  fo  fei  benn  biefeä  nunmehr  ootlenbetc  2Scrf  gur  freunblidjen 
^ufna^me  ben  Männern  bcr  3Biffenfd)aft  unb  ber  ^rarid  be§  @efd)äft§- 
lebeng  unb  bcS  StaatSbienfteS  beftenä  empfohlen! 

Berlin,  28.  ^uli  1873. 

Dr.  3toolpl)  Wagner. 
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—  161,  «nm.  391  3.  2  0.  0.  L  Zt>l  I.  Jta».  n.  ftatt  6.  12.  -  SDie  gleidje  Skr* 

änberuug  erfolgt  in  «nm.  392. 

—  162,  «nm.  394  3.  8  0.  u.  (f.  SRftffftftllfctt«)  L  12.01  ft.  2.01 

—  164,  «nm.  395a,  L  .oben  Zty.  L  ffap.  II.  unb  bie  bort*  ftatt  .oben  ©.  14  u. 

bie  bafelbft  «nm.  27,  28." 

—  167,  «nm.  398,  L  f.  oben  Xty.  I.  StU?.  Tl.  ft.  ©.  25. 

—  181,  «nm.  438,  3.  1  ö.  0.  I.  HöpeU  ft.  Möppel. 

—  182,  lab.  I.  Sei  b.  ©ad) f.  8.  I.  in  b.  2.  3abIencotonne  5.00  ft.  5.30  u.  bei 

9lr.  I.  unten  (Sanfen  mit  unbegrenjter  9iotenemiffton)  35.80  ft.  36.10,  u. 
unter  Wx.  IV.  unten  in  ber  ©umme  14.98  ft.  14.88  unb  in  b*r  ©d)Iu&)'ummc 
(32  ©anfen)  104.40  ft.  104.70. 

—  183,  3.  22.  £ert,  ©.  0.  f&Ut  bie  93erweifung  auf  ©.  30  fort. 

—  190,  3.  6,  fcert,  t>.  u.  I.  Xbl.  I.  Äap.  III.  ft.  ©.  31. 

—  191,  3.  13,  £ert,  0.  0.  t.  £bl.  II.  ftatt  III. 

—  239,  1.  «bfafc  be«  2.  «bfdm.  3.  2  ».  u.  !.  £bl.  I.  tfap.  II.  ftatt  ©.  17  ff. 

—  240,  3-  17,  tert,  t>.  0.  t.  Xbl.  I.  Äap.  II.  ft.  ©.  23. 

—  269,  «nm.  529,  3.  2  *.  u.  I.        I.  *a\\  II.  ft.  ©.  12. 

—  302,  «nm.  613,  tft  ju  ftrettben  u.  ftatt  beffen  auf  t&I.  I.  Stap.  Tl.  ju  uerweifen. 
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6.  314,  3tnm.  640,  I.  2M.  I.  Äap.  II.  ft.  6.  14. 

—  319,  9tnm  655,  3.  10  ».  u.  I.  (5«comvte^ortefcuille  ftatt  escompte.  ^ortefeuttlc. 

—  327,  3.  10,  £crt,  c.  u.  I  JDcutfdjcn  {Reiche  fi.  ftorbbeutfdjcn  Eunbc 

u.  3  0 11  •  e  r  e  i 

—  340,  Hnm.,  3-  3  ».  0.  L  £bl.  L  ffap.  III.  ft.  32. 

—  358,  3-  1.  tfrt,  ü.  0.  I.  £f>I.  I.  #ap.  II.  ft.  ©.  21. 

—  365,  Hnm.  725,  3-  1         f&Ut  fort:  f.  0.  Mnm.  50. 

—  393,  3.  4,  2ert,  x>.  0. 1  tjinju  fi.    t e ^u. 

—  397,  3.  15,  Xerr,  t?.  0.  L  ©cutfdben  ft.  iRorbbeutfdjen. 

—  408,  3.  8,  Im,  ü.  0.  L:  f.  u.  4  <S.  417  fiatt  f.  u.  6. 

—  433,  3.10,  Xtxt  x>.  0.  I:  b.  fy.  auf  ba«  fceutfd)e  9tei$  ftatt  bcjw.  ben  9*orb= 

beutfdun  ©unb  ober  bot  3»Uoercin. 

—  433,  3.  19,  Xert,  i\  0.  I.  ©cutfdjen  ft.  Worbbeutfdieu. 

—  435,  i.  b.  Witte  bei  C,  L  ein  Drittel  ft.  ba«  fcreifadje. 

—  436,  3-  16»  Xtxt,  0.  u.  L  $cutfd>c  ft.  9lorbbcutfd)C. 

—  451,  3. 17,  £ert,  ö.  u.l.  SDcutfdjen  fteidje  ft.  3oaoerctn  ober  ftorbbeutfdjen  ©unbe. 

—  458,  3.  6,  tert,  x>.  0.  I.  Deutfdjen  ft.  Siorbbeutfdjen. 

—  460,  3.  20,  Ztxt,  ».  0.  L  f.  0.  Ibl.  L        h  fiatt  f.  0.  6.  2. 

—  463,  3lnm.,  3.  8  to.  0.  I.  ©utt>aben  ft.  ©utadjten. 

—  475,  ÜHitte.  Statt  auf  9iad)tr.  59  ifi  auf  ©.  640  b.  Xerte«  ju  »«rteeifen. 

—  504,  3.  9  u.  10  b.  £ert«  r>.  u.  1.  uub  beu  »uff.ratb,  ftatt  unb  bie  S)irection. 

—  541.  3-  10  0.  it.:  „SHealifirung,"  ift  ju  ftreidjen. 

—  573,  Witte:  öor  bem  4.  9lbfafc  feblt  b.  3iffer:  6. 

—  597,  3.  12  ü.  0.  1.  f.  u.  6.  640  fiatt  f.  9tad)tr.  ju  6.  144  ff. 

—  600,  3.  5  b.  Bunt.  102  u.  u.  I.  werben  jt.  rcorben. 

—  615,  3.  17,  18  b.  £ert«  u.  0.  I.  Bfr$.  3,  c,  a  ©.  640  fi.  «bfdjn.  c,  «. 

—  629,  3.  26  0.  u.  I.  bauerc  ft.  bauern. 

—  730,  flbfafe  6  53rit.  Greb.nrirtbfd).  3-  2  unb  3  0.  0.  1.  on  fiatt  au. 
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Dorroort. 


$Hc  urfyrünglidje  $eranlaffung  gn  tiefem  95krfe  lag  in  einet 
2lufforberung  be$  grofeljerjoglidj  babifetyen  ^anbelgminifteriumö,  ein 
©utaebten  über  bie  <Srri$tung  ton  3ettelbanfen  ™  33  a  ben  unb 
bie  babei  eiu^unelmtenbe  6teUung  be«  ©taat«  abzugeben.  <$S  toar 
hierbei  bie  ©erücfftdjtigung  einer  SRei^e  principteller  ©eftdjtspuucte 
gemünfcfyt  worben,  fo  fyinftc^tliify  ber  iöebingungen  ber  öanffreityeit 
fotoie  ber  einzelnen  SSeftünmungen  eine«  etroaigcn  allg  eine  inen 
«anfgefefce«. 

golgeube  fad)lid)e  ©rünbe  betoogen  midj,  bie  geftettte  Aufgabe 
in  ber  umfaffenben  Söeife  ju  erweitern,  roie  es  in  toorliegenbem 
feftematifd^en  2öerfe  gefd^en  ift. 

3unäd)ft  toar  bafür  meine  SCuff äff ung  be«  not^roenbig  ge  = 
botenen  öerljaltnif  fe$  jtoifcben  par  ticularftaatlidjcr 
unb  gefammtbeutf cfyer,  b.  ^.  einheitlicher  <& ef efcg ebung 
be§  <3°atocrein*  0Dcr  *>t$  SKorbbeutfchen  23unbe$,  namentlich  auf 
tolf^rt>irt^fct)aftltc^cin  ©ebiete,  maftgebenb.  deiner  Ueberjeugung  nach 
barf  unb  foll  gegenwärtig  in  allen  folch  toiebtigen  Slngelegenbeiteu, 
toie  ba$  S3anfn>efen,  eine  mögliche  ©leidmtä&igfeit  ber  gefefclidjen 
©runblagen  in  ben  fcerfdjiebenen  beutfdjen  „ «Staaten"  erhielt  werben. 
5ftan  mufe  eben  enbltch  einmal  aufhören,  bie  9ftacbt  ber  toirthfdjafts 
liefen  Sfctyatfacfyen  oerfennenb  in  ben  „Staaten"  felbftftfinbige  toirth? 
fd)aftliche  ©an$e  ftatt  btofje  prooincietle  St^eile  ©ine«  grofcen  2ötvtt>= 
ftfyaf  tSgebietä  ju  fe^en.  ©erabe  im  ©elbs,  ßrebits  unb  S3anfroefen 
tyat  fid)  btefer  3rr*hum  toerhängntfeooll  ernriefen.  üftan  fommt  aud) 
fyier  nicht  mehr  um  bie  eingreifenben  folgen  ber  mächtigen  St^atfac^e 
—  ihrerfettS  einer  2ßir(ung  ia^unbertlanger  ©ebietätoerlufte  im 
SBcften,  ©ebietSerroerbungen  unb  grofjartigfter  (Solonifation  im  9torbs 
often  ton  ber  (£lbe  an,  toorauS  ba$  3a^r  1866  ba«  gacit  ge= 
jogen  —  ^erum,  ba§  ber  toirthfchaftliche  rote  politifche  ©chroerpunet 
ber  Nation  fcom  ©üben  unb  Söeften  nad)  bem  Horben  unb  Often 
berfdjobcn  ift.  ^Berlin  ^at  bereits  unb  überflügelt  noety  immer  mehr 
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bic  übrigen  beutfdjen  ©elbplä^e,  —  eine  bnrd)  1866  Wohl  noch 
befdjleuntgte,  aber  lange  oorfjer  fchou  angebahnte  Chttwictlung,  beren 
burd)fd)lagenbe  Söebeutung  aud)  in  ber  23anfpolittf  gewürbigt  Werben 
muß  (f.  ©.  7  ff.,  21,  28 — 32).  ©oll  ba^er  gegenwärtig  in  einem 
einzelnen  beutfeben  ©ebietStheil  baS  iöanfwefen  neu  geregelt  Werben, 
fo  muß  man  im  eigenen  3n*crcffc/  um  eine  organifche  GhttWictlung 
anzubahnen,  biefen  als  ©lieb  beS  großen  ©anjen  betrachten.  2öenn, 
Wie  in  »orliegcnbem  gälte,  bie  $xa$c  über  bie  richtige  (Stellung  ber 
©efe^gebung  ju  ben  betreffenben  Wirthfcbaftlichen  Einrichtungen  für 
baS  ganje  beutfebe  ©ebiet  gleichfalls  erft  noch  Su  entfeheiben  ift,  fo 
muß  fie  eben  fofort  aud)  behufs  ihrer  fiöfnng  für  baS  ^roomcial? 
gebiet  in  Singriff  genommen  Werben.  $)ieS  glaubte  ich  bemnad)  tytx 
oerfueben  ju  follen.  $n  ben  einleitenben  Slbfchnitten  biefeS  SöerfS 
habe  ich  mid)  über  bie  Beziehung  ber  babifdjen  jur  beutfehen  23anfs 
frage  näher  ausgebrochen. 

$)ie  babifche  ©anffrage  bient  baher  hier  nur  jum  5lnfnüpfungS; 
punet,  gleichfam  als  ißeifpiel  für  bie  Beziehungen  jWifchen  ^articu^ 
larftaatlichen  unb  gejammtbeutfdjen  S3erhältniffen.  $)od)  \)0&t  ich  im 
Einzelnen  bei  ber  pofitioen  SDarftellung  unb  ber  ^ritif  auf  bie 
ÜJcobaUtäten  ber  ©anfgefe^gebung  unb  ©tatutennornürung  in  23aben 
regelmäßig  näher  23e$ug  genommen. 

Eine  babifche  .ßettelbanf  auf  ©runb  eines  ©pccialgcfefceS,  burch 
Welches  bas  Dtecbt  ber  Notenausgabe  einer  concefftonirten  SSanf  über= 
tragen  Wirb,  ohne  bafe  bie  ledere  jeboeb  ein  auSfd)ließlichcS  ^rioileg 
rechtlich  ober  thatfäd)li<h  erhält,  fteht  mittlerweile  in  SluSficbt.  SKan 
hat  fid)  Tettens  ber  Regierung  nicht  jur  Einbringung  eines  altge; 
meinen  Sauf gef e^eS ,  Weldas  bloß  9cormattobebingungen  oorfchriebe, 
fcerftanben.  6o  lange  im  Scorbbeutfchen  53unbe  bie  iöanffrage  nicht 
entfehieben  ift,  wirb  man  biefen  ©tanbmmct  ber  Regierung  immerhin 
in  ©chu^  nehmen  fönneu.  Baben  fann  hier  nicht  Wohl  bie  3nitia= 
tioe  ergreifen  unb  auf  gan$  anbereu  ©runblagen  fein  Baufwefen 
errichten,  als  bas  übrige  £>eutjchlanb.  0cothwenbig  ift  gegenwärtig 
nur,  baß  man  ber  einheitlidjcn  ober  gleichmäßigen  Regelung  im 
ganzen  2öirthfchaftSgebiete  niebt  oorgreift  burd)  ©eWährung  lang^ 
jäl)rtger  auSfd)ließiicber  ^rtotlegicn,  WaS  Wenigstens  nad)  bem  ©taube 
ber  @ad)e  im  ©eptember  b.  3-  glüeflich  oermieben  worben  War; 
ferner  baß  man  auf  ber  einmal  angenommenen  SSaftS  möglichft 
rationell  bie  ißanf  organifirt.  S)aS  fdt)eint  mir  im  ©an$en,  oon  eis 
nigen  Nebenpuncten  abgefehen,  gefdjehen  ju  fein.  SBenigftenS  ftnb 
bie  Statuten  ber  ,$u  concefftonirenben  33anf,  an  beren  Prüfung  im 
£anbelSminifterium  ich  D*c  ^re  ^a^c         hu  nehmen,  im  ©cr= 
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gleich  ju  benjenigen  anbcver  beutfcher  3ettelban?en  9ait5  9ut  ftuäges 
fallen.  ^toecflofe  ®efchtättfungeu  be«  <55ef d>äftÄfrctf cö ,  toelche  bic 
(£onceffton«toerber  felbft  aufgeteilt  Ratten,  tote  $.  39.  ber  3lu«f<hlufj 
be«  SDepofitengcfc^&ftö,  finb  bo<h  toenigften«  nicht  ton  ber  Sötchtigfeit, 
ba§  ba«  2ftinifterium  ton  ihrer  ©efetttgung  bic  Verleihung  ber 
(£onccffton  fy&tte  abhängig  machen  tnüffen.  $)ie  ^vactifdje  $au£tfathe 
toar,  bafj  bem  fianbe  erft  einmal  bie  lange  getoünfdjtc  ^ettelbanf 
toerbe,  unb  ba«  fdjeint  erreidbt  $u  fein.  3U9^C^  bezeichnet  ba«  neue 
fcafcifche  Söanfftatut  einen  wichtigen  gortfehritt  auf  beut  einmal  fefte 
gehaltenen  §onceffion«ftanb£unct  im  (Softem  ber  @taat«controle  unb 
ber  23eranttoortlid)feit  be«  93anft>evtoaltung«perfonal«. 

3ti  ber  grage  ber  beutfdjen  Söanfgefefcgebung  finb  bie  23es 
gte^ungen  jum  beutfdjen  ©taat«papiergelbe  nid)t  too^l  ju  ums 
gehen.  $)ie  Regelung  be«  lefeteren  toirb  eigentlich  al«  ein  bringen? 
bere«  S3ebürfni§  empfunben  al«  biejenige  be«  ©anfnotentoefen«. 
darüber  fyrechen  [\§  bie  £anbel«fammerberi<hte  bielfad)  au«.  Aud) 
tourbe  im  9torbbeutfd)en  $Reid)«tage  bie  Regelung  be«  ©taat«papiers 
gelb«  bereit«  angeregt.  3<h  *?a&c  toieberholt  auf  ba«  lefetere  iöejug 
genommen,  einen  befonberen  Abfchnitt  ber  grage  ber  Regelung  biefe« 
^iergelb«  getoibmet  (<3.  193—200  unb  210—229)  unb  be* 
traute  biefe  Angelegenheit  al«  integrirenben  Streit  ber  beutf^en 
S3anf  reform. 

Ob  man  in  ©aben  bei  ber  jefeigen  ©rünbung  einer  Settels 
banf  nid)t  auch  8U*  gethan  h&tte,  einen  Ztyil  ftarfen  Summe 
6taat«pabiergelb«  gleichzeitig  ju  funbiren,  ift  eine  grage,  bie  ich 
für  meine  $erfon  bejahen  würbe. 

(Sin  fernerer  ©runb,  in  ber  2öeife  be«  Oorliegenben  SOöerf«  bie 
beutfehe  ^ettelbanfgefefcgebung  *m  S^crgleidt)  mit  ber  auötodrtigen 
eingehenb  unb  ft;ftematifcr)  barjuftellen  unb  ju  fritifiren,  lag  in  meiner 
erft  allmalig,  aber  ganj  objectio  beim  ©tubium  be«  <Selb=  unb 
S3anftoefen«  manchfach  berfchiebener  Sä'nber  getoonnenen  Ueberjeugung, 
bafe  in  ber  5tyai  ber  „Ab)  oluti«mu«  ber  S6fungeu"  aud) 
hier  unhaltbarer  fei,  al«  man  gemeiniglich  annimmt. 

3$  bin  ju  biefer  Anficht  ber  ^iftorifc^cn  €>d)ule  ber  ^Rational; 
ötonomtf  „befehrt"  toorben,  toie  man  mir  oielleicht  tabelnb  im  §in= 
blief  auf  einige  meiner  früheren  Arbeiten  oortoerfen  toirb,  bur<h  einen 
toerjdn'ebenen,  aber  bodj  nahe  oertoanbten  ®ang  ber  ©tubien  in  biefer 
üftaterte.  SDie  ^iftorifdt)c  (Schule  fommt  $ur  Verwerfung  be«  Abfoliu 
ti«mu«  ber  Söflingen  in  foldjen  ^ractifct)en  fingen  burch  ein  jjjus 
rücf  gehen  in  ber  °^er  bur<h  Vergleidjung  oerfd)iebes 
ner  fetten,  ihrer  toirtr)fc3r)aftlidc)cn  iöebürfniffe,  $Sefriebigung«mittel 
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unb  9Inftaltcn.  Jsd)  ^attc  in  ben  ©clb=,  (Srebits  unb  ©auftragen  in 
feltenem  $Raaße  £erfönlid)e  (Gelegenheit  nnb  Anregung,  ähnliche 
2$ergleid)ungen  im  SRautne,  wenn  ber  2lu$bruct  erlaubt  ift, 
au^uftellcn,  unb  id>  bin  babci  immer  mehr  $u  bcmfelben  ($rgebniß 
getaugt,  baß  „Banffrcilieit'',  „GonceffionSroefen",  „^ritoileg",  „5Rono= 
pol"  u.  f.  to.  niebt  abfolut,  fonbew  burchauä  nur  relatito  ju  bittigen 
ober  $u  mißbilligen  finb.  (Sä  bebarf  feiner  näheren  5Iu$fühtung,  baß 
bie  Scrgleichungen  im  SRaume,  Voo  gleichzeitig  lebenber  Hölter  fcers 
f  ergebene  28irtbfchaft#ftufcn  ba$  Unterfud>ung«object  bilben,  biefelbe 
miffenfehaftliche  $"ragn>eite  fyaben,  toie  23crgleid>ungen  ber  jcitlid) 
aufeinanber  folgenben  ^ufteinbe  beffefben  93olf£.  üBergleidmngen  ber 
erften  5lrt  befifcen  vielleicht  nod)  mehr  Söerth,  weil  bie  einroirfenben 
^actoren  fieberer  $u  überfein  unb  bie  ©tärfe  ihreä  (*influffe$  eher 
gu  meffen  ftnb. 

tiefer  bem  5lbfoluti$mu8  ber  Söflingen  abljolbe  (Stanbpunct 
hat  aueb  ben  anfänglich  oielleicht  anfechtbar  unb  unlogifd)  erf  cremen  - 
ben  (%ug  ber  ft)ftematifd)en  S)arftellung  in  biefem  2Serfe  oeranlaßt. 
3d)  bQbe  bie  relative  Berechtigung  terfd)iebener  ©tyfteme  ber 
Banfoolitif  uuter  oerfebiebenen  Umftäuben  unb  bamit  zugleich  bie 
nur  relative  Bertoerflidrfeit  Oerfd)iebener  ©tanbpunete  ber  93anfge= 
fc&gebung  barjutljun  gefud)t.  ^öffentlich  ift  e$  mir  babci  gelungen, 
ben  Vorwurf  ber  fdnoanfenben  $j3rinctytofigf cit ,  welcher  gerabe  in 
^ractifd)en  fragen  öftere  mit  mehr  ober  toeniger  Berechtigung  ben 
Gegnern  beö  9lbfoluti$mu$  ber  Söflingen  unb  ben  5lnhcmgern  ber 
hiftorifd)en  <8dmle  ber  National öfonomif  gcmad)t  wirb,  bennoch  ju 
fcermeiben.  $n  bem  §auptabfd)nitt  II  (©.  11—25)  habe  ich  für 
u ufere  beutfehen  Berh&ltntffe  bie  Baufreiheit  feftgehalten, 
nur  bie  Uebertreibung  ber  Sßacbtheile  einer  Befcbränfting  biefer  greis 
beit  angegriffen.  tfbenfo  habe  ich  im  SBcrlauf  ber  eigentlirten  fyftcs 
matifd)cn  T>arftetlung  ba$  Minimum  unb  9flartmum  ftaatlicber  (*in= 
mifchung  genau  bejeidmet,  baS  mir  bei  un«  erforberlich ,  aber  audj 
genügenb  pt  fein  febeine,  um  bie  Baufreiheit  burcfyuführen  (<5. 
33  —  73,  73  —  154  u.  bef.  155—160).  5lber  auf  ber  anbeten 
(Seite  fonute  icfc  bem  eingenommenen  ©tanbpunete  gemäß  auch  ob= 
jectio  prüfen,  njelcbc  Beftimmungen  ber  Banfgefcfce  unb  (Statuten 
bem  einmal  abofctirtcn  ^ßrineip  folgerid)tig  cnttyrfidjen  unb  oon 
biefem  aue  betrachtet  rationell  toä'ren,  unb  zugleich,  unter  toelcbcn 
Bebingungen  ba$  betreffenbe  ^rineip  relatio  berechtigt  unb  feine 
Annahme  bcmgema'ß  erlaubt  fei. 

£ierauö  crfldrt  fi*  ber  ®ang  ber  $)arftettuug,  bie  mit  benies 
nigen  ^mieten  beginnt,   welche  id)  als  (Sarbinatyunctc  betrachte, 
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toa'hrenb  fic  fonft  gan$  unbeadjtet  $u  bleiben  pflegen  ober  nur  nes 
benbei  mit  einigen  Söorten  abgemalt  Werben,  unb  mit  ben  gragen 
enbet,  welche  man  gewöhnlich  an  bie  ©pifce  [teilt. 

Slttein  junact/ft  muß  mit  Stecht  bie  (Stellung  beS  (Staats 
jur  33anfnote  als  folcfyer  (I,  @.  33—73),  fobann  jum  (Sons 
trolewefen,  inSbefonbere  jum  ^Princip  ber  ^ßublicität  (II, 
73 — 120,  121 — 129)  unterjudjt  Werben.  23eftimmuugen  über 
biefe  beiben  ^ßunete  finb  bei  je  ber  2lrt  23anfgcfefcgebung  unbebingt 
notfjwenbig.  £3et  toller  33anffrei^ett  bürfen  fic,  was  feiten  gebü^renb 
beamtet  wirb,  ebenfalls  nicht  nur  nicht  fehlen,  fonbern  ftnb  recht 
eigentlich  bie  SBorauSfe^ung  ber  Baufreiheit,  genügen  bann 
aber  aud)  für  fid)  allein.  Bei  eingreifenber  ftaatlic^er  SRegulirung 
beS  BanfwefenS  »erlangen  biefe  ^unete  gleichfalls  unb  junä'cfyft 
i^re  Berücffichttgung.  SDie  betreffenben  Beftimmungen  über  Weitere 
gef)enbe  (Eontrole  beS  Staats,  über  bie  (Einrichtung  unb  Beaufftch= 
tigung  ber  (Befchä'ftSführung  unb  enblich  über  bie  (Errichtung  ber 
Baufen  reihen  fich  föftematifch  an  (f.  @.  155 — 160).  innerhalb 
biefeS  Bereichs  ton  Borfchriften  finb,  je  nachbem  bie  ftaatlidt)e  (Eins 
mifchung  mehr  ober  Weniger  Weitgeht,  Wieber  toerfchiebenc  Kategorien 
|tt  unterfcheiben.  $)er  ®ang  ber  $)arftellung  führt  fo  folgerichtig 
oon  einem  <5tabium  jum  anberen.  3ebe  fydter  bchanbclte,  eingreis 
fenbere  93orfct)rift  fefct  logifch  bie  früher  erörterten  toorauS,  umgefehrt 
Dagegen  nicht  biefe  jene.  SDie  meiftenS  ftirjweg  Don  vornherein  ents 
fd)iebene  grage  über  baS  ©erhalten  beS  ©taatS  jur  (Errichtung  ber 
Saufen  bübet  nothwenbig  ben  (Schluß.  $)enn  bie  Tragweite  ber 
öerfchiebenen  Beantwortungen  biefer  $rage  Idßt  ftet)  erft  richtig  er^ 
meffen,  toenn  baS  jenige  ©öftem  begleitenber  Borf  driften  (über  bie 
Banfnote  als  fold)e,  bie  Gontrole,  bie  ©cfchä'ftSführung) ,  welkes 
jebe  fpecielle  Beantwortung  nothwenbig  mit  fid)  führt,  richtig  übers 
fchen  wirb.  Nebenbei  bemerft  Wirb  gerabe  auf  biefe  2öeife  häufig 
bie  Baufreiheit  in  günftigem  Sichte  erfdjeinen,  Weil  man  erft  beut= 
lieh  erfavnt,  welche  üttaffe  eingehenber  Borfd)riften  ber  2luSfchluß 
ber  Baufreiheit  folgerichtig  bebingt.  — 

föchte  es  mir  gelungen  fein,  baS  h«nnit  angebeutete  giel 
in  biefem  SBerfe  einigermaßen  erreicht  $u  haben.  $)ann  bürfte  ich 
hoffen,  baß  meine  langjährigen,  an  toerfd)tebenen  Orten  mit  bem 
lebhafteren  ^tttereffe  an  bem  „Wechfelnbeu  $Ph&nomcn  ccö 
chen  DbjectS"  betriebenen  ©tubien  in  bem  2lbfd)luß,  ben  ich 
ihnen  h^rmtt  ju  geben  Wünfchte,  jur  görberung  ber  SBiffen; 
fdjaft  unb  jum  practtfd)en  9hi^en  unferer  fo  großartig  fich  ents 
Wicfelnbcn  beutfehen  Bolf  SWirthfchaft ,  ber  BaflS  unferer  enblich  in 
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ber  2öieber$erftellung  begriffenen  nationalen  3Kadjt,  etwa«  beitragen 
würben. 

3$  bemerfe  noer),  ba&  ber  jefet  au«  äußeren  (Srünben,  naments 
üdj  Wegen  ber  beoorftetyenben  ©er^anblung  ber  ^ettetbantfrage  *n 
ben  Babifdt)cn  Kammern,  einfttoeilen  abgefonbert  ausgegebenen  erften 
5lbttyeilung  biefe«  2öerf«  bie  @d)lu&abtfyeilung  in  $3albe  folgen  wirb. 
$)te  (Segenft&nbe,  weldje  bartn  noef)  betyanbelt  werben,  ftub  au«  ber 
3ntyalt«überftd)t  ju  crfcr)cn. 

greiburg  i.  <8r.,  27.  Dctobcr  1869. 


Dr.  «üotyü  SBttgncr. 
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(Srjtet  Sljetl 
Einleitung. 


I.  3f Ugemctite  ttttl>  t>«ttfcf>e  3ette^attf^oUHf* 

I.  SDic  3cttelbanfpolitit  ober  bie  (Stellung  ber  ©efefcgebung  $um 
3ettelbanrTOefen  ber  meiften  europäifdjen  Staaten  beruhte  bisher  in  ber 
bieget  auf  folgenben  brei  ©runbfäfoen,  nämlia)  1)  auf  bem  ^ßrineip  beä 
(So  nceff ionggroangS  ober  beö  @r f 0 rb ernif f cö  ftaatlidjer  ®cnc^ 
migung  für  93antactiengefellfdjaften,  2)  auf  betn  ^rineip  ber 
Legalität  ber  33antnotenau§gabe  unb  3)  auf  bem  ^rineip  ber 
@e ntratif ation  ber  Notenausgabe  bei  einer  einigen  ©an!.  $)aä 
jroeite  biefer  Sßrincipien  unb  roenngleia)  etroaä  oerljütlt  unb  mobifteirt,  aua) 
ba3  erfte  liegt  ber  neueren  SBanfgejefcgebung  NorbamericaS  eigentlich  eben* 
falls  gu  @runbe. 

1.  $>ie  ^ettelbanfen  ber  mobernen  $eit  ftnb  meiftenS  iuriftifa)  förmliche 
3lctiengefetlfa)aften;  auSnafjmSroeife  audj  ©efeHfdmften,  roeldje  naa)  einer  in 
bem  betreffenben  Saube  gelteuben  abroeia)enben  9iedjt3form  gebilbet  ftnb,  roie 
früher  in  ©rofebrttannien  nad)  ber  Jorm  ber  Joint  *  6tocf  *(Sompanü  mit 
unbegrenzter  £aftbarfeit  ber  Partner  (Aktionäre)  mit  ihrem  gangen  Söermögen 
für  alle  Sd&ulben  ber  ©efeUfdjaft.  5>a8  (Srforbernife  ber  etaatSgenehnuV 
gung  jur  (5rrta)tung  unb  folgeroeife  gewöhnlich  aua)  $u  ber  (Einrichtung 
unb  gührung  beS  ©eja;äftSbetrieb8  ergab  fid)  bann  btöfjer  für  3 c ttcl* 
taufen  unter  folgenben  brei  93ebingungen :  a)  entroeber  roenn  bic  .Settel* 
bant  nur  fo  bie  Nedjte  ber  3lctienge(etlfa)aft  ober  oieUeia)t  als  SBorauSfefcung 
bafür,  (JorporationSredjte  ober  baS  9ied)t  ber  juriftifdjen  ^erfönlidjteit  er; 
werben  tonnte;  b)  ober  wenn,  aua)  nad)  bem  SBegfall  ber  ©taatSgenefj* 
migung  für  SlctiengefeUfdfjaften  als  fola)e,  roegen  beS  3roecf8  ber 
Unternehmung  baS  ©rforbernifj  biefer  Genehmigung  für  ©anfactien* 
gefeflfehaften  geblieben  mar;  c)  ober  eublia),  roenn  aua)  nach  ber  ©efeitigung 
biefer  33efa)rdnfung  fpeciell  bie  Notenausgabe  noa)  an  befonbere  ©eneh* 
migung  gefnüpft  blieb. 

2.  $5er  lefctere  gaH  liegt  namentlich  cor,  roenn  bie  23an!notenauSgabe 
förmlich  burdj  ein  ©efefc  gum  9ftegal  erflärt  roorben  ift  ober  roenn  — 
incorrecter  aber  läufiger  SBeife  —  ein  auSfchltefjlicheS  Nea)t  beS  ©taatS, 

aüagnf  r,  3t ttelt aufm.  1 


Digitized  by  Google 


—   2  A  — 

©anfnoten  auszugeben  ober  bie  Genehmigung  baju  dritten  gu  erteilen, 
factvjd)  mit  Erfolg  als  SRegat  in  $ln[prudj  genommen  wirb,  (*ine  unjroeifels 
hafte  SKechtSbafiS  für  biefen  ftaatlidjen  2lnjpruct)  ober  für  bie  Legalität  ber 
©anfnotenauSgabe  liegt  nur  in  einem  ©efefce,  roelcheS  bie  Legalität  be* 
grünbet, ')  ba  ein  unoorbenfltcheS  §erfommen  ^ier  faum  anzunehmen  ift. 
SDie  Ufurpation  eines  folgen  OiedjtS  seitens  beS  Staats  ober  bie  beliebte 
23egrünbung  beS  DtechtS  burd)  bie  unhaltbare  Analogie  beS  flftünjregalS, 
beffen  „natürlicher  9luSflufj"  jeneS  9cea)t  fei , *)  bleibt  immer  etwas  (ö$fl 
3JiangeH)afte8,  womit  man  fid)  toenigftenS  im  heutigen  Staatsrecht  nia)t 
rne^r  begnügen  foflte. 

3.  91ud)  roenn  an  <StaatSgener)mtgung  unb  Legalität  ber  Notenausgabe 
feftgehalten  roirb,  fo  folgt  enblid)  barauS  noa)  nia)t  or)ne  2öeitereS,  bafj  bie 
Notenausgabe  au 8 f d) Ii ejj Ii d),  toie  g.  33.  in  granfreiä),  Cefterreict),  ober 
überioiegenb,  wie  in  Großbritannien,  Greußen  bei  einer  S3anf  centralifirt 
werbe,  ©efefolich  begrünbete  Vorrechte  einer  23anf  unb  aud)  blojje  Privilegien 
oerlangen  freilich  ihre  9lnerfennung,  aber  aua)  t^rc  ftricte  3nterpretation  unb 
gejtatten  uötr)tgenfattS  eine  gefefcliche  Aufhebung  gegen  (£nt]ct)äbigung  („2lb- 
löfung").  £)ie  ©rtheitung  neuer  ober  bie  Erneuerung  unb  Verlängerung 
alter  folchcr  fechte  unb  $rioilegien  fann  unb  foll  als  3roecfmäfjigfeitSfrage 
möglichst,  b.  h-  roenigftenS  nad)  Slblauf  nicht  gu  langer  Termine,  offengehalten 
raerben,  ohne  ba&  bura)  ältere  ©efefceSbefttmmungen  ber  (Sntfdjeibuug  oor= 
gegriffen  roirb. 

II.  $)ic  europäifche  ©efefcgebung  bietet  manche  d)aracteri|tifche  93eifpiete 
für  bie"  @eftaltung  biefer  $Bert)ältni}fe,  namentlich  für  bie  oerfdjiebenartige 
SBegrünbung  beS  (£rforberniffeS  ber  «StaatSgcnehmigung  für  3ettelban!en. 
Mehrfach  fommen  aud)  gtuei  ober  alle  bret  für  btcö  £rforbernife  oben  ge* 
nannten  ©rünbe  auf  einmal  in  Betracht.  ©S  genügt  hier,  ein  paar  23eifptele 
anzuführen. 

1.  SDie  im  3.  1694  gegrünbete  ©anf  oon  ©nglanb3)  ^atte  am 
fangS  fein  Monopol  für  ben  betrieb  oon  ©anfgefchäften,  aber  traft  eineS  f. 
Freibriefs  mar  unb  ift  fie  nod)  eine  eigentliche  mit  SorporationSrecht  ©er* 
jehene  ©efeUjchaft  mit  begrenzter  §aft6arfett  ber  ^heilhaber  für  bie  ©Bulben 
ber  ©ejettfehaft  mit  bem  Sictienbetrag.  £ie  nahm  alfo  eine  ^luSnahmeftellung 


')  $>er  Slrtifel  9  be«  babiferjen  ©efefce«  00m  5.  3itni  1860  binbet  bie  9tu«= 
gäbe  0011  ©dnilbi'dmnen,  toelcbe  beftimmt  ftnb,  al«  Umlaufmittel  an  ©teile  be«  ÜJietall* 
gelbe«  ju  bienen,  »oie  ^paokrgelb  unb  33anfnoten,  an  ben  (Ma&  eine«  ©efetye«.  S)a« 
genannte  (Mefefc  Inüpft  bie  Ausgabe  ton  ©djulbf&cincn,  tt>oburd>  ficb  ber  2lu«fteücr  ju 
einer  Solling  an  jeben  3nb>ber  oerofIid)tet,  an  bie  ©taat«gener>migung. 

■)  SMe«  toar  bie  lUotiotrung  oon  Seiten  ber  Regierungen  'öfter«,  in  (Snglanb, 
ftranfreieb,  Oejterrcicb,  ^rcnüen  u.  a.  2.  fcageam  <ö.  ioofe  a.  Wevomard), 
hist.  of  priecs,  Lond.  1857,  Vol.  V,  517—520,  meine  @elb*  u.  ßrebittbeor.  b.  ^cel- 
feben  %üt,  SDSien  1862,  ©.  72-75.  betftt  Oeftcrr.  Valuta,  SBien  1862,  I,  22,  172,  3lrt. 
Wünjroefen  im  etoat«robrterb.  \U,  104  n.  9trt.  ^ßaviergclb,  eb.  Vn,  679;  §orn, 
©anffreibeit,  1867  ©.49.  2Jt.  dbcoaliev  in  ben  franjbf.  »anfbebatten  u.  a.  m. 
©ine  anbere  9luffaffung,  ju  @nnften  eine«  olme  Weitere«  aiijunebmenben  91  egal«,  j. 
bei  ^bjl,  9lrt.  DRegal,  ©taat«ro'6rterb.  VIII,' 558  (wo  übrigen«  ber  jroeibeutige  ?luöbrucf 
w<Paviergelbw  gebrauebt  loirb),  ©tein,  J^in.  »oift.  1.  Hitfl.  ?VJ.  1860  ©.  149,  bann 
bei  ben  franjbf.  9lur)ängern  be«  Rotenmonopol«,  9Bolon>öfi,  ©bcrbnliej  u.  a.  m. 

')  ©.  meine  beitrage  3.  Sel>re  oon  b.  53anfeit,  2oj.  1857,  ©.  3  ff.,  Macleod, 
diction.  Art.  b.  of  EngW,  O.  ^übner,  5ßanren,  1854,  II,  342  ff. 
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gu  bem  btd  oor  ^urgent  gemeingütigen  engltfä)en  <5t©i(rcd^t  in  ©etreff  ber 
©efeflfo)aften  ein.  93ei  ber  (Erneuerung  ber  ©anffarte  im  3-  1708  würben 
anbere  93anfgefeÜfcf)aften  mit  inef>r  als  fcc^S  Zfyätyafavn  in  Chtglanb  oer* 
boten,  inSbefonbere  mürbe  ©efeUjchaften  oon  einer  größeren  Anzahl  *J3erfonen 
unterfaßt,  ©elb  auf  2Bea)fel  ober  Noten,  auf  »erlangen  ober  in  fürgeren 
Terminen  alS  6  Monaten  rücfja^lbar,  aufzunehmen.  SDabura)  erlangte  bie 
£anf  oon  (Snglanb  baS  Monopol  als  größere  ©efeUfa)aft  für  eigentliche 
93anfnotenauSgabe  ober  für  baS  oerwanbte  ©efa)ä[t,  6a)eine  auSgu [teilen, 
worin  bie  Nücfzafjlung  oon  ©elb  innerhalb  weniger  als  6  Sttonate  oerfpro* 
a)cn  warb,  Neben  ifjr  tonnten  feit  bem  3-  1708  nur  fleinere  S3anfen  mit 
höa))tenS  6  ^etl^abern  bie  ermähnten  ©anfgefa)äfte  betreiben.  <3ola)e  93an* 
fen  führen  in  ©nglanb  im  ©egenfafc  gu  ben  ©efellfa)aftsbanren  ober  SoinU 
^tocf hänfen  ben  tarnen  ,,prioatbanfen\  <5ie  beruhten  auf  bem  Nea)tS* 
grunbfafce  ber  unbefa)ranften  §aftbarfeit  unb  beburften  feiner  ©taatSgeneh* 
migung,  aua)  nia)t  lumictulia)  ber  Notenausgabe,  ber  fie  fiel)  5a tu v cid)  unb 
in  nia)t  unbebeutenbem  Umfange  wibmeten.  5lbgejehen  oon  bem  ©tnfpruchS* 
rea)t  ber  6nglifa)en  S3ant  auf  ©runb  ihreS  ^rioilegS  l^tte  bagegen  eine 
SanfgefeUjchaft  mit  mehr  als  6  gärtnern,  wela)e  bie  genannten  ©efdjäfte 
ober  bie  Notenausgabe  allein  betreiben  wollte,  foroo^l  für  ben  betrieb  biefer 
©efa)äfte  als  aua)  für  bie  ©ewährung  beS  Nea)tS  ber  befa)ränften  §aft= 
barfeit  erft  ber  ©taatSgenehmigung  beburft,  fo  lange  bie  23eftimmung  oon 
1708  aalt 

Sefctere  rourbe  erft  im  3-  1826  abgeänbert.  damals  rourben  aua; 
©anfen  mit  mehr  als  6  gärtnern  gugelaffen  außerhalb  £onbonS  unb  eineS 
UmfreifeS  oon  65  engl,  teilen  um  baffelbe.  ^ola)c  Tanten,  wela)e  ben 
^rioatbanfen  gegenüber  als  3oint5®tocfs®an]fcn  bezeichnet  werben,  burften 
nun  aua)  of>ne  weitere  ©taatSgenehmigung  »anfnoten  ausgeben,  Ratten 
inbeffen  felbftöeritänblia)  baS  ^rineip  ber  unbegrenzten  §aftbarfett  zur  53aft8. 
3m  3-  1833  enblia)  mürben  3°^nts®tocf  »Skttfen  aua)  in  ßonbon  felbft 
erlaubt,  nur  blieb  ihnen  baS  Nea)t  ber  Notenausgabe  oerjagt. 

i)it  gefthaltung  beS  ©runbjafoeS  ber  unbegrenzten  §aftbarfeit  oon 
3oint « ©toif  «Saufen  war  junäa)ft  nur  eine  golge  ber  ©iltigfeit 
befjelben  Nea)tSfafceS  für  3oint*©tocf*  Kompanie  3  überhaupt  Nur  eine 
befonbere  ©taatSgenehmigung,  beg.  eine  mit  3ufttmmung  beS  Parlaments 
erteilte  f.  Erlaubnis  tonnte  oon  btefem  Nea)t3jafce  bura)  (Srtljeilung  oon 
<£orporation3rea)ten  erimiren  unb  bie  begrenzte  §aftbar!eit  ober  naa)  conti« 
nentalen  Ned)tSanfa)auungen  baS  Neä)t  ber  eigentlichen  9lctiengefeUfa)aft 
fowo^l  einer  öanf  wie  irgenb  einer  anberen  <55efettfc^af t  gewahren.  2luS 
biefem  ©runbe,  alfo  nia)t  birect  wegen  beS  ^wecfS  ber  Unternehmung, 
b.  h-  nicht  weil  eS  fia)  um  93anf gefc^äfte  hanbette,  beburfte  eS  auch  für 
eine  eigentliche  Söanf  aettengefettfe^aft  fa)on  oor  ber  peel'jchcn  ©efefcgebung 
ber  ©taatSgenehmigung  in  (Jnglanb.  S)ie  Notenausgabe  war  bagegen  bis 
baliin  für  bie  s$rioatbanfen  unb  feit  1826  aua)  für  außerhalb  £onbou3 
befinblta)e  3öints<Stoct*33anfcn  frei,  abgesehen  oon  bem  oon  1777 — 1797 
unb  wieber  feit  1826,  bez-  1829  beftehenben  »erböte,  Noten  unter  5  ^f. 
©t  auszugeben. 

©eit  ben  breifeiger  3ahren  trat  bann  eine  folgenreiche  Umgestaltung 
beS  englifa)en  93anfred)tS  aus  einem  boppelten  ©runbe,  eigentlich  in  zwei 
entgegengejefcten  Nia)tungen,  einer  befa)ränfenben  hinfichtlia)  ber  Noten* 


Digitized  by  Google 


-   4  A  - 

ausgäbe,  einer  freieren  $infichtli$  anberer  Sanfen  atS  Qttttfbanten 
ein.  Einmal  Ijat  bie  ^cel'f^c  SBanfgefefogebung  beS  3a$rc3  1844,  einjtioeilen 
enbgiltig  big  auf  bie  ©egenraart,  baS  £Kea)t  ber  Notenausgabe  in  ber  2Beife 
feftgefteflt,  bafe  aüjjer  ben  bamalS  beftehenben  feine  neue  23anf  Noten  auS* 
geben  barf,  b.  h-  alfo  bafj  ^icr^u  in  einem  folgen  gatte  befonbere  gefefcliche 
Ermächtigung,  unter  IBeiftimmung  beS  Parlaments,  erforberlidj  roäre;  unb 
bajj  ferner  bie  beftehenben  getttlbanten ,  forooljl  bie  23anf  non  <£nglanb 
felbft  alä  bie  $rioat=  unb  bie  3oint*©tocf*SÖanfen,  baS  bisher  unbefcfjränfte 
JRea)t  ber  Notenausgabe  fernerhin  nur  in  einem  com  ©efefc  näher  beftimm* 
ten  Umfange  augüben  bürfen.  gür  biefe  23anfen  ift  bie  unbegrengte  §aft* 
barfeit  in  Jtraft  geblieben. 

AnbererfeitS  ift  baS  englifd^e  93an!red)t  in  Betreff  biefeS  lefcteren 
©runbfafeeS  burd)  bie  SBeränberung  beS  9tea)tS  ber  3oint=©tocfs(5ompanie3 
für  anbere  als  .gettelbanten  nmgeftattet  toorben.  3n8befonbere  fe^  &em 
3a(jre  1837  hat  nach  unb  nad)  in  einer  5Xn^ar)l  fich  folgenber  ©ejefce  baS 
s4$rincip  ber  begrenzten  §aftbarfeit  in  baS  englifdje  ©ejeÜfa^aftSvea)t  Eingang 
gefunben.  $)oa)  mürben  anfangs  neben  anberen  auSbrücflia)  nod)  Söanf* 
gefeUfajaften,  jefct  alfo  wegen  beS  3roecfS  ber  Unternehmung,  non 
ber  33efugni§,  biefeS  ^rineip  nach  ben  neuen  ©efefcen  %u  aboptiren,  auSge« 
fcblofjen,  fo  noa)  nach  ben  3°int*<5tocfs(SotnpanieS= Acten  non  1856  unb 
1857.  <5rft  bura)  ein  ©efefc  non  1858  (21  et  22  Vict.  c.  91)  unb  nott* 
ftänbig  bureb,  ein  ©efefr  non  1862  (25  et  26  Vict.  c.  89)  ift  auch  für 
33antgefellfa)aften,  metdje  feine  Noten  ausgeben,  bie  bejdjränfte  Haftbarkeit 
unter  beftimmten  gejefclichen  ßautelen,  namentlich  unter  Anroenbung  beS 
föegifirirungSoerfahrenS  für  3oint*©tocf*(£ompanieS,  gugelaffen  worben,  ohne 
bajj  eS  einer  befonberen  6taatSgenehmigung  bebarf.4) 

(StroaS  anberS  als  in  (Jngtanb  (im  engeren  §inn),  worauf  ft<h  bk 
bisherigen  Ausführungen  belogen,  mar  früher  bie  (Sntroicflung  beS  fdjot* 
t  i  f  d)  e  ii  S3anfrea)tS.  •)  £)ie  f)itx  in  (Jbinburg  im  3- 1695  mit  <£orporation8= 
regten,  alfo  mit  begrenzter  ^aftbarfeit  ber  Actionäre  gegrünbete  23anf  non 
<5a)°WanD  hatte  Ö^i£h  5U  Anfang  ein  auSfchliejjlicheS  93anfprioileg  (Monopol) 
für  21  3af>rc  erhalten,  baffelbe  rourbe  aber  auS  politifd)en  ©rünben  frfwn 
im  3.  1726  ni^t  mehr  erneuert.  SDaher  entftanb  bereits  im  3.  1727  eine 
(Soncurrentin  in  ber  Nonal  *  23anf  non  Schottlanb,  bie  gleich  ber  1746 
errichteten  S8riti|>£inens(Sompanu ,  einer  fpäter  auf  baS  reine  ©anfgefchäft 
fia)  bejdjränfenben  Anftalt,  ebenfalls  (SorporationSrechte ,  aber  feine  auS* 
fct)liej$lichen  ^rimlegien  erhielt,  ©päter  bilbeten  fid)  beliebig  unb  ohne  93e* 
[dprdnfung  auf  eine  beftimmte  Angahl  Partner  anbere  S3anfen  nad)  ber 
gemeinrechtlichen  gorm  ber  3<>tnt*Stocf:<£ompann  mit  unbegrenzter  haftbar* 
feit  SDiefe  betrieben  bis  gum  3.  1845  neben  ben  anberen,  namentlich  bem 
$)epofitenge}chdft ,  auch  frei  bie  BanfnotenauSgabe  in  nicht  unbeträchtlichem 
Umfange,  gleich  ben  incorporirten  93anfen.  (Srft  bie  q?eerfd)e  ©efefc* 
gebung  non  1845  führte  bann  für  bie  fd>ottifc^en  3ettelbanfcn  ähnliche, 


*)  Ueber  bic  frühere  engtift^e  @efe^£)cbuitg  über  ©efellföaiten  unb  [pect  eil 
93anf$ciclUchaften  f.  6d)tvcbemet)cv,  b.  'Äctienqef.,  53anf=,  sOcrfirf). toef.  in  (Snfllanb, 
«eil.  1857,  bef.  ©.  19-54.  teuere«  f.  bei  ©neifi,  ©clfooueinement.  3.  Scrl. 
1871,  S  146,  6.  875. 

*)  3Jleine  Beiträge  6.  4,  Macleod,  Art  banks  In  Scotland. 


Digitized  by  Google 


-   5  A  - 

—  nid&t  ganj  gleite  —  ©efd&ranfungen  ein,  wie  im  3*5«  w>r$er  für 
(Snglanb.  •) 

2.  3ur  @§aractertftif  ber  früheren  beutfa)en  SSerljä'ltmffe  genügt  eg 
§ter,  bei  ^reufjen  unb  beifpielgroeife  bei  einem  ber  ÜJtfttelftaaten  ju  oer* 
weilen,  rooju  mir  93aben  mahlen. 

a.  3"  ^reufjen  mar  früher  bie  (5rrta)tnng  oon  9lctiengefettfd)aften 
foroie  bie  2lugftellung  oon  3nr)abcrpapicrcn  an  bie  ©taatggenefjmigung 
gefnüpft.  Dag  ©efefc  oom  9.  9ioo.  1843  über  bie  SlctiengefeHiajaften  unb 
oerfa)ie6ene  fpätere  SKinifterialoerfügungen  beftimmten  hierüber  bag  9tä$ere. 
211g  2lctienunterne$mungeu  unterftanben  ©anfen,  roeldje  feine  ftoten  au8= 
geben,  o§ne  SBeitereS  biejem  ©efefce.  ©peciell  für  SÖanfen  nnb  namentliä) 
für  3ettelbanfen  fjatte  ferner  bag  ©efefc  oom  17.  3unt  1833  eine  mistige 
SSeftimmung  getroffen,  burdj  meldte  eine  9lrt  SBantnotenregal  in  ^ßreufeen 
redjtlia)  begrünbet  erfa)einen  fann,  oljne  bafe  bag  Söerpltnifj  fo  bejeiajnet 
ober  Söanfnoten  überhaupt  nur  befonberg  genannt  merben.  Diefeg  ©efefc 
oerfügt  in  §  1,  bajj  „Rapiere,  roobuidEj  bie  jja^tung  einer  beftimmten  ©elb* 
fumme  an  jeben  3n$aber  oerfprodjen  roirb,  oon  Sftiemanbem  auSgeftellt  unb 
in  Umlauf  gefefct  merben  bürfen,  ber  baju  nidjt  bie  ^.  ©ene^migung  er= 
galten  fyat"  aufgenommen  oon  biefer  ©eftimmung  blieben  augbrücflia)  bie 
auf  jeben  ©riefinljaber  geseilten  2öed)fet  oon  ^erfonen  mit  faufmännifdjen 
Diesten.  Dagegen  fallen  unter  obige  ©orfajrift  o$ne  S^eifel  bie  93a nf  noten, 
ferner  aua)  auf  ben  3n$aber  lautenbe  Depof itenfd&eine  u.  bgl.  m., 
roorin  eine  93an!  ober  irgenb  3eman^/  einerlei  ob  auf  ©iä)t  ober  naa)  be* 
ftimmten  Sterminen,  eine  ©elbjaljlung  oerfpria)t.  Die  ©ene^miguug  jur 
2lu§ftellung  fola)cr  Rapiere  joll  nur  auf  Antrag  ber  flttinifter  für  §anbet 
unb  für  gtnanjen  burap  ein  lanbeg$errlia)eg  ^Jkioileg  erteilt  merben.  Die 
eigenmächtige  Sluggabe  unb  3numlauffefoung  foldjer  Rapiere  rourbe  mit  einer 
©elbftrafe  bebro^t.  Dag  ©efefc  ift  roo^l  bura;  bie  oorgetommenc  eigemnäa> 
tige  Sluägabe  oon  ©anfnoten  ober  ban!notenä$nlid&en  papieren  oeranlafet 
morben.  2öenigften§  nimmt  eg  auf  foldje  Rapiere  föücfftdjt  unb  oerorbnet 
bei  gleicher  ©träfe,  baß  biefelben  nid&t  roieber  auggegeben  merben  bürfen, 
naa)bem  fie  an  ben  Slugftetler  jurüefgefe^rt  finb. 

3ur  Ausgabe  förmlicher  ©antnoten  mar  big  ba$in  in  ^preujjen  nur 
eine  ©eneljmigung  erfolgt,  nämlidj  in  folgenbem  ftalle,  roo  man  roo^l  fdjon 
oon  ©anboten  fprea)en  barf.  Die  im  3.  1824  in  Stettin  errötete 
3ftitterfd)aftlia)e  ^rioatbant  in  Bommern  $atte  nämlia)  burdj  i§re 
erften  Statuten  bag  SReajt  erhalten,  für  1  WH  4^lr.,  ben  ©etrag  i$reg 
SlftienfapitalS,  ©anffa;eine  auggugeben.  fltad)  ben  erneuerten  ©tatuten  oon 
1833  foüten  Neroon  500,000  f|lr.  big  (Snbe  1834  befinitio  eingebogen 
merben  unb  nur  bie  anbere  $albe  flJciÜion  in  Umlauf  bleiben.  Dura)  eine 
neue  ©eftimmung  (Orbre  00m  5.  Dec.  1836)  mürben  ber  ©an!  jeboa)  ftatt 
biefer  falben  Million  ©anffdjeine  ebenfooiel  ©taatg*(5afjenanroeifuugen 
übergeben,  mofür  fie  oerjingliaje  ©taatgföulbföeine  bei  ber  ©eneralftaatg; 
caffe  ju  Unterlegen  fjatte. 

©ine  ä^nliape  Verfügung  rourbe  bamalg  ^infiaptlia)  beg  ^öniglia;en 
©anfinftitutg,  ber  naapmaligen  $reu6ifa)en  ©auf,  getroffen.  Die  oon 


•)  6.  u.  6.  235. 
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bem  3nftitute  bisher  ausgegebenen  ©anffaff enföeine  (fomie  bie  SeehanblungS* 
faffenfeheinc)  über  10O—10OO  $f)lr.  würben  naa)  EabinetSorbre  Dom  5. 
£)ec.  1836  ebenfalls  burd)  StaatSsEaffenanweifungen  erfefct.  3'e|lc  bisherigen 
Eaffenfa)cine,  roeldje  atlerbingS  wie  eine  9lrt  ^ioten  umliefen,  waren  bei 
bem  Gfjaracter  beS  ehemaligen  VanfinftitutS  als  einer  reinen  Staatsanwalt 
im  ©runbe  aua)  nur  StaatScaffenfcheine  gewefen.  £urch  bie  Crbre  oom  5. 
SDec.  1836  unb  bie  weitere  com  9.  «Wal  1837  erhielt  bie  «an!  6  fflXL 
%f)ix.  Eaffenanweifungeu  beS  Staats  gegen  Hinterlegung  eineS  gleiten 
2Bertf)betrageS  in  StaatSfchulbfcheinen  auSgeantwortet. 

&ie  Ausgabe  wirtlicher  93anfnoten  erfolgte  bann  erft  bura)  bie  33anf* 
reform  beS  3-  1846.  £ie  Crbre  oom  11.  91pril  1840  ermächtigte  bie  St. 
©an!  gur  SluSgabe  oon  5lnweifungen  auf  fich  jelbft  als  eineS  eigenen  ©elb* 
geichenS.  £>ie  ©anforbnung  oom  5.  Oct.  1846  erweiterte  biefeS  stecht  auf 
ben  Söetrag  oon  15  WliU.  1f)lx.,  mit  bem  Vorbehalte,  baß  bieje  Summe 
auf  21  SM.  %\)\x.  erhöht  werben  bürfe,  nach  3)iaf?gabe  ber  für  bie  näa> 
ften  brei  3a§rc  angeordneten  attm&ligen  Einjiefmng  ber  oom  Staate  erhal» 
tenen  6  9JtiU.  Zf)h.  Eaffenanmeifuugen.  Eine  weitere  Vennehrung  blieb  an 
neue  auöbrücfliche  St.  Genehmigung  gebunben.  £ie  oon  ber  93an!  auSjuge« 
benben  ($elbgcia)en  führten  jefct  auch  gefefolid)  ben  tedt)nifa)en  tarnen  93 an!« 
noten.  (Sin  auSfchtiefclicheS  ^rioileg  ift  ber  ^reufjifchen  33anf  buraj  bie 
JBanlorbnung  oon  1846  weber  als  SBantiuftitut  überhaupt  noa)  fpecieü  für 
bie  Notenausgabe  gewährt.  Nur  würben  einft weilen  leine  anberen  £tttcU 
banfen  concejftonirt  unb  aufeer  ber  Nttterfchaftlichen  93anf  in  Bommern  gab 
eS  feine  Mctienbanf.  £urcf)  bie  im  3.  1846  (E.*0.  oom  18.  3uli)  erfolgte 
Beteiligung  oon  ^ßrioatperfonen  mit  Kapitaleinlagen  bei  ber  ^reufjifchen 
23anf  würbe  bie  lefctere  jebod)  t^red  bisherigen  EharacterS  als  reineS 
StaatSiuftitut  entfleibet,  wenn  auch  ihre  Verwaltung  noch  ferner  faft  auS* 
fdjlieftlich  burch  oom  Staate  ernannte  Staatsbeamte  erfolgte  unb  ber  Staat 
mit  einem  Einfdnifefapital  bei  ber  23an!  betheiligt  blieb.  $ie  ^reufeifche 
25anf  war  nach  ber  Umgeftattung  oon  1846  allerbingS  feine  förmliche 
Slcttengefetlfchaft  geworben  unb  ift  bieS  auch  jefct  noch  nicht.  $)ie  Einfdjüffe 
ber  ^rioaten  werben  nia)t  Strien,  fonbern  Vantontfjeile  genannt,  tarnen, 
58olmort  unb  Stanb  beS  Aigners  wirb  für  jeben  Slntheü  in  bie  SBüajer 
ber  23anf  eingetragen  unb  über  biefe  Eintragung  erhält  ber  Eigner  für 
jeben  9lutheil  eine  auf  feinen  tarnen  .lautenbe  Vereinigung  („VanfantheilS* 
jdjein"),  mit  benen  auf  ben  Sftfdfcer  gefteUte  S>ioibenbenfcheine  ausgegeben 
werben.  3m  Uebrigen  finb  bie  Einfd)üffe,  fo  lange  bie  Van!  befteht,  wie 
Slftien  oon  Seiten  beS  Eigentümers  unfünbbar,  aufjer  in  einem  befonberS 
angegebenen  ^atle.  Sie  tonnen  aua)  an  ©ritte  übertragen  unb  oerpfänbet 
werben.  SDie  ^reufnfehe  Van!  ift  banaa)  alfo  boa)  ein  einer  Slctiengefellfchaft 
nahe  oerwanbteS  3nftttut 

Erft  feit  bem  3aljre  1848  finb  in  ^reufeen  neue  9lctienbanfen  unb 
barunter  auch  3ettelbanfen  nrit  StaatSgenehmigung  gegrünbet  worben. T) 
3unächft  erhielt  bie  Stabt  VreSlau  bie  Ermächtigung,  eine  ^ettelban! 
als  ftäbtifa)eö  3nftitut  3U  errichten,  welche  für  1  2Jiifl.  tylv.  Vanfnoten 
ausgeben  burfte.  5llSbann  würben  fogen.  ftormatiobeftimmungen  für 


T)  6.  aurfi  *.  SR&nrte,  6taal«rccbt  b.  $rcnfc.  Won.,  3.  <H.  fibia.  1872,  II, 
2  $  485  e.  515.  Uebcr  b.  ^reuß.  SB.  cb.  II,  1  $  258. 
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bie  <£rriä)tung  oon  „^rioatbanfen"  —  rote  biefe  Wnftatten  im  ©egenfafce 
gur  $rettfnfcf)en  23anf  genannt  würben  —  mit  ber  SBefugnig,  unoerginSli^e 
9ioten  auszugeben  unter  bem  15.  »Sept.  1848  oom  JHönig  genehmigt  unb 
am  25.  ©ept.  bura)  2Dctnifterialerlajj  oeröffentlta)t. 8)  SDtefc  Tanten  tonnten 
als  9lctiengefettfa)aften  errietet  werben,  ©ie  füllten  ferner  inggefammt  nur 
btä  gu  7  2JciH.  %i)lv.  ©anfnoten  (augfajlietllia)  ber  jwet  fdjon  befte^enben 
93anten  $u  ©tettin  unb  S3reglau)  auggeben  bürfen,  in  ber  Siegel  eine  jebe 
bei  1  Wim.  Stylt.  Kapital  1  SJcitt.  St$lr.,  wobei  man  für  jebe  gkornnj  unb 
für  Oft*  unb  SBeftpreufeen  je  ein  ^nftitut  in  5luSfta)t  na$m.  3§"  &>RS 
cefftongbauer  fotlte  10  3a§re  ntd^t  überfteigen,  aber  felbft  noa)  oorbem  o§ne 
SInfprua)  auf  ©ntfdjäbigung  fecr)ä  Monate  nadj  etwaiger  mä^renb  ber  (Eon* 
cefftongbauer  erfolgenber  Aufhebung  ber  ^3reufjtfa)en  23anforbnnng  enben. 

9luf  ®runb  biefer  9iormatiobebingungen,  bie  fpdter  in  einigen,  fjier 
jefct  nia)t  weiter  Ijerge^örigen  Ernteten  f  leine  3ftitberungen  erfuhren,  ftnb 
bann  naa)  ber  ©tettiner  unb  SöreSlauer  bie  preu^ifajen  ^rooincial*3ettets 
banfen  entftanben,  fämmtlta)  big  auf  bie  (Sommunalftänbifdje  ©anf  ber 
preujjifa)en  Oberlauftfc  alg  5lctiengefeHfa)aften.  2)ie  ©ngf)eit  jener  93ebins 
gungen  unb  bie  (£rfa)merung  ber  (Soncefftongertljeilung  Ijat  eine  irgenb 
größere  (£ntwüflung  biefer  Tanten  ner^inbert.  ©abura)  ift  eg  tljatf  ädjlta) 
ber  ^reufeifajen  £anf  mit  möglia)  geworben,  fta)  Mit  fjeroorragenben  <5en* 
tralbanf  ju  ergeben,  o§ne  ba§  fie  redjtlia)  ein  Monopol  ober  augfdjliefcs 
lidjeg  s$riotleg  bagu  befifct.  $)enn  aua)  bie  grofje  unb  folgenreidfje  ©rmeite* 
rung  tyreg  9iotenrea)tg  buraj  bag  ®efefc  oom  7.  Wlai  1856,  wonaa)  btefe 
SÖant  unter  $Jeft§altung  einer  beftimmten  Wotenbecfung  eine  aiffermäfjig  nia)t 
begrenzte  3ttenge  33anfnoten  über  21  WM.  Ztyv.  Ijinaug  auggeben  barf, 
$at  fein  augfa)ltefelia)eg  ftea)t  etwaigen  anberen  Tanten  gegenüber  begrünbet. 
3n  Greußen  beruht  alfo  gwar  bag  9tea)t  jur  Ausgabe  oon  ©antnoten  auf 
einer  traft  gefeilterer  93orfa)rift  ein$u$olenben  ©taatggene^mtgung ,  btefe 
fann  jeboa)  jebergeit  einer  ober  oielen  anberen  33anfen  neben  ber  sJkeu|ifa)en 
2knf  erteilt  werben,  ol>ne  ba§  ein  (£in[prua)grea)t  ber  lefcteren  beftänbe. 
$)a  ferner  btefe  93anf  auf  öerljättnifunäBig  furger  (Sonceffiongbauer  unb  feit 
bereit  Ablauf  mit  <5nbe  1871  auf  einjähriger  Jtünbigung  fteljt,  fo  bieten 
fta)  für  eine  burdjgreifenbe  Söanfreform  gumal  gegenwärtig  feine  befonberen 
©ajwierigfeiten.  SDieS  ift  jefet  ein  befonberer  93ortt)eil,  mag  man  aua)  über 
bie  frühere  preufcifdje  Sßanfpolitif  fonft  oerfajieben  urteilen. 

9ln  bie  ©teile  beg  ©efefceg  oom  9.  9toobr.  1843  über  ^IctiengefeÜ» 
fd&aften  ftnb  für  foldje  ©efellfdjaften,  bei  wela)en  ber  ©egenftanb  beg  Unter* 
ne^menS  in  §a"belggefa)ä[ten  befielt,  im  3a§re  1862  bie  betreff  enben  33e= 
ftimmungen  beg  Mgemeinen  $)eutfä)en  §anbelggefe^bua;eg  (33ua)  Ü.  Xitel  3) 
getreten.  3«  lefcterem  wax  f^r  ^Ictien*  wie  für  (IommanbitgefeUfa)aften  auf 
Serien  bag  Srforbernig  ftaatlia^er  ©ene^migung  gur  ©rriajtung  beibehalten 
worben.  Dag  preujjifdje  (Sinfü^rungggefe^  oom  24.  3«ni  1861  $um  ^an> 
belggefe^bua)  oerorbnet  einiges  9Ml)ere,  wie  eg  in  biefer  93e^tet)ung  gehalten 
werben  fott.  ©rft  bag  norbbeutfa)e  ®efe^  oom  11.  %\mi  1870  §at  bag 
(Srforbernifj  ber  ©taatggene^migung  für  ^Ictien»  unb  Qommanbitactiengefetls 
fa)aften  befeitigt,  unb  fomit  aua)  für  33anfgefeHfä)aften  biefer  9lrt,  ba  biefe  nia)t 
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an  unb  für  ftd?  wegen  be3  (5*genftanbes  ber  Unternehmung  einer  ftaatlidjen 
Genehmigung  unterlagen.  Soweit  biejer  (*runb  obwaltet,  ift  aucö  naa)  bem 
@efe$  oom  11.  %uni  1>S70  an  ben  lanbesgefefclichen  Vorschriften  über  bas 
ChrforberniB  ber  £taatsgenehmigung  ausbrüeflich  nichts  geänbert  morben 
(9lrt  249*  §  3).  £emgemäB  ift  biefeS  §rforberntfe  aua)  für  3ettelban!en 
hinfichtlich  ber  Notenausgabe  in  Üraft  geblieben.  3n  ^reufcen  tonnte 
übrigens  eine  Verleihung  bes  iKotenrecbts  au  eine  Vanf  nad)  ber  bisherigen 
©efe^gebung,  naajbem  einmal  bie  in  ben  lUormattobebingungen  oon  1848 
für  bie  sJ*rioatbanfen  angejefcte  Stotenfumme  erüfjöprt  war,  wohl  nur  burä) 
ein  @efe$,  nicht  fä)on  bura)  f-  Verorbnung  erfolgen,  ;sm  Uebrigen  ift  für 
«ßreufcen  bie  ©efefcgebung  über  Vanfwefen  an  ben  ttorbbeutjehen  Vunb 
unb  je$t  an  baä  5>eutfa)e  fteid)  übergegangen,  wie  unten  bargelegt  wirb 
(f.  u.  9er.  HI.  6.  10  A). 

b.  3n  Vaben*)  enbliä),  beffen  ^itr  noch  ermähnt  werben  foßte,  ift 
ber  (Soncejftonöjwang  für  Vanfactiengefellfchaften,  fomie  bie  Legalität  ber 
Datenausgabe  burdj  gwei  neuere  (?efe|e  beftimmt  gemejen.  £aö  £infül)rung§= 
gejefc  jum  £eutfchen  £anbelsgefefcbuch  oom  6.  Slug.  1862  hatte  bie  etaats* 
genehmigung  für  $ctien=  unb  Gommanbitgejellichaften  auf  Serien  für  nicht 
erforberlich  erflärt,  btejelbe  jeboch  für  beftimmte  ©efeüfchaften  wegen  beä 
©egenftanbeö  ber  Unternehmung  beibehalten,  barunter  auch  für 
fola)e,  welche  Vanf=  unb  Grebitgefchäfte  jum  Gegenftanbe  hflben  (ftrt  32). 
£ura)  eine  Veftimmung  im  ©efefct  nom  5.  3un*  ^^^0  warb  ferner  bie 
Ausgabe  oon  Vanfnoten  auSbrücflich  an  ben  (hlafc  eines  @efefce3  gebunben 
(9lrt  9,  f.  o.  &nm.  1).  3n  Sol9e  h**™0*1  mufete  baS  im  3af)rt  1864  in 
Vaben  aufgefommene  ;-{ettelbanfproject  oor  bie  Kammern  lommen  unb  bat 
bafelbft  ju  einer  aua)  für  bie  sprineipienfragen  nicht  uninteTeffanten  Debatte 
geführt  Irin  ausschließliches  Utecht  jur  ^Notenausgabe  tollte  bie  bamals 
projectirte  Vanf  nicht  erhalten,  boch  hatte  bas  3ftimfterium  protocoUarijch 
feine  3lb  ficht  oerlautbart  unb  infofem  wenigstens  für  fich  eine  Verpflichtung 
übernommen,  wäbrenb  ber  Stauer  ber  (*efellfchaft  ba3  Stecht  §ur  Sud« 
gäbe  oon  Vanfnoten  ober  ähnlichen  ^cj einen  feiner  anberen  ii>efeü|chaft  ju 
oerleihen,  daraus  mürbe  bie  langjährige  Gentralijation  bes  £tttt\bantQt)a)äi* 
te3  in  Vaben  heroorgegangen  fein. 

£a3  bamalige  babifc^e  Vanfyroject  fcheiterte  inbeiien  in  ber  groeiten 
Cammer  an  einem  Debenpuncte,  welcher  freilich  mit  ber  $trtftyrü>tn ,  auf 
ben  Eingangs  genannten  ^rineipien  beruhenben  3*ttelbanfpolitit  jufammen* 
hing.  3m  oQhre  1868  tauchte  ein  neues  ^roject  auf,  bas  naa)  längeren 
Vorbereitungen  unb  nach  gr  unb  liehen  Verathungen  über  bie  oom  Staate 
gegenüber  einer  3crt^ant  paffenb  eingunehmenbe  Stellung  auch  Su  ^tanbe 
gefommen  ift  Suva)  bas  ©ejefr  oom  16.  Sftärg  1870  würbe  einer  in  Mannheim 
gu  errichtenben  Vabifchen  Vanf  baä  ftecht  ber  Notenausgabe  unter  beftimmten 
Gautelen  gunächft  für  eine  £tit  oon  25  fahren  unb  unter  geftfefcung  eineö 
@eminnantheilS  beS  €taatd  übertragen.  §in  ausfchlieB liehe«  ^rioileg  ber 
Notenausgabe  ift  babei  aber  nicht  ertbeilt,  auch  auäbrücfltch  —  rühmlicher 
SSetfe  noch  o  o  r  bem  Kriege  oon  1870  —  oorbehalten  worben,  ba§  bie  Vanf 
ohne  2lnfpruch  auf  (hitfchäbigung  bie  burch  fpätere  gefefcliche  Vorfchriften 


»)  5l<ü)«c«  in  b.  I.  %uHaJbt  6.  1  ff.,  txf.  über  bi<  Äammcibcfcartc  im  &  1864. 
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erforberlia)  roerbenben  Wenberungen  in  i§rer  Einrichtung  gu  treffen  $abe. 40) 
SMe  Statuten  ber  93anf  fmb  in  betreff  ber  übrigen,  bie  Notenausgabe  nidjt 
berüljrenben  23eftimmungen  im  SßerorbnungSroege  genehmigt  roorben  (25. 
SKdrg  1870).  93alb  barauf  trat  bie  <öanl  in  ©irffamfcit. 

3.  3m  ©angen  ift  bie  bisherige  ©eftaltung  beS  23anf*  unb  befonberS 
beS  3ettelbanfrecf)t3  in  bcn  übrigen  beutfdjen  «Staaten  berjenigen  in 
Greußen  unb  Stoben  feljr  äljnlia).  3ln  ber  ©taatSgene^migung  für  Scticn* 
gejelljdjaften  überhaupt  unb  baljer  aud)  für  ißanfactiengefeUfajaften  rourbe  in 
Uebereinfttmmung  mit  ben  93orfa)riften  bed  £>anbelSgeiefcbucf)eS  bis  gum 
23unbeSgefefc  oom  11.  3unt  1870  groar  nicf)t  allgemein,  aber  überrotegenb 
feftgeljalten.  Ein  auSfcpefjliebeS  Neajt  beS  ©taatS  gur  Notenausgabe  ober 
ein  förmliches  93anfnotenregal  beruhte  groar  niajt  überall  auf  einem  befon* 
beren  ©efefce,  alfo  niä)t  auf  einer  fo  ungroetfetyaften  Nea)tSbafiS  roie  in 
^reufcen  unb  ©aben,  rourbe  aber  audj  oljne  bieje  allgemein  oon  jebem 
Staate  als  &cvf  omni  lief;  begrünbet  ober  als  Öonfequeng  beS  SftüngregalS  in 
yinfprucf;  genommen  unb  factifa)  ausgeübt.  3 clbu  roo  ein  fola)eS  Nea)t  mit 
Sta)erl)eit  als  niajt  redjtSbeftdnbig  angegriffen  roerben  Tonnte,  roie  in  §ams 
bürg,  §at  bie  Regierung  ber  eigenmächtigen  Ausübung  ber  Notenausgabe 
6eitenS  ber  ©anfgefeltfdjaften  factifdje  £tnberntffe  mit  Erfolg  entgengeftettt. 
ungemeine  ©an  fgefefce,  burä)  roeldje  bie  Errichtung  oon  3^elbanfen 
ober  bie  Ausübung  beS  ^ettelgeWäftS  burd)  befteljenbe  35anfen  blofe  an  bie 
Erfüllung  geroiffer  gefeilterer  S3ebingungen  gebunben  wirb,  finb  in  ben 
Fleins  unb  ERittelftaaten  $)eutfä)lanbS  fo  wenig  als  in  ^reugen  oorfytnben. 
3n  lefcterem  ©taate  tonnte  man  groar  in  ben  im  3terorbnung8roege  erlaffenen 
Normatiobefthnmungen  oon  1848  ben  #eim  gu  einem  allgemeinen  33antgefefce 
fe^en.  SDerfelbe  ift  aber  oerfajiebener  93erfua)e  ungeachtet  ohne  Entroicflung 
geblieben. 1 »)  2lua)  in  ben  übrigen  beutfajen  (Staaten  ift  enblia),  roenn  audj 
nur  auSnaljmSroeife  auf  ©runb  eineS  einer  23anf  erteilten  auSfdjliejjlicf)en 
SßrtoilegS,  roie  in  33aiern,  roo  ein  foldjeS  ^rioileg  bura)  baS  <55efe^  oom 
1.  ^uü  1834  ber  ©aierifdjen  ^opotljefens  unb  2öea)felbanf  erteilt  roorben 
ift,  boa)  factifa)  meiftenS  eine  Eentralifation  ber  Notenausgabe  bei 
einer  eingigen  jjettetbanf  eingetreten,  ba  eben  feine  weiteren  Verlegungen 
beS  NotenreajtS  oerlangt  ober  gerodet  rourben.  Nur  ©aa)fen  bilbet  fjier* 
oon  eine  bemerfenSroertlje  Sluänahme.  gür  baS  Nähere  genügt  eS,  auf  bie 
unten  folgenbe  SDarfteflung  ber  Entroicflung  unb  beS  ©eftanbS  ber  beutfa)en 
3ettelban!en  gu  oerroeifen  ff.  u.  Gap.  III.  ber  Einleitung),  fieiber  ^aben 
fta)  befonberS  einige  beutfaje  Äleinftaaten  nur  in  einem  für  gang  $)eutfa)lanb 
naa)t^eiltgen  2)üjjbraud)  if/rer  Souoerdnetdt  oerleiten  laffen,  ihren  £tttd* 
banfen  fe§r  lange  bauernbe  Eoncejfionen  unb  Notenprioilegien  gu  oer* 
leiten.  1S)  ©oroeit  babura)  roofjlerroorbene  Neckte  begrünbet  roerben,  bieten 


,0)  Dit  betrtffeiibc  (SonceiftonSbcbingung  lautet :  „Seilten  wabrenb  ber  hattet 
ber  (»efcnfdjatt  (<5tat.  Rrt.  3)  bie  bermoten  geltenben  allgemeinen  Sorföriften  über 
»ctiengefeUfAaftcn,  $anf  =  unb  SRüngwefen  tu  ftolgc  »cu  6taatövcr  = 
trägen  ober  im  SBege  ber  (Sefcfcgcbung  Slbänberungen  erlctben,  fo  ftnb  bie  Statuten 
uub  (iinri^tuugen  ber  53ab.  Sauf  mit  ben  neuen  SBorfttjriften  in  Ginflang  ju  bringen. 

n)  6.  ö.  SRonne  II.,  2.  6.  517. 

")  6.  SRöpell,  ©emegung  b.  b.  S3anfen,  SöetL  1868  S.  3.  Die  Gonceffionen 
geben  meijien«  bie  6nbc  biefed,  felbfl  bi«  in  bie  ÜKitte  befl  20.  3ab, rb. unbert« !  3.  ?Ö. 
@era  bi«  1946,  ©raunf^weig  bi«  1952,  ©eimar  bi«  1953,  SHeiningen  u.  ©ürfeburg 
bt«  1956. 
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ftch  für  eine  gefunbe  93anfrcform  unb  für  eine  einheitliche  beutfdje  ©efefc* 
gebung  unliebfame  ©djroierigfeiten.  Ungleich  correcter  unb  patriotischer  al3 
biefeä  parttculartftifche  Verfahren  roar  baä  erroälmte  Vorgehen  Gabens. 

4.  Much  in  ben  übrigen  europäifdjen  Staaten  finb  bie  brei  erwähnten 
^rineipien  ber  ^ettelbanfpolttif,  non  feltenen  Ausnahmen  abgefeljen,  in  ber 
Siegel  mehr  ober  roeniger  jur  Geltung  gelangt,  CHne  roid)tige  MuSnahme 
bilbete  bisher  nur  bie  ©chroeia,1*)  n>o  bie  fantonale  ©elbftftänbigfeit, 
ähnlich  wie  in  SDeutfdjlanb ,  biefeä  fchon  oor  1866  unb  1870  al8  ©angeS 
aufgefaßt,  eine  $)ecentralifation  be8  3e^e^an^roefcng  begünftigt  hat 
unb  in  ben  meiften  Kantonen  23anffreiheit,  auch  für  baS  Notengefchäft,  be* 
ftanb.  (Sntgegengefefcte  Strömungen,  welche  auf  Legalität  unb  auf  (Centralis 
firung  ber  Notenausgabe  abgelten,  fUib  aber  auch  in  ^er  ©chroeig  feit 
längerer  3eit  bemerfbar  unb  roären  nach  *>er  beab fichtigten,  aber  befanntlich 
gefcheiterten  Reform  ber  33unbeäoerfaffung  ohne  3roeifel  m^x  Sur  ©eltung 
gefommen.  ©eitere«  über  bie  ©eftaltung  beS  £tlttlbax\txoe\tn$  außerhalb 
$)eutfchlanbg  ift  gleichfalls  auS  ber  unten  folgenben  Ueberfidjt  gu  erfehen 
(f.  u.  Gap.  III.). 

3«  einem  allgemeinen  3ettelban?gef  efo  für  bie  beftehenben 
23anfen  ift  e3  bisher  nur  in  ©rofebritannien  in  ben  ^eet'fchen  Meten 
non  1844  unb  1845,  für  bie  beftehenben  unb  aua)  für  neu  ju  grün* 
benbe  3citelbanfen  fd)on  früher  in  einzelnen  norbamericanifa)en 
Staaten,  befonberö  in  Neronorf,  fobann  roär)rcnb  bed  SBürgerfriegg  unb 
unter  bem  fichtbaren  nachtheiligen  (Jinflufj  ber  bamaligen  ginanjlage  be3 
©taatS  im  ^ahre  1864  in  ber  norbamericanif a)en  Union  gefommen 
(©efefc  com  30.  3uni  1864). 

III.  3n  $)eutfchlanb  oerbanfen  roir  e3  ben  (freigniffen  non  1866 
unb  1870,  ber  ©rünbung  be3  Norbbeutidjen  ©unbeä  unb  be8  SDeutfchen 
Neidas,  bag  eine  einheitliche  ©efefegebung  über  ^apiergelb,  SBanfnoten  unb 
3?anfroefen  überhaupt  für  ba8  gange  Canb  möglich  geroorben  ift  unb  in 
fixerer  MuSftcht  fteht.  3ur  3*tt  beä  SDeutfdjen  33unbeS,  roo  gelegentlich  $er* 
hanblungen  über  biefe  ©egenftänbe  unter  ben  (Jingelftaaten  angeregt  roorben 
finb,  fam  man  hiermit  roie  mit  fo  nielem  Ruberen  au3  befannten  ©rünben 
nicht  aurecht. 

Naa)  ber  Norbbeutfchen  roie  nach  *>er  $>eutfchen  Neichänerfaffung 
unterliegen  ber  93eauffta)tigung  ©eitenä  beä  Geichs  unb  ber  ©efefegebung 
beffelben  u.  91.  auch  bie  „geftftetlung  ber  ©runbfäfce  über  bie  ©miifton  non 
funbirtem  unb  unfunbirtem  ^ßapiergelbe"  unb  „bie  allgemeinen  93eftimmungen 
über  baä  Sanfroefen"  (Mrt.  4  9er.  3  u.  4).  SDer  umfaffenbere,  roiffenfehaft» 
lieh  freilich  unpräcife  MuSbrucf  „^apiergelb,"  ber  bura)  bie  Beifügung  ber 
SBorte  „funbirt"  unb  „unfunbirt"  aua)  noch  ni$*  nngroeibeutig  roirb,  begießt 
fich  f)itv  auf  93anfnoten  einerfeitS,  auf  ©taatäpapiergelb  anbererjeitä.  SDaä 
lefctere  hat  eine  eigenartige,  nicht  unbebeutenbe  ©ntroieflung  in  ^reujjen, 
ben  Littel*  unb  faft  allen  beutfehen  JUeinftaaten  erfahren.  3roif^cn  nnfe« 
rem  (einlösbaren,  al  tyaxi  mit  flJcünge  circulirenben)  ©taatäpapiergelb  unb 
ben  ©anfnoten  befteht  nahe  33erroanbtfchaft  unb  gegenfeitige  SSertretbarfeit. 


w)  %t.  fti*.  f<b>etj.  $anMe&A<&unä ,  in  fcilbebranb'«  3af)rb.  I.  79  ff.,  u. 
TL  ©irt^,  flat.*0<f.  IL  3.  21.  1869  £.  453  ff.  u.  paffim. 
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9(ud)  bie  ©tetlung  beiber  Birten  SrebitumlaufSmittel  ober  ©elbfurrogate  gur 
9)fünge  ift  trofc  ber  fonftigen  SBerfdjiebenheit  beiber  thatffichlich  in  ©eutfef)* 
lanb  foft  ibentifdj.  £5ie  ©efefcgebung  unb  bie  Regelung  beS  S3anfnotens 
wefenS  unb  ber  ^ettelbanfen  einer?,  beS  ©taatSpapiergelbS  anbererfeitS  laffen 
ftd)  baljer  nia)t  wof)l  oöttig  trennen.  $5ie  ©efttmmung  ber  SBerfaffung  ift 
alfo  fct)r  wichtig  unb  erfprieglidj.  Nur  ift  gu  bebenfen/bafc  bie  ©anfnoten* 
unb  ^ettelbanffrage  bei  unS  auSfdjlicfelich  ober  bodj,  rote  in  ^reufjen,  SBaben, 
Söürttemberg,  Clbenburg  u.  a.  m.,  roo  eine  ©etljeilfgung  beS  ©taatS  am 
©ewinn  ber  SBanf  befteht,  weit  überroiegenb  eine  rein  uo(!SroirtIjfä)aft= 
lta)e  grage  ift.  5Die  ©taatSpapiergelbfrage  ift  bagegen  in  erfter  fiinie  eine 
gtnang  frage  unb  jroar  nad)  ber  bisherigen  ©adjlage  eine  ginangfrage  ber 
6i ngelftaate n,  oon  fe^r  oerfdjiebener  SÖebeutung  für  bie  (enteren, 
weil  bie  ^apiergelbauSgabe  in  feljr  oerfajiebenem  Umfange  erfolgt  unb  bie 
ginanjlage  ber  einzelnen  Staaten  oerfajieben  ift.  £iefe  Ümftänbe  fielen  oor 
bem  3-  18^1  noch  fernerer  tnS  ©ewicht,  aber  haben  aua)  jefct  beim  (Sin* 
gange  ber  frangöftfehen  Äriegöentfchäbigung,  bei  leichterer  ginanglage  unb 
billigerem  (Srebite  noch  ihre  iPcbeutung.  $ti>t  ^ingteljung  oon  ©taatSpapier* 
gelb  bewirft  für  bie  ©taatsicaffe  birect  ober  inbirect  einen  äwäoerluft, 
einerlei  ob  fie  auS  ben  frangöftfehen  ©elbern  ober  auS  ©teuern  ober  auS  oer* 
ginälichen  Anleihen  erfolgt.  SDiefer  3inSoerluft  ift  aber  für  bie  einzelnen 
©taaten  auS  ben  angeführten  ©rünben  fefjr  ungleich,  roenn  nid)t  ftroa  ohne 
SKeitereä  baS  oortjanbene  CHngetftaatSpapiergelb  alö  NeichSfdjulb  übernommen 
roirb.  £ter  roerben  fid)  alfo  noch  manche  ©chmierigfeiten  ergeben,  bie  für 
bie  93anfnotenfrage  nid)t  oor^anben  ftnb.  93ei  lefcterer  fann  ^infiä)llia)  ber 
größeren  ober  geringeren  (Sentralifation  ber  Notenausgabe  u.  bgl.  m.  vitU 
leicht  SNeinungSoerfchiebenheit  befielen  unb  (£inhettSftaat8*  unb  göberatto* 
tenbengeu  finb  babet  möglicher  Söeife  im  ©egenfafce.  Slber  baS  ginang» 
intereffe  ber  ©ingelftaaten  roirb  babet  nicht  erheblich  oerfajieben  berührt. 

5luf  ©runb  feiner  oerfaffungSmäftigen  Qtompeteng  $at  fid)  bisher  ber 
9lorbbeutfd)e  33unb  unb  baS  $5eutfa)e  Neicfj  noch  nicht  mit  einer  eigentlichen 
gefeilteren  Regelung  beä  93anfmefen3  unb  beä  ©taatSpapiergelbS  befaßt. 
Xfyitä  foUte  bie  äÖöährungS*  unb  5Mngreform  mit  Ned&t  ooranget)en,  ba 
bie  33anfreform  hieran  anfnüpfen  mu§,  tfjeilS  oergögerte  ber  Jtrieg  unb  feine 
golgen  bie  93efa)äftigung  ber  NeichSregierung  unb  beS  Parlament«  mit 
biefer  Dteform.  Um  inbeffen  angeftcf)tS  ber  ohnehin  beftet)enben,  auS  ber 
93erfa)iebenartigfeit  unb  93erroicfeltljett  ber  ^uftanbe  in  ben  ©ingelftaaten 
fta)  ergebenben  ©ajroierigfetten  wenigftenS  ben  ©tatuS»quo  einftroeilen  gu 
erhalten,  ftnb  einige  wichtige  üftafjregeln  ergriffen  roorben. 

1.  $5urch  baä  norbbeutföe  ©efe^  über  bie  Ausgabe  oon  S3anf» 
noten  oom  27.  ^ärg  1870,  roeld^eä  fpäter  aud)  auf  bie  oier  fübbeutfajen 
©taaten  als  9^eia)§gefe^  au8gebe^nt  roorben  ift,  würbe  im  2Befentlia>n 
golgenbeä  beftimmt.  9Som  5tage  ber  ©trffamreit  be§  ©efefceä  an  fann  bie 
©efugni§  gur  Sluggabe  oon  23an!noten  nur  bura)  ein  auf  Antrag  ber  betreu 
ligten  SanbeSregterung  erlaffeneä  ©unbeägefe^  erroorben  roerben.  ©anfen, 
bie  biä  ba^in  oon  i^rer  Sefugnife  gur  Notenausgabe  thatfäa)li<h  feineu 
©ebraua)  gemadjt  haben,  fönnen  bieS  anrf)  fünft  ig  nur  naa)  ber  @rmaa)ti- 
gung  burch  ein  ©unbeSgefe^  bagu  t^un  (§  1).  Gbenfo  fann  eine  befte$enbe 
93efa)ränfung  für  bie  S3efugnig  gur  Notenausgabe,  wonach  ber  ©efammtbe* 
trag  ber  auSgugebenben  Noten  eine  in  fi<h  beftimmtt  ober  burch  baS  93er* 
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pltnifc  gu  einer  anberen  ©umme  (alfo  g.  93.  gum  8tamntfapital  ober  gum 
23aarfonbS)  begrenzte  @utmne  nicht  überfteigen  barf,  nur  burdt)  ein  auf 
Eintrag  ber  beteiligten  ßanbeSregicrung  erlaffeneS  ©unbeSgefefc  aufgehoben 
ober  ber  geftattete  &otcnbetrag  erhöht  werben  (§  2).  ©in  gletdjeS  SBunbeS* 
gefefc  ift  erf orberlia) ,  wenn  eine  früher  erworbene  Sttotenemifftonsbefugnifj 
auf  eine  beftimmte  3eit  befajränft  ift  unb  barüber  hinaus  oerlängert  werben 
foff,  ausgenommen  ben  ftatl,  ba&  ber  ^n^aber  ber  23efugnife  gur  9?oten* 
emiifton  fid)  rechtSoerbinblich  oerpflichtet,  fich  bie  ©ntgiehung  biefer  93efugni§ 
mit  bem  Ablauf  jebeS  tfalenberjahreS  nach  oorgängiger  einjähriger  jlünbi« 
gung  gefallen  gu  laffen  (§  3).  9htr  unter  ber  gleiten  SßorauSfefcung,  wie 
ber  lefcterwäfjnten,  oermeibet  enblicfj  ber  Inhaber  eines  9cotenrechtS  bie  ohne* 
weitere  jlünbigung  biefeS  9tecf)tä  traft  beS  ©efefceä  oom  27. $Rärg  1870  gu  bem 
frfljcftm  guläffigen  Dermin,  in  bem  gaffe,  bafj  eine  früher  erworbene  23efugnifj 
gur  Ausgabe  oon  23anfnoten  burdf)  eine  oom  (Staate  ober  einer  öffentlichen 
SÖe|örbc  auägef)enbe)  an  einen  beftimmten  Dermin  gebunbene  Jtünbigung 
auf  eine  beftimmte  £tit  bcfdjränft  werben  fann  (§  4).  daraufhin  ftefjt  baS 
Sßriuileg  ber  ^reu§ifa)en  93anf,  baS  fonft  (£nbe  1871  abgelaufen  wäre,  auf 
einjähriger  Mnbigung  unb  folgeweife  ähnlich  bie  93efugniffe  gur  Motens 
ausgäbe,  welche  ben  preufnfehen  ^rioatbanfen  nur  unter  bem  Vorbehalt  ber 
fechämouatlichen  fiünbigung  nach  erfolgter  Aufhebung  ber  93anforbnung  oon 
1846  ertheilt  finb.  tiad)  bem  ©efefre  oon  1870  wirb  baSjenige  6taat8* 
papiergelb,  beffen  9luSgabe  einem  SÖanfinftitute  gur  SBerftärfung  feiner  25e= 
triebSmittel  übertragen  ift,  ben  Söanfnoten  gleichgeachtet  (§  5),  eine  ©eftim* 
mung,  welche  Clbenburg  trifft. 

£)aS  ©efefc  trat  am  Sage  feiner  SSerfünbigung  im  9florbbeutfd)en 
©unbe,  naa)  oen  ©üubnijwerträgen  am  1.  Sanuar  1872  in  ben  fübbeutfd)eit 
Staaten  in  ©ir!famfeit.  ßefetere  crlofa)  aber  am  1  3uli  1872.  $>a  bis 
baljin  eine  Regelung  beS  SBantwefenS  burch  bie  fteichSgefefcgebnng  noch  nia)t 
erfolgt  war,  bafür  aua)  bie  3eit  noch  nid)t  gefommen  fchien,  fo  lange  nicht 
bie  befinitioe  SRüngorbnung  erlaffen  war,  fo  würben  bie  Seftimmungen  beS 
©efefeeS  oom  27.  9)Mrg  1870  burch  *>ag  WeichSgefefc  oom  16.  3uni  1872 
noch  MI  gum  30.  .Juni  1873  oerlängert. ") 

2.  SDaS  iuterimiftifche  ©efefc  oom  27.  Sflärg  1870  ^at  femer  burch 
baS  norbbeutfehe,  fpäter  ebenfalls  auf  bie  fübbeutfdjen  Staaten  als  fteich8= 
gefefc  auSgebehnte  ©efefc  oom  16.  Suni  1870  über  bie  Ausgabe 
oon  Rapier  gelb  eine  wichtige  ©rgängung  erfahren,  hiernach  barf  bis 
gur  gefefolidjen,  in  ber  SBerfaffung  oorbehaltenen  geftftettung  ber  ©ruubfäfce 
über  bie  (£miffion  oon  v-ßapiergelb  oon  ben  Staaten  beS  SöunbeS  ^apiergelb 
nur  auf  ©ruub  eines  auf  ben  Antrag  ber  betheiligten  SanbeSregierung 
erlaffenen  SöunbeSgefefceS  ausgegeben  ober  beffen  3luSgabe  geftattet  werben. 
Wux  baS  gur  3eit  umlaufenbe  Sßapiergelb  barf  naa)  feiner  (Singiehung 
bura)  neue  2Bert^eid)en  erfefct  ober  bagegen  umgetaufcht  werben,  wobei 
jeboa)  ^Japiergelb  oon  geringerem  9iennwerth  nicht  an  bie  stelle  oon  foldfjem 
höheren  9iennwerthS  treten  barf.  $>aS  @efefo  trat  in  brei  jübbentfehen 
Staaten  mit  ber  ÜfeichSoerfaffung  gleichzeitig  in  SßJtrffamfeit,  nur  in  üöürt* 
temberg  erft  am  1.  San.  1872.   eine  ©iltigfeitSfrift,  wie  für  baS  ©an!* 


«♦)  Motive  u.  \.        bei  «itt*,  ftnnaleii  1872  6.  1333  ff. 
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notengefefe  fefjtt,  toa%  bte  ÜJtöglidjfeit  natn  legt,  ba§  bie  Regelung  be8 
oorljanbenen  ©taatSpapiergelbg  nod)  länger  alg  biejenige  beg  -Koten; 
roefeng  oerjd)oben  wirb.  £ieg  rodre  feljr  §u  bebauern  unb  $>anf  ber  jefoigen 
gmanglagc  ber  beutfa)en  Staaten  bod^  aua)  unfa)roer  3U  oermeiben. 

SDer  prooiforifa)e  (praeter  wirb  burd)  bie  furje  grift,  für  roela)e 
bag  ©efefc  über  bte  „Söanfnotenfperre",  rote  man  eg  nannte,  nur  in 
©iltigfeit  ift,  fofort  begeid)net.  $)er  Sn^alt  biefeg  foroie  beg  ©efefceg  über 
ba8  $apiergelb  ergibt  aber  aufjerbem,  bafe  man  eg  nur  mit  einem  furgen 
3ntertmtfticum  bei  ben  bisherigen  ERafjregeln  gu  t§un  Ijat.  9^ur  babura) 
laffen  fta)  leitete  einigermaßen  rea)tfertigen,  benn  an  unb  für  fta)  ftnb  fte 
ein  fe§r  grober  Eingriff  in  bag  33anfroefen  unb  bie  Girculation  oon  ©elb* 
furrogaten,  ber  fta)  fadjlia)  oon  feinem  (Btanbpuncte  ber  iöanfpolitif  ans 
billigen  läfjt.  S)er  ©anffrcibeit  unb  fpeciett  ber  Söanfnotenfretljeit  roiberfpre= 
a)en  bie  flttafcrcgeln  natürlid;  fdjnurftratfg.  5lnberfeitg  roirb  bie  boa)  mit 
me§r  ober  weniger  Otea)t  angegriffene  bisherige  ©eftaltung  einftroeilen  cinfad) 
firtrt.  <£ine  SBeiterentroitflung  ift  roäfjrenb  ber  Dauer  beg  Snterimifticumg 
nur  möglid)  innerhalb  ber  ©rengen  ber  geltenben  ?iotenrea)te  jeber  93anf. 
Daoon  tonnen  gerabe  bie  mittleren  unb  fleineren  Tanten,  gegen  roeldje  fta) 
bag  ©efefc  boa)  eigentlia)  am  meiften  riä)tet,  profttiren  unb  §aben  eg  gum 
Zfyil  in  ber  Q/at  naa)  bem  Kriege  getf>an.  (So  beliebigen  bie  betben  ©efefoe 
oon  1870  naa)  feiner  ©ette  unb  bebürfen  bringenb  einer  (Srfefcung  bura) 
ein  £ eftnitioum. 

Ürofc  i^red  prooiforifd)en  Gljaracterg  §aben  biefe  ©efefce  aber  einft* 
roeilen  groei  roia)tige  ^ßrineipien  fanetionirt,  bie  aug  ben  Söeftimmungen  ber 
SHerfaffung  jebenfaüg  nia)t  o^ne  SBeitereg  folgten.  Dag  9lea)t,  ©anfnoten 
unb  sjtopiergelb  auggugeben,  ober  bie  ©efugnifj  bagu  dritten,  aud)  ben  (Sin* 
gelftaaten,  gu  oerleiljen,  ift  banaa)  augfdjliejjlia)  anbenSBunb,  jefct 
an  bag  äteia)  übergegangen,  foroeit  nid)t  bereits  fola)e  23efugniffe  bisher 
von  SBanfen  erworben  unb  oon  i|nen  unb,  in  ^Betreff  beg  ^apiergelbS,  oon 
ben  Staaten  auggeübt  roorben  waren.  Dabura)  roirb  für  bie  3ufunft  ein 
9teia)g  =  25anf  no tenregal  unb  ein  9ieia)g='$apiergelbregal  begrün* 
bet,  aua)  o§ne  bafc  bag  neue  Dlca)tgoerf)dltntfj  im  ©efefoe  augbrüeflia)  fo 
begcia)net  roirb.  Merbingg  bag  9iotenregal  nur  für  bie  jjeit  ber  ©ittigfeit 
beS  SRotengefefceg  unb  bag  jpapiergelbregal  big  gur  gefefcltdjen  geftfteHung 
ber  ©runbfäfce  für  bie  ßmtjfton  oon  ^aptergelb.  Allein  bieg  genügt  etnft* 
weilen  aua).  Der  beoorfteljenben  ©efefogebung  ftnb  babura)  fa)on  bie  iöa^nen 
angewtefen  unb  bie  einmal  „prooifortfd)"  angenommenen  ©rttnbfäfce  roerben 
nidjt  fo  leia)t  roieber  befeitigt  werben.  3lua)  roer  alg  5ln^dnger  ber  23anf* 
frei^eit  etwa  bag  9lotenregal  oerroirft,  roirb  freilia)  immerhin  baffelbe  lieber 
bem  9teia)e  alg  ben  ©injelftaaten  übertragen  fe^en.  sJlur  in  biefem  gälte 
liegt  aud)  bieÄ93ürgfa)aft  für  eine  m5glia)ft  gute  Slugübung  eineg  fola)en 
roia)tigen  9tea)tg  für  bie  gange  betttfaje  93olfgroirt|fa)aft  cor. 

IV.  <5onaa)  ift  gegenrodrtig  (<£nbe  1872)  ber  3uftanb  beg  23anf« 
rea)tg  in  S)eutfa)tanb  ber  folgenbe: 

1.  ©anf*^ctiengefetlfa)aften  unb  SSanf  -  Sommanbitactiengefetlfd)aften, 
roeld)e  bag  Sanfnotengefa)dft  nid)t  betreiben,  fönnen  o^ne  «Staatggene^migung 
nad)  (Srfüflung  geroiffer  allgemeiner  gefefelid)er  33eftimmungen  entfielen, 
fiebere  finb  in  bem  jefet  aua)  alg  £)eutfa)eg  9leia)ggefe^  geltenben  ©efefoe 
beS  9lorbbeutfa)en  33unbeg  00m  11. 3uni  1870  über  6ommanbitgefeafa)aften 


Digitized  by  Google 


-   14  A  - 

auf  $ctfen  unb  Mctiengefetlfchaften  feftgeftettt  3nf°fern  Bcfte^t  33anTfret$ett 
jo  gut  wie  ^ctieugejeÜfchaftSfreiheit,  ftatt  beS  früheren  (SoncejfionSgwangS. 

2.  $)a8  Nea)t  ber  iöanfnotenauSgabe  mufc  in  3ufunft  oon  einer  neuen 
Söanf  auf  Grunb  beS  bem  Neia)e  übertragenen  NegalS  bura)  ein  auf  Eintrag 
ber  beteiligten  fianbeSregierung  erlaffeneS  dietc^ögefe^  erworben  werben. 
Snfofern  befteht  feine  j&ttttlbantivtityit ,  fonbern  (£onceffionSgmang  in  ber 
gorm  beS  örforberntffeö  veia)3gefefelia)er  Genehmigung  in  jebem  einzelnen 
gaUe  für  ^ettelbanfen  wegen  beS  GegenftanbeS  ber  Unternehmung  nach 
flJcafjgabe  beS  NotenregalS  beS  NeidjS,  nicht,  weil  bie  3cttclbanfen  etwa 
9lctienge}eÜfchaften  finb.  (£benfo  fann  baS  einer  oort)anbenen  iöanf  bereite 
juftehenbe  Necht  ber  Notenausgabe  nur  bura)  ein  NeichSgefefc  erweitert  ober 
über  ben  ursprünglichen  Dermin  hinaus  oerlängert  werben,  falls  nia)t  bie 
S3anf  in  lefeterem  galle  einjährige  ßünbigung  beS  noa)  über  biejen  Dermin 
hinaus  ausgeübten  NechtS  ber  Notenausgabe  jia)  gefallen  läjjt. 

3.  Xic  (Sentralifation  ber  Notenausgabe  bei  einer  einzigen  $3anf  ift 
im  §eutjchen  :Keia)e  bisher  rechtlich  nid>t  begrünbet  unb  befteht  aua)  1 1 ; a t = 
fäa)lia)  niebt.  Von  ben  jefot  noch  in  &etraa)t  fommenben  i*in$elftaaten  ift 
eS  nur  üöaiern,  welches  einer  33anf  ein  auSfdjliefilicheS  Notenprioileg  gc= 
währt  hat.  3n  ^reujjen  unb  Saa)fen  befteht  rechtlich  feine  Gentralifation 
ber  Notenausgabe  bei  einer  ©anf.  SDiefelbe  ift  f)iev  aua)  thatfda)lich  nicht 
ooUftänbig  oorf)anben,  wenn  aua)  in  beiben  fiänbern  eine  Sanf  ftarf  baS 
Uebergewicht  hat.  x\t\  ben  anberen  (Staaten  befteht  rechtlich  feine,  1 1) a t ( a d; 1 1 d) 
faft  auSnahmeloS  eine  Gentralifation  ber  Notenausgabe  bei  einer  SBanf. 

Von  ben  besprochenen  brei  93rincipten,  auf  benen  bie  bisherige  3ettel* 
banfpolitif  meiftenS  beruhte,  ha*  Du?  ®«utfc|)e  Gefefcgebung  alfo  ben  (Son* 
ceffionSjwang  ber  93anfeu  als  2tctienge)eHfa)aften  fallen  gelaffen.  SDic  Ne* 
galität  ber  SBanfnotenauSgabe  unb  baher  baS  (Srforbernijj  reichSgefefclicher 
Genehmigung  ber  <£miffion  oon  Noten  burü)  eine  Söanf  ift  beibehalten  unb 
noch  weiter  auSgebilbet  worben.  $)ie  grage  ber  oölligen  ober  theilweifen 
(Sentralijation  ber  Notenausgabe  bei  einer  einigen  33anf  ober  bei  einer 
£auptbanf  ift  für  baS  Neia)  noch  eine  offene  geblieben. 

£>aS  ^rineip  ber  Negalität  ber  SöanfnotenauSgabe  unb  ber  ftaatlid)en 
Genehmigung  oon  Jäettelbanfen  als  folcjetl  hat  weitreidjenbe  (Jonfequenaen. 
Selbft  wenn  bei  ber  (Erteilung  oon  ©anfconceffionen  liberal  oerfahren  unb 
unter  Verwerfung  ber  oölligen  (Eentralifation  ber  Notenausgabe  baS  Noten* 
emiffionSrecht  mehrfach  oerliehen  wirb,  fo  finb  eingehenbe  SÖorfc^riften  über 
bie  Crganifation  unb  Leitung,  bie  innere  (Einrichtung  unb  GefajäftSführung 
ber  3ettelbanfen  unentbehrlich,  ebenfo  wie  bie  fpätere  genaue  Uebermadmng 
ber  in  betrieb  bepnblichen  Stnftalten.  2Benn  ber  Staat  fia)  felbft  auSbrücf* 
lieh  oon  jeber  cioilredjtlichen  2)erantwortlia)feit  für  bie  hänfen,  ihr 
Notengefchäft  unb  ihre  gange  Geschäftsführung  loSfagt,  fo  bleibt  boa)  unoer* 
weiblich  in  ben  klugen  beS  ^ublifumS  eine  bebeutfame  moralifa)e  Ga* 
rantie  beS  Staats  für  bie  conceffionirten  S3anfen  unb  bie  oon  ihnen  aus* 
gegebenen  Noten  beftehen. 

(Ein  allgemeines,  3ettelbanf*  ober  23anfnotengefefc,  welches 
etwa  nach  Analogie  beS  beutfdjen  GefefceS  über  5lctiengefeIIfchaften  oom 
3ohr  1870  unb  beS  norbamericanifchen  NationalbanfgefefceS  oon  1864  bie 
Süebingungen  feftfteUte,  unter  benen  ohne  fpecMe  (Sonceffion  im  einzelnen 
gaUe  eine  ^ettelbanf  gegrünbet  unb  bie  Notenausgabe  ausgeübt  werben 
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borff"*bcfctttgt  gwar  eine  foldje  moraltfd^e  ©arantie  bc8  6taal8  aua)  nicht 
oollftänbig,  oerminbert  fic  aber  boa)  erheblia).  ©in  (ola)eS  ©efefc  wiber* 
l'prta)t  jeboch  bem  in  ber  beutfdjen  ©efefegebung  oorläufig  fanetionirten 
Negalprincip  unb  bem  ^rineip  ber  gefefclichen  Ermächtigung  gur  Noten* 
ausgäbe.  9ltterbingS  üert)inbert  bag  ©aufnotengefefc  oon  1870  nia)t  ben 
Erlajj  eineg  folgen  allgemeinen  ,3ettelbanfgefe&eg ,  ber  melmeljr  gereift  in 
ernftliä)e  Erwägung  gebogen  werben  mufj  unb  nrirb.  5luch  beftanb  im  3- 
1870  niä)t  bie  $lbfia)t,  ben  etwaigen  fpäteren  Erlafj  eineg  folgen  ©efefoeg 
enbgiltig  aufcer  grage  gu  ftetten.  S&oä)  liegt  minbeftenS  bie  ©efat)r  nat)e, 
baß,  naa)bem  bag  s4$rincip  ocr  fpeciellen  gefefclicf)en  Ermächtigung  einmal 
prooiforifa)  angenommen  morben  ift,  eg  nun  beftnitio  beibehalten  werbe. 

V.  Soll  nun  bei  ber  beutfdjen  SJettelbanfreform  ben  5lnforberungen 
ber  2Biffen[($aft  unb  ber  rationellen  gravid  gemäfe  oorgegangen  werben, 
was  gegenwärtig  felbftoerftänblid^  ift,  fo  muß  man  fia)  über  folgenbe  fünfte 
flar  werben: 

1.  Soll  ein  allgemeines  3ettelbanfgefefc  naa)  ben  ^ßrineipien 
einer  wiffenfehaftlia)  unb  practifdj  haltbaren  ^ettelbanffreiheit  gegeben  wer* 
ben,  ein©efefc,  wela)eg  gwecfmäBige^Öebingungen  feftftellt,  naa)  beren  Erfüllung 
es  jeber  Söanf  (ober  im  ^rineip:  Sebermanu)  freifteht,  öanfnoten  aug* 
gugeben? 

Unter  ^ettelbanffrei^eit  —  bag  bebarf  naa)  bem  gütigen  Stanbe 
ber  öfonomifa)en  unb  polttifä)eu  SSMfjenfchaften  feineg  33emeifeg  mehr  — 
fann  natürlich  feine  abfolute,  einem  „natürlichen  2ftenfchenrechte"  entjprun= 
gene,  fonbern  immer  nur  eine  gefefolid)  geregelte  oerftanben  werben,  wo  bem 
Siechte  beg  Emittenten  fa)arf  beftimmte  Pflichten  beffelben  ^infiü)tlia)  ber 
Notenausgabe  unb  ber  Einrichtung  ber  ©efchäftgführung  gegenüberftetjen. 
(Siehe  hierüber  bag  folgenbe  gmeite  Eapitet  ber  Einleitung.) 

9)iit  einem  folgen  allgemeinen  3ettelbanfgefefo  wirb  gugleiä)  bag 
Nedjtgprincip  ber  £)ecentralifation  ber  Notenauggabe  fanftionirt.  SDie 
t  ha  t f  ä  a)  1  i  et;  e  Entwicklung  fann  unb  wirb  wa§rfa)einlidj  bennoa)  gu  einer 
ober  mehreren  grojjen  §aupt*  ober  Eentralbanfen  führen  neben  einem  Jtrang 
oon  mittleren  unb  Heineren,  al)'o  gu  meljr  ober  weniger  ftarfer  Centralis 
jation  ber_  Notenauggabe. 

2.  Sott  gwar  ein  folä)eg  atlgemeineg  3ettelbanfgefefc  erlaffen  werben, 
aber  gugleia)  eine  ober  mehrere  Jpauptbanfen  noa)  eine  befonbere  recht* 
lidje  23egünftigung  bura)  ^rioilegien  erfahren,  fo  bafj  ihnen  babura) 
bie  Erlangung  unb  Behauptung  einer  heroorragenben  Stellung  aua)  bura) 
ben  Staat,  nid)t  nur  bura)  bie  3)iaa)t  ber  that)da)lia)en  SBcr^ältniffe 
erleid)tert  wirb? 

^Privilegien  biefer  2lrt  finb  g.  33.  bie  augfä)lie&liä)e  Annahme  unb 
Huggabe  ber  Noten  beftimmter  Banfen  an  ben  Öffentlichen  Eaffen;  günfti* 
gere  ©eftimmungen  für  bie  Notenbecfung,  ben  Umfang  ber  Notenausgabe, 
bie  ©röfee  ber  Notenftücfe,  fattg  baS  allgemeine  23anfgefefc  fold^e  *Borfa)rtften 
für  bie  33anfen  im  Allgemeinen  enthalt. 

$)abura)  wirb  auch  rea)tlich  ein  gwifdjen  Eentralifation  unb  Decen= 
tralifation,  SBanffreiljeit  unb  Staatggenefmtigung  eingelner  Söanfen  in  ber 
SNitte  ftehenbeg  3cttelbanffnftem  begrünbet 

3.  ©ott,  ftatt  ein  allgemeineg  S3anfgefe^  gu  erlaffen,  bog  früher  fa)on 
in  ben  Eingelftaaten  geltenbe,  jefet  prooiforifa)  im  SDeutfa)en  Neid)  gefefclich 
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eingeführte  Sßrincip  ber  ftaatlidjen  ©crleihung  ber  93efugni§ 
5  ii  r  Notenausgabe  in  j  ob  ein  einzelnen  gallo  beibehalten  werben,  tu  ob  ei 
bann  bie  9totenrea)te  ber  einmal  beftehenben  ^ettel&anten  einer  Regelung 
unb  etwaigen  neuen  ©egrengung  unterzogen  werben? 

4.  (Sott,  unter  ber  SBorauSfefcung,  bafj  bie  lefcte  grage  bejaht  wirb, 
alä  £iel  für  bie  3ettelbanfpolitir  beS  9teia)S  ooltige  Gentralifirung 
ober  oöllige  SDecentraliftrung  ober  ein  gemifa)te8  Softem  ins 
Auge  gefaxt  werben? 

a.  Völlige  ßentraltftrung  fefcte  bie  ©orauSgehenbe  93efeittgung  ber 
beftehenben  3totenred)te  ber  einzelnen  3e^e^an'en  twrauS.  Soweit  h*er 
wohlerworbene  $ted)te  entfdjäbigungSanfprüche  bebingen,  mu&  Ablöfung 
ftattftnben,  bie  jebenfallS  an  fta)  restlich  gulafftg  i)"t.  3n  einer  Ueber* 
gangSgeit  tann  man  jeboa)  nod)  bie  oorhanbenen  ftotenredjte  beftehen,  nur 
fie  nta)t  erweitern  nod)  oerlängern,  nod)  anbere  neue  entftefjen  laffen,  fo 
bafj  bie  (Sentraltfation  aQmdhlig  eine  ootlftänbige  wirb.  eine  §auptbanf 
erhält  bann  ein  auSfajliejjliajeS  :Uedit  ber  Notenausgabe,  baS  nur  einftweiten 
noa)  burd)  bie  auf  ben  AuSfterbeetat  gefegten  Slotenredjte  ber  anberen  ©an* 
Jen  befa)ränft  wirb. 

b.  SBöttigc  SDecentralifation  ber  SlotenauSgabe  fefet  umgefehrt  oorauS, 
bat)  fetner  conceffionirten  S3anf  irgenb  wela)e  Sonberredjte  cor  ben 
übrigen  gewährt  werben.  £)ie  befte^enben  SBefugntffe  unb  ©ebingungen  ber 
Stotenemtjfion  müßten  bemgemä§  für  alle  ©anfen  gletdjgeftellt  werben.  $5ie 
thatfäd)lia)c  33ebeutung  ber  einzelnen  Tanten,  inSbefonbere  ber  Umfang  ihrer 
9totenemiffiou,  würbe  trofcbem  fehr  oerfd)ieben  (ein  fönnen  unb  mirflid)  fein. 

c.  ein  gemtfd)teS  Softem  Don  einer  ober  mehreren  ^auptbanfen  neben 
einer  Angahl  aua)  fpeciell  conceffionirter  mittlerer  unb  fleinerer  fefct  bie 
Übertragung  etwa  ber  bisherigen  preufeifdjen  3cttclbanTpolitil  auf  baS 
$>eutfd)e  Dtetd)  oorauS.  £abei  würben  bie  mittleren  unb  kleineren  kaufen 
gu  ©unften  einer  9teid)öbanf  ober  biefer  unb  einiger  anberer  größerer 
©anfen  (granffurt,  Bresben,  2)?üna)en)  in  engere  ©renken  etngefd)lofferu 

gür  welchen  biefer  oerfd)iebenen  JBege  fict)  bie  beutfd)e  93anfpolitif 
entfd)eiben  foll,  baS  ift  bie  concrete  grage,  welche  jefct  in  3>titfd)lanb 
vorliegt.  SDic  Auswahl  biefer  SÖöege  überhaupt  ift  aber  eine  gang  allge* 
meine  $rinc ipienfrage  ber  St^cor te  unb  ^rariS  beS  23anf* 
wefenS  unb  ber  SBanfgefefcgebung.  eine  grünblia)e  33ehanblung  ber 
jefcigen  23anffrage  in  $)eutfd)lanb  fefct  eine  etngehenbe  (Erörterung  biefer 
allgemeinen  ^rineipienfrage  norauS.  £>er  lefcteren  ift  biefeS  SBerf  gewtbmet, 
wobei  aber  auf  bie  concrete  praftifche  grage,  bie  im  3.  1868 — 9  in  ÜBaben 
oorlag  unb  gegenwärtig  im  $)eutfd)en  9teid)e  gu  entfajetben  ift,  immer 
befonbere  9(ücffia)t  genommen  wirb. 

VI.  gür  bie  aufgeworfene  allgemeine  ^rineipienfrage  ber  SÖanfpolttif, 
wie  für  bie  concrete  ©anffrage  in  93aben  unb  im  gangen  ©eutfdjen  Dteid)e 
ift  alSbann  golgenbeS  gu  berücf fid)tigen : 

1.  einmal  ber  gegenwärtige  wiffenfchaftlia)e  Stanb  ber  £ttttU 
banffrage  im  Allgemeinen  unb  ber  Anfdjauungen  über  .ßettelbanffreiheit 
inSbefonbere.  Sie  Aufgabe  biefeS  SßerfeS  ift  eä  nid)t,  biefe  fünfte  h*^ 
eingehenb  bis  inS  eingellte  gtt  behanbetn.  Vielmehr  genügt  e3  für  ba3 
oorliegenbe  2Berf  im  folgenben  (Sapitel  (II)  in  Jtürge  bie  $auptcrgebniffe 
meiner  in  anberen  6a)riften  unb  Abhß^ölungen  niebergelegten  gorfa)ungen 
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über  3ettettanfroefen  unb  oerroanbte  ©egenftdnbe  unb  bie  barauf  geftüfcten 
©äfce  für  bie  practij^e  Sanfpolitif  jufammenäufaff  en ,  ohne  bafe  in  ber 
23eroeigführung  jebeg  pr  unb  2Biber  fpeciell  berücffi^tigt  wirb.  ") 

2.  ©obann  ift  ber  gegenwärtige  fac tif d^e  ötanb  beg  ^üttlbanU 
roefeng  in  unfren  mobernen  Staaten  unb  namentlich  in  S)eutfa)lanb  felbft 
ju  beachten.  3ftag  man  über  biejen  ^uftaub  urteilen,  roie  man  roill,  unb 
ü)n  für  nod)  \o  reformbcbürftig  galten,  unoermeiblia)  roirb  man  auf  ihn  bei 
allen  *Dcajjnahmen  befonbcre  Wütfftttjt  nehmen  müffen,  benn  biefer  3uftanb 
ift  ber  gegebene  ©oben,  auf  bem  man  weiter  bauen  muß.  ©ine  tabula 
rasa  ift  nia)f  m>r$anben.  3«  ©eutfdtjlanb  befteht,  roohl  ober  übel,  ein 
gefa)ia)tlia;  geworbene« ,  freilief)  oon  ber  bisherigen  Politiken  ©eftaltung 
unfereg  Söaterlanbeg  fehr  beutlia;  beeinflußtes  3cttel^an^roefen  /  *n  »nand)er 
Jpinficht  ein  ©piegelbilb  unferer  früheren,  aber  auch  unferer  freute  noch  im 
^^araftcr  beg  j)eutfajen  SKeidjeg  oor|anbenen  politifchen  Sage.  SÖeber  vbU 
lige  (Sentralifation  noa)  $)ecentraltfatton ,  fonbem  ein  gemi(a)teä  Softem 
fe|en  mir  im  beutfa)en  23anfroejen  reprajentirt.  ®aburd)  roirb  in  ber 
heutigen  concreten  Sage  ber  Sffieiterentroicflung  ber  ©efefegebung  über  £ttttU 
banfen  }d>on  biejenige  SÖahn  oorgejeia)net,  welche  bie  SSermuthung  für  fia) 
hat,  bie  paffenbfie,  roeil  ben  gegebenen  SBerhaltniffen  am  Reiften  entjpre* 
a)enbe,  $u  fein. 

5£5ie  3lnfnüpfung  an  bie  reale  ü&irtlidjfeit  ift  aber  in  allen  roirthfa)aft* 
liehen  unb  politifd)en  9teformfragen  geboten.  5lua)  für  bie  allgemeinen 
^rineipienfragen  ber  üßanfpolitif  barf  man  bieg  nia)t  uergeffen.  din  rein 
abftracteg  Vorgehen  ift  burdj  bie  Statur  beg  ©egenftanbeg ,  um  ben  eg  fia) 
hier  rjanbelt,  auggefdjlofjen.  ®ie  concreten  Söerhältniffe  liegen  freilich  ba 
unb  bort  oerfa)ieben.  $)en  (frtnfluft,  unb  ben  nothroenbigen  unb  berechtigten 
^influB  biefeg  Umftanbeg  auf  roirthfchaftgpolitijche  Aufgaben  aua)  bei  ber 


,s)  23on  meinen  früheren  Arbeiten ,  auf  tvelcbe  id;  für  bie  weitere  Sluöfubjuna, 
unb  für  bie  23cgrünbung  meiner  Slnidjauungen  neriveife,  nenne  idb:  A)  felbftän= 
bige  ©Triften:  Seiträge  jur  2eb.re  oon  ben  iöanfen,  £pj.  1857,  —  (Da« 
neue  fiottoauleben  u.)  bie  9teform  ber  bfterr.  ftat.=2Janf.  5Bten,  1860.  —  Die 
@elb»  u.  (Srebtttbcorie  ber  ^ecTfcben  «aufacte.  ©ien,  1861.  —  Di  e 
öfter r.  23aluta  Ib.L  I  ($erftellung  ber  9iat.«$anf).  23Bien,  1862.—  Die  ruffif  die 
Rapier  Währung.  9iiga,  1868.  —  SReine  SReubearbcitung  ber  6.  »ujl.  oon  Stau'* 
ginanjnjif  fenf  djaft.  8pj.  u.  §eib.  1872  §  208—211.  —  B)  Don  ein  je  Inen  21  uf  * 
5&en:  Die  «Uttel  Rapier  gelb  im  8b.  VII,  u.  3cttelbanrtt>.  im  »b.  XI,  6.  293 
i«  340,  bc«  beutfdjen  Staat«n>  Brterbudj«  D.$tunt  f$li  u.  Krater  (Untere 
ftbtyaublung  enthält  eine  3ufammcnfaffung  meiner  »etfdnebenen  Arbeiten,  tveldu  ba«  (Wclb 
unb  iöaitfroefen  »erfdjiebener  Üänber  ttyeil«  biftorifd)  u.  ftatiftijdj  barftcllen,  tb,eil«  —  unb 
öornebmlid)  —  fritifd)  für  tt)eoretifd)c  gragen  u.  für  practtfdje  $wt<fc  bebaubeln;  ba« 
folgenbe  2.  Gap.  bilbet  eine  fcrt 2lu«jug  au«  biefer  2lb$anblung) ;  Ävt.  Defterreid)« 
ftinanjen  im  ©taat«»örter bud)  23b.  vn  u.  in  Unfcrc  3 ci t ,  1863;  8rt. 
Finances  de  l'Autriche  u.  banque  de  l'Autriche  iu^orn'«  annuaire 
du  credit  publ.1861;  bie  2  Strt.  3.  c  i  <b.  u.Äritif  b.  öfterr.  23ancoj  ette  U 
periobe.  £üb.  Sfäx.  1861  unb  1863;  ber  2trt.  Die  preuö  23anrfrage  in  beu 
^3reu&.  3a brb  üd>er  n.  1865  I.  <5.  390—412;  bie  meiften«  »on  mir  berrübreuben 
arebit--  u.  23anfartifcl  in9ftentjfd>' ^anbtcortcrbud)  b.93olf  «n>irtbfd)aft«.- 
lebrc,  1866;  jabltcuiu  tnaü  bnlouf.b  uatnt,  ^Irtifel  über  & ft err ei d).  3 i na n j en  unb 
öaluta  im  ?3rem.  $aub.:23l.  1859,1860,  1862  u.über  beutfdjc  3ettelbanfen 
cb.  1864  u.  1865.  @inj(lne«  Material  eutnebme  id)  aud)  nod)  meinen  2lrtifeln  über  bie 
#anbel«frifc  o.  1857  im  ^Jrcufe.  2Bod)enbl.,  1858,  u.  über  öfterr.  ftin.  u. 
Söaluta  in  Äolatfdjer«  Stimmen  b.  3 cit,  3.  g.  1859—62. 

2B  agnet,  frHtlMtm,  O 
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theoretifa)en  (Erörterung  feftguhalten ,  ift  aber  bie  nötige  Jorberung  aua) 
com  heutigen  ©tanbpunfte  ber  Ztyovit  auS.  SDie  Erörterungen  über 
2öirthfa)aftgpolitif  oerlieren  fta)  fonft  ing  33(aue  hinein,  roenn  an  btefem 
spuncte  nid^t  festgehalten  roirb.  $>enn  eS  gilt  ja  ^ier  immer,  @>runbfäfce 
für  eine  practi)a)e  5£irnia)feit,  in  ber  einmal  bie  unb  bie  gegebenen  ier* 
ijältniffe  obroalten,  aufgufteflen.  Um  3Q3irt^fc^af tSpolitif  frudjtbar  gu  behan« 
beln,  mufc  man  alfo  an  beftimmte  concrete  3uftänbe  biefeg  ober  jeneg 
fianbeg  ober  biefer  ober  jener  3eit  anfnüpfen. 

3m  groeitnäa)fien  ^tbfe^nitt  ber  Einleitung  ($ap.  III.)  wirb  eine 
für  ben  oorliegenben  3Iüccf  augreia)enbe  turge  lleberfta)t  über  ben  3uftanD 
beg  3ettelbanfroefeng,  ingbefonbere  in  $>eutfa)lanb,  gegeben.  £iefe  Ueberfia)t 
finbet  in  bem  ftat  iftifdj'e  n  Anhang  am  <£a)lufj  beg  Söerfeö  ihre  giffer* 
mäßige  ^erooüftänbiguug. 

3.  Enblia)  ift  bag  geltenbe  23anfrea)t  ober  bie  $3anfgef  efcgebuu  g 
$)eutfa)lanbg  unb  gur  2)ergleia)uug  aua)  btejenige  anberer  roia)tiger  Eultur= 
länber  im  ©angen  roie  namentlich  in  ben  oielfälttgen  Eingelbeftimmungen 
befonberg  eingc|enb  gu  berütfficfjtigen.  9lua)  für  biefen  s4$unft  gilt  bag 
foeben  ©efagte:  eg  ift  in  ber  &Mrthfa)aftgpolitif  aua)  an  bag  beftehenbe 
©irthfdmftgrea)  t  angufnüpfen  unb  bieg  groetfmäjjig  um*  unb  weiter  gu 
bilben.  5lua)  hier  barf  man  in  ber  ^rarig  roie  in  ber  theoretifdjen  Er= 
örterung  über  bie  eingufa)lagenbe  s$olitif  nia)t  abftraft  oerfahren,  atg  märe 
aüeS  Söefter)eubc  roertfjlog  unb  gälte  eg  abfolut  9ceueg  einzuführen.  3m 
früheren  unb  noa)  geltenben  SlOirt^fc^aftörcc^te,  alfo  hier  im  23anfrea)te  eines 
Staats  unb  in  bem  betreffenben  fechte  anberer  fiänber  liegt  ein  grofeer 
Erfahrunggfa)afc,  ber  oerroerthet  rcerben  muf}.  „prüfet  Meg  unb  bag 
©efte  behaltet",  heifet  eg  aua)  hier.  £iefe  9)}ethobe  führt  beffer  utm  ^iele, 
als  bie  apviorifti[a)e ,  aug  blojjer  £cbuction  hervorgegangene  vlufftellung 
neuer,  oermeintlia)  gang  abfoluter  2ä$e  unb  Siegeln. 

3n  biefer  oergleia)enben  $)arftellung  unb  fritifa)en  ^$nV 
f  u  n  g  beg  älteren  unb  neueren,  beg  etnheimifa)en  unb  fremben  23anfrea)tg, 
rooran  fta)  bann  bie  Erörterungen  über  bie  S3anfreform  ober  über 
23  a  u  f  p  o  l  i  t  i  f  in  bief em  £inn  beg  Söorteg  auf  a)liefjen,  liegt  ber  §auptgroetf  biefeg 
SBerfg.  £>er  gange  grocite,  b.  h-  ber  eigentliche  §aupttheil  beg  letzteren  ift 
biefer  Aufgabe  geroibmet  £)ie  babei  befolgte  flJcethobe  ift  bie  mühfamc  unb 
langwierige  ber  Jsnbuction,  bie  aber  fchliefclia)  boa)  allein  fixere  jHefultate 
aua)  für  unfere  pvactifa)e  JJrage  ber  beutfa)en  3ettelbanfreform  liefert.  £ag 
nähere  Eingehen  auf  otelfaa)  fehr  fpecielle  Einzelheiten  beg  gefefclia)en  roie 
ftatutarifa)en  53anrrea)tg  ift  babei  abfia)lid)  nia)t  gefreut  roorben,  aua) 
auf  bic  Gefahr  In",  bie  lcia)te  Cegbarfeit  beg  23ua)eg  gu  beeinträa> 
tigen;  bag  ift  eben  bei  fola)en  Unterfua)ungcn  in  biefer  roie  in  anberen 
2Biffenja)aften  nicht  gu  oermeiben,  roenn  eg  aua),  naa)  mana)en  ©timmen  gu 
fa)Uefeen,  in  ber  politifa)en  Oefonomie  noa)  immer  in  geroiffen  Greifen  %n- 
fto^  erregt  unb  befonberer  Entfa)ulbigung  bebarf. 

93on  ber  ^arftellung  unb  Prüfung  beg  93aufrea)tg  lä§t  fta)  in  Dielen 
gäflen  bie  SDarfteHung  unb  Prüfung  ber  im  Gebiete  beg  ^ettelbanfrocfeng 
in  oerfa)icbenen  Reiten  unb  l'änbern  Dorgefommencn  Erfahrungen  unb 
ber  3*erhältmffe  ber  technif  beg  SBanfbetriebg  nta)t  trennen.  3ene 
Erfahrungen  unb  biefe  banftea)nija)eu  5>erhältniffe  bilben  ben  ^rüfftein  beg 
bisherigen  33anfrea)tS  unb  ben  SBegroeifer  für  etroaige  Dieformeu.  &ie 
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geigen  ung  bie  93orgüge  imb  9cact)theile  ber  oerfcfiiebencn  Ißrindpien  beS 
5öanrrea)tg,  her  3kuffreiheit,  beg  9Jconopolg,  beg  @oticefftond(9ftemd ,  ber 
(Jentralifirung  unb  £eccntralifirung.  Soweit  nöt^ig  wirb  bafjer  in  bem 
§aupttheile  biefeS  2BerfS  auf  biefc  Erfahrungen  im  3ettelbaufwefen ,  M 
©efchichte  unb  Statiftif  beg  teueren  unb  auf  tea)ui|*a)e  gvagen  beg  3knf= 
betriebg  eingegangen  werben.  Sebocf)  nicht  um  btefer  ^unete  felbft  mitten, 
fonbern  gum  ,3wecf  Dcr  ÖCtttt|eilung  beg  Söanf redjtä.  (£g  finb 
aljo  in  biefem  ÜBerfe  feine  eigentliche  ©efetjichte  unb  Statiftif  ber  Settel; 
banfen  unb  feine  ootlftänbige  2>arftettung  ber  £ec§nif  beg  söanfbetriebg 
gegeben,  lieber  befonberg  ftrittige  fünfte,  roie  g.  Sö.  bie  (Sentralifation  ber 
9iotenauggabe  ober  eine  Vielheit  oon  ^ettelbanfen,  bie  23egrengung  beö 
SiotenumlcTufg  oon  (Sentralbanfen  nact)  bem  ^rineip  ber  ^eerjdjen  $efefc 
gebung  („Gontingentirung"  ber  metattija)  ungebeetten  flöten),  über  bie 
©eroä|rung  ber  ocrfcf)iebenen  Birten  53anfen  in  grojjeu  öffentlichen  Xtata^ 
ftrophen,  Kriegen  u.  bgt.  Hegt  gerabe  aug  ber  neueften  3eit,  bejonberö  auch 
aug  5!)eutja)lanb  aug  bem  3-  1Ö66,  gum  Xtyil  aud)  aug  bem  3. 1870—71 
feljr  intereffanteg  unb  lehrreiches  Material  oor,  wela)e§  naa)  unferen  Gräften 
unb  foweit  eg  ber  Oiaum  gemattete  feine  23erroertf)ung  für  bie  ftragen  ber 
atigemeinen  unb  ber  beutfa)en  iöanfpolitif  in  oorltegenbem  SSkrfe  gefum 
ben  hat. 

£ie  £arfteÜung  beö  SBanfrechtg  im  £aupttheite  btefer  Sdf)rift  ift  eine 
f  pftematif  ä)e,  nach  einem  ^lane,  roelcher  im  ©ingang  gu  biefem  Zfynk 
furg  bargetegt  unb  begrünbet  werben  roirb,  feine  *ooUftäubige  Rechtfertigung 
aber  nur  burch  bag  gange  $8erf  felbft  ftnben  fann.  SDie  Erörterungen  unb 
Sorfchläge  für  bie  feeiterbilbung  unb  bie  jefeige  paffenbe  ©eftaltuug  beö 
beutfehen  ©anfrechtg  werben  an  bie  eingelnen  Sßunctc  angefnüpft,  wie  biefe 
lefcteren  in  foftematifcher  Crbnung  gur  ©eljanblung  fommen. 

VII.  Schließlich  mögen  in  Söegug  auf  bag  practiferje  Enbergebniß 
biefer  (Schrift  gleich  Wv  einige  ^Bewertungen  gur  weiteren  Crientirung  über 
ben  fyiev  oertreteucn  Stanbpunct  oorangefchieft  werben.  Sie  werben  bem 
fiefer  oon  oorneherein  flar  machen,  bafe  er  in  biefem  23ucf>e  nicht  etwaö 
fud)e,  waä  wir  ihm  nicht  gu  bieten  oermögen:  eine  eingige  abfolute 
fcöfung  ber  ^ettelbanf fragen  bei  ung  ober  anbergwo,  geftüfct  auf  biefe 
ober  jene  Xfyovietn  beg  ®elb*,  Erebit*  unb  33anfmefeng,  welche  oon  ihren 
Anhängern  alg  bie  allein  überall  unb  aUgcit  richtigen  —  gepriefen,  aber  - 
nicht  bewiefen  werben. 

3n  ber  93olfgwtrthfcE)aft§politif  fyat  bie  neuere  beutfehe  SSMffenfchaft 
immer  mehr  ben  „31  bf olutismug  ber  Söflingen"  oerworfen  unb  oon 
oorneherein  bie  Dcotlj  wenbigf  eit  oon  (Sompromif fen  gwifchen  ben 
ftorberungen  ber  £heoric  »nb  ben  gegebenen  Sßerhältniffen 
anerfannt.  Nud)  auf  bem  Gebiete  ber  33 auf polittf  unb  beg  ^ettelbanf; 
wefenä  fpeciett  ift  biefer  Stanbpunct  feftguhalten  unb  bemgemäfj  in  com 
creten  fragen  bie  Eutfcheibung  gu  treffen.  3n  ben  allgemeinen  (Erörterungen 
über  33anfpotitif  ift  ferner  gleichfalls  biefer  Stanbpunct  gu  behaupten,  weil 
33anfpolitif,  wie  SBirthfchaftgpolitif  überhaupt,  nie  abftract,  b.  h-  unter 
^bfehen  oon  ben  3$erhältniffen  ber  SSirflichfeit,  für  einen  irgenb  wie  ge= 
bauten  3DcaWtailD  Dcr  ©eoölferung,  ihreg  8taatg,  ihrer  2£irthfa)aft 
getrieben  werben  fann.  (^runbfä^e  ber  ißolfgwirthfchaftgpolitif  laffen  (ich 
nia)t  „für  ein  33olf  fchtechtweg",  alg  eine  beliebige  „Summe  flJcenfchen", 
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-   20  A 

fonbern  nur  für  ein  $ott  als  eine  gefcfyid&tticf)  geworbene,  unter  ben  unb 
ben  93erhältniffen  lebenbe,  in  biefem  beftimmten  gefchichtlichen  Staate  per* 
bunbene  organifdje  ßin^cit  pon  9ftenfchen  mit  ben  unb  ben  beftimmten 
©igenfdjaften  aufftetlen. 

1.  3n  ber  allgemeinen  rote  in  ber  concreten  93anfpolitif  finb  bie  (5r- 
gebnijfe  ber  SBiff enjäaft,  ber  bte  Erfahrungen  objectip  roürbigenben 
©elb»,  (Srebit*  unb  SBanftheorie  guerft  gu  benufcen.  9lber  in  betreff 
biefer  drgebniffe  muß  ber  unbefangene  Vertreter  ber  2Biffenfa)aft,  ber  nta)t 
Sßarteimann  ift,  offen  gugeftehen,  baß  bie  X^eorie  faum  einen  ihrer  Säfoe 
in  abfoluter  Unbebingtljeit  ^tnfteHen  barf,  fonbem  bie  nur  relatioe  ©ilttgfeit 
ber  roeitauä  meiften  pon  ilmen  offen  anerfennen  muß.  33cifpielöroejifc :  in  ber 
grage  ber  (Sentralil'ation  unb  ber  £ccentralifation  ber  Notenausgabe,  ber 
©inheit  unb  Vielheit  ber  ^ettelbanten ,  beS  äettelmonopolS  ober  ber  Gon* 
ceffionirung  mehrerer  23anten  laßt  fidfj  fein  *abfolnteS  Urteil  für  unb  roiber 
fällen,  Nörglige  unb  Nad;theile  ^aften  jebem  ber  entgegengefefcten  Sojteme 
an,  aber  £id)t  unb  Statten  finb  giemlia)  gleich  pertheilt,  fo  baß  man  in 
ber  aUgcmcineu  33anfpolitif  nur  porfidjtig  unb  bebingt  ftd)  für  ein  beftimmteS 
Softem  erfldren  fann.  dagegen  roirb  gerabe  in  ber  allgemeinen  23anfpolitif 
barauf  Jiiniuroeifen  fein  —  roaä  bann  bie  mögltdjft  rid;tige  (5ntfa)eibung 
in  ber  concreten  SBanffrage  eines  einzelnen  Staates  herbeiführen  roirb  — : 
baß  nämlich  bura)  anbere  gegebene  Umftänbe  ba3  Zünglein  ber  SBaage 
entfe^iebener  gu  fünften  beS  einen  ober  anbern  StjftemS  ausfragen  roirb. 
£er  süolfäcr)aracter  g.  bie  Unabhängigfeit  unb  ierftänbigfeit  ber  öffent= 
lia)en  Meinung,  bie  Ehrlichst  u«b  Unbeftechlid)feit  ber  treffe,  bie  @eroöhs 
nung  ber  23epölferung  an  Selbftfürforge  fann  in  einem  beftimmten  gaUc 
bie  fonftigen  Nad;theile  ber  53anffreihcit  nnb  ber  polten  £ecentralifation 
ber  Notenausgabe  fo  fe$r  perriugeru,  baß  man  um  ber  großen  SJortfjeUe 
roillen  ohne  ^djeu  bie  SDecentraUfation  jum  leitenben  ^rineip  beä  Söanf* 
rea)tö  maa)t.  311  cinm  «nbereu  gatte  roerben  bagegen  bie  Nachteile  unb 
©efa(;ren  biefeö  Sgftemä  gerabe  rocgen  bcö  5>olfäcljaractcrä  unb  ber  gefett* 
fdjaftlidjen  Sßerhältniffe  fo  erheblich  in  ber  2Birflid>feit  erfcheinen,  baß  man 
ein  anbereS  Spftcm  aboptirt.  2&aS  g.  23.  ben  Schotten  erlaubt  ift  unb  bei 
i^nen  überroiegenb  günftig  roirft,  fann  für  bie  Norbamerifaner  fchäblidj  fein, 
©in  reincS  Notenmonopol  entfpria)t  bem  frangöfifd)en  SßolfSgeifte  unb  ben 
3uftdnben  granfreiajö,  roährenb  ein  gemifchteä  6n|lem  bei  germanifa)en  Golfern 
beffer  am  $lafce  ift-  §at  man  bann  roefentlia)  mit  Oiüctfic^t  auf  foldje  3kr* 
hältniffe  im  concreten  galle  eine  ©ntfdjetbun'g  getroffen,  fo  gilt  e§  nun,  ben 
roiffenfdjaftlichen  ftorfchungSergebniffcn  unb  ben  Erfahrungen  ber  ^rartö 
gemäß,  gefefcltdje  23eftimmungen  baljin  gu  treffen,  baß  bie  SBorgüge  eineö 
Softemö  möglichft  gur  (Geltung  tommen,  bie  9tad)tf)eiie  möglid)ft  eingefa)ränft 
roerben. 

2.  Äu  ben  Umftänben,  rodele  in  ben  fragen  ber  SotfSroirthfchaftS* 
polttif  gu  berüeffichtigen  finb,  fönnen  aud)  lieb ergeugungen,  3lnfia)ten, 
jelbft  Sorurtheile  gehören,  roeldje  in  ber  53epölferung  ober  in  maßge= 
benben  Greifen  berfelben  perbreitet  finb.  ^umal  im  ©ebiete  bcS  (SrebitroefenS 
haben  fold)e  ^tnfichten  ihre  53ebeutung.  Selbft  ba§  befdjrdnftefte  Sorurtheil 
roirb  ein  beachtenSroerther  Jactor  roerben,  roenn  eS  baS  einer  33anf  ober 
ben  53anfnoten  nothroenbige  Vertrauen  ^inbert.  ^ie  Aufgabe  roirb  bann 
bie  ^uffldrung  beö  ^ublifumS  fein,  aber  bagu  gehört  3eit  unb  einftroeilen 
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muß  man  auch  mit  bem  SBorurtljeil  rennen.  £a$  Vertrauen  tagt  fic$  ein* 
mal  nidjt  befehlen,  fonbern  nur  burdj  Uebergeugung  roeefen  unb  erhalten. 
3n  ber  grage  *>er  SSiet^ett  ber  ,3ettelbanfen  ift  bieg  g.  33.  aua)  in  3)eutfd^ 
Ianb  gu  beachten,  weil  notortfa)  bic  5ffcntlid;e  Meinung  gegen  bie  Btelhett 
ber  Noten  eingenommen  ift.  SDarauä  folgt  nid)t  notfjroenbig,  baß  man  bie 
Notenausgabe  gang  centratifirt,  aber  boa),  baß  eine  oöttige  SCecentralifation 
ihr  SRißlicheS  ^aben  mürbe,  gerner  muß  eben  roegen  foldfjer  Meinungen 
für  bie  EirculationSfähigfeit  aua)  ber  Noten  ber  Heinen  33anfen  um  fo 
beffer  geforgt  roerben,  namentlich  burd)  bie  23efttmmungen  eineS  „formellen" 
BanfgefefceS  über  bie  Sinnahme,  Emlöfung  ber  Noten  u.  f.  ro.  (f.  folgenbeS 
£ap.  II.  unb  ZtyiX  TL  tfap.  L). 

3,  Slud)  bie  politifdjen  Berhältniffe  eineS  CanbeS  üben  einen  be* 
rea)tigten  Einfluß  auf  bie  2öa$l  eineS  banfpolitifa)en  £nftem8  auS.  ©in 
£anb,  ober  beffer  gejagt  eine  2*olf§roirtf)fd)aft,  welche  ^rifen  roie  1866  erle« 
ben  fann,  mirb  eine  ^erfplitterung  ber  Notenausgabe,  mie  fie  g.  33.  in 
Thüringen  befteljt,  angftlicher  fajeuen  müffen,  als  eine  foldje,  roelcfje  einen 
polttifä)  gefeftigten  StaatSoerbanb  beftfct.  $)ie  Erfahrungen  oon  1866  mit 
ben  Noten  unb  ber  ©efdjäftäfüfjrung  ber  Meinen  beutfa)en  3c^e^an^en 
teerten  benn  aud)  im  3-  1870  nur  in  gang  geringem  2ftaj}e  mieber. 

4.  Ein  anberer  ebenfalls  für  bie  93anfpolittf  roie  für  manage  anbere 
roirthfchaftSpolitifche  gragen  fefjr  wichtiger  Umftanb  ift  bie  oolfSroirth5 
fdjaftliche  «Stellung,  roeldje  baS  Staatsgebiet  einnimmt,  für 
beffen  Umfang  allein  eine  gefe^lidje  Entfdjeibung  getroffen 
ro erben  f 0 IL  Sfeie  man  fiü)  oor  bem  SlbfolutiSmuS  ber  £öfungen  in  ber 
3eit,  roenn  man  fo  fagen  barf,  hüten  muß,  fo  nid)t  minber  oor  bem 
WbfolutiSmuS  ber  ßflfungen  im  Naume.  EineS  fd)icft  ftd)  nicht  für  aße. 
$5ie  geglichen  unb  räumlidjeft  23ebingungen  für  bie  gefefclia)e  Söfung  einer 
grage  ber  ©trtljfdjaftSpolittf  oerlangen  bie  genauefte  Prüfung.  $>iefe  ^at 
gerabe  in  £eutjd)lanb  oft  gefehlt  Eine  unbefangene  Betrachtung  fonnte 
g.  B.  fdron  lange  oor  1866  unb  1870  nicht  oerfennen,  baß  roenigftenS  bie 
beutfa)eu  Littel*  unb  Jtleinftaaten  bod)  nicht  felbftänbige  BolfSroirthfchaftS; 
territorien,  fonbern  bloß  prooincielle  ZfyiU  EineS  großen  beutfdjen  SBirtlj* 
fa)aftSgebietS  roaren.  3m  3olloerein  trat  biefeS  93erhältniß  beutlicher  tyxvox, 
aber  entftanben  ift  eS  feineSroegS  erft  baburd)  unb  bie  außerhalb  beS  £o\U 
oereinS  gebliebenen  beutfd)en  ©taaten,  roie  früher  §annooer,  SRecflenburg, 
jefct  aua)  Hamburg  unb  Bremen  bilbeten  boa)  oon  jeher  roegen  ihrer  geo* 
graphifdjen  l'age  unb  roegen  iljrer  Functionen  für  bie  beutföe  BolfSroirth* 
fajaft  territoriale  XtyiU  ber  letzteren,  roenn  aua)  nia)t  fo  eng  roie  anbere 
oerroadjfcne.  Errodgt  man  gumal  bie  furiofe  geographifa)e  ©eftalt,  bie  mini« 
male  ©röße,  bie  roiKfüf|rlid)e,  ohne  Nütffia)t  auf  Bobenoerljältniffe  unb 
©tammeSgufammengehörigfcit  ber  ©eoölferung  erfolgte  Bilbung  fo  mana)er 
beutfa)er  ©taatSterritorien ,  fo  tritt  biefe  roirthfa)aftlia)e  Unfelbftänbigfeit 
nur  noa)  mehr  ijeroor  unb  l;at  fia)  }a  aua)  in  ben  großen  ilrijen  beS 
^olloereinS  immer  beutlia)  genug  gegeigt. 

5lua)  im  ©elb*,  Erebits  unb  Banfroefen  fyabm  bie  3:hatfad)en  in 
$)eutfd)lanb  feit  lange  laut  gefproä)en.  ^er  Umlauf  großer  Waffen  „aus* 
länbifeher"  Banfnoten,  namentlich  ber  ^reußifajen  unb  ber  granTfurter 
SBanf  außerhalb  Greußens  unb  granffurtS,  oor  unb  nach  *>en  Ereigniffen 
»on  1866,  bcioeift  flar,  baß  man  eS  auch  in  £eutfa)lanb  boa)  mit  Einem 
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grofien  2£irtf>fchaftSgebiet  *u  tf)un  Fiat.  £iefe8  befafj  unb  bcfi^t  feine  natür* 
liefen  Zentren  unb  ®raoitation§puncte  beS  23crfehr§  unabhängig  oon  ben 
gang  gufätligen  pottttfe^en  (Mengen  ber  heutigen  „Staaten",  ©ine  in  93erlin 
ausgegebene  23anfnote  ber  ^reufeifdjen  33anf  in  Saasen  ober  in  <5übroeft* 
beuffdilanb,  eine  granffurter  SRote  in  lefcterem  fpielt  fd>on  lange  roefentlich 
biefelbe  SRotle  unter  ben  Umlaufsmitteln,  roie  eine  9cote  ber  granjöftfchen 
$anf  au§  ^ariä  tu  ber  ^rooence  ober  eine  foldje  ber  (*nglifa>n  93anf  au3 
tfonbon  in  £d)ottlanb  ober  aud)  eine  9iote  beä  beccntraliftrteu  SöanfroefenS 
oon  Werooorf  in  Cljio.  Unb  umgefehrt,  fäd)fifd)e,  ^annooer*fa^e,  bairifd)e, 
roürttembergifd)e,  babifdje,  t^üringifd^e  9?oten  unb  baä  gefammte  33anfroefen 
biefer  i'änber  roaren  unb  finb,  nad)  roie  lange  oor  1866  unb  1870,  ^ro  = 
oincialbanfnoten,  bie  ftd)  natürlich  trofc  ber  Verbote  in  bie  beutfajen 
9iadjbargebiete  oerbreiteten,  ^rooincialbanfroefen,  in  bemfelben  $er* 
hältnife  gu  Berlin,  g.  1$,  auch  311  granffurt  a.  roie  baä  ©anfroefen 
unb  bie  iKoten  Sdjlefienä,  Bommerns  ober  9i^einlanb8  gu  biefen  tßläfeen 
ober  roie  baS  englifd)e  „Canbbanfroefen"  (country  banks)  gu  Bonbon,  bie 
ehemaligen  franjöflfc^cn  SDepartementalgettelbanfen  unb  bie  jefcigen  Lanfert 
frangöftfdjer  ^rooincialftäbte  gu  sJ?ari§,  bie  33anfen  beö  norbamericanifa)en 
SBeftenS  gu  ben  Weuenglanbftaaten  unb  befonberö  gu  9ierouorf. 16) 

£ie  practifdjen  (Sonfequengen  biefer  9lnfchauung  finb  für  bie  33anf* 
politif  fef>r  roia)tig.  9?od)  bei  ben  23anfbebatten  in  Eaben  im  3.  1864, 
fpäter  in  Württemberg  beroegte  man  fid)  in  3ö«fioncn  einer  9lrt  fetbftän* 
bigen  ©trthfdmftegebietä ,  roelcfje  jener  5luffaffung  feljr  roiberfprea)en.  $)er 
in  23aben  bamalö  gum  Ueberbruf?  betonte  ®egenfaty  oon  Sabenern  unb 
„SluSlänbern"  — b.  h-  anberen  $)eutfd)en!  —  oon  babifdjen  unb  „auilän* 
bifdjen"  ^ntereffen,  ©eroinnften,  hänfen,  Dorfen,  Jpanbelö*  unb  2Bed)fel« 
planen;  baä  fteete  Streben  nad)  ©manetpation  oon  biefen  „gremben",  im 
tfrebit*  unb  93anfroefen  oon  bem  „fremben"  s£lafce  granffurt  a.  Wl.t  baS 
roaren  Slugflüffe  biefer  falfd)en  2lnfid)ten. 17)  ©3  roar  unb  ift  nodj  jefct 
geroife  ein  gang  berechtigter  unb  auch  erfüllbarer  3Bunfa)  ber  einzelnen 
beutfdjen  £änber,  5.  33.  ein  orbentlidjeä,  ben  3krfehr3bebürfniffen  entfpre* 
d)enbeö  33anfroefen  unb  eine  gu  biefem  3roecf  paffenbe  ©efefcgebung  für  baä 
eigene  (Gebiet  gu  erhalten.  Soweit  in  einem  ßanbe,  roie  etroa  in  SÖaben, 
eine  unnötige  übergroße  9tt>hängigfeit  oon  einem  nid)t=babifa)en  $lafce  roie 
granffurt  in  ben  $elb:  unb  (Srebitoerhältniffen  burd)  ben  Langel  einer 
größeren  3?anf  ober  burd)  eine  unrichtige  ®efefcgebung  über  Saufen  oeran* 
lafrt  roirb ,  fann  unb  foÜ  bem  mit  $ed)t  burd)  bie  Errichtung  oon  33anfen 
im  eigenen  £anbe  unb  burd)  Reformen  ber  ©efefcgebung  abgeholfen  roerben. 
Sag  ift  auch  "n  berechtigter  ©efichtäpunct  in  einer  beutfd)en  ^eichSs23anf* 
politif.  3lber  bie  natürliche  unb  roohl  begrfinbete  Slbhängigfeit  ber  eingelnen 
ih«le  oon  einanber,  g.  93.  Sabeng  oon  granffurt  unb  grofeen  norbbeutfehen 
^lä^en,  fotlte  man  auch  in  particularer  Sanfgefefegebung  gar  niebt  einmal 
ju  befeitigen  oerfuchen.   ^enn  biefe  ^Ibhangigfeit  ift  bie  nothroenbige  golge 


,Ä)  ©etonung  btcfrd  eft  überfebenen  a  ((gemein  *  wirtbübaftttdjcti  OJeftcfeWpunct« 
in  ber  «auffraß  1*011  oor  1866  in  meinem  flen.  «uff.  „bic  ^reu&.  ^anffrage"  in 
b.  ^vciib.  3alub.  8.  aud>  9Uffe(  «preufe.  i3anf,  $onn  1866,  6.  12. 

")  Wäbtrt«  über  bie  Debatten  in  53aben  f.  in  b.  1.  Htifl.  b,  7;  eb.  über 
3Rftt$9'|  etanbpunet  e.  9  2lnm.  16. 
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ber  organifchen  Einheit  beä  beutfchen,  roie  jebeS  anbcren  großen  93olT8roirth« 
fcf)aftägebiet§.  9ttte  folct)e  Seftrebungen  gehören  jener  antiqutrten  £anbel3* 
ober  richtiger  Sirthfcr)af  tSfeinbfeligf  eit  an,  welche  bie  internationale 
©irthWaftäpolitif  früherer  Reiten  ajaracterifirte  unb  ootlenbg  in  ben  blo§ 
interprooincialen  Regierungen  ber  beutfchen  Staaten  fdjon  lange  oer* 
roerflich  roar.  SDie  ©anfpolitif  beS  $Deutfa)en  Geichs  fann  fola)e  Senbengen 
natürlich  nie  begünftigen. 

£>iefer  Stanbpunct  alfo,  auf  meinem  bie  absoluten  Söfungen  oer* 
roorfen  unb  (Sompromiffe  gmifchen  ben  ohnehin  nur  relatio  nötigen  Säfcen 
ber  fcljeorie  unb  ben  gegebenen  itohältniffen  oon  oorneljerein  als  prineipiett 
berechtigt  betrachtet  werben,  ift  in  biefem  Sßerfe  ber  mafegebenbe,  wo  eS  ftc$ 
nm  atigemeine  ober  um  bie  concrete  beutfdje  ©anfpolitif  hobelt 

5.  (htbltdf)  fei  gleich  tyev  noch  etneä  ^jßuncteS  ermähnt,  ber  nach  meiner 
wiffenfchaftliajen  9luffaffung  in  fragen  ber  äjolfäroirthfchaftSpolitif  überhaupt 
unb  nia)t  gum  SCßenigften  auch  Der  ©anffrage  oon  größter  SBid^tigfett 
ift.  3n  folchen  fragen  bürfen  nicht  immer  allein  rein  öfonomifdje, 
technische,  finanziell e  ©rünbe  entleiben,  fonbern  roefentlich  in  Eon* 
curreng  mit  benfelben  treten  focialpol itif aje.  SDieS  geigt  fid)  beifptelg* 
weife  in  einem  §auptpuncte  ber  33anf frage,  nämlich  roer  bie  Verwaltung 
großer  (Jentralbanfen  führen  foUe,  Staatsorgane  ober  ^rioate,  aua) 
wenn  bie  93anf  in  rechtlicher  unb  finanzieller  ^r»tnftdt)t  fein  ©taatSinftitut 
ift.  (5§  mögen  in  technifcher  unb  öfonomifcher  Jpinfidjt  otefleicht  überwiegenbe 
C^rünbe  für  ^riDatoerwaltung  unb  gegen  StaatSoerroaltung  fprea)en,  wa8 
nebenbei  bemerft  bei  großen  Tanten  faum  ber  gaU  ift;  e3  mag  felbft  bie 
Gefahr  einer  Serquicfung  ber  <Staat8finangen  mit  ber  Söan!  näher  gerüeft 
werben;  trofcbem  roirb  bie  Staatsverwaltung  einer  großen  mächtigen 
(Sentralgettelbanf  leicht  ben  33orgug  cor  reiner  ^rioatoerroaltung  oerbienen, 
weil  le^teve  eine  gu  grofje  Wacht  einer  eingelnen  ©efellfchaftSclaffe  in  bie 
£änbe  fpielt.  9ftit  ooüem  Dtecht  legt  bie  neuere  beutfehe  2Biffenfd)aft  auf 
bie  ^Beachtung  folajer  focialpolitifcher  ©eftchtSpuncte  grofeen  SBerth-  34 
fcheue  mich  nicht,  mich  au£*j  ™  Dcr  ©ranffrage  offen  gu  biefer  Anficht  gu 
befennen,  bie  freilich  mieber  „fatheberfocialiftifa)"  genannt  werben  roirb.17») 


II.  $>er  tt>fffeitf4>aftUc|>e  ®tatrt  ^er  &ttUlf>antfvaQe. 

L  ^rincipiell  rein  au8  oolf  §wtrtr)fchaftlichen  ®rünben  läfet 
fia)  bie  ©anffreiheit  unb  felbft  bie  früher  fo  gefürchtete  .ßettelbanffreiheit 
nach  bem  gegenwärtigen  Stanbe  ber  95Mffenfcf)aft  rechtfertigen;  b.  t)-  bie 
2öiffenfcf)aft  fyalt  eä  für  guläffig,  bafe,  ohne  (Sonceffionägmang  für  eine 
58anf,  fei  eö  als  2lctiengefefljd)aft  ober  als  SBanfunternehmung  ober  als 
äettelbanf,  bie  Errichtung  unb  bie  ©efchäftSführung  oon  23anfen  überhaupt 


©.  WtytTtt  über  bit  Staatsverwaltung  ton  flro^fn  Eanfen  im  Wa<$s 
trag«  59  ju  ^eik  148. 
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roie  oon  3ettefl>cmfen  inSbefonbere  auf  ©runb  allgemeiner,  »on  3ebem  $u 
erfüllenber  gefefclidjer  33ebingungen  freigegeben  werbe.  28aS  biefe  33ebin* 
jungen  anlangt,  fo  «anfertigt  man  bereits  otelfaa)  im  Allgemeinen  baS 
gleite  ©erhalten  beS  Staats  jur  £tttth  wie  gu  anberen  SSanfen  unb 
fjdlt  baficr  beiben  gegenüber  eine  eigentliche  faajlta)  in  bie  Organifatton  unb 
©efa)äftSfüJ)rung  eingreifenbe  Leitung  unb  (Jontrole  beS  Staats  nia)t  für 
geboten,  noef)  weniger  forbert  man  fie  unbebingt.  18)  $>ie  greift  ber 
Tanten  oljne  Notenausgabe  wirb  in  ber  £f)eorie  jefct  fo  atigemein  als  be« 
redj t igt  gugegeben,  bat?  mir  fie  liier  als  fefteu  AuSgangSpunct  betrauten 
bürfen.  Niajt  ganj  biefelbe  Uebereinftimmung  §errftt}t  jeboa)  in  ^Betreff  ber 
3ettelbanfen,  roaS  baS  *Nafj  ber  notljroenbigeit  Siegelung  Seitens  beS  Staats 
anlangt.  3n  einzelnen,  roenn  aua)  nia)t  fef)r  Dielen  $uncten  nämlia),  in 
roeldjen  bie  ©anfnote  eine  roenigftenS  grabroeife  23erfd)iebenf)eit  oon  anberen 
©elbfurrogaten  unb  bafjer  bie  3ettclbant  oon  anberen  93anfen  roirflia) 
beftfct,  wirb  oon  ber  Nationalöconomie  ein  apart eS  Eingreifen  beS  Staats 
in  baS  3<ttelbanfmefen  aÜerbingS  and)  gegenwärtig  nodj  gebilligt  ober  felbft 
geforbert.  3m  golgenben  fann  fta)  baljer  bie  Argumentation  auf  ben  Nad)= 
roeiS  befdjränfen ,  b a f >  baS  ©efdjäft  ber  Notenausgabe,  mitbin  bie 
Natur  unb  roirtfjf cjjaf tlidje  gunetion  ber  IBanfnote,  im  Allge* 
meinen  roenigftenS  feine  Ausnahme  non  jener  Negel  ber  Sßanffreiljeit  für 
bie  3^ttelbanf  begrünbet  3«  atten  anberen  rein  roirt^aftlidjen  Seiie* 
jungen  gilt  bie  23anf  freist  auaj  für  bie  3ct^l&anJ  totil  fie  für 

SBanfen  gilt,  als  juläffig. 

Unbefangene  müffen  aber  gugefte^en,  baß  roie  in  fo  oielen  politifdjen 
unb  oolfSroirtf)fa;aftlid)en  Angelegenheiten  fo  aua)  §ier  OpportnnitätSgrünbe 
Gompromiffe  jroifa)en  ber  3*ttel&aiitfrei$eii  unb  ben  biefer  entgegenfte* 
§enben  Anstauungen  geftatten.  £iefeS  lä&t  fidj  bamit  rechtfertigen ,  bafe 
bie  ©rünbe  für  biefe  greiljeit  in  ber  ^rariS  boa)  nur  einen  relatioen  ffiöertj 
^aben;  bafe  ferner  in  folgen  fingen  roie  gefagt  nidjt  rein  oolfSroirt§fa)afts 
Itcfie  Nücfftcfjten  ftetS  entf Reiben  fönnen.  Leiter  fommt  in  ^öetraapt,  bafc 
bie  aus  foldjen  Gompromiffeu  ^eroorge^enben  ©eftaltungen  beS  ©elbs,  (Srebit* 
unb  SöanfroefenS,  bajj  felbft  ber  (SonceffionSjroang,  baS  Notenregal,  bie  ba* 
burdj  bebingte  Negulinmg  unb  33eauffia)tigung  beS  23anfroefenS  Seitens 
beS  Staats,  bie  flJconopoliftrung  ber  Notenausgabe  nia)t  burdjauS  not^ 
roenbig  unb  aua)  nia)t  regelmäßig  biejenigen  ^cifjftänbe  unb  Uebel  $ur 


18)  SBgt.  u.  2t.  auö  ber  neueren  unb  neueften  fittcratur  j.  53.  x>.  $o<f,  8ff.  ?(bg 
u.  Scbulben,  6tutta.  1863.  S  39—41  (übrigen«  6.  328  mit  einem  ©orfcblag  eine« 
ftreibaitfgefe&cs,  beffeu  3.  %b.  bebenflirtc  ^unete  £oif  in  f.  ftin.  u.  ftin.  gefeb.  Slme* 
rifa*,  6tuttg.  1867,  6.  627  felbft  jugeben  mufe),  bann  §orn,  ©anffretbeit  (beutfebe 
$lu«g.)  Stuttg.  u.  Ceivs-  1867.  —  (Sinen  gang  einfeitig  gegnerifeben  ©tanbpun'ct 
gegen  23aufnotcnau«gabe  überhaupt  unb  »ellenb«  gegen  ^ettctbanfireibeit  nimmt  mit 
icenigen  2tu«nabmen  (j.  ©.  2.  ßa«Fer)  bie  neuefle  beutfebe  ?Jrof(f>ürentiteratur  über 
bie  93anffroge  ein,  bie  6djriften  öon  Unrub,  Äämmerer,  Sßerrot,  5lug«purg, 
@gg er*  u.a.m.  6«  ftnb  Dielfaa)  «pract i f er ,  bie  na<b  ibren  ifolirten  93eoba*tungeu 
obne  jebe  SRücfficbt  auf  bie  unffeufdjaftlidjc  SSanfliteratur  Gngianbe,  ©eutia^Iaub«,  ftrank 
reieb*  ober  boebften«  mit  23ea<ibtung  einjelner  einfeitiqer  2lnb5uger  be«  SWotenmonovct«, 
wie  SBolon>«ri»«,  bicr  petemifiren  unb  mitunter  felbft  völlige  Unterbrütfung  ber  me; 
taüifd)  ungebeeften  9(oten  «erlangen.  $er  einfeitige  Doctrinari«mu«  ber  «Rractifer  tritt 
bier  wieber  ju  "läge,  eine  alte  ©rfabrung  in  foltben  fragen,  ©iffenftbaftti*  bieten 
biefe  driften  uity«  »Ol«. 
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ftolge  Ijaben,  roeldje  gu  einfeittge  Wnljanger  ber  33antfrei$eit  ftetS  auS  ber 
$efa)ränfung  ber  lefcteren  ableiten.  3u  be[treiten  ift  nur,  baf?  äffe  fola)e 
SJiaferegeln,  rote  man  früher  meinte,  auS  rein  nolfSroirtljf  a)aftlia)en 
©rünben  notljroenbig  feien.  SDaS  ift  nia)t  ber  galt.  <5ie  fa)aben  aber 
aua)  nietjt  }o  niel  unb  berotrfen  überhaupt  nia)t  immer  eine  fo  gan$  anbere 
als  bie  bei  SBanffreifjeit  erfolgenbe  ©eftaltung. 19) 

II.  93om  WfSrotrtl)fcfjaftlia)en  ©tanbpunete  roirb  bie  ber  3ettel6anfe 
freist  günftige  9luffaffung  bura)  bie  jefct  geroonnene  (Srfenntntfc  beä  ro  a  %* 
ren  SSegriffS,  SBefenS  unb  ber  crebitroirtfjfa)af tlia)en gunc* 
tion  ber  23anfnote  begrünbet.  *°)  £ieje  9luffaffung  läfjt  bann  im  con* 
creten  gatle  aua)  in  ber  $rariS  bie  3etttf&anffreü)eit  gerechtfertigt  unb 
jroecfmäfjig  erfa)einen,  oorau^gefefct,  bafe  bie  im  ÜBerfe^r  einer 
33olförr»irtfi fetjaft  cor fommenben  JÖanfnoten  nun  aua)  roirftia) 
naa)  iljrem  SBefen  unb  naa)  iljrer  t^atfäa)lia)en Function  fola)e 
roafyre  Söanfnoten,  roie  fie  bie  £ljeorie  annimmt,  finb. 

1.  £ie  SBanfnote,  eine  Slnroetfung  ber  33anf  auf  fia)  feibft, 
an  ben  Ueberbringer  auf  ©ia)t  jaljlbar,  üblia)er  2öeife  auf 
runbe  93eträge  ©elb  lautenb,  rourbe  einmal  früher  furjroeg  mit  an« 
berem  eigentlichem  Sßapiergelb  jufammengeroorfen  unb  fobann  oon  anberen 
im  Söerfecjr  oortommenben  (SrebitumlaufSmitteln  ober  (Surrogaten  ber  SDiünge 
burtt)auS  unterja)ieben.  SöeibeS  ift  unrichtig. 

u.  35aS  $apiergelb  Ijat  allgemeinen  3n>ang8curg,  fraft  beffen 
eS  non  bem  Emittenten  felbftt  in  3aijlung  gegeben  roerben  fann,  oon 
2Hlen  jo  angenommen  roerben  mufj  unb  nia)t  gegen  SDcetaUgelb  eingulofen 
ift.  SDie  ©anfnote  lautet  auf  SluSjatylung  eines  SBetrageS  ©elb  als  beS 
gefefcltdjen  3aljlungSmittelS  (ber  2öäl>rung)  unb  mufj  unb 
roirb  jeberjeit  oom  Emittenten  auf  Verlangen  gegen  ©elb  eingelöst. 
$)aS  5>apieraelb  —  unb  groar  aua)  baS  einlöSbare,  pangScurSlofe  — 
roirb  ferner  in  3a^un9  9*9cn  Quittung  für  bereits  empfangene 
Seiftungen,  bie  ©anfnote  roenigftenS  naa)  ber  allein  rationellen  SBeranla* 
gung  ber  23anf?apitalien  in  furjfriftigen  Ausleihungen21)  als  SDarler)en 
für  noa)  $u  empfangenbe  Seiftungen  (bie  ^cücfyaljlungen)  gegen  <5a)ulb* 
fa)ein  ausgegeben.  £)ie  9coten  tonnen  ba^er  gur  $lb$ar)lung  biefer  ©arle^en 
an  bie  93anf  jurütfftrömen  unb  auS  bem  Umlauf  gebogen  roerben,  jobalb 
bie  ©an!  nia)t  neue  S)artetjen  gibt.  £>aS  ^apiergelb  fann  nur  in  3a^uns 


*•)  2Jgl.  u.  ?L  ba«  weiter  unten  über  bie  (Srridjtung  oon  93anfcn  unb  dentralü 
fation  be«  ©anfroefen«  ©efagte;  f.  »rt.  Settelbanf  6taat«n>.  XI,  330—336. 

ao)  Diätere«  ebenb.  302—305  ,  310-313,  9lrt.  ^apiergelb  eb.  VII,  647—653, 
655—657,  SBeitr.  j.  Sebre  ».  b.  »anfen,  109-129,  Sfjcor.  b.  <Peel'jd)en  Stete  62—76, 
ICQ— 131.  Stuf  bie  intereffante,  aud)  für  bie  ©efefcgebung  bebeutfame  ftreng  juri* 
ft  i  f  cb  c  Erörterung  be«  33egriff«  unb  Sßefcuä  ton  ^apiergelb  unb  33anfnoten ,  iveldjc 
neuerbing«  gleichzeitig  unb  mit  9iifnüpfung  an  bie  neuere  »olf«nürtbfd>aftlid}c  Special* 
literatur,  aud)  an  meine  vorgenannten  Arbeiten,  ©olbfehmibt  in  f.  £anbb.  b.  £an* 
bel«red>t«  (I,  2,  (Sri.  1868,  2.  Hbfdm.  „b.  ©elb",  ©.  1060  ff.)  unb  fcartmann  in 
f.  anonograöhie  »über  b.  redjtl.  Segriff  b.  ©ctbö  u.  f.  ro  "  (53raunfd)U'.  1868)  wge: 
nommen  ^aben,  fann  id)  bier  an  biefer  ©teile  nur  mit  Jreubc  über  biefe  mt&bringenbe 
Serbinbung  jroijcben  3uri«mubenj  unb  SRationalöo  nomte  bimoeifeu,  obne  auf  utifcfc 
tiffcrenjpunctc  einjugeben. 

2«)  SDa^cr  bte  banfmäfeige  5Jotenbecfung ,  f.  «rt.  .Hettelbanf,  306,  308  ff.  u. 
unten  (5.  241. 
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gen  jum  Emittenten  jurücffe^ren  unb  mufe  tron  i$m  in  ber  föegel  gletd) 
roieber  ju  Jjaljlungen  wrroenbet  werben,  roenn  nidjt  für  lefctere  anbere 
$onbS  bereit  ftnb,  roaS  feiten  ber  $all  fein  wirb.  $i*ol)l  ber  ^apicrgelb?, 
rtid^t  aber  ber  9lotenumlauf  fann  baf>er  beliebig  vom  (Emittenten  auSgebeljnt 
roerben.  $)enn  9toten  fommen  nur  in  ben  Umlauf,  roenn  ber  ^erfefjr 
freiwillig  SJtünje,  ©arren,  Söec&fel  unb  furjterminlia)c  Obligationen,  auf 
meiere  £arlef>en  fia)  bie  $anf  mit  Jttedjt  geroöfmlid)  befdjränrt,  bagegen  gibt 
unb  erhalten  fia),  felbit  oorübergeljenb ,  nur  bann  im  Umlauf,  roenn  im 
iöerfefyr  ein  23ebarf  nadj  (SirculationSmttteln  unb  groar  nadj  (SirculationS* 
mittein  in  33anfnotenform  oorliegt  unb  anbauert.  9iur  baS  ^apiergelb, 
niajt  bie  Woten,  bilbet  unabhängig  nom  $kbarf  naa)  Umlaufsmitteln  eine 
—  bann  aua)  anbauernbe  —  $ermeljrung  ber  (Sirculation.  9tur  bie  9ioten, 
niajt  baS  ^apiergelb,  circuliren  bagegen  roirflia)  ftatt  ber  9Mnje  unb  ber 
2öea)fel  u.  f.  ro. 

b.  SDie  23anfnote  roirft  ferner  auf  ben  ©elb*  unb  Sttünjumlauf  rae* 
fentlid)  gleichartig  roie  feljr  oiele  anbere,  gleidjfallS  als  (Srebit*UmlaufS* 
mittel  ftatt  ber  $)h"inje  gebrauste  „(Mbfurrogate"  unb  roie  geroiffe  (Einrid)* 
tungen  unb  9lnftalten  beS  ©elb*  unb  23anfDerfel}rS,  roeldje  bie  23enufcung  ber 
s.WJün$e  in  ,3af)lungen  entbefjrlidj  maajen.  3n  oerfdjiebenen  Säubern  unb 
Reiten  gehören  nerfa)iebene  fotäje  Umlaufmittel  unb  Einridj  hingen  fjierljer, 
g.  &  girirte  Slnroeifungen  unb  2Bea)fel,  (S^ecfS,  W6rea)nungSanftatten ,  roie 
Clearing  §oufeS.  3n  ^eutfajlanb  ^aben  fiaj  neuerbingS  befonberS  fällige 
(SouponS  unb  £toibenbenfä)eine  ber  manujgfaltigften  3lrt  als  Umlaufsmittel 
neben  ber  9ftün$e  unb  gang  in  gleicher  2£eife  roie  33anfnoten  —  nament* 
lid)  roie  frembe  3?anfnoten  —  eingebürgert. ar)  3n  a^en  biefen  gäüen 
bleibt  baS  Wetallgelb  ober  bie  'äftünje  Söäfjrung  unb  s$reiSmaafj  unb  f)bxt 
nur  t^eilroeife  auf,  bei  ben  Umfäfcen  unb  ,$ai>lungen  als  Xaufdjmittel  $u 
bienen,  roeil  bie  5öetl)eiligten  freiwillig  fol$e  anbere  Umlaufsmittel  ge* 
brausen.  3Bo  fidj  biefe  6itte  allgemein  auSgebilbet  f)at,  fpridf)t  mau  oon 
Grebitroirtljfdjaft,  roela)e  nur" in  einigen  9leuf?erlia)feiten  ber  Rapier* 
gelbroirtlpaft  gleist. ») 

2.  £ie  33anfnote  f)a\  in  ber  Grebitroirttyfdjaft  eine  beftimmte, 
übrigens  im  Saufe  ber  3eit  in  boppelter  Söeife  roea)felnbe  Function. 
Einmal  oerliert  fic  allmdlig  an  SBebeutung  im  ®elb*  unb  Grebitoerfefjr, 
fobann  roirb  fie  no  rüber  gefienb  roieber  befonberS  wichtig  anberen 
ßelbfurrogaten  gegenüber. 

a.  &eil  fte  am  Einfadjften  übertragbar  ift,  auf  runbe  unb  aua)  auf 
f leine  iBcträge  lautet,  bürgert  fte  fidj  geroö^nltd^  am  grüljeften  unb  am 
Umfaffenbften  in  roeiteren  unb  befonberS  audj  in  ben  nidjtgefdjäftlidfjen 
Greifen  ein.  ©ie  fpielt  bafjer  rootyl  in  ben  früheren  ^afen  ber  (Jrebit* 


ia)  bic  öemcrfnngen  barüber  in  ben  £>anbel«fammerbericMen  tcu  ÄBln, 
TOacjbeburg,  ©ovau  f.  1865,  in  b.  ^reufe.  Statißtt  XI  (1867)  ©.  15,  reit  £a>Kn  f. 
1866  (^3reufe.  ^aiib.=3lr*.,  4>anbcl*fammerbm*t  f.  1866,  626),  JDortmunb  (cb.  ©. 
897),  SRinben  (cb.  S.  739),  Altena  (SEBeftp^oIen,  6.  959),  tfoln  (S.  659),  oon 
Ofterobc  für  1867  (.e»onnoocr,  $reufj.  .f>anbct«fammcvbcr.  f.  1867,  ©.  159),  ^ifbcö= 
b^eim  (©.  199)  u.  f.  ».  ©eitere  5J?ottjen  ftnben  ft^  in  ben  ^.fjr.*9eri^ttn  f.  1869—71 
nod)  jab,Ireid).  6.  u.  9?a*tra3  ju  ©.  41. 

w)  8oL  bie  eiiivubcnbe  parallele  jnüfd>en  ^apier^elb  nnb  6rebittpirtbf*aft  in 
mein«  „SRufj.  ^av-Sffiäb^runij   6.  49—77. 
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roirtfrfct)aft  eine  roidjtigere  Stolle  al§  anbcre  ©elbfurrogate  unb  3a$lungg< 
einricfjtungen  $um  Erjafc  ber  Sflünge.  £oa)  nid)t  immer,  nur  oft,  blofe 
tf}atfäcf)lici),  nidjt  abfolut  not^roenbig.  £>afür  liefert  nict)t  nur  bie 
[rubere  Erfahrung  anberer  Räuber,  roie  EngtanbS,  <Ba)ottlanb8,  einzelner 
£t)eile  9torbamerifa'§  mit  Anroeifungen ,  2öea)feln,  geroiffen  Einrichtungen 
be3  ©epofUenbanfroefenS,  Er)ecf3,  fonbern  gerabe  aua)  bie  neuere  Erfahrung 
SJeutfdjlanbS,  roeldjeä  nodj  in  beu  erften  tß&afen  ber  Erebitroirtljiajaft 
fteljt,  mit  beu  erroäfjnten  Eouponä  Belege,  tfefctereg  jßeifpiel  ift  um  fo 
beroeifenber,  roeil  bie  Eoupong  fefjr  oft  nia)t  auf  runbe  betrage  lauten, 
auf  roeld&e  —  unfereS  EradjtenS  nebenfädjlic§e,  nur  gewohnheitsmäßige  — 
Eigenjdjaft  ber  9coten  mitunter  befonbereä  ©eroidjt  gelegt  roorben  ift.*4) 

(Später  pflegt  bann  bie  SBanlnote  in  Jolge  eineS  langfamen  ,,^ro* 
ceffeä  ber  @elboerbrängung  bura)  anbere  ©elbfurrogate"  M)  felbft  roieber 
in  ben  £>tntergrunb  ju  treten,  felbft  roieber  „oerbrängt"  gu  roerben,  Jeben* 
faüg  relatio  an  ©ebeutung  für  bie  Umfafcoermittlung  in  ber  Erebit* 
roirt$fd)aft  $u  oerlteren.  (So  roea)felt  alfo  bie  Function  ber  93anfnote  in 
längeren  ^erioben  in  ber  22?eife,  bafe  bie  9cote  alä  eingigeS  ober  alä 
-Spaupterfafornittel  beS  ©elbeS  im  ©anjen  fort  unb  fort  an  ©ebeutung 
abnimmt:  bem  primären  Erebitumlaufämittel ,  ber  93anfnote,  folgen 
fecunbäre,  tertiäre  u.  f.  ro.,  baä  Eljecffoftem  unb  Clearing »$oufe 
u.  f.  ro. 26) 

b.  &ber  gerabe  in  ber  bura)  (entere  Einrichtungen  djaraderiftrten 
^afe  ber  h  0  $  entroicfelten  Erebitroirthfa)aft  tritt  fobann  bie  SBantnote  alä 
ba§  primäre  ErebitumlaufSmittel  geitroeije  »orübergehenb  roieber  gum 
Erfafo  ber  anberen  ©elbfurrogate  befonberä  tywov.  $)ieö  pflegt  in  ben 
§öhepuncten  ber  Erebitfrife  git  gefd)efjen,  roo  jur  Ausfüllung  ber  aus  bem 
jjujammenbruch  beö  Erebitfoftemä  entftanbenen  ßücfen  auf  bie  ©anfnote 
paffenb  unb  mit  Erfolg  gurücf gegriffen  rotrb. a7)  2)iefe  Eigent!jümliä)feit  ber 
33anfnote  ift  aud)  für  bie  ftaatlid^c  ^ettelbanfpolitif  oon  95>id)tigfeit.  ©ie 
oerbietet  nämlid)  aua)  bei  einer  roettreia^enben  Einmifd)ung  ber  ©efefcgebung 
in  biefe  23erf)ältniffe  ftarre  mea)anifa)e  ©orfd^riften  etneS  ©efefceä  über  bie 
abfolute  SBe(a)räurung  ber  ftotenmenge,  roie  3.  23.  biejemgen  ber  gkel'fchen 


'♦)  Die  tfolner  $anbel«fammer  leitet  au«  biefem  Umjtanbe  bie  „WidjtquaUftcation" 
ber  Coupon«  al«  Umlaufemittcl  ab  ($r&.  6tat.  XI,  16),  aber  um  fo  bemerfen«roertber 
ift  e«,  bafe  fic&,  bie  Goupon«  bennoer;  gerabe  aU  Um  lauf  «mittel  fo  ftarf  oerbrei» 
tet  ^abeu. 

»)  Sgl.  beu  flbfebnitt  uuter  biefem  litel  in  meiner  Sbeor.  b.  «peePf^n  9lcte 
6,  111—124. 

")  Gbenbaf.  <5.  119,  Waffe,  b.  engl.  SBanfivef.  in  1857,  Xiib.  Stfcbr.  für 
6taat«rotff.  3g.  1859  6.  8  ff.,  SR.  Jpilbcbranb  (jun.),  b.  Gbcquefoft.  je.  fcilbebr. 
3abrb.  1867,  I,  127-131  (aua>  felbftfiänbig  erfaMeneu). 

")  hierauf  bat  mit  iHecbt  feit  langer  fct.on  9laffe  bingeiwiefen  a.  a.  O.  6. 
19—31  u.  pasBira.,  berf.  bie  ^reu§.  SBanr  (1866)  ©.  32  u.  mebrfa<$,  berf.  b.  beutfeft. 
3ettelb.  tttfbr,  b.  ÄrifU  1866,  in  £ilbebr.  3ab,rb.  1868  H,  13,  21.  Weine  frübere 
3U  einfeitige  ^olemif  biegegen  (in  meinen  SBcitr.)  ifi  bereit«  in  m.  tb,eor.  b.  ^ßeeU 
fa>en  %cte  im  ?lnfaMufj  an  biefe  ?(uffaffunq  Waffe'«  aufgegeben,  ©.  164,  169  ff.,  187 
ff.,  191  ff.,  262,  ftgt  aua^  303-317;  f.  ferner  meinen  2trt.  Ärifen  in  ^ten^fcb;, 
$>anbtt>8rterb.  S.  534  ff.,  unb  bie  JRuff.  ^ap..2öfibr.  6.  68—70  u.  bie  bort  citirte 
Schrift  Don  8a»ele»)e.  bann  aber  namentlidj  al«  Belege  für  biefe  2lnfia)ten  f.  ben 
engl,  economift  1866  in  ben  gab,Ireicb;en  »rtifeln  über  bie  bamalige  JTrife  (fo  93. 
».  1185,  1191,  f.  m.  mu\\.  ^ap^SSäl^r.  e.  62). 
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©efefcgebung  unb  bcr  iljr  oerwanbten  Sftafcregcln  (beutfdjc  ßontingenti* 
rungspläne),  weil  bann  gerabe  in  bem  notfjwenbigften  .ßeitpuncte  nidjt  bic 
crforberlidie  5luöbe§nung  ber  Notcncmtffion  möglid)  bleibt.28)  9lud)  Tann 
fie  eine  etwas  aparte  Stellung  beö  Staats  jur  3cttclbanf  in  fofern  red^t* 
fertigen,  als  bcfonberS  bie  Note  bcr  großen  6 entralbanf  gur  Uebernabme 
jener  gunetton  in  (Srebitfrifcn  geeignet  ift  unb  baf>er  ber  Staat  bie  (*nU 
ftel)ung  einer  folgen  33anf  mitunter  nidjt  unpaffenb  begünstigen  wirb. ,9) 

3ft  bie  93anfnote  fyiernad;  als  ein  organifdjeS  ©lieb  in  ber  Klette 
ber  (SirculationSmittcl  ber  Grebitwirtfyfdjaft  anjufeljen,  fo  wirb  eben  fo  bie 
3ettelban!  als  eine  organifdjc  gorm  in  ber  Nei^e  ber  (Jrebitbaufeu  $u  be- 
gciajnen  fein.  23ei  gan3  freier  ,  ftaatlicfjer  ^ef^ränfung  nid)t  ausgefegter 
©ntwicflung  be§  SBanfwefenS  tritt  bieg  aud)  barin  beutlid)  fjeroor,  bafj  bie 
3ettelbanf  in  gleidjer  Steife  wie  bie  moberne  ^epofttenbanf  unb  al§  bereu 
Seitenftücf  auS  ber  alten  $>epofitens  ober  §iuterlegungSbanf  fjerauS* 
gewaajfen  ift. 30)  Oft  ift  eS  f)ier  aud)  eine  unb  biefelbc  Sauf,  weldje 
gunäa)ft  baS  neuere  £>cpofitengefd)äft  unb  im  Wnfdjlufe  baran,  nament* 
lief)  nur  als  beffen  ©rgänjung  ntr  bequemeren  $)urd)fül)rung  jenes 
(9efd)äft§,  bie  Notenausgabe  entmtcfelt  l)at  (fc^ottifaje,  gum  £l>eil  englifd)e 
unb  norbamerifantidje  Tanten).  £ie  Sßerwanbtfdjaft  biefer  ©efd;äftS$weige 
wirb  babura)  befonbcrS  flar,  fo  bafj  oon  Neuem  bie  betonte  ©leia^artigfett 
ber  33anfnote  mit  anberen  äfmlia)  fungirenben  5?anrpapieren ,  j.  33.  bem 
£epofitenfajetn  ber  (mobernen)  £epofitenbanf  unb  bem  (Sfjccf  jutn  23or* 
fa)ein  fommt. 

2lUe  biefe  ^unete,  bie  richtig  erfannte  crebitmirtljfdjaftlidje  Function 
ber  SBanfnote,  iljr  wcfcntlicfjer  Unterfajicb  00m  ^apiergelb,  ifjre  wefentliä^e 
©leia)artigfiit  mit  ben  anberen  ©clbfurrogaten, 31)  welche  bura)  ben  (Srebtt 
in  ©ebraudj  unb  Bewegung  gefegt  worben,  bic  ©ntwicfluug  aud>  ber 
Settels  wie  ber  jTepojitcnban!  auS  ber  §intcrlegungSbanf ,  —  alle  biefe 
spunete  bieneu  ber  neueren  3lnfia)t  jur  Stfifoc,  bafj  bcr  Staat  im  5lßge* 
meinen  aitfi  rein  »olf  Swirt^f  djaf  tlidjen  ©rünben  ntdjt  notb* 
weubig  $ur  ,#ettetbanf  unb  Notenausgabe  eine  befonbere  Stellung  ein« 
nehmen  mufe. 32) 

Me  Slnftdjten,  welche  eine  fola>  SonbcrfteHung  »erlangen,  fann  man 
bei  richtiger  9lnalufe  auf  jene  beiben  Srrtfjümer  über  bic  2?anfnote  $urücf= 
führen,  £iefe  ^rrt^ümer  liegen  aud)  ben  beiben  fo  weitverbreiteten  entgegen* 
gefegten  unb  bod)  auf  beufclben  Irugfdjlüffen  beru^enben  3lnfia)ten  ju 


»)  Weine  Sbeer.  b.  <peel'f*en  Slcte  e.  191  ff.,  189  ff.,  mein  «uff.  über  bie 
Vreufj.  33anf  in  ben  ^ßveup.  ^abrb.  a.  0.  O. ,  Itfaffe,  ^reuf}.  !ö.  (5.  55,  57,  berf.  in 
£ilbebr.  3abjb.  1868,  II,  13,  vjU.  au*  3.  £t.  Will,  Ötunbf.  b.  polit.  Oecon.  (2. 
b.  2tu»>v  ü.  ebibeci,  £amb.  1864)  ©.  492-502.  ©aim  unten  im  ierte  6.  353  ff.  364. 

»)  9Ujfe,  Bteuß.  ^anr  ©.  22  ff.,  32  ff. 

30)  Weine  iPcitr.  ©.  49  ff.  74  ff.,  mein  3trt.  SBaufiveieu  in  Dfcen^f*  ^anbtvörterb. 
6.  81-83,  unb  ?lrt.  ^ettelbanf  im  etaatewörterb.  XI,  294  -  302,  Öbnlicb  $evn, 
^anffreibeit  e.  194-217  u.  paBs. 

3«)  6.  au*  Will,  a.  a.  O.  Sßu*  3,  Äap.  12,  S  8  (3.  394  ff.). 

,l)  5luf  ivefentli*  anberem,  aber  mit  UMffeni*aftli*en  C«rünben  vertfyeibitften 
6tanbpuncte  namcntlid)  ©olotv^fi  in  feinen  jalilreidjcn  neueren  iöanficbriften, 
question  de»  banques,  Par.  1863,  bc^l.  aber  iiinviffcnfdniftlitr)  unb  ebne  jebe  9?ernifj 
ft*tifluni\  ber  neuereu  ftorfibumieii  'icllfampf,  ^Jrinc.  b.  $elb;  u.  ^anFu'efeu*, 
Skri,  1867,  fouue  bie  in  %um.  18  genannten  neueren  oeutityn  ^anfbiojc^uren. 
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®runbe,  wonach  93anfnotcn  unb  ,3ettelbanfeit  balb  als  oolfSwirthfchaftlicher 
3auberftab  gur  £>eroor$auberung  roirt^fc^afttic^er  Sßlütlje  übermäßig  geprie* 
fen,  balb  als  eine  aujjerorbentlicfje  ©efahr  für  bie  georbnete  Entwicklung 
ber  ^olfSwirthfcfjaft  oerbammt  werben.  <5ie  ftnb  au  fia)  weber  bag  Eine 
noch  baS  Slnbere  unb  oerbienen  im  Vergleich  gu  anbcrcn  Einrichtungen  beS 
mobcrnen  ErebitwefenS  weber  jenes  übertriebene  £ob  nodj  ben  oftmals  auS-- 
gefprodjenen  mafelofen  £abel.  2>amit  erfahrnen  bie  ©rünbe  oolfSwirth5 
fc^af tlic^cr  2lrt  für  eine  fpecififdje  ,3ettelbanfpolitif  beg  6taatg  nur 
roieberum  hinfällig. 

III.  Eine  foldje  ^onberftettung  beS  ©taatS  laßt  fidj  bafjer  nur 
baburdj  unb  nur  in  fo  weit  prineiptett  begrünben,  als  bie  9cote  unb 
bie  jjettetbanf  in  ber  SBolfSwirthfchaft  lotrflia)  boa;  Unterfdu'ebe  »Ott 
anberen  ®elbfurrogaten  unb  Saufen  jeigen  nnb  biefe  Unterja^iebe  eine 
6taatöeinmifd)ung  in  bag  £zttdbantm\zn  nü^ltd;  ober  felbft  nothwenbig 
erja)einen  laffen. 

Siegen  ber  befonberen  jjunetion  ber  33anfnote  im  33erfefjr  ^at  ber 
(Staat  benn  in  ber  $f>at  aua)  ein  beftimmteS  Verhalten  jur  SBanfnote  ein* 
jufdt)lagen  unb  jraar  barüber  $u  machen,  bafc  bie  Sßanfnote  aua)  wir  Hier) 
wa|re  23antnote  ift.  SDamit  gelangen  mir  31t  ber  oben  ermahnten  $8or* 
ausfefcung,  bie  .fia)  ftreng  in  ber  2ßirflicf)feit  erfüllen  muß,  wenn  bie  t(jeo= 
retifche  Rechtfertigung  ber  äettelbanffreihett  in  ber  v4>rarig  anerfannt  werben 
[Ott.  SÖöa^re  ©aufnote,  oon  welcher  allein  bas  ^orauSgefchicfte  in  ooltem 
Umfange  gilt,  ift  bie  SBanfnote  in  einer  concreten  SBolfSmirthfcljaft  oor 
Willem  nur  bann,  wenn  it;rc  Annahme  nicht  blofj  restlich,  fonbern 
t^atfäa^lia)  bie  6ad)e  ganj  freier  355 a^l  ift.83)  gerner  barf  bie  Note 
nia)t  in  betreff  ber  9lrt  ber  Sluggabe  bie  Eigenf haften  beS 
Rapier getbö  annehmen.  Oeftcrg  erfolgt  nun  aber  bie  2lnnal;me  ber 
Söanfnote  Sciteng  beS  einzelnen  unter  einem  gewiffen  3wang  ber  Um* 
ftänbe,  welcher  noch  ba^u,  wenn  bie  EinlöSbarfeit  factifcf)  irgenbwie  er« 
jdjwert  ift,  3.  33.  bei  Entfernung  ber  EinlöfungScaffe,  51t  f leinen  EurSoer= 
lüften  führen  fann.  ©obalb  einmal  bie  33anfnoten  ein  oerbreitcteS  Umlaufs* 
mittel  geworben  finb,  ift  eS  für  ben  Einzelnen  ja; wer,  bie  Mitnahme  $u 
oerweigern.34)  Namentlich  gilt  bieg  oon  ber  Einnahme  fleiner  Motenftütfe 
im  Gonfumentenoerfejjr  (im  ^rioat*  gegenüber  bem  ÖefdjäftSoerfehr) 
unb  in  bemienigen  ber  unteren  klaffen.  Sefonberg  läftig  fann  ber  Um* 
lauf  oon  9toten  fleiner  ^ettelbanfen ,  namentlich  wenn  lefctere  ihr  SDo* 
micil  in  f leinen  Nebenortcn  haben,  in  größerer  Entfernung  oon  ber 
Sluggabeftätte  werben.  (SS  ift  befannt,  bafj  manche  fteine  beutfehe  Saufen 
in  ben  50er  Sahren  fünftliche  Sättel  angewenbet  höben,  um  gerabe  einen 


")  9tn.  3ettelbanf  ftr.  VII,  a.  a.  O.  6.  319-324. 

(Sine  gauj  abnlicbc  jjrage  betrifft  in  £eutfdtfanb  baö  unfllüificlige  ©taatSs 
papiergclb  ber  Äleinfiaaten,  au*  Ijier  U)ut  eine  ähnliche  3ie*jclun^,  tvie  unter  $und 
2  uub  3  für  Sanfnoten  anflegeben.  uotb.  23^1.  meinen  Krt.  ^apiergelb,  6taat6irbrterb. 
VII,  653—657,  bie  Älageu  bev  p«u&.  $anbel«fammcrn ,  3-  ö.  oon  9)iüb,U)auien 
($tOD.  ©adbfen)  im  SBerta^t  f.  1866,  -fcanbcfcfammerber.  ©.  527,  unb  bie  «fufammen« 
fteUung  ilber  bie  gei'efeli^en  SBertjältniffc  unb  bie  (Sireulatton  in  £ilbcbraub*  3abrb. 
1867,  1,  70  ff.,  ferner  unten  Sfceil  II,  Äap.  I,  (5.  35  ff.  uub  Äap.  III,  6.  193  ff. 
nebfi  ben  i«od)trä9eu  baju. 
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fotöjeu  Notenumlauf  entfernt  tjon  ttjrcm  SDonttcil  gu  fdjaffen.  *■)  £ier  warb 
g.  bie  9tote  in  .ijaljlungen  ausgegeben  unb  na$m  babura)  EtroaS  oom 
Siefen  beS  ^apiergelbeS  an.  ©et  ber  Entfernung  beS  EinlöjungSortS  com 
EmifftonS=  unb  EirculationSorte  mußten  bann  äljnliaje  3fltfeftänbe  roie  beim 
^apiergelbe  leidjt  gum  3$orfa)ein  fommen.  $luä)  bie  jüngften  Erfahrungen 
mit  bem  Umlauf  von  EouponS  tyaben  roenigftenS  in  Norbbeutfdjlanb  gegeigt, 
bajj  foldje  6d)eine  mandje  3nconDeniengen  mit  fiä)  bringen ,  wenn  fie  nia)t 
in  mehreren  größeren  Orten  einlösbar  finb.36)  £er  €taat  roirb  baf)er 
unter  allen  Umftänben,  b.  I).  aud)  bei  ber  roeiteften  S8anffret§eit  unb  bei 
ber  abfid)tUd[)en  S8efä)ränfung  feiner  Einmifä)ung  in  baS  3ettelbanfroefen 
auf  ein  Minimum,  immer  gefefcliä)e  SSorf  errungen  bafür  treffen 
muffen,  bafe  bie  23anfnote  roaljre  Note  bleibe  unb  niä)tS  oon 
ben  befonberen  Eigentr)ümlidf>Fetten  beS  ^apiergelbS  annehme. 
$)enn  nur  in  biefem  gaUe  trifft  überhaupt  bie  tljeoreti]"ä)e  Nedjtfertigung 
ber  3ettelbanffreir>eit  gu,  bie  eben  fola)e  roa^re  Noten  oorauSfefct  9iur 
gefefeUAc  3iorfe§rungen  aber  bieten  erfa^rungSmäfeig  bie  nötige 
SBürgfdjaft  für  bie  Erhaltung  biefeö  roafjren  EljaracterS  ber  Note.  $)ie 
jjettelbanfjreiljeit,  wie  jebe  5lrt  roirtf)fdjaftlid)er  „greiljeit",  ift  alfo  gang 
of>ne  gejefclidje  Regelung  unhaltbar.  Ein  Söanfgefefc,  baS  bie  ermähnte 
Garantie  bietet,  fann  niemals  entbehrt  werben,  fte^t  aber  mit  einer  oer= 
nünftig  oerftanbenen  greiljeit  nidjt  in  2Biberfprud).  ES'  beftimmt  cor* 
nec)mlid)  nur  närjer  bie  flidjten,  roelä)e  bem  Neä)te  ber  Notenausgabe 
gegenüberfterjen.  $)er  €taat  $at  nun  etma  in  folgenber  2öeife  aua)  bei 
©oller  3ettelbanffrei^eit  oorgugeljen.  37)  Er  fott 

1)  feinen  3wangScurS  für  SBanfnoten,  b.  f).  für  eiulöSbar 
bleibenbe,  gewähren  unb  fta)  nia)t  nerpflidjten ,  bie  Noten  unter  allen 
Umftänben  an  feinen  Eaffcn  angunefymcn,  er  mag  bicS  für  eingelne  3a$s 
hingen  oielme^r  feiner  SBaljl  roie  ber  ^ßrioatmann  norbe^altcn; 

2)  ein  nid)t  gu  tief  gegriffenes  niebrigfteS  Notenftücf  feftfefeen  — 
ein  gerechtfertigter  fad)lia)er  Eingriff  in  baS  jjettelbanfroefen,  im  3nter= 
effe  ber  unfelbftänbigeren  klaffen  ber  93eoölferung  unb  ber  Erhaltung 
eineS  geroiffen  SNinimalumlaufS  oon  Gütige  in  ber  $olfSroivtf)[d)aft; 

d)  33eftimmungen  treffen  §infia)tliä)  ber  9Jtoba  Ii  täten,  unter  roel* 
djen,  beS  ober  ber  Orte,  roo,  ber  3^*/  in  roeldjer,  ber  SRünge,  mit 
roela)er  bie  Noten  eingeloft  roerben  müffen; 

4)  bem  ^rineip  ber  Oef f  entlief) feit  in  ben  ©aäjen  beS  3ettelbanf= 
roefenS  moglid;ft  umfaffenbe  ©eltung  oerfdjaffen ,  bamit  bie  Organtfation, 
@efd}äftSfü^rung  unb  jeweilige  Sage  ber  23anf  unb  cjierburd)  aua)  bie  Eres 
bitroürbtgfeit  ber  SÖanfnote  beffer  beurteilt  roerben  fann. 

SBerben  bieje  93ebingungen  erfüllt,  fo  fann  bie  9lnnaljme  ber  Note 
als  f retrottlig  erfolgenbe,  bie  Note  überhaupt  erft  als  roaljre,  aber 


35)  33gl-  bie  U5enffcf?r.  übet  bat  SBctbot  b.  ^atylungdleiflung  tntttclfl  ouölilnb. 
SBanfnoten  in  SJreufjcn  unb  bi«  baviit  angeführten  ^unete,  ^reufc.  ßanb.  *«rcBfo  1857 
I,  550. 

'«)  6.  bie  bcjüfllic^m  Älagcn  ber  ^anbel«fammer«  in  ber  Munt.  22  genannten 
53eric^tcn. 

ST)  Ueber  bie  gefeilter)««  unb  flatutQiifcr>cn  5öcftimmungen  in  betreff  biejer  ^unetc 
unb  bie  auf  bem  «Stanb^unct  ber  materiellen  ^Baufgefe^gcbung  t5tt?lict>cn  53e|limmungen 
f.  u.  t^ctl  H,  Sttüp.  I,  6.  35  ff. 
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bann' au  ä)  wirTlidj  als  wahre  Scote  gelten.  $)er  ftoteninha&er  fleht 
bann  ben  fonfligen  23anf  gläubigem,  namentlich  ben  SCeponenten  in  bem 
einen  entfa)eibcnbcn  ^uncte  gleich,  bog  aud)  je  in  ©efdjäft  mit  ber  23anf 
—  benn  jebe  5lnna|me  einer  9cote  ift  ein  folc^eS  —  ein  silct  ber  2öat)l 
ift  unb  bie  5lnnat)me  ber  9iote  im  ^erfehr  oon  ©ritten  in  Zahlung 
unter  bem  rechtlichen  ober  thatfädr)üd;en  .g^ange  wie  beim  "papiergelb 
erfolgt. 

IV.  ©eftimmungen  beS  Staats  über  bie  angegebenen  s4$uncte,  inS= 
befonbere  auct)  betaillirte  3Jor|"ct)riften  über  baS  ^rincip  ber  Oeffentlia> 
feit,  bilben  im  2öefentlict)en  ben  3nt)alt  eines  allgemeinen  29anf*  nnb 
aua)  eines  ^ettelbanfgefefceS,  wie  eS  alfo  aud)  bei  ber  weiteftgehenben 
Söantjreiljeit  ju  oerlangen  ift.88)  (Sin  foldjeS  CMefe^  befdjränft  fia)  faft 
burdjauS,  nämlia)  oon  bem  obigen  gweiten  unb  gum  ZUil  britten  ^uncte 
abgefetjen,  auf  eine  formelle,  conftatirenbe,  nid)t  präoentioe  ober  tnlnbirenbe 
Gtontrole,  foweit  eS  fia)  um  bie  Errichtung  unb  ©e|*ct)äf tSfü^rung 
oon  Söanfen  hagelt  3a)  nenne  eS  im  weiteren  Verlauf  ein  formelles 
S3anfgefefc  im  ©egenfafc  gu  ben  üblictjen  materiellen  Söanfgejefcen.  fiebere 
enthalten  beftimmte  faa)liche,  allgemeine  ober  für  eine  fpecielt e  23anf 
geltenbe,  Errichtung,  Orgamfation,  Ö5efct)äftöfreiö,  ©efa)äftSführung  ber  Söanf 
betreff enbe  23orfa)riften  beS  Staats.  SDie  23anffreü)eit  forbert  nun  ein 
formelles  Sanfgefefc,  aber  auct)  nur  ein  foldjeS.  3ebeä  materielle  ift  eine 
33eja)ränfnng,  richtiger  gefagt,  eine  Aufhebung  ber  33anffreu)eit.  SJcit  JRücf* 
fic^t*  auf  bie  bargelegte  Function  unb  2öefent)eit  ber  33anfnote  unb  ber 
jgettelbanf  fann  ein  formelles  23anfgefefc  rein  auS  bem  oolfSmirthfa)aftlia)en 
©efia)tSpunct  aud)  für  auSreia)eub  erfldrt  werben.  SDenn  bei  einem  fola)en 
©efefce  wirb  bie  wirftict)e  9xote  eben  bie  Eigenfa)aften  unb  bie  gunetion 
ber  wahren  9cote  befifoen.  ©in  materielles  SBanfgefefe  bagegen  ift  bie  notfj* 
wenbige  (5onfequen$  ber  ©runbfäfoe  beS  ftotenregalS,  beS  @onceffionS$wangS 
für  kaufen,  beS  9cotenmonopolS  unb  ^rioilegS.  ©ura)  ein  formelles  23anf* 
gejefc  übernimmt  ber  (Staat  feine,  burd)  ein  materielles  ©efefc  unoermeibltd) 
weuigftenS  eine  moralifdje  (Garantie  für  bie  (Srebitwürbigfeit  ber  9cote. 
3a,  nicht  fetten  würbe  eine  cioitredjttiche  (Garantie  beS  Staats  (9te* 
gre§rea;t  gegen  ben  «Staat)  auS  feinen  ober  feiner  Beamten  Functionen  bei 
bem  9cotengefa)äft  ber  Saufen  heroorgehen,  wenn  ber  Staat  fia)  niä)t  ben 
ciütlrect)tlia)eu  Eonfequengen  beffer  als  ein  prioater  ©arant  ju  entziehen 
wüßte.  3)aS  erfte  Softem  fefcte  jeboa)  eine  größere  Selbftänbigfeit  unb 
UrthcilSfähigfeit  beS  ^ublifumS  oorauS,  baS  gweite  fügt  fia)  in  bie  übliche 
SBeoormunbungSpolitif  beS  Staats  folgerichtig  ein.  Unb  wie  im  oorigen 
Gapitel  fä)on  betont  würbe:  eS  fann  aud)  in  biefer  grage  nicht  immer  bloß 
abftract  naa)  oolfSwirthfa)aftlia)en  9tütffid)ten  entfehieben  werben. 

§ält  man  fia)  jeboer)  nur  an  lefctere,  fo  läfct  fia)  bie  Ücottjwenbigfeit 
einer  Sonberftetiung  beS  Staats  $ur  3ertelbanf,  namentlich  ju  ihrer  ©e= 
fchdftSführung  unb  Errichtung,  im  Uebrigen,  —  b.  t)-  oon  Den 


38)  SBgl.  über  bie  tcrminologie  „formelle*"  unb  „materielle«"  ©anfgefefc  b.  9lrt. 
«anfen  in  JRenfcfA'  §anbw.:$3.  <B.  85  ff.,  ?lrt.  3ettclbanf  eb.  ©.  1061  ff.  u.  (Staats* 
ir-orterbud)  XI,  335  ff.  55ic  im  £ert  errcäbnteu  *puncte  famen  im  3-  *865  bei  ber 
Banfbebattc  in  Hamburg  mehrfach  jur  Spradje,  id)  ^abe  barüber  im  ©rem.  #atib.; 
©1.  in  ben  Sluff.  b.  ©onftrofle  in  fcamburfl  referirt,  f.  9lr.  697,  698  u.  701,3g.  1865. 
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obigen  Sßuncten  i  bis  3  abgeben,  bcnn  baS  ^rtncip  bcr  Deffentlidjfeit  ift 
aua)  für  anbete  SBanfen  unb  für  9lctiengefeUfa)aften  u.  bgl.  nt.  überhaupt 
gefefclia)  gu  fanctioniren  —  mit  JRec^t  beftreiten. 

1.  ©egenüber  ber  ©cf^äf  tSf  üljrung  39)  genügt  bie  gürforge  beS 
Staats  für  eine  möglidjft  roeitgeljenbe  $ubltcität,  roobei  fia)  aber  etroa 
befonbere  ftaatlidje  dinridjtungen  empfehlen  tonnen,  g.  23.  ein  93anfcon* 
trolamt  gu  bem  j$mtft,  ^c  &urdjfü§rung  beS  ^rincipg  ber  ^ublicitdt 
gu  überroaajcu. 40)  SDtefeS  Sßrincip  ift  roie  gefügt  ein  allgemeines  für 
aHeS  moberne  93anfroefen.  JJür  bie  3ette^ai1f  finS  aber  einige  fleine  93e= 
fonberljeiten  in  biefer  93egief>ung  erforberlid).  Natürlid)  Ijangt  oon  einer 
richtigen  ©efd)äftSfüf>rung  ber  Settelbanf  roie  jeber  anbercn  93ant  bie  Sol* 
©eng  beS  3nftitnt§,  atfo  bie  jtete  (SinlöSbarfeit  ber  Sanfnote  ab.  Siele 
©runbfäfce,  roeldje  oom  Staate  ben  Tanten  fjinfia)tlidj  iljrer  ©efajäftsfüfjrung 
oorgefa)rieben  3a  werben  pflegen,  müffcn  aua)  befolgt  werben,  wenn  bie 
Note  gefta)ert  fein  f oll.  $lber  barauS  folgt  ntdjt,  baß  ber  Staat  nun 
roirflidj  folä)e  93orfa)riften  treffen  unb  folgegemäjj  bann  aua)  über  iljre 
richtige  9luSfül)rung  roaa)en  unb  bie  entfprea)enbc  ©arantie  für  bie  93anf= 
üerroaltung  übernehmen  mufe.  Sola)eS  SDagroifa)entreten  beS  Staats  fa)afft 
befonbere  neue  WigftSnbe,  bie  WuffteHung  oon  folgen  9$orfa)riften  unb  bie 
Ueberroaa)una,  ber  3tu8fü^rung  f)at  if)re  bebenflia)en  (Jonfequengen.  gerner 
geigt  fta),  ban  bie  93anfen  in  ifjrem  eigenen  ^ntereffe  unb  bei  greibanfroefen 
aua)  unter  bem  (Jinfluij  ber  gegenfeitigen  Qtoncurreng  unb  ber  barauS  fyx* 
r>orgef)enben  fa)arfen  @ontrole  über  einanber  ria)tige  ©efdjäftSgrunbfäfce 
befolgen. 41)  (Snblia)  fotl  aber  gerabe  baS  ^ublifum  felbft  bie  ©anfen  auf* 
merffam  controliren  unb  groar  mit  §ilfe  jener  roettgcfienben  Oeffentlia)feit, 
roeta)e  311  biefem  £mät  ber  Staat  gu  oerlangen  unb  gum  Streit  uä^er  im 
<£ingelnen  oorgufa)reiben  fjat. 

So  wirb  man  alfo  bie  gaf)treia)en  üblichen  93or[a)riften  ber  93anl« 
gefefcgebung  unb  ber  00m  Staate  erlaffenen  93anfftatuten  über  bie  ©efajäftS* 
füfjrung,  rote  g.  93.  bie  93eftimmungen  über  baS  Notenbecfungsfoftem,  über 
bie  abfolute  ober  relatioe  §ölje  beS  Notenumlaufs,  bie  ©röfee  unb  Sin« 
legung  beS  SBanffapitalS ,  bie  §öl)e  beS  NeferoefonbS,  bie  SBerbinbung  am 
berer  ^afftogefdjäfte,  b.  I).  fola)er,  in  roela)en  bie  93anf  gteia)faUS  Sa)ulb* 
ner  roirb,  roie  g.  93.  beS  $}epofiteugefa)aftS,  mit  ber  Notenausgabe  u.  f.  ro. 
auS  rein  oolfSroirtl)fa)aftlia)en  ©rünben  nia)t  für  notfnoenbig  galten  müffen. 
$ier  genügen  bie  allgemeinen  gefe{jlia)cn  93eftimmungen  über  2lctiengefeU= 
fdjaften  u.  bgl.  m.,  g.  93.  I)infta)ttia)  ber  93ilanggieljung ,  ©eroinnoert^eilung, 
©efa)äft3eiöffnung,  fiiquibation,  (Sontrole  bura)  ©efetlfa)aftSorgane  u.  f.  ro. 

2.  ©benfo  roenig  ift  im  ^rincip  eine  anbere  Stellung  beS  Staats  gur 
<£rria)tung  tum  3ertelbanfen  als  gu  berjenigeit  anberer  93anfen  unb  als 


39)  6.  Hrt.  Settelb.  ?(bf^n.  Vin,  6taat$w3rtevb.  XI,  324  ff.  u.  unten  Zty.  II, 
Äov.  III  6.  155.  ff: 

*°)  93gl.  über  ba$  be^iifllidje,  übrigen«  mit  bebeutenb  größeren  Scfugniffcn  au«= 
öeflattete  3tmt  bei  Controller  of  the  currency  tu  9iorbamerifa  §  0  cf ,  %in.  2lmer.  ©. 
731  ff.  unb  TOater,  j.  @efit.  u.  Ärit.  b.  amer.  5öanfivef.,  «öicvteliabrfAr.  f.  33oir«w. 
u.  ffulturgefcb.  1868  n,  173.  —  lieber  ein  eigentliches  Gontrolamt  bei  $anffretyeit 
f.  5lrt.  ^ettelb.  etaat«n?6rterb.  XI,  338  u.  unten  £t»l.  n,  Äop.  II  SRr.  2  6.  121  ff. 

♦')  ©0  bie  fd>  ottiftb  eu  hänfen,  f.  nt.  ©ettr.  ©.  53,  57,  ferner  bie  fcfjwet« 
jer  Saufen. 
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ju  9lcttengefeflfdjaften  überhaupt  gu  forbcrn.  **)  2Jcan  Ijat  bieg  früher  all* 
gemein  unb  aua)  rein  au§  oolfäroirt^fc^aftlid^cn  ©runben  behauptet,  aber 
bie  angeführten  ©rünbe  finb  (ammt  unb  fonberä  auf  jene  ermähnten  beiben 
3rrt§ümer  über  ©anfnoten  gurütfgufü^ren. 

V.  Sine  anbere  grage  ift  e§,  ob  mdjt  eine  ^onberftettung  beS  <Staat3 
jroecfmafetg,42)  5. 23.  bie  ftaatlid)e  iBegünftigung  einer  befonberen 
2lrt  3ettelbanfen  münfa)enäroert^  ift,  roeit  gerabe  biefe  Kategorie  nebft 
ben  oon  i$r  auggegebenen  Öantnoten  befonbere  23orgüge  oor  anberen 
Urteil  befifct 

gür  bie  öeantroortung  biefer  grage  ift  entfdjeibenb ,  1)  ob  überhaupt 
fola)e  5Borgüge  allgemein  gugugeben,  2)  falls  bieg  bejaht  wirb,  ob  bie 
betreff cnbe  ©an!  gu  iljrer  (frntftefjung  biefer  befonberen  Jöegünftigung  not|= 
roenbig  bebarf,  unb  3)  wenn  aua)  bieg  anerfannt  wirb,  ob  biefe  Jßegün* 
ftigung  nia)t  roieber  anbere  S^onoenienjen  itn  (befolge  t)at.  9lur  fe^r 
bebingt,  blofj  in  einem  fünfte  mit  einiger  ©a§rfa)einlia)teit ,  finb  fola)e 
£tor$üge  einer  5lrt  oon  3e^ctbanfen  angunefymen.  ©erabe  für  Siefen  ^unft 
ift  aber  eine  ftaatlidje  IXnterftüfoung  nia)t  unbebingt  nottymenbig,  roeil  audj 
bei  DÖtttger  SÖanffreifjeit  jene  beftimmte  5lrt  oon  jjettelbanfen  fia)  ©eltung 
nerfdjafjen  fann  unb  in  ber  £ljat  biefe  Unterftüfcung  anbere  mtjjlia;e  (Eons 
fequengen  f)at. 

L  2öaS  ben  er ften  ber  oben  genannten  brei  Sßuncte  anlangt,  fo 
§at  man  lange  3"t  behauptet  unb  behauptet  gum  £f)eil  noa)  je&t,  bafl  bie 
oötlige  ober  boa)  möglia)ft  weit  geljenbe  Zentral ijirung  ber  Noten* 
ausgäbe,  folglidj  eine  grofce  (Sentralbanf ,  entf a; eibenbe  roirtljfdjafts 
liä)t  2$orgüge  cor  einer  SDcefirtyeit  ober  gar  S3iclr)ctt  ber  ^ettelbanfen  unb 
ba^er  aud)  ber  33antnotenemiffionen  befifoe.  **)  $)ie  <§iajer$ett  ber  fleinen 
©anfen  rourbe  beftritten.  SDie  ©egünftigung  ber  Xleberfpeculation  mürbe 
biefen  ©anfen,  gumal  wenn  fie  in  ir)rer  Notenausgabe  nia)t  weiter  befajränft 
finb,  oorgemorfen ,  roäfjrenb  biefelben  in  ben  Nücffdjlägen,  in  ben  Reiten 
ber  ilrtfen  unfähig  mären,  bie  erforberlidje  §ilfe  bem  SÖcrfc^r  gu  leiften. 
£siefe  5lnflagen  finb  in  einzelnen  gäöen  nia)t  grunbloS  gerne  jen,  aua) 
beutjdje  Erfahrungen  g.  33.  auS  bem  3.  1866  beroeifen  bie  Nia)tigfett  bei 
legten  SBorrourfS.  $lber  man  fjat  (Ujnlia)e  ^Inf lagen  aua;  roiber  bie  grofjen 
(Sentralbanfen  mit  $Red)t  erhoben,  g.  23.  biefen  öfters  richtig  bie  23e* 
günftigung  ber  Ueberfpeculatton  oorgeroorfen.  Wort  beiben  Letten  l)at  man 
alfo  manchen  nötigen  £abel  auSgefproajen,  aber  fia)  boa)  aua)  fein*  oft 
einfeitiger  Uebertreibungen  fajulbig  gemalt.  Namentlia)  finb  eS  bie  ermähn* 
ten  3rrthümer  ^er  SBefen  unb  gunftion  ber  Söanfnotcn,  roeldje  beiben 
Parteien  baS  Nüftgeug  51t  ifjren  Angriffen  gaben.  3n  Der  Söertfjeilung  oon 
ßidjt  unb  ©chatten  »erfuhr  man  babei  fel)r  parteiifcf). 

9lber  aua)  bei  möglicher  Objectioität  ift  eS  in  ber  Zfyat  ferner,  gu 
einer  beftimmten  entfa)eibung  für  bie  eine  ober  bie  anbere  2lrt  ^ettel* 
banfen  ju  fommen.  eine  abjolute  @ntja)eibung  ift  untfmnlia).  99ei  einem 
^ergleia)  beä  oöllig  becentralijir ten  unb  oötlig  centralif irten 


«)   «rt.  3cttclb.  ©taatSiuBrtctb.  XI,  330  ff. 

«)  ©.  «Rafft,  $mifc.  ©anf,  e.  21  ff.,  meine  33ettr.  Äa\j.  10  11.  mit  SKobift* 
ctrung  bc«  tyier  ©e^tbentn  meine  Zfaox.  b.  ^eeUfä.  «Mete  in  b.  Slbfdjn.  über  b.  SBtrff. 
terfcbiebcnart.  Grebitf^.  in  ©pecul.  per.  II«  ^aubeUfrifen  <5.  257—318. 
aßagner,  3«tcltan!ro.  3a 
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^etteloanfwefeui  laffen  ftä)  gewiffe  fpecififaje  2*or$üge  unb  9la$t$ttte  jebcr 
(Gattung  oon  Saufen  nadjweijen,  man  tonn  aber  faft  immer  jebcm  U$or= 
jug  ber  einen  einen  sJtoa)tf)etl  berfelben  ©attuug  unb  wieberum  einen  Ü$or* 
$ug  ber  anberen  gegenüberfteHen.  **)  Wamentlia)  baS  (Sentr  albanf* 
mefcn  mit  feinem  91  cu  oon  Filialen  fungtrt-  bod)  in  melen 
Regierungen  äfjnlia)  wie  ein  93ielbanfwefen,  l> a t  einige  SBortfyeile,  aber  aua) 
einige  lUactitljeile  oor  biefem  oorauö.  Ter  ünterfdjieb  fa)eint  uns  belegen 
überhaupt  nia)t  fo  groß  $u  fein,  wie  er  oft  gemacht  wirb. 

£)a3  9tefuitat  meiner  Unterfuajungen  über  biefen  $unft  $abe  id)  fdjon 
früher  in  folgenbem  <5afce  äujammengefaßt,  welcher  mir  ftete  bei  ber  2luS* 
befjnung  meiner  23antftubien  an  allgemeiner  ©iltigfeit  gewonnen  gu  Ijaben 
fdjeint:45)  £)a8  Moment  ber  33 erfa) iebe narti gf ei t  ber  (Jrebit= 
unb  ©anforganifatton  ift  in  feinem  (Sinfluß,  5.  ib.  auf  bie  93e« 
günfttgung  ber  Ueberfpeculatton,  auf  ben  lüiißbraua)  beö  (Srebitä,  auf 
günftige  unb  ungünftige  ©eftaltungen  in  ber  33olföwirtf)fajaft  überhaupt, 
regelmäßig  allfeitig  überfa)äfct  roorben.  Analoge  iRefultate 
$at  man  fdwn  auf  manchem  wirtf)fd)aftlia)en  (Gebiete  §infid)tlia)  beö  ein« 
Puffeö  oerfdjiebener  Crganiiation  einer  bemfelben  ^roeefe  btenenben  (Jinria)- 
tung  erlangt. 

s)luv  ein  einziger  ^ßunft  ift  eä  oietteia)t,  in  meinem  fia)  eine 
b  ura)greifenbe  Ueberlegen  fj  eit  ber  Gent  rai*  ober  überhaupt  ber 
großen  —  am  meiften  möglicher  Sßeife,  aber  feintSwegS  augfa)ließlia)  ber 
großen  Monopol*  —  ^ettelbauf  nadnoeifen  läßt:  bie  Stellung  einer 
folgen  $anf  in  Grebitfrife  n,  bie  gäf)igteit,  felbft  noa)  bie  $>arlef)en 
ju  erweitern,  ober  fie  wentgftenS  boa)  nia)t  fo  rütfjidjtälod  $ur  eigenen 
<üia)erung  einfa;ränfen  $u  muffen,  wie  bie  f leine  ^tolbanf  eiiteö  freien 
SBielbanffoftemS.  3n  ^"ler  ©ejie^ung  finb  nia;t  nur  bie  früheren  englifdjen 
Erfahrungen  in  betreff  ber  ©anf  oon  Gnglanb  einer*  unb  ber  Üanbbanten 
anberfeitä, 46)  beä  europäifdjen,  gegenüber  bem  norbamerrtanijdjen  $anf= 
wefen,  47)  bie  ^Beobachtungen  $um  £I)eil  förmlia)  erperimenteller  silrt  in  ber 
aUgemeinen  jtrtfiS  oon  1857  48)  unb  ber  englifa)en  ärifiö  oon  1866  49)  feljr 
bemerfenäwerth;  für  unö  in  2)eutfa)lanb  finb  namentlia)  bie  @rfa)einungen 
beS  Saures  1866  $fic$ft  wichtig  unb  oiel  beweifenb  M)  in  Betreff  biefeä 

44  )  «ParaUclifirung  biefer  Sßuucte,  £taat$ioörterb.  XI,  331,  333. 

4>)  (Sbenbaf.  6.  331 ;  £bcor.  b.  ^eePf^eti  2lcte.  ©.  261. 

4«)  Ärifiö  oon  1825,  ioofe  u.  Sie  10  mar*,  Öejcb.  b.  greife  (©.  0.  ^Ifber, 
5Drc«b.  1858)  I,  297,  Ätifiö  oon  1847  m.  23eitr.  ©.  221,  Ärifiö  001t  1857  m.  £b,cor. 
b.  %  Nctc  303—317. 

(Sbcnbaf.,  fern«  über  amerif.  Eanfioefen  in  b.  Jrrife  oon  1857  ebenbaf.  263 
bi«  279,  Gibbons,  banks  of  Newyork  (9ieroO.  1859)  ch.  XIX,  §.  3Jceicr  (f. 
oben  Änm.  40)  6.  166  ff.,  Gorrcfooubenjcn  b.  55rcm.  ^anbelöbl.  au«  Wentorf  3g. 
1857,  1858,  SUffe,  $ren&  öanr  ©.  29  ff.,  83. 

4*)  Zt)tox.  b.  ^eePfeben  Wcte  e.  257-317. 

4»)  ©.  bic  Slrtifcl  beö  Clconomift  3g.  1866  oom  9Kai  an,  SBolowöfi,  in 
b.  Rev.  des  II.  mondes,  15.  31ug  unb  1.  ©ept.,  meine  ruff.  ^apienoäbr.  6.  54,  60. 

")  Waffe,  £ilbebr.  3abH\  1868  II,  1-23,  tilftcv  b.  Sontra  9corbbcutfcbU 
i.  3.  1865  u.  im  Ärieg  1866,  3tfd)r.  b.  vreuft.  fiat.  SRur.,  1867,  6.  75  ff.,  bann  bie 
£anbcUfammetbcricf>tc  für  1866,  reo  allgemein  bie  (Soulanj  ber  ^reufe. 
SBanf  gerübmt  unb  mebrfacb  bie  auBcrorbeutlicbe  (Srcbubefdjranfung  ber  fleinen  Öanfen 
aW  erfcbttJerenb  betont  roirb,  f.  j.  53.  53er.  0.  ÜKübl^aujen  (4>anb.-.£.593ericbte  6.  527) 
n.  bef.  ben  JBeridu  berSctoj.  ^anb.=Äammer  f.  1866,  too  bic  coloffalc  (5rebitbcfcbrän= 
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$uncte3  unb  in  Ueoereinftimmung  mit  jenen  früheren  Erfahrungen  $u 
©unften  ber  Eentralbanf  au8$ulegen. 

%uf  ©runb  foleber  Ergebniffe  wirb  man  fid^  alfo  groar  nur  bebirtgt 
für  bie  Sftot^roenbigfeit  einer  SonberfteTIung  beS  Staats  gur  Errtdjs 
tung  von  3*ttelbanfen  auäfpredjen  bürfen.  $>ocb  ber  lefcterroälnte  ^unet 
tonn  noä)  am  Erften  eine  ftaatliä)e  ©egünftigung  ber  Eentraltfirung 
unb  infofern  ein  $u  biefem  £xütÜ  gegebenes  Monopol  ober  gJrioileg  redjt* 
fertigen.  5tud)  biefer  <Sa)lufj  ift  nur  feineSmegS  bura)auS  notfjtoenbig,  wie 
man  oft  angenommen  hat,  toeil  3ftonopoliftrung  ber  9totenau3s 
gäbe  unb  Eentraltfirung  beä  gettellati  froefen  8  nidjt  iben- 
tifä)  finb. 

2.  hiermit  gelangen  mir  ju  ber  groeiten  oor^in  aufgehellten  grage. 
5lud>  bei  abfoluter  93anffrcil)ctt  ift  nämlia)  eine  oö  llige  SDecentralif  ation 
ber  Notenausgabe  ober  bie  Entfte^ung  lauter  fleiner,  überhaupt  fetjr 
oieler  3ettelbanfen  bura)au3  nidjt  allgemein  roaljrfdjein lia).  gür 
btefe  25e^auptung  fann  man  ftd>  oon  oorn  herein  auf  tljeoretifa)e  ©rüube 
unb  eben  fo  auf  bie  Erfahrung  im  ©anfroefen  fpeciell  wie  in  anbern 
n>irt^fa)aftlia)en  Erfdjeinungen  berufen.51)  9lu3  ber  freien  ©eroegung  gefjt 
buvd)ait5  nia)t  notfjroenbig  eine  9Itomiftrung  ber  felbftftänbigen  3Birt^fa)af< 
ten  Ijeroor,  roaS  im  ^ettelbanfroefen  bie  Entfteljung  blojj  oon  Keinen  Öan* 
ten  wäre. 

3umal  in  ber  ©egenroart  unb  in  ben  93erf)ältniffen  Söefteuropa'ä, 
jpeciett  $)eutfcblanbä .  ift  e8  auS  jroei  befonberen  ©rünben  fogar  gang 
unn>a§rfd)einlia) ,  ba|  au*  bei  oöttiger  3cttelbanffrei^eit  bie  83ebeutung 
ber  Eentralban&n  roefentlia)  beinträa)tigt  mürbe.  Einmal  maltet  über« 
tyaupt,  ooltenbS  in  mirt^fd)aftlid)en  2)inflen,  am  Reiften  in  ©elb*  unb 
Erebttjadjen,  ein  ftarf  centratiftifdjer  jjug  ob,  unb  fobann  f nüpft  man 
bei  jefetger  Einführung  ber  ©anffreifjeit  boa)  an  bie  gef a)ia)tlta) 
geworbene  unb  jefct  fd)on  oorljanb  ene  'Stellung  ber  grofjen  EentraU 
banten  an. 

a.  3ener  3"9  ift  bie  «Signatur  ber  Epocbe.  $)a§  roirtfjfd&aftlicbe  lieber* 
gemixt  großer  Eentralpuncte  tritt  immer  mel>r  Ijeroor.  Unterftüfct  oom 
©eift  ber  Qtit,  oon  ben  grofeen  Erftnbungen  beö  3a§r§unDertö,  befonberS 
oom  Eifenbaljnroefeu,  oon  ber  mobernen  2Birt§fa)aft3gefefcgebung  (Sretjügig« 
feit,  ©eroerbefrei$eit,  greifjanbel),  aua)  oom  politifdjen  Sieben  ber  ©egenroart 
ift  roieber  eine  ftarfere  Eentralifation  beS  ©elb*,  Erebit*,  gonbS*,  2öea)fel= 
gefd)äftS  in  einem  einzigen  Eentralplafce  für  jebeä  grojje  nationale 
2öirtr)fdjaft3gebiet  roa^rjuneljmen.  3"  ©eutfölanb ,  roo  bie  anberäroo 
bereits    früher  unb  langfamer  burd)gemaa)ten  Entroiiflungen  jefct  mit 


hing  unb  plofclttf>e  ötrminberuug  beö  Notenumlauf«  bei  ben  in  fieipjig  mit  Filialen 
arbeitenben  SBanfeu  oon  Weimar,  ©otlja  unb  Wera  im  93ergletcb  tut  Seipjiger  unb  jut 
$reufc.  9?anf  gerügt  nrirb.  %tnt  brei  Saufen  Ratten  Gube  9tvr.  o*9,  ©nbe  3uni  l.u 
9JtiU.  £blr.  Woten  in  Umlauf,  f.  $reuf|.  $anb.  9tra).  1868  II,  15.  QJanj  ebenfo  tt>ie 
im  3.  1866  wirb  nneber  im  3.  1870  bie  Goutauj  ber  ^reu§.  53anf  gerühmt,  gafi 
jeber  ^anbeWfammetbcriait  fovitbt  ba«  beebfte  2ob  au«. 

*•)  ©taat«m'6\1eTb.  XI,  335.  Goncentratien  be«  ©anfgef^fift«  in  ben  großen 
Sonboner  3oint  ©to<f  53anfen,  relativ  geringe  3«^  felbfiftSnbiger  53anfen  in  Scotts 
lanb.  Die  SBanfbecentralifation  in  Norbamerifa  unb  ber  <£a)i»eij  entfpri^t  eben  bem 
vciiti)*en  unb  2ütnbfdiafte*avacter  biefer  £änbcr. 
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Sftiefenf djrttten  nad)gejjolt  werben,  geigt  ftd)  feit  einer  9fei§e  oon  Sauren 
gerabe  btefe  ©rfdjeimmg  in  ber  Grabung  söertinö  jur  tonangebenben 
iöörfe  Mitteleuropa^  befonberä  frappant.  Sie  ^reufcifdje  ©anf  fwt  baju 
fidjerlta)  oiel  beigetragen,  aber  biefeS  Dtefultat  boa)  feineöwegä  allein 
bewirft,  oielme^r  fjat  aud)  umgefefjrt  bie  ^reufjifa)e  33anf  ir)re  bebeutfame 
Stellung  gerabe  bura)  bie  Stellung  be3  berliner  pafceS  mit  errungen. 
$)iefe  (Jntmicflung  ift  fa)on  oor  186o  nia)t  nur  angebahnt  unb  eingeleitet, 
fonbern  bereits  im  2öefeutlia)en  ooll$ogen  gewefen.  M)  —  $on  biefen  (pe= 
cieHen  UJerljaltniffen  $)eutfa)lanb3  abgelesen  —  bie  freie  ©ntwicflung  bed 
3ettelbanfwefen3  in  foldjer  centra  liftifa)  er  SKia)tung  ift  in  ber  (Regelt* 
wart  ganj  allgemein  waf)rfa)einlia).  2lua)  biefe  centraltftijdje  ienbenj  Ijat  oljne 
^weifet  mand)e3  öebenflia)e,  aber  um  fo  me^r  fragt  c3  fia),  ob  man  fie 
noa)  bura)  ftaatlia)e  Eingriffe  möglidjft  begünftigen  fott.  Sie  wirb  baburc$ 
noa)  ertremer,  alfo  leidjt  nadjtfjetliger,  wäfjrenb  i^re  ^ortfjeile  aua)  oljne 
foldje  Unterftüfcung  beä  Staate  au3$unufoen  ftnb. 

b.  Sieben  biefem  allgemeinen  3uge  ber  dpoa)e  fommt  aber  bie  gefd)id)t: 
lid)  geworbene  Stellung  ber  oorfjanbenen  Gentralbanfen  ebenfalls  in  93es 
trac^t.  9lua)  wenn  bie  Monopole  unb  ^rioilegien  biefer  hänfen  jefot  fielen, 
ift  eine  fef)r  wefentlia)e  23eränberung  in  ber  Stellung  ber  (Sentralbanfen 
faum  $u  erwarten.  M)  SDie  Crganifation  berfelben  braucht  im  Uebrigen  feine 
erljeblia)  anbere  $u  werben,  iljr  gilialfnftem  fönnen  fie  beibehalten,  if>r  gro* 
6er  (Srebit  fte^t  ber  Verbreitung  iljrer  SRoten  jur  Seite  unb  wirb  oon 
etwaigen  Goncurrengbanfen  nid)t  fo  lcta)t  in  gleidjem  $ftaajje  gu  erwerben 
fein,  eingewurzelte  ©efa)äftggewo$nljeiten  beö  s}3ublifum3  fommen  ben  alten 
Gentralbanfen  ebenfalls  $u  Statten.  Um  fo  weniger  brauchen  bie  lefcteren 
noa)  an  if>rer  Stüfcung  an  ben  alten  93orrea)ten  ^artnaefig  feftgu^alten.  $)ie 
Söanffretfjcit  wirb  i^rer  Stellung  wenig  Eintrag  tyun,  bie  <5ntmitflung  an* 
berer  33anfen  gerabe  jur  (£rgän$ung  jener  Gentralbanfen  ermöglichen  unb 
fo  burd)  ben  allgemeinen  $luffa)wung  be3  ($rebit=  unb  99anfwefen§  woI)l= 
tt)ätig  auf  bie  alten  großen  99anfen  jurüefroirfen,  namentlid)  i^nen  ©efa)äfte 
mit  ben  Heineren  kaufen  $ufüf)ren,  ein  befonberS  paffenber  Sffiirfungöfretö 
für  (Jentralbanfen.  Sonaa)  wirb  alfo,  ben  boa)  nur  bebingten  $8or$ug  ber 
großen  23anfen  felbft  gugegeben,  eine  begünftigenbe  Sonberfteüung  beä 
Staat«  3U  biefer  3lrt  SBanfen  nia)t  allgemein  auä  oolfäwirthfa)aftid)en 
©rünben  gu  oerlangen  fein. 

3.  SDicö  ift  um  fo  weniger  ber  gatl,  —  unb  hiermit  gelangen  wir 
gu  ber  britten  ber  oben  geftellten  gragen  —  ba  unoermeiblid)  er§eblia)e 
sJtaa)t§eile  unb  Sa)wierigfeiten  mit  fola)er  Sonberftettung  oerbunben  finb. 


")  6.  meinen  8nm.  16  genannten  Wl  in  b.  $reufc.  %abx1>.  n.  u.  dap.  in, 
b.  Einleitung.  Jpamburc?  als  9ßk<f>felvlafo  unb  ?franffurt  al«  jonbfibörfc,  gegenüber 
^ot  fid>  baö  f*en  geraume  3 c i t  oor  1866  gejeigt.  3n  5ranffurtcr  ^Ifiitcrn 
f^eint  man  geneigt,  bem  Ginflug  beö  3.  1866  au$  Sterin  ju  tiel  jujui^reiben.  33ergL 
j.  SB.  bie  Gommentare  über  Äntei^eopcrationen,  IBanfgef^Sftc  im  Setiott At  (3.  m 
ben  «Rot>embcrau«ujeifen  oon  1868).  53 crl.  ^anbclöf.^cr.  f.  1866  («ßrfe.  ^..«r<fiiö 
6.  290),  f.  1867  (efc.  6.  131). 

")  (£ine  Sbnli*e  Anficht  äußert  ber  ©er.  b.  ff  bin  er  £anbet*f.  f.  1866,  4>anb^ 
$lr<$.  6.  660,  über  bie  «Rreufc.  53anf,  u?eßb,alb  c«  ber  öeförSntungen  ber  «ßrioatbanren 
nicht  bewürfe. 
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fcin  $rtotteg  ober  gar  ein  Monopol  Ijemmt  immer  leid)t  bei  ben  9lu8ge= 
fcfjloffenen  bie  erroünfdjjte  freie  33eroegung,  meldte  für  bie  aefunbe  (£ntroi<f= 
luna.  einzelner  ©efcffäftSgroeige   eine  Sßorbebinaung  ift.   (£3   fü^rt  audt) 
Bei  ben  ^rioitegirten  felbft  gu  nachteiligen  ßonfequengen  für  ben  ©efd)dft$s 
betrieb.  3^aS  Ijat  fidt)  and)  im  33anfroefen  öfters  gegeigt.  •*)  95eberitvui)er  aber 
ift  noa)  bie  Bei  ber  (5rtr)eilung  fola)er  33orrecf)te  unDermeibücfje  (Shvmifäung 
beS  8taatS  in  bie  innere  Crganifatton  unb  33erroaltung  ber  prioilegirten 
Tanten  unb  bie  bamit  gufammenhdngenbe  minbeftenS  moraliid&e  ©arantte 
beS  ©taatS  für  bie  ©an!,  tnäbefonbere  für  bie  SBanfnote.   <JS  gibt  föücf= 
fia)ten  unb  ^othroenbigfeiten,  roo  ber  Staat  ftdj  biefer  ©inmifdjung  nid)t 
entfdjlagen  barf,  g.  33.  in  bem  gteid)  gu  errodljnenben  gaUe.  5lber  oon  oorn* 
|rrein  roirb  man  eS  lieber  fef>en  müffen,  roenn  jene  (kinmifäung  permteben 
roerben  fann,  rote  eS  ^ier  möglid)  ift. 

©o  gelangt  man  in  ber  atigemeinen  £fjeorte  beS  33an?roefenS  burdj* 
weg  gu  bem  ©rgebnifj,  ba§  in  ber  X^at  audj  3ettelbanf freite it  unter  ben 
erwähnten  (Sautelen  gemährt  werben  barf. 

VI.  5lber  gleidjroofjl  mufe  fle  m^  notfjroenbig  unb  nia)t  immer  in 
»ollem  Umfange  gewährt  roerben.  $>teS  folgt  ntdf)t  nur  barauS,  baj?  neben 
ben  rein  oolfSroirthfdjaftlidjen  anbere,  roie  g.  33.  politifcfje  3ftürfftdjten  mit 
in  93etracf)t  tommen.  $tucf)  auS  bem  oolfSroirthfchaftlidjen  ©eftd)tSpuncte 
ift  ju  beadjten,  bafj  bie  93orauSfefcung  ber  33an!freifjeit  in  ber  JJäfjigfeit 
unb  SöitlenSfraft  ber  ©eoölferung  liegt,  eine  ftrenge  eigene  (Sontrole  über 
bie  33anfen  unb  beren  (Srebitfäf)igfeit  ausüben,  ge^lt  eS  in  biefer  §infta)t, 
lommt  g.  33.  bie  öffentliche  treffe  ber  mistigen  Aufgabe,  meldte  ihr  gerabe 
auf  biefem  ©ebiete  obliegt,  nicht  nad),  fo  roirb  ein  Eingreifen  beS 
Staats  unb  bamit  eine  ftaatlia)e  33ef  d)rdn!ung  ber  33anf  frei^ett 
unoermeibtid):  benn  fobalb  ber  «Staat  einmal  feine  ^attgfeit  nicht  bar* 
auf  befd)ränfen  fann,  burdj  ein  formelles  33anfgefe(j  ber  angebeuteten  Slrt 
bem  publicum  bie  Ausübung  ber  (Jontrole  gu  ermöglichen  ober  gu  erleid;* 
tern,  jobalb  er  melmeljr  felbft  biefe  (Sontrole  ausüben  mufo,  fo  ift  eine  ftaat= 
lidje  öetnfluffung  ber  Organifation  unb  ber  ©efdjäftSführung  ber  33anfen 
unb  bamit  ein  materielles  33anrgefefc  gar  nidtjt  gu  umgehen. 

1.  9tacfj  bem  gegenwärtigen  Stanbe  ber  23anffrage  ift  in  einem  folgen 
gaHe  aber  aua)  anguerfennen,  bafj  ein  rationelles  33anfgejefc  foldjer 
Slrt  neben  manchen  3nconocmenScn  i  welche  eS  allerbingS  hen)orruft, 
bod)  feineSroegS  ftetS  bie  auS  ber  33efa)ränfung  ber  freien  roirtfj5 
fa)aftltd)en  33eroegung  mitunter  einfeitig  abgeleiteten  9cad)tljeile  mit  fich 
[fort  »)  3n  33etreff  ber  Einnahme  ber  ©anfnoten  unb  beS 
SßrincipS  ber  $uHicit&t  roirb  eS  ähnliche  SBeftimmungen  rote 
ein  bie  33 an! freiljeit  anne^menbeS  formelles  33anfgefefc  enthalten 


*4)  9io(f)wetfc  an  ben  -.Hnm.  43  angegebenen  ©teilen.  $rofee  ftortfe^ritte 
in  ber  ri^ti^en  fieitung  bet  Cientratbanf en ,  bejonber«  ber  cnglif^en,  franj&fUcfjen  unb 
Vreufeifa^en  werben  aber  attejemein  anerfannt.  6ett  1857  Jjaben  biefe  Saufen  meifknö 
mu^er^aft  operirt.  93on  ber  ^ßreufeifc^en  33anF  geben  e«  auc^  bie  ®egner  ju;  ber 
^agbeb.  ^>anbel«f.=93er.  f.  1865  nennt  fie  bie  befioer waltete  ber  europ.  eentrals 
tanfen. 

M)  93gl.  barüber  nameutlitb.  bie  oben  er»5^nten  guten  ßeifiungen  ber  Qtntxah 
banfeu,  tvcldjc  ja  bieder  ünono^olbanfen  (ganj  ob«  tycütoetfe)  finb. 
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muffen. 8€)  pr  bie  ©efchftftgf ührung  ober  93ermaltung  ber  Lanfert 
wirb  eg  iöorfchriften  über  bag  (Softem  ber  9coteubecfung,  bie  Crganifation 
ber  93anfbehörben  unb  bie  anbern  oben  erwähnten  ^unete  auffteüen.  $lber 
biefe  SSorfdjriften  tonnen  unb  müffen  in  ber  §auptfache  biefelben  fein,  welche 
eine  orbentlidje  93anf  ftc3t>  freiwillig  ohnehin  felbft  gur  SKtchtfchnur  nimmt 
unb  in  ü)ren  Statuten  feftfteüt  unb  meiere  ihr  burd)  bie  (Sontrole  ber 
öffentlichen  Meinung  aua)  bei  ooller  93anffrei$eit  auferlegt  werben.  SDie 
neueren  materiellen  SBanfgefefce  unb  oom  Staate  genehmigten  ©anfftatuten 
enthalten  in  biefer  93egief)ung  aua)  meiftenS  richtige,  nur  oft  etmag  gu  weit 
gehenbe  5lnorbnungen.  Srrtfjümliche  33orfa)riften ,  g.  33.  begüglia)  beö  9lugs 
fö)luffe§  beg  $)epofttengefchäfteg  auö  bem  ©efcf)äftgfreifc  ber  jjettelbanf  ober 
Ijinftchtlich  ber  „Gontingentirung"  beg  9cotenumlaufg  u.  bgl.  m.  bilben  ja 
feinen  nou)wenbigen  93eftanbtheil  eineg  materiellen  93anfgefefceg. 

2.  9htr  ein  llebelftanb  ift  bei  legerem  fdjroer  gu  befettigen,  nämlich  bie 
Unbiegfamfeit  ber  feftgefefcten  SBeftimmungen.  $)iefe  normiren  bag,  wag 
algJRegelgu  billigen  ift,  aber  ftc  nehmen  feine  Dtütfftajt  auf  bie  gerabe 
wichtigen  gäfie,  wo  in  ber  9$erwicfeltheit  ber  93erhältniffe  bie  Diegel  $1  u  g « 
nahmen  erleiben  muß.  $)ieg  tritt  g.  93.  bei  geroiffen  5lnorbnungen  über 
bie  9iotenbecfung,  bie  abfolute  unb  relatioe  £öf)e  beg  Ücotenumlaujg,  beffen 
93erhältuiß  gum  ©anffapttal,  ^cetalloorrath  u.  f.  w.  tyxvov.  $)ie  Sdjwte» 
rigfeiten,  welche  für  bie  einmal  fachlich  eingreifenbe  ©efefogebung  fytx  oor* 
liegen,  werben  faum  gang  gu  befeitigen  fein.  Sebodj  läßt  fia)  einigermaßen 
bäburch  Reifen,  baß  unter  mehreren  möglichen  Sorfd^riften  biejenige  gewählt 
wirb,  welche  weniger  ftarr  medjanifch  eingreift  unb  eben  beg wegen 
fich  auch  ben  befonberen  93erhältniffen  befto  mehr  anfehmiegt.  So  oer* 
bient  g.  93.  in  ben  93eftimmungen  über  bie  9cotenbecfung  unb  fpeciell  über 
bag  93erhältniß  beg  £RetaÜoorrathg  gur  SKotenmenge  unb  über  bie  bura) 
Metall  nicht  gebeeften  Dcoten  bie  beutfdje  SBorfc^rift  ber  fog.  $)rittelbecfung 
nebft  ihren  bamit  gufammenhängenben  ftnorbnuugen  über  bie  gefammte 
Sftotenbecfung  oor  ber  eng  Uferen  93eftimmung  ber  ^eel'fchen  9lcte  („@on* 
tingentirung"  ber  nia)t  mctallifch  gebeeften  9coten)  fdjon  allein  begmegen 
ben  93orgug,  weil  fie  oiel  biegfamer  für  befonbere  93erhältniffe  ift  alg  bie 
^eel'jche  9lcte,  welche  ein  für  allemal  bie  SRenge  ber  metadifch  ungebeeften 
Sftoten  auf  eine  fefte  abfolute  jjiffer  W*-*7)  5crncr  *ann  icncr  H&eU 
ftanb  weiter  babura)  gemilbert  werben,  baß  bie  Regierung  wenigftenS  bie 
©efugniß  erhält,  im  2Bege  ber  »erorbnung  in  gewiffen  gälten  folche 
ftarr  mechanifche  Sorfchriften  beg  ©efefceg  gu  fugpenbiren.  greilia)  politifch 
unb  oolfgwirthfchaftlia)  feine  unbebenf liehe  Einrichtung,  welche  aber  boa) 
ein  gu  redjtfertigenbeg  Kompromiß  gwifchen  ber  tobten  Starrheit  beg 
©efefoeg  unb  ber  lebenbigen  Sftannigfaltigfcit  ber  S5Mrftid)feit  barftetlt 
unb  befanntlich  oielfach  in  ©nglanb  in  ©egiehung  auf  bie  ^eerfdje  9lcte 
gur  Sprache  gefommen  ift,  nachbem  bag  ©efefc  in  allen  brei  großen  ^rifen 


58)  Heber  biefen  unb  bie  folgenben  ^unetc  f.  bie  im  jweiten  Steile  befonbtr« 
im  1.  Jtapitel  (<5.  35  ff.)  angegebenen  unb  fritiftrte»  Sefhmmungcn  ber  pofttiuen 
©efefcgebuna. 

Ifl  &taat«njftrterb.  XI,  325-329  ,  9*af|e,  «Preufc.  93onf,  €.  59,  berf.  in 
fcilbebr.  3ab,rb.  im  U,  13.  Unten  6.  229  ff.,  6.  242  ff. 
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beS  engltfdjen  ©clbtnarfteä  1847,  1857,  1866  einfeitig  oom  SRinifterium 
^atte  fuSpeubirt  roerben  muffen. w) 

3.  3n  ^Betreff  ber  Errichtung  bcr  3ettelBanf  fann  ferner  auch  ber 
©taat  bie  Sortheile  unb  Nadjtheile  ber  oöfftgen  ober  theilroeifen  Centralis 
fation  unb  £>ecentralifation  ber  Notenausgabe  nadf)  ber  concreten  ©abläge 
oBjectio  erraägen.  Er  roirb  oft  geneigt  fein,  ber  erfteren  gorm  beS  3ettel* 
BanfgefchäftS  ben  53orjug  ju  geben.  9llSbann  $at  bie  SöolfSoertretung  um 
fo  forgfältiger  $u  erroägen,  ob  bie  oon  ber  Regierung  angeführten  ©rünbe 
auSreichenb  ftnb,  um  ein  ^ßrioileg  ober  oollenbS  ein  Monopol  gu  rechtfers 
tigen.  $)ie  93ermutl)ung  fpricfjt,  rote  obeji  entroicfelt  ronrbe,  im  Allgemeinen 
gegen  biefe  Vorrechte.  S^enfallS  ftnb  biefelben  aud)  oom  ©tanbpunet 
einer  faßlich  rejulirenben  ©anfpolittf  nid)t  burdjauS  ntr  Erreichung 
beS  oerhältntjjmäfug  bered)tigtften  ,3roecfS,  nämlich  ber  größeren  Eentra* 
lifation,  nothroenbig.  £a  bie  lefctere  ausreißt,  bie  oöttige,  roeldfje  freilich 
Blo§  burd)  ERonopoliftrung  Beroirft  roirb,  bagegen  entbehrlich  ift,  fo  fann 
ber  <£iaat  um  fo  mehr  and)  eine  liberalere  33anfpolitif  $tnj!$tlt(!}  ber 
Errichtung  oon  3ettelBanfen  Befolgen,  Er  roirb  bann  uor  Ottern  einzelne 
3ettclbanfen  nicht  noa)  bura)  ^rioilegien  für  anbere  Sanfgefchäfte  als  bie 
Notenausgabe  Begünftigen  ober  umgefehrt  anbere  ^ettelbanfen  nicht  noch 

,abfichtlich  Bloß  jur  £eBung  ber  priotlegirten  33anf  Benachtheiligen,  gür  bie 
Notenausgabe  fpeciefl  roirb  er  am  SBeften  in  einem  allgemeinen  93anf* 
gefefc  allgemeine  93ebinguugen  aufftellen,  beren  Erfüllung 
jur  ©rünbung  einer  23anf  Berechtigt.*9)  £aburd)  fällt  ber  Eoncefs 
fionSgroang  nach  Befonberen  für  jeben  einzelnen  Jall  Beftimmten  SBebingnngen 
unb  bamit  eine  große  Neihe  ber  Bebenflichften  unb  roiberroartigften  Eonfe= 
quengen  beS  EoncefftonSroefenS  fort.  £er  Errichtung  großer  ^ettelbanfen 
in  Eentralpuncten  mit  einem  Nefce  oon  Filialen  Braucht  aud)  hier  ©eitenS 
ber  ©ejefcgeBung  nichts  im  2$ege  gu  ftefjen,  benn  bie  allgemeinen  83ebin* 
gungen  für  bie  Erlangung  beS  NedfjtS  ber  Notenausgabe  fönnen  bemgemäß 
formulirt  roerben.  £ann  entf dfjeibet  nur,  ob  ber  Serfehr  roirfltcr),  roie  roir 
roenigftenS  für  höchft  roahrfcheinlich  galten,  fo  großer  Saufen  bebarf.  $>ie 
concrete  Entroicflung  bcS  ^ettelbanfroefenS  wirb  alSbann  unter  bem  ©nftem 
ber  ftaatlichen  Negulirung  beS  SanfroefenS  auch  fchroerlich  fo  erheblich  oon 
ber  ©eftaltung  Bei  oölliger  SBanffret^ett  aBroeichen.  SDie  Sffiirfungen  unb 
Seiftungen  roerben  ähnlich  fein,  —  ber  fdjroächfte  Sßunct  bleibt  immer  nur 
bie  moralifche  ©arantie,  roelche  ber  (£taat  in  jenem  erften  Jalle  übernimmt, 
tiefer  $unct  ift  bem  Softem  inhärent  unb  läßt  ftd)  einmal  nicht  oöllig 
Befeitigen. 

4.  SBenn  enblich  fpecielle  ©rünbe  in  concreten  fiaVii  ben  Erlaß  eineS 
folgen  allgemeinen  Sa nfgefefceS  bennoch  ausfließen,  fo  roirb  bie  Erret- 
tung roenn  auch  oerfchiebener,  baS  eine  mehr,  baS  anbere  weniger  umfaf; 
fenber  ^3r ioitegten  an  mehrere  etngelne  93anfen  ber  ©eroährung  eines 
auSfchließlichen  ^rioilegS,  alfo  eines  eigentlichen  Monopols  an  eine 


jj}  Sögl.  bic  Slrtifet  be$  Olconomift  jur  3«it  jeber  biefer  Ärifen. 

M)  28tebevb,olt  jur  «Spraye  gebraut  in  ben  §a  m  bürg  er  33anfbebatten  t>on 
1865,  f.  oben  9lnm.  38,  aud)  fcfjon  vorher  befürwortet  in  einem  SBotum  ber  DreS* 
ben  er  £anbel«fammer  über  bie  f.  ffiebf.  2RinifterialoorIage  o.  2.  3uli  1863,  {.  Wxtm. 
tank*  tU  1864,  9U.  650. 
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chtjige  ©anf  üorgujie^en  fein.  3n  beibett  f^öCCcn  aber  ift  bann  mir  umfo 
mec)r  ucriangcn,  bafe  bie  SBorfdjriften  für  bic  ©efdjäftäftifjrung  ben  9lnfor= 
berungen  an  einen  rationellen  SÖanfbetrieb  entfpredjen  unb  bie  (Soncejfion 
ganj  unabhängig  oon  atlen  ungerechten  SBeoorjugungen  erteilt  wirb.  3n 
erfterer  #inficf)t  ift  auet)  für  ben  betrieb  ber  prioilegirten  ober  Monopol* 
SJettetbanfen  ber  midptigfte  $unct  baä  ridjtige  ©nftem  ber  SKotcn* 
beefung.  ®en  SBorgug  oerbtent  aud)  r)ier  bie  ftreng  banfmä  feige 
SDecfung,  roonaa)  für  bie  ©anfnoten  blofj  (Jbelmetatl  in  9ttünje  unb  93arren 
unb  folibe  S&ka)fel,  ^6a)ftenS  311  einem  Heineren  betrage  aua)  fixere  Com« 
barbforberungen  ben  @egenroertfj  im»  SBanfactioum  bilben.  6°) 

$>ie  <£rtt)eilung  eineä  ^ßrioilegä  ober  Monopols  ift  natürlia)  mieber 
ein  6ä)ritt  weiter  ab  oon  ber  23an?freifjett  unb  f)at  fcfjon  bef^alb  üjr 
SDHfelicfieä.   23ei  guten  93orfd)riften  für  ben  33anfbetrieb,  erfaljrungggemäf} 
rea)t  toof)l  möglicher  gefdjicfter  fieitung  unb  einem  orbentltdjen  gilialfuftem 
lann  inbeffen  auefj  biefe  Drganifation  beä  S^eftantocfeitl,  fo  roentg  fie 
aus  oolfSroirtt)fdjaftIid)en  ©rünben  als  notljtoenbige  Söorbebingung  guter 
fieiftungen  ber  3c^te^an^cn        öer  Verhütung  fa)limmer  (Sinroirfungen 
berfelben  nadjguroeifen  ift,  tfjre  guten  grüßte  tragen.  9lud)  in  biefer  $egie* 
Ijung  ift  bie  neuere  rotffenfdjaftlict)e  5lnfcbauung  geläutert  roorben.  <5ie  f>at 
ict)  oon  ber  einfeitigfeit  loSgefagt,  au8  ber  Rechtfertigung  ber  33anfr*retJ)eit 
ofort  ben  Sd)tuj  )U  gießen,  bafe  auf  bem  ©oben  ber  ftaatlidjen  Reglement 
irung  bura)au§  nur  6chletfjtc§  ober  bodj  hödjftenS  nur  fünftlidje  Streib* 
$augpflan$en  gebeten.61) 


III.  &er  gegenwärtige  facttfdje  ®tattt>  t>e$  3etrcUuinf= 
wefen$,  MonberS  in  £etttf$lattt>*  *) 

I.  (£ine  furge  Ueberfia^t  über  bie  ©erpltniffe  ber  (Sentralifation 
unb  &ecentralifation  ber  3ettelbanfen  in  ben  ttüa)tigften  ©taaten  ber 
europäifdjen  (Kultur  ergibt  golgenbeS. 

3n  Europa  $errfdjt  Gentralbanftoefen  ftarf  cor  unb  groar  %il8 
monopoliftifdfc)e8,  tr)eil«  prioilegirteö.  £ine  einzige  äettelbanf  mit 
einem  auSf c^lieglidjen  9cotenmonopol,  tooneben  nur  ettoa  tute  in 
Oefterreid),  §oÜanb,  ©aiern  ©taatäpapiergelb  eriftirt,  befielt  in  granf* 
reidt),  Oefterreia),  SRufjlanb,  (Scfjroeben,  Sftorroegen,  Süäne* 
marf,  $ollanb,  Portugal,  ©riea)enlanb,  ©aiern,  eine  grojjc 


33gl.  namentlich  5(ofie'3  Schrift  über  bie  ißreufe.  33anf  unb  bamit  bie 
geanerifcfien  ©timmen  in  ber  Siertcljatyrför.  f.  $olf«ttnrtbJcfj.  u.  tfulturk}efdj.,  j.  53.  in 
ber  33cfpredutng  *on  DUffe'«  e^rift,  1866  ©.  XIV.  (ber  Serie).  Se^reicb;  finb  au* 
bie  freilid)  oft  niebt  unparttiiftben  Urtbeile  ber  «practifer,  nue  fie  in  ben  ^anbeUfam* 
merberiebten  über  bie  ^reufj.  53anf  vorliegen. 

•)  3U  biefem  ilbfajnitt  gehört  btx  ©tat ift  ansang  atn  (Sdjlufe  be$  SEßcrfeö 
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^auptgettelbanf  mit  bebeutenben  ^rioitegten,  befonberg  hinfichtlich 
ber  Notenausgabe,  in  (Snglanb,  Greußen,  Belgien.  $n  Stalien 
befteljen  nod)  mehrere  Tanten  au8  ber  £dt  oor  ber  ©rünbung  be§  Jtdnig* 
reidjä  neben  etnanber,  bie  von  mannen  (Seiten  befürwortete  größere  (Sen* 
tralifation,  welche  burd)  guflon  biefer  23anfen  beabsichtigt  würbe,  ift  noch 
nicht  oötIig  erteilt  worben.62)  9luch  tn  Spanien  gibt  eä  noch  mehrere 
SJettelbanfen.  gn  Urlaub  unb  <5d)ottlanb  wie  indnglanb  barf  feine 
neue  jjettelbanf  mehr  gegrunbet  werben,  e8  finb  aber  neben  ber  23anf  oon 
(Jnglanb  in  atten  brei  fianbeSthetlen  noch  oiele  3ettelbanfen  oorhanben,  in 
£nglanb  cor  bürgern  allein  faft  200.  3n  ber  (Schmeiß  befielt  bagegen  bisher 
noffe  Decentralifation  be§  3ettelbantroefen. 63)  (53  gab  bafelbft  oor  tfur* 
gern  22  jfcttelbanfen,  barunter  mehrere  in  ©enf  atiein.  eigentliche  ©taat3  = 
banfen,  b.  %  fötale,  welche  gang  auä'f  dt)lie§li<!h  mit  einem  ©taatäfapital 
botirt  unb  auf  Rechnung  be§  ©taatS  betrieben  werben,  ftnb  aud)  bie  9Jco* 
nopolbanfen  noa)  fetneSwegS,  obgleich  fte  fälfchlict)  mitunter  fo  bezeichnet 
werben.  £ie  meiiten  (Sentralbanfen  finb  oon  Anfang  an  mit  burd)  $rioat* 
mittel  gegrünbet  ober  fpäter  in  ^ßrirjatbanfen ,  etwa  mit  einer  nebenher 
geljenben  Setheiligung  be8  ©taatg  burd)  ein  ©taatäfapital,  wie  in  bem 
gaff  ber  spreufeifchen  23anf,  nerwanbelt  worben.  @tne  eigentliche  Staates 
fcanf  ift  bagegen  noch  ^eute  bie  9tuffifct)e  9Reia)Sbanf,  im  ©runbe  nur 
eine  etwa§  felbftftänbige  9lbtheilung  be§  gtnanjmtnifteriumg ,  mit  einem 
etaatSfapitat  t>on  19  mm.  dl  botirt. 64) 

3n  ftorbamerifa  ift  bie  oölltge  restliche  SDecentralifation  be3 
S9anf-  unb  aud)  be3  &ttU\laritmtfetö  mit  ben  politifd)en  SSerpltniffeu  beS 
fianbeS  oerwachfen.  9}tct)t  einmal  ber  33ürgerfrieg  hat  barin  eine  SBeränbe* 
rung  bewirft,  benn  bai  9cationatbanfgefefc  nom  30.  3uni  1864  nebft  feinen 
fpäteren  5lmenbationen  (u.  51.  burd)  ba§  ©efefc  t>.  12.  3uli  1870)  hält  an 
ber  93iel$eit  ber  ^N^banfen  feft.  $)ie  jefcigen  (Einrichtungen  be3  norbame* 
rifanifc^en  SBanfwefenS  ftnb  aber  beutlia)  oon  ber  SBerquichmg  ber  «Staate 
pnangen  mit  bem  93anfwefen  unb  oon  ber  Einführung  unb  bem  33eftef)en 
be§  uneinlogbaren  ©taatSpapiergelbeg  mit  ^wangScurä  (ben  fog.  ©reen* 
baefä)  beeinflußt.  Daburd)  ftnb  93erhältniffe  gefet}affen,  welche  fchon  wegen 
ihrer  fpeeififchen  (Eigen  thümlichfeiten  nur  fdjwer  unb  nur  in  einigen  Runden 
eine  Übertragung  geftatten. 65) 

3m  ftatiftifchen  Anhang  am  ©cr)lufj  biefeS  SCßerfö  ftnb  einige  £)aten 
über  ba3  £ttttlb<mtm]tn  wichtigerer  frember  ßänber  gufammengefteUt  wor» 


")  Chrfolgt  ift  bic  gufton  ber  Italien,  SRattonalbanf  unb  ber  33anf  uon  Io«cona 
jur  Statten.  23anf  1865,  f.  3«tf*r-  t-  ^op-  ^tnit  III,  148  u.  Italie  ^conom.  Flor. 
1887  p.  67.  —  JReiAcö  ftattft.  SOtatertal  in  b.  relazione  della  commisaione  pari. 
d'incbiesU  sul  corso  forzoso  dei  biglietti  di  banca ,  1868,  ^a^ierc  ber  camera  dei 
deputati,  3  vol.  Fiv.  1869.  (93gl.  ben  flatij:.  3lnb;anvi.) 

«•)  ©.  oben  »nm.  13. 

«♦)  9Suff.  «pap.:©8br.  (5.  223. 

"3  ©fll.  ^0*.  51ni.  gin.  o.  o.  O.  u.  ben  9lnm.  40  ern>fib>ten  Huf  f.  o.  SKeier, 
»am.  aber  bic  3aljre$berid)te  Gom^troflerd  of  the  Currency ,  bie  ntetirfad)  in  $ilbebr. 
3ab,rb.  abejebrueft  ftnb,  j.  ©.  ber  f.  1870  53.  XV.,  408.  9Iud>  bie  3abvc«bevicbtc  b. 
norbamertc.  giuansminifier,  Steuercommiffäre  enthalten  maurte«  bejügl.  SKaterial  u. 
beurteilen  baS  23anfwefen,  f.  3.  23.  £ilb«br.  3abvb.  XIV.  u.  XVII. 
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ben.  Sie  beziehen  fleh  namentlich  auf  bic  gro&en  (Sentralbanfen  unb  auf 
bie  3Q^  Der  2tonfen,  ^Crt  unb  Umfang  ihrer  @efa)äftc.  £ic  ©ielfach  im 
groeiten  Ityil  oorfommenben  ftatiftifcben  $>aten  über  baä  frembe  3ettel= 
banfroefen  werben  baburaj  oerooHftänbigt. 

IL  SöefonberS  eigentümlich  ift  bic  @eftaltung  beS  ^ettelbanfroefeng 
im  Gebiete  M  SDeutfdjen  9i e i d» g. ««)  £ier  ftef)t  bie  Errichtung,  bic  <5nt» 
roieftung  unb  bei*  gegenwärtige  iöeftanb  beö  3 c  ^ c  1  banf toeienä  f  gum  Ztyii 
aber  auch  be§  übrigen  35anfrocfciiö  im  beutliajften  3ufammenhang  mit 
ber  bisherigen  politifchen  ©eftaltung  biefer  Räuber.  $)ie  (Sntftehung  einer 
Dleitye  von  kaufen  ift  gerabegu  nur  bura)  biefe  politifche  $eftaltung  gu  er* 
Haren:  Tanten  in  oerfcljiebenen  2Rittel=  unb  JUeinftäbten  oom  britten,  oiers 
ten  ober  gar  feinem  SRang  in  gefchäftlicher  £ünfiä)t.  daneben  fehlen  in 
wichtigen  grofjen  pä&en,  felbft  in  folgen  Söeltpläfcen  roie  §amburg,  £ttteU 
baufen  gang  ober  ftnb,  roie  in  ben  großen  preufjifcheu  ^rooittcialcentren, 
auf  eine  Ijödjjt  geringfügige  ÄuSbe^nung  gefe^ltd)  bejdjränft.  $>a3  beutfd^e 
3ettelbanfrocfen  ftellt  baher,  roie  fo  manage  atigemeine  Snftitution  $)eutjch= 
lanbö,  namentlich  nach  feiner  geograpf>ifd)en  $ertheilung  ein  rounber* 
lia)eö  23ilb  bar.  ©teia)rool;t  ftnb  £>anf  ber  natürlichen  ^flacht  ber  2£irtfj* 
fa)aftäoerhältniffe  unb  ber  großen  Ueberlegenheit  ^reufcenS  bie  £inge  boch 
nicht  fo  oer{a;ieben  oon  bem  3ufta"b  in  anberen  grofjen  europäifchen 
SCBirthfa)aftägebicten  roie  granfreid;  unb  ©rofebritanuien,  al8  man  bei  auö» 
fchltcfelicher  iRücf  ficht  auf  bie  3af)l  ber  3ettelbanfen  annehmen  möchte. 
9camentlich  gleist  bie  £age  unfereä  beutfehen  ^ettelbanfroefenS  manchfad) 
berjenigen  ©rofcbritannienS:  ©ine  grofje  prtoilegirte  (Sentralbanf, 
bie  ^>reu  jjifche,  umgeben  oon  in  ihrer  Sphäre  roegen  ber  abnormen 
politifchen  SÖerhältniffe  gum  Xtyil  roieberum  prioilegirteu  ,3ettelbanfen  ber 
anberen  (Singelftaaten  unb  ber  preufujäjeu  Groningen;  biefe  Heineren  3ettel= 
Unten  inögefammt  jeboa)  im  2S>efentlichen  nur  oon  ber  Sßebetttung  oon 
^rooincialgettelbanfen ,  mit  höchft  ungleicher  SJertheilung  über  baS  beutfe^e 
(Gebiet,  unb  nur  groei  ober  brei  biefer  23anfen,  namentlich  bie  Sächfifche, 
bie  granTfurter,  allenfalls  aud)  bie  2ftünchener,  fich  etroaä,  aber 
nicht  otel,  über  biefeS  9tioeau,  etroa  gur  Stellung  oon  Gentralbanfen  groeiten 
i)iangä  erhebenb. 

1.  $)ie  ^reuf?ifche  23anf,67)  roelche  erft  feit  ihrer  Umgeftaltuug 
gu  einem  unter  S3ethciligung  oon  ^rioatperfonen  geführten  Unternehmen 
((SabinetSorbre  oom  18.  3uti  1846),  hier  in  Betracht  gu  gießen  ift,  hat 
ihre  heutige  machtoolle  Stellung  erft  im  Saufe  ber  legten  anberthalb  3ahr* 


M)  33gl.  in  meinen  ©citr.  S.  30C  ff.  b.  beutfdjc  öanfflatift.  bef,  f.  b.  nüd)tige 
.Seit  von  1856  unb  1857,  ferner  in  O.  £übner'6  fiatift.  3al)ib.  bie  Nbfdm.  üb.  bie 
bciufdjen  Saufen,  im  93  rem.  #anbclabt.  1864  u.  1865  bie  meift  von  mir  berrübjen« 
ben  ftatifl.  u.  fvit.  5Berid)te  üb.  bie  Sage  ber  beutfrten  hänfen  (9Ir.  645,  646,  648,  651, 
655,  660,  662-665,  670,  671,  722  -  724),  u.  bef.  5Rb>eU,  53en>.  ber  beutftfien  33ans 
fen  1864—66  (3.  ty.  bi«  1867),  53erl.  1868,  wo  übrigen«  bic  ©cüerifdje  *pöpotb;cfcn= 
unb  SSecbjcI:  unb  bic  JJuxcmb.  3^anf  unter  ben  ^cttelbanfeu  fehlen;  ferner  bie  monati 
lidien  3ufontmenPeUun?ien  ber  ?(u$it>cife  SJeutfdjer  Saufen  im  SlctionSr,  Seation. 
3t 3.,  58 rem.  #<mb.=33l.  u.  f.  tv.,  bic  3tu«jügc  auö  ben  93anfberid)ten  u.  bie  9loti§eu 
über  Sevänberungen  in  b.  SBcrbaitniffcn  ber  einjelnen  5öanfen  in  ber  ^tfchr.  f.  Jtap. 
u.  9rcnte.  Slud)  Saliitft'«  ©örfenpaviere  II,  2.  3g.  1870—71. 

6T)  6.  aud)  oben  6.  6  A  u.  16. 
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geinte  errungen.  SDie  äußere  gefefoliche  SNöglicfifeit  ba$u  warb  ihr  burd)  ba3 
©efefc  com  7.  SSJlai  1856  gegeben.  SMefeS  ©efefc  ermächtigte  bte  93anf  jur 
unbegrenzten  2tuSbehnung  i|reS  bisher  auf  21  flJciü*.  X^lr.  befccjränften 
Notenumlaufs  unter  93orfcr)rift  einer  beftimmten  Notenbecfung.  Vit  man= 
djerlei  erheblichen  ^rtotlegien  ber  93anf,  namentlich  bie  Einnahme  ihrer 
Noten  an  offen  öffentlichen  Gaffen,  ferner  bie  großen  Söefchränfungen  ber 
preufjifchen  ^rooinjialjettelbanfen,  ber  fog.  ^ioatbanfen,  unb  bie  geringe 
Hn^l  oon  (Soncefftonen,  njetdt)e  aud)  für  fold&e  ©anTen  nur  erteilt  mürbe, 
haben  ber  ^reufjifctjen  Söanf  jebenfaHS  roefenttid)en  Söorfdjub  geleiftet.  SDic 
prioilegirte  Stellung  in  Greußen  roirfte  bann  aud)  auf  bie  Verbreitung  unb 
^Beliebtheit  ber  preufjifchen  33anfnoten  in  an  bereu  beutfdjen  Staaten  ein 
unb  erlöste  baburd)  roieber  3Jcad)t  unb  23ebeutung  jener  Söanf.  Namentlich 
§aben  bieje  ^rioilegicn,  bie  burd)  fte  mit  ermöglichte,  jebenfallS  fef>r  erleich* 
terte  ftuäbehnung  beS  gilialnefceS  über  baS  ganje  preufetfehe  Staatsgebiet 
unb  bie  anberen  eben  berührten  Umftänbe,  meldte  eine  inbirecte  golge  biefer 
^Priuilegien  roaren,  bie  fo  überaus  rafdje  (fntrotcriung  ber  ^3reu§ifcr)en 
©anf  mächtig  geförbert.  Sßentge  3ahre  nach  1856  fdjon  fyatte  biefe  99anf 
eine  Stellung  in  unb  für  gang  $5eutfcf)lanb  errungen,  roeldje  ber  Stellung 
ber  (Snglifdjen  2knf  in  (Ingtanb  unb  felbft  ber  grangöftfehen  39anf  in 
granfreia)  oielfad)  glich-  Wber  biefe  machtvolle  Stellung  ift  ntct)t  allein  baS 
$robuct  jener  Privilegien,  noch  weniger  roirb  fte  jefct,  einmal  errungen, 
'  buref)  eine  ©efdjränfung  ober  SBefeitigung  biefer  «Privilegien  fo  leidet  roieber 
verloren  gehen.  3ene  ©ntroieflung  fier)t  vielmehr  in  ffied^felroirfung  mit 
allgemeinen  centraliftifdjen  Seitbeugen  beS  @efchä|tSoerfehrS  überhaupt  unb 
beS  SöanfroefenS  fpeciett,  welche  in  $)eutfd)lanb  vielleicht  gerabe  in  ben 
legten  3ahr$ehnten  befonberS  feit  ber  ©rünbung  beS  3oßoereinS  um  f° 
ftdrfer  hcroortreten ,  je  länger  fte  burd)  bie  politifche  3crriffcnhett  fünftlid) 
gehemmt  roaren.  68)  Sie  ftefjt  ferner  in  fpecieller  ©cchfelroirfung  mit  bev 
fentroteflung  beS  berliner  ^lafceS  gttm  Zentrum  ber  mitteleuropäifa)en  ©clb* 
unb  gonbSgefchäfte,  $u  einem  ber  größten  ^Pcärfte  für  Slgriculturprobucte, 
wie  ©etretbe,  SBotfe,  Spiritus  unb  jur  bebeutenbften  mitteleuropäifcf)en 
gabrifftabt  Slud)  biefe  Umftänbe  mußten  fdjon  für  fid)  unb  unabhängig 
von  allen  Privilegien  unb  von  ber  Einnahme  ber  33anfnoten  an  ben  preii* 
ftifdjen  StaatSfaffen  bie  preußischen  SBanfnoten  nicht  nur  in  Preußen,  fon= 
Sern  auch  in  ben  anberen  beutferjen  Staaten,  ju  einem  roegen  ihrer  3kaua> 
barfeit  als  3al)lungS*  unb  NemittirungSmtttel  nach  Preußen  unb  befonberS 
naa)  Berlin  beliebten  unb  beßhatb  oerbreiteten  Umlaufsmittel  machen.  Sie 
Goncurrenj  ber  anberen  3cttelbanfen  hat  hier  nia)t  eben  oiel  gehtnbert.  3n 
ben  von  Greußen  umjdjloffenen  feilen,  roie  93.  im  ehemaligen  Königreich 
Hannover,  roaren  preußifcf)e  Noten  notorifch  beliebter  als  hannooer'fche. 69) 
Such  auf  fremben  99örfen,  roie  befonberS  ber  SBiener,  bann  ber  peterS* 
burger,  fanb  unb  ftnbet  noa)  ein  grofeer  Umfajj  in  preufeifchen  25anfnoten 
unb  in  3ßien  roohl  ein  bebeutenb  größerer  als  in  preufufch  Mourant  ftatt 
unb  ift  ber  6urS  meiftenS  für  Noten  etroaS  beffer  als  für  «Diünge  notirt. 


68)  ©.  oben  Äap.  IT,  bef.  8.  16. 

*»)  31m^  au«  6o(6fcn  »»irb  bic«  no<^  in  ber  neueften  3«t  hon,wfleh°ben ,  f. 
JDreöb.  ^an^l^-1®«.  f.  1867  6.  6. 
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60  gebt  neben  ber  burdj  prioitegien  betoirften  eine  freie  (Sntiüicflung  ber 
tßreufjifdjen  S3anf  einher.  £iefe  ©ntioicflung  mar  fd)on  oor  bem  3a^ve 
1866  im  ©efentlidjen  ootfgogen,  ift  aber  burdj  bie  politifdjen  nnb  toirtf)= 
ftfiaftlidjen  Crreigniffc  feit  biejem  3al)re  unb  bann  abermals  feit  1870 — 71 
natürlidj  immer  nod)  roeiter  begünstigt  roorben.  2öill  man  bie  ^ebeutung 
einer  ^tM&anf  in  einem  einigen  SUt$tenauSferu<!  jur  Wnfdjauung  bringen, 
fo  mag  man  bagu  immerhin  bie  3ifter  Deä  Notenumlaufs  mahlen,  tiefer 
erreichte  bei  ber  preufeifdjen  SBanf  am  31.  $)ec.  ber  8  Satire  1864  bis  1871 
refp.  113.80,  125.w,  125.43,  139.00,  147.12,  152.2«,  195.*8  242.24,  «iNitte 
1872  257.88  Witt.  $f)lr.,  b.  f).  runb  etioa  gtoei  ©rittet  beS  gefainmten 
Notenumlaufs  ber  beutfdjen  3ettelbanfeu,  roeldjer  in  ber  SNitte  beS  3^re3 
1872  etroa  380  mil  Ztyx.  betrug.  SDiefe  Proportion  ift  fogar  nodj 
ertoaSgröfeer  atS  oor  ber  aller jüngften  3eit  bei  ber  58 an f  oon  (Snglanb 
gegenüber  allen  anberen  grofcbritannifdjen  unb  irifdjen  Settelbanfen ,  benn 
g.  33.  £nbe  1868  betrug  bafetbft  ber  Notenumlauf  ca.  24  3ftitl.  Pfb.  6t. 
bei  biefer  23an?  unb  41.2  SRitt.  im  ©angen,  ober  erfterer  58.3%  oon  lefc= 
terem.  33emerfenSioertlj  ift  babei  in  $)eutfdjlanb,  bajj  bie  Ouote  ber  Noten 
ber  $reufjifcf)en  33an?  oon  allen  beutjdjen  33anfnoten  fid)  feit  3a$rcn 
fer)r  bebeutenb  oeränbert  Jat.  Namentlia)  ift  bie  grofje  $ermeljruug  beS 
Notenumlaufs  ber  preufeifdjen  5öant  nad)  1866  unb  roieberum  nad)  1870 
nid)t  gerabe  auf  Soften  ber  anberen  3ettelbaufen,  biefe  als  ©angeä  gufam* 
mengefafct,  erfolgt,  foubern  oon  einer  äf)nlid)en  58ermefjrung  beS  Notenum* 
laufS  biefer  anberen  33anfen  begleitet  geroefen.  (Sine  <8ad)lage,  auf  roeldje 
atlerbingS  bie  in  bie  jjeit  feit  1866  faflenbe  grofje  ©ntioicflung  ber  ©ä<§= 
fija)en  5?auf,  bann  bie  ©rünbung  ber  23abifc§en  unb  ber  SBürtt'em* 
bergifd)en  33anf  oon  befonberem  (Jinftuffe  roaren.  SHifjt  man  bie  33ebeu* 
tung  ber  33anfen  nad)  bem  Notenumlauf,  fo  fann  man  nad)  bem  $urö* 
fä)nitt8oer^ältni§  ber  legten  Diethe  oon  Satiren  bie  <Preu&ifa)e  23anf  alfo 
enoa  bem  3toeifaa)en  aller  anberen  Söanfen  gletä)ftetten.  SDicfeS  5lequioalent* 
oerfjältnifj  änbert  fid)  nia)t  loefentltd),  wenn  man  eS  nad;  ber  Proportion 
ber  metallifdj  ungebeeften  Noten  ber  (Sentralban!  einer*  unb  ber  ber  übrigen 
Bauten  anbrerfeitS  bemijjt. 70) 

2.  Neben  ber  preu|ifa)en  gab  eS  in  ben  alten  (oor=1866er)  prootnjen 
tßreufcenS  bisher  noa)  9  fog.  prooinjialgcttelbanfen,71)  mit  einer  $ui8na$me 
alle  erft  feit  1848  unb  auf  ©runb  ber  fog.  Normatiobebiugungen  oon 
1848,  alfo  mit  fe^r  großen,  bisher  nur  roenig  gemilberten  ©ejdjränfungen 
gegrünbet.  ©ie  befielen  in  Stettin  (Nttterfc§afttid)e  prioatbant  in  $om* 
mern,  errietet  1824,  oeränb.1833,  NotenemiffionSrea)t  oon  1849),  Breslau 
(©täbttfdje  23anf,  auf  Nennung  ber  Commune  93reSlau,  auS  bem  3<^re 
1848),  23erlin  (berliner  feaff enoerein ,  1850),  flttagbeburg,  ÄönigS* 
berg,  Göln  (alle  bret  auS  1856),  spofen,  $)an;ig  (1857),  ©örlifc 
(1866,  communalftänbiftt)e  33anf  ber  Oberlauf^),  $>tefe  ©anTen  $aben  alle 
nur  baS  Nea)t  gu  je  1  TOtt.  St^lr.  Notenausgabe,  eine  3iffer,  welche  fte 
nidjt  leidjt  genau  erreichen  tonnen.   3&r  Notenumlauf  betrug  (Snbe  1864 


,0)  6.  ben  ©tatifl  9lnf>aitfl  am  <Sd)tufe  be«  mxhs,  aud^  bie  Sab.  III  ©.  204. 
n)  J)ie  1857  erteilten  6cuccfr«oucn  ju  ^vbatbanfen  in  Qortmunb  unb 
.^agen  würben  nia)t  benu^t. 


Digitized  by  Google 


-  25  - 

BtS  1871  aufammen  7.«  7.»s,  7»  8.»«  8.88,  8.«  8.»  7.8«  WM  t}ft. 
©ine  biefer  hänfen,  bic  tfönigäberger,  ift  im  3-  1871  freiwillig  in 
ßiquibation  getreten,  wag  ben  $lctiondren  ooriljeilhafter  erfd^ien  als  bie 
gortfefcung  beS  ©cfd)dft3  unter  ben  geltenben  formen,  ein  characteriftifcher 
Beitrag  jur  SÖürbigung  bc§  preufjifchen  ^rtoatbanfwefeng.  ©in  ähnlicher 
9  3öunfci)  gegen  bie  Verlängerung  it)re8  23eftehen3  war  oor  einigen  3at)ren 
*  bei  ber  2)iagbeburger  $rtoatbanf  aufgetaucht.  Einige  Mctionäre  t)aben 
fogar  gegen  ben  bie  gortbauer  beftimmenben  33efa)lujj  ber  ©efeUfdjaft  einen 
(Stoilprocefj  angeftrengt,  finb  jeboa)  mit  bemfelben  abgewiefen  worben. 72) 

3.  9lud)  unter  ben  übrigen  3ettelbanfen  ber  im  %af)v  1866  ermor* 
benen  preufei)d)en  äfcotrinjen  unb  ber  anberen  norbbeutfajen  ©taaten  ragen 
nur  $  w  e  i  burd)  bie  ©röjje  i^rcS  Notenumlaufes  mehr  heroor,  nämlid)  bie 
granffurter  23anf  unb  bie  6dd)ftfche  33anf  in  ©reiben.  (Srftere, 
1854  gegrünbet,  ^atte  bid  oor  ^urgent  noa)  ben  uäa)ften  ^lafc  nad)  ber 
spreufjifchen  23anf  behauptet,  wenn  mau  wieber  naa)  ber  ©rö§e  beS  Noten* 
umlauft  mifjt,  ift  aber  jefct  in  festerer  §infia)t  uon  ber  <5dd)fifd)en 
23anf  anfehnlia)  überflügelt  worben.  3hr  Notenumlauf  war  am  Qrnbe  ber 
lefeten  ^re  1864-71  14*>,  16.*8,  13.98,  14.7«,  16.",  1668,  16.°«,  15," 
WiU.  Ztyx.,  befanntlia)  gro^ent^eilö  in  ©übweftbeutfdjlanbä  ©ulbengebiet 
oerbreitet  ©ine  nachhaltige  Abnahme  ber  granffurter  Noten  unter  bem 
QHnfhtfj  ber  ttimerfon  ift  alfo  wentgftenä  bi§  jefot  ntd)t  wahrzunehmen, 
waä  fid)  bei  ber  aparten  (Stellung  granffurtö  als  jübweftbeutfd)er  ©elbplafo 
aud)  begreifen  läfjt.  dagegen  leibet  ber  Notenumlauf  ber  granffurter  S3anf 
oietteidjt  bodj  ein  wenig  unter  ber  (Soncurreng  ber  neuen  beiben  fübbeutfc^eit 
3ettelbanfen  (Sabifaje  unb  2Bürttembergtfct)e),  worauf  bie  ftarfe  im  3. 
1872  wenigftenä  geitweife  erfolgte  Abnahme  ber  Noten  (<£nbe  3uni  1872 
12.6*  3ftiÜ\  ^(r.)  Anbeuten  fönnte.  S)aucrnb  gefährlich  ift  bie  Soncurrenj 
biefer  93anfen  für  bie  granffurter  23anf  fd)werlid),  fo  lange  granffurt  feine 
©ebeutung  al§  ©elbplafc  beä  ©übweftenS  behält,  (kfyev  fann  bie  Einführung 
ber  gleichmäßigen  ©olbmät}rung  in  5)eutfd)lanb  bie  Stellung  biefer  33anf 
fjerabbrücfen,  weil  bann  bie  Noten  ber  üßreufjiföen  23anf  noa)  birecter  con« 
curriren.  UebrtgeuS  würbe  aud)  in  ben  legten  3ahrcn  wohl  eine  Söermeh* 
rung  ber  granffurter  Noten  eingetreten  fein,  wenn  bie  23anf  nia)t  oon  ber 
preufeifd)en  Negierung  in  ^Betreff  ber  Erweiterung  il)reö  NotenemifftonSrecfjtS 
über  30  2JiiU.  fl.  l)inau§  abfd)lägig  befd)ieben  worben  wäre. 73) 

$)ie  <§dd;fifdt)e  93anf  ift  eine  ber  jüngften  beutfa)en  ^ettelbanfcn, 
erft  1865  gegrünbet.  $rofc  ber  Ungunft  ber  erften  3eit  t)at  fie  rafa)  einen 
erheblichen  Notenumlauf  erlangt,  Enbe  1866—71:  6.*6,  9.73,  12.»  14», 
13.»,  20.08  (Sttitte  1872  25»)  WM.  £Jlr.  ES  geigt  bieg,  baß,  trofr  ber 
SUtractionöfraft  Gerling,  für  ißroüincialgettelbanfwefen,  alg  weld;e§  bod) 
aud)  ba§  fdd)ftfd)e  gu  bezeichnen  ift,  in  einem  fo  gemerbreichen  fianbe  nod) 
Naum  genug  geblieben  ift.  $)ie  Vermehrung  ber  Noten  ber  ©dchfifcpen 
S3anf  ift  um  fo  bemerfenSwertljer,  ba  gleichseitig  ba§  fdd)fifd;e  6taatSpapier= 


")  $5ie  0  tn  m.  58anf  ^at  au&er  i^ren  99anfnotcn  noch  eine  ^albe  SRitlion 
ünft^aIet=<Staat«canenaim:ctfuncien  gegen  ^iuterleflung  von  €taat«papteren  unter  i^ven 
etrieb«fonbe,  f.  0.  Äap.  I  6.  5  A. 

")  Älogen  über  biefe  SöefdH-änhmg  im  2öie«babencr  ^.SJT.*©.  f.  1870. 
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getb  erljebliä)  üermejfjrt  würbe.  UebrigenS  ift  bie  9lu3beljnung  beS  Sötern 
umlaufe  ber  £  ädii ndun  iöanf  gum  3.1; dl  beutliä)  auf  Soften  beSjeuigcu  ber 
&eip$iger  25ant  (err.  1839)  erfolgt,  bercn  Stotencirculation  jettroeiie  U- 
beutcnb  jurficfgegangrir  ift ,  (Jnbe  1864-66:  7.°«,  6.M,  2.77,  £nbe  1868 
3.78  ÜKiU.  SL^lr.  etwas  I;ängt  bieS  metteia)t  mit  ber  ftärfereu  Wetaüberiung, 
weldje  bie  fietpjiger  $anf  anfangs  nod)  galten  mujjte, 74)  gufammen.  $)ie 
Säa)fiia)e  35an(  fa)eint  fia)  bura)  iljre  (Soulanj  im  ^ai)tt  1866  rafa)  beliebt 
gemacht  ju  ^aben, 75)  aua)  famen  iljr  oieUeiä)t  bie  erregten  »Strömungen 
beS  fädjjifdjen  £ocalpatriotiSmuS  etroaS  $u  ©ute. 

4.  3ltte  anberen  .ßettelbanfen  9^orbbeutfa)laubS  finb  einzeln  von 
geringerem  gelange.  6oweit  fte  in  ben  bis  1866  ober  noa)  jefct  befteljenben 
Littel*  unb  äleinftaaten  errietet  worben,  finb  fie  meiftenS  bie  einige, 
luer  bann  öfters  aua)  mit  befouberen  ^rioilegien  bebaute  3ettelbauf  j|reg 
Staats.  Von  Vanfen,  weldje  in  biefem  §etmat$Sftaaate  wenigftenS  ben 
6a)wcrpunct  ifjreS  SBirfenS  r)abeu,  gehören  |ier§tn  bte  in  ju  großem  sJJcafj* 
ftabe  angelegte  ^annoüer'fa)e  S3ant  in  §annooer  (erria)tet  1856),  wela)e 
fa)on  wät)renb  ber  Selbftftänbigfeit  §annooerS  feine  grofje  (£ntroicflung 
gewonnen,  naa)  ber  Sinnerion  jeitweife  bura)  bie  @oncurren$  ber  ^reufctjdjen 
Vanf  unb  iljrer  gilialen  9tücfja)ritte  gemaa)t  §at  WeuerbingS  §at  fie  eine 
gmecfmäßige  iKebuctton  iljreS  SlctienfapitalS  oorgenommen  (oon  5.4i  auf  4 
HÜU.  Sljlr.)  (Notenumlauf  fcnbe  1864—68:  l.*9,  2.M,  l.68,  2.75,  2»1 
ÜRiß.  £f)lr.,  neuerbingS  aua)  roieber  Vermehrung,  (£nbe  1870  unb  71  l.81 
unb  3.w,  Glitte  1872  4.«  «DHU.  $&lr.).  gerner  bie  ftoftocfer  Vant  in 
^Uierflenburg  (auS  1850),  bte  Vaufceuer  als  3ettelbanf  ganj  unbebeu* 
tenbe  Vant  (aus  1843),  ber  fieipjtger  (Jaf f enoer ein  (auS  1867,  eine 
9iaa)bilbung  beS  berliner,  ebenfalls  mit  bem  £a)werpunct  im  ©irogcja)äft), 
bie  fcübecfer  ^rioatbanf  (1856)  unb  bie  fiüb.  6ommergbauf  (auS  1865) 
$)ie  Wremer  Vanf  (1856)  $at  für  Vremen  grofje  Vebeutung  gewonnen, 
bie  weitere  Verbreitung  ifjrer  §ioten  ift  wof)l  bura)  bie  biefen  $u  ©runbe 
liegenbe  ©olbwä^rung  ge^inbert  (^Notenumlauf  ©nbe  1871  5.°*  WliXL  %f)lr. 
©olb).  §amburg,  neben  ©erlin  mof)l  ber  befte  beutfdje  Ort  für  ein 
großartiges  moberneS  Vanf*  unb  aua)  3e^elbanfwejen ,  $at  bisher  auS 
Vorurteilen  biefeS  ©efa)äft  oon  fta)  fern  gehalten. 76)  £)te  oeraltete  §am« 
burger  23anco*5£äljrung  würbe  für  bie  Verbreitung  oon  Hamburger  Vanf* 
noten  freilia)  aua)  ein  ^inbernijj  gewefen  fein.  (sonft  ift  noa)  bie  im  3. 1868 
gegrünbete  Olbenburger  Vanf  f)ter  $u  nennen,  mit  etwas  abweia)cnber 
Organifation.   Unter  llnberem  finb  beren  Vanfnoten  $um  olbenburgija)en 


'*)  Sie  war  früher  ju  einer  metalüjcfcen  ^wcuDrittelbecfung  ber  Noten  üerpfliebtet, 
bie  J)reöbener  93anf  nur  ju  ber  (letvbtinlic^en  ©inbrittclbecfung.  (Jrftere  SBorfcferift  ifl 
neuerbing«  abgcänbcrt  luorben.  Die  Seidiger  ©anf  fonnte  Sterin  aud)  nidjt  u?obl  auf 
bie  SDauer  ungünfligcr  al«  bie  <Säc^fifc^c  gefüllt  bleiben;  f.  aucb;  «Klaffe  in  £Übebr. 
Sab^rb.  1868,  IT,  16. 

'*)  Sgl.  bie  ^cmcrfungen  in  ber  3tfd»r.  f.  Jtapital  unb  teilte,  V,  66,  toomit 
bie  Söent.  im  5Drc«b.  ^anbtl«fammer=??er.  f.  1866  6.  128  unb  im  ficiVä-  ^.  Ä.  93. 
f.  1866  (^ßreufi.  ^.  9t.  1868  II,  15)  übrigen*  uidit  ganj  übereinfrimmen.  gn  jüngflcv 
Seit,  nadj  tbrer  Reform,  bat  ber  Notenumlauf  ber  Sei^vgcr  93anf  übrigen«  wieber 
gicmlid)  auf  bie  frühere  £Bb«  erhoben.  Qx  betrug  ©nbc  1870  u.  71  4.«\  ö.84,  vJJlittc 
1872  6."  SKia.  Iblr. 

TS)  ©.  0.  ?lnm,  38. 
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StaatSpapiergetb  erflärt  uub  bie  (Smiffion  btcfeS  teueren  ttn  ©etrage 
oon  2  SJiill.  Z^lv.  biefer  ©auf  übertragen  roorben.  (Jö  muß  bafür  aber 
im  ©angeu  bie  übliche  banfmäßtge  $)ecfung  gehalten  werben.  77)  SDiefeä 
jogen.  Olbenburger  Staatspapiergelb,  auf  n?ela)es  bura)  eine  bejonbere  ©es 
ftimmung  aua)  bas  »unbeägefefc  »om  27.  ^ärj  1870  über  23anfnoten 
33egug  nimmt  (f.  o.  v£. 12  A),  ift  beingemäß  nötiger  $u  ben  ©anfnoten  su 
gälten. 

5.  Tie  übrigen  norb  beut)  dien  Settel  bauten  7S)  finb  roenigftenä 
urfprünglia)  alle  in  Crten  angelegt,  worin  ber  Sa)roerpunct  i^red  ©efdjäftä 
ni di t  liegen  joUte,  aua)  oielfaa)  gar  nia)t  liegen  tonnte.  Sie  innren  notorifa) 
oorneljmlia)  auf  @efa)äjtsbetrieb  in  Greußen,  Saa)fen  unb  ben  Jpanfcftäbten, 
gelegentlich  aua)  in  Sübbeutfa)lanb  beregnet.  3f)re  (Sntfte|ung  erflärt  fia) 
auä  ber  centralifiifa)en  ©anfpolitif  ^reußenö  unb  ber  SDcittelftaaten  unb 
fann,  aua)  wenn  man  biefe  Sßolitif  nia)t  billigt,  nur  als  ein  Souoeränes 
tätsmißbraua)  ber  fleinen  beutfa)en  Staaten  jenen  größeren  gegenüber  be= 
trachtet  werben.  $"enn  wolflbewußt  freuten  bie  fleinen  Staaten  bura)  bie 
©ewä^rung  ber  93anfconceffion  bie  ^olitif  ben  größeren  Staaten,  wenn  fie 
babei  aua)  gleia)geitig  i&ren  eigenen  ifönbern  unb  flehten  ^cejibenjen  ä$or* 
tljeile  oerfajaffen  wollten,  ©egreiflia)  aU  Oteaction  beS  3$erfe$rS  gegen  jene 
Sanfpolitif  ift  ba§er  biefeS  „fleinbeutfa)e"  SBanfwefen  boa)  eine  ungefunbe 
^flanje  ber  früheren  politifa)en  93erl)ältniffe  5£entfa)lanb8  unb  ^aa^wir* 
hingen  biefeS  3uftQnoc^  f*n&  Dcnn  au$  gegenwärtig  noa)  ju  bemerfen. 
„Siuar  finb  aQe  biefe  fleinen  ^'ttelbanfen  olme  V>hionabnic  beffer  als  ifjr 
Diuf,  einige  §aben  oon  Anfang  an  boa)  in  iljren  ©omictlpläfcen  eine  orbent« 
lia)e  23afi8  roenigftenS  für  ein  Heinere^  <*5cfcf)äft  befeffen  unb  fia)  aümälig 
freiwillig  ober  notljgebrungen  auf  biefeä  ©efa)äft  immer  me$r  $urücfgeäogen. 
$ier$tn  gehören  bie  Lanfert  oon  Söeimar  (1853),  ©ot$a  (1856), 
23raunfa)metg  (1857).  3)iana)e  §aben  in  frembartigen  @efa)äften  unb 
an  anberen  Orten  erft  teures  £ef)rgelb  bejahen  müffen, ")  wie  bie 
33raunfa)weiger  unb  mehrere  ber  folgenben  Saufen.  Über  aua)  lejjtere, 
bie  i^ettelbanfen  31t  SDeffau  (aus  1847),  ©era  (1854),  SKeiningen 
(üttittelbeutfdje  Grebitbanf  mit  abgetrenntem  3ettelbanfgefa)äft ,  1856), 
SonberSljaufen  (£$üringifa)e  93anf,  1856),  Söücfeburg  ORieberfäa)* 
ftfa)e23anf,  1856),  Hornburg  (£effifa)e  fianbeSbanf,  1856),  ßuremburg 
(„internationale  23anf",  1857)  f>aben  fia)  naa)  manchen  2Bea)felfäUen  unb 
naa)  einer  jmeefmäßigen  23efa)ränfung  i^rer  Sljätigfeit  je&t  fo  $iemlia)  alle 
einen  erfprießlia)en,  wenn  aua)  f letneren  Jöirfungsfreig  gu  oerfa)affen  gemußt 
3eboa)  ber  ungefunbe  Urfprung  geigt  fia)  cor  Willem  in  ber  ungroecfmdßigcn 
geograp$ifa)en  93ert$eilung  aua)  §eute  noa)  oon  fa)limmem  ©influffe.  (Sine 
Regelung  ber  93er$ältniffe  im  Söege  ber  Meia)8gefefcgebung  wirb  nia)t  auS» 


TT)  3»"  .5Rcalifation«fonb  für  ba«  8taat«vavicrqelbw  fcattc  bie  Olbentur^cr  53onf 
Cnbe  1871  j.  670,000  Xtyr.  Saar  (neben  189,000  £f>Ir.  (Jaffa  im  anbren  (^efAäft), 
1,229,000  fylt.  2Be$fel,  117,000  It>lr.  Effecten,  20,000  Sbjr.  bi«cont.  vecioofte 
ßffecten. 


6.  meine  Scitrfige  @.  214  ff. 
6.  meine  fritifäcn  Referate  im  Sörcmer  ^anbel^blatt  g.  33.  9h.  663,  ob. 
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Bleiben  fßnnen,  wen»  audf)  bie  „wohlerworbenen  NeAte"  unb  bie  gerabe  bei 
ben  meiften  biefer  fleinen  hänfen,  tüte  wir  fd)on  oben  (S.  9)  beflagten,  djarac* 
tertftifa)  genug  auf  majjloä  lange  3eit  gewährten  Goncefftonen  unb  Noten* 
prioilegieu  nodj  manche  Sa)mierigfeiten  bereiten  werben.  3n  folget  9tege= 
lung  fatttt  man  einen  ungerechtfertigten  Eingriff  in  bie  bura)  biefed  Sott* 
ceffionäunwefen  ber  Jllcinftaaten  für  ganj  $)eutfa)lanb  oermeintlia)  f>erbei= 
geführte  „reelle"  23attffreiljeit  nidjt  erfennen.  $)enn  bei  einer  freien  unb 
gefunbeu  ©ntmtcflung  würben  2)ufcenbe  beutfa)er  Stäbte  guerft  mit  ©anten 
perfe^en  worben  fein,  beoor  man  an  bie  meiften  Crte,  weldje  jefct  fola)e 
beftfcen,  nur  gebaut  fjätte.  Wijjlia)  erfajeint  befonberS  baä  weitge|enbe 
Notenemtffiongreajt  ber  Weininger  23anf  (jefct  8  Witt.  t&(r.  in  Umlauf!) 
unb  ber  Suremburger  23anf,  weil  biefe  Saufen  im  2ße|entlia;en  crebit« 
mobilierarttge  Unternehmungen  finb,  für  welaje  fia)  baä  &ttte\$t\ä)äit  am 
2Benigften  eignet. 

6.  3n  Süb  weftbeutfdjlanb  gab  eä  bis  cor  bürgern  nur  $wei  £tU 
telbattfen,  bie  93aiertfa)e  §opotl)efen«  unb  Sttedjf  elbanr  in  3Mn* 
$en  (err.  1834),  welche  bie  Notenausgabe  mit  fe$r  oerfduebeuen,  .jum 
Xfyil  frembartigen  23anfs  unb  Verftdjerungägefdjäfteit  oerbinbet,  früher  nur 
biä  8  WSL  fl.  Noten  etnittiren  burfte,  im  3af>r  1866  aber  bie  ©rlaubnijj 
gur  6r$öf|ung  i$reä  Notenumlaufs  auf  12  Will,  fl.  (für  93aiern  wenig) 
erhalten  hat.  Sobann  bie  Darmftäbter  3cttclbanf,  weldje  nad)  ber  £ät 
i§reS  ChttftefjenS  (1855)  wä^renb  beS  „beutfdjen  SanffteberS"  unb  nad) 
ihrer  ©efa)ia)te  unb  ©efdjäftSthätigfeit  in  ber  §auptfad)e  gu  ber  gulefct 
erwähnten  Kategorie  norbbeutfajer  3ettelbanfen  $ählt  unb  ihren  Notenumlauf 
nadj  oorübergehenber  Nebuction  in  neuefter  3eit  wieber  fef)r  ftarf  oermehrt 
^at  (<£.  1870  noa)  4.7\  ©.  1871  II.98,  Witte  1872  fogar  faft  14  Witt, 
fl.).  SBürttemberg  unb  23aben,  erftereS  unter  bem  (Jinfluffe  Worifc 
D)io^rfd)er  23orurtf)eile,  ^aben  cS  lange  511  feiner  eigenen  jjettelbanf 
gebraut.  5E)a3  SÖebürfnifj  nad)  einem  UmlaufSmittel  wie  ben  Noten  würbe 
in  beiben  Staaten  wie  in  anbern  beutfdjen  ßänbern  gutn  Xtyii  burdj  eigenes 
(eintöSbareS)  StaatSpapiergelb  gebeeft,  großenteils  aber  burdj  bie  Noten 
„auSlänbtfdjer '  ©anfen,  wie  befonberS  ber  granffurter,  SDarmftäbter,  ber 
ißreufeifdjen  u.  a.  in.  SDafj  bie  in  mausen  ^Beziehungen  fia)tbare  größere 
wirt^ic^aftlidpe  Slbljäugigfeit  beS  SübweftenS  00m  Norbcn  in  ©twaä  aud) 
ber  bebeutenberen  (Jntwitflung  beS  ©anfwefenS  im  Norben  mit  gu$ufdjrei« 
ben  ift,  mag  richtig  fein.  @rft  in  neuefter  £tit  ftttb  in  bett  beiben  genann* 
ten  fübbeuti'djen  Staaten  nach  längeren  Vorbereitungen  £ttklbanUi\  ge* 
grünbet  worben,  in  S3aben  bie  33abifd)e  33anf  in  Wannheim  1870, 
in  SBürttcmberg  bie  ©ürttembergif  dje  ©anf  in  Stuttgart  (Snbe 
1871.  23eibe  |aben  fidj  rafa)  ftu  oerhältnifemäfjiger  ©ebeutttng  entmicfelt 
unb  namentlich  ihren  Notenumlauf  fa)on  giemlia^  weit  auägebc^nt,  fo  ba^ 
fte  in  biefer  ^infta^t  bie  fe^r  eingejcf)ränfte  33aierifa)e  §opot^efen*  unb 
SöeÄfelbanf  fa)on  übertreffe.  2)ie  ©abifa)e  93anf  f>atte  ©nbe  1871  ll.S7, 
Witte  1872  15.*»  Witt,  fl.,  bie  SBürttembergifaje  ©auf  am  lederen 
Stermin  9.07  Witt.  p.  Notencirculation  unb  fpäter  noa;  me^r. 

7.  3n  SDeutfajlanb  befte^en  bemnaa;  gegenwärtig  ((Jnbe  1872)  34 
3cttelban!en,  nämlia)  bie  ^reu§ifa;e  93anf,  bie  8  (biö^er  9)  fog.  ^vrtoat= 
banfen  in  ben  alten,  bie  3  ©anfen  gu  granffurt,  ^annooer  unb  Hamburg 
in  ben  neuen  preujjifdjen  ^roDin^en,  sufammen  im  preufjiidjen  Staate 
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12,  im  Jfc  (Saufen80)  4,  in  ben  §anfeftdbten  3,  in  Sflecflenburg* 
Schwerin  1,  tu  Otbenburg  1,  in  ben  norb  b  eu  t f  cf>  en  M  1einftaat<  u 
(emfd)liefelia)  ©raunfd&roeig)  8  Qe  1  in  ©raunfdjroeig,  Slnljalt,  Sippe* 
©ajaumburg,  ®achf  en*2öeimar,  <5ac$fen*®otlja,  ©aa)fen*2Jcei* 
ningen,  <5<fjn>araburg*<5onberShaufen,  fteufc  j.  &)/  aufammen  im 
©ebtete  beS  oormaligen  9iorbbeutf$en  33unbe3  29,  enbli<§  in  jebem  bcr  4  füb* 
bcutfdjen  (Staaten  je  1  3*ttelbanf,  aij0  im  ganzen  $>eutfa)en  &eia)e  33.  $)aju 
tritt  bann  noa)  als  9lr.  34  bic  ßuremburger  33anf,  bie  nadj  if>rem 
©efdjäftSgebiet  unb  bei  ber  3u9c^örigfcit  ßuremburgS  jum  30U*oercin  3« 
ben  beutfa)en  ^ettetbanfen  3U  rennen  ift. 8<u)  Sie  3a|  l  ber  3«ttelbanfen  hat 
fia)  feit  ber  Eanfmanie  oon  1854—57  wenig  oeränbert  <£nbe  1857  be* 
fafeen  in  bemfelben  ©ebiete  31  Sanfen  baS  dltty  ber  Notenausgabe,  ohne 
eS  übrigens  alle  auszuüben.  $5ie  93anfen  gu  SDortmunb  unb  §agen  finb 
mein  \u  8  tanbc  gefommen,  bie  ju  Königsberg  ift  eingegangen,  ber  ßeipgiger 
(laffenuerein,  bie  Olbenburgifdje,  ©abifaje  unb  Söürttembergtjdje  flnb  ^inju« 
getreten.  (Sfjurheffen  befafj  feine  3rtte(banf.  $ie  ftaffauifdje  fianbeSbanf  in 
2BieSbaben  gab  früher  9ioten  auS,  mar  aber  ein  reineS  ©taatSinftitut 
9iaa)  ber  2lnnerion  ift  ber  Notenumlauf  biefer  ©anf  im  betrage  oon  2» 
Wl.  ft  Dom  preufuja)en  ©taate  übernommen  unb  gu  ben  Gaffenanroeifungen, 
alfo  gum  ©taatSpapiergelbe  gefdjlagen  roorben  (®ef.  0.  29.  gebr.  1868). 
$ie  $affauifd)e  ßanbeSbanf  ift  ba^er  feine  ^ettelbanf  mehr,  befielt  aber  al3 
communalftänbtjcheS  ^nftitut  fort  33on  jejjigen  beutfdfjen  ©unbeSfiaaten 
beftfcen  nur  Hamburg,  SSJltd lenburgs<5trelifc,  ©aebf en*3llten* 
bürg,  ©äjroargburgs&ubotftabt,  Sfteufe  n.  £  (naa)  einem  mifcglücf» 
ten  ißerfua^c,  noch  oor  ber  beulen  ©anfnotenfperre  im  3a$re  1870  eine 
3ettelbanf  ju  grüuben),  fiippe*$)etmolb  unb  SBalbecf  feine  eigene 
3ettelbant 

£ic  Tabelle  A.  im  ©tatiftifdjen  5tnljang  enthält  eine  möglidjft  voll- 
ftänbige  Ueberfia)t  über  bie  beutfdjen  ^ttitllanUn ,  ^r  NotenemiffionSrea)t 
unb  ihren  ©efdjärtsftanb  (Silanj)  in  ben  lefcten  3a|ren  feit  1869.  2luf 
biefe  iabette  fei  $ier  oernriefen.  £3  werben  babura)  gleichzeitig  bie  im 
jroeiten  St^eilc  biefeS  SöerfS  enthaltenen  SDaten  unb  Tabellen  oeroottftanbigt 
unb  bis  auf  bie  neuefte  3eit  fortgeführt 


M)  Ku$crtan  befiehl  in  cs^emnifc  in  6ad)fen  eine  ßtabtbanf,  bie  für 
300,000  'Ihn.  1  Xt}lr.:6d)eine  au«geben  barf,  eoentueU  eine  fünfte  f5djf.  »jcttclbanf, 
»on  un«,  wie  »on  Snberen  Inet  nidjt  ju  ben  3^tclbonfen  gcre<f>net,  ba  biefe  ödjeine 
al«  eine  3Irt  ^apier^elb  (wie  bie  6tabt«$ann5t>er'id)cn  u.  bic  Steine  bcr  ?etyj-'$)rceb. 
(Jifenba^n)  gelten  fBnnen. 

M  *)  3m  ©ecember  1872  ocrlautete,  bafj  in  fiurembura  ein  ober  jwei  neue 
3«ttclbanfprciecte  f^webten  unb  wieberum  w@rünberconfortieu"  um  bie  6taat«gc* 
neb^migung  beieürben.  Ticfl  l>ot  ju  einem  S^nftwcclifel  jwifc^rn  bem  ftetcberangleramt 
unb  ber  fiuremburgif<^en  SRegierunfl  geführt .  worin  erftcreö  flegen  fo!c$e  ^Slfine  prote= 
flirte  unb  ein  Wotenücrbot  in  «u«n^t  fiellte.  Unter  ben  obf<^wcbenben  ©erb,  ältni Ifen 
gewif;  mit  :Hc&i.  T<x  IBorgang  ifi  ein  neuer  ©eleg  für  bic  Unl)a(tbarfeit  bet  politiidjen 
(Stellung  Curemburgfl,  ba«  boeb  ib^cil  be«  3olIx>ercinö  ift. 
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^weiter  Sljetl. 


<Zpitcmatii<bc  ^arftcümt^  intt>  Ärfttf  i>e§  3etteU>anf ■ 
red) te  tttt>  ter  ^cttclf^anfvolitif  in  TcittfdUau*  unter 
Serglei$tmg  mit  l>ettt  *luelatit>c< 

äöieberholt  ift  im  erften  Steile  biefeS  Söerfg,  namentlich  im  erften 
unb  groeiten  feapitel  (<©.  19a  u.  0.  4),  bic  2lnfiä;t  non  ber  relattoen 
^Berechtigung  oerfdnebener  ©üfteme  ber  ©anfpolitif  unter  oerfd)iebenen  Ums 
ftänben  nertreten  roorben.  tiefer  $luffaffung  gemäß  fann  in  biefem  groeiten 
ober  §aupttheile  biefeö  93itd)§  objeetto  geprüft  roerben,  unter  melden  33e* 
btngungen  ein  beftimmteä  ^rineip  ber  23anfpolitif  relatio  berechtigt  unb 
feine  Annahme  bemgemäjj  geftattet  ift;  ferner,  meiere  33efttmmungen  ber 
SSanfgefefce  unb  Statuten  bem  einmal  angenommeneu  ^rineip  folgerichtig 
entfprechen,  non  biefem  au§  betrachtet  rationell  fiub  unb  roie  biefe  Söeftims 
mungen  im  Gingeinen  einzurichten  finb,  um  ein  confequenteö  Softem  beä 
auf  bem  unb  bem  ^rineip  beruhenben  SöanfrechtS  gu  bilben. 

£)er  ®ang  ber  $)arftellung  im  golgenben  ift  mögltdjft  ein  ftreng 
foftematif  a)er.  @ä  wirb  babei  mit  benjenigen  ^uneten  begonnen,  welche 
ic|  il3  bie  äarbinalpuncte  jebeä  S3anTrec|t3  betrachte,  einerlei  auf  melden 
Sßrincipien  baffelbe  beruhe,  unb  mit  benjenigen  gragen  geenbet,  roeld)e 
meineö  (JrachtenS  erft  gum  Schlug  ridjtig  erlebigt  roerben  fönnen,  wenn 
aUeS  Slnbere  abgehanbelt  roorben  ift,  unb  welche  nad;  bem  einmal  aboptirten 
Sßrincip  ber  23anfpolitit  nerfchieben  beantwortet  roerben  muffen.  SDiefer 
@ang  ber  $)arfteHung  weicht  non  bem  üblichen  atterbingS  oollftänbtg  ab, 
benn  er  ift  faft  ber  umgefehrte  roie  biefer.  Gr  erfcheint  bafjer  anfänglich 
vielleicht  anfechtbar  ober  felbft  unlogifa).  SDie  ^unete  unb  gragen,  roelche 
ich  ooranftelle,  unb  auf  roelche  ich  baS  ^öd^fte  ©eroidjt  lege,  blieben  fogar 
bisher  in  ben  SBerfen  über  Söanfroefen  in  ber  9cegel  faft  unbeachtet  ober 
würben  f)öd)Ucu3  mit  ein  paar  Korten  abgemacht. 

2lUem  gunächft  mufe  mit  Riecht  bie  (Stellung  beä  ©taats  gur 
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©antnote  alä  fol^er  (ftap.  I.  <B.  34—73),  fobann  gum  CSontrole« 
wefen,  inäbefonbere  gum  ^ri nc ip  bev  spublicität  (Üap.  II.  <B. 
73—129)  genau  unb  eingefjcnb  unterfud)t  werben,  beoor  bie  weiteren  ^nncte 
ber  (materiellen)  ©anfgefefcgebung  beljanbelt  werben  rönnen,  ©eftimmungen 
über  bie  erftgenannten  beiben  s}}uncte  finb  bei  jeher  2lrt  ©anfpolitif  unbe« 
bingt  nothwenbig.  Sei  o oller  ©anffreiheit  bürfen  fte,  wa3  feiten  gebüljrenb 
beamtet  wirb,  nicht  nur  uia)t  fehlen,  fonbern  finb  fte  rect)t  eigentlich  bie 
2>orau3f efcung  einer  wiffenfdjaftlich  unb  practifdj  faltbaren  ©anffrei^eit, 
wie  im  ^weiten  Kapitel  be3  erften  Xr)eüö  (S.  10)  nadjgewiefen  würbe. 
Sie  genügen  bann  aber  audj  für  fidf)  allein,  gür  alleä  Weitere,  waä  fid) 
auf  (^efa^aftaf ü^rung  unb  Stria) tung  ber  3ettelbanfen  begeht,  reicht 
beim  (Softem  ber  ©anffreiheit  baö  bürgerliche  i)cea)t  unb  inöbefonbere  ba3 
5lctiengefcUfa)aftSrea)t  au3. 

5lua)  bei  eingreifenber  ftaatliajer  Siegelung  be§  ©anfwefeuS  unb  bem* 
nad)  bei  materieller  ©efefcgebung  oerlangen  biefe  ^iuucte  mct)t  nur 
gleichfalls,  fonbern  aud)  gunäd)ft  oor  allen  anberen,  ifc)re  paffenbe 
©rlebigung.  $)ie  bei  foldtjev  $eiefcgebung  bann  nötigen  weiteren  ©eftim* 
mungen  reihen  fid)  baran  erft  richtig  an.  3n  foftematifdier  Crbnung  folgen 
Ijier  junäd)ft  bie  ©eftimmungen  über  eine  über  bie  formelle  f)inau8ge§cube 
(„materielle")  Staatdcontrole  (8.  129 — 154).  $)aran  fajlie&en  fidt> 
bie  fac^lic^  regulirenben  $lnorbnungen  beä  StaaatS  über  bie  ©efcfjäftS* 
füfjrung  (Jiap.  UI.  8.  155  ff.)  ber  3cttclbanfen,  welche  unoermeiblid} 
in  baä  aatuc  detail  beä  ©e  trieb  8  hineinführen  unb  mit  9tücfficht 
barauf  feftgeftellt  werben  muffen.  SDie  SDarfteltung  unb  fritifdje  Prüfung 
gerabe  biefer  ©orfdjriften  über  bie  ©efchäftSfüljrung  beanfpructjt  ba^er  aua) 
bcu  meiften  9iaum.  £en  ©chlufi  bilben  enbltdt)  bie  gefefeltcjrjen  ©eftimmungen 
über  bie  Errichtung  oon  ^ettelbanfen  (Äap.  IV.),  wela)e  folgerichtig 
wesentlich  nach  ben  Ergebniffen  ber  Untcrfud)ung  über  bie  ©efchäftgjührung 
ber  ©anfen  getroffen  werben  müffen. 

3m  ©ereich  ber  materiellen  ©anfgefefogebung  finb  bann  wieber  in 
jebem  ber  erwähnten  5lbfd)mtte  oerfchiebcne  Kategorien  oon  ©orfdjriften 
$u  unterfcheiben,  je  nachbem  bie  ftaatliche  einmijd)ung  mehr  ober  weniger 
wettgeht.  SDer  ©ang  ber  $>arftellung  führt  hierbei  in  logifcher  golge  oon 
einem  $um  anbereu  Stabium.  %tbt  fpäter  erörterte,  eingreifenbe  ©orfdjrift 
fefot  bie  früher  behanbelten,  nicht  fo  weit  gchenben  fchon  oorauä.  £>ie  grage 
oon  ber  Errichtung  ber  jjettelbanfen  wirb  fouft  meiftenS  an  bie  Spifoe 
ber  Unterfud)ung  geftellt  nnb  oon  oornherein  entfchieben.  2lber  bie  £rag» 
weite  ber  oerfchiebenen  Beantwortungen,  weta)e  gerabe  biefe  grage  juläfet 
unb  wirfltd)  in  ber  St^eorie  unb  in  ber  ©efefcgebung  erfahren  hat,  läfet 
fid)  erft  richtig  ermeffen,  wenn  baejenige  Softem  begleitenber  5öorfdt)riften, 
weld)e8  jebe  einzelne  Beantwortung  mit  fiel)  führt,  —  über  bie  ©anfnote 
alä  foldje,  bie  Sontrole,  bie  ®efchäft3füfjrung  —  richtig  überfehen  wirb. 
Sie  in  biefem  SQkrfe  befolgte  Slnorbnung  be§  <5toffä  ift  alfo  wohl  bie 
richtigere.  Nebenbei  bemerft  wirb  gerabe  auf  biefe  Söeife  bie  ©anffreiheit 
Ijäuftg  in  einem  günftigeren  Sichte  erfcheinen,  benn  man  erfennt  nun  erft 
beutlich,  welche  SJcaffe  eingehenber  ©orfchriften  ber  2lu§fd}lu&  ber  ©anffreiheit 
folgerichtig  bebingt. 

8Bir  haben  e§  im  golgenben  alfo  mit  oier  Leihen  oon  gefefc  = 
liehen  ©eftimmungen:  1)  über  bie  ©anfnote  alg  foldje,  2)  bie 
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Gontrole,  3)  bie  ©c jchaftäführung,  4)  bie  (Srrichtung  bcv  £eU 
telbanfcn  gu  tf>un.  SDanach  gliebcrt  fic§  bcr  Stoff  in  oier  größere  $i&tfjei* 
hingen  Qlapitel).  $5ie  33efttmmuugen,  melche  ^icr  bargeftetlt  unb  pvactifch 
geprüft  merben,  finb  in  unferen  Staaten  in  allgemeinen  ober  in  Spe* 
cialgefefcen  ober  in  ben  oom  Staate  —  regelmäßig  im  $Berorbnung3= 
roege  —  gegebenen  ober  genehmigten  Statuten  nnb  mitunter  in  ebenfalls 
ftaatltd)  beftätigten  ©efchäftäreglements*  ober  enblidj  in  Statuten  unb 
Reglements  enthalten,  roeldje  bie  53anfcn  felbft  für  ihren  ©efchäftäbetvieo 
feftftellten.  5lua)  bei  einer  principiell  gletdjen  ©efefcgebung  in  mehreren 
Staaten  maltet  in  ben  kingelheiten  immerhin  oiele  iüerj^iicbcn^eit  ob.  $)ie 
Sfteglementirung  ger)t  balb  roeiter  balb  roeniger  mett.  ©ef<|id;tlich  gemorbene 
ißerhaltniffe ,  überfoinmene  roohlevmorbene  $edjtc  lagen  mitunter  oor,  alä 
bie  ©efefcgebung  nachträglich  interoeniren  ober  9lenberungcn  herbeiführen 
fotlte,  g.  53.  in  ©rofjbritannien  1844—45,  in  Scorbamerica  1864,  in 
SJeutfdjlanb  gcgenroärtig.  3n  folgen  gällen  fann  bie  ©cfe&gebimg  nia)t 
immer  alle  Goufequengeu  gießen,  mela)c  aus  einem  angenommenen  ^rineip 
ber  23anfpolttif  folgen  mürben,  "üftan  begnügt  fia)  mit  Geringerem  unb 
geht  nur  fomeit,  als  eä  für  ben  ^auptjmecf  unbebingt  geboten  erfcheint 
ober  alä  eä  fid)  im  9lugenblicf  erreichen  laßt.  5llfo  mieberum  Gompro« 
miffe  in  ber  ^rariS  groifa)en  theoretijchen  gorberuugen  unb  gegebenen 
fiebenäoerhaltniffen.  SDabura)  entfterjt  bann  freilich  eine  $3efd)afjenheit  ber 
©ejefcgebung  unb  ein  ^uftanb  be3  23anrroefen§,  melche  ooUenbä  millfürlia) 
unb  principloS  erjeheinen.  £>a3  ijcttelbanrroefen  ©rofebritannienä  feit 
ber  ^eelfdjen  ©ejefegebung  oon  lö44— 45  fann  als  bcfonberS  fdjlagenbeä 
29eifpiel  bienen.  28ie  auf  manchem  anberen  (Gebiete  fo  bilbet  aua)  h*ev  bie 
brttifdje  unb  in  einiger  ^nnfidjt  auch  bic  norbamerteantiche  iöanf« 
gefefcgebung  ein  merfmürbigeä  ©emifdj  nichts  weniger  al$  logifa)  confequenter, 
einheitlicher,  joftematifdjer  SSorfchtiften.  2luf  bem  kontinente,  bejonberä  in 
granfreich,  auch  in  $)eut]*chlaub  ift  2We3  oiel  „rationeller"  unb  folgerichtiger 
eingerichtet,  wenn  einmal  baö  ben  ©efefeeu  unb  Statuten  gu  ©runbe  liegenbe 
^rineip  feftgeftellt  ift,  g.  33.  baäjenige  beS  9totenrcgalä;  beä  GonceffionS* 
jroaugS.  Srofebem  fungirt  bie  kinridjtung  nicht  immer  beffer,  eine  krfah* 
rung,  bie  in  potitijchen  roie  oolföroirthfehaftlichen  SDingcn  auf  bem  kontinente 
knglanb  gegenüber  ja  mehrfach  gemacht  loorben  ift.  $>arau3  mochte  fia) 
ergeben,  baß  in  ber  ftreng  logifdjen  (Sonfequeng  ber  ©efefcgebung  nicht 
immer  fdmn  alleö  £>eil  gu  feljen  ift.  2)can  braucht  baher  9lbroeid)ungen  oon 
fötaler  konfequeng,  ber  fia)  einmal  orgamjd)e§  Gebert  nicht  ftetS  fügt,  gele* 
gentlich  nicht  gar  gu  fehr  gu  fürchten. 

£ie  tlnalnfe  ber  93anfgefefcgebung  roirb  ftd)  im  golgenben  in  ber 
§auptfacf)e  auf  beutfdje  ©efefce  unb  Statuten  unb  auf  bie  mistigeren 
$uncte  beä  britifd)en,  f rangöf ifdjen  unb  norbamericanifchen 
Söanfrechtä  befchränfen,  biömeilen  jebod)  aua)  auf  ct)aracteviftifcr)e  $$erhältnifje 
anberer  Öänber  erftreefen.  3Me  oergleichenbe  ©etradjtung  ber  §auptbeftim« 
mungen  biefer  oerfchiebenen  Sufteme  beä  ©anfrechtö  liefert  baä  brauchbare 
Material  für  bie  allgemeine  unb  für  bie  fpecieU  bculfche  23anfpolittf.  9ca= 
mentlid)  ergibt  fie,  mag  geroiffermaffen  topifa)  für  alle  33aufgefefce  unb 
mieberum  für  biejenigen,  melche  auf  bem  ober  jenem  beftimmten  $rincip 
beruhen,  ift,  roaä  alfo  g.  ©.  auf  bem  üöoben  ber  materiellen  SÖanfgefe^gebung 
eine  gemiffe  33erea)tigung  mit  ©ahrfa;einlich!eit  bcanfpruchen  bürfte. 


Digitized  by  Google 


-   34  - 

£c3  (BtaatSpapicrgelbä  ruirb  wegen  feines  vielfältigen  3itfant« 
menfyingg  mit  beni  Notenumlauf  gerabe  in  £eutfdjlanb  unb  wegen  ber 
fonftigen  ^ermanbtfajaft  gwifdjen  ben  beiben  9JietaÜgelbfurrogaten  immer 
an  bev  geeigneten  Stelle  bei  ben  betreffenben  Runden  gebaut  werben.  81) 


I.  öcftimmuuacn  über  bic  Stellung  beß  Staats  jur  ©onfnote  als  foldjcr 

unb  )Um  Staatepapicrgelbc. 

öejügli^e  $eftimmungen  ftnb  unbebingt  bei  jeber  9lrt  oon  93antpoliti! 
erforberliaV,  gehören  alfo  in  fin  formet teö  23anfgefefc  ebenfo  gut  als  in 
ein  materielles  (f.  o.  ©.  11).  ©ie  muffen  folgenbe  fea)8  ^unete 
betreffen : 

1.  SDie  9lnnaljme  ber  inlä  nb  ifcfjen  Söanfnoten  unb  be3  eigenen 
6taat§papiergelbS  im  ^rioatoerf ef)r,  f.  u.  t5.  35 — 37; 

2.  $>ie  91  n nannte  frember  33anfnoten  unb  £taat$papiergelb£  im 
5pr  tuatocrfefjr,  f.  u.  ©.  37 — 43; 

3.  2)ie  ^nnaljme  ber  Söanfnoten  unb  beö  6taat3papiergelb3  an  ben 
öffentlichen  Waffen,  f.  u.  @.  43—49; 

4.  £>ie  gegeufeitige  9lnnaf)mc  ber  SBanfltOtett  bei  ben  53an« 
fen  felbft  unb'bie  ^rria)tung  oon  9iotenauätaufd)anftalten,  f.  u. 
6.  49—57 ; 

5.  £ie  (JinlöSbarf eit  ber  Söanfnoten,  an  jeben  3n$aber,  an 
mehreren  Crten,  täglich  in  ^tnlänglid)  langer  3eit,  in  gefefc* 
li<$em  ©elbe,  f.  u.  8.  57—66; 

6.  $ie  ©  türfei  ung  ber  Noten  unb  beä  £taat8papiergelbö,  na* 
mentlidj  baä  fleinfte  Koten*  unb  ^aptergelbftücf,  f.  u.  6.  66—73. 

©eftimmungen  über  biefe  ^unete,  welche  in  ben  folgenben  fed)g  51b» 
fd&nitten  erörtert  werben,  fehlen  jwar  bisher  in  ber  pofitioen  $efefcgebung 
,  feiten  oöllig,  gleiten  fid)  §ier  aua)  im  ©rofcen  unb  (tajen,  erftreefen  fidj 


81 )  Bai.  bef.  >>  c  et  c  i ,  (Samml.  b.  Statuten  all«  9lciieitbanfen  S'cntfdUanb«, 
fcoln  1858.  Salin g,  Stcfaipftpierc  3^»iV  1870—71,  II.  2.  JPerl.  1871.  3 1  f  efe r.  f. 
JUp.  u.  JKente.  SMc  9?acbjräge  unb  &cvfinbcrungcn  bei  ©tarnten  finb  mbgticbft 
feerncffidjtigt  ivorben.  SPoUftänbig  i>eunod>tc  td?  eö  nidu  ju  ermaßen,  ©olcftc  Bouftön* 
btgfcit  »crfptiaM  bu  feeben  ((*nbc  1872)  im  GrfdKinen  begriffene  ffierf  oon  5Hub. 
©?et>er,  b.  BcttenQefeUföaftcn.  I.  ftbtbcilnng.  £ic  hänfen.  Berlin  1872. 
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aber  faft  nie  fo  roeit,  als  e§  oben  notfyroenbig  befnnben  warb,  toflfjrenb  fic 
in  anberer  $3e<iief)ung  burd)  ©enmlirung  oon  s|$rioilegien  nnb  iBenorjngnn- 
gen  barüber  t)inauö  gefjen. 

i.  £)te  2lnnat)me  inlänbifdjer  SöanTnoten  nnb  6taatöpapier  = 

gelbS  im  ^rioatoerf  eljr. 

STtcfe  9lnnal)me  ift  mit  Dced)t,  bem  Siefen  ber  9iote  cntfpredjenb,  faft 
allgemein  eine  freimütige,  b.  |.  bie  9cote  f)at  feinen  3nxuigdcur3  für 
af)lungen  jroifdjcn  ^rtoaten  ober  beä  <2taat§  ober  ber  25an!  an  ^rioate. 
a  bie  greiroilligteit  ber  9htna$mc  bie  recr)tltcf;e  33crmutl)ung  für  fid)  Imt, 
fo  bebarf  eS  ntd>t  erft  einer  auäbrütflidjen  baranf  begüglidjen  ©rflärung. 
©ine  }old)e  ift  jebpd)  mitunter  gegeben,  fo  im  §  33  ber  preußifdjen  23anf= 
orbnung  für  bie  ^reufufaje,  im  $  27  ber  Statuten  ber  granffurter,  §  14 
ber  Statuten  ber  SöreSlauer  5?anT. '")  2luf  bem  vierten  babifd)en  §anbelö= 
tag  in  Garlärulje  mürbe  ein  bejüglidjeä  9lmenbcment  $u  bem  betreffenben 
Paragraphen  ber  Statuten  gcftellt,  baljin  lautenb :  „bie  5lnnaf)me  ber  SöanTs 
noten  ftatt  baaren  (*elbe§  beruht  lebiglidj  auf  ber  freien  jjnftimmung  bcö 
(ympfängerä/'  aber  mit  iKedjt  alä  unnötig  abgelehnt.  8S) 

£ie  roid;tigfte  Slugnaljme  oon  ber  Siegel',  baß  bie  SEttttafme  ber  9co= 
ten  freiroitlig  fei,  bilbet  ©nglanb  in  betreff  ber  9ioten  ber  ^anf  oon  ©ng= 
lanb.  £iefe  "ftoten  finb  feit  1833  in  ©natonb  (nidjt  in  £djottlanb  uub 
Srlanb)  jum  legal  tender,  b.  t).  gum  gefcfelid)en  3a$luug3mittel  für  SJaSj« 
lungen  unter  ^rioaten  erflärt,  nur  baf?  natürlia)  bie  SBanf  felbft  \\\x  fteten 
l*tnlöjung  oerpflidjtet  ift.  3n  {V^tgc  beffen  tonnen  \.  bie  englifdjen  fog. 
l'anbbanTen  (^romncialbanrcn)  tr)re  (5affe  in  ^anfsoon^nglanb^coten  füf)= 
ren  nnb  ifjre  9fa>teil  legal  mit  biefen  einlöfen.  £ie  SJorfajrift  l)at  in  (*ng= 
lanb,  iDte  e3  fdjeint,  rocnigftenS  md)t  $u  Un$utömmlid)fciten  geführt,  fie  ift 
in  jjeiten  ber  (irebitfrifen  gelobt  uub  iljrc  9ludbeljnung  auf  £d)ottlanb  unb 
^rlanb  mitunter  befürwortet  joorbcn.  Mein  bie  notorifd;  großartige  §ilfe= 
leiftung,  meiere  bie  C?nglifd)e  23anf  micberfyolt  mittelft  tfjrer  lUoten  in  fol= 
d)en  Xrifen  gewähren  tonnte,  fjängt  nidjt  oon  biefer  3Sorfd;rift,  fonbern  oon 
bem  unerfdjütterten  (Jrcbit  ber  9ioten  biefer  23ant"  ab.  £ic3  folgt  umoibcr= 
leglia)  au§  ber  £l)atfaa)e,  baß  bie  Cnglifdjc  JÖanf  oor  biefer  ^eftimmung  bie 
gleite  fcilfe  bieten  fonnte,  namlid)  in  ber  Xrtftö  be3  3af)r3  1825.  ©benfo 
fprid)t  bafür  bie  analoge  ©rfdjeinung  bei  anberen  großen  Gentralbanfen, 
befonberö  ber  franjöftjajen  unb  prcußifajen,  beren  Woten  ofme  jene  (£igen= 
fa)aft  äf>nlid)e  $)ienftc  leiften  tonnten.  9luä)  lef)rt  bie  (53cfct)icr)tc  ber  (rinfür)^ 
rung  be3  ,3roangScurje3  fur  D*e  un einlösbar  gemorbeneu  9toten  in 
@nglanb  17U7  unb  in  Cefterreid)  1848,  baß  ber  ^njangöcurS  als  foldjer, 
ber  aläbann  erft  ein  eigentlicher  ift,  ben  (Srebit  nid)t  oerbeffert.  £o  ift 
benn  lootjl  eine  9luäber)mmg  ber  euglifajen  53eftimmuug  auf  ben  (kontinent, 
roela)e  u.  51.  in  ben  söanfbebatten  ber  legten  '^af)vt  für  grantreid;  ^ur 


bJ)  %u*  im  S  2  ber  pttu&  <PcrorbnuiKi  ü.  18.  Wai  1866  über  bic  ^rünbinifl 
»on  £arlcbcw8cafjen  unb  Kudgabc  v»oh  !TarUbCH«ca|'fcn|d>cincn. 

83J  ©etbtnbl.  b.  4.  bab.  $anfeUtag*  1Ö6j,  (&.  39.  3l«dj  bicr  tritt  bie  in  ben 
OWcbäft* frtüen befenberö  lväbrenb  ber  ^clbflcmnieii ,  fo  oft  fitftiltcftc  »önige  9(flriff9» 
»crioirrunö  über  ^ovi«geU>,  ©anfnpten  u.  f.  w.  beutlid>  in  ber  Debatte  ia^e. 
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<5pra$e  tarn,  nid)t  gu  befürworten.  £)ic  bezügliche  Sorfdjrift  mar  übrigens 
in  bie  öfterreichifdje  23anfacte  oom  27.  £>ecbr.  1862  §  IG  ber  £ta; 
tuten  übergegangen :  aud>  nad)  roieberhergeftettter  (*inlö3barfeit ,  b.  h-  nach 
bem  batnaiigen  ^roject  oon  1867  an,  joflten  bie  ?ioten  ber  Wationalbanf 
ge(e^Ua)eS  ^ahlungömittct  unter  ^rioaten  jein.  3)a8  53ebcnflidje  liegt  oott^ 
enbö  in  öfterreta)tfa)en  Ser^ältniffen  barin,  bajj  eine  foldjc  SBeftimmung  in 
friti)df)en  Reiten  ben  Uebergang  $um  eigentlid;en  uneinlösbaren  ^apicrgclbc 
noa)  leidster  mad)t  gerner  fommt  eine  (SrHäruug  wie  bie  cugltfd)e  einem 
neuen  ^rioilegium  ber  (Sentralbanf,  für  iocld)e  e3  bort  allein  gilt  unb  aud) 
anbersmo  moht  nur  gelten  tonnte,  oor  ben  ^rooincialbanfen  gleia).  3« 
£eutfd)lanb  mürbe  baljer  in  einem  ganj  berechtigten  Sntercffe  ber  größeren 
Selbftftäubigfeit  biefer  lefcteren  kaufen  eine  foldje  abermals  bie  Centralifa^ 
tion  begünftigenbe  33eftimmung  ju  oermeiben  fein,  (htblid;  ift  burd)  eine 
foldje  U)Orja)rift  ba§  Verhalten  beä  3taatä  $ur  eigenen  Annahme  unb 
Abgabe  ber  9coten  fajon  entfdjicben;  ber  etaat  ift  oon  ber  Slnnafjmepflidjt 
bann  faum  &u  erimiren  unb,  fetbft  roenn  bieö  ausbrütflid;  beftimmt  mürbe, 
oermöchte  er  burdj  feine  freimillige  Annahme  ber  3ioten  fie  bem  ^ublifum 
in  feinen  Ölungen  an  baffelbe  aufjugroingen.  £ic3  führt  bei  beftec)enber 
CHnlöSbarfeit  ber  9toten  an  ben  23anfcaffen  jmar  feine  großen  UcbeU 
ftänbe  mit  fid),  meil  ba3  ^>ublifum  bie  3*coten  einmed)feln  fann,  r)at  aber 
boa)  manches  TOjjliche  im  ©efolge,  toie  fid;  aud  bem  ^unet  9tr.  3  erge^ 
ben  toirb. 

UneigentlidjeS  ^apiergetb,  9*)  b.  h-  foldjeä,  roeldjeä  ni rf; t 
uneinlösbar  unb  jugleia)  mit  bem  ^mangäcurö  oerfcBcn  ift,  gibt  e3  mei* 
ne§  SOßiffenä  nur  in  Seutfdjlanb  unb  £olIanb.  &>irb  baffelbe  mit  bem 
^mangScurö  auögeftattet,  fo  gilt  oon  ifjm  siler)nlic^eä  roic  oon  ben  tHoten  ber 
iöanf  oon  ©nglanb.  gcljlt  ihm  gleichzeitig  bie  Grinlösbarfcit,  fo  toirb  eö 
ftreng  genommen  nun  eigentlichen  ^apiergelbe,  —  cmc  befonberä  bebcnT^ 
ltcr)e  golge,  roenn  biejelbe  fid)  in  normalen  $>erhaltniffen  unb  bei  einer 
25efd)ränfung  auf  eine  fleine  beenge  ^apiergelb  auch  nid)t  jofort  in 
einer  (Jntrocrthung  be3  ^apiergelbeä  jeigt.  £o  oiel  id)  fehen  fann  ift 
baä  ^apiergelb  ber  beutfdjen  Staaten  jefet  au3naf)mSloä  bei  einer  ober 
mehreren  (Eaffen  gegen  (Bilbermünjc  auf  Verlangen  cinlöSbar ,  gleist 
alfo  in  biefem  toef entließen  ^unete  ben  33anfnoten.  ")  5luäbrücflicJ)  mit 
3mang3cur§  oerfe^en  ober  jum  gefc&lidjen  ^ahlungömittel  crfldrt  ift  baS 
(staatSpapiergelb  in  £effen=3)armftabt  unb  in  jebem  einzelnen  ber  Atf)ürin= 
giften  Staaten  mit  2luguaf)me  oon  SBcimar,  ferner  in  ^oltanb,  unb  mar 
e$  im  ehemaligen  (Shurheffen.  £>ic  geje^lictjcn  33eftimmuugcn  in  anberen 
Eänbern  finb  nid)t  immer  jroeifeltoS,  fo  3?.  in  6ad;fen  unb  neuerbingä 
in  23aiern  (6taatäpapiergelbcmiffion  »om  4.  ^ept.  1867),  mo  roenigftenä 


84)  lieber  btefe  Terminologie  u.  über  biefeö  ^avicrgclb  iiberbauvt  f.  9(rt. 
^iapieraelb,  <£taatfiirijrtcvb.  VII,  652,  653 — G61 ;  über  bie  gei'efclicbcn  ^ei'timimtn^e« 
bie  1866,  £tlbebr.  3a^rb.  1867  I,  72  ff. 

Dod)  »virb  baß  lvürt  cmbcr(\ifd)  c  ^apiergelb  nad)  Wcf.  i\  1.  3uli  1849 
nur  in  5Betrfi^cn  von  ininbcftcufl  20  fl.  cin^clcft.  xöci  ben  Slnbalt'fcben  l^Xbalorfdicineu 
ift  bie  Sacbc  niebt  gauj  flar  (f.  £ilb.  ^abr'b.  a.  a.  O.  6.  79).  33ci  ben  1866  $ur  jcit= 
rpciliflen  ^ilfc  auflflegebenen  vreufe.  ^arlcbcnecaffeufdicincn  tuar  feine  baare  Cliulofunii, 
nur  allgemeine  ^abluugeaunabme  au  offcutlid>eu  Waffen  jugefidunt  QBcfj  v.  18.  ^ai 
1866  S  2).  9tud)  ba«  neue  2Rccflenb.  «StreUfccr  ^a^icraelb  ift  nur  in  ©eträgeu  von 
wenigilen«  50  tblr.  eiuli>*bar,  3t)d)r.  f.  jta».  ifc  III,  299. 
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ein  3toang  ber  Mitnahme  bei  Zahlungen  au 3  StaatScaffen  an  ^rtoate 
ut  bcftc^en  fdjeint.  86)  3«  ^rcujen  ift  bie  bezügliche  6efe^eäoorfa)rtft  gan$ 
oage, 9I)  e3  foll  jeboch  bafelbft  oon  ben  (Berichten  ben  Staatöcaffenann>ei= 
jungen  bie  (Jigenfcfjaft  als  gefe£lid)e§  3a$lung3mittel  abgefprodjen  toorben 
fein.  93?o  StaatSpaptergelb  trofo  feiner  35ebenHta)feiten  ")  einmal  eingeführt 
roirb,  ift  bie  CHnlöSbarfeit  unbebingt  ju  forbern  unb  moglta)ft  ju  erleia)= 
tern,  ber  3roangäcur3  aber  nod;  mehr  roic  bei  ber  ©anfnote  ju  oermeiben. 
£enn  nod;  leichter  roirb  bann  ber  oerhängnifrootle  Schritt  utr  eigentlichen 
s^apiergelbroirthfd)aft  burd;  gefetaia)e  IHufhebuug  ber  Ginloäbarteit  ober  blofee 
thatfächliche  (*inftetlung  ber  lotteren  gemalt  werben. 89) 

rioat  papiergelb,  rote  eö  in  J)eutfa)lanb  aud)  in  einigen  ©eifpielen  oor= 
fornmt  (Stabt^annooer'fdje  itämmcreijchctne,  i*eipgig=£)re3bcner  (Sifenbafjn= 
gefeUfchaftSfcheine),  mufe  natürlich  oollenbä  ohne  jeben  ijroang  ber  Zunahme 
umlaufen.  £ie  bezüglichen  35  efttmmungen ,  j.  55.  für  bte  letztgenannten 
Scheine,  ••)  finb  faum  genügenb. 

2.  £)te  Annahme  frember  ©anfnoten  unb  StaatSpapierg  e I b s* 

im  s^rtDatBerfehr. 

3n  Staaten,  meldje  ein  natürlidjeä  roirthfdjaftltd)eä  (Man$eä  ober  eine 
große  gefchloffcne  ^olfsroirthfdmft  für  fidt)  barftellen,  roerben  frembe,  b.  f). 
oou  einer  auölänbifd)en  33aitf  ausgegebene  9ioten  unb  frembed 
Staatspapiergelb  faum  anbers  al3  im  größeren  $elb  =  unb  2tenquierge= 
jegäft  Dorfommcn  unb  in  ben  eigentlichen  Umlauf  beä  £anbe8  nur  in  ein; 
Ritten  gälten  fia)  oerlieren.  So  finbet  fia)  gegenwärtig  natürlich  in  allen 
europäifchen  Säubern  gu  (Mefd;äfts$roetfen,  auä  bem  iKeifeocrfehr  u.  f.  ro., 
ein  betrag  frember  9ioten  u.  f.  n).*)  (Sin  23ebürfnt&  einer  befonberen  Rege- 
lung ober  einer  befonberen  Stellung  beS  Staats  ju  biefen  sJioten  liegt  ba 
nirgenbS  uor,  fo  batf  eä  rool)l  auch  an  gefefclidjen  iöeftimmungen  in  23e$ug 
barauf  fehlt. 

vlnberS  ift  bieg  in  Staaten ,  welche  erft  in  ihrer  Bereinigung  eine 
gefchloffene  $olfäroirthfd)aft  mit  Einern  ^ottftyftem  bilben. 9I)  £>a  finb  bie 
ifeerfehröbegiehungen  fo  innig,  bajj  bie  lUoten  unb  StaatSpapiergelber  biefer 
Staaten  vielfach  auch  in  ben  Umlauf  be3  „SluSlanbS",  b.  h-  best  ju  einem 
anbem  ^staat  gehörenben  Xr)eileä  ber  Ritten  großen  ^eimifdjen  Bolfs^ 
rotrthfehaft  fommen.  SDiefer  ^uftaitb  finbet  fia)  in  Worbamerifa,  im  kleinen 


8')  £>ilbbr.  3abvb.  a.  o.  @.  73,  f.  aud>  6.  70,  3tf*v.  f.  Aap.  u.  {Rente  III,  220. 

87)  £ie  (Sa)feiild)ciiK  finb  „ein  gum  'öffentlichen  Umlauf  für  ben  Umfautj  ber 
aanjen  Woiiardüe  befummlet,  annüngk*«,  bem  baaren  Wctallcourant  gleich  gu  adnenbe« 
Rapier."  BPH  ben  'fcarlcbeuäcafienidicineu  beijjt  cö  o.  a.  0*:  „e8  vertreten  bieje  3d)eine 
in  Gablungen  bie  Stelle  be^  bvtaven  (^elbö  ....  im  ^rivatverfebr  tritt  ein  „Hwana,  gu 
bere'n  Ännabme  ntebt  ein."  6.  aueb  .§artmaun,  iötgr.  b.  Öelb8  <S.  48,  97. 

•»*)  ©taat«w8rtcrb.  VII,  655-657. 

«•)  €o  in  »ufelonb  1853/54,  f.  (Mo Ibmann,  b.  ruff.  «paptcrflclb,  ttiija  1866, 
S.  73,  meine  5Kuff.  ilapierwabr.  6.  51,  124. 

90)  Äcinc  Ginlofungöcaffe,  nur  3abluny\3annabme  au  ben  («efellidjattflcaffen ! 
♦)  «Horbamerif.  ^apierciclb  an  b.  Unterwejer,      Ä.  ©er.  ü.  ©ecftemünbe,  ^anb. 

«rd>.,  »eriebte  f.  1867  (1868)  6.  767. 

91)  ©a«  3ollgcbiet,  niebt  ba«  Staat«gcbiet  an  ftd>  alfl  territoriale  SBaftö  ber 
nationalen  53olf«UMrtbfdjaft  aufgefaßt,  rvai  auch  für  bie  ^amcrgclbfragen  iridjtig,  in 
meinem  21«.  3bllc,  6taat«ivb:rtcrb.  XI,  344  ff.,  391  ff. 
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aud)  in  bcr  £d)n)eit,  uor  Willem  aber  in  Tcutjd)lanb.  £a  wirb  es  beim 
unoermeiblid),  aua)  gu  ben  „fremben"  ^aufnoten  n.  \.  10.  leiten*  besi 
^taatö  Stellung  ju  nehmen.  x\n  £eutja)lanb  ift  bieje  grage  bejonbers  burdj 
bic  oerfduebene  i3anfpolitif  ber  großen  unb  Keinen  Staaten  unb  bie  flare 
Slbfictyt  ber  lederen,  bie  ^anfpolitif  ^reufeens  unb  ber  größeren  SRittel« 
ftaaten  ju  freuten,  unoermeiblid;  511  einer  genriffen  iöebeutung  gelangt. 9I) 
Wenn  biefe  Staaten  einmal,  einerlei  auö  roeldjen  öH'ünben,  eine  bestimmte 
i^anf-  unb  ^aptergelbyolitif  ocrfolgtcn,  [0  tonnten  fie  unmöglich  bura)  ben 
früher  fd)on  gefennjeidmeten  2ouoeränetätömiHbraud)  gerabe  ber  JUein= 
ftaaten  if>re  silbfid)t  vereiteln  laffen.  Jnfoferne  ift  baö  (Jinfajreiten  ge= 
gen  bie  „fremben"  SRoten  u.  f.  m.  ebenfo  begreiflich,  alä  beredjtigt.  9lber 
leiber  oerftieß  eä  eben  gegen  bie  Iljatfadje  ber  tro§  ber  ftaatlidjen  ^errtf= 
fcnljeit  oorfjanbenen  inneren  iüivt^fct;aftlid^en  ,3u]'ammeugefjörigfeit  beä  beut= 
fd)en  fianbeS  unb  fügte  ju  anberen  ein  neueö  Xrennungömoment  uun  %aty 
ttjeil  bcr  £r)eile  unb  beä  (fangen  f>inju.  94) 

i>erorbnungen  betreffenb  baö  Verbot  ber  3af)lungöleiftung  mit  aßen 
ober  geroiffen  Birten  „frember"  ibanfnoten  unb  ^apiergclbg  im  ^rioatoer= 
fefjr  finb  bafjcr  in  Greußen,  Söaiern,  3aa)jen,  25aben  unb  anberen  beutjajen 
Staaten  bejonberä  in  ber  SNitte  ber  fünfziger  3af)re  $ur  £cit  beö  beutja)en 
„25anffiebers"  mef)rfad)  erlaffen  roorben.  ^ie  Snittatioe  in  jroechnäßiger 
©eife  f>at  $ r engen  burd)  baö  ©efefc  com  14.  Wai  1855  ergriffen,  100= 
burd)  e3  bie  25cnufeung  frember  auf  weniger  ald  10  Z\)  Ir.  lauten* 
b  e  n  2Öertf)jcia)en,  'Jioten  unb  £taat3papiergelb,  ui  jjaljluiigen  oerbot,  gang 
folgerichtig,  ba  eä  feinen  eigenen  hänfen  bie  Ausgabe  foldjer  Pfoten  unters 
jagt  fyat  (f.  S«K«  ^).  £ie  2ßirfung  mar  in  fo  fern  gut,  alö  bie  meiften 
kleineren  Pfoten  u.  f.  10.  nun  lucnigftcnö  in  größere  ^ioten  oenoanbelt  wer* 
ben  mußten,  toaö  inbirect  aud)  auf  eine  ©nföränfang  be3  Umlauf  bin« 
mirfte.  £  ad) fen  Ob'erorbuung  com  8.  ^uli  1855)  folgte  mit  bem  gleiten, 
Katern  (21.  unb  24.  tUoo.  1855),  ibaben  (21.  £>ec.  1855)  mit  äfmli* 
a)cu  Verboten.  Tic  babifdje  ^crorbnung  jd)loß  alle  iHoten  aufter  bie 
auä  Greußen  (aljo  inet  4>riüatbanfnoteu?)  iöaiern,  sJiaffau  unb  granffurt 
unb  alles  £  taatspapicrgelb  außer  ba§  aus  ^reufjen,  Württemberg  unb 
«^effen^armftabt  au3.  ^ie  flcincu  tr)üringi)a)en  Staaten,  roeldje  in  biefer 
feeife  £anf  if)rer  räumlichen  ^crlniltniffc  boa)  \\id)t  gut  gegen  einanber 
Borgeln  fonnten,  einigten  fia)  in  einer  tfonoention  Dom  21.  ,3an.  185ti 
baf)in,  bie  Limitation  if>reä  ^apiergelbeö  fidj  gegenfeitig  ju  geftatten,  unb 
gugleid)  nmljreub  ber  ^auer  biefer  Ucbcreinfunft  ben  (*ejanuntbetrag  biejeä 
^apicrgelbs  nia)t  ut  Dermet)ren  unb  oerboten  aua)  i^rerjeitö  alles*  „frembe" 
^apiergclb  unb  tUoten  unter  10  X^lr.,  ercl.  ber  prcußi|d)cn  unb  f.  \äd)}v 
fa)en  (iaffenanmei jungen. 9*) 

9lber  balb  genug  tarn  man  auf  biefem  einmal  betretenen  Wege  weiter.  £te 


")  ©.  eben  ©.31. 

fs)  ©flt.  bic  »nm.  3ö  6.  16  «cn.  pveufe.  cn f fet^rif t  t>.  1857,  .<Sanb.--?lr*. 
1857  I,  547 — 5[>  1 ,  an*  für  ba«  ^iMiicnbc.  Tic  betr.  (*cfcfcc  unb  Vliicrbnunncn  bei 
cinjclncn  Staaten  ebenbaf.  1K>5  u.  1857.  —  Watbw'ö  treffenbe  L«baiactcriftif  bor 
Verbote  11.  f.  h?.,  f.  Vab.  i'anbia.^bl.  1 8t ii  e.  528. 

»♦)  Z.  »ilbcbr.  ^al>rb.  a.  a.  O.  78.  ?luri>  kJ{cbacf,  auün^bnd\  i'eips.  1858 
<£.  743.  Tie  iMcr  fädM'i|d>en  «Hlcinflaatcn  unb  Mubclftabt  i^lciicn  bic  Ocnucnticn,  bcr 
bie  beiben  3ccuü  unb  ccubcr^baulcu  |>äter  tjiiijutratcu. 


* 
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folgenben  SRajjregeln  richteten  fta)  oorncfnnlidj  gegen  bie  fremben  ©anf= 
uoten,  wobei  man  gwar  befonberS  biejenigen  ber  oon  1853—57  fo  jaf)l; 
reia)  gegrünbeten  fletnftaatlidjen  3ettelbanten  im  Sinne  Ijfltte,  aber  wegen  beä 
^illidfen  ber  SluSfdjeibung  fd)led)tweg  nieift  alle  fremben  9toten  perbot.  9*) 
£)en  Anfang  madjte  ^icr  eine  bairifd)e  Sßerorbnung  Pom  18.  $an.  1857, 
roeldje  frembeä  ^ripatpapiergelb  ol)ne  Unterföieb  be§  :>iominalbe= 
tra9^  Su  3a^un9cn  3"  gebrauchen  unter  einer  Strafe  bis  50  fl.  für  ben 
Anbieter  unterjagte  unb  unter  ^ripatpapiergelb  „alle  uuperjinälichen ,  nicht 
auf  einen  benannten  (gläubiger,  fonbern  auf  ben  3nf)aber  lautenben  SdjuUbs 
perjd^reibungen  perftanb,  welche  unter  bem  $erfpred)en  ber  (Jinlofung  in 
baarer  s3)iün$e,  fei  e§  pon  einzelnen  ^ripaten,  ober  pon  ©emeinben,  Gorpo= 
rationen,  23anf=  ober  jonftigen  ^efeßfd^aften  au§geftellt  werben". 9')  $reu* 
§en  folgte  biefem  Öetfptel,  mit  Berufung  auf  baffetbe  unb  baS  bairifdje 
Vorgehen  billigenb,  unb  perbot  in  einem  ®efefc  Pom  25.  URai  1857  97)  Pom 
1.  3an.  1858  an  „auölänbifcfje  Sßanfnoten  ober  fonftige  auf  ben  3n§aber 
lautenbe  nnoerjtnäliche  Sdjulbperfchreibungen  auSlänbijajer  Korporationen, 
©efellfchaften  ober  ^ripaten"  ebenfalls  bei  einer  Strafe  biä  ju  50  Ztyx. 
für  ben  Ausgeber  ober  Anbieter.  StaatSpapiergelb  in  Stücfen  pon  unb 
über  10  £f)tt\,  alfo  namentlich  fäd)fifd)e3,  thüringisches,  anhalf  fd)e8  blieb 
ferner  ertaubt 

Saufen  ging  bagegen  anberS  unb  am  föid)tigften  pot.  96)  (£3  lieg 
nämlich,  unter  Beibehaltung  be§  Verbots  für  ftoten  unb  ^apiergelb  unter 
10  Zfyx.,  baS  übrige  frembe  2taatSpapiergelb  unbebingt,  bie  9ioten  unb  fom 
ftigeS  ^ripatpapiergelb  nur  bann  ju  Zahlungen  $u,  wenn  bie  betreffenbe  93anf 
ober  ber  anberweite  Emittent  in  £eip$ig  unb  aufterbem  in  ben  Crten  ihrer 
fächfifc^en  Agenturen  unb  ^^9^1^^  (Jinlöfungscaffen  errieten 
werbe  (Verorbnung  oom  18.  $Jiai  1857).  SDiefer  23ebingung  fmb  piele 
Banfen  nachgefommen.  greilid)  lag  eben  bei  ber  auSnahmölofen  ©eltung 
biefer  Verorbnung  bie  Anomalie  por,  bafc  preufeifa^e  Vaufnoten,  welche 
in  l'eipjig  nicht  eingewechselt  werben,  in  Saasen  banaa)  perboten  waren,  — 
ebenfalls  bei  50  £f)lr.  Strafe  für  ben  Ausgeber  ober  Anbieter!  — 

SDiefe  perfd>iebenen  Vorschriften  würben,  wie  im  ©ingang  ju  ber  baie* 
rijd)en  unb  fäa)fifa)en  Verorbnung  pon  1857  auöbrücflid^  gefagt  unb  in 
ber  preufcifdjen  ienlfa)rift  pom  Slpril  1857,  welche  baS  balb  folgenbe  ®e* 
jefc  motipirte,  ebenfalls  fjcrporgelwben  wirb,  eigentlich  nur  propiforifd)  bis 
auf  eine  allgemeine  Vereinbarung  crlaffen.  £aS  SJcifelidje  beS  einfeitigen 
Vorgehens  nid)t  nur  innerhalb  beS  £eutjcf)en  93unbeS,  fonbern  fogar  inner* 
^alb  beS  .ßolloereinS  würbe  bamit  offen  anerfannt.  Schon  im  $ecember 
1855  hatte  baS  babifdje  ginan^minifterium  an  baS  preufeijc^c  unb  an 
anbere  3°^l)crc^n^rc8^ru,l9cn  ein  Munbjdjreiben  gerietet,  um  im  9lnfcf)lufj 
an  bie  'iücüngconnention  Pom  30.  3tiU  1838  ben  5lbfd;liif?  einer  (Sonocntion 
über  bie  (Jmiffion  pon  Öelbjurrogaten  unter  ben  ^ollpereinSftaaten  $u  be* 


»*)  £anb.  9lr$.  1857,  I,  550. 

9«)  ©benbaf.  6.  112,  f.  auch  550.  HUeiit  erlaubt  blieben  —  bie  5?otcn  ber  ti\u 
jtgen  banferotteu  Sanf  5Dcutjcb,Ianb«,  ber  Oefkrr.  lUaticualbauf !  Risum  teneatis 
amici. 

»*)  6b.  e.  736,  f.  ebenfalls  e.  550. 
9h)  Gb.  6.  741,  meine  Öcitr.  6.  216. 
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fürroorten. ")  $reu$etl  erflärte  fid)  groar  ebenfo  rote  Katern,  5ad)fen  unb 
äih'trtemberg  mit  ben  (Mefidjtöpuncten  bes  babifdjen  ^orfd)lagd  gau$  etirocr* 
ftanben,  bod)  f)ielt  ed  ben  bamaligen  ^eitpunet  im  g-ebruar  unb  slUär$ 
1856  in  (*emeinfd)aft  mit  Katern  nidjt  für  geeignet,  um  $erf)anblungen 
über  eine  foldje  llcbereinfunft  511  eröffnen.  9)tan  fürchtete  baburd)  ben  ö>ang 
ber  bamaligen  $)iün$conferen$en  |U  ftören.  :Uad)  9lb|a)luft  bed  Liener 
Wimper  tragd  (24.  Jan.  1857)  faf)  aber  aud)  fßmigeti  in  feiner  ernmfjn= 
ten  £enffa)rift  00m  tUpril  1857  ben  ^citpuuft  gefommen,  um  auf  $er= 
Ijanblungcn  über  bad  ^rioatpapicrgelb  ein$ugel)en. 

Slber  —  bie  £adje  oerlief  roie  fo  oieled  vor  1866,  roeit  ed  im  &euts 
fajen  23unbe  wie  im  ^olloerein  an  jebem  Crgan  gur  gemcinfainen  3iegc= 
lung  folajer  9lngelegenf)eiten  fehlte,  Tie  i*erT)anblung  fam  nidjt  511  otanbe, 
bie  prooiforifd)en  ^articularuorfdjriften  mürben  befinitioe.  Ü)fit  ber  >>anbels= 
friftd  im  .fterbft  1857  oerfdnoanb  aud;  für  lange  bie  Neigung,  nod)  weitere 
neue  3cltc^anfcn  ju  grünben,  beren  ^afjl,  wie  mir  fafjen,  10°)  feit  1857 
faft  bie  gleite  geblieben  ift.  SOamit  unb  mit  ber  (Hnfdjränfung  ber  (Mefd)äfte 
ber  jungen  kaufen  nad)  ber  £anbelsfrifid  fiel  ein  meiterer  (Mrunb  511  einer 
bringlia)en  Regelung  ber  oad;e  fort  unb  fo  blieb  ed  benn  bei  ben  bamali- 
gen ^crorbnuugen  faft  allgemein  bid  beute.  10  *)  Ja  gang  fürjlid)  ift  im 
prenfüfdjcn  $lbgeorbnetenl)aufe  in  ber  3ifcung  com  13.  gebruar  1869  ein 
(Mefefcentrourf  angenommen  roorben,  roo'burd)  bie  Verbote  oom  14.  3ftai 
1855  unb  25.  9)Jai  1857  auf  bie  neuen  ^rooinjen  audgebefmt  roorben  finb. 

£ic  gefefcliajc  Iragroeite  biefer  Verbote  madjt  man  fid)  burd)  bad 
iPeifpiel  flar,  bafj  jeber  Meifcnbe,  ber  in  3aa)fen,  söaiern  mit  preufnf d)en, 
in  v4>reufeen  mit  fad)fifd)cn,  roeimarer  Söanfnoten  u.  f.  ro.  eine  Wedjnung 
gablt,  ja  nur  biefe  ?ioteu  bafür  in  ^arjlung  anbietet,  ftraffällig  wirb  unb 
fid)  einer  üöufte  bid  511  50  fl.  ober  50  Zf)\v.  auäfefct ! !  —  Cb  unb  roie 
oiele  foldjer  Strafen  roirHid;  oerf)ängt  finb,  ift  und  ntd)t  befannt,  bafj 
millionenfad)  bad  (>>cfefc  übertreten  wirb,  l)at  u.  21.  in  ber  babijdjen 
23anfbebattc  Diiuifter  $iatlju  im  $a$v  1864  ,01)  unb  füngft  roieber  am 
13.  gcbvuar  ein  Mebner  im  preufnjdjcn  9lbgeorbnetenf)aufe  mit  dktyt  $er= 
oorgeljoben. 

£araud  gefyt  fdjon  fjeroor,  baft  biefe  ©efefoe  unb  i*erorbuungen  jeben= 
fattd  nur  fel;r  tfjcilroeife  bie  bcabfirfjtigte  SBirftiitg  Ratten,  £ied  ergibt  fid)  aud) 
aud  Dielen  fonft  befannten  £f)atfadjen.  £ie  Darlegung  Slcatfro'd  über  ben  ,SUs 
ftanb  in  $aben  ift  bafür  fefjr  inftruetio.  ^elbft  in  ber  0<eneralftaatdcaffe  fin- 
ben  fid)  grofie  Summen  fremben  ^taatdpapicrgelbeö  unb  Stfanfnoten  trofc  bed 
allgemeinen  unb  beä  für  bie  ^taatscaffen  nod)  fpeciell  gegebenen  i^erbotd 
ber  2lnnaf)me ,  roeil  eben  baö  ^apiergelb  nta)t  ,^urürfgeroiefen  roerben 
fönne.  ,0i)  35efonbere  Un^ufömmlid)feiten  fdjeinen  in  i^aben  unb  ben  anbe* 
reu  fübbeutfdjen  Staaten  fonft  faum  aud  bem  Umlauf  biefer  uerfa^iebenen  9ioten 
unb  ^apiergelber  ^croorguge^en.  (8.  2Inm.  105.)  £ic  oerfajiebenen  Rapiere  ber 


")  OW9C  TarficUuiui  na*  bei  gen.  \xtu[x.  2?cnfi'*r.      2lr*.  1857  I,  551. 
,ü0)  6.  eben  S.  33. 

101 )  S>a4  pratfjiföc  Werbet  ber  3oMnn^*lcifmn<v-  intttclH  ou*lSnbij*cr  ^anl^ 
ncten  ift  mir  für  £ebcnjeUcrn  anfgeboben  werben  (iK  »>.  lö.  v.Viai  18Gi),  ferner  ift 
ba$  Werbet  von  fleineni  StaattpaVieraetb  unter  10  ihlr.  in  ^renfun  jür  hjeimar'fdH'ö 
unb  cobus^  flotba*i*<«  aufier  Ärafl        ü.  19.  Ta.  1859). 

i0i)  ^ab.  fianbtajöblatt  <t.  528. 
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((einen  mittetbeutfdjen  23anfen  nnb  (Staaten  fehlen  Ijier  aber  aud)  faft  gan$.  SMefe 
finb  namentlich  in  ben  preufjifajen  (^renjgegenben  gegen  Düringen,  bann 
in  £ad)fen  im  ^rioatoevfeljr  Derbreitet  unb  preujjifcfyc  nnb  fädjfifdje  Waffen* 
anroeifungen  unb  9ioten  laufen  natürlia)  roecbfelroeife  ^uijdjen  6adjjeu  unb 
ben  benachbarten  preufufdjen  ^rooinjen  beftänbig  um. 

£)ie  preufcifdjen  £anbelsrammern  fprcdjen  fid;  über  bie  fremben 
%Jioten  unb  8taatspapiergclbcr  oevfd)tcbcn  aud.  3n  ben  oon  S)iittelbeutfd)lanb 
entfernteren  ^roninjen  erwuimen  bie  £anbelöfammerberid)te  biefer  £d)eine 
faum  je,  roaö  barauf  fjinbeutet,  bafj  le&tere  bort  fo  gut  roie  unbefannt 
finb.  $)ie  jt.  von  Cottbus  ($ranbenburg)  oerlangt  im  i8crid)t  oon 
1865  9luff)ebung  ober  boef)  möglidjfte  33efa)ränfung  bes  Verbots  ber  frero* 
ben  5a)cine.  10s)  &ie  ^anbelöfammern  oon  $Jiagbeburg  unb  Äöln  fye= 
ben  bie  3tm<t|me  biefer  £d;eine  fjeroor,  t lagen  aber  mein*  über  bie  lieber* 
fdjroemmung  mit  ^inscouponö.  10  s)  ^cjonberö  bemerfenöroertf)  für  bie  gragc 
finb  bie  fcrfdjeinuugen  beö  rritifäen  3a$re3  1866.  £ier  wirb  auö  Berlin 
baä  größere  9)iij3trauen  gegen  "^apiergelb,  befonbers  gegen  frembe  Woten 
roie  ^Neininger,  $ljüringer,  S£effauer,  Söütfcburger,  bie  2 — 4%  geitroeife 
oerloren,  berietet.  l04)  s,Hber  anberfeitö  wirb  aus  bemfelben  3a0rc  auä  Win 
audj  gemelbet,  baß  Silber  felbft  gegen  pveufnfdje  9coten  momentan  3%  2lgio 
f>atte.  ,0i)  Sun  meiften  wegen  ber  jeitroeiligen  sRtyt  bes  Jiriegsfdjaupla&cS 
unb  ber  ttyüringifajen  Wadjbarfdiaft  litten  unter  bem  fremben  ^apiergelb 
bie  öftlidjen  Streite  ber  preufcifdjen  ^rooinj  ©adjfen.  3m  £\  tt.  23erid)t  oon 
2ftüf)l  Raufen  Reifet  es,  bag  bie  l'age  burd;  bie  (*ntroertf)ung  ber  uid)t= 
preuflifetjen  ^apiergelbforten ,  bie  bafelbft  ferj»r  oerbreitet  feien  unb  nia)t 
abgelehnt  werben  tonnten,  redjt  oerfdjlimmcrt  fei.  £as  3)Kf?trauen  fwbe  bc= 
fonberS  biefe  Steine  getroffen,  fie  feien  mit  sl>erluften  für  ben  ftleinlrnnbel 
rafa)  in  if)re  Jpeimatl)  gurütf  geftrömt,  bie  f  leinen  ^rioatbanfen  feien  ba= 
burcf>  laljm  gelegt  unb  fjätten  in  ber  jlrife  feine  §ilfc  geraderen  ton- 
nen; es  fei  basier  notfnoenbig,  bem  gefammten  beutfa>n  ^opiergelbum* 
lauf  eine  fefte  23afiS  gu  oerfdjaffen. 106)  2luS  SNagbeburg  toirb  oon  bc= 
fonberen  5)cafcregeln,  bie  man  jur  (hleiajterung  bes  SlustaufdjeS  frember 
Slöert^eic^en  ergriffen,  gemelbet.  10 ')  silud)  aud  ben  roeftliajen  SßrOttHuett 
oerlauten  einzelne  klagen.  3tber  fogar  in  einem  £anbel5iammerberid)t  für 
1866,  bem  oon  SKinben,  roirb  bie  $ulaffuug  oerjdjiebener  frember  iKoten 
unb  Gaffenanroeifungen  im  ^ntcreffc  bes  ^evfcljrg  gcroünfdjt.  ,08)  3*  ^cn 
#eria)ten  für  1867  roirb  u.  51.  aus  ber  }>roütn$  §annooer  über  bie  oie= 
lerlei  fremben  &krtfj$eidjen  geflagt,  namentlid)  bie  C?affcnfa)eine  ber  .Klein* 
ftaaten  ,09)  unb  ebenfo  roirb  aus  Arfurt  über  bie  Uebermaffe  tf)üringb 


,03)  <)3ren&.  6tatift  XI,  14. 

m)  »tri  $.      Ü3cr.,  £anb.  ?(rd>.  3?cri*tc  f.  1866  (1867)  6.  291. 

105)  G&lner  «er.  cb.  6.  687,  abnlid)  auö  Hüften  Z.  41>Ö.  3«  bei  f^UmmßcH 
3eit  ton  1866  wiirbc  in  ^übbentfd>Ianb,  j.  iP.  in  «Suittyiart,  \>x<u\\.  2taat<*  nnb  i'anf; 
Vaptergelb  jn  1(K),  flcinftviatlidicd  ncvbbcutfdjeö  iu  90  Är.  p.  Stblr.  lo«gcid)Iagcn  I ! 
Süürtemb.  ^)anbcl«famtneibert*tc  fotjar  nennen  biefeö  eine  übertriebene,  thöviebte 
5lenoiftIid)feit.  —  Öql.  ^veny.  .fpanb.  Streb.  1868  I,  204. 

,0fi)  «er.  ».  ÜJcüb^aufcn  eb.  S.  527. 

,0T)      t.  93er.  i>.  «DlOiibeb.  cb.  ©.  227. 

,06)  (*b.  ©.  739,  |.  übrigens  bief.  Cammer  93er.  \>.  1867  8.  699. 
,09)  93er.  ü.  Oftcrobe,  3g.  1868  ((.  1867  )  6.  159;  £ilbt«b«m  e.  199,  Serben 
154,  Ueljen  ©.  157,  Papenburg  S.  179,  Böttingen  6.  653,  8.  674  (9lbnaljmc 
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fü)er  ^aptergclber  unb  Woten  berietet  unb  9tbr)tlfe  von  ber  SöunbeSgefefc 
gebung  erroartet.  1 ,0)  JJn  lefoterm  ^unete  einigen  fia)  überhaupt  bie  3iiünfa)e 
otclfac^,  ofine  ba3  3Bie  genau  gu  be$eia)nen.  (£3  ift  feborf)  bemerfenöroertt), 
bafc  am  meiften  nnb  ^äufigftcn  über  bie  (Sirculatton  von  (Souponö 
unb  T-  iuibenb  en  fa)einen,  ferner  metyr  über  biejenige  beä  Staats* 
papiergelbg  ber  Xtleinftaatcn  (fo  in  ^reufe.  £aa)fen,  £annooer)  alß  über 
ben  Umlauf  ber  9ioten  ber  fleinen  hänfen  geflagt  roirb.  SDic  ^efeitigung 
beö  b werfen  fleinen  £taat$papiergelbö  g.  bura)  ein  gemeinfameä  iöunbeä- 
paptergelb  roirb  mefirraa)  befürroortet  3)ie  Jortbauer  ber  blofjen  ftets 
gebroa^enen  Verbote  roirb  bagegen  faum  oon  irgenb  einer  £eite  empfohlen, 
iljre  roenigftenö  tljeilroeife  2luf fjebung  öfterö  fleiüünfd^t. 

9lef>nlia)  roie  auä  bem  mittleren  Sßreufen  tauten  bie  vJlaa)ria)ten  aus 
£aa)fen:  aua)  fner  S5Mrfung3lofigfett  ber  Verbote,  Hoffnung  auf  Regelung 
bura)  bie  25unbeögefe|jgebung. ltt) 

Einige  3eit  naa)  bem  (Jrlafe  ber  jroeiten  preuftifa)en  SJerorbnung  oon 
1857  rourben  bie  Regierungen  bura)  ein  tfircular  beä  §anbel3minifter3  auf 
eine  ftrengere  £ura)füf)rung  ber  ^öerorbnung  f)ingeroiefen,  roeit  fie  bem  süers 
nehmen  naa)  nia)t  genau  befolgt  roerbe  (22.  gebr.  1858).  n*)  ^eitbem 
fa)eint  man  aua)  in  ^ßreufjen  bie  £aa)e  u)ren  beliebigen  (^ang  gelten  ju 
laffen.  9lua)  bie  jüngfte  9lu3bef)nung  beS  Verbots  auf  bie  neuen  ^rouingen, 
aUerbingö  mit  angeregt  bura)  neue  Söanfprojecte,  roie  baö  Clbenburger,  tft 
boa)  roo|l  r>orner)mlia)  nur  oorlaufig  jur  Herbeiführung  gleia)mäfjiger  Öe= 
fefcgcbung  im  ganjen  preufjifa)en  Staate  erfolgt.  ,w) 

Jür  bie  (Mcgcnroart  Tann  biefen  Verboten  roofjl  faum  eine  practifa)e 
Söebeutung  mefjr  beigelegt  werben.  <5ie  finb,  roie  3Jcatfm  für  SBaben  offen 
auäfpraa),  ber  slkrgcffenfycit  anfjeim  gefallen.  J'ür  bi*  3"*  ^re^  wften  ©r« 
laffeä  §abcn  fie  rootyl  einigen  geringen  (Jinfluft  gehabt.  £enfelben  ju  meffen, 
bafür  fef)lt  eä  begreiflich  an  sÄn$alt3puncten.  £er  ttücffajlag  oon  ber  £an= 
beläfriftö  uon  1857  unb  cor  Mcm  bie  (hftarfung  ber  $rcufeija)en  unb 
ber  Jranffurter  ©anf  unb  bie  9lu3beljnung  beä  Wotenumlaufä  beiber  Ijaben 
roofil  in  oiet  bebeutenberem  s3Jtafte  eine  (frinfdjrcinfung  ober  eine  oerl)ältnijj= 
mäßige  Wiebrigfmltung  ber  ^otencirculation  ber  Heineren  ^ettelbanfon  ju 
ÜFOege  gebracht.  (5in  tfyatfädjlia)  beftänbig  übertreteneS  unb  gar  nia)t  bura)* 
füfjrbareS  $efefc  aufrea)t  gu  erhalten,  roirb  nie  rätf)lia)  fein,  ©ine  einfache 
Aufhebung  biefer  uerfa)iebenen  Verbote  mit  2lu$naljme  beä  jroecfmäfeigen 
nub  aua)  leia)ter  bura)fübvbaren  ber  Woten  unb  ^apiergelber  unter  10  £f>lr. t,&) 

ber  Girculation  bioerfer  «Koten  flehen  1866).  Diefc  älagen  mögen  mit  jn  ber  9lu«bcfc 
mtlty  beö  Werbet«  bettet» aaeu  haben. 

no)  tfbenbaj.  S.  4l»4.,  älmli<f>  awüblbaujcn  8.  751,  755. 

fn)  ©.  u.  21.  3k-r.  o.  Cftcrcbe  f.  1867,  e.  159,  i\  ^Diinbcn,  cb.  3.  699  u.  a.  m. 

nJ)  Tvtib.  JT.  Xtx.  f.  1866  6.  7,  f.  1867  8.  6.  .Sittauer  «er.,  ^icufe. 
£aub.  2lrd).  1868,  II,  230,  (befonbere  «cvbreitung  biefer  „uulbcn"  «Roten  nacb,  ben 
großen  Steffen). 

£>anb.  «rd).  1858  I,  238. 

1U)  (finc  ivecielle  Sltf^ebuttfl  be«  Verbot«  ^annoo.,  ^ranff.  Dioteu  in  «Prcnpcn 
nacb  ber  nnnerton  jtbeint  niebt  erfolgt  ju  fein,  ivar  aber  icobl  mit  ber  (Einverleibung 
eo  ipso  gcfcf)cben.  ^tccircl  barüber  werben  in  ben  yreuft.  .^anbcl«fammcrbcricbten  mebr- 
fad)  geändert,  f.  j.  ö.  «er.  ü.  ününfiev  f.  1867,  ©.  78U.  ©.  übrigen«  aueb  oben 
»nm.  109. 

ns)  Selbfl  bie  2tufl)cbung  ber  fSd»f.  SBerorbnung  ».  8.  3uli  1855  in  53etr.  b. 
au«l5nb.  (?aff«nfd)einc  unter  lOXtjlr.  »erlangt  bie  ^re«b.  £anb.  Äammcr,  5)er.  f.  1867  6.  6. 
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fauene  un§  baljer  ba§  S3efte,  felbft  oor  einer  Regelung  im  Norbbeutfefjen 
$unbe  ober  im  aanjen  ^olloerein.  ©in  (^inffufe  auf  bie  Woteucmiffton  ber 
Heinen  kaufen  i|t  baoon  oollenbä  gegenwärtig  gar  nicf)t  $u  erwarten. 

©ine  fola)e  gemeinfame  iNegelung  mufe  aber  {ebenfalls  balb  mög= 
lid)ft  erftrebt  werben,  tiefer  einzelne  ^unct  läßt  fid)  babei  nur  im  3Us 
fammenf>ang  mit  einer  Dtegelung  ber  gefammten  $err)ältuiffe  bcö  StaatSpa* 
piergelbä  unb  beä  ^ettelbanfroefenä  ber  einzelnen  Staaten  orbnen.  3n 
erfterer  A>itifidr>t  roirb  faum  etwas  Slnbereö  übrig  bleiben,  alä  eine  girirung 
oon  ^carimalbeträgen  für  jcben  Staat,  in  Norbbeutjd)lanb  oielleid)t  bie 
Ausgabe  eineö  $Htnbeöpaptergelb$. 

3ft  eine  foldje  gemeinfame  Siegelung,  j.  23.  burd)  eine  bejüglidje  (*r= 
Weiterung  ber  (5ompetcu$  bcä  ^oüparlamentS,  fwr  23aben  jefct  nid)t  ju 
erreichen,  fo  fann  man  of)tie  Schaben  bie  SMnge  beim  Gilten  laffen.  Sonft 
würben  etwa  Separatx>erf)anblungen  23aben§  mit  ben  brei  anbern  fübbeut= 
fdp  Staaten  über  bie  gegenseitige  jjulaffung  ifireä  ©taatäpapiergelbeä, 
mit  23aiern  (ob  mit  Reffen  in  betreff  ber  SDarmftäbtcr  ^ettelbanf  fann 
jweifelljaft  erfd)einen)  über  bie  3ll^afflin9  Dcr  baierijdjen  33anfnoten  in  Söaben, 
mit  ^reu^cn  über  bie  jjulaffung  ber  granffurter  Noten  in  33aben  unb  be3 
babifd)en  StaatSpapiergelbS  in  granffurt  unb  Umgegenb  paffenb  erfahrnen. 
23aben  fjätte  bann  biefe  Noten  unb  ^apiergelber ,  aufterbem  preufujdje  unb 
fädififdje  (£reäbenet  unb  ßeipjiger)  Noten  unb  @affenanmeijungen  burd) 
eine  $erorbmmg  auöbrücflia)  im  ^rioatuerfefjr  jujulaffen,  wäfjrenb 
für  alte  anbern  baS  bann  ooßenbä  unnüfce  Verbot  einfad)  aufgehoben  mürbe. 
$n  ber  erften  33cfttmmung  fann  man  atterbingä  mit  Watyx)  eine  inbirecte 
§mpfer)lung  feljen,  bie  aber  in  biejem  gälte  unbebenflid)  unb  burd)  bie 
Äunterbuntfieit  bcutfdjcr  33erl)ältniffe  faft  unoermeiblia)  geworben  ift. 

3.  ST i c  Annahme  ber  2?anfnoten  unb  beö  StaatSpapiergelbä 

an  ben  öffentlichen  Waffen. 

2£enn  niä)t  allgemein  für  bie  sJcoteit  aller  concefftonirten  Söanfen,  fo 
boa)  Ijäufig  für  bie  Noten  if)rer  £aupt=  ober  Gcntralbanf  fjaben  bie  Staa= 
ten  bie  wichtige  3?eftimmung  getroffen,  baft  biefe  Noten  ein  begünftigteö 
^a^luugö mittel  fein,  namentlid)  Dom  Staate  felbft  in  allen  ^a^ 
hingen  an  allen  öffentlichen  Gaffen  angenommen  werben 
[öden.  SDieä  gefd;iel>t  $.  33.  mit  ben  Noten  ber  (*nglifd)en,  granjöftfdjen,  fyeta* 
fefö)cn  (§  33  ber  23anforbnnng),  ber  Ü3aierija)en  £wpotf)efen=  unb  SBedjfeU 
banf  (§  14  ber  Statuten)  u.  f.  w.  A\n  nnberen  gällen  in  unb  au&erfjalb 
£)eutfd)lanb3  werben  bie  Noten  ber  bcoor$ugten  $anf  weuigftcnS  regelmiU 
feig,  auch  of)ne  awsbrüctlicrjeö  93crfprcd)en  in  (^efe^eäform,  an  ben  Staate 
caffen  in  ,3a^un9  angenommen.  3n  Dem  norbamerifanifajen  23anfgefefc  oom 
30.  3uni  1864  ift  bie  Annahme  ber  Noten  ber  Nationalbanfen  an  allen 
StaatScaffen  (mit  2(u3naljme  ber  in  @olb  ju  leiftenben  3af)lungen,  wie 
ber  $büt)  ebenfalls  gugefagt  morben.  1U)  dagegen  fc^eint  eine  äfjntid)e 
iPegunftigung  wie  bie  ber  Gcntralbanfnoten  ben  %Jioten  anberer  Heineren  Skn* 
fen  öfterä  nic^t  ju  Zfyil,  roenigftenä  nid;t  befonberg  ober  nur  in  geringe^ 
rem  Umfange  oerfprodjen  ju  werben,  ^n  ben  preufeild)™  i)cormatiobebin= 


*        Vierteljahr,  f.  8olf«»irtM^.  1868,      2,  6.  174. 
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gütigen  uon  1848  23.  nitb  in  bcn  «Statuten  ,n)  bev  auf  ($runb  berfelben 
conceffionirten  ^rouincialbanfen  fehlt  eine  foldje  „^ttfage.  lXfjatjäd;lid)  ift 
bic  Einnahme  ber  Wotcn  an  öffentlichen  C5affen  tuoljl  nicht  ganj  ausge^ 
fa)loffen,  bcfdjränft  fict>  in  foldjen  gälten  aber  etwa  auf  bie  $rooing.  3m 
(Großbritannien  finbet  oermutljlidj  bie  3lnnafjme  ber  Vanbbanfnoten  an  ben 
Staatöcaffen  nur  partiell  ftatt.  £as  Nähere  ift  mir  nicht  befannt 

3n  23abcn  war  im  %a§x  1864  eine  binbenbc  3u]age  oer  Regierung 
Seitens  ber  (ionceffionäre  gcroüufdjt  unb  in  bem  be$üglid;cn  ^rotocoll  aud) 
gegeben  roorben,  aber  bod)  mit  9ied)t  etmaö  oerclaufulirt,  nur  noch  nicht 
hinlänglich-  "*) 

£ic  2lnuahme  frember  ftoten  unb  f  rem  ben  StaatSpapicrgelbä  an 
ben  einheimifchen  Staatäcaffen  fommt  in  ben  meiften  Staaten,  welche  ge= 
fdjloffene  2$olfömirthfcimftcn  für  fia)  barfteüen,  ebenfalls  faum  in  J-rage. 
23e,$üglid)e  23eftimmungen  fittb  baijer  faum  nothmenbig,  fehlen  aud;  meineä 
SBiffenS  aügemein.  iKur  in  (*rcn$gegenben,  23.  bei  S  taatäoerfehrganftalten, 
mag  bie  tHnna^me  thatfächlid)  mitunter  oorfommen. 

2lnberS  gcfialtcn  fiä)  aud)  biefe  $>inge  wieber  in  iWfäwirthfchaften, 
weld)e,  wie  bie  beutfd)e,  in  eine  2lnjaf)l  Staaten  wiUfurlid)  jerriffen  jinb. 
(Hn  Dülliger  ?lusfd)luf}  ber  „fremben"  23anfnoten  unb  Staatäpapiergelber 
oon  ber  2lnnaf)me  an  ben  Staatäcaffen,  wenn  einmal  bie  heimijdjen  ange= 
nommen  werben,  ift  ^ier  aua)  wieber  fd;wcr  burd)führbar.  So  f deinen  g.  23. 
preufufdie  23anfnoten  unb  (laffenanweifungen  in  jolge  befonberer  (hlaubnifc, 
)U  weldjer  baö  2*crfehrsbebürfnife  führte,  in  oiclcn  beutfdjen  Jiteinftaaten 
allgemein,  bei  getoiffen  öffentlichen  (»äffen,  3.  23.  benen  ber  ^taatäctfenbaf;= 
neu  aud;  in  einigen  Wittelftaaten  angenommen  $u  werben.  1 ")  5le^itlic^ 
geht  eö  mit  fädjjifdjem  Staatäpapiergelb,  mit  ftranffurter  23anfnoten  in 
mehreren  beutfd)cn  Staaten.  Solche  Oiotcn  unb  ^apicrgelber  werben  bann 
bcfonberS  in  ^nftruetionen  befannt  gemadjt.  (*d  hat  aud)  bteö ,  wie  fd)on 
oben  in  äfmlidjem  Julie  zugegeben  mürbe,  bas  sDiif?lid)e,  bafe  in  einer  ber; 
artigen  2?eftimmung  eine  inbircete  Empfehlung  beö  betreffenben  fremben 
Umlaufämittelö  liegt.  %n  ben  beutfeheu  2$erf)ältniffen  ift  eine  gemeinfame 
bunbeogefetyliche  ober  auf  freier  2*creinbarung  unter  ben  Staaten  berufjenbc 
Siegelung  aud)  biefeß  ^tinctd  unerläßlich,  (*in  Vorgang  biefer  2trt  liegt  in 
ber  Uebereinfunft  oor,  wcla)e  23aiern  unb  SBh'trtemberg  hinfid)tlid)  ber  gc* 
genfeitigen  Einnahme  ihreö  Staatöpapicrgelbeö  an  ihren  öffentlichen  Waffen 


nTJ  3"  S  16  bev  Statuten  bc«  9?crl.  Caffcnmein«  »irb  beffeu  9iotcn  „ber 
Umlauf  im  aanjeu  Umfaua,  ber  yreufj.  Staaten  fleftattet",  —  eine  ber  manchen  \>aa.cn 
tfcftimmunani  über  folchc  ^unetc,  ivclcbc  in  ben  yreufe.  ^anf^cfc^cit  ju  finbeu  ftub. 
3u  ben  Statuten  ber  anbereu  ^Bromucialbaufcn  fehlt  biefer  £afc, 

U8)  $!ic  Siccueiuua,  .  .  .  [teilt  in  fluöficbt,  „bafc  ftc  beu  öffentlichen  Gaffen  a,e; 
flatteu  tverbc,  bic  Diotcn  ber  babiiebeu  Sauf  in  ^aMuna,  anzunehmen  unb  au«$ua,cfcen" 
(b.  h.  ioebl  imvlicite.  ohne  fie  bei  ber  Sauf  jur  ÄnÜfuug  ju  v»  äfentiven,  ein  ju  tveit 
^ebenbe«  !Öen>re*cn!)  „fcbalb  bic  3?auf  mit  ber  Jlu^ahe  bei  bieten  benennen  haben 
ivirb  unb  bap  biefe  ben  öffeutlirben  Gaffen  ju  ertheilenbc  5kfuc\nif?  niclu  ^urücfgcnoni* 
mett  »erben  follc,  »venu  uiebt  ba^  cffentlid>e  3ntcveffc  ober  ber  @e{cbfift<betrieb  ber  ^Panf 
%nh%  baju  H'bt"  (heffer  vcrjubebaltcn :  ohne  Sin  gäbe  von  05  r  finbeu  jeberjeit 
juiücfgcucmmen  iverben  rönnen,  f.  u.  ©.  47). 

,,9J  ^reuf?.,  uuirt.,  baier.,  Ijeff.,  ^ranff.  Gaffenantvcif.  u.  ^cteu  tveibcn  bei  ben 
b  a b  i  f  cf>  e  n  ißojlffl  unb  Bahnen  anaenemmeu.  5T)a8  ^aviei^elb  von  ©albcct  if!  fegar 
in  Gcurant  ©ber  in  v«u6.  Tßapicra,elb  einlöflbar  —  febr  bejei*uenb  für  beutfebt 
Älcinftaatcrci  (G?ef.  D.  24.  3<m.  1863)! 
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getroffen  fjaben,  öfjnlid)  aud)  SBürtemberg  unb  §effen.  gür  bte  Staufs 
noten  muffen  ftd)  foldje  gemeinjame  Regelungen  babei  nad)  ben  für  bte  Noten 
be3  eigenen  i'anbeä  feftgeftellten  ©runbfafoen  richten. 

fcefetere  ergeben  fia)  nun  feineäroegS  fo  cinfad). ,,!)  3)ie  attgemeine 
^lunalmte  ber  23antnoten  an  ben  6taatäcaffen  Ijat  if)re  weit  reidjenben  üo\u 
fequenjen.  trifft  fie  bte  Noten  einer  einzelnen  ©auf,  wie  23.  ber  (Senhals 
banf,  fo  roirb  biefe  23cfttmmung  $u  einem  neuen  mistigen  unb  roertfrooUen 
s^riöilegtum  biefer  23anf  oor  anberen  ^cttelbanfen  unb  oerfajafft  ben 
(Sentralbanfnoten  nur  um  fo  leichter  ben  £ieg  in  ber  ßoncurrenj  gegen 
bie  Noten  ber  fiocalbanfen.  $abura)  wirb  alfo  bie  centraliftijaje  Xenbenj 
bes  23anfroefen§  abermals  oerftärft.  SSta  bie  einzelnen  Staaten  an  ®röfee 
fo  oerfd)ieben  ftnb,  roie  bie  SDeutfdjen,  erlangt  bie  (Eentralbanfnotc  beä  gro= 
fjen  6taatgf  rote  bei  un§  bie  preuj$ifd)e,  äugleid)  aua)  ben  Noten  ber  an- 
beren Staaten  gegenüber  bura)  jeneä  ^rioileg  roieberum  einen  roefentliajen 
2>or$ug.  23et  einer  allgemeinen  Siegelung  biefer  2}erl)ältniffe  im  Norbbcut* 
fa)en  23unbe  ober  im  jjoUoeretn  roirb  btcä  gu  beadjten  fein. 

25>id)ttger  nod)  alö  f)infid)tlid)  biefeS^uncteö  ftnb  bte  golgen  ber  $lnnal}me 
ber  Noten  an  ben  öffentlichen  Waffen  aber  für  bie  Stellung  unb  Sluäbef)* 
nung  beä  23anfnotenroefenä  überhaupt.  £iefe  9lnnalmie  f)at  jroet  roid)tige 
folgen  in  biefer  ©cgie^ung,  einmal  roirb  fie  311  einer  2lrt  gunbatton  ber 
Noten,  ber  fogen.  8 teuer f unbation,  unb  fobann  enthält  fie  eine 
roiajtige  moralifaje  (Garantie  für  bte  Noten. 

Jene  gunbation  fann  in  geroiffen  ©renken  ben  Notenumlauf  erroei= 
tern  unb  ben  Noten  etroaä  oon  ber  Natur  be3  einlösbaren  £taat3papier= 
gelbä  geben,  ©ie  lefctereö  ftrömen  bie  Noten  in  Ölungen  in  bie  Staate 
caffen  ein,  müffen  aber  ebenfo  roie  biefeS  gleidjfattä  in  Ölungen,  nidjt 
in  £)arlef)en  oon  biefen  Waffen  roieber  ausgegeben,  alfo  in  ben  2krfel;r 
jurücfgebraajt  roerben.  Nur  bie  23anf  fann  fie  bauernb  bemfelben  entjieljen. 
Nia)t  biefer  Umftanb  mad)t  jebodj,  roie  man  rooljl  gemeint  fjat,  bie  Wnnafyme 
ber  Noten  an  ben  StaatScaffen  fo  bebenflid).  £eun  biefe  9lunaf)me  fann, 
roenn  bie  23anf  nur  nid)t  birecte  2$orfd)üffe  in  Noten  an  ben  3taat  madjt, 
junäa^ft  nur  tnforoeit  311  einer  9lu3bel;nung  be£  Notenumlaufs  führen,  al§  bag 
^ubltfum  feine  •Kaffenumfäfce  mit  bem  Staate  freiwillig  lieber  in  2tanfnoteu 


ftatt  in  Wlüxitf  beroerfftclligt.  roirb  baljer  entroeber  birect  ^Nunse  in  bie  23anf 
legen  unb  Noten  bagegen  $u  jenen  Umjäfeen  IjerauSfjolen  ober  bie  in  Noten 
erteilten  3)arlef>en  ber  iBanf,  5.  23.  im  Söeajjelbiöconto,  in  ^Jhlnje  ftatt  in 
Noten  gurücfgafjlen.  Jn  beiben  gätlen  bleiben  mef)r  Noten  in  Umlauf,  aber 
bie  23anf  Ijat  bafür  unmittelbar  $)Mallbetfung  in  ber  Gaffe.  3n  Säubern 
ber  Silberroä^rung,  roie  in  £eutfd)lanb,  ift  biefer  ^rocef^  ber  ^lugbefinuug 
beä  Notenumlauf^  oft  roa^rguuelnnen,  3.  iß.  jefot  roieber  feit  18G7. 

?lber  bebenfliajer  ift  bie  weitere  golge  einer  f 0 la)en  sKnfa;roellung 
beS  33aan>orratf)3,  roeldje  bann  aua;  mit  bem  jroetten  ^unete,  ber  mora* 


,t0)  Datum  ber  93eveinbarun»i  nntrbc  mir  rtid>t  bcFaimt ,  (*nbc  180G  ober  SSnf. 
1867,  tot«  e«  jebeint.  Die  9iotij  auö  b.  ^tfebr.  f.  Sttip.  u.  JHentc,  III,  299. 
*«)  6.  aua)  ©taat«tofcrterb.  XI,  320,  321. 

<»)  (Jbenbai.  ?lrt.  ^avierqelb,  X.  VII,  659,  660;  anberer  9Inficbt  8.  6t ein, 
Sin.  SBifl.  506—512,  aber  mit  irrigen  .Bifiern  f.  qBreufecn  alö  söctoei«matcrial,  f.  bav= 
über  meine  Oeflerr.  SBaluta  I,  175,  wo  bie  anbereu  bcjügl.  eteflen  ton  (stein'*  Trif- 
ten angeführt. 
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lifa)en  (Garantie  bes  Staats  für  bie  Noten,  jufammenhängt.  ^umal 
nach  ben  ©runbfäfccn  ber  (Sonceffiouspolitif  unb  bes  amtlichen  Noten; 
becfungsfofteuts ,  iuuli  meinem  mir  ein  beftimmtes  Minimum  (JbelmetaU 
oerlangt  31t  roerben  pflegt,  tann  ber  berge jtalt  erf)öljete  Sbaaroorratf)  jur 
23afiö  einer  größeren  Notenemiffion  nun  aua)  im  Sttege  ber  Ausleihungen 
bienen.  Unter  geroiffen  @efa)äftsconjuncturcn  unb  aud)  fonft  bei  einer  gu 
roiUfäljrigen  SDiscontirung  ber  ©auf  erfolgt  babura)  bann  um  fo  leid)ter 
eine  anberroeite  Ausbeulung  bes  Notenumlaufs,  als  bie  Annahme  unb 
Aufgabe  ber  Noten  an  ben  öffentlichen  daffen,  roenn  aua)  ofnie  bic  rea)t* 
liehen  golgen,  boa)  moralifa)  einem  ilHugfchaftsgiro  einer  fef)r  crebitraürbigeu 
girma  auf  ben  Noten  gleia)fommt.  33tele  anbere  ^erfonen  roerben  baburch 
beftimmt,  nun  bie  Noten  ber  SBanf  bereitroilliger  anzunehmen,  unb  biefer 
Umftanb  gerabe  ermöglicht  bann  eine  neue  Notenausgabe  im  SBcgc  ber 
Ausleihung,  (hfolgt  Untere  £anf  bem  roilligen  (*rebit,  welchen  bic  Noten 
finben,  } it  leicht,  fo  roirb  in  tritifc^ett  Momenten  bie  Sicherheit  ber  Noten 
etroas  gefährbet  roerben.  SDarin  liegt  bie  allerbtngs  nia)t  unbebingt  noth= 
roenbige,  aber  boa)  leicht  mögliche  Söirfung  einer  folctjen  Söegünftigung  ber 
Noten.  £>icfe  (£oentualität  maa)t  bann  abermals  eine  eingreifenbe  fachliche 
23eauffia)tigung  ber  23anfgejd)äfte  bura)  ben  Staat  erforberlid).  So  führt 
eines  ^um  Anberen. 

^onad)  erfcheint  es  miubeftens  jrocifelhaft,  ob  ber  Staat  jene  attge= 
meine  Annahme  ben  Noten  jufta)ern  foll.  Selbft  auf  bem  Stanbpuucte  ber 
herrfdjenben  53anfpolitif  unb  fogar  bes  Notcnmonopols  roirb  fykr  ein  roia)-- 
tiges  neues,  aus  biefer  }>olitif  voar  leidet  folgenbes,  aber  boa)  nicht  im« 
bebingt  nothroeubig  barin  enthaltenes  ^riuileg  ertheilt,  rocld)es  abermals 
eine  Ausbeutung  bes  Notenumlaufs  unb  eine  größere  ^erbrängung  bes 
baaren  Selbes  ins  Auslanb  ermöglicht. 

Ö>leia)roohl  liegt  bie  bezügliche  ^ufagc  bes  Staats  511  fcljr  in  ber 
9cia)tung  bes  (Sonccjftonss,  9)conopols=  uub  ^riutlegieuroefens,  bei  roela)em 
ja  aua)  oielfaa)  bie  ben  ©anfen  übertragene  Notenausgabe  eine  gorm  ber 
Ausnutzung  bes  Notenregals  ift.  Noten  folleu  ba  abfidjtlia)  etroas  oom 
Staatspapiergelb  an  fia)  hftben,  ber  (Srebit  bes  Staats  tommt  ihnen  unge* 
fa)eut  ju  £>ilfc.  3«  ber  gcgcnroärttgen  Stellung  ber  ^reufnfa)cn  i^anf  $um 
Staate  ift  bics  j.  ganj  natürlich,  gn  (u-ebitfrifen  mag  babura)  bie  l*ct= 
ftungsfähigfeit  einer  33anf  aua)  ohne  crnftlia)c  (Mcfährbuug  ber  ginanjen 
roirflia)  gefteigert  roerben,  —  roo  bann  freilich  ber  gefährliche  Söoben  ber 
Staatshilfe  für  ein  (Slaffcnintereffe,  baö  ber  C£rebitjua)enben  (#efd)äftsroclt, 
betreten  roirb. 

(*8  roirb  baher  faum  anbers  als  bei  oölliger  23an!freihcit  bic  An* 
nähme  ber  Noten  an  ben  Staatscaffen  fa)lea)trocg,  roie  früher  in  Norbames 
rifa,  ausjufa)liefjcn  fein,  gür  S)cut)a)lanb  fa)eineh  unter  ben  gegenwärtigen 
Serhdltniffen  bes  .äettelbanfrocfens,  roela)e  fa)roerlid)  fürerft  oon  @nmb  aus 
geäubert  roerben  möchten,  etroa  folgenbe  Einrichtungen  empfehleusroerth.  3n 
ben  ein  je  Inen  S)eutfa)en  Staaten,  rocla)e  eine  einzige  ^ettclbauf 
enthalten,  roirb  mau  bereu  Noten,  ba,  roo  mehrere  ^etteibanfen ,  nfli 
mentlid)  (Sentral=  unb  ^rooincialbanfen  befielen,  roirb  man  ben  (ieutraU 
noten  bie  allgemeine  Annahme  im  ganjen  Staate,  ben  ^rooinctal* 
noten  btejenige  in  ber  ^ roo inj  gero'äfiren  unb  bie  obigen  unliebfamen 
(Sonfequenjen  biefer  ^rioilegien  als  fola)e  ber  gefammten  Söanfpolitif  mit 
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in  bcn  jlauf  nehmen  muffen.  9lbcr  jroecfmäöis  roirb  e3  bann  gerabe  aud) 
Ijier  fein,  bie  2lnnafmte  nid)t  gan$  unbebingt  ^inguftetten,  fonbern  fie  ent* 
roeber  auf  einzelne  StaatScaffen  unb  befonbere  Birten  oon  ^afjlungen  an 
ben  (Staat  ober  auf  eine  beftimmte  Cuote  bei  größeren  ^afylungen,  3.  25. 
bie  §dlfte,  $u  befd)rdnfcn,  *")  fid)  ferner  eine  jebergeitige  9lcnberung  ber 
begüglid)en  3ufaSc  00cr  feW  c*nc  $lufl)ebung  berfelben  offne  Eingabe 
üon  ©rünben  nor$ubel>alten  unb  enbltd)  inöbefonbere  feine  offene  ober 
ftiUfdjroeigenbe  l*erbtnblid)feit  gu  übernehmen,  bie  bei  ben  Staatöcaffen  ein« 
laufenben  9toten  md)t  gur  (Sinlöfung  bei  ber  23anf  gu  prdfentiren.  '*♦)  ®e* 
rabc  te^tereä  ift  mistig,  um  bie  93anf  nid)t  in  falfd)e  Sid)er$eit  einzuwiegen. 
SDie  $>urd)füljrung  biefer  Sftafjregel  bietet  freilitt)  roieber  einige  practiftt)e 
Stt)nnerigfetten. 

$>ie  gegenfeitige  unbebingte  9lnnafjme  ber  SBanfnoten  (unb 
Staatspapiergelbeä)  an  ben  Gaffen  aller  beutfd)en  Staaten  fann  natür; 
litt)  fd)on  bcj^alb  nid)t  gemährt  werben,  roeil  ber  einzelne  Staat  fie  ben 
9loten  feiner  f>eimifd)en  Tanten  md)t  jugcfteljen  fann.  SBillfürlid)  roirb 
jebe  Gntfd)eibung  augfallen  ,  fo  lange  nid)t  eine  gemeinfame  23anfgefefcs 
gebung  unb  Siegelung  be3  StaatäpapiergelbeS  gelungen  ift.  3n  beibem  wirb 
man  für  biefen  ^punet  oon  benf elften  $runbfdfcen  ausgugeljen  fjaben,  roie 
fie  obigen  $orfd)lägen  für  ben  einzelnen  Staat  ju  ©runbe  liegen,  b.  I).  oon 
ber  Unterfd)eibung  $roifd)en  allgemeinem  unb  prooinciellem  (parti= 
cularftaatlitt)em)  Umlaufsgebiet  ber  bezüglichen  9totcn  unb  ^>apiergelber. 

So  lange  mir  aber  nod)  nid)t  foroeit  finb,  mürbe  eö  bod)  roo]E)l  bad 
23efte  fein,  menn  bie  einzelnen  Staaten  neben  ben  ftoten  ber  eigenen, 
aud)  bie  ber  fr  ein  ben  hänfen  (refp.  baä  frembe  ^apiergelb)  bcjeitt)nc= 
ten,  meldje  fie  unter  gleichen  Söebinguugeu  an  tfjren  Gaffen  aime$* 
men  rootlen.  S)ie  3Baf|l  biefer  kaufen  u.  f.  ro.  müftte  oon  ben  Sßebürfs 
niffen  beS  93erfel)rö  im  concreten  gälte  abhängen  unb  objectio  oljnc  jeben 
politifd)cn  9lebengcbanfen  erfolgen.  3n  gletdjcr  Steife  märe  ber  Umfang 
bes  ©ebietd  (ganzer  Staat,  bie  unb  bie  ^rooin$)  $11  beftimmen,  in  roeld)em 
aud)  bie  frembe  9iote  ober  baä  frembe  ^apiergelb  angenommen  merben  folle. 
&ier  gilt  eä  eben  immer  oernünftige  Gompromiffc  giuifc^en  ben  Gonfequen* 
jen  ber  ©ingclfouoeränetdt  unb  ber  natürlidjcn  ^ufammengefjörigfcit  ber 
beutfd)en  Staaten.  &ie  inbirecte  Gmpfeljlung,  roeldje  in  ber  2lnnaf)me  ber 
flöten  einzelner  frember  Tanten  an  ben  Gaffen  allerbingö  liegt,  ift  aud 
dljnlidjen  iKücfftdjten  trofc  iljren  aubermeiten  25ebenflid)fciten  aud)  fiter  nid)t 
$u  fd)euen. 

SSkan  wirb  oon  biefen  ®efid)täpuncten  aud  bie  $lnna$me  ber  91 0 ten 
ber  $reufjifd)en  Sauf  unb  ber  preufeifd)en  Gaff enanroeifungen 
an  ben  Staatöcaffen  in  allen  anbern  beutfd)en  Staaten  als  ben 
33erl)dltniffen  entfpred)eub  be$eid)nen  muffen.  Umgefeljrt  fjdtte  "spreufeen  in 
ben  betreffenben  sJiad)barprooinjen  ober  iiegierungäbegirfen  roenigftenä  bie 
SKoten  ber  Säd)ftfd)en  Söanf  in  Bresben  unb  ber  &ip$iger  ©auf  unb  baä 


"*)  SBie  umgcfcbjrt,  um  etaat«oaoierflctb  flehet  Iii  crbalten,  wobl  oerovbnct 
ift ,  b<tB  ein  bcfUmmter  Xfycii  ber  Slbqaben  in  biefem  ^aoiergelb  gejault  derben  ntufe, 
j.  im  18.  ^o^^unbert  bei  ben  öfterr.  33ancojetteln(  je^t  beim  nnirtemb.  «pavievgclb 
(bei  3ablunj)en  oon  18  fl.  u.  barüber  minbefien«  ein  Drittel). 

"♦)  3«  oUfet  «ejie^ung  toar  bie  babtfe^e  ^ufage  1864  ju  toeitgebenb,  f.  0. 
Sinnt.  118. 
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fäd)fifd)e  £taat§papiergelb  bis  auf  eine  allgemeine  gefet$lid>e  Regelung  beS 
5Deutjd)cn  2tenfnotcu=  unb  ^apiergclbroefenä  an  feinen  Waffen  anzunehmen. 
3)en  grantfurter  Stonfnoten  mürbe  biefelbc  33egünftigung,  foroeit  ber  SDtftmfuf 
eS  geftattet,  in  einem  größeren  UmfreiS  beS  preußtfdjen  (Gebiets  um  granffurt 
herum  511  Zfyeii  roerben  fönnen,  cbenfo  bem  ^apicrgclb  ber  fübbeutfd)en 
Staaten  in  Denjenigen  feilen  ^rcußenS,  roo  noa)  ber  $ulbenfuß  befielt. 

3n  Sübrocftbeutjchlanb  erfa)eint  eine  allgemeine  2lnnahme  ber  baieri: 
rijdjen  unb  granffurter  Woten  oon  ben  ©ulbenfußnoten,  ber  v4\>reußifd)en  unb 
nielleia)t  ber  fäehfifdien  (£)reSbener  unb  iJeipjiger)  iHoten  oon  ben  ifjalerfu^ 
noten,  ferner  eine  gegenfeitige  Annahme  beS  ^taatSpapicrgelbeS  ber  oicr  füb* 
beutfd)en  Staaten  unb  ber  preußijchen  unb  f.  fdcrjfifdjcu  (iaffenanroeifungen  an 
ben  £taatScaffen  ben  Ükrfef)r3bebürfniffcn,  bem  natürlichen  roirthfctjaftlichen 
(*eroia)t  ber  bezüglichen  hänfen  unb  itönber  unb  ber  (irebitroürbigfeit  ber 
9Joten  unb  ^apiergelber  angemeffen.  5kroor  eS  aua)  31t  einer  allgemeinen 
Sbanfgefefcgebung  fommt,  tonnte  58  a  ben,  mit  ober  ofjne  eigene  ,3ettelbanf, 
auf  eine  fola)e  Uebereinfunft  hinarbeiten,  ober  menn  biefelbe  nia)t  gu  er= 
möglichen  ift,  im  ^ntereffe  fetneS  i'anbeä  bie  betreffenben  $erorbnungen  uon 
fidj  auS  erlaffen.  $>ie  etroaigcn  23ebenfcn  gegen  folcjje  s-8orfchlägc  oerfd)min= 
ben  oollenbS,  roenn  9lnftalten  jum  regelmäßigen  Umtaufa)  oon 
■Jioten  unb  £taatSpapiergelb  gegrünbet  merben  (f.  u.  Sßintet  4). 

£ie  ©e( djäf tSf reif e,  fomeit  ftd)  ifjre  ^Infiajten  unb  iÖünfa)e  auS 
§anbelöfammerberid)ten  entnehmen  laffen,  legen  meiftcnS  auf  bie  Einnahme 
ber  9totcn  unb  beS  s4>apiergelbcS  an  ben  öffentlichen  Waffen  einen  großen 
SBerty  $öenn  fie  babei  aud)  cinfehen,  baß  biefeS  ^rtoilcg  unter  ben  jefoü 
gen  Skrhältniffen  nur  einigen  Birten  biefer  Umlaufsmittel  erteilt  roerben 
taun,  fo  unterjajäfcen  fie  bod;  leicht  bie  £d)roicrigfeiten  unb  iöebenfen,  roeldje 
bei  biefer  grage  511  erroägen  finb. 

£>ie  n  0  r  b  b  e  u  t  f  d)  e  n  ^anbelS! ammern  befürroorten  jetyt  am  Reiften 
eine  Siegelung  beS  vstaatSpapicrgelbcS  ber  (leinen  Staaten,  inbem  an  Stelle 
beffelben  ein  gemeinfameS  53unbeSpapiergelb  ober  rocnigftenS  ein  naa)  glei* 
d;en  gonnularen  unter  ^ontrole  beS  iöunbeS  ausgegebenes  cinjelitaatlia)eS 
^apiergelb  träte,  ,2i)  baS  in  beiben  gälten  aber  bei  ben  öffentlichen  Waffen 
in  3a^un9  angenommen  roürbe.  33efonbcrS  roirb  barüber  geflagt,  baß  bie 
^apiergclber  ber  Jtleinftaaten  aud)  äußerlid)  fybtyt  befect,  fdjmufcig,  uns 
fenntlid;  unb  babei  bie  einzelnen  Serien  oft  außer  (Surs  gefegt  finb,  fo  baß 
5krlufte  uuoermeiblid)  roerben.  1M)  $)ie  Regelung  fyat  aber  aua)  in  -Korb* 
beutfailnnb  if;vc  8a)roierigfeit,  roeil  bie  Jtleinftaaten  in  ben  unuerhältniß- 
mäßig  großen  ^apiergelbmengen  ein  für  fie  nia)t  unroidjtigeS  finanzielles 
Hilfsmittel  befifcen,  baS  ihnen  grabe  jefet  bei  ben  erhofften  Saften  boppelt 
nötfiig  ift.  deshalb  hangt  bie  Regelung  beS  ^apiergclbroefenS  roohl  mit 


,25)  tf.  SPcr.  ü.  Winbcn  l  18G7,  ^anb.  ?lv*.,  ScriAtc  6.  699,  i>.  Ofterobc 
<S.  159.  Qic  C  5  In  er  St.  (6.  990)  ccrUiitc^t  ivcnuiftciiß  Giuloiim^caffcn  au  beu 
^auvtbanbclövlävicii  für  alle  9iotcn  unb  ki?avicrijclbcr(  benen  bev  Umlauf  fleftattet  uuhbc, 
ba  biefe  jc^t  nur  ettva«  unter  ^ari  im  ©erfebr  begeben  feien.  Die  Drcöbener  Jt. 
meint,  nacl>  (*rla^  bitube^o;efcV>l.  i<ori*rifteu  über  ?lu6Aabe  von  ^taat&vapicr^elb  unb 
bieten  follc  alle«  c\efetli*  funbirte  s^aviergclb  jebe*  Staate  an  ben  iöunbeäcaijen  ange? 
nommen  werben  (£cr.  f.  18ÜG  6.  7). 

»•)  3.  5R.  bei.  betont  im  ^»er.  ber  ^.  Ä.  von  «KiiHboufcn  für  1867,  e.  755, 
f.  aud»  5?er.  cou  (irfurt  f.  1867  S.  454. 
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einer  billigen  Regelung  ber  gefammten  ©taatölaften  unb  ©teuern,  wobei 
baS  norbbeurfdEje  ©ebiet  unabhängig  oon  ben  politifchen  ©rengen  alö  ein 
eingigeg  aufgefaßt  roirb,  gufammen.  Jtommt  man  gu  einem  Vunbegpapier= 
gelb  in  9corbbeutfchlanb,  ba  man  in  ber  jefcigen  ginanglage  faum  auf  bie[e 
bebenfliche  unoerginäliche  ©cf)ulb  roirb  oergid)ten  motten,  fo  wirb  eine  ©djab= 
loöhaltung  ber  JUeinftaaten  nict)t  moM  gu  oermeiben  fein. 

5$n  ©übbeutfdjlanb  ftnb  bie  Uebelftdnbe  beä  ©taatSpapiergelbeö 
nicht  fo  gro§,  weit  baä  norbbeutfct)e  tleinftaatlicf)e  ^apiergelb  ^ier  nicht 
umläuft.  Slber  immerhin  gibt  eä  feit  ber  jüngften  baierifa)en  Emiffion  oon 


jjere  beenge  biefeS  ^apierä  alä  im  Horben.  Ein  gemeinfameä  fübbeutfa)e8 
^apiergelb  wirb  roof)l  ein  ebenfolcheS  ^antom  bleiben,  roie  feine  Vorauf 
fefcung,  ein  fübbeutfdjer  ©unb.  Eine  ©emeinfamfeit  beä  ^ßapiergelbeä  mit 
bem  9lorbbeutfa)en  93unbe  aber  roirb,  oon  ben  entfa)eibenben  politischen  9)co* 
menten  felbft  abgelesen,  aua)  f)kx  noch  fpeciett  bura)  bie  Verfchiebenheit  ber 
SRungfüfje  erfa)roert,  fo  lange  ber  ©üben  an  feinem  unglücf  liehen,  jefet  gang 
ifolirten  unb  auf  ein  ©ebiet  oon  faum  9  9Jcill.  SJcenfchen  befajräntten 
©ulbenfufj  fefthält.  SDie  Wmp  unb  ©taatäpapiergeibfrage  pngt  baljer 
gufammen.  Um  fo  notfjioenbiger ,  auch  jene  im  ©üben  in  Singriff  gu  nel)= 
men.  Ein  aparteä  Vorgehen  eineä  einzelnen  fübbeutfehen  ©taatö,  g.  V. 
VabenS  unb  eine  fpecielle  Vereinbarung  mit  ^corbbeutfchlanb  in  biefer 
grage  hat  fia^erlia)  geroicf)tige  Vebcnfen,  roeil  Vabenä  näa^fte  Verfehr3be* 
giefmngen  boa)  fübbeutfdEje  finb.  SSenn  aber  nach  attem  Viäherigen  mit  @e= 
roifcheit  oorauSgufehen  ift,  bafj  ein  Verfud)  einer  gemeinfamen  Ocegelung 
unter  ben  oier  fübbeutfehen  ©taaten  felbft  in  folajer  ©acf)e  nicht  gum  ^ielc 
führt,  fo  fann  boa)  eine  oorauögefjenbe  Vereinbarung  mit  bem  Stürben 
TOofjl  befünoortet  werben,  ©ie  mürbe  für  bie  anberen  fübbeutfehen  ©taaten 
ein  jtompelle  mehr  fein  nachzufolgen.  Vaben  tonnte  bann  im  Veftfce  glei- 
chen £Rüngfufje3  roie  ber  Horben  auch  roohl  an  ber  Einrichtung  gemein= 
famen  VunbeSpapiergelbeS  nehmen.  $)er  Verfehr  beä  fianbeä  roürbe 
fta)  bagu  nur  ©lücf  roünfa)en  müffen. 

Sluf  bie  ©  l  e  i  et)  f  ö  r  m  i  g  t  e  i  t  auch  ber  Vanfnoten  legt  ber  Verfehr  eben* 
fatl§  ein  großes  ©eroicht.  SDie  ^reufjijche  Vanfnote  ift  mit  befjtroegen  in  gang 
$)eutfa)lanb  fo  beliebt.  Slua)  bei  oerfjältuifjmäfjiger  ^ettelbanffretheit  unb  einer 
3)iehr§eit  oon  ^ttelbanfen  fönnte  übrigens  eine  gleichförmige  äußere  Slu§ftat= 
tung  ber  9toten,  roie  jefct  in  9corbamerifa, roofjl  erreicht  roerben.  3m  Uewis 
gen  helfen  bie  unter  ber  folgenben  Kummer  ermähnten  Einrichtungen  auch 
ben  aJcijjftänben  ber  Vielheit  ber  Vanfnoten  im  äBefentlichen  genügenb  ab. 


4.  $)ie  gegenfeitige  Sinnahme  ber  Vanfnoten  bei  ben  Vanfen 
felbft  unb  bie  Errichtung  oon  9cotenauStaufchanftalten. 

SBenn  Vanfoielheit  roie  in  9corbamerifa  befteht,  roenn  eine  ^aupt- 
unb  (Sentralbanl  mit  einer  Singahl  fleinerer  Vanfen  bie  9coteuauögabe  theilt, 
roie  in  ©rofjbritamvien  unb  SDeutfchlanb,  fo  ift  bie  grage  ber  gegen jeitigen 


117)  ^>o cf .  %'m.  5Rotbamer.  ©.  735  ff.  (S  22  be«  (Mcfcfee«),  f.  au*  OTcicr»a 
«uff.,  iBiertelja^rjdjr.  f.  i8olfdnjivtt>j&.  a.  a.  O.  o.  174.  Sc  feben  früher  in  W<U)porf. 


äöagner,  ©uto^trn. 
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ftnnafme  ber  9toten  bei  ben  93anfen  oon  iöebeutung.  £ie  oerfdjiebenen 
in  biefcr  £>inftd)t  möglichen  Einrichtungen  ^aben  eine  nidjt  unwichtige 
Sragioeite. 

$)a  bie  23anfnoten  feinen  ^roangöcurä  Ijaben  follen,  fo  fann  an  fid) 
eine  33anf  aud)  nidjt  gegroungen  werben,  bie  sJioten  it)rer  (ioneurrentinnen 
angunefjmen.  (Mleidjroofjl  wirb  baö  3?erfef)r0bcbürfniB  oiclfad?  gu  einer  fol= 
a)en  $lnnaljme  führen,  ©oioeit  nidjt  bie  ftrenge  5Bead)tung  ber  Verbote,  rote  bei 
ber  ^ßreufjiföen  33anf,  ben  preuHifdjeu  sJ>riuatbanfen  unb  oermutc)lia)  aud;  ben 
jäd)ftfa)en  53anfen  eine  $lusnaf)mc  gegenüber  ben  „fremben"  9ioten  bebingt,  fdjeU 
nen  bie  beulen  ©anfen  aua)  ir)re  9toten  gegenseitig  angunebmen.  £ies  ergibt 
fid)  auä  ben  in  ben  ^Hangen  befinblicjcn  Slctiopoften,  „(Saffenanioeijungen 
unb  frenibe  9Zoten."  £ie  preufiijc^eii  ^rinatbanfen  nehmen  toenigiteng  un= 
bebingt  bie  9toten  ber  ^rcujjifcfyen  23anf  an,  lefctere  ebenfo  bie  9(oten  ber 
^rioatbanfen  unb  graar  nad)  einer  ^efanutmadjung  be3  £>auptbanfbirectos 
riumd  oom  22.  £ec.  1857  nid)t  nur,  wie  bis  bafjin  an  ben  23anfftellen 
ber  jenigen  ^rooing,  roorin  bie  ^rinatbanf  il)reu  3ifc  f>at,  fonbern  an  allen 
i^ren  gilialanftalten. l")  Allgemein  fa)cint  Untere  Einrichtung  übrigens  nad) 
einer  ßlage  ber  ©örlifcer  Jpanbelöfammer  in  betreff  ber  9ioten  ber  bortigen 
communalftanbifd)en  53anf  nid)t  gu  befielen,  roenigftenS  war  bie  $lnnafjme 
ber  9toten  biefcr  23anf  im  3<4rc  1866  auf  bie  33anfftellen  ber  £auptbanf 
in  3cr)lefien  befdjränft.  11 8 B)  ©ine  au3nar)melofe  5lnnaf)me  aller  anberen 
9toten  wirb  bei  ben  übrigen  beutfdjen  gttttibantm  aua)  faum  erfolgen,  bie 
3af)resberid)te  unb  klangen,  roela)  lefctere  bie  fremben  ftotenbeftänbe  nia)t 
fpeeificiren,  geben  barüber  feinen  9luffd)luß. 

£ie  fdjottiföen  JÖanfen  nehmen  iljre  :Uotcu  gegenfeitig  allgemein,  bie 
englifd)en  Sßrooincialbanten  oiclfadj  an.  £ie  ^Srariä  ber  33anf  oon  ©nglanb 
ift  mir  nidjt  genau  befannt.  $$ermutljli$  werben  bie  9ioten  berjentgen  Vanbs 
banfen,  roeldje  regelmäßige  ®efd)äft3oerbiubung  mit  ber  ^auptbanf  l)aben, 
toie  anbere  9lntoei)*ungen,  g.  SB.  (Sf)ccf§  auf  biefe  hänfen,  angenommen.  3n 
sJtorbamerifa  finb  bie  gegenjeitigen  &efd)äftöbegiefjungen  ber  SBanfen  unter 
einanber  fern*  enttoicfelt.  ,29)  £ic  gegenjeitigen  gorberungen  unb  6d)ulben 
bilben  einen  ftarfen  Soften  g.  in  ben  publicirten  (ftefammtauöroeijen  beö 
Sfatioiialbanfroejenä  (b.  t).  ben  jummirten  SHlangpoften  ber  einzelnen 
93anfen)  unb  bie  9iotcn  ntadjen  toieber  einen  .£>aupttl)eil  jenes 
fteusi  auf  ber  $lctiofeite  auö.  (£ä  beftefjt  nämltd)  ein  ^roang  gur  gegenjeu 
tigen  2lnna(me  ber  gefefclid)  funbirten  Dtoten  unter  ben  Tanten,  ©ine  hödjft 
eigentümliche  unb  bebenflidje  35eftiminung  bes  9iationalbanfgefefceä  geftattet 
jogar,  geioiffe  gorberungen  einer  Nationalbant  an  eine  anbere  als  ^Ictio- 
falbo  oon  bem  betrage  bcö  gefet?lia)  gu  ^altcnben  23aarbeftanb3  in  3lbgug 


,2e)  ^reuft.  £attb.  ?(r*.  1858,  I,  14.  Bon  biefcr  ftnnafimc  blieben  nur  bie  9?c^ 
ten  ber  aJiaäcbunicr  ^ritjatbanf  auf  ben  2?uni*  ber  leiteten  aufgenommen. 
,,b»)  ^v.  Ä.  SBcr.  f.  1.S66.  .s>anb.  9lr*.  €.  199. 

»*)a»  e  ier  a.  a.  O.  ©.  175,  S?ed  8.  479.  738.  739,  S  31,  32  beö  ®ef.  o.  30. 
3uni  1864.  3n  20  £auvtcrtcn  muffen  25%,  in  ben  anberen  Orten  15%  baar  (ctaatö^ 
papiertjelb)  ber  bieten  unb  TevoHten  von  ben  kaufen  schallen  iverben;  3/s  biefer  i 5°  0 
fbnnen  in  a  vistn  jaMbarcu  ©utbabcu  biefer  Unteren  kaufen  auf  9iationalbanfen  in 
jenen  20  ^tabten  befteben  (alfo  ircM  and)  in  beren  ^otcn  V).  lieber  bie  uürfliebe  i'afle 
ber  9lationalbaufcn  \.  bie  fritifd>c  %ual»fc  befl  (^eiammtfiatuö  o.  1.  Ocl.  18G8  im 
(5ccnomifl  o.  2.  Jan.  18G9,  wo  1 1    12%  ^urdydmii^boorbedunjj  berauögercaSnet  uirb. 
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ju  bringen,  rooburdj  biefer  93aarbefianb  jum  großen  Xfyil  etroaS  rein  jjicti* 
reg  511  roerben  bro^t  lieber  bie  fchroetjer  Söanfen  f.  u.  3lnm.  146. 

£amit  wirb  fcbon  eine  jroeite  ftrage,  roelcfje  fid^  an  bie  gegenfeittge 
9lnnar)me  ber  Woten  fnüpft,  berührt,  —  bie  noa)  nichtigere  grage:  roeld)e 
SBehanblung  ben  oon  einer  33anf  angenommenen  sJtoten  einer 
anberen  93anf  31t  ^r)et l  werben  jolt.  $5ieje  grage  §flt  bei  ocr  3er; 
fplitterten  9iotenemiffion  in  £)eutfd)lanb  fajon  gegenwärtig  it)re  iöebeutung 
unb  ift  bereite  in  ^reufcen  jroifchen  ben  ^rioatbanfen  unb  ber  $auptbanf 
fogar  mit  einer  gereiften  £eibenfa)aftlia)feit  erörtert  roorben.  6ie  roirb  bei  einer 
allgemeinen  beut)"d)en  33anfgefefcgebung  unb  bei  einer  rationellen  ^articular-- 
aejefcgebung,  roie  etroa  in  33aben  atiein,  wobei  baS  ©anfroefen  beS  <5in$eU 
ftaatS  richtig  als  prooincietleS  beutjcheS,  b.  h-  in  feinem  notljroenbigen  3Us 
fammenhang  mit  oem  übrigen  beutfajen  ©antroefen  aufgefaßt  wirb,  nod) 
mistiger  roerben.  SBon  ihrer  richtigen  ^Beantwortung  hängt  aud)  erft  bie 
principieüe  Söeantroortung  ber  erften  grage  *n  betreff  ber  gegenjeitigen  $lns 
nafjme  ber  Stoten  ab. 

Unbebingt  bürfen  bie  angenommenen  fremben  flöten  nicht  als  Xtyü 
beS  ©aaroorrathS  behanbelt  roerben.  Sefcterer  mufe  auS  bem  gefefclia)en 
Zahlungsmittel  (ber  legalen  £anbeSmün$e,  refp.  roenigftenS  ©arrenmetaU, 
ober,  roie  jefct  in  9torbamerifa,  bem  £taatSpapiergelb)  befielen,  £ie  frem= 
ben  9toten  finb  alfo  infofern  nia)t  (Saffe,  fonbern  gorberung,  roenn 
aurf)  eine  unoerj|inSlia)e,  ftetS  fällige  (roie  ja  manage  2>epoftten  auch).  $)ie 
(Jonfequeng  ber  anberen  $luffaffung  roäre,  bafc  ©anfen  buraj  gegenfeitige 
Ueberlaffung  oon  Woten  beliebig  grofte  baare  SDecfungSmittel  fict)  oerfdjaffen 
fönnten,  —  eine  9lbfurbität  unb  eine  leichtsinnige  v8a)roinbelei,  roela)e  gleich* 
roof>l  in  obiger  SÖeftimmung  beS  norbamerifanifchen  ©efcfceS  —  innerhalb 
geroiffer  ©rengen  —  fanctionirt  ift.  2öo  bafjer  ein  materielles  SBanfgefefc 
eine  beftimmte  £öt)e  beS  ©aaroorrathS  anorbnet,  barf  ber  93etrag  frember 
9loten  (roie  aua)  fremben  unb  einf)eimifd)en  ©taatSpapiergelbS,  eS  fei  benn 
bajj  lefctereS  3roangScurS  h«be)  nia)t  mit  in  biefe  SDecfung  eingerechnet 
roerben.  $5ieS  ift  in  Chiropa  unb  (pecietl  in  £eutfchlanb  aua)  gefe^ltd)  unb 
nach  ber  SBanfprartS  allgemein  anerfannt.  gerner  ift  aber  audt)  felbft  in 
einem  formellen,  um  \o  mehr  in  einem  ber  üblichen  materiellen  5Banfge= 
fefce  gu  oerfügen,  bafc  in  ben  ju  oeröffentliajenben  33ilangen  ober  otatuS 
Jener  ^Betrag  frember  9toten  oon  ber  SRetaUcaffe  getrennt  aufgeführt 
roerbe.  hiergegen  oerftofeen  einige  beut[a)e  SBanfen  in  ihren  SluSroetfen,  in* 
bem  fie  ^Diünge  unb  frembe  9coten  gufammenfaffen.  $>ie  roahre  Sage  ber  23anf 
roirb  baburdj  oerhüHt  ,,B) 

$)a  bie  fremben  9ioten  nicht  als  baareS  ©ecfungSimttel  behanbelt 
roerben  bürfen,  bem  Snhaber,  aljo  fytx  ber  S3anf,  bie  fie  angenommen, 


,s0)  (5«  ifl  babcr  aud>  umtAtia,  wenn  in  ben  fiatiftifc^cn  3«föttmuitfteIhi«<lcn 
btt  3Konatflau«u>cifc  bei  beutfd>en  ^ettclbantcn,  j.  58.  im  9lctionär,  bie  ÜJietaUcafje 
nnb  ber  SBonatb^  frember  9ioten  unb  ^o^icrgelb«  jufammenflejocien  roirb.  £anbelt  e« 
fi*  au*  bei  ben  meiften  kaufen  nur  um  f leine  toummeu  Unterer  %xl,  \o  nicht  bei 
atten,  g.  8.  baue  bie  ^reu§.  5Banr  Gubc  ^ebruar  1869  neben  86,777,000  $f>.  ÜJJetaH 
2,336,000  W.  6anenanwei{unijeu ,  «priuatbanfnoten  unb  5)avlebenöcaf|"enicbcine,  ber 
berliner  (Saffenüerein  \oc\ax  neben  blofe  456,000  Zl)l  OJletaU  2,947,000  Zty.  Gaffenan; 
treifunqen,  9?oten  unb  ^iroann^eifunften  ber  $rai|.  öfttlf.  ^ie  i'dilic^li^c  ^auptiumme 
be«  ,^'aarbenaiibff"  aller  öauten  ift  baber  aueb  uid)t  gauj  rufyifl. 
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leine,  ber  fremben  ©an!  bagegen  roohl  3infen  tragen,  fo  folgt  barauä,  ba^ 
bie  annefjmenbe  23an?  eigentlich  baä  3ntereffe  ^ätte ,  bie  Woten  ihrer  &ow- 
currentin  gar  nid)t  anzunehmen,  ober,  roenn  bieö  bem  ^3nblifum  gu  Siebe 
gefdjieht,  fie  möglichft  balb  roieber  abguftofjen.  $)ieö  fann  gefa)e^en, 
inbem  bie  annehmende  Sßanf  bie  fremben  9coten  entroeber  in  ihrem 
eigenen  ©efa)äft,  alfo  g.  23.  in  Darlehen  gleia)  roieber  ausgibt  ober 
fie  ber  fremben  33anf  gur  (Jinlöfung  über f ctji cf t. 

5>ie  erftcre  s-|$rari8  fdjeint  in  einigem  Umfange  in  $>eutfd)lanb  gu  be* 
ftefjen,  g.  33.  Seitens  ber  Hcinftaatlidjen  unb  ber  preiiBtfdjen  ^rioatbanfen 
mit  ben  Sftotett  ber  ^reufjifdjen  33anf,  bei  jenen  oietteicht  aua)  mit  anberen 
9ioten.  SDiefe  33ehanblung  ber  angenommenen  fremben  9toten  gur  regelmäfeU 
gen  $rari3  gu  ergeben,  haben  aua)  bie  preufnfdjen  ^rioatbanfen  in  betreff 
ihrer  eigenen  9coten  ber  ^reujnja)en  53anf  roieberholt,  roenigftenö  in  frühe- 
ren 3a^ren,  gugemuthet.  3Me  ^reujjifdje  23anf  hanöe^  nämlich  anberä  unb 
groar  naa)  ber  ermähnten  groeiten  2öeife,  inbem  fie  bie  ^rtoatbanfnoten 
gronr  annimmt,  aber  fie  ben  betreffenben  Sßanfen  fofort  gur  (Jinlöfung  prä= 
fentirt.  ,S1)  $>ie  ^rioatbanfen,  neuerbingä  meinet  SötffenS  ähnlich  bie  jefct 
in  gleite  ßage  gefommene  £>annooer'fd)e  $anf,  f)aUn  in  biefer  ^rariS  ber 
^reufeifa}en  23anf  einen  ungerechten  $)rucf  gefunben.  Wir  fa)eint,  bafj  fie 
barin  im  Unrecht  finb,  aua;  englifape  unb  fa^ottifaje  unb  gum  Zf)ül  norbs 
ameriFanifa^e  ^rarte  ift  e§,  im  Allgemeinen  bie  angenommenen  fremben 
Dloten  nia)t  im  eigenen  ©efdjäft  ausgugeben,  fonbem  fte  gur  (*inlöfung  3U 
überfa)icfen.  £>ieä  ift  gang  rationett  unb  entfpridjt  bem  berechtigten  ^ntereffe 
ber  eingelnen  ©auf  alg  eines  felbftfiänbigen  ©rroerbSunternehmenS.  $)ie 
^ahtmittel  einer  23anf  ftnb  if>re  eigenen  9ioten  unb  bie  Öanbeöroäljrung. 
Sie  (hniffton  unb  (Sircutatton  ber  erfteren,  niefit  bie  ber  fremben  9coten  ift 
mit  Utecht  ihr  33eftrcben.  £)ie  lefctere  Operation  befcf)ränft  ihren  eigenen 
9iotenumlauf ,  infofern  ihren  C^eroinn.  £)ie  Annahme  ber  fremben 
9toten  fa)eint  baher  in  ber  Zfyat  nur  paffenb,  roenn  ihr  biefe 
^räfentation  gur  (£inlöf ung  roenigftenS  im  Allgemeinen  folgt. 
2)ann  hat  biefe  Annahme  aber  aua)  baä  ©ute,  bafj  fidj  bie 
Söanfen  in  ihren  ©efdjäftgoerhättniffen  babei  gegenfeitig  gang 
groecfmäfjtg  controliren.  9cur  in  eingelnen  gätten,  roenn  g.  93.  ein 
^iunbe  ber  SÖanf  beftimmte  frembe  9toten  oerlangt,  mag  bie  §inau§gabe 
berfelben  ähnlia)  roie  bie  geroiffer  Auroeifungen  ftattfinben. 

9iott)roenbig  ift  bann  aber  eine  Crganifation  bc3  (Sinlßf  ungä* 
g  e  f  a)  ä  f  1 3  frember  5ftoten  bei  ben  Tanten.  $>iefe  mangelt  leiber  in  SDeutfa)* 
lanb  noa)  fehr.  (Joentuetl  liegt  hier  ein  paffenber  ^unet  oor,  bei  roelajem 
fia)  eine  gefefcliche  Regelung  mittelft  einer  allgemeinen  beutfd;en  SBanfgefefc' 


131)  3n  ben  crflcn  3a^fc"  ihre*  33c|icbeuß  ift  bicö  eine  regelmäßige  Jtlage  ber 
$rir<atbanfeu,  bie  3abjc$beri*tc  mepreret  ber  (enteren  führen  au*  no*  jc^t  bie  ©um= 
men  ber  von  ber  <proutf.  Sauf  jur  einlBfutitj  fibcrfAirftcn  bieten  an,  1,  hatte  bie 
SDanjiger  «anf  1866  bei  897,900  2btr.  ©ur*i*nitt«umIouf  5,582.000  Sblr.  9?oten 
ton  ber  ^reuB-  Sanf  einjulöfen,  alfo  p-  ©efäaftttaa  c.  18,600  Ztyx.  (.^.  Äam.  «er. 
1867  ©.  43),  bie  «pofcncv  «anf  bei  einem  Umlauf  von  823,280  £blr.  7,886,330  ZhU. 
ober  p.  26,290  Xblr.  (cbenbaf.  (£.  623).  8*ivicrigfeiten  aufleben  n>obI  tomebmliA 
bei  einer  größeren  ^3ra)"cntation  an  (?iuem  Xafle,  roenn  baö  ijeic^lid)e  ^ecfuniiövcrbält^ 
ni|  (7j  5Öaar)  fleftört  ttürb.  T*ie  Wagbeburger  S3anf  bat  wegen  biefer  ©inlöfung  n>obl 
bie  ^Hnnabme  ibrer  «Noten  bei  bor  ^reuft.  «anf  nid>t  genuinfd)t  (f.  0.  ^nm.  128).  ©. 
au*  «rem.  ,<Sanbettfbl.  1864  9?r.  660,  bie  Äritif  ber  <Preufe.  ^riv.  «anfen. 
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gebung  empfiehlt.  $>ie  klagen  bcr  preußifchen  ^rioatbanfen  über  bie  £aupt= 
banf  mögen  barin  nicht  gan$  unbegrünbct  fein,  baß  bie  ^räfentation  ihrer 
oon  ber  §auptbanf  eingenommenen  Noten  gu  unregelmäßig  ift.  $ier  tfmn 
in  $)eutfchlanb  bringenb  Einrichtungen  not!},  roie  fie  in  Sdrottlanb,  Eng= 
lanb  unb  Norbamerifa  beftehen,  unb  jroar  um  fo  mehr,  je  größer  bie  $>es 
centralifation  beä  VanfnotenroefenS  in  £)entfchlanb  ift  ober  roerben  foQte 
unb  am  aHermeiften  bei  oötliger  Söanffreityeit  unb  Bielen  fleinen  3c^clban= 
fen  neben  ben  großen.  Much  ein  formelles,  ganj  auf  Vanffreiheit  ftetjenbeS 
®efcfc  fann  fytx  äroetfmäßig  interocniren. 

E3  hanbelt  ftdj  nämlich  um  bie  Organifation  etneä  regelmä* 
ßigen  Notenauätaufcfjeä  unter  ben  hänfen.  $)amit  oerbinbet  fia) 
bann  leicht  unb  groecf mäßig  eine 9lbred)nung3anftalt  ober  ein  E  l  e  a  r  i  n  g= 
§oufe  iur  Söejahtung  ber  gegenseitigen  Schulben  unb  JJorberungen  ber 
iöanfen  (refp.  oon  beren  Jlunbcn  au3  bem  üEkdjfels  unb  9lnroeifung3ge* 
f<f)äft  u.  f.  ro.),  üornelmilidj  mittelft  Eompenfation,  wobei  bann  nur 
bie  reftirenben  ^Differenzen  baar  ju  berichtigen  finb.  ,81)  Einrichtun- 
gen biefer  9lrt,  theitä  nur  für  baS  5cotengefa)äft,  theilä  für  bie  anberen 
^roeige  beä  Vanfgefd)äfte3  zugleich,  fyabtn  fia)  in  Sdjottlanb,  Englanb, 
Norbamerifa  feljr  erprobt.  Eine  ähnliche  Geftaltung  fyat  neuerbingS  mehr 
unb  mehr  ber  berliner  @efa)äftäoerfehr  unter  Vermittlung  be3  berliner 
EaffenoereinS  gewonnen.  '")  Sinb  bie  ^cttclbanfen,  roie  eä  bei  einer  Tt* 
centralifation  ber  Notenausgabe  ooflenbS  ju  roünfajen  ift,  zugleich  £epo* 
fitenbanfen  mit  entroicf eitern  Eontocorrentgefchäft ,  fo  fommen  namentlich 
burcb,  baö  2)epofitengefa)äft  ftetä  oiele  frcmbe  Noten  in  bie  Vanfen.  IM) 
$>iefe  Noten  werben  im  regelmäßigen  2(u3taufä  aber  immer  nach  fürjefter 
grift  roteber  an  ihre  eigenen  Vanfen  jurüctfehren.  $)ie  gegenfeitige  ?ln= 
nähme  ber  fremben  Noten  btlbet  bann  erft  recht  eine  23equemlichFeit  unb 
Sicherung  für  ba3  ^ublifum,  roeil  fte  ju  einer  fcharfen  gegenfeitigen  Eon« 
trole  ber  Vanfcn  über  ihr  Notcngefajäft  führt.  SDie  Sftißftänbe  ber  Vielheit 
ber  Vanfnoten  oerringern  ftd)  babei  fehr,  roeil  bie  Gelegenheit,  bie  Note 
überall,  aud)  bei  einer  fremben  $anf  als  £epofitum  cinjujahlen,  ober  mit 
ihr  Sajulben  an  biefe  Vanf  $u  berichtigen,  in  oieler  Ve$iehung  einer  Eins 
löfung  gegen  Vaar  gleicf)fommt.  ^ie  räumliche  Verbreitung  ber  Viel* 
banfnoten  finbet  aläbann  aua)  geringere  §tnberniffe,  als  e3  fonft  ber  galt 
$u  fein  pflegt. 

SRuftergiltig  finb  hier  nun  bie  fchottifchen  Einrichtungen.  $)te  bor» 


,M)  lieber  bie  53cbeutuita.  unb  bie  crebitnnrtbfAaitlicbe  Function  be«  (Hearing 
£eufe«  f.  meine  Ibeorie  bei  ^eePicben  ?lcte,  ©.  117  ff.  u.  ?lrt.  Glearing • #oufe  in 
Dtenfefay  .ftanbivorterb.  b.  5Bolf^MUb|*aftölebre,  bann  ^ilbebraub,  b.  Gbequcf^ftem 
n.  (51.  ^.  (f.  o.  ?tnm.  26)  |>cciell  über  baö  Son  boner  GL  S}.  unb  üibbons, 
banks  of  Newy.  über  baö  ^ew^orfer  (eh.  XVIII). 

,3S)  S.  beffen  3abjeflbeiirtte  unb  bie  ^tuöjüfle  in  ber  Nation.  3t(j.,  auA  33rem. 
ißl.  1864  9lr.  660.  9lebnliche  .^icle  verfolgt  ber  t'cipj.  @afienverein. 

I34)  ein^cbenb  cntnndfelt  "in  meinen  Seitv.  8.  53,  57,  f.  auc§  fcbeorie  ber 
^eel'fc^en  ?lcte  S.  111— 121.  3n  bev  babiftbeu  JBanfbebatte  jeiflte  fi4  ootlUje«  3Jli^ 
t-erfiänbnifi  in  ^Betreff  bev  SBerbiubuiu^  be*  £epofitcn:  unb  iWoten^cfcbäft«,  fo  auf  bem 
Äarldtubev  4»anbel«tac»e ,  wenn  bafelbfl  ($  18  beö  bortigen  ©tatutenentwurf«)  bie  51m 
nabme  rerjinßlieber  35evcfiten  frf)lc(btn>ea.  auögcjcbloffcn  roirb;  aber  au*  ^icfforb'6 
■Öcriibt  S.  36  ff.  enthalt  biev  ^rrigeö.  aueb  ben  Slntf.  „Noten  unb  ^epoftten"  o. 
O.  aRiAaeli«,  33ierteliabrfa)r.  f.  Öoir«iohtbi$.  1865. 
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tigen  Stonfen  nehmen  in  allen  3af)lungcn  ifjxc  Moten  gegenfettig  an,  tau* 
fcfjen  fie  aber  regelmäßig  jroeimal  bic  3$oa)e  in  (*binburg  au3  unb  oergüten 
fic^  bie  Übrigbleibenben  Salbi  anberroeit.  11 ')  9lel)nlid)  gefdjal)  eö  roenig* 
ftenS  früher  jroifc^en  ben  englifdjen  nnb  irifajen  ^rooincialjettelbanfen.  "*) 
3n  Öonbon,  9terooorf,  33ofton  bilben  bie  9totenau8taufd)e  einen  (fleinen) 
$c)eil  ber  Umfäfcc  beä  Slearing-^oufc'ä.  3n  Waffad^ufettS  l)at  bie  £ecem 
tralifation  ber  Notenausgabe  fdjon  früher  311  einer  befonberen  Einrichtung, 
bem  fog.  ©uffolfbanffoftem  geführt  ,4')  Tic  ©uffolfbanf  in  Söofton  löfte 
bie  Seiten  aller  ber  maffadjufettfcben  ,3ettelbanfen  ein/  wdty  ««  geroiffeö 
um>er$in3lid>e3  !£epofitum  bei  if)r  ftefjen  Ratten  unb  allroöa>ntlid)  für  bie 
eingelöften  Noten  baare  ,3a$lung  Wfteteti.  hieran  fnüpfte  fid)  aua)  roieber 
eine  2lrt  dlearing^oufe,  inbem  bie  hänfen  bie  in  3a^^unfl  angenommenen 
fremben  9ioten  burd)  bie  (suffolfbanf  auStaufd)en  ließen.  ÜTieS  duftem  l)at 
fia)  über  bie  9teuenglanbftaaten  ausgebest.  5le^nlia)c  (Sinriajtungen  ^aben  fid) 
im  Wationalbanffoftem  unter  bem  ©efefc  oom  30.  3uni  18(54  entroicfelt. 

3n  $>eutfd)lanb  mürbe  nun  bie  9lufibilbung  cineä  folgen 
9lugtaujdjft)ftem8  fdjon  beim  jefcigen  ^uftanbe,  ooüenbä  aber  bei  einer 
roeiteren  SBermetjrung  ber  3c^elbanfen  fer)r  crroünfd)t  fein.  $llöbann  l)at 
bie  allgemeine  gegenfeitige  9tnnaljme  ber  Pfoten  in  ,3a^lung 
bei  ben  Sßanfen  nicf)t§  mefjr  gegen  fidj.  9lud)  eine  große  Söanf,  rcie 
bie  ^reußifdje  ober  granffurter,  ja  fie  roofjl  am  meiften,  roirb  il)re  dltty 
nung  babet  finben.  $enn  wenn  fie  fid)  aud)  oor  biefer  9lnnal)me  frember 
ftoten  jträubt,  weil  biefelbe  ben  Moten  if>rer  Heilten  Goncurrentinnen  gu 
©ute  fömmt,  fo  Ijat  fie  umgefefjrt  Gelegenheit,  biefe  ?totcn  gleia)  roieber  an 
bie  auägebenbe  33anf  jurücf$ufcf)icfen  unb  ir)re  eigenen  9toten  ober  $Rün$e 
bafür  gu  erhalten.  (Sie  roirb  auf  biefe  Steife  eine  gute  ßontrole  über  bie 
fleinen  ©anfen  üben,  befonberä  alle  fünftlta)en  Manipulationen  biefer  93an; 
Ten  jur  9tu8be$nung  unb  Verbreitung  ifjrer  ÜKotencirculation  nia)t  nur  fo= 
fort  bma)fd;auen,  oiel  meljr  als  fie  bieä  gegenrodrtig  im  ©tanbe  ift,  fom 
bem  jene  Maßregeln  aua)  freugen  unb  erfolglos  madjen.  '•*)  ©ben  beöroegen 


,M)  Weine  33eitr.  6.  57. 

,36)  (5b.  —  lieber  ba$  jcfeivte  Country-Cl.  H.  ber  ^rotMn$ialbanfen,  j.  Luh- 
bock,  on  country  Clearings,  .Tourn.  of  the  Statist,  soc.  in  Conbon,  Sept.  1865  II, 
.ftilbebranb,  a.  a.  O.  6.149  ff.  £er  <£cbn>eri>unct  be$  encjliiA^americanif eben  Clea- 
ring liegt  burchau«  im  (Ibcqueiöfkm ,  j.  bavüber  &UbcbranbS  ^arftcUung. 

137)  3.  uam.  O.  $übner  kaufen,  o.  315,  au*  £>  o  d*  a.  a.  O.  ©.  431  unb 
aJlcier  a.  a.  O.  &  165,  toelct)«  &arftcuuugcn  ju  oereinen  finb,    o  cf  ift  nic^t  ganj  correct. 

,3H)  $  32  beö  (Mef.  o.  30.  3uni  1864.  3«bc  23anf  in  ben  19  aitbcreu  S^aupU 
orten  bat  eine  Wationalbanf  in  92()vnort  ju  bejeic^nen,  roo  fic  bic  ^Slftc  ib,re«  $aar-- 
foub«  einlegen  unb  ibve  Woten  einlöebav  maebeii  Bltti;  jebe  3?auf  an  auberen  Orten 
bot  ebeufo  eine  SÖanf  in  einem  ber  19  Orte  ui  bemfelbcu  @cfa)äft  ju  tvab.lcn,  f.  ^oef 
^.  739,  aud)  8.  477  (..Redemption  cities"). 

139)  ^ap  fclcbe  aWanipulottonen ,  welche  in  ber  OTitte  ber  50er  3abre  bäufig 
von  ben  fleinen  hänfen  angenjenbet  irmben  (f.  o.  Änm.  35  6.  16  unb  bie  vu'cufe. 
Denffcbr.  r?.  1857,  bann  m.  ^eitr.  <3.  123),  audj  neuerbin^  noeb  niebt  gänjltdj  feblen, 
barauf  beuten  mandic  ^nseid^cn  b^in,  j.  $5.  tvenu  bic  X^üring.  2<auf  im  5Ber.  f.  1865 
nah?  faejt:  ,man  babc  bie  anflenebme  (5rfab^runc<  iiemadjt,  bap  bie  9iotcn  bei  3 e ip & r> t= 
ter  ^ertbeilung  (!)  allenthalben  leiebt  Verbreitung  fänben".  (Crem.  331.  1864 
<B.  264).  Slucb  bic  ftarfe  8cb»anrunf\  bei  'Jiotenumlauie  man*cr  fleinen  93anfen  in 
fur3cr  3cit  beutet  auf  bcrglcidKn,  3.  iß.  bie  uiciiacbe  a.rofec  Erweiterung  feit  1 — 2  3al>= 
ren,  u.  a.  bef.  bei  b.  ^raunfdjro.  23.  (1867  2.\  1868  3.»  Will.  Xb,lr.).  (5in  9?otcu= 
au*taufd)fr;ftem  würbe  biet  viel  »erbeffern. 
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werben  bie  unfoliberen  grabe  ber  t (einen  Tanten  fich  freuen,  einem  foU 
d)en  Sluätaufchfgftem  beizutreten.  Wber  fie  werben  nicht  umhin  fönnen,  bieg 
bennod)  gu  thun,  fobalb  bag  Softem  einmal  eingerichtet  unb  buret)  bie  fo* 
üben  fleinen  kaufen  geroijj  untcrftüfct  wirb,  weil  fte  fonft  jajroertia)  ihre 
9coten  im  ^ublifum  unterbringen  mürben.  ***)  9cöthigenfatlg  mürbe  und 
aber  autf)  ein  gcfefolict)er  3roan9  Suni  ^Beitritt  bei  einer  mefjr  ober  roe= 
niger  roeitge^enben  £ecentralifation  ber  9toteitauggabe  unb  felbft  bei  vqüu 
ger  3ettelbanffreiheit  nicht  untunlich  erfd)einen  unb  in  Unterer  §infid)t 
nia)t  außerhalb  beg  iKahmeng  etneg  formellen  söaufgefefceg  liegen. 

£te  Sctjroierigfeiten  befter)en  in  £eutfdjlanb,  oon  ber  politifa)en  fter« 
fplitterung  unb  bem  gewöhnlichen  Langel  guten  SBilleng  in  foletjen  '-Tiiu 
gen  bei  ben  9cächftbetheiligten  felbft  abgefehen,  ebenfo  roie  in  jebem  größeren 
Sanbe  in  ber  räumlichen  Trennung  ber  oerfdjiebenen  hänfen,  ijnbeffen 
läfet  fid)  bergleidjen  bei  ben  gegenroärtigen  (Sommunicationen  bod)  oerhält* 
nt§mäfng  leidet  überroinben.  $)ie  8aa)e  lie&e  ftd)  naa)  3lrt  bed  Suffoll* 
foftemg  unb  ber  fächftfdjen  5$orfchrift,  ba§  bie  fremben  9(Oten  in  fieipjig 
eingelöft  merben  müffen,  mit  einer  allgemeinen  (Sinlöfungganfialt 
an  ein  ober  gm  ei  §auptgelb  planen,  in  Berlin  ober  f)ier  unb  in 
granffurt,  in  SSerbinbung  bringen,  (£ine  fola)e  Ginlögbavfeit  an  §auptorten 
ift  überbieg  eine  bringende  iUothwcnbigfeit,  meiere  bie  ©efct)äftgwelt  wieber* 
holt  oerlangt  f)at 14  *")  $>ie  fäa)fifa)e  Einrichtung  ^at  ftd)  feljr  gut  be* 
mährt.  U1)  STic  Tanten  fönnen  red)t  wohl  —  aua)  bei  ooller  3ettelbanl* 
freit)eit  —  ju  einer  folgen  ©inlöfung  verpflichtet  werben,  oon  ber  fie  felbft 
wefentlichen  ÜJortheil  flögen.  14  s) 

S5iefe  ©inlöf  ungganftalt  liejje  fid)  nun  aber  auch  mit 
beröeforguug  beg  regelmäßigen  Dcotenaugtauf  djeg  betrauen, 
unb  groar  etwa  in  folgenber  SBetfe.  ,3ebe  33anf  fdjttfte  ein*  ober  jroeimal 
möchentlich  bie  in  Zahlung  erhaltenen  fremben  flöten  ber  betreffenben  33ant 
birect  gu.  SDie  bezüglichen  Slugmeife  hinüber  nebft  3lnweifungen  auf  bie 
frembe  $anf  für  ben  betrag  ber  ihr  überfanbten  9coten  giengen  an  bie 
©inlöfungöbanf.  föier  würbe  naa)  ber  SKkife  beg  (Slearings£oufeg  bag 
(Irebit  unb  Debet  jeber  25ant"  aufgeftellt,  bie  gorberungen  für  angenommene 
frembe  remittirte  unb  bie  £d)ulben  für  remittirt  erhaltene  9coten  compen* 
ftrt  unb  ber  übrig  bleibenbe  3albo  in  ben  Büchern  ber  Einlöfungganftalt 
ber  23anf  gut  gefchrieben  ober  fte  mit  bemfelben  belaftet. 

Söeftimmungen  wären  bann  barüber  erforberlid),  wie  biefe  Salbi  über* 
uiittelt  ober  gebeeft  werben  müffen.  9lud)  biefe  Operation  oereinfachte  fta) 
fehr,  roenn  bie  Sanfen  bei  ber  (jinlöfungganftalt,  wie  g.  33.  bie  9cemoorfer 
Tanten  beim  bortigen  Glcartng^oufe,  beftimmte  größere  Söaarbeftänbe  tytU 
ten,  wo  fia)  bann  faft  5tHeg  burch  Umfchrciben  iiuben  5Büd)ern  btefer  %n- 
ftalt,  alfo  wie  bei  einer  ©irobanf,  abmachen  liefje.  Mancherlei  Sftobalitäten 


9lehulicb  n>ic  ber  beitritt  jum  £ufiolffi>ftcm  ben  hänfen  balb  mwermeiblicb 
umrbe,  f.  Jpübncr  a.  o.  O. 

•*')  6.  bic  americ.  Gorföriften  iMiim.  13Ö  u.  u.  ^unet  5. 

,41)  Die«  jei^t  fi<*>  21.  in  ber  Untafdjeibung  bii  s43cii<ncurenotij<n  53erlinfi 
u.  anberer  yifyt  oon  in  Ccipjij)  <inl&öbaren  unb  nidjt  eiulööba«n  („anlbeu")  SRoteii. 
(Jrfierc  fteb?u  Rldjl  V«— '/Wo  unb  mt^r  bcn'tr- 

143)  Tic*  bat  fnt)  beim  ©uffolfftjftcm  unb  bei  ber  Ceipjiger  Ginf6iung  flejeiflt, 
j.  auch  u.  %  5. 
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finb  jebodf)  f>ier  möglidj,  m)  g.  23.  wie  in  fionbon  ba3  (Slearings§oufe  unb 

bie  Öanf  l> o u  (Snglanb  getrennt  finb,  fönnte  aud)  hier  bie  Umtauf  a)anftalt 

unb  bie  (JintöfungSanftalt  getrennt  unb  ber  oon  anberen  33anfen  in  Berlin 

unb  granffurt  gu  Ijaltenbe  33aarbeftanb  bei  ber  ^Jjreujnfdjen  unb  ber  granf^ 

furter  33anf  placirt  werben.  $>ie  Umtaufd)anftalten  Ratten  bann  gu  biefen 

Söanfen  eine  ä^nlidje  Stellung  rote  ba3  tfonboner  (5learing=£oufe  gur  33ant 

oon  (Snglanb  einzunehmen. 

£ie  grage,  ob  ein  ober  groei  Umtaufdifofteme,  um  bie  (Jentren  oon 

Berlin  unb  grantfurt,  ift  eine  fecunbäre.  jjroifdjen  jrocien  fönnten  roieber 

üBerbinbungen  fjergeftettt  roerben.  (Jbenfo  finb  bie  weiteren  practifa)  fidjerltd) 

roiajtigen  dingelfjeiten ,  meiere  manage  5ßerfa)iebenl)eit  gulaffen,  bod)  einfach 

gu  entf Reiben,  fobalb  einmal  über  bie  £muptf ad;e,  bie  9c  o  t  f)  ro  e  n  b  i  g  f  e  i  t  e  i  n  e  ö 

folgen  2lu3taufd>fuftem3  Einigung  crgielt  ift. ,4i)  ©et  einer 2)cer)rfjeit 

oon  3ettelbanfen,  roie  fie  in  $)eutfd)lanb  befte^t  unb  oorauöftdjtltd)  befielen 

bleibt,  ift  bie  gegenfeitige  5lnnafnne  ber  Dioten  bei  ben  Söanfen  feljr  roüns 

fa)en§roert$.  £ann  ift  aber  aua)  ein  fotdjeä  9lu§taufd)fnftem  unentberjrlia), 

eö  bilbet  ein  (Komplement  einer  93ielf)eit  oon  ,3ettelbanfen.  $>ie  Heineren 

beutfdjen  Staaten,  meldte  rote  ©aben  felbft  (eine  ober  mehrere)  ^etklban- 

fen  oon  —  roirtf)fd)aftlid)  betrachtet  —  unoermeiblia)  boa)  nur  prooin* 

ci eller  SBebeutung  gu  befifcen  roünfdjen,  muffen  oor  Willem  auf  foldje  ©in* 

ria)tungen  mit  Einarbeiten,  ©onft  roerben  iljre  Sjettelbanfen  nur  ein  fum= 

merlia)eä  £)afein  friften  unb  beren  iöanfnoten  feine  allgemeinere  93erroen= 

bung  gulaffen.  $>er  centratiftifetje  3U8  im  23anfroefen,  roeldjer  bura)  bie 

fia)tlidje  Vorliebe  ber  ©efa)äft3roelt  für  ein  glctdjförmigeä  ^apierumlaufä= 

mittel  nod)  oerftärft  roirb,  bxityt  fiefj  aläbann  um  fo  eljer  Söafm,  roeil  jene 

9coten  in  ifjrer  3foltning  gu  roenig  brauchbar  finb.  SDiefer  ^unet  oer* 

bient  bafjer  aua)  für  eine  f elbftftä nbige  babtfdje  £ttttlbanl* 

gefefcgebung  grofee  23eaa)tung,  roenn  er  aua)  biäjjer,  fooiel  ia)  roeifj, 

§ier  rote  anberSroo  in  SDeutfd)lanb  faft  oöHig  überfein  roorben  ift. I4Ä) 
« 

m)  lieber  bie  Icdjnif  be«  „Clearing"  unb  anbere«  ^injelnc  f.  bie  SMrftellungcn 
von  .fiilbcbranb  unb  ©ibbou«  (bei  lefctcrcm  fogat  3Uufirationen  bureb  Silber 
unb  %Uanc). 

»♦*)  $)ie  93crt^eitimci  ber  allgemeinen  Äoften  beö  Snfiem«  tonnte  na*  ber  ®röfee 
bev  UmfSfee  erfolgen.  €cbwicrigfcit  machte  nur  bie  £etfung  ber  ^orti  für  bie  Noten= 
fenbungen  u.  f.  w.  $5a«  $orto  würbe  faum  au8fd)liej}licr»  ber  remittirenben  ober  ber 
ihre  Noten  emtfangenben  SBanf  jur  Saft  ju  fcfcen,  fonbern  beffer  auch  \vet)l  nad)  ber 
#obe  ber  llmfafee  in  ber  UmtaufaVmflalt  ju  verteilen  fein.  —  $ic  Einrichtung  einer 
foleben  Umtaufdmnftait  ba::o  oermutt)(id)  aud>  bad  ($ute,  ber  Einbürgerung  be«  (Sbeaue: 
ipftemS  mit  torjuarbeiten,  inbem  jene  3tnflalt  fieb  allmätig  ju  einem  eigentlichen  6lea= 
ring^oufc  9?erlinö  unb  grauffurte  cntnucfcltc.  Vorläufig  wirb  ityct  ^auVtbatigfeit  aber 
bem  5Jiotengefd)äfte  311  gute  fommen.  lieber  bie  StuöfiAt,  bay  Sanfuoten  t?ei  une  nod) 
längere  Reit  bauptfädjUdjee  3a^m'ttcI  bleiben  werben,  f.  .f>itbebr.  a.  a.  O.  <B.  161,  162. 

"6)  Söenn  ein  einjclner  Canbcötbeil  für  ftch,  wie  3.  3?.  33aben,  eine  2)eceutra= 
lifation  ber  Notenausgabe  :.uiüv:,  fo  in  bic  @inrid>tung  einer  folcben  9iotcnau«tauicb= 
anpalt  für  biefen  Sanbedtbcil  nur  um  fo  bringenbercö  ^cbürfnif?,  weil  bie  9totcn  fonfl 
ein  nod)  befdjrdnftereö  localee  llmlauf$gebict  baben.  3»  oer  &ä)»ti%  3.  18.  fönnten 
baburd)  bie  aud)  von  SSirtb  (a.  a.  O.  6.  45d,  459)  ^ertorgebobenen  Nacbtbeile 
ber  3)ccentralifation  ber  Notenausgabe  leicht  beseitigt  werben,  ol)ne  bafj  c«  einer  (^en: 
tralbanf  bebürfte.  ^ie  6cbwei3er  hänfen  nehmen  übrigen«  vielfach  in  Jolge  bef.  $cr-- 
tr5gc  unb  bei  gewährter  (^egenfeitigfeit  frembe  Noten  in  3a^lung  an  unb  3. 
liefen  fte  fic  fcfbfi  gegen  Wlünii  ein;  bie«  gefchieht  namentlid)  mit  ben  meiften  anberen 
6*wei3er  Noten  von  b.  öerner  Äant  0  nalbanf ,  f.  ÄänfeTd  Not.  Sl.  über  ^a» 
»iergelb  it.  1868  N.  4  <£.  2,  aud)  3tfdjr.  f.  Äap.  in,  149.  (Sin  babifd)cd  5öanfgcfc|i 
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Ohl  ähnliches  $lu8taufchft)ftem  Ite&e  fid)  in  ®eutfcr)tanb  auch 
für  baS  6taatSpapiergelb  mit  gutem  Erfolge  für  bic  Umlauf Sfäf)ig= 
feit  unb  9tnnet)mbarfeit  beffelben  an  allen  StaatScaffen  einrichten,  roenn 
bieS  s£aptergelb  ganj  in  ber  bisherigen  Söeife  als  einjelftaatlicheS  fortbe= 
[täube.  (£S  mürben  baburcb,  nicht  oiel  geringere  3Jort^cilc  roie  burcb,  ein  ge* 
meinfameS  StaatSpapiergelb  erreicht  £ie  betreffenbe  (Einrichtung  märe  un* 
|'cf)mer  unb  gum  beiberjeitigen  ^orthcil,  ber  Staaten  unb  ber  SBanfen,  mit 
berienigen  für  ben  SluStaufcb,  ber  93anfnoten  |U  oereinigen.  SDann  mürbe 
ber  allgemeinen  Sinnahme  aller  £>taatSpapiergelber  auch  bei  ben  58anfcaffen 
nia^tä  mehr  entgcgenftef>en.  ©er  beutle  (Mboerfehr  geroönne  baburdj  eine 
fo  fefte  SBafiS,  roie  eS  bei  ber  ,3erfpMming  ber  s£apierumlaufSmittel  nur 
immer  möglich  rodre.  UebrigenS  ftet)t  aua)  biefer  ^unct  roie  mehrere  ber 
befprocfjenen  mit  ben  Ginrichtungen  für  bie  ©inlöSbarfeit  ber  9coten  im 
^ufammenfjang,  b.  h-  mit  bem  folgenben  ^unet  5. 

5.  SDic  (JinlöSbarfeit  ber  Söantnoten. 

93on  ber  fteten  leichten,  foftenlofen  ©tnlöSbarfeit  hangt  bie  33enu$6ar= 
feit  ber  SBantuoten  an  6tetle  beS  baaren  @elbeS  oorner)mlicf)  mit  ab.  SDic 
gefeilteren  unb  ftatutarifchen  S3eftimmungen  über  biefen  s^unct  geniigen  je= 
boct)  im  Sntereffe  beS  SBerfehrS  nicht  immer.  6clbft  vom  Stanbpunfte  ber 
^ettelbanffreiheit  unb  formeller  5tanfgefefce  auS  ift  mehr  ju  oer langen. 

a.  (Sinl&fung  ber  ftoten  con  jebivebem  3>ubaber. 

SDiefer  ©runbfafc  ift  in  ©eutfehtanb  mit  Riecht  allgemein  anerfannt. 
(£r  roirb  aber  pafjenb ,  auSbrücflicf)  unb  auch  auf  ben  9loten  fclbft  auS= 
gefprodtjen,  roie  auf  benen  ber  ^reufeifchen  33anf,  roo  eS  heijjt:  „£ie  33anf 
jahlt  ohne  ßegitimationSprüfung  ....  an  ben  Ueberbringer."  ,0) 
£ie  9loten  fmb  bann  auch  bitter  Einbication  ober  Slmortifation  gu  unter* 
werfen,  roie  bieS  auch  in  ben  ^anfftatuten  auSgef prochen  ju  fein  pflegt.148) 
£ie  bezüglichen  Söeftimmungen  beS  babifa)en  SanfftatutenentrourfS  oon  1864 
§  26  (unb  3.  £r).  §  27),  allenfalls  in  ber  formellen  3lbänberung,  roie  fte 
ion  ber  (Sommiffton  beS  9lbgeorbnetenhaufe8  in  §  6  511.  2  unb  §  7  beS 
abgeänberten  (JntrourfS  befürroortet  roirb,  finb  gut.  (*S  ^attbelt  ju$  fuer/ 
roie  ^pKcfforb  mit  Riecht  betont,  um  bie  Regelung  rein  prioatrea)tli= 
eher  ^unete,  bie  auch  bei  ooHer  Stfanffreifieit  nicht  ausbleiben  fönnte.  u9) 
deshalb  muß  bie  Otebaction  biefer  ^eftimmungen  in  ben  oerfditebenen  Sans 
bem  etroaS  oerfcf)ieben  ausfallen.  uo) 


auf  ber  93afi«  ber  SBanf fvettjeit  unb  ber  Üttebibcit  ber  ^cttelbaiifcn  hätte  ein  jolcfccS  5tu«tau[A; 
jpftem  eiituifübren.  ftür  DeutfvM.  aud)  befünvort.  0.  $anfelmann,      f.  tfai>.  III,  76. 

,4T)  5Die  ^3reup.  SBanforbnuug  entbält  biefe  33cftimmung  uiebt,  f.  $  32.  Die 
Statuten  ber  SBaicrijcbcn  93anf,  S  14,  fvredjen  ben  £atj  oueb  nt$l  au«bt ii  cf lieb 
au«,  be«gl.  nicht  bie  Scipj.  ^aufftat.  $  38,  nod>  bie  $ranf turter  S  27,  29.  ®tc 
©ertfaffun^  befl  babifd>eit  9Rc;üevuua,öcntn>uri$ ,  S  26:  „Tie  (*iitlötunfl  r»on  5?anf-- 
noten  barf  feinem  Sn^bcr  pertrei^ert  werben,  f ctbft  »renn  ana,ejeia.t  tva'rc,  bat^  bic 
Sanfnoten  bem  recbtmä'Bioeu  ^eftUcr  abbanbeu  gefommen  ftnb",  ift  ^reefmä^ig. 

^reufe.  ©anforbnung  S  34,  93aier.  etat.  $  16,  $*ab.  «Reg.  ^uttpurf  $  16, 
dommiff.  ©ittn..  %  7  «I.  3. 

»«»)  «Beriefet  ber  (5otnmifi"ion  6.  30. 

,M)  5Da^er  fann  aud>  in  ben  etatuten  eine  fpccteUc  ^eilimmung  fehlen ,  koettn 
bie  Slnuyenbung  flewiffer  allgemeiner  iRecbtöiät)«  -  h-  ^-  l,tcr  3"hal,erV«Vi«rC'  ftd>  ton 
felbfi  üerftebt.  Die«  wohl  ber  (55runb  mandier  93erjd,nebcnl)citeu  beutfeher  SBanfftatuten. 
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$)ie  practifäen  Gonfequengen  biejer  €äfce  werben  aber  freilief)  oon 
ben  2knfen  nicht  immer  beamtet  £o  ift  g.  33.  ba3  Verlangen  ber  ?cameu3= 
angäbe  beö  Ucberbringerä  ober  gar  ber  9camcn3auf fdjrtft  auf  ben 
überbraditen  33anfnotcn  lüenigftenS  nad)  ben  in  SDentfa)lanb  geltenbcu 
Ocetf)ten  burd)auä  unftatt^aft.  (IrftereS  Verlangen  tourbc  u.  21.  in  ber  für* 
gen  3eit  ber  Stoteneinlöäbarfeit  Anfang  1859  oon  ber  €efterreia)ifa)cn  9ca= 
tionalbanf  geftettt,  in  ber  bei  ben  bamaligen  Jöci  ^dttniffen  oollenbö  unoer= 
fennbaren  $lbfid)t,  bie  £erau§ner)mer  nnb  bie  (£rporteure  oon  Metall 
gurüergufchreefen.  I4')  3lud)  bei  anberen  hänfen  ift  Dergleichen  oorgefommeu. 
3n  erregten  Reiten  ift  eö  nitf)t  ftfnoer,  bie  öffentliche  ü)ceinung  gegen  bie 
£erau3nehmer  oon  ©elb  aufguroiegeln.  £olct)e  ^ractifen  finb  meift  nufcloä, 
ftetS  oerroerflid)  unb  redjtäioibrig.  $)er  Ueberbringer  oon  9toten,  ber  Q:in- 
löfung  oerlangt,  madjt  nnr  oon  feinem  ^)ced)te  (Gebrauch.  %ud)  ber  ^roerf 
feineä  "iNetatlbegugä  geht  bie  5?ant  nict)t§  an,  fte  barf  fict)  bagegen  buret) 
Gfucanirung  be3  UeberbringerS  nicr)t  mehren,  fonbern  mufj  eine  richtige 
SiScontopolitif  gur  9lbtoer)r  eines  gu  ftarfen  9ftetallabfluffeä  befolgen.  <£ä 
fei  ^ier  bemerft,  bafj  bie  ber  ^reufnfct)en  ©anf  namentlich  oon  §amburg 
auä  in  biefer  söegier)ung  gemalten  Sßortoürfe  unbegrünbet  gu  fein  fd)einen. 161) 
3m  3ioeifel  ift  eä  ®aa)c  ber  Regierung,  baä  Sntereffe  beä  9coteninf)aberä, 
nicht  baä  ber  33anf  gu  oertreten. 

SDie  9toten  ber  33anf  oon  ©nglanb  werben  befanntlia)  nnr  einmal 
oon  ir)r  ausgegeben,  bei  ber  9tütffet)r  gur  ©anf  oernict)tet  unb  buret)  anbere 
erfefot.  £ie  führen  bat)er  aua)  einen  immer  toect)felnben  Saturn  unb  t)aben 
ana)  äufeerlia)  burdj  biefe  s}*rari3  mer)r  bie  gorm  oon  3lmoeifungen ,  mär)* 
renb  bie  beutjd)en  unb  übrigen  continentalen  9toten  mer)r  als  ^aPlcr8c^ 
gum  bauernben  Umlauf  erfetjetnen.  2öenn  nid)t  allgemein,  fo  toenigftenö  in 
oielen  eingelncn  fällen  oerlangt  bie  ©nglifdje  23anf  bei  ber  ^räfentation 
gur  <£inlöfung  bie  sJcamcn8auffd)rift  beS  UeberbringerS.  ,sr)  €b  fte  nact)  eng; 
lifct)em  Otedjt  baö  ftea)t  bagu  hat,  ift  mir  fraglich.  2lud)  alg  Littel  gur 
<£ntbecfung  oon  3älfa)ungen  möchte  bicfeS  Verlangen  giemlich  roerthloö  fein, 
ba  oon  bem  Ueberbringer  feine  Legitimation  feiner  ^erfon  geforbert  roirb. 

£>inftcr)tlicr)  ber  Einnahme  ber  Sftoten  gur  <5inlöfung  finb  aber  noch 
einige  anbete  ©eftimmungen  erforberlich.  <£o  barüber,  wie  eö  mit  ber  %n« 
nähme  (ehr  bef d)abigter,  ger  ftütfelter,  ftarf  bejdjmufcter  9coten 
gehalten  roerben  foll.  ©cgügliche  23cftimmungen  fehlen  mit  Unrecht  meiftenö 
in  ben  Statuten,  6ie  finb  um  fo  notrjtoenbiger ,  toenn  bie  iUoten  einer 
33anf  ein  fehr  allgemein  oerbreiteteä  Umlaufmittel  finb,  alfo  ganj  bejon= 
berä  für  eine  3)conopolbanf.  5)ie  Raffung  beä  311. 2  §  7  ber  9lbänberung8= 
oorfa)läge  ber  3lbgcorbnetencommiffion  gum  ^tatutenentrourf  ber  babijehen 


,SI)  3^  h*be  baö  bamalö  in  Witn  Iclbft  mit  erlebt.  9iamen,  6tanb,  Sxutd  ber 
dinvoec&ölung  würbe  er(orfcbt(  beu  gr&ecrcn  4)äuicrn  ein  ÜJiarimalbetrav]  jur  Ciijurccb6= 
Ivna  feft gefegt  u.  [. lange  0«r  bem  Jtriegöaudbmcb  unb  unter  SttaA'fchem  Regiment! 
—  ©.  m.  5luff.  bie  Sföieberaufn.  ber  Oaanftbl  ber  bfterr.  9lat.  33anf,  in  b.  „Stimmen 
b.  3eif  B.  1  (1859),  6.  224. 

,M)  BgL  bie  „iBerbanblungcu  b.  t>.  S^amb.  Äaufm.  (ionvent  j.  ^rüjung  b.  iüa= 
Iutafvage  niebergef.  Gommiff."  .<>amb.  Iö6j,  bef.  17,  18,  bie  5liijdwlbigungeu  con 
(Sanbeiö  u.  bie  3Biberlegung  oen  £ötbecr,  feiner  m.  Ärt.  bie  Balutofragc  in  ^am= 
bürg,  «rem.  ^anb.  öl.  1865.  9t.  711. 

,53j  SBabreub  ber  2Beltau«ftcanng  im  Hug.  1862  b^be  i(b  bie«  mit  Ruberen 
bort  felbft  «rfabren. 
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SBanf  ift  baher  aroecfmäfjig.  1M)  (£tn  fefteö  <ßrincip  für  bic  ©inlfifung  tyn* 
juftettcn  ift  übrigens  fdpierig.  SDaS  in  Storbamerifa,  "*)  Ocfterrcid^  unb 
anberätoo  $um  Xtyil  befolgte  ober  befürwortete,  nach  ber  Guabratfläcfje 
ber  9toten  einjulöfen,  pafct  nic^t,  benn  e3  ift  eine  rofje  unrichtige  lieber; 
tragung  eineS  für  9Jiün$en  etwa  amoenbbaren  ®runb)"a{je8  auf  Stoten  (unb 
auf  6taat3papiergelb).  5luaj  bie  Nichtannahme  aller  Noten,  beren  9tum  = 
mern  abgeriffen  finb,  r)at  ihre  3nconocniengen,  mochte  aber  nach  2lu8= 
jajliefeung  ber  Slmortifation  ber  Noten  confequent  fein.  2)ie  richterliche  <$nt= 
jd>eibung  hier  gujulaffen,  inooloirte  roo^l  auch  eine  ßlage  auf  <£rfafc  gang 
oerniajteter  Noten. 

gerner  ftnb  ©eftimmungen  über  bie  (5in$iehung,  ben  Umtaufd) 
oon  Noten  unb  bie  5lu8fa)lieBung  ntc^t  jurücfgefommener  Noten  oon 
ber  ©inlöfung  (2Bertf)lo3erflärung)  nothwenbig.  ©ote^e  ©eftim* 
mungen  finben  fia)  metftenä  in  ben  Statuten,  genügen  aber  namentlich  in 
betreff  ber  Sange  beg  ^räclufioterminä  nicht  immer.  SDtefer  ift  j.  23.  bei  ber 
granffurter  unb  1'eipgiger  <öanf  toenigftenS  6  Monate  (§  31  bort,  §  41  hier), 
bei  ber  $airifa>n  »an!  3  3af)re  (§  18),  in  ber  ^reufufchen  »anforbnung 
roirb  bie  $5auer  ber  ^räclufiofrift  befonberer  93eftimmung  oorbehalten  (§  35), 
bei  ber  Oefterr.  Nationalbanf  ift  bie  grift  6  3af>re  (§  19),  im  babifdjen 
Statutenentrourf  §  28  roenigftenä  1  %af)x.  SDiefe  grift  finbet  fid)  audj  in 
anberen  »anfftatuten  mehrfach  ($.  33.  $)eff.  93anf  §  8,  SCÖeim.  ©an!  §  18, 
©oty.  ©an!  §  27,  »rem.  »anf  §  75).  3n  ber  Siegel  wirb  aüerbingä  biefe 
grift  fpäter  oerlängert  ober  naa)  Ablauf  berfelben  werben  bie  Noten  (unb 
baä  Staatäpapiergelb)  gleiajroojl  nod)  „au§  Knaben"  eingelöft.  2lber  ein 
NechtSanfpruä)  follte  nicht  fo  leicht  oerloren  gehen  unb  eine  Abhängig* 
feit  00m  guten  Söiflen  ber  Sßanf  möglia)ft  oermieben  roerben.  9)iinbeften3 
mehrjährige  ^räcluftofriften ,  aua)  wenn  fie  bie  Umtauf  Cooperation  er= 
fa)roeren,  ftnb  baher  bura)au8  nothtoenbig,  roieberum  befonberö,  roenn  bie 
Noten  räumlich  weiter  oerbreitet  finb.  2>ieS  fann  in  £eutfa)lanb  ge= 
rabe  aua)  oon  fletnftaatlia)en  Noten  unb  Staatäpapiergelb  gefagt  roer= 
ben.  tl5ft)  2)ie  furge  ^räcluftofrift  3.  25.  oon  granffurter  Noten  mürbe 
leia)t  ju  ungerechten  ©erluften  fübbeutfeher  Noteninhaber  führen. 

8obann  erfcheint  unS  eine  allgemein  übliche  ©eftimmung,  bafj  nam» 
lia)  ber  ©etrag  ber  nicht  jur  ©inlofung  gurücfgefommenen  Noten,  alfo  na= 
mentlia)  ber  roirflich  oerlorenen,  ju  (fünften  b  e  r  23  a  n  f  oerf ättt,  toe* 
nigftenä  bei  ber  Goncefftonirung  unb  ^onopoliftrung  beö  9cotengefa)äft8 
unb  ber  allgemeinen  ©enufcung  ber  Noten  alä  $auptfädt)U(^e3  SBerfehrftn» 
ftrument  unberechtigt.  $>ie  oerloren  gegangenen  Noten  repäfentiren  5lntheile 
an  ben  SöanfactioiS ,  biefe  ^Intheile  ftnb  jefct  geroiff ermaßen  hcrrenlofeö 


,54)  „abflenufetc,  jctftücfclte  obev  fenft  befdiäbigte  ^öanfnoten  ^at  bic  5öanf  gegen 
anberc«  @elb  umjuwecbfcln ,  wenn  bie  ile*tt)cii  unb  ber  ffiertbbetrag  un|U>ei»elt)aft  ju 
errenneu  finb  unb  bie  Uebcrjcugung  evlangt  wirb,  ba|  fein  ÜNi&braucb,  mit  ben  feb,lciu 
ben  Stücfen  gcf*eb;en  fann.*  3lct>nlic^  lautet  ba«  baierifcb.e  ©eje^  p.  4.  ©ept.  1867 
in  Setreff  ber  Gaffenanweifungen  (3tf*r.  f-  ^aV-  »•  ^«"te  III,  220). 

1M)  @ef.  0.  1.  OTärj  1Ö62  unb  SBerorb.  d.  31.  3an.  1866,  f.  £oct,  Im.  ^tn. 
6.  449  ff.  über  ba«  etaatöpapicrgelb ;  6.  628,  736  über  «Roten. 

,55*)  Ä tagen  über  bic  ^eläftigung  be«  SOerfebrfl  bureb,  bic  einjteb,ungen,  Stußer: 
cur«fe^ungcn  unb  bic  bamit  leiebt  werbunbenen  SQcrlufic  befonber«  bei  ben  fielen  bioerfen 
beutje^en  ^afjenfc^eiuen  fommen  öftetd  vor,  aueb.  in  ben  $aubclöfammerberi$tcn,  j.  Ü). 
bem  uon  «Uliubcn  f.  1867  (^>.  %xd).,  ©er.  6.  699). 
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<$tgentf)um,  eä  roürbe  unä  baf>er  ganj  billig  crfdjeinen,  baf?  fte  rote  btefcö 
$u  ©unften  be3  >Etaat3,  alfo  bcr  @efammtf)eit  ©erfüllen.  $)ic$  ift 
um  fo  geregter,  je  meb,r  ber  Notenumlauf  bura)  Staatämafjregeln  begüm 
fügt  roirb,  alfo  gerabc  in  unferen  Staaten.  $>ie  Beträge  finb  nia)t  immer 
unbebeutenb.  !i6) 

©nblicb,  oerlangen  audj  bie  Notenfälfdjungen  nodj  eine  anbere 
^Betrachtung ,  als  bie  ihnen  in  ben  iöanfgcfefcen  unb  etatuten  allein  ju 
ü^eil  roerbenbe  auö  bem  $eftd)t§punct  bcö  6trafgefefcbuchä.  Nachahmung, 
iyälfehung  unb  benutzte  Verbreitung  faljdjer  Noten  finb  felbftoerftänblia) 
ftreng  $u  beftrafen,  roie  üftünjocrgehen  ober  rote  Urfunbenfälfchungen.  Allein 
ber  bona  fidc  5Pefifcer  unb  Verbreiter  fann  roenigftenS  nicht  unbebingt, 
iüie  eä  häufig  gefefcliche  Negel  ift,  beö  betreffenben  WerthbetragS  oerlorcn 
gehen.  SBMebentm  bann  namentlich,  roenn  Noten  unb  3taat8papiergelb 
IjroangäcurS  ^aben  ober  an  ben  £taat$caffen  angenommen  werben  ober 
fonftige  23egünftigungcn  be3  8taatä  erfahren,  fo  bafj  il)re  allgemeine  9ln= 
nähme  im  ganjeu  fianbe  Negel  gu  fein  pflegt,  fommt  ber  ©injelne  buraj 
bie  jufällige  Annahme  oon  falfa)en,  gut  nachgeahmten  Noten  in  fetyr  un* 
oerbiente  Verlufte.  STcö^alb  rotrb  ber  3taat  bei  v4$apiergelb,  bie  S3anf  bei 
Noten  oft  fajon,  roie  e3  bei  großen  33anfen,  3.  93.  ber  öfterrcia}ifa)en,  auch 
mehrfach  thatfächlich  geflieht,  im  eigenen  3'ntereffe,  um  bie  Notenannahme 
nicht  $u  biäcrebitiren,  bie  falfchen  Noten  bem  gutgläubigen  Chraerber  er* 
fefccn.  9lber  eine  gef  etliche  Ncgelung  biefeä  "Jhtuctcä  ift  bod)  notfnuenbig. 
Sttcfchroerben  in  biefer  §infid)t  finb  aua)  in  £)eutfcf)lanb  laut 'geworben. ,J1) 
$)ie  entgegengefefcte  '£rariö,  ben  (hroerber  ftetö  ben  Vcrluft  tragen  ju  laf* 
fen,  oerführt  aua)  leidt)t  gur  Weitergabe  beö  s}$apierä  unb  erfa)roert  bal)er 
bie  (Sntbecfung  oon  gälfcfjungen.  ,58) 

b.  (tiulftfttng  bcr  9ioteu  an  mehreren  Orten. 

9luch  in  biefem  wichtigen  ^unete  genügen  roeber  bie  in  ber  $rarid 
bei  ber  Vielheit  unb  Mehrheit ,  roie  bei  ber  Einheit  ber  ^ettelbanfen  be* 
folgten  sDiafjregeln ,  noch  bie  üblichen  gefeilteren  ober  ftatutarifdjen  23eftims 
mungen  immer.  £>ie  üort)anbcnen  Mängel  roerben  nur  nicht  ftetä  fo  fü$l* 
bar,  roeil  bie  Einnahme  bcr  Noten  bei  ben  öffentlichen  Gaffen  ober  bie  ge* 
genfeitige  Einnahme  bcr  Noten  bei  ben  Vanfen  in  einigen  Söejierntngen  einer 


15«)  Statuten  IctffetC  biefen  ©cunnu,  fct?iel  id>  febc,  allgemein  ben  kaufen 
jufoDcn,  10a«  a,efcbiebt,  wenn  nicht  baö  @ca,cntbeil  auöbrücttich  anöijefptodjcn  ifl,  bab. 
3*.  £tat.  S  28.  —  2?ou  bem  3^iciifii2ßäbrun9ö- -^avicvcjelb  in  Ocfterreid)  gingen  5.8 
SWiff.  ober  0."%  bcr  ÜJiarimalemiifion  verloren;  nad>  ®cnb.  von  ben  Üftcrr.  ißanco« 
jetteln  110  2JliU.  fl.  ober  10%  (??),  ©.  mein.  «uff.  1.  (9efd>.  u.  Ärit.  b.  ofierr. 
«ancogcttelter.,  £üb.  3tfdu\  f.  §taatttoiff.  XIX  (1803),  458.  Weitere  Zotigen  befon^ 
berö  au*  an«  ben  fleincn  beutfeben  i'änbem  unb  SPanfen  »fireil  intereffant. 

IM)  Jf.  iöer.  ü.  TOinbe«  a.  a.  O.  8.  700  (f.  2lnm.  155),  too  flc.ienübcr 
ber  ^reufe.  Söanf  bierüber  <\cfla$\  unb  bic  uubebingte  UebenoSIjunfl  be«  ^erluftefi  auf 
ben  a.»ta,läubigen  (irwerber  um  fo  uiigcretyef  genannt  nürb ,  meil  bie  ^anf  au«  bem 
Verlorengehen  von  ^oten  manchen  Wenünn  bejiebe.  6.  aud>  in  ffieng(er1f  OWbnotij: 
Settel,  fiw.  Wid).  Wefie  Ittöü,       I  Älajicn  über  b.  l^annoo.  3?auf. 

Tie  arc  fear  tieften  ^älicbun^en  fommen  in  Rufet  anb  oor,  too  man  felbft 
ein  Viertel  aller  cuifuenben  Grebitbillcte,  ba*  tvaie  c.  200  2RUL  ilt.,  jcbenfalie  lvieber 
coloffal  übertreibenb,  al«  falfd)  bejcidjnct  bat.  $ie  übcrflrcngeu  «trafejefe^e  haben  ben 
entflcgenaeietjten  (Irfolfj.  »oenn  ber  fliitoiläubicte  3>»b«bcr  nad)  bem  ©efe^e  fid)  ju  fchroer 
reinigen  fann  ober  ju  cjrofec  2Jerlujle  erteibet. 
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(*tnlöfung  an  oerfa)iebenen  Orten  gleidjfommt.  Snbeffen  finb  noa)  befonbere 
<£inria)tungen  in  biefer  §infta)t  notljroenbig. 

GentraU  unb  ootlenbS  9JJo nopolbanfen  muffen  burdjauö  neben 
ber  felbftoerftänblia)en  fofortigen  Ginlöfung  an  ber  £auptbanf  aua)  bei 
if)ren  gilialen  ober,  wenn  bie  ^afyl  ber  lefcteren  nia)t  genügt  ober  biefe 
mein  in  allen  §auptorten  unb  einigermaßen  gleia)mäßig  über  baä  £anb 
oertfyeilt  finb,  ,s9)  aua)  in  ben  roia)tigften  ^läfcen  be$  fianbeS  an  be= 
fonberen  GinlöfungScaffen  if)re  Dtoten  einlöfen.  <J§  befielen  in  biefer  $in-- 
fia)t  oerfa)iebene  (*tnrta)tungen  unb  ftatutarifa)e  93orfa)riften.  (§tne  ridjtige 
fltegelung  beä  ^uneteä  $at  aua)  ifjre  £a)roierigfeiten,  ba  eine  Zersplitterung 
beS  SßaarfonbS  an  t>erfa)iebenen  Orten  unoermeiblia)  wirb  unb  bieS  roie* 
ber  einige  Störungen  oerurfaajen  fann.  £)e§f)alb  finb  für  bie  Ginlöfung 
an  ben  gilialen  unb  an  ben  anberen  §auptorten  furge  griften 
oon  2 —  3  'iagen  $u  gemäßen,  binnen  beren  {ebenfalls  unbebingt 
aua)  f)kr  eingelöst  werben  muß.  £>aS  5)tea)t  auf  Ijofje  $$ergugS$infen 
ift  babei  roof)l  ftattfjaft.  gerner  tonnen  t>ielleia)t  f  leine  (Summen  fofort, 
größere  naa)  griften  ja|lbar  gemaa)t  werben. 

SDie  93 an!  oon  (Snglanb  unterfa)eibet  bie  Woten  naa)  if>rer  2luS= 
gabeftette.  £ie  außerhalb  SonbonS  ober  ber  £>auptbanf  ausgegebenen  Dloten 
finb  gugleia)  aua)  bei  ben  Filialen  gaf)lbar.  $)ie  gran$öjifa)e  ©auf 
führte  in  iljren  23itan$en  früher  bie  -ftotencirculation  unb  ben  53aaroorratf) 
für  bie  £>auptbanf  unb  bie  ,3weiganftalten  getrennt  auf,  was  feit  einer 
iKei^e  oon  3af)Tt\\  nia)t  meljr  ber  gall  ift.  £oa)  werben  bie  ftoten  meines 
S&iffenS  aua)  an  ben  gilialen  regelmäßig  noa)  jefct  eingelöst.  $>ic  ^reu  = 
ßifa)e  iBanf  muß  (naa)  §  32  ber  Q3anforbnung)  bie  Ototen  „bei  ber 
£auptbanfcaffe  |U  Üöerlin  ju  jeber  £tit,  bei  ben  ^rooincialbanfcomptoiren, 
fomeit  eS  beren  jebeSmaltge  35aarbeftdnbe  unb  ©elbbebürfniffe  geftatten, 
gegen  baareS  @elb  umoeigerlia)  öinlöfen."  £>ie  lefctere  $orfa)rift  genügt 
faum,  weil  ber  SBanf  barin  bie  be$üglia)e  33ertf>etlung  ityrer  SöaarfonbS 
nia)t  befohlen  unb  nia)t  wenigftenS  eine  grift  oorgefa)rieben  ift,  binnen  be= 
ren  baS  ßrooincialcomptoir  einlöfen  muß.  $lua)  ift  eine  ©inlöfung  nur  bei  ben 
^rooincialcomptoiren  (ben  gilialen  erfter  Glaffc),  nia)t  aua)  bei  einigen 
Gommanbiten  (gilialen  2.  (Haffe  \  faum  bura)roeg  auSreidjenb.  £>oa)  fa)eint 
bie  iprariS  ber  sJ$reußifa)en  SBanf  biefe  mangelhafte  iöeftimmung  ber  53anf= 
orbnung  gut  $u  maa)en.  33efonbcre  Allagen  jinb  mir  wenigftenS  nia)t  be= 
tannt  geworben,  im  ($egentl)eil  mirb  felbft  im  §af)v  18156  unb  in  ben 
entlegenen  weftlia)en  ^rooingen  bei  ber  ^anique  unb  bem  3lnbrang  an  bie 
Gaffen  berietet,  baß  bie  s#reußifa)e  SBanf  prompt  auSgejafjlt  $abe.  ,61)  SDer 
§  32  ber  iö.  C.  geftattet  aua)  bie  au»brürflia)e  ^luöfertigung  oon  Moten 
auf  ein  ^rooincialcomptoir,  wo  bann  bie  sJloten  jeberjeit  fofort  eingelöft 
merben  müffen.  ©oa)  ift  meines  SöiffenS  oon  biefer  iöefugniß  tein  ©ebraua) 


,5')  5Da«  ivar  u>entcjflcn<J  fvübcv  ein  tPiau^el  in  tfnfllanb  tote  in  ^tanfreich. 

ifioj  «Banfactc  von  lb33,  f.  ^übncv,  hänfen  353. 

,8')  ©.  ft.  SBer.  ü.  (5 bin  f.  1»  £anb.  91r*.  ©er.  8.  G86.  £a}Uflm  u>irb 
mitunter  über  ben  Ransel  beftimmtec  SJiünjf orten  bei  ben  («omptoir«  geflaut, 
fo  au«  Grefe lb  im  53er.  f.  1865  über  feblenbe  ^artc  It)aler  unb  gricbricb«b'or  bei  ber 
SBanfcommanbite  H.  23er.  f.  1865  55).  —  23alb  uacb  ber  9tnncriou  bat  bie 
$reufeh'd)c  S3anf  au*  in  ftranff'urt  a.  SW.  bei  ber  bortigeu  ^ofteafie  ib,re  Sanfuoteu 
einlösbar  a,cma<bt  l»Jtfa>r.  f.  Jtap.  u.  diente  III,  155). 
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gemalt  roorben.  $)ie  Oeft erreicrjif  cf>e  Nationalbanf  follte  nadj  ben 
etatuten  vom  27.  £ec.  1862  §  13  bie  Noten  „bei  if>rer  $auptcaffe  in 
2Bten  unb  bei  ifn*en  Waffen  an  anbercn  oon  ber  ginanjoerroaltung  im 
<£inoernef)men  mit  ber  SDirection  $u  beftimmenben  ^läfcen  jeberjeit  naa) 
if>rem  ootten  Nennroertf>e  gegen  gefefclidje  (Silbermünje  einlofen".  ,61)  $)ie 
23airifa)e  39anf  fjat  nur  bie  Söerpflidjtung ,  bie  Noten  bei  ben  ©äffen, 
toeldje  fie  beftimmt  bagu  bejeia)net,  eingulöfen  (§  14  ber  8tat.),  — 
Diel  gu  lar;  bie  fceipjiger  S3anf  mufe  bei  ben  ^roeiganftalten  nur,  fo  toeit 
e3  beren  (jaffenbeftanb  erlaubt,  fofort,  j ebenfalls  aber  binnen  72 
<5tunben  einlöfen  (§  38  511.  3),  eine  gute  Slnorbnung,  nur  fönnte  ber 
Dermin  oerfürjt  werben,  bie  granffurter  33anf  ebenfalls,  foroeit  e8  „bie 
SBaarbeftdnbe  unb  ©elbbcbürfniffe  geftatten,  naa)  3lnmelben  ber  grift,  roeldje 
bie  NcglementS  ifmen  oorfdjreiben  werben"  30).  Naa)  bem  Statuten- 
entrourf  ber  23abif$en  Sßanf  foll  bie  Verpflichtung  jur  (Jinlöfung  bei 
benjenigen  3roeignieberlaffungen  nid)t  befielen,  für  rocldje  fie  nid)t  bura) 
S3e!anntmaa)ung  auSgefprodjcn  ift  (§  25  Sil.  2),  mit  bem  §injufügen: 
,,bod)  roirb  bie  ©inlöfung  aua)  bei  ifjnen  gefcfyefjen,  fo  rueit  es  mit  ben 
©runbfdfcen  unb  3lltcrcffcri  einer  richtigen  ©efd)dftäleitung  oereinbar  ift/ 
3n  bem  oon  ber  (Jommiffton  be$  3lbgeorbnetenl)aufe3  oorgelegten  ©efefc 
entrourf  fe^lt  jebe  ^eftimmung  über  bie  (Sinlöfung  an  ben  gilialen  (§  6). 
SDie  f leinen  bcutfdjen  ,3ettelbanfen ,  meiere  if>r  ©eja)dft  notorifa)  unb 
naaj  t§ren  ftatutarifajen  Söefugniffen  norne^mlia)  bura)  gilialen,  $lgentu= 
ren  u.  f.  ro.  betreiben  laffen  wollten,  (>aben  in  ü)ren  Statuten  meift  nur 
bie  oage  ©inlöfungSpflidjt ,  naa)  sJJiafegabe  ber  93aarbeftdnbe  einjulofen  (fo 
bie  SDarmftdbter  23anf '••)  §  22  9t  2  311.  3,  ©otfjaer  §  12,  Eurem; 
burger  §  12  N.  2  311.  4,  23ücf  eburger)  ober  eS  fef)lt  jebe  fola^e  23e* 
ftimmung,  inbem  nur  bie  ßinlöfung  am  <5ifce  ber  33ant  gugefagt  wirb, 
(fo  bei  ber  35rau  nf meiger,  SDeffauer,  ©eraer,  £omburger, 
afeeiitinger,  Düringer,  Söeimarer  33anf).  5öci  ben  heutigen  (Som= 
municationömitteln  fann  eine  ganj  furge  grift  für  bie  unbebingte  (£in= 
löfung  an  ben  giltaten  roenigftenS  in  2öeft=  unb  Mitteleuropa  angefefct 
toerben.  3n  ben  (&rofj=  unb  ^Diittelftaaten,  aud)  ben  beutfapen,  erfajeint  bie 
93erpflta)tung ,  (JinlöfungScaffen  in  ben  ^rooincialfjauptftdbten  ju 
galten,  paffenb.  $)anaa)  rodren  bie  erforbertiajen  Söeftimmungen  alfo  aua) 
für  S3aben  ju  treffen. 

33ei  ber  SD ecentralifation  ber  Notenausgabe  unb  einer  Stte^r* 
l>eit  ober  Vielheit  oon  ^ttelbanfen  iu  einem  größeren  gufammenge^örigen 
2Birt^fa)aftägebiet,  alfo  bei  einer  ©aa)lagc  mie  in  sJtorbamerila,  Sa^roeij 
(f.  o.  9lnm.  146)  unb  in  $)eutf  a^lanb  ift  bie  (Sinlöfung  ber  Noten  aua^ 
ber  fleineren  Söanfen  an  anberen  Orten,  alö  am  2)omicil,  befonberä  in  gro= 
§en  ^pid^en  ebenfalls  eine  9lot§roenbigfeit.  3roar  ro^rD  ocr  Notenumlauf 
foldjer  Tanten  oorroiegenb  l^ofalumlauf  fein,  aber  bie  Noten  müffen  im 
Sntereffe  be§  Verfe^rä  aua)  raeiter  umlaufen  fönnen.  5)ic§  roirb  burd) 
anbere  (Jinlöfungäftetten  ermöglicht.  Siel  l)iV\t  nun  f)ter  baä  fa)on  oben  er* 


,SI)  Do«  folg.  ?lUnca  bc«  S  13  fnüpft  au  bic  Wirttcrfülluitfl  btci'cr  Verpflichtung 
ben  93  e  r  I  u  ft  be«  ^rioilcg«,  bodb  nur,  n>cnit  bei  ber  ^aupteai  fe  in  2Bicn  niebt 
eingelßfi  wirb  (oon  gefe^lid)er'  Söorfcfcrift  ber  3abluna.$ciufteUuna,  abgelesen). 

,H)  ^inlöfuug  ber  Davmftäbter  Oiotcu  (ebon  lange  in  ftiunft»^*;  bei  ber  6om< 
manbite  in  Stuttgart  feit  1.  3an.  1Ö67,  3tfc^r.  f.  Äap.  u.  Diente  III,  223. 
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roäf>nte  ftotenaugtaufdngftem  Schottlands  u.  f.  id.  tyätä  mit  bem= 
felben  nerbunben,  theilS  roenigftenä  apart  ift  eine  freie  Crinlöfung  aujjer* 
halb  beS  SDomtcilä  cor  3lUem  in  ber  2öeife  einzurichten,  baß  bie  flöten 
minbeftenS  in  bem  ober  ben  £auptgelb=  unb  <$efd)äft3pl äfcen  beg 
Eanbeö  ober  otelmetjr  be§  2Birth)chaft3gebieteä  einjulöfen  finb. 
darauf  hielte  baS  oben  berührte  €>uf folf foftem  in  ben  fteuenglanb* 
ftaaten  mit  ber  (Jinlofung  in  33ofton  ^iti,  ferner  bie  f.  fäcfjfifdje  33er = 
orbnunq  oom  18.  2)cat  1857,  meiere  bie  ©eftattung  beö  Umlaufs  „frem= 
ber"  9coten  an  bie  Errichtung  oon  @inlöfungäcaffen  in  Seip$ig  (unb  an 
ben  gilialen  u.  f.  ro.)  fnüpfte  unb  baö  norbamerif anifc^ e  33anfgcfefc 
o.  30.  %\mi  1864,  meines  bie  (Sinlöfung  ber  9coten  ber  9cationalbanfen  in 
19  größeren  Orten  aua)  in  Sfterouorf  unb  ber  sJcoten  ber  9cationalban* 
fen  in  anberen  Orten  auch  in  einer  biefer  anbeven  <3tdbtc  anorbnete.  '•*) 
£)te  namentlich  in  ben  früheren  politischen  Serjjältniffen  &eutfchlanb3 
oom  particularftaatlichen  ©tanbpunete  au3  muftergiltige  fächfifche  $er= 
orbnung  oerfügte  in  §  6,  bafe  bie  2luäroed)ölung§anftalten  in  fieipjig  unb 
an  ben  gilialen  in  anberen  fäififöen  Orten  bie  sJloten  im  ^Betrage  big  mit 
100  Ztylx.  fofort,  in  böseren  feeträgen  aber  binnen  einer  oon  ihnen  felbft 
ju  beftimmeuben  ^rift,  roelche  jeboch  in  feinem  gaü  einen  längeren 
räum  al8  72  ©tunben,  oon  ber  jHfimeCbuna  bei  ber  9luöroechälung§ftette 
an  gerechnet,  umfaffen  barf,  einlösen  muffen.  £ie  getroffenen  Einrichtungen 
muffen  alle  Vierteljahr  ober  fo  oft  eine  Söeränberung  eintritt  genau  be= 
fannt  gemacht,  auch  bem  3Tcinifterium  be§  3"»"'n  angemelbet  roerben.  '**) 
liefen  s2lnorbnuugen,  bie  fia)  oollftänbig  beioähvt  haben,  finb  mehrere  ber 
f leinen  beutföen  kaufen  nachgefommen.  ,<6)  Sehnliche  Einrichtungen,  burd) 
loeldje  bie  9cotcneinlö3barfeit  an  wichtigen  ^läfccn  gefiebert  roirb,  finb  in 
ben  ©efchäftöfreijen  IDeutfchlanbä  auch  in  ber  neueften  ,3e^  gegenüber  ben 
9ioten  ber  flehten  23anfen  (unb  bem  Staatäpapiergelb  ber  Jtleinftaaten) 
befürwortet  roorben.  ,67)  Sowohl  bei  einem  im  2£efentltcf)en  gleichbleiben* 
ben,  roie  oollenbö  bei  einem  in  ber  Dichtung  größerer  ©anlfretheit  ober 
größerer  £)ecentralifation  ber  Notenausgabe  fia)  oeränbernben  ^uftanbe  Dcä 
beutfehen  äettelbanfroefenS  niüffen  fie  burchauä  getroffen  roerben.  ^aa)  bem 
jefcigen  etanbe  beä  ©elbgefa)äftsoerfer)r3  roirb  man  minbeftenS  für  bie 
norb=  unb  mittelbeutfchen  3ettelbanfcn  (Sinlöfungäcaffen  in  ©erlin,  für 


,M)  <&.  oben  9lnm.  138.  Uebrigen«  follcn  im*  mir  geworbenen  müublicheu 
2)<ittbeiluugen  eine«  mit  ben  americauijdjen  Skrbaltniifeu  au«  ctgencr  Slnfcbaunng  »et* 
trauten  beutjdjen  Jtaumtann«  biefe  9luorbnungcn  nicht  ftreug  befolgt  werben.  £a«  oiel^ 
fach  oerbreitete  9Jerlangen ,  baf?  alle  3?anfen  (?iulofung«caffen  in  Wcivtvorf  haben 
jollten,  ift  gegenüber  bem  ffiiberftanb  ber  Banfe«  noch  nicht  burebnufetjen  geioefen. 

,H)  Ob  biefe  regelmäßige  erneuern ng  ber  ^efanntmaebung,  eine  redjt  jwctf« 
mäßige  SBeftimmung,  genau  erfolgt,  weip  id)  nicht. 

,66)  92act>  einer  fSdjf.  3)(inifterialt>erorbnung  *>.  3.  9lug.  1857  hatten  ft*  fofort 
ber  9Jnorbnung  gefügt  bie  93anfen  oon  SBcimar,  (-Motrja,  Pübecf  (^rioatbanf ;  bie  CJont; 
merjbanf  in  2übecf  cgi.  feit  1866,  3tifl)r-  f-  -^aV-  n.  Diente  III,  145),  £onbcv$haufcn,  @cra, 
©effau,  {Roftocf,  guretnburg.  3e^t  fa)eincu  nur  nod>  bie  Bauten  von  CMera,  @otb,a,  55>ci= 
mar  u.  b.  Cüb.  Gomiu.  33.  in  Ceipjig  einjulofeu.  $te  nid>t  in  Seipjig  eiulo«baren  9ioten 
ber  fleinen  hänfen  t?ei§en  in  ber  beutfd)cn  ^bvfeufvracbe  tvilbe  Roten.  ©.  o.  91  um.  142. 

,6T)  söer.  b.  6&lncr  ^anbetöf.  f.  1867,  an  frühere  äbulidje  3.Unfchl5gc  anfnü« 
tfenb,  ^>aub.  9lrd).,  93crid)te  f.  1867  6.  990.  (Sinlofung  an  ben  h  a u » t f  ä ch  lieh fi e  n 
^tanbcl«pl5^en  wirb  verlangt  unb  gegen  Verbote  be«  Fleinen  ^avi ergelb«  u.  f.  n\ 
fid)  geäußert,  o.  aud>  D.  ©anf  clmanu^  Jllaje,  f.  #ap.  III,  7ü. 
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einige  baoon  auch  in  fieipjig  unb  pieUeidjt  in  Hamburg  (unb  £öln?), 
für  bie  roeft=  unb  fübbeutjchen  mmbeftenö  ingrantfurt,  für  einige  aua) 
in  München  unb  (Stuttgart  ••■)  (unb  oielleicht  in  Jtöln  unb  5cürm 
berg)  verlangen  müffen.  $luch  hierüber  muß  naa)  rein  oofäroirth1 
fd)aftltchen  Ükütf fiepten  oom  gefammtbeutfehen,  nicht  naa)  politifchen, 
vom  particularftaatlichen  (&efi$tSpunct  auö  entfdjieben  werben.  $>ie  fein* 
löfungöcaffen  brausen  natürlich  nicr>t  nothwenbig  (elbftftdnbige  <£tabliffe= 
mentS  $u  fein,  fonbern  es  tonnen  Agenturen  bei  grofjen  Käufern,  ©anquierö, 
aua)  bei  anberen  eigentlichen  Saufen  eingerichtet  werben.  SDie  £omicilirung 
ber  9ioten  behufs  ber  ©tnlofung  bei  einer  anberen  Söanf,  roeldje  im  ante* 
ricanif d)en  ©efefc  oorgef (^rieben  ift,  ^at  befonbere  &xorjüge. ,s9)  üJtotenauätaufch 
unb  (Slearing^oufe  ober  ©irooerfehr  roirb  fia)  leichter  baran  fnüpfen.  uo) 
Sehnliche  Einrichtungen  gur  Ginlöf  ung  bes  v^taatspapiergelbeö 
nb  naa)  benfelben  ©efta)tspunften  ju  treffen,  mag  eine  Unifikation 
attfinben  ober  bas  bisherige  etaatspapiergclb  ber  Ginjelftaaten  im  23e= 
f  entliehen  fo  fortbeftehen.  Namentlich  ift  für  fübbeutfa)eö  ^apiergelb  eine 
©inlöfung  in  grantfurt  bura)aus  nothtoenbtg.  in) 

c.  (Jinlbfung  bev  Diotcn  täglid)  in  fjinlanglid)  lau g er  3*it- 

§infichtltch  biefes  ^unetes  fehlen  bie  üöorfchriften  meiftens.  $)a  aber 
aua)  in  biefer  Söejie^ung  $ctfjbräua)e  möglich  un&  Sum  9caä)theit  bes  S3er^ 
fetjrö  mehrfach  oorgefommen  ftnb,  ,T1)  fo  gehören  folct)e  93orfa)riften  felbft 
in  ein  formelles  greibanfgefefc.  (5S  mufe  ein  nicht  ju  niebrig  gegrif= 
feneö  Minimum  oon  6  tu  üben  bezeichnet  roerben,  in  beuen  an  aßen 
S^erftagen  bie  <£inlöfungscaffe  offen  fein  mufe.  Tic  Seftimmungen  in  ben 
Statuten  ber  granffurtcr  2knt  („in  ihren  gewöhnlichen  (Saffaftunben*  § 
29)  unb  beS  babtfdjen  33anfprojectS  („in  ihren  gewöhnlichen  (*efa)äftSftun= 
ben"  §  25)  genügen  nicht  unbebingt.  11 3)  2lucf)  für  baS  erforberlia)e  (£affa= 
perfonal  mu$  bie  23anf  forgen. 


,6e)  Stuttgart  bat  fid)  al*  ©elbplafr  in  ben  legten  3ar>reu  fehr  gehoben  unb 
na*  nuirtemb.  £anbel«fammerbcrid)teu  ÜJtündjen  unb  2lug«burg  in  biefer  ©cjiefjung 
iveit  überflügelt,  6.  ^reufe.  £.  91  rd).  1868  I,  202. 

I69)  $rcmbe  $anfnetcn  nnirben  unb  »erben  in  Beipttfl  metjrfadj  bei  ber  Seifcji- 
gcr  ©auf  (j.  früber  bie  iJau^ener  ftoten)  unb  bei  ber  9Ülg.  Dcutfcbcn  Grebitanftalt 
fo.  fiübcefer  Gommerjbanfnoten,  eine  j$ti\  lang  9ioten  ber  &acbf.  ?3anf  in  ©reeben) 
jur  (Sinlöfung  bomicilirt,  3tfd)r.  f.  Äap.  u.  teilte  in,  299,  145,  aud)  III,  76. 

17°)  Stenn  bie  23anfgefefee  babei  eine  beftimmte  £bf>e  beö  93aarcorratb«  üor- 
fd?reiben,  fo  inüfetc  c«  geftattet  ober  felbft  corgcfcbricben  fein,  einen  ib^eil  biefc«  $öaar= 
gelb«  <Seitenö  ber  ^roinncialbanfen  bei  ber  (Sinlbiungdbauf  im  £>auytOTt  ju  placiren. 
©ntfprecbcnb  »vare  bann  ber  Söaarfonb  biefer  Söanf  aber  aud)  ju  erhoben.  SDie«  ftnb 
aud)  Seftimmungen  be«  americ.  ©ejefccö,  nur  ifl  barin  bie  $>bf>e  bcö  Jöaaroorratb«  für 
bie  Giulöl'uugflbanfen  ju  niebrig  unb  jn>cdlo«  gleid)  bod)  (25°/0)  angefc^t,  f.  £0  d*  ©.  738. 

fcicWoten  ber  9?  af  fau'fd?cn  Sanbefibanf,  eine  2lrt  naff.  etaat«papicrgelb, 
roaren  bi«  ju  ihrer  Söerfcbmeljung  mit  bem  preu^.  6taat«vaViergelb  aufjer  in  2öie«j 
baben  aud)  in  ftranffurt  einlööbar,  >^tfcf>r-  f.  Äap-  »«  f«  w-  111 »  ^5.  —  5Die  ©arm: 
fiäbter  ^anbelöfammer  bat  tvieberbolt  für  l;cffijd)c«  ©taatfipapiergclb  eine 
<5inlbfung«caffe  in  granffurt  verlangt,  ba  ber  ^anbelflftanb  jefct  grope  ©erlufte  baran 
ju  erlciben  böbe,  fo  im  legten  3al)ieöbcr.  6.  ^reufe.  ^aub.  91  rd).  1868  I,  265. 

IT2)  €0  bei  ber  Oeftcrr.  ^ationalb.  1859,  aber  in  3«»tcn  ber  Bewegung  aud) 
bei  anberen  gropen  Saufen. 

,T3)  5Öei  ber  Süb.  ^rioatb.  beftimmt  S  27  ber  ©tat.  eine  einlofung  an  jebem 
SSerftage  oon  10—1  Ub^r  —  ju  wenig  Stunbeu. 
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d.  G i it  1  ö f « it ^  ber  Weten  in  gefcfelicBem  ©clbe. 

gür  bic  Söähruifg,  in  toeld^er  bic  Woten  eingelöft  roerben  müffen, 
werben  in  ber  9tegel  bie  allgemeinen  gefefcticfjen  Söeftimmungen  über  fiam 
be3roäf)rung  nnb  baare  ^a^tung  gelten,  M4)  baljer  g.  33.  in  ^apiergclbläm 
bern  folgerichtig  aua)  baä  als  gefefclid)eS  Zahlungsmittel  bienenbe  Rapiers 
gelb  (sJioten  ber  33anf  Don  (Jnglanb  in  ©nglanb  roäfjrenb  ber  SBanfrcftriction 
1797 — 1819,  norbamerifauifcheS  StaatSpaptergelb  jefct  in  ben  bereinigten 
Staaten).  2Ho  eine  einfache  Währung  beftef)t,  Silber  ober  (Molb,  bürfen  bie 
SBanten  bie  alternatine  ©al)l  ber  ^afjlnng  in  ©olb  ober  Silber  fid)  nicf)t 
vorbehalten;  baburd)  raürbe  bie  ^Doppelwährung  leia)t  eingefa)muggelt.  ,ta) 
93ei  einer  $olbroährung  mit  Silber  als  fubfibiärcm  Metall  für  Scheibe» 
münje  bürfen  felbftoerftanblia)  aud)  bie  SÖanfen  nicht  bem  9Zoteninf;aber 
einen  größeren  betrag  Süberimtnje  aufnötigen,  als  naa)  bem  SJcünjgefefo 
in  biejem  Metall  angenommen  roerben  mufj.  ,7t) 

33et  ber  reinen  Si  Iberroährung  genügen  ferner  bie  gewöhnlichen 
93eftimmungen  beS  2Jcün$gefefceS  für  bie  Slnroenbung  auf  bie  9coteneinlöfung 
nia)t  immer.  SDaber  bebarf  baS  SBantgefefc  (aua)  baS  formelle)  ober  baö 
SSanfftatut  ergängenber  33eftimmungen,  meiere,  fo  niel  id)  fet>c,  nod)  allgemein 
fehlen,  aber  fid)  roieberholt  bei  großen  unb  Meinen  Tanten  notfjroenbig  er« 
roiefen  haben.  (£S  barf  nämlich  nicht  in  einzelnen  S  ilberftütfen  auS= 
gezahlt  roerben,  roobura)  ootlenbS  bei  einer  befajränften  3af)l  ber  Gaffen^ 
ftunben  bie  (SinlöSbarfcit  förmlich  itluforifd)  gemalt  roerben  fann.  Selbft 
bei  ber  ©  o  l  b  roäljrung  fann  biefe  Manipulation  jur  ^^icanirung  ber  9co* 
teninhaber  mit  (Erfolg  angeroanbt  roerben.  £af)er  ift  anjuorbnen,  bafj  bie 
SluSjafjluug  in  abgejagten  unb  oerfiegelten  deuteln  unb  Wollen  für  jebe 
Summe  über  ein  md)t  ;u  h°heä  Minimum  (j.  39.  500  fl.  ober  Xtyv.)  ju 
erfolgen  habe,  ferner  fouten  bie  Heineren,  groar  üotlroidjtig  ausgeprägten, 
beSljalb  nad)  bem  Mün$gefefc  aud)  als  gefe^lict)eä  Zahlungsmittel  betrautes 
ten,  aber  mit  ftärferer  fiegirung  uerfehenen  Müngen,  ni)  roie  in 
£>eutfchlanb  bie  y,5$^r-5  0Dcr  h  fl-5©tücfe,  »on  ber  23enufcung  an 
ben  23anfcaffen  jur  9coteneinlöfung,  roieberum  non  einem  geroiffen  betrage 
ber  Zahlung  a«/  auSgefrfjloffen  unb  nur  grobe  Müngen  bafür  anroenb= 
bar  fein.  3CIle  Münjen  eignen  fiel)  für  bie  ^roeefe  ber  33erfenbung,  jum 
3$eii  aua)  für  baS  (£infd)mel$en  roeniger.  Sd)roicrtgfeiten  folgen  fauf* 
männtfdjen  Cperationen  gegenwärtig  entgegen  511  ftellen  ift  i(nrätr)licr). 
^Namentlich  pon  Hamburg  auS  ift  öfters  Belage  geführt  roorben,  bafe  bie 
beutfajen  Zettelbanfen  ftatt  grober  Münge  fold)e  Sed)Stetthaler  für  ir)re 
Üiotcn  ausgasten,  —  eine  aud)  gegen  bie  ^reufnfaje  SPanf  gerichtete ,  Don 
biefer  aber  roenigftenS  in  biefem  gaH  roiberlegte  3ln!lage.  »'•)  3n  berbin= 

©.  S  38  b.  etat,  bev  Ccipj.  ©anf;  SSBtcn.  mü\\p ertrag  t.  24.  3au.  1857 

9lrt.  8. 

m)  53ci  ©cfcwctsfr  5Banfcn  öoiijcfomntcn,  f.  m.  ?lrt.  Wünjtvcfen,  8taat«tr&rtcrb. 
VII,  81. 

,T6)  3-®-4°8lK  in  Gnglanb,  50  %x.  narf>  ber  9Jtünjcoin?etttton  won  ^ranfveidt, 
3tattcn,  Belgien  u.  ber  6d)n?cij  0.  23.  £cc.  1865  91rt.  6. 

©.  91rt.  OTünjtocieu,  etaatön?Brterb.  \TI,  94  ff.,  Sicner  aJcunjmtrafl  v. 
24.  3<m.  1857,  ^adjtrag  j.  bef.  ^rotocoll.  Ucbercinfunft  d.  d.  Bresben  am  30.  3uli 
4838.  Die  Ccgiruna.  ift  480  ftatt  100  ^crraillc.  ü)ic  fübbeutfajcn  ^albcngulbcn  ettt$al< 
ten  tt?ie  bie  (jrobe  ÜWünje  nur  100  «ßermille  Äupfcr. 

"»)  e.  33crb,anbl.  be«  ^amb.  Äaufm.  Gonvent«  8. 18.  8ötbecr  teilte  nad)  6rfunbi* 
9S  agn  er,  (Buta&ttn.  5 
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bung  mit  bcr  ^lugja^ung  in  einzelnen  ©tücfen  füljrt  bie  SBerroenbung  fol= 
a)er  flcinen  düngen  jur  Noteneinlöfung  oollenbS-  jur  tfjeilroeifen  3$ereite= 
lung  bcr  lefcteren.  ©injelne  mittelbeutfä)e  ^ttelbanfen  fjat  man  früher  rooljl 
in  btefer  §infiu)t  befa)ulbigt  grciltct)  liegen  Ijier  jum  ^^eil  SJiängel  besl 
flftünägefefceä  vor,  roeia)e  mit  ben  <$igentf)ümlia)feiten  ber  8ilberroäf}rung 
jufammen  fangen. 

Nur  roieberum  unter  ben  abnormen  Politiken  SSer^ältniffen  2) eutjd)s 
lanbä  fann  rooty  ein  Nea)t  jur  9luögabe  tum  Noten  aua)  in  anberen 
alä  ber  £anbeäroäf)ntng  oorfommen.  60  ^aben  einige  £f>alerbanfen  baS 
Nea)t  ber  Notenausgabe  aua)  im  rljein.  ©ulbenfufj  ($otl)aer,  §  9,  $5ücfe= 
burger),  bie  ©armftäbter  umaefe^rt  aua)  im  SfalerfuB  (§  12),  roooon 
nur  c.  100,000  £f}lr.  (I860)  ausgegeben  finb.  %a,  mehrere  Üöanfen 
bürfen  naa)  noa)  me^r  ^Nünjfüfjen  Noten  ausgeben,  fo  bie  $)armftäbter 
aua)  naä)  bem  Jranfen*  unb  3n)an$iggulbcnfufc ,  bie  Suremburger  beS= 
gleiten,  bann  aua)  in  ^olt.  6rt,  im  rf)ein.  unb  21  fl.  =  gu§  unb  in 
Malern,  unb  —  bie  Sütfeburger  in  Sfialern,  in  öfterreta)ifa)cn ,  füb« 
beutfa)en  unb  l)oIIänbifa)en  (Mulben,  in  &>uiSb'or=$l)alern  unb  fogar  in 
Wl.  93.!!  80  oiel  iü)  roeifj,  ift  eS  übrigens  faft  bura)roeg  bei  ber  guten 
9lbfia)t  geblieben,  bie  Tanten  geben  regelmäßig  boa)  nur  in  ifjrem  fianbeS^ 
münjfuß  9bten  auS.  Selbftoerftänblia)  finb  fola)e  „Nea)te"  bura)  eine  all* 
gemeine  beutfa)e  23anfge|"efcgebung  $u  befeittgen.  $1)re  $8erleif)itng  btlbet  roie* 
berum  nur  einen  SouoeränetätSmifjbraua)  anberen  Staaten  gegenüber,  bie 
melleia)t,  roie  Hamburg,  gar  feine  Noten  fjaben  rootlen. 

6.$>ie  Stücfelung  ber  Noten  unb  beS  StaatSpapiergelbS,  inS* 
befonbere  baS  fleinfte  Noten*  unb  $ apiergelbftütf 

©efefelta)e  ober  ftaatlia)  genehmigte  ftatutarifa)e  23efttmmungen 

a)  über  ben  niebrigften  (tolbbetrag,  auf  roeldjen  eine  Note  lauten 
barf,  fehlen  gegenwärtig  faft  nirgenbS  mefjr.  n9)  £)abet  maltet  baS  bered)= 
tigte  Streben  ob,  jenen  betrag  nid)t  $u  niebrig  gu  greifen.  CefterS  unb 
alä  ganj  jroetfmämge  ©rgänjung  ber  erften  33eftimmung  ift  bie  23orfa)rift 
fn'n$ugefugt  roorben, 

b)  bafj  nur  ein  geroiffer  SSlaxi  mal  betrag  ber  gefammten  Wüten* 
menge,  entroeber  eine  beftimmte  abfolut  firirte  Summe  ober  eine  be* 
ftimmteOuote  beS  Notenumlaufs  auS  fola)en  fleinften  Notenftücfen  beftefjen 
barf.  Muftg  finb  ferner 

c)  gemiffe  runbe  Beträge,  j.  ».  10,  20,  25,  50,  100,  500,  1000, 
auf  n?ela)e  bie  Noten  lauten  foflen,  oorgefa)rieben,  nia)t  unpaffenb,  aber  mit 
5luSnaljme  ber  jur  (Jrgängung  beS       a  unb  b  erforberlid)en  $kftim= 


gungen  in  SBcrlin  mit,  bafc  bic  9Janf  in  abgewählten  deuteln  ju  500  tblr.  unb  In  ber  Rcfttl, 
ober  nnnn  fote^cd  Derlana,t  ttnirbe,  in  l^akrftücfen  jabl«.  8.  aueb  Crem.  $anblebl.  1865 
<£.  397.  Ucbrifleu«  Fommen  in  ben  $anbel«fammcrbcricbtcn  einzelne  Wnbeutuna.eu  \?or, 
tt?orau«  ju  jcbjie&en  ift,  bafe  mitunter  bie  Kutytbjtaltfl  in  <3ccbeteltJ)alern  bei  Öorauö* 
fc^unci  be«  ©rport«  be«  erlaniUen  Silber«  bo*  erfolgt  fei,  ober  bafe  wenijiften«  uac^ 
folgen  9iücfncb,teu  bie  ©anfeemptoire  mit  QRuuje  botirt  nuirben,  f.  j.  (Ircfetbcr  .<h. 
St.  ©.  f.  1865  6.  55  beö  ^.  31.  3m  öeriebt  f.  1866  91.  6.  151)  wirb  au«  Grefelb 
über  bie  überm&feige  2lu«flabe  t>on  Vs  ^btr.  jiefla^t.  McbuUA  fla^t  in  fcl>r  aüaemeinen 
©orten  ber  jtranff.  9tctionär  bei  bcr  93ejvnecb.  b.  prettf.  2?anfberid)t,  f.  9h.  0. 27. 9}{arj  1869. 
,T»)  «cßrunbunä  f-  2Crt.  ^ettelbaufcn,  £taateu>örterb.  XI,  322. 
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mung  be§  Nennbetrags  ber  n  ä  d)  ft  niebrigften  Kategorie  ($.  53. 20,  25)  im* 
nötfrig,  roeil  bie  hänfen  o^ne^in  freiroiUig  im  eigenen  3ntc"ffe  nu*  folc^e 
9toten  auggeben  werben.  Chtblid) 

d)  finbet  fia)  mitunter,  roie  bei  ben  preufnfdjen  ^rioatbanfen  unb  bei 
ber  ^Hoftocfcr  23anf,  bie  33eftimmung,  melier  ab  jo Tute  ^Betrag  ober  roeldje 
Ouote  beö  Notenumlaufs  auf  bie  oerfdnebenen  Kategorien  ber  f)öf)eren 
Wotenftücfe  fallen  fotte.  ,B0)  t^ieä  ift  unnötig  unb  für  baS  33anfgefd)äft 
unb  ben  ©elboerfefjr  ftörenb  unb  t^inbert  oft  nur,  bafe  ber  (#efammtumlauf 
bie  erlaubte  tpbfy  erreia)t.  3m  ®egentf)eil  ift  bie  freie  9luStaufd)barfeit  ber 
f)öf)eren  Notenftütfe  gegeneinanber  bei  ber  SBanf  ein  md>t  unwichtiges  33er- 
felfrsbeburfnifc,  ba  bie  einzelnen  $ejdjäftSrreife  oerfd)iebene  Notengröfccn  be= 
fonberS  gut  brausen  fönnen  unb  fie  baf>er  im  vStanbe  fein  fotlen,  bie  auS 
anberen  Greifen  erhaltenen  Noten  in  foldje  ber  geroünfajten  Kategorie  ums 
Ulfefeen.  §ier  pflegt  periobifa)  in  etroaS  längeren  3citräumen  im  3ufam= 
menfjang  mit  bem  3Becf)fel  ber  $efd)äftSconjuncturen  unb  ebenfalls  perto* 
bifa)  im  i'aufe  beS  %af)xä,  ber  regelmäßigen  söeroegung  ber  roirtfjfctyaftltajen 
Vorgänge  entfprea)enb ,  ein  ^rocefe  ber  Umfefeung  großer  in  fletne  Noten 
unb  unigefe&rt  oor  fia)  gelten.  *•')  SDiefer  ^rocefe  foll  bura)  23efttmmungen, 
roie  bie  ermähnten,  nidjt  geftört  werben.  (§S  ift  gur  @eroinnung  genauerer 
<£infid)t  in  ben  (Wang  ber  ©eföäfte  oon  grojjem  .Jntereffe,  ilm  bura)  bie 
Statiftif  ber  Sßeroegung  ber  Notenftücfelung  ju  oerfolgen,  roobei  aber  eben 
eine  freie  Umtaufa)barfett  ber  oerfd)iebenen  Noten  gegeneinanber  bie  $$ors 
auäfejjnng  ift.  £ef#alb  fehlen  foldje  befd>ränfenben  s#orfd)riften  für  bie 
Oberen  Notenftücfe  mit  Neajt  meiftenS,  u.  31.  aua)  im  §  23  ber  etatuten 
beS  babifd)en  33anfprojectS. 

£u  a):  $>aS  niebrigfte  Notenftütf  in  ©nglanb  ift  feit  ber  bortigen 
iöefeitigung  ber  (Sinpfunbnoten  5  ?pf.  ©t.,  in  £>a)ottlanb  unb  3r^nD 
1  ^f.  ©t,  in  granfreia)  jefet  50  gr.,  in  Norbamerifa  naa)  ber  Na* 
tionaibanfacte  5  $)ott.,  fo  lange  baS  ©taatSpapiergelb  uneinlöSbar  ift 18>) 


,80)  $.  «.  ©tat.  bev  Ä&nigdb.  «Prio.  SB.  $  16 ,  bei  Wagbeb.  ?ßxix>.  ö.  S  18 
u.  mehrfach  äbnlidj  in  ben  (stot.  ber  anberen  ^vittatbaufen.  Sind)  in  ben  netten  (Bta* 
tuten,  rceldje  nad)  s&blauf  ber  ßonceifionflbauer  in  ben  legten  fahren  ben  meiften  biefer 
hänfen  bei  ber  Verlängerung  gegeben  tuurben,  ift  biejer  ^unet  mit  fleiuen  2lbänberuu= 
gen  ber  einzelnen  Setragc  beibehalten  ivovben.  SDic  (5atccjevi«  ber  20  X bjv. » 5ioten  ifl 
}.  bei  ber  «magbeb.  «anf  von  100,000  auf  400,000  ibtv.  erbost;  bei  ben  einjclnen 
Saufen  finb  bic  betrage  uerfduebeu  normirt  ($.  33.  (*ßrli&cr  300,000  in  20  Xl>lr.=9iotcn); 
mitunter,  nrie  bei  ber"  itönigeb.  ^riuatbanf .  fyeiftf  ei  au*,  ba«  i^erbfiltnifj  ber  9coteu 
von  20—200  Xt)lr.  ifl  oon  ben  Wtniftern  be$  £anbela  unb  ber  ftinanjen  ju  regeln,  — 
eine  ganj  übermäßige  jiuccftoie  ^öeoormunbung ;  —  Dicflocfer  iöanf  Jj  37. 

»*»)  6.  meine  ^eiträqe,  6.  132  ff.  mit  ftatifUfcbeu  5)aten  über  (Suglanb  uad) 
ilietomardj  u.  21.,  aueb  ^cenomift  9?.  1202  (1866);  «erbältniffe  in  Oeflerreidj  f.  meine 
oft.  5Jal.  I.  159  ff.  u.  bie  Tabellen  D  u.  E  in  ber  I)enf|dir.  ber  9?at.  Jßauf,  „bie  ofterv. 
Üiat.  ^3.  u.  ihr  93evb.  j.  b.  Staate",  5Sicn  1861;  ^crbältniffe  in  Scufjlaub  meine  ruff. 
^avierwäbr.  65  ff.;  bafelbfl  u.  8.  9,  11  ff.  auch  über  bie  allgemeine  Söebeutung 
ber  etüdehmgSftatiftif  für  Crebitfragen.  5Tie  beutfdK  tBanfflatiftif  läpt  hier  no*  ganj 
im  6tidje. 

93ei  uneinlödbarem  ^aviergelb  ift  bie  (Smiffion  fleinfter  etürfe  eine  ^otb,; 
teeubigfeit;  feine  Urfad»e,  fonbern  eine  ©irfung  ber  (Sntnxrtbung,  wai  meift  t>erfannt 
ttirb,  f.  2lrt.  ?ßapiergelb,  ©taatönjörterb.  VII  ]  666.  3n  Italien  bcobaditete  icb  1867 
bie  gräuliebfte  Verwirrung  tocgen  be«  Wangels  von  (Sinürefdjeinen  ber  gropen  33a>ifen, 
»etbalb  bie  (SJemeinbeu,  2Jolfc3banfen  u.  f.  I».  eine  Wenge  biüerfcr  foldjer  Sdjcine 
ausgaben. 
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aber  1  ©ott.,  in  Oeft erreich  nad)  ber  33anfacte  oon  1862  oon  ber  3"* 
ber  SBaargafltung  an  10  %  6.  20.,  in  £ollanb  25  fl.  (in  Belgien  40 
ober  50  Jr.?),  in  ber  Sdjroeig  bei  ben  einzelnen  SBanfen  fc^r  nerfd)ieben 
5  33-  3rc^ur9cr, ^antonalbanf ,  Sßaabtl.  Gantonalbanf) ,  10  (j.  50. 
Söauf  oon  $laru3,  £§urgauer  £npotf)efenbanf),  20  (ferner  (Santo* 
nalbanf,  §anbelsbanf  oon  (Senf),  aber  aud)  50  (SBafeler  unb  St.  ©al* 
Icr  San!),  100  (3üricf)er  5Panf),  500  gr.  (SBant  in  fiujern).  18>) 

3n  £>eutfa)lanb  ift  jefet,  }um$|ei1  unter  bem  ©nffoflt  ber  5öer= 
böte  ber  flehten  Übten  u.  f.  ro.  unter  10  £f)lr.  in  ^reufjen,  Saufen  u.  a.  m. 
au§  bem  3a(>rc  1855,  faft  allgemein  baS  niebrigfte  ^otenftütf  minbe* 
ftenS  10  ijjlr.  bei  ben  £fjalerbantcn  unb  10  fl.  bei  ben  (^ulbcnbanten.  ©o 
10  Xfjlr.  bei  ber  ^reufeifdjen  S^anf  (oor  bem  ©efefc  oon  1856  25  £f)lr.), 
ben  preufjifd)en  ^rioatbanfen  (mit  ^luSnafjme  ber  ^reälauer),  ber  ©äd)ft- 
fa)en,  @otf)acr,  Weimarer,  SRcininger,  ^raunfdjrceiger,  33ücfcburger,  9tofto= 
tfer,  tfübecter  ^rioatbanf,  ficipjtger  Cfeit  1865,  bis  ba^in  20  Xt)lr.).  '•♦) 
Einige  33anfen  f)aben  nad)  ben  urfprünglidjen  etatuten  aud)  poliere  9)ii= 
nimalftütfe,  fo  bie  $I)ürtngifd)e  ©auf  unb  bie  l'übccfer  (5ommergbanf 
20  £f)lr.  ,84)  Sßon  ben  C-Htlbenbanfen  gilt  für  bie  Sßairtfdje  unb  bie  $)arm; 
ftäbter  ber  betrag  oon  10  fl.  als  Minimum,  ebenfo  für  bie  babifaje  93anf 
von  1864  (®ef.  (Jntro.  2Irt.  1  311.  1.  etat  §  23  511.  1,  (httro.  b.  Slbg. 
§  3  311.  1). 

(Jinjclne  kaufen  fjaben  übrigens  nad)  ifjren  urfprünglidjen  Sta= 
tuten  audj  bie  (frlaubnifj  $ur  Ausgabe  tiein  er  er  Sftoten,  (feinen  jebodf) 
baoon  gegenwärtig  wenig  ober  gar  nidjt  $ebraurf)  ju  madjen.  So  barf  bie 
©eraer  Jöauf  fogar  l=$fjlr.*9ioten  biö  ju  V,  3ttiff.  i^lr.,  aufoerbem 
5=$fjlr.s9toten ,  bie  £>effaucr  ebenfalls  1=  unb  ö^fjlr.^oten ,  fogar  bie 
Stäbtifäe  33an!  ju  SöreSlau  ftoten  ju  1  ST^lr.  für  !/5  SKill.  unb  ju  5  Sfjlr. 
für  74  Witt.  £Me.,  ,8$)  ferner  bie  £omburger  gu  5  fl.  unb  ebenfo  fclbft 
bie  granf furter  S3anf  9toten  $u  5  fl.  für  2'/,%  beS  gefammten  9totenbe* 
tragS  ausgeben  (§  27).  $)ie  ßurembnrger  23anf  barf  bis  f)erab  auf  10  $f)lr., 
5  fl.  unb  25  gr.,  bie  53ütfeburger  mit  ifjren  umfaffenben  ^rioilegicn  bis 
auf  5  m.  iö.,  5  Sf)lr.  @olb,  5  p.  öfterr.,  (jott.  unb  rl).  geljenü  ©ei  ber 
Wremer  23anf  fcf)lt  eine  be$üglid)e  ©eftimmung  in  ben  Statuten. 

3»  b):  £er  ©efammtbetrag  ber  niebrigften  9}otenftütfc  ift  bei  ber 
$reu&iftt>n  23anf  auf  10  Will.  St$fr.  in  10^l)lr.^ioten  (^ertr.  jro.  8taat 
unb  33anf  o.  28.  gebr.  1856  9lrt.  3)  feftgcfefct  unb  barf  nur  buraj  befom 
bere  f.  5Berorbnuug  er^ö^t  werben,  (gegenüber  bem  Jeggen  Üiotenumlauf 
oon  130—140  SKtff.  Ifylx.  ift  bieg  alfo  nur  7—8%  ber  ©cfammtmenge. 
S)ie  ^rioatbanfen  bürfen  in  ber  Siegel  nur  '/l0  ir)rer  ?iotencnüjfion ,  alfo 
100,000  Zfylv.  nad)  ben  9iormatiöbebingungcn  unb  ben  Statuten  in  10^X^lr.= 
9ioten  ausgeben,  eine  ©efd;ränfung,  gegen  roeldje  fte  oft  reclamirt  ^aben,  roie  eS 
ftfjeint  erfolglos.  ,81)  23ei  ben  meiften  nid;tprcuf3ifa)en  ©anfen  ift  ba= 


«3)  ©.  m.  SBirtb  a.  a.  O.  IT,  457  tt.  $ÄI!feP«  ^otiäa  üb.  ^ivncrqclb. 

3tf<ftr.  f.  Kap.  u.  f.  n>.  m.  51. 
"*)  Cc^tere  feit  1865  (btö  tcotjtu  fic  reine  9lotcn  autfeje^eben)  auc^  ju  lOtblr., 
eb.  III,  59. 

IM)  €o  loentciftcit«  naefi  ben  alten  Statuten  ton  1848  $5  ff.;  ba«  neue  Statut 
\>.  1867  lie^t  mir  ni*t  i>or,  bat  aber  »ermutl}li*  biefeö  Privileg  beibebalten. 

,,,T)  VBcnigfieni  ift  in  ben  neuen  Statuten  ber  ^rivatbanfeu  511  Waßbcbur^ 
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gegen  ber  ©efammtbetrag  ber  fleinften  Noten  nidjt  ftjtirt.  (Sine  9luSnal)me 
bübet  bie  SDarmftäbter  33anf,  bie  ftatutengemätj  nur  %  if»reS  Notenumlaufs 
uub  oljne  befonbere  sitaatSgenef)migung  iiberfjaupt  ntdjt  über  5  Sttitl.  p.  in 
3e^ngulbenfa)einen  ausgeben  barf  (§  12,  SR.  2),  ferner  bie  granf furter 
Said  in  betreff  ber  ÖsjUNoten  (f.  o.).  9ia(^  bem  babifdjen  öanfprojcct 
follte  I)öd)ftenS  bie  £)älfte  ber  Noten  in  3el)ngulbenfdjeinen  befielen 
(®ef.=(£ntro.  2lrt.  1  211.  2),  —  eine  gu  weit  gezogene  cdjranfe,  gumal  in 
^erbinbung  mit  bem  babifdjen  6taatSpapiergelb.  3»  öc«  auSlanbifajen 
$efefcen  unb  Statuten  fehlen  fotdje  Begrenzungen  ber  ©efammtmaffe  ber 
fleinften  Notenftücfe  meiftenS.  £odj  normivt  g.  23.  baS  norbamerifanifdje 
Nationalbanfgefefc  (§  22)  bie  Summe  ber  Noten  unter  5  £oll.  auf  ljöa> 
ftenS  V,  beS  ©efammtbetragS,  —  eine  23eftimmung,  roeldje  bei  uneinlöSba* 
rem  ^apiergelb,  roaS  bie  bortigen  Noten  infofern  finb,  als  fie  nur  mit  uns 
einiöSbarem  ©taatSpaptergelb  eingelöft  werben,  nur  burdjfüfjrbar  ift,  roenn 
an b  ereö  ^apiergelb  in  Keinen  ^tütfen  in  evforberlia^er  iftenge  ausgegeben 
roirb  (f.  2lnm.  182). 

3n  S)eutfcf>lanb  (unb  §otlanb)  muffen  biefe  bie  23anfnoten  be= 
trcffenben  ^ßuncte  übrigens  roieberum  im  ^ufammenljang  mit  ben  analogen 
in  Betreff  beS  StaatSpapiergelbS  betrachtet  werben,  $lud)  für  eine 
neue  gemein fame  gejefcüa)e  Regelung  ift  bieS  gu  berücffidjtigen. 

Uufer  £taatSpapiergelb  beftefjt  grofeentljeilS  in  tieinen  $lbfdjnitten, 
roeldje  in  Norbbeutfdjlanb  bis  auf  1  Xf)lr.,  in  ^übbeutfdjlanb  bis  auf  1 
unb  2  fl.  f)erabger)en.  5lud)  bie  übrigen  2lbfdjnitte  unb  felbft  bie  ^Jcarimal* 
abfd)nttte  ,89)  finb  befonberS  in  Norbbeufajlanb  niebrig  gegriffen,  in 
ijkeufjen  gibt  eS  aujjer  ben  l=Xt)lr.*£tücfen  nur  nod)  fola)e  gu  5  2f)tr., 
in  »Saajfen  gu  5  unb  10,  frütjer  aud)  gu  20  u.  50  Stljlr.  (in  (Sljur^effen 
früher  gu  5  unb  20),  in  2tn$alt  gu  10,  in  Sßalbecf  gu  10  £$lr.,  in  ben 
tyüringiföen  illeinftaaten  gu  5  (unb  in  ÜJieiningen  unb  Ottenburg  aud) 
gu'10),  in  Sttecflenburg^trelifc  189)  nur  gu  5,  10  unb  25  £l)lr.  2lu(| 
bie  preujjifdjcn  $>arlel)enScaffenfd)etne  lauteten  auf  1,  5  unb  10  iljlr.  3n 
Greußen  gab  eS  bis  1850  30,842,347  Xtyx.  Gaffenanroeifungen  (incl. 
10  Wlitt.  Zf)tv.  älterer  SarleljenScaffenfdjeine).  2>auon  mürben  nad)  bem 
©efefc  com  7.  TOai  1856  15  TOtt.  £l)lr.  eingesogen,  als  bie  Sßreußiföe 
Bant  bamalS  baS  Nedjt  ber  unbegrengten  Notenausgabe  über  21  flftitt.  £f)lr. 
hinaus  unb  gugleid)  baS  Ned)t  ber  Ausgabe  oon  lO^lr.^Noten  erhielt, 
—  eine  fer)r  gute  Umgeftaltung  beS  ^aptergelbroefenS.  *90)  33om  Neft  üon 
15,842,347  £l)lr.  (Eaffenanroeijungen  beftanben  8  "©eilt.  Xf)lr.  auS  5=$r)lr.* 
3tütfen,  bic  übrigen  auS  l=£f;ir.=8d)etnen.  Jlürglid)  finb  burd)  Berfdjmel* 
gung  beS  ehemals  djurf)efjifajen  unb  naffauifdjen  s^apiergelbS  (Noten  ber 
naff.  ßanbeSbant)  biefe  Summen  auf  10,400,000  Z!)lx.  5--£l)lr.:  unb 


(23.  Sunt  1866),  Jtftnigftatt  (8.  Äua.  1866),  fcanjio  (4.  5ebr.  1867),  <pofen  (25. 
ftebr.  1867)  bie  Summe  ber  10-£b/tr.=  5ttoten  nad>  wie  sor  auf  100,000  Ztjlx.  befdnänft. 
Regelung  butef}  befonbere  3"ft™cti°n  bei  b.  tßomm.  ©auf  f.  $  31  ber  ®Wt 

«»*)  Sum  Xljeil  nad)  ^tlbcbr.  3abrb.  1867  I,  70  ff.  —  93on  ben  früheren  7 
mü.  f«d)f.  ^aviergelbe«  waren  2.7  Will,  in  Ztyt.* .  2.5  mu.  Zbl  in  5  £1)1.=  ,  \* 
3WiU.  ttyx.  in  10  Xblr.=  <£d)cineu.  5)ic  33ertbeiluiivj  auf  bic  jefet  vorb.anbencn  12  3WÜX 
itjlr.  oermag  id}  nidjt  anjujjebeu,  ba  bafl  betr.  @cfc^  com  2.  SNärj  1867  mir  nidjt 


»so)  o.  ^übner,  Sa^rbud?  V,  171  ff. 


* 
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7,850,000  Ijlr.  £int$alerfa)einen ,  Rammen  18."  Will.  X$lr.  erhöbt 
(@ef.  com  29.  gebr.  1868). 

3um  $f>eil  toenigftend  auf  f)öfjere  betrage,  im  Deutlichen  3ufam- 
menfjang  mit  her  otel  geringeren  Entmicflung  beS  ^ettelbanfwefenS,  lauten 
bie  fübbeutfa)en  ^apiergelber.  XieS  if t  nur  ein  fc^r  bebingter  ^orgug, 
ber  namentlia)  bura)  ben  9toa)tf)eil,  bafc  man  eä  mit  ^taatäpapiergelb  ftatt 
mit  25anf  noten  gu  t§un  fjat,  auf  gewogen  wirb.  $a$  babiia)e  ^apiergelb 
lautet  auf  2,  10  unb  50  fl.  unb  beftefjt  gang  überwiegenb  auä  ben 
größeren  £tüc?en,  am  1.  9coo.  1868  nämlia)  auS  639,990  (t  gu  2  fL 
3,293,410  fl.  gu  10  fL,  2,566,600  fl.  gu  50  fL,  gufammen  6.»  SKtU.  fL  ,91) 
$)afür  finb  mof)l  granffurter  unb  anbere  Pfoten  oorneljmlia)  in  ^etynguU 
benfa)einen  oerbreitet.  $)a$  l>effifa)e  ^aptergelb,  früher  auf  1,  5,  10,  35 
unb  70  jL  lautenb  (alfo  mit  Deutlicher  J)iücffia)t  auf  ben  Umlauf  im  &lms 
lergebiet  als  20*  unb  40*X^lr.53a)eine  emittirt)  ift  neuerbings  (1864  ff.) 
in  U,  5*,  10*  unb  50=fL*£a)eine  oermanbelt  worben.  $>a3  würtember* 
gifa)e  ^apiergelb  lautet  naa)  bem  $efefc  oom  1.  1849  auäja)lieBlid) 
auf  10  fl.,  baä  bairifa)e,  gum  erften  i)cale  naa)  bem  Jtriege  ausgegebene, 
auf  5  fL,  mogu  aua)  kppointS  gu  2  unb  gu  50  fl.  treten  foUen  ($ef.  v. 
4.  £ept.  1867).  £aS  ^ollftnbijdje  ^apiergelb  enblia)  beftefyt  in  "<£bja)nits 
ten  oon  10,  50  unb  100  fl.  (neben  ben  Sßanfnoten  oon  25  fl.  aufwärts) 
im  ©efammtbetrag  oon  10  ÜJctU.  fl. ,,r) 

23om  oolfSwirtf)fa)aftlia)en  £tanbpuncte  auS  finb  gut  funbirte  23anf= 
uoten  {ebenfalls  bem  6taatSpapiergelb  unb  gwar  aua)  unferem  beutfa)en 
einlösbaren  unb  meiftenS  o^ne  $wangScurö  umlaufenbcn  oorgugief)en.  "•) 
i'etber  aber  Dangt  bie  gänglidje  2öefeitigung  bcö  beutfa)en  otaatSpapiergelbS 
oon  mistigen  finangiellen  Erwägungen  mit  ab,  fo  bafj  fia)  gegenwärtig 
wenig  9luSfta)t  auf  eine  balbige  ert)eblia)e  ißerminberung  biefeS  Umlaufe 
mittels  bietet.  £al>er  wirb  man  aua)  bei  ber  Regelung  ber  £tücfelung  ben 
einftweiligen  gortbeftanb  beS  ^apiergelbS  unb  wenigfteuS  im  (fangen  feinen 
feljr  oerminberten  23etrag  beS  leiteten  oorauSgufcfccn  haben. 

©ine  allgemeine  39efa)ränfung  ber  niebrigiten  vilbfa)nitte  oon  iöanf= 
n  o  t  e  n  m  i  n  b  e  ft  e  n  S  auf  10  $f)lr.  unb  10  fl.  in  ben  beiben  ipauptmüngs 
füfjen  ift  Ijier  bura)auS  gu  wünfa)cn  unb  aua)  woljl  leia)t  oöllig  bura)gu* 
gufü^ren,  ba  fie  gefe^lia),  ftatutarifa)  ober  gewohnheitsmäßig  faft  allgemein 
fa)on  befteht.  £er  betrag  oon  10  fl.  ift  babei  fa)on  rea)t  niebrig  an  fia), 
wie  im  Sßergleia)  mit  ber  10^^lr.=9iote  unb  läfet  fia)  nur  bura)  feine  be= 
queme  Einfügung  in  baS  fübbeutfä)e  sFiüngfoftem  rea)tfertigen.  Sollte  aua) 
im  eüben  ber  ^aler  angenommen  werben,  fo  würbe  ber  betrag  ber  flcin* 
ften  9cote  aua)  l)ier  auf  10  tyalex  gu  erhöhen  fein.  $ci  bem  möglta)er 
Steife  beoorftehenben  Uebergang  gur  (^olbwäfjrung  ober  bei  einer  anber* 
weiten  flftüngreform  in  £eutfa)lanb  werben  Slcnberungen  in  ben  iöeftim* 
mungen  über  bie  ©türfelung  unb  baS  niebrigfte  etücf  not^wenbig  werben. 
Stürbe  ber  ftranfenfufe  angenommen,  fo  fäme  cS  wobl  auf  bie  fea^l  beS 
^auptgolbftücfS,  ob  baffelbe  baö  jefcige  frangöft|a)e  ^wangigfranfenftücf  ober 
baä  oielfaa)  empfohlene  25--gr.*£tüct  wäre,  an,  um  banaa)  aua)  bie  $ö^e 


191  SlmtliAc  SKittbeilung. 

,w)  9?obacf  Wüujbu*  u.  [.  v>.  t'ctpÄ-  1858  S.  18. 
m)  2lrt.  «pavtcrgclb,  etaawwortetb.  VII,  654-657. 
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beS  niebrigften  WotenappotntS  *u  beftimmen.  3m  erftcn  JJatl  wirb  fid)  bcr 
betrag  oon  40,  im  ^weiten  ber  t)on  50  Jr.  empfehlen.  2öenn  teuere  <£r* 
höhung,  gegenüber  ber  bisherigen  Ziffer  oon  10  Zfylv.  auf  13%  £!>r.  (ben 
granf  $u  ö  6gr.  geregnet),  t)ieUeio)t  etwas  au  ho*h  erfdn'ene,  fo  fönnte 
ein  fein-  befcf}  ränfter  betrag  oon  25*gr.=9toten  etwa  baneben  gemattet 
werben. 

©er  ®efammtbetrag  fleinfter  9coten  muf  mit  D^ücfftdjt  auf  bie  2ftenge 
unb  ©tücfelung  beS  (StaatSpapicrgelbS  feftgefefct  werben. 

<5otl  einmal  auch  noch  £taatSpapiergelb  neben  ©anfnoten  befielen 
bleiben,  fo  fa>int  mir  bie  atlmälig  in  $)eutfd)lanb ,  befonberS  in  preußen, 
jur  9)iarime  geworbene  ©ewohnljett,  ©anfnoten  auf  bösere,  ©taatS* 
papiergetb  auf  niebrige  5lb)dmitte  möglichft  gu  befegränfen,  wor)l  ©tl* 
ligung  ju  oerbtenen.  £ie  9toten  curftren  bann  tr)rem  2Befen  entfpredjenb 
oornehmlicf)  im  eigentlichen  ©efchäftSoerfehr  unb  in  ben  Greifen  ber  mohlha* 
benben  ßonfumenten,  baS  <5taatSpapiergelb  auch  in  ben  minber  rooljUjabens 
ben  Greifen  unb  im  $>etailoertet)r.  SMeS  ^at  mehrere  gute  5ot9en-  bie 
GinlöSbarfeit  ber  ©anfnoten  fann  nad)  ben  für  fte  üblichen  SDecfungSgrunb- 
fäfcen  als  Ijinlängti^  gefiajert  gelten,  weil  für  biefe  9loten  neben  bem 
©aaroorratb  ein  genügenber  ©ctrag  fixerer  unb  letajt  realifirbarer  ^Ictioa 
oorfjanben  tft.  £ie  <5inlöSbarfeit  beS  £taatSpapiergelbS,  für  roeldjeS  nur 
ein  willfürlid)  herausgegriffener,  nid)t  einmal  hoher  ©etrag  Sftünge  als  jeber« 
geit  oerfügbareS  9ktioum  oalebirt,  ift  bagegen  bura)auS  nicht  in  gleichem 
2ftaaße  oerbürgt.  ,M)  £teS  hat  aber  für  ben  practifd)  riajttgften  gafl,  baß 
nämlich  <5belmetatl  für  große  internationale  Zahlungen  plöfclid)  in  große* 
rem  üftaße  beburft  wirb,  weniger  ©ebenfen,  wenn  ber  ©erfehr  burd)  (£in= 
löfung  oon  ©anfnoten  in  größeren  ©tücfen  fict)  biefeS  ©aargelb  oerfa^affen 
fann.  $)ie  (Schwanfungen  im  @efammtumlauf  ber  flehten  Sftotenftücfe  finb 
erfahrungsgemäß  erheblich  fleiner,  als  btejenigen  im  Umlauf  ber  großen 
6tücfe,  unb  gwar  aua)  in  politifd>en  ftrijen.  '•*)  SDieS  beutet  barauf  ^in, 
baß  bie  £>ecfung  ber  fleinen  Stücfe  eine  fchwächere  m)  als  bie  ber  großen 
fein  barf,  woraus  bann  audj  folgt,  baß  ber  Emittent  oon  ber  Ausgabe  ber 
erfteren  einen  größeren  finanziellen  Dcufcen  gießen  fann.  £aS  3iifico  bei  ber 
Annahme  oon  großen  Stücfcn  befrfjränft  fid)  mehr  auf  bie  @efd)äftSwelt 
unb  tye  SBohlhobenben.  kleine  etücfe  bieten  aua)  bem  minber  SBohlhooen* 
ben  bie  ben  tUoten  ober  bem  papiergetb  anhaftenben  ©ortfjeile  beS  leisten 
5lufbewahrenS,  ber  billigeren  ©erfenbung  u.  f.  w.  2We  biefe  Umftänbe  fpre* 
a)en  benn  in  ber  St^at  bafür,  wenn  einmal  StaatSpapiergelb  auSge* 
geben  werben  foll,  —  eine  trofc  aliebem  ju  oerneinenbe  ftrage  —  bieS  aus 
fleinen  ©tücfen,  bie  ©anfnoten  bagegen  auS  großen  ©tücfen  befte* 
hen  ju  laffen.  jcommt  bann  überhaupt  einmal  eine  Äataftrophe  mit  9ioten 
ober  papiergelb  oor,  welche  burd)  baS  Aufhören  ber  ©tnlöSbarfeit  unb  bie 


m)  9lrt.  qSaptci^clb  etaatflwovtevb.  vn,  G55;  3(rt.  „Scttelbanfcn  cbenb.  XI,  308. 
;ln  bem  incorrecten  ?luöbntcf  „unqfbecfte"  9loten,  b.  h«  metallifd)  ungebcefte  9lotcn 
rcirb  feljr  mit  Unxtty  baö  (Scivi^t  blofe  ft»f  baö  TOctall  gcleflt,  toS^renb  bi«  anberen 
irerfuncjcn,  bi«  5Scct»jcl  u.  {.  \v. ,  bie  #auptjad)e  finb. 

,95)  6.  bie  ©elege  an  ben  Stnm.  181  angegebenen  ©teilen. 

,96)  SSomit  man  bann  freitt*  ntajt  mit  ß.  ©tein  unb  mit  ber  öfterreieb;.  Oe* 
l'e^gebung  eine  blofec  ©teuerfunbation,  ftatt  einer  banfmfifjigen  für  bi«  fl«in«n  ««ot«n 
rca^tfertitjen  fann. 
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(Sntroertfiung  biefer  ©dritte  ben  ^nfjabcr  mit  SSerluften  trifft,  fo  fonn  roenigftenS 
bcr  JUeinoerlefn"  laum  unmittelbar  oon  ber  3a^timgEifugpenftou  ober  bem  befi- 
nitioen  Söanlerott  ber  ^cttelbantcn  berührt  roerben.  £ie  ißerlufte  an  Staate 
papiergelb  roirb  ber  Staat  um  fo  forgfamer  gu  oermeiben  ftreben  müffen, 
wenn  fie  ben  Heineu  3)iann  gu  treffen  brof)en.  SDer  größere  ©eroinn  auS 
bem  Umlauf  Heiner  Stüde  flieftf  bann  aud)  gleia)  ber  StaatScaffe  gu,  fo 
bafj  bic  Darlehen ,  roeldje  bie  Waffe  ber  23eoölferung  in  ber  freiroiUigen 
$tma$me  ber  Üioten  ober  bc§  papicrgelbS  t^atfäd)tid>  bem  Emittenten  ge= 
roäfjrcu,  ber  ©efammtheit  gu  <#ute  fommen. 

3n  £)eutfchlanb  mürbe  ba^er  roof)l  paffenb  StaatSpapiergelb  in  ei- 
ne u  unb  roie  eS  namentlich  in  preufeen  fdron  gefd)ieht,  nur  in  Stücfen 
unter  ber  Heinften  Saninote  ausgegeben  roerben,  oorauSgefe^t ,  bajj  eben 
3ettelbaufen  befte^en.  &ie  groetf mäßigen  Stüde  finb  bann  im  äfjalcrgebiet 
1-  unb  5^lr.=® Cheine,  im  @ulbengebiet  1*  unb  5sfl.=Sd)eine  unb  beim 
Uebergang  gum  granlenfufee  allgemein  etroa  5=gr.  unb  20=  refp.  25*gr.= 
Scheine,  £abci  fotlte  aber  baä  Söer^ältnig  nod)  mehr  als  in  Sßreujjen  gu 
(fünften  ber  größeren  2lppoint§,  etroa  in  ber  Proportion  oon  2  :  3,  bei 
ben  $ulbenfd)cinen  lieber  noch  roie  3 : 1,  feftgeftellt  roerben,  um  im  eigent= 
liefen  Jlleinoerlehr  bie  $Künge  möglichft  gu  erhalten  unb  nur  bem  auch  1)iev 
oorfjaubenen  reellen  Sebürfnife  naa)  ^apierumlaufSmitteln  in  befd)rdnltem 
Umfange  nad)guIommen.  197)  2öo,  roie  in  23aben,  ^ettelbanfen  noa)  fehlen, 
müßten  biefe  auch  auä  bem  ©runbe  errietet  roerben,  um  einen  Ztyil  beä 
StaatSpapiergelbä  eingugiehen  unb  Saninoten  bafür  in  Umlauf  gu  brtn= 
gen,  —  bie  im  Satyre  185(3  aua)  in  preufeen  oorgenommene  Operation. 
5llöbann  rodren  bie  größeren  9lbfd)nitte  be8  StaatipiergelbS  gang  gu  be= 
feitigen  unb  für  ben  entfpredjenb  oevminberten  (^efammtbetrag  Heine  Stüde 
auSgugeben.  $)iefe  $)caj$regel  roirb  in  53aben  trofc  ihrer  finanziellen  Schmie» 
rigfeiten  bei  ber  Errichtung  oon  ^ttetbanlen  unoermeiblich  fein,  roeil  fonft 
gu  wenig  9Nünge  circulirt. 

tiefer  ^unctjidngt  mit  bem  anberen  über  bie  Seftimmung  beä  ®e* 
fammtbetrags  beä  StaatäpapiergelbS  gufammen,  welcher  erft  fpdter  oöltig 
gu  erlebigen  fein  roirb.  £icr  fei  nur  beijufö  ber  oon  ber  dntfajeibung  biefeS 
Ißunctä  mit  abhängigen  jjirirung  be§  ©efammtbetragä  fleinfter  33anl= 
noten  fo  oiel  oorauSgefducft,  bajj  eine  erhebliche  Ueberfd)reitung  be§  in 
preisen  jefct  angenommenen  SetragS  oon  etroa  $h*r-  V**  Äopf  bcr  33e= 
oölterung  für  gang  SEeutjchtanb  unb  auch  für  bie  einteilten  fübbeutfd)en 
Staaten  burd;au3  nicht  rät^ltd)  erfct)eint.  $)er  betrag  oon  1  tyir.  ober 
allenfalls  2  fL  per  Äopf  in  ben  ©ulbenldnbern  bürfte  roohl  alä  ü)tari= 
mum  gu  bezeichnen  fein.  $t  geringer  er  normirt  roirb,  befto  höher  barf  ber 
©efammtbetrag  Heinfter  Saninoten  beftimmt  roerben  unb  umgclehrt.  $>a 
bieje  lederen  im  betrage  oon  10  Xf;lr.,  10  fl.  ober  40  refp.  50  gr.  im« 
mer  fd)on  im  Heineren  ^ertefjr  ftarl  curfiren  roerben,  gleia)  bem  Staatä^ 


19T)  3»  ben  r^ctntf*en  gatrifcicncnbcn  nuvb  öftere  über  Wanc\d  an  barten 
Xbalcrn  unb  fltincm  Rapier <|elbe  aeflagt,  fo  im  Düflclborf«  Ä.  5Jer.  f.  1Ö66 
(Scripte  ©.  778),  im  ^a^euev,  wo.  6.  626,  tvo  ^eivun[d>t  tvtrb,  bag  bic  $rioatbanfcn 
einen  £l)cil  ibver  ")loio\  in  ls  unb  =  6*cinen  ausgeben  bürften,  um  baß  SHccfat 

ber  Slotenctniffion  beffcv  auejunu^en  unb  bic  Souponlcircutation  ju  tcrbiärnjcn.  $ier 
wirb  bie  >J2oifyvciibia,frit  einer  «Dlüujcirculation  tu  niebt  ju  geringem  Umfange  niebt 
geuügeub  gewürbigt. 
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papiergelb,  fo  empfiehlt  ftd)  au$  bie  Wnroenbung  äfjntid)er  ©runbfäfce  für 
bie  geftfefeung  beä  ®efammtbctragö  fote^cr  Noten  roie  für  biejenige  beS 
\5taat8papiergelb3.  £iefc  (*rroägung  füfjrt  bann  bagu,  aua)  ben  ©efatmnt? 
betrag  fold;cr  f  leinfter  ©anfnoten  in  einer  abfoluten  Ziffer,  wie  in  ißreufjen, 
nia)t  in  einer  relatioen,  b.  ty.  in  einer  Ouote  beS  ntd;t  giffemtäfeig  begrenzten 
Notenumlaufs,  roie  naa)  bem  babifetjen  ®efefcentrourf  oon  1864,  gu  firiren. 
SDicfe  abfolute  £ifttx  tonn  ungefähr  per  tfopf  ber  ©eoölferung  angefefct 
roerben,  mit  entjprea)enber  2lbrunbung  beä  ®efammtbetrag8.  SÖirb  1  &§lr. 
©taatSpapiergelb  gu  %  in  l*$fjlr.=  ,  gu  %  »n  5=£l)lr.s6djeinen  per  Jtopf 
geregnet,  {o  roirb  naa)  bem  bewährten  preu§tfä)en  Vorgang  oon  1856  etwa 
Ys  ijlr.  per  Jtopf  an  ^efmtfwlerbanf  noten  paffenb  fein,  ^ieö  ergibt  für 
ba3  jefcige  ^ßreuften  circa  24  SRitt.  Xljlr.  £taat§papiergetb  unb  16 
üttill.  Xf)U.  ,3e^nt$alernoten,  ober  ba  erftereS  glütflidjer  Söeife  nur  18% 
TCO*.  S$tt.  beträgt,  mürben  ca.  22  Will.  Ijlr.  folejer  fleinften  Noten 
(ftatt  ber  oorfmnbenen  10. 9  9RUL  SJtr.)  gu  geftatteu  fein.  x9i)  @ef)t  man 
in  vsübbeutfajlanb,  fpecielt  in  Söaben,  oon  bem  betrag  oon  2  fl.  £taat3= 
papiergelb  —  fooiei  nur  aui  finanziellen  9tücffia)ten  —  au8,  fo  mürbe 
iBaben  $oa)ftend  3  Will,  fl.  (genau  naa)  biefem  £afo  nur  2.8*  WML  fl.) 
v^taatspapiergelb  in  1=  unb  ö^fl.* Scheinen  befifcen  bürfen  unb  bemgemäjj 
ber  3^ngwlbennotenbetrag  auf  (ödjftend  2,  lieber  nod)  auf  nur  1 Will,  fl. 
gu  befa^ränfen  fein,  ba  biefe  brei  fleinften  ®ulbenfa)eine  ohnehin  an  reellem 
2Bertf>  feljr  gegen  bie  brei  fleinften  S^alerfc&eine  gurücfftefjen. 

3ur  (£rgängung  biefer  SBeftimmungen  ift  bann  nur  nod)  notljroenbig, 
ben  ©elbbetrag  ber  näa)ft  niebrigften  23anfnote  gefefclia)  gu  normiren, 
um  nietjt  burd)  bie  28af)l  eineä  gu  niebrigen  Söetragg  ber  Söanf  inbirect 
boa)  bie  5lu3gabe  gu  großer  Wengen  fleinerer  Stücfe,  meiere  oermieben 
roerben  foll,  gu  ermöglichen,  —  roobei  freilia)  fdjon  in  ber  23efa)ränfung  ber 
2Baf)l  auf  runbe  Beträge  eine  gemiffe  etajerung  liegt,  ^roeefmäfeig  erfa>int 
ber  betrag  oon  25  Ztyr.,  20  fl.  ober  100  gr.  für  bie  nädrfte  Notengröjje, 
roobei  aber  ber  ©efammtbetrag  biefer  Noten  nia)t  gefefclidj  gu  firiren 
rodre,  roie  lefctercä  bei  ben  ^rioatbanfen  in  s}$reujjen  gefdueljt  ,99) 

II.  ©eftimutungen  über  bie  Stellung  beß  Staats  jnr  Gontrolc  ber 

gettelbanfen. 

2)ieje  (Sontrole  fann,  oon  ber  anberS  aufgufaffenben  ber  2lctionare 
abgefefjen,  ausgeübt  roerben 

1)  bura)  baä  ^ub Ii f um,  bie  öffentliche  Weinung,  bie  öffentliche 
treffe,  bie  ßunben  ber  kaufen, 

2)  burd)  ben  ©taat  unb  groar  fann  fie  fu'er  fein 

a.  eine  formelle,  inbem  ber  £taat  eine  Neir)e  wichtiger,  bie  23an= 
fen  betreffenben  ^^atfadjen  conftatirt  ober  beglaubigt,  ober 

b.  eine  materielle,  inbem  er  faa)ltd)  iiü)ibirenb  ober  allgemein 
lettenb  in  ben  93anfbetrieb  eingreift 


m)  Wetynli*  für  ben  Worbbcutfrten  ©unb  etn?a  30  3J1UI.  (Siaatfipapicrgelb,  n?o= 
uon  10  «Will.  1  Xljlr.:,  20  SWill.  5  Xljlr.^eine,  unb  20  SRiil.  Zblx.  .Scl?nt^alcvbaiifs 
iu  tat, 

,99)  20  ober  25  2$tr.  ober  fl.  ifl  re^etmS^iA  oer  jtceitntcbriflfie  ^otena^Voint« 
in  5Deutf*lanb«.  £ie  CannfL  2?anf  barf  jitüfd)en  10  fL  unb  10  iblr.  (17  fl.  30  tx.) 
nur  auf  befonbere  ^rlaubnife  eine  9iotenfatej)oiic  einrieben. 
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3u  1:  3ur  Ausübung  bcr  Gontrole  burd)  baä  ^ublilum  bebarf  c« 
bcr  Oeffentliqteit  in  öaitf fachen  ober  bcr  9lnerfcnnung  beö  fog.  ^rin- 
cipS  bcr  tßublicität. 

SBefttmmungen  über  lefctereS  fehlen  in  ben  neueren  33anfge|efcen  nnb 
Statuten  XeutfcblanbS  unb  anbercr  fiänber  feiten  gang.  Selbft ,  roo  bieS 
aber  ber  gall  ift,  fommen  bie  hänfen,  93.  mit  ber  regelmäßigen  $8er; 
öffentlichung  Ihrer  ©Hangen,  bem  95?unjd)e  beö  ^ublitumS  in  ihrem  eigenen 
^ntereffe  jefct  meiftenS  nach.  %&oü)  genügt  eine  foldje  freiwillige  publica: 
tion  in  ber  ber  $anf  gerabc  paffenb  fcheinenben  2Öeife  nicht  Vielmehr  liegt 
hier  auch  bei  Dotier  23anffreif)eit  unb  ebenfo  bei  ber  üblichen  auf  bem  $runbfafc 
beä  StotenregalS  unb  beS  GonceffionSjroangS  beruf>enben  Söanfpolitif  ein  Qit- 
biet  einer  ganj  berechtigten  StaatSeinmifcbung  uor.  Taä  ^rineip  ber  ißubli« 
cität  bilbet  einen  ©efftein  beö  mobernen  SöanfroefcnS.  20°)  £te  Ccffentliehfeit 
in  23anffad)en  fott  eine  richtige  35eurn)cüung  ber  tfrebitroürbigteit  berSBanf 
unb  baljer  auch  ifjrer  9toten  ermöglichen  Reifen  unb  ift  bafür  eines  ber 
roicf)tigftcn,  im  iMruube  rooljl,  namentlich  auf  bem  8tanbpunfte  ber  SBanf* 
freibeit,  baS  wichtig  fte  Wittel.  £em  Staate  liegen  tyex  bebeutfame 
Aufgaben  ob  unb  jroar  im  2Befentli(f)en  bie  gleidjen  in  ber  materiellen  roie 
in  ber  formellen  ©anfgefefcgebung.  $)er  Staat  foß  nämlich,  roie  audj  immer 
ber  (Ebaracter  feiner  Sßanfpolitif  befchaffen  fei,  iencS  s^rincip  burajauS 
fanetioniren.  $et  ber  SBanff reifjeit  ift  baffelbe  bie  s#orbebingung 
einer  ben  23anfen  ftctS  notf>roenb  igen,  f)\er  oon  ber  öffeitt* 
liefen  Meinung  ju  übenben  (Sontrole;  bei  jeber  anberen 
23anfpolitif  bilbet  e3  ein  unentbehrliches  (Komplement  ber  fom 
ftigen,  alfo  namentlich  auch  ber  oom  Staate  felbft  a  u  8g  u  üben  ben 
Controle.  $>ic  neueren  33anfgefefce  unb  33anfftatuten  berücfjichtigen  nun 
auch  wohl  biefen  (Mefid)t3punft,  aber  eS  roerben  barin  noch  nicht  aÜe  erfor^ 
berlichen  (Sonfequenjen  ftreng  genug  gejogen.  Wothroenbig  ift  nämlich  nicht 
nur  bie  auSbrücf  liehe  9lnerfennung  beS  ^rineipä  ber  ^ublicität 
burch  ben  Staat,  fonbern  ju gleich  bie  nähere  Angabe  im  @efefc  ober 
Statut,  roaä  unter  biejem  ^rineip  |U  oerftehen,  roeldjeS  fein 
jjnfatt  fei.  hierher  gehört  baher 

a.  bie  genaue  ^eftimmung  beS  UmfangS  ober  SJtaafeeS  ber 
"Jhiblicität,  alfo  bie  Eingabe,  roaö  unb  in  roelcher  gorm  etroaä  ju  oer* 
öffentlichen  ift; 

b.  bie  genaue  $orf$rift,  roie  oft  unb  roie  unb  roo  bie ^öeröffent- 
lichungen  erfolgen  follen; 

c.  bie  genaue  SeftfefeUitg  ber  sBerantroortlicbfeit  beS  ^erfo  = 
nalS  ber  33 anf oerroal tung  für  bie  richtige  Ausführung  beö  ^rincipS 
ber  ^ublicität  unb  bie  Straf anbroljung  im  gatle  unterbliebener 
ober  falfcher  Wittheilungen. 

$)ie  Ocegelung  biefer  ^unete  bura)  bie  (^efefcgebung  ift  bei  allen  Su* 
ftemen  ber  ©antpolitif  faft  gleich  rotehtig  unb  in  ähnlicher  ^eife  oorjunehs 
men.  Sie  läfet  aber  allenthalben  noch  fer)v  oiel  ju  roünfchcn  übrig.  3»  ber 
bei  un3  üblichen  ©anfpolitif  roirb  baS  ^"^P  mW  neuerbings  metftenä 
anerfannt,  aber  bie  genügenbe  Siegelung  biefer  ^unete  (a  bis  c),  ber  eu 
gentlichen  practtfdjen  (Sonfequenjen,  burch  roelchc  bie  formelle  ^Inerfennung 

l0°)  SKciuc  Söcitr.  6.  23  ff.,  ?lrt.  ^ettclbanftn.  etaatto.  XI,  337. 
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eineä  folgen  ^rincipä  erft  ihre  roafjre  SBebeutung  credit,  fehlt.  9lugenfa)eim 
lia),  weit  bic  Sragroeite  biefeä  roia)tigen  ^rincipS  bod)  nicht  gebührenb  er= 
fafct  wirb  unb  unfere  Söanfgefefcgebung  naa)  roie  cor  auf  bie  materielle 
Gontrole  beä  Staate  baä  Jpauptgen)tcr)t  legt.  ftur  in  (Jnglanb  unb  sJcorb= 
america,  ben  §eimatf>ldnbern  ber  Ceffentlta)feit,  ift  bie  (5infia)t  in  bie  2Bid); 
tigfeit  ber  Ickern  aua)  auf  bem  (Gebiete  beä  SöanfroefenS  fa)on  weiter 
gebieten.  Selbft  roo  bie  materielle  Staatöcontrole  gang  fo  beftehen  bleibt, 
füllte  man  in  berjenigen  be3  $ublüum8,  roie  gefügt,  bie  unentbehrliche  <£r= 
gdngung  jener,  namentlich  aber  in  it)r  felbft  roieber  eine  notlj; 
roenbige  Gontrole  ber  6taat8controle  erblicfen.  $)e|r)a*b  roirb  man 
bura)au$  in  jebem  Sbantgcfefe  unb  ißanfftatut  fola)e  58orfd)riften  gur  prac= 
tifa)en  SSermirf l iajung  be3  ^frineipä  ber  ^ublicität  oerlangen  muffen 
(f.  u.  %  1). 

3u  2a:  3flit  biefen  5tnorbnungen  oerbinbet  fia)  aber,  unb  groar  aua) 
bei  ooller  ©anffrei^eit,  paffenb  bie  Errichtung  einer  formellen 
Staatscontrole.  £er  Staat  erhält  im  ©antgefefe  ba§  stecht  unb  bie 
Wfy,  9tia)tigfeit  ber  Ukröffentlichung  ber  23anf  über  ü)re  ©efdjäftä-- 
uerf)ältniffe ,  bie  Uebereinftimmung  mit  ben  SBanfbüdjern ,  bie  Statutenges 
mäl^eit  ber  (i?efa)dfte  bura)  feine  Crgane  prüfen  unb,  ohne  befjfjalb 
faa)lia)  eingugreifen,  namentlich  aua),  ot)ne  lieber  j  a)rettungen 
ber  «Statuten  feinerfeitö  gu  t)inbern,  über  baä  ©rgebnifc  feiner 
Prüfung  öffentlich  23eria)t  erftatten  gu  taffen.  $)iefe  Gontrole  roirb 
entroeber  non  gall  gu  gall,  wenn  e3  paffenb  erfa)eint,  burd)  gu  biefem 
3roecf  im  ®efefc  genannte  ober  oom  9)timfterium  gu  beftimmeube  33e^ör  = 
ben,  roie  in  ßnglanb  naa)  ber  ^eerfc^en  IHctc  oom  Stempelamt  mit  ®e* 
nel)migung  be3  Sa)afcamt3, 20 1)  ober  aua)  fortlaufenb  bura)  ein  eige- 
neö  ftdnbigeö  iBanfcon  trolamt,  roie  in  sJcorbamerica  ,0>)  unb  früt)er 
ja)on  in  Dterouorf  unb  ü)iaffaa)ufettä, ,09)  ausgeübt 

S)iefe  formelle  (Jontrole  unb  namentlich  bie  Stellung,  ber  $Öirfung3= 
trete  unb  bie  SBefugniffe  eine«  folgen  (Jontrolamtö  roerbeu  im  (Singeinen 
aua)  bei  einer  fonft  gleiten ,  b.  t).  auf  benfelben  §aupigrunbfdfcen  berufen* 
ben  iÖanfpolitif,  oou  einanber  naa)  ben  concreten  ^erhdltniffen  ber  iöanfen 
unb  iidnber  abroeia)en  muffen.  43ei  ooller  ibauffreiheit,  roela)e  thatfäa)lia) 
etroa  aua)  —  roaS  nia)t  immer  nothroenbig  ift  —  gu  einer  grofjen  De* 
centralifation  ber  ^Notenausgabe  unb  einer  gro  jjen  s?lit^ar)t  von  ^etteU  unb 
anberen  23anfen  geführt  tyat,  ober  aua)  bei  ^uftdnben,  roie  biöt)er  in  £)eutfa> 
lanb,  roo  bas  naa)  ber  4tarh<:ulargcfefogebung  entftanbene  unb  nun  boa) 
nia)t  einfach  gu  nernichtenbe  ^ettetbanfroefen,  in  geroiffem  Umfange  einl)eit= 
lia)er  organifirt  werben  foll,  erfa)eint  eine  fola)c  formelle  (Sontrole  buref) 
ein  ftünbigeä  S3anfcontrolamt  fct;r  am  ^lafce.  Dem  publicum  roirb  bie 
Vornahme  eigener  (£ontrole  babura)  nia)t  abgenommen,  aber  erleichtert, 
roaö  befonberä  roieber  bei  ber  Anbahnung  einer  freieren  $eftalrung  beg 
Jöanfroefenö  erroünfa)t  ift,  roo  man  bie  bisherige  materielle  (£ontrolc 
roenigftenS  eingufa)rdnfen  fua)en  mufe.  3«  Deutfa)lanb  fehlen  bisher  felbft 

,0«)  ^cerf^e  Mete,  7  u.  8.  Bieter,  c  32  i\  19.  3uli  1Ö44,  S  18-21,  u.  %. 
bei  (S^tocbemetcr,  SKcliengcf.  ivej.  :c.  (Siiglanbe,  iöcrl.  18Ö7,  B.  96;  meine  iöcitr. 
©  28 

***)  öo<f,  5in.  'Um.  ©.  462,  731  ff. 
*03)  4>übncr,  Sanfen  6.  305  ff.,  312. 
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noch  Anfänge  foldjer  Einrichtungen  beinahe  gänzlich.  $>en  grof?britannifchen, 
burd)  bie  ^eel'fche  $lcte  angebahnten,  mangelt  bie  organifd)e  SluSbilbung. 
£ie  norbamericanijche,  in  baS  9cationalbanffnftem  eingefügte  (Sontrolcins 
Haftung,  baS  9lmt  beS  (XontrolIorS  ber  Umlaufsmittel  (Comptroller  of 
the  Currency)  greift  bagegen  oielfad)  fd)on  über  bie  formelle  (Sontrolc 
Hinang  unb  in  baS  ©ebiet  einer,  in  mannen  ^uneten  recht  weit  unb  gu 
weit  gehenben  materiellen  Goutrole  hinüber  (f.  u.  9tr.  2). 

3n  2b:  3«  benjenigen  gälten,  wo  ber  Staat  eingehenbe  $orfd)riften 
über  bie  Crganifation ,  ben  $efd)äftSfreiS  nnb  bie  ©efdjäftSführung  ber 
33anfen  in  33anfqefe|jcn  ober  Statuten  ertaffen  $at,  verlangt  bie  (Jonfequenj, 
baf?  ber  Staat  fid;  aud)  nicht  mit  einer  fold;en  formellen  (Sontrole  begnüge, 
fonbern  eine  mehr  ober  weniger  umfaffenbe  f a et) Ii e  ober  materielle 
(Sontrole  über  bie  hänfen  ausübe.  £ie  Aufgabe  fann  ^ier  namentlich  in 
jweifacher  Söeife  nnterjajieben  werben: 

a)  (Intweber  bcftellt  ber  Staat  feinerfeitS  neben  ober  in  ber  33anf= 
oerwaltung  (S ontr olorga ne,  welche  bie  Statutengemäßst  ber 
23anfgefd)äf  te  ju  überwadjen  haben  unb  gegen  $efd)äfte,  welche  fie  für 
ftatutenwibrig  galten,  ein  SuSpenfuweto  mit  5lpellation  an  eine  työfjere 
ftaitg  ober  ein  befinttioeS  Sßeto  für  fid)  befifcen;  ober 

ß)  ber  Staat  gibt  feinen  Gontrolorganen  noa)  bie  weitere,  im  (£in= 
gelnen  bann  wieber  mandjfadj  oerf Rieben  beftimmte  23efugnife,  an  ber 
Leitung  ber  i  n  n  e  r  h  a  l  b  ber  ftatutarif djen  23eftimmungen  oorgenommenen 
©efajäfte  beratljenb,  bef djliejjenb,  mieberum  mit  SuSpenfuweto  unter 
2$ermeifung  ber  ftrtttigen  ^unetc  an  eine  fybfyxt  Satans  ber  33anfuerwal= 
tung  ober  ber  StaatSoerwaltung  ober  felbft  mit  SDefiuitiooeto  in^ibirenb 
ZI) eil  $u  nehmen.  SC aburd;  werben  bie  Gontrolorgane  beS  Staats  eigene 
lieh  ßrecutioorgane  bef fe Iben  in  ber  SBantoerwaltung,  bie 
StaatScontrole  gu  einer  wenigftcnS  bie  SBanfleitung  begleitenben  StaatS= 
leitung  ber  £tonfgefd)äftc.  (Sine  immer  weiter  geljenbe  ©inmifdiung 
bes  Staate  in  bie  Ämfgefchäfte  unb  baf>er  eine  entfpredjenbe  immer  bis 
rectere  unb  immer  größere  ißerantwor tlia^f ei  t  beS  Staats  für 
biefelben,  für  ihren  finanziellen  (Erfolg  unb  für  bie  (Srebitwürbigfeit  ber 
23anf  als  foldjer  unb  ihrer  Obligationen,  wie  bte  söanfnoten,  ift  bie  natür* 
lia)e  g-olge  fold)er  materiellen  (Sontrole.  $lber  lefotere  felbft  ift  bod)  wohl 
feine  unrichtige  t£onfequen$  biefer  gefammten  93anfpolitif ,  namentlich  bei 
ber  SöanfnotenauSgabe.  Nud;  bie  £)eutjd)cn  (Mefefce  unb  Statuten  haben 
biefe  @onfequen$  mchrfad;  gebogen,  ©in  3ug,  welcher  fpecicll  ber  beutfehen 
SöirthfchaftSgefe^gcbung  unb  mehr  ober  weniger  überhaupt  berjenigen  beS 
europdifchen  (Kontinents  in  oorjüglichem  $rabe  eigen  ift,  tritt  auf  beut 
©ebiete  beS  meift  fo  argmöhnifdj  betrachteten  23 auf  wefenS  nur  noch  ftärfer 
heroor.  5ö>enn  man  bann  aber  beobachtet,  meldje  gar  nicht  ju  befeitigenben 
technifchen  Schwierigfeiten  bie  (Einrichtung  unb  Ausübung  einer  foldjen 
materiellen  ßontrole  burd)  Staatsorgane  $at;  welche  l)bd))t  unliebfamen 
(ionfequengen  bie  SerantmortUchfcit  bes  Staats  für  ben  Ausfall  ber  iöanf* 
gefdjäfte  unb  für  bie  Sidjerheit  unb  ftete  ücealifirbarfeit  ber  auf  bie  kaufen 
in  gorm  oon  9ioten,  2)epofitenfchcinen  ober  langer  terminlichen  Obligatio* 
neu  laufenben  Jyovberungen  mit  fia)  bringt,  fo  wirb  man  nur  wieber  um 
fo  mehr  an  bem  Sökrth  ber  $  o  r  a  u  S  f  e  |j  u  n  g  bicfeS  gangen  (SontroU 
wefenS,  ndmlia)  an  ber  weitgeheuben  (Smmifchung  beS  Staats  in  bie 


Digitized  by  Google 


—   77  — 


Errichtung  unb  ©efchdftgführung  ber  33anfen,  berechtigte  3meifel  Ijcgen 

(f.  u.  9c.  3). 

Die  ^taatSthätigteit  auf  bem  ©ebiete  ber  Gontrole  beS  ^ettelbanT» 
roefenS  nimmt  alfo  brei  Stabien  ein,  roela)e  f elbft  roieber  brei  Der» 
jd)iebene  Birten  ber  (Sontrole  barftetten.  Der  Staat  erTennt  baS 
s£rincip  ber  ^ublicität  an  unb  fiebert  bejfen  Durchführung  unb 
ermöglicht  $ierburd)  bie  (Sontrole  beS  ^ublifumä,  in  welcher  ber 
Sd)roerpunct  ruht.  DiefeS  Stabium  entfpria)t  ber  oollen  Vanffreiheit  in 
einem  fianbe  mit  großartig  cntroicfeltem  öffentlichen  Sieben.  Die  bezügliche 
StaatSthätigTeit  barf  aber  aua)  bei  anberen  Snftemen  bcr  SSanTpolitiT  nicht 
fehlen.  Der  Staat  übt  ferner  eine  formelle  (Sontrole,  namentlich  bura) 
ein  SbanTcontrolamt,  unb  enblia)  eine  eigentliche  materielle,  fachlich 
eingreifenbe  (Sontrole  auS.  Die  erftere  fügt  fia)  auch  in  baS  Softem  ber 
33anffreü)eit  paffenb  ein,  roirb  aber  namentlich  ba  am  ^lafce  fein,  roo  bie 
@ontrole  beS  ^ublicumS  noa)  nicht,  roie  in  Deutfchlanb,  jum  (*rjafc  ber 
materieüen  StaatScontrole  genügt,  roäf>renb  baS  «Dcifjltdje  ber  lefoteren  beut» 
lia)  erfannt  roirb. 

1.  Das  ^rineip  ber  ^ublicitat 

Diejenigen  Veröffentlichungen  über  bie  33anfen,  auS  beren  ein  Urteil 
über  bie  (Srebitroürbigfeit  jeber  23anT  unb  alfo  auch  bcr  oon  ihr  auSgege» 
benen  33anfnoten  gebilbet  werben  Tonnen  foll,  betreffen  bie  Verfaffung 
unb  bie  Verwaltung  ober  bie  Otefultate  beö  Vanf  be  triebS. 

a.  'Die  ^ubliciUt  bcr  2 :  a  n  t  c  t  i  j  a  |  j  u  it . 

Die  33anToerfaffung  Beruht  auf  oerfchtebenen  ©runbgefe^cn  unb  9cor» 
men,  roelche  in  eigentlichen  allgemeinen  unb  fpcciellen,  formet» 
len  unb  materiellen  SöanTgefefoen  beS  «Staats,  in  Gonceff ionS» 
urTunben,  iöanTftatuten  unb  $ efchäf tSreglementS  enthalten  gu 
fein  pflegen.  Der  rechtliche  (praeter  biefer  $efefce  u.  f.  ro.  ift  oerfchieben 
naa)  Den  banTpolitifchen  Softemen,  aber  auch  bei  ein  unb  bemfelben  folchen 
Softem  nicht  immer  ber  gleiche.  s3)can  Tann  in  biefer  Sßcjichung  namentlich 
unterfcheiben,  ob  bie  VanToerfaffung  ober  welche  £hetle  berjclben  auf  einem 
eigentlichen  @efefc  im  ftaatSrcdjtlichen  Sinne  beS  2öorte3,  alfo  in  unferen 
VerfaffungSftaatcn  auf  einer  unter  ÜiUtroirTung  aller  gactoren  ber  $efefc» 
gebung  entftanbenen  9corm,  ober  auf  einem  Grlafj  blofe  ber  Regierung 
für  fia)  ober  auf  ber  autonomen  ^Inorbnung  ber  SöauT  felbft  — 
alfo  auch  ohne  S  ta  atSbeftätigung  —  beruht.  Vei  ootlcr  VanTfreihcit 
fotlcn  nur  geroiffe  allgemeine  Normen  am  heften  buret)  ein  (formelles  Vanf») 
©efefc  gegeben  roerben.  5WcS  Weitere,  alfo  namentlich  bie  Statuten, 
gibt  bie  VanT  fia)  felbft.  GS  bebarf  hier  ntcr/t  einmal  einer  jUeoifion 
ber  Statuten  Seitens  beS  Staats,  um  bie  Ucbcreinftimmung  mit  bem  for» 
mellen  VanTgefefc  31t  überroachen,  roenn  in  lefoterem  nur  gegenteilige,  biefc 
gefc^lichen  9lnorbnungen  aufhebenbe  ober  befchränTcnbc  ^unete  bcr  Statuten 
ein  für  allemal  für  ungiltig  erflärt  morben.  ^infichtlich  ber  materiellen  JHe» 
gelung  beS  23anTroefenS  burch  ®clefc  0Dcr  NegierungSoerorbnung  beftehen 
aua)  in  Deutfchlanb  manche  Verfduebenheiten  in  ben  einzelnen  Staaten.  3n 
Vaben  ift  bie  Bewahrung  beS  Mccf)tS  ber  Notenausgabe  an  ein  ^efefc, 


Digitized  by  Google 


78  - 


biejenigc  be8  fRed^tö  ber  (Mnbung  ejner  SBanfacttengeftttfd^aft  an 
btc  (Genehmigung  ber  StaatSoerroaltung  gcbunben.  $)a  ^icr  (Som= 
petenjconflicte  im  "ükfen  ber  Sad)e  liegen,  23.  bei  ber  (^eroäfjrung  beö 
9totenenii)fion8rea)t3  unoermeiblid)  in  bie  Statuten  ber  Söanfgcfctlfc^aft  ein* 
gegriffen  roerben  mujj, ,0*)  fo  roirb  man  biefe  oerfa)iebene  Velwnblung 
jrocier  fo  nahe  oerroanbter  ^unete  faum  billigen  Bülten. 

25Me  aber  nun  aud)  bie  Vanfoerfaffung  im  ($an$en  ober  in  ihren 
feilen  ju  Stanbe  gefommen  fei:  uotfpenbig  ift  in  allen  gäHen  glcid^mä- 
feig,  bafj  fte  bem  ^ublifum  gehörig  befannt  roerbe.  Unb  er  für 
hat  ebenfalls  gleichmäßig  ber  Staat  roieber  511  forgen,  inbem  er  bar  auf 
bezügliche  Veftimmungen  in  ein  Vanfgefefc  aufnimmt. 

iiknn  bie  Vanfoerfaffung  auf  (toejefo  ober  Otegierungöerlaß  beruht,  fo 
erfolgt  nad)  ben  geltenbcn  Öierfjtäfä^en  ir)re  Veröffentlichung  in  ber  (^efc^- 
fammlung,  ben  ^Regierungsblättern  u.  f.  ro.  Mein  für  ben  uor- 
liegenben  ajiuetf  genügt  bieä  nid)t.  @ö  muß  oielme^r  in  biefem  galle  unb 
ebenfo  im  #aU  ber  oon  ber  Vanf  fid)  felbft  gegebenen  Verfaffung  ffi*  bie 
roeitcre  Verbreitung  ber  Veröffentlichungen  ber  betreffenben  Äctenftücfe 
geforgt  roerben.  tiefer  Aufgabe  ift  man  bisher  nur  erft  fein*  mangelhaft 
nadjgefommen.  £ie  SöanTgefe^e  unb  Vanfftatuten ,  bcfonberS  aua)  bie 
beutfdjen,  enthalten  faum  irgenb  eine  barauf  bezügliche  Veftimmung. 
2£enn  in  ihnen  Veröffentlichungen  ober  Vefanntmachungeu  über  Vanfoer* 
fmltniffe  oorgefe^en  finb,  fo  begießen  fta)  biefe  regelmäßig  metft  nur  auf 
jjroecfe  unb  3ntereffen  ber  Vanfanftalt  als  foldjer  ober  ber  Qrtgenthümer 
ber  Vanf,  b.  h-  ber  Actionärc,  um  gefdjäftliche  tfunbmadjungen  u.  f.  ro. 
£ier  fjanbelt  eS  fidr)  aber  um  ^ublicationen  511m  ^roeef  ber  (Sontrole 
im  3ntereffe  beS  ^ublif  umS,  namentlid)  ber  Jtunben  ber  Vanf, 
unter  biefen  befonbcrS  il)rer  Gläubiger  unb  barunter  roieber  in  erfter 
fiinie  ber  Vanfnoteninhaber.  9iur  über  einige  ^unete  auS  ber  ®e* 
fd)äftälage  unb  ben  @ej d)ä f tSref ultaten  ber  Vanfen,  alfo  auS  bem 
©ebiete  ber  23a nf oerroaltung  (f.  u.  2)  finb  in  ben  Vanfgefefcen  unb 
(Statuten  foldje,  meift  nur  ju  fpärlidjc  Veröffentlichungen  oorgefa)rieben, 
roenigftenS  mit  im  3ntereffc  beS  ^ublifumS,  oorroiegenb  aua)  nur  roieber 
auä  9tücffid)t  auf  bie  Aktionäre.  3mm*rhin  roirb  barin  bie  Veröffentlichung 
als  ein  Littel,  bem  s|lublifum  eine  (Jontrote  ut  ermöglichen,  boch  fdron 
ein  roenig  anerfannt.  Aber  ber  Vanfoerfaffung  gegenüber  ift  mau  noa)  nicht 
einmal  ju  biefer  Anficht  gelangt.  (£S  ift  djaracteriftijd)  für  unfere  materielle 
Vanfgefefogebung ,  roelche  nur  uon  bem  $ebanfen  einer  StaatScontrole 
geleitet  roirb,  baß  ihr  ein  roefentlid)cS  3ntcrctfc  Deä  *4toMifum8  unb  ber 
Jhinben  ber  Vanf  an  ber  Vanfoerfaffung  unb  an  einer  leichten  unb  be* 
quemen  (£inftchtSnahme  in  le^tere  gang  unbefannt  $u  fein  fcheint.  $He  Vanf= 
nerfaffung  roirb  roie  eine  interne  Angelegenheit  ber  Vanf  unb  ber  Actionäre 
betrachtet,  oon  ber  im  Uebrigen  nur  ber  AÜcS  beauffichtigenbe  Staat  Stotij 
$u  nehmen  hat-  Auch  baS  ift  für  bie  herrfa)<mbe  Vanfgefefcgebung  bejeich= 
nenb,  baß  fie  niel  mehr  bie  Vereisungen  aroifdjen  ber  Vanf  unb  ben  Actio; 


@.  oben  Änm.  1  u.  3  8.  1  u.  2.  £ic  Gemmijfioii  bc«  ?lb0|covbnetcnb,auf«6 
lvolltc  in  ibrer  ^eridncvftattuntj  über  beu  ©efcfecutivurf  in  '^ctr  ber  ^otenan^S^abe  unb 
in  ibren  T«*  baran  tniipfcnbcn  ^inirä^en  im  3-  auöbvürflicb  ücrmeiben,  in  ba« 
(Mcbiet  ber  iöcrwaltnncj  hinüber  ju  greifen,  becb  enric«  ftct>  ba^  bei  bem  naben  3"^»": 
men^ang  ber  beiben  Jraflen  unm&glic^ 
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nären,  al§  btejenigen  jn)ifa)en  bergan?  unb  bem  ^ubüfum  Beamtet  unb 
in  erfteren,  nic^t  in  lefcteren  ben  ^;a)n)erpunct  bcr  an  eine  Vanf  jia)  fnü* 
pfenben  ^«tc^ffc«/  bie  bann  oon  ben  Vetheiligten  felbft  51t  malnen  finb, 
erfennt.  £)a  jeboa)  eine  ßontrole  beä  s4^nblifumd  aua)  in  unferem  ftaatlia) 
reglementirten  Vanftoejen  neben  ber  be$  Staate,  wie  oben  ^emorge^oben 
rourbe,  nia)t  fehlen  barf,  (0  muß  bem  gerügten  Langel  abgeholfen  roerben, 
fotoett  eS  möglich  ift.  Staut  6a)roierigfeiten  ergeben  fid>  3.  V.  fa)on  auö 
bem  großem  Umfang  ber  betreffenden  llrfunben. 

«)  einmal  wirb  neben  ber  ^ublication  aller  bie  Vanfnerfaffung 
betreffenben  Slctenftücf  e  in  ben  $efefcblättern  u.  f.  ro.  eine  fold)e  aua)  in  g  e « 
lefeuen,  in  bem  Söohngebiet  ber  Jpauptmajf e  ber  Vanffunben 
oerbreiteten  unb  in  ben  grofeen  ©cfa)äftämittelpunf ten  erfa)eU 
nenben  politifchen  unb  Vörf  en$eitungen  erfolgen  muffen.  £)ie  2Baf)l 
biefer  Leitungen  barf  nia)t  naa)  einer  politifa^en,  fonbern  nur  naa)  ber  diüd- 
ficht  gesehen,  bem  4*ublifum,  roelcheS  wegen  beä  $efd)äftöoerfef)r3  mit  ber 
Vanf  unb  namentlich  aua)  roegen  ber  Verbreitung  ber  Vanfnoten  unter  ihm 
ein  bejonbereö  3n^crcfic  an  öer  ^an*  ^ie  Jtenntnifi  ber  Vanfoerfaffung 
möglia)ft  gu  erleichtern.  £iefe  5Hücffta)t  roirb  aua)  bei  ben  Veröffentlichung 
gen  über  Venoaltung3faa)en  ber  Vanf  nia)t  immer  gehörig  genommen.  ,04) 
$5ie  beutfa)en  Vanfftatuten  beftimmen  bie  ÜBahl  ber  betreffenben  3eitungen 
ju  einfeitig  naa)  bem  (in  $)eutfa)lanb  gumal  oft  fo  gufälligen  unb  unroia)tU 
gen)  SDomicilorte  ber  Vanf  ober  naa)  ben  3ntereffen  blojj  ber  Aktionäre 
unb  ber  Vörfe,  inbem  fte  Leitungen  bes^la^eö  ober  einzelner  Vörfenftäbte, 
ctroa  neben  ber  mit  $Kea)t  ntitgcTDä^ltcn  amtlichen  Leitung  bcö  Staatä,  rote 
in  Greußen  bes  ^.taatöangeigerä,  für  bie  regelmäßigen  Veröffentlia)ungen  be= 
$eia)nen.  $5ieä  genügt  nia)t  3n  $)eutfd)lanb  Bebingt  gerabe  bie  toefentlia)e 
Verfa)tebenheit,  roela)e  groifa)en  ber  unter  bem  (Jinftujj  ber  jufättigen  8taatä= 
bilbungen  ftehenben  geograpl;ifa)en  Verkeilung  bcr  Vanf en  unb  ber  un« 
ter  bem  (Sinffofj  ber  natürlichen  2Birthfa)aftäoerhdltniffe  ftehenben  geographi* 
fa)en  Verkeilung  ber  Vanfnoten  obroaltet,  aua)  eine  ^citroa^l  fola)er 
Leitungen,  n>ela)e  im  (Gebiete  beä  sJiotenumlaufä  oerbreitet  finb.  SJcit  9cea)t 
hat  bafjer  bie  früher  ermähnte  f.  fäa)ftja)e  Verorbnung  00m  18.  9)fai  1857 
s^ublicationen  ber  fremben  Vanfen  in  ben  am  Orte  ber  9luäroea)§s 
lungScaffen  erf  a)einenbcn  blättern  ocrlangt.  3n  Der  ^a9c  Dcr 
granffurter  ©auf  finb  j.  V.  Veröffentlichungen  in  fübbeutfehen  Leitungen 
bura)au§  nothroenbig,  umgefehrt  bei  jübbeutfa)en  Vanfen,  3.  V.  einer  babi= 
fa)en  aua)  naa)  ber  «Sachlage  in  granffurter  blättern  unb  groar  aua)  in 
politifa)en  Leitungen.  ,06) 


,05)  ftür  bie  ikiojfcnUichuugcn  über  bie  t'agc  bei  v^anf  u.  f.  w.  (f.  u.  91.  b) 
beflimnU  bie  ^eer|'d»c  Acte  tt>ctld  bic  amtlidje  Vouboit-  <*ajcUc,  tbcile  eine  ä"1""^  be« 
fcomicilortefl  ber  «auf  (^cel'jcbc  ?lcte  ö.  1844  S  21).  £a$  norbameric.  ^Jatte= 

nalbanfflcfe^  fcfcreibt  bie  ^erbffcntlidmnfl  ber  allgcmeincii  3"iommeitfteUuiu3  bcr  SBanf« 
audiveife  burd)  ben  (iontrollor  in  einer  3c>tunit  ffiftJWngtoni  nnb  einer  ^ewrjorf«,  bie 
Veröffentlichung  be«  ?tuflivci|e«  jeber  einzelnen  i^anf  in  einer  .Bettung  ibre«  £tanborts 
ober,  wenn  ba(elbfl  feine  erjebeint,  in  einer  ber  ^auptpabt  i^veö  «öiaatö  \>or  (^oef, 
©.  739;. 

*M)  35er  S  80  ber  ©tat.  bcr  granff.  'ÖQiif  fpricbt  j.  nur  t>on  „Eröffnungen, 
welche  ber  VcrwaltungSratb  ber  8anf  an  bie  ^ciammt^cit  bcr  «ctionSre  erläßt".  5)ieje 
foüen.  um  al6  genüctenb  oerfünbet  ju  gelten,  in  jtoei  grogeten  ^ranff.  3citungen  unb 
im  3ntclligenjblatt  eridjeineu.   auswärtige  3eitungcn  fönnen  »om  iöciwaUuug«ratb 
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<£tne  blofj  einmalige,  etroa  $ur  ^tit  beS  erften  <£rlaffe§  erfolgenbe 
$8efanntmad)ung  ber  SBanfoerfaffung  genügt  aber  nia)t  SÖieb  er  fjolungen 
finb  notr)roenbig,  minbeftenä  jäfjrlidje.  .frier  bietet  ber  Umfang  ber  berüg* 
liefen  9lctenftücfe,  aud)  naa)  bem  Jcoftenpuncte  ber  9lnnoncirung ,  einige 
S<f)roierigfeit.  <5ine  5lbf)ilfe  läge  etroa  barin,  bafe  ber  Staat  Diejenigen 
punete  ber  ©anfoerfaffung  begeiajnet,  meiere  regelmäßig  periobifü)  roieber 
311  oeröffentliajen  ftnb.  £ie  9lu3roar)l  biefer  ^unete  hat  fta)  nad)  ben 
3ntereffen  beä  ^uMifumS  nnb  ber  SBanffunben,  nia)t  nad)  ben- 
jenigen  ber  Wctionäre,  in  melier  £rinfid)t  bie  33anf  mef)r  freie  §aub 
behalten  fann,  ju  rieten.  <5ä  finb  batyer  namentlich  bie  33eftimmungen  über 
bie  Einnahme,  bie  ©inlöäbarfeit  ber  Söanfnoten,  bie  ftatutenmäfuge  $>etfung 
bev  teueren  unb  ben  ganjen  ftatutenmäfngen  (*efd)äft3?rei3  ber  5tonf  nebft 
ber  §öhc  beä  StammfapitalS  unb  ber  23iibung  beä  iJteferocfonbss  periobifa) 
funbjumaa^cn. 

Söefonbere  gürforge  ift  für  bie  gehörige  23efanntm ad) ung  uon 
Slbänberungen  ber  urfprün glichen  ©anfgefefce  unb  Statuten  erfor* 
berlid).  $)iefe  ibänberungen,  roeldjc  in  ber  Siegel  aud)  erft  oon  einer  aUge* 
mein  gefefolid)  ju  beftimmenben  grift  an  in  Alraft  treten  füllten,  müffen  a  u  3= 
f  r l  i  er)  ihrem  SBortlaute  nad)  unb  mit  oergleid)enber  $5anebenftellung 
ber  bisher  geltenben  öeftimmungen  in  ben  oben  bezeichneten  blättern  Der* 
öffentlich  werben,  iöei  roieber Ijolter  Söefanntmadjung  ber  ganzen  Sauf» 
uerfaffung  ober  ber  oorl;iu  genannten  ^unetc  müffen  ade  9lbänberungen 
ber  urfprügliajen  Statuten  u.  f.  ro.,  roenn  nid)t  bem  ©ortlaut  nad),  fo 
boa)  mit  ^Bezeichnung  ber  Paragraphen  fpcciell  namhaft  gemacht  roerben. 
9lud)  in  $>eutfd)lanb  gibt  e§  manche  53eifpielc  oon  Statutenabänbcrungen, 
roeldje  für  ben  C^haracter  einer  $5anf  fef)r  be$eid)nenb  ftnb.  ,gi) 

$n  Säubern  mit  ftarfer  becentralifirter  Notenausgabe  roie  in  9lorb* 
amerifa  unb  2)eut[a)lanb  erfa^eint  e3  $roecfmäfug,  eine  eigene  amtliche 


aufjerbem  benutzt  werben.  —  3m  S  34  bev  Statuten  bei  5kb.  23anf  war  für  Söefannt-- 
machunflcn  ba$  DJiannb.  3°"v,,al»  °if  Äav!«r.  u.  b.  ftranff.  Slctionär  bejeidmet, 
anbere  Blätter  finb  bor  93cftiinmuiig  bc«  Slufftdjteratba  übcrlaffcu.  —  Qefonbert  itotfc 
wenbig  iji  eine  ridittge  9luS»val)l  ber  Blätter  für  bie  (Jinrufuncjen  unb  2tufeercur$fc$un: 
gen  ber  Sanfnotcn  unb  ötaat«papicrgelber.  %u$  hier  bieten  bie  jerfplittcrten  politifeben 
SBcrr/ältniffc  35eut)"cblanb«  Sdiwierigfeitcn.  —  93gl.  übrigens  baö  unten  unter  9ir.  2 
(von  ber  formellen  Staatöcontrole  u.  bem  söanfcontrolamt)  über  biefe  23croffentlicbuu= 
gen  Gejagte. 

J0?)  3u  ben  auffallcnbftcn  ®cifpielen  ^efjoren  u.  91.  n>oM  folijenbe:  J)ie  3ER  c  i  = 
ntn^er  Crebitbanf  burftc  nacr;  ben  am  26.  SDiärj  I8r>6  publicirten  Statuten  S  14 
9t.  9,  Söanffdjeine  nur  mit  ü  oll  er  ifiaarbeefuna,  auö*jebeu ;  baö  waren  alfo  eigentliche 
©evorttcnfdjcine,  feine  iüaufnoten,  an  bereu  (hniffion  bie  ^Banf  fein  ^ntereffe  ^aben 
fonnte.  9lber  enttveber  »car  ber  ^ßaffue  auö  iBerfefycn  in  bie  Statuten  gefommen,  bann 
betveift  eö,  mit  »oelctier  Oberflacblid>fcit  biefe  abacfttlt  unb  i^on  ber  herjogl.  meinin^. 
Ölegierunii  beftStigt  ivorben  waren;  ober,  tva«  »ir  lieber  annehmen,  man  f)atte  biefer 
Söanf,  einem  reinen  firebitmobilier,  baö  SRcdU  ber  9totenemiirion  mit  %uc\  verweigern 
n?oÜen;  im  S  lö  ber  Stat.  war  aud)  bie  (Srrirttuna.  einer  eigenen  3cttelbanf  burch  bie 
Grebitbanf  in  9(u0ficht  genommen,  bie  Diotcu  ber  erftereu  hatten  Vj  ©ö«v=  unb  Vs 
5BBed>feI=  unb  ©ffectenbeefung  h^ben  follcn.  Schon  am  17.  9tvr.  1857  genehmigte  aber 
bae  fad)f.  meining.  Staat^minifterium  biefe  5)erfuug  für  bie  9(otcn  ber  (Frebitbanf 
felbft  unb  babei  ift  c3  geblieben!  ?lchnli*  hat  bie  (Meraer  SPanf,  beren  Statuten  i>on 

teinrid)  b.  67ften  von  Dieufe  j.  2.  am  17.  ^uli  1854  befestigt  worben ,  ben  Jj  18  KI, 
,  wo  für  bie  iWoten  %  Saarberfung  torgefchriebeu  war,  fdjon  am  17.  9?ot>.  1856  in 
Vs  Saot'  unb  2/»  SBtdji'elbecfuug  umgeänbert. 
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Rettung  für  alle  SSeröffentli jungen  her  fammtlichen  Saufen  $u  grünben. 
£ine  fol^e  Rettung  wäre  gleichzeitig  ber  paffenbe  $ereinigung8punct  für 
bie  fehr  wichtige  oergleidienbe  Sanfftatiftif.  6ie  wirb  befonbcrS  äwecfmäjjig 
aud|  mit  einem  23anfcontrolamt  (f.  u.  2)  oerbunben  werben. 

/?)  <Sobann  gibt  e3  ein  zweites  Littel,  bie  ttenntnifj  ber  wia> 
tigften  punete  ber  J^anfuerfaffung  mbglia)ft  im  publifum  jn  verbreiten.  (£3 
müßten  nämlich  biefe  ^uuete,  conciö  jujammengefa  jjt,  anf  ben  oer=- 
fd)iebenen  SBerthpapieren  ber  53anf,  namentlich  ben  Aktien, 
Obligationen,  SDepofite  nfdjeinen  u.  f.  ro.  abgebrueft  werben. 
£>ie3  geflieht  fdwn  jefct  bei  nerje^iebenen  Slctiengefelljchaften,  3.  33.  anf  ben 
priorttätSobligationen  ber  (£tfenbar)nen  oiclfach  nnb  ganz  paffenb  mit  ben 
§auptbebingungen  be§  9lnlef)en3  u.  f.  w.  3n  Önglanb  wirb  ber  Jyirma 
einer  mit  begrenzter  ^aftbarfeit  ber  Aktionäre  errichteten  ($efe0f$aft  ftetö 
ba3  befannte  &  &  (fiimiteb  £iabilitu)  bei  jeber  9iamen3zeidmung,  anf  allen 
Gefchäf tSpapieren ,  fclbft  anf  ©efchäftgutenftlien,  Geräten  u.  f.  ro.  beige* 
fügt  nnb  babura)  3ei)enItttnn  auf  biefeS  wichtige  9ied)taprincip  aufmerffam 
gemalt 

Einige  ber  allerwict)tigften  £tatutenbeftimmungen,  mie  biejenigen  über 
bie  SBd^rung  unb  3ftün$e,  in  welcher  bie  (Sinlöfung  erfolgt,  bie  Orte 
unb  (Hnlöfungö ft eilen  ber  Sßanfnote  unb  bie  $)etfung  ber  Unteren 
fönnen  nun  aud)  wohl  auf  ben  iBanfnoten  felbft  jiim  2lbbrucf  ge= 
bracht  werben,  feie  Währung,  ber  $>omicilort  ber  9tote,  mitunter  auch, 
wie  bei  manchem  beutfa)en  ^taatöpapiergetb  unb  einigen  3knfnoten  bie 
allenfaHfige  Annahme  in  Zahlung  bei  ben  £taatäcaffen  roirb  fa)on  jefct  oft 
befonberö  auf  ber  9iote  namhaft  gemalt.  &cr  Abbrucf  ber  anberen  £ta= 
tutenpunete  auf  ber  9lote,  foweit  eö  ber  SHaum  unb  bie  iKürffia)t  auf  bie 
fovgfältige  technische  Auaftattuug  unb  auf  bie  (5rfchwerung  ber  9cad)ah5 
mung  geftattet,  fajeint  mir  mistiger  als  ber  übliche  Abbrucf  einer  oft  rea)t 
ausführlichen  S&arnung  unb  6trafanbrohung  oor  ftälfchungen  mit  ben  6i= 
taten  ber  Paragraphen  be§  ^ traf gefc^b uc^ eö,  ba  bie  bezügliche  Straff  ällig* 
feit  ohnehin  ^ermann,  zumal  bem  gälfdjer,  befannt  ift. 

y)  (5 n blich  fönnte  ben  Saufen  etroa  noch  bie  Pflicht  auferlegt  wer- 
ben, jebem  ihrer  Actionäre  unb  Gläubiger,  alfo  auch  bem  Sanfnoteninha- 
ber  auf  Verlangen  ein  (Jremplar  fämmtltd)er  auf  bie  Sanfoerfaffung  be- 
züglichen Actenftücfe  unentgeltlich  gu  liefern. 

b.  $)ie  «pubticität  ber  Banf  oertoa  Unna  ober  ber  Stefultate  be$  WanU 
betrieb«  unb  bie  ©rforberntf  je  ber  ÖanfftatifH  f. 

3)Zeiften3  benft  man  bei  bem  prineip  ber  publicität  nur  an  bie  Ser* 
öffentlichung  gemiffer  Ücefultate  be3  SBanfbetriebö.  9cad;bem  bie  frühere 
ängftliche  Geheimhaltung  foldjer  Angelegenheiten,  welche  u.  %.  biö  oor  gar 
nicht  fo  langer  j)ett  bei  ber  (Jnglifdjen  Sanf  Grunbfafc  war,  I0')  auf  bte- 
fem  wie  auf  anberen  »erwanbten  Gebieten,  3.  S.  beS  ginanzwefeuö  faft 


206)  Heber  bie  QrutUMcHunA  ber  CcffetitUd)fett  bei  biefev  im  l^anjcu  bod)  erfien 
Panf  ber  Söelt  f.  nieine  $citr.  6.  23,  26  ff.  mit  am  fängfkn  bat  bie  £ambura,er 
GHrobanf  au«  allen  mftgliföett  falidnu  unb  flcinli*cn  (^tüiibcn  ber  ^ublication  ibrer 
?aan?orrätbc  wiberfianben ;  ctft  feit  ftnf.  166l>  ttfelflt  bie  ^erbfKntlidmnii,  f.  m.  Muff, 
„b.  3lu«weife  ber  ^amb.  <Mrobanf\  örent.  .^anb.  «I.  lHtif»  9t.        0.  4.  Wärj. 

3BaßttrT,  fflntad)t«n.  6 
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allgemein  aufgegeben  roorben  ift,  hat  man  in  neuerer  3eit  meiftenä  in  ben 
Sknfgefefcen  unb  Statuten  Veröffentlichungen  über  ihre  ©cfc^äftäoer^ält* 
niffe  ben  Manien  norgefajrieben.  Slber  foiuo^l  biefe  Vorfchriften  rote  bie 
oon  ben  SBanfen  mitunter  freiwillig  oorgenommenen  Veröffentlichungen  lei- 
ben nocf>  faft  ftetö  an  ben  oben  (€>.  74)  ^er^orge^obenen  Mängeln.  6oÜ 
ber  £md  erreicht  werben,  bafj  aus  ben  mitgeteilten  ©efchäftärefultaten 
auf  bie  n>af|re  fiage  ber  Vanf  unb  infofern  auf  bie  (Srebitroürbigfeit  ber 
Vanfnote  gefajloffen  roerben  barf,  fo  muffen  bie  Veröffentlichungen  banaa) 
eingerichtet,  befonberä  ^inldngticb  unb  richtig  fpecialifirt  n>er= 
ben  unb  bie  Leitung  ber  Vanf  mufj  für  bie  Wahrheit  ftreng  oerant= 
roortlich  fein.  Die«  gilt  für  bie  beiberlei  \)itx^cx  gehörigen  sJhtblicationen, 

o)  bie  regelmäßigen  periobifcfjen  Sluöroeife  über  ben  <©tanb 
ber  Vanf  gef  djaf  te,  roie  er  fia)  in  ber  Vilang  ober  bem  ©tatuS, 
ber  Ueberfia)t  über  bie  Slctioa  unb  ^afftoa  in  einem  beftimmten 
^eitpunete  ergibt,  unb 

^)bie9tca)nung8abfa)lüffe  unbVerict)te  über  ben  ©efa)äf t& 
gang  in  ber  abgelaufenen  ftect)nung3periobe,  aljo  in  ber  Flegel  im 
abgelaufenen  ©efa)äftS  jaf)r. 

3ln  beibe  Veröffentlichungen  fnüpft  ficr)  baS  3n^rcffc  b£3  ^ublüumö 
unb  ber  Äunben  ber  Vanf,  baö  ber  5lctionäre  unb  ba3  allgemeine  ber  ©e^ 
fcf>äft3roelt.  9)Zafjgebenb  für  bie  Einrichtung  ber  Veröffentlichungen  muß 
oomehmlich  baS  ^ntereffe  ber  tfunben,  befonberö  ber  ©laubiger  ber  Van! 
fein,  iöiöher  roirb  eS  aber,  ooÜenbä  bei  ben  3«h™äberichten  unb  9iechnung8= 
abfehlüffen,  ebenfalls  roieber  oiel  roeniger  al§  baäjenige  ber  3lctionäre  be= 
achtet.  Söenn  auch  in  oielen  Runden,  fo  boch  teinegroegö  in  allen,  ift  ba3 
für  bie  2(cttonäre  äötffenSroerthe  unb  SEßichtige  auch  für  baä  ^ublifum  in 
gleichem  (Mrabe  bebeutjam.  2luch  baä  allgemeine  ^ntereffe  °cr  ©efchäftSroelt 
überhaupt  an  guten  Veröffentlichungen  über  ben  Vanfbctrieb  oerbieut  »olle 
Veacf)tung,  unb  jroar  um  fo  mehr,  ba  bie  ©efchäftäroelt  in  ben  Veroegun* 
gen  beä  Vanfgefchäftö  unb  feiner  einzelnen  JBroeige  geroiffermafeen  einen 
Varometer  jur  Vemeffung  ber  Üage  unb  oorauöfichtlichen  (Meftaltung  be3 
(Mbmarftö  erblicfen  barf.  ■••)  Die  ©efchäftäroelt  wirb  banach  ihre  eigenen 
Operationen  mit  einzurichten  oerftehen,  roaS  inbirect  ber  Vanf  31t  gute 
fommt,  unb  aua)  felbft  eine  ernmnfctjte  Gontrole  über  bie  Vantoerroaltung 
mit  ausüben. 

Die  gehörige  Verbreitung  ber  ^ublication  ift  auch  hier  roieber 
für  ben  Statuö  unb  ben  Sa^reöbertc^t  roefentlid).  Dafür  muß  in  berfelben 


m)  <£«  fei  an  bie  ©cfvnertungen  ber  93anfau«weife  in  ben  ©3rfennad>rid>teu 
ber  Politiken  3<uungen  unb  in  ben  gaAblättern  erinnert.  $5er  Cfconomift  beginnt 
feit  lange  in  ber  Kegel  faft  jebe  feiner  Hummern  mit  einem  ärtifel  „über  ben  ©elbmarft", 
worin  an  bie  2Bocbeuau$iveifc  ber  vi3anf  oon  (htglanb,  aud»  wob!  ber  oon  ftranfreid) 
angefuüvft  wirb.  311  äbnlidjen  (Jr&rterungcu  geben  aud>  auf  bem  doutinent  bie  thifc 
weife  ber  ftraujof.,  <Kreufj.,  Oeftcrr.  9?anr\  ferner  bie  3«)ammenflcUuitgcn  über  alle 
beutfdje  "-Bauten  u.  21.  ber  Station.  3*8- »  &em  Äctionär  Slnlaf?.  SöcfonbcrS  aber 
in  Dtorbametifa  fpielt  bie  tfritif  ber  ^anfauöiveifc  in  ber  Bffentl.  treffe  eine  Wolle. 
9öeld)e  $?ebeutung  biefe  ÜJeroffentlidjungen  ber  Saufen  au*  für  bie  £l>e©tie  befl  ©elb-, 
Grebin,  söanfwefen« ,  ber  Ärifen  u.  f.  u>.  gen?onnen  l>aben,  ift  aufl  ber  neueren  ftaä> 
Utcratur  befannt.  3*  erinnere  bef.  an  bie  ftatift.  Arbeiten  von  ©i  Ibar t,  Xoorc, 
SUtomar*,  oon  ^uglar,  66Afftc  n.  «.  m.;  f.  aud?  meine  ©ettr.  u.  ben  »rt. 
Ärifen  im  ^anbwörterb.  b.  $3olf«n\lebrc. 
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95>eife  rote  Bei  ber  Vanfoerfaffung  geforgt  roerben.  SDte  gravis  ber  Vanfen 
roic  bie  fpärlia)en  Vorfdjriften  ber  Vanfgefefce  unb  Statuten  laffen  in  bie* 
fer  Vegiefumg  gleichfalls  noch  oiel  roünfdjen  übrig,  ©in  gemeinfameS 
amtliches  Crgan  roäre  gerabe  für  biefe  Veröffentlichungen  ber  Vanfen  be-- 
fonberä  erroünfd)t.  ,10)  $)ie  Veröffentlichung  ber  ^"Sberidjte  unb  iHea> 
nung3abfd)lüffe  ift  fdjon  notljroenbig,  rocit  eä  fid)  meiftenS  um  9lctten=  unb 
ähnliche  ©efellfd)aften  ^anbelt.  follte  aber  nidjt  nur  bie  befonbere  $luö- 
gabe  oon  Verroaltung3berid)ten,  roeld)e  baneben  nid)t  fehlen  barf,  fonbern 
auc^  beren  Veröffentlichung  in  öffentlichen  ©lattern,  foroohl  im 
3ntereffe  ber  abroefenben  5lctionärc  alö  be3  ^ublifumä  geforbert  roerben, 
—  minbeftenä  in  guten  2lu3$ügen.  3>aä  Sntereffe  guter  Vanten  bringt 
baS  ohnehin  mit  fid).  2lud)  oiele  beutfehe  Vanfen  fommen  biefer  gorberung 
nicht  genügenb  nad).  11  *)  $>aö  Dte^t  auf  unentgeltlichen  Vejug  ber  £on= 
berauägabe  be3  Verroaltung3berid)t8  fönnte  bem  ©laubiger  einer  ©auf 
roie  bem  Aktionär  oerliehen  roerben. 

£ie  ^eriobicidt  ber  Veröffentlichung  ber  3<*!Ke3berichte  unb 
Wed)nung3abfd)lüffe  ergibt  fid)  au3  ber  £adje  oon  fclbft.  "»)  £ie= 
jenige  ber  23 i langen  »erlangt  eine  Regelung. 11  •)  %nd)  hier  beobachtet 
man  allgemein  biej*rfd)einung ,  bajj  bie  ^ublication,  mit  einem  geroiffen 
ilßiberftrebcn  be3  Staats  unb  ber  Van?  anfangs  zugegeben,  juerft  auch  nur 
feiten,  etroa  nur  jährlich,  oiertel  jährlich  erfolgt,  bann  aber  immer  hdufiger 
roirb.  ,14)  SMe  beutfehen  Vanf  itatuten,  namentlich  bie  älteren,  enthalten  bie 
Vorfdjrift  einer  Vilanjoeröffentltchung  aufjer  etroa  am  3al)resfd)lufj  vielfach 
noch  gar  nia)t.  <£rft  im  Sauf  ber  legten  10—15  ^afyre  haben  fid)  bie  beut- 
fchen  ^ettelbanfcn  unter  bem  $rucf  beä  öffentlichen  Verlangens  ber  $orbe= 
rung  oon  Vilan$publicationen  in  ber  3roifd)en$eit  oon  einem  jum  anberen 
:Ked)nung3abfchlufe  anbequemt,  einige  jebod),  roie  bie  Vairijdje  Vanf,  nod) 
jefct  nidjt,  anberc,  roie  bie  l'eip$iger  unb  Vraunfcbroeiger ,  erft  feit  furjer 
3eit  5Jieiftenä  roirb  jefct  am  erften  ober  legten  Ü)conatstag  eine  Vilang 
publicirt ,  eine  Veftimmung ,  roetche  in  manche  Vanfftatuten  übergegangen 
ift.  *  •  *)  2lua)  bie  englifchen,  fdjottijd)en  unb  irifchen  Vanfen  finb  gu  roöa)ent= 


*10)  <5.  oben  91nm.  205  über  bie  5öcrbffcnttid>im^en  in  (Suglanb  unb  Wovbamc^  • 
rica.  «namentlich,  mufe  für  biefe  ^ublicationen  bie  ©enü&ung  großer  tvcltflfibtifcbcr  mal 
ter  verlangt  werben. 

2ii)  3m  ^ranff.  Slctionär,  ber  <8erl.  National  3tg.,  ber  iöerl.  Söf- 
fen _Htq.  erfebeinen  inbeffeu  bie  ^Jahresberichte  einer  ?lii)al)l  Saufen. 

*t2)  $ie  meiften  Saufen,  au*  fociel  teb  [ehe,  u>ol)l  alle  bcutt'du'n  ^ettclbanfcu, 
haben  ba«  Jfalcnberjabr  jutn  («eiebänejabr.  Einige  Saufen,  wie  Ib.  bie  englifcben, 
fcblic&en  alle  Ijalbe  3abvc  (bann  meift  I.  3an.  bi<  30.  3uni  unb  1.  „Juli  bis  31.  Joe.) 
ab  ober  macfjen  einen  3»terimeabfcbluf?  für  b.  ©eniefter,  einen  .<>auvtabjcblui?  für  ba« 
3abr.  ©emeftralen  «bfcblufj,  (*nbe  3uni  unb  6nbe  2)ec,  tyat  j.  S.  bie  Saier. 
»anf  (S  39  b.  etat.) 

2IS)  <5.  meine  Äritifen  ber  Teutleben  53anfbcrid>te  u.  5(u«irctfe  im  $kem.  ^anb. 
331.  1864  u.  1865,  f.  oben  31nm.  67  8.  28. 

«♦}  ©.  oben  Änm.  208. 

2i»)  «ßreufe.  23anforbnung  S  99  febreibt  bie  ScrBffentlicbung  einer  monatli- 
chen Ucberfic^t  gerciffer  Soften  ber  53ilanj  oor,  ivBcbentl.  Sefanntma*ungen  an$u» 
orbnen,  blieb  oorbcb,alten ;  ftc  erfolgen  jcVt.  ©ie  prcufi.  ^rivatbanfeu  finb  alle  in 
ben  Statuten  ju  monatl.  53il.=^ubtic.  oeroflicbtet.  ^ie  CcivM-  -anf  hatte  nach  ben 
urfprüngl.  ©tat.  oon  1839  %  94  nur  eine  Halbjahr,  llcbcificht  über  btc  ft  a  1 1 g  ef  unb  e* 
nen  ©efe^äfte  ju  oerSffentlidien,  monatlid)  eine  foldic  nur  bem  SaufaiuMdmfc  mit^ 
jutbeilen.  SWonatl.  etatu«  in  ben  Statuten  ber  ^ranffurter  Sanf  ($  42)  u.  «. 
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liehen  unb  twrroöchentlichen  Veröffentlichungen  über  ben  täglichen  £urch- 
fd)nttt  beS  9iotenumlaufS  unb  bie  betben  legten  auch  über  ben  beS  ^ietaU* 
Donraths  nad)  ber  ^eerfdjen  $lctc  oerpflidjtet.  "*)  3)aS  norbamertfani)a)e 
Ütationalbantgefefc  nerorbnet  bic  Ablieferung  eines  monatlichen  VcridjtS  über 
ben  Vetrag  ber  £auptactin=  unb  ^ajfiopoftcn  unb  eincS  eingehenberen  oter= 
teljährigcti,  nach  einem  oorgefdjriebenen  Formular  gu  erftattenben  an  ben 
O'ontrollor  beS  VanfrocfenS.  SDiefcr  veröffentlicht  bauach  alle  Vierteljahre 
felbft  ben  £tanb  ber  Vanfen.  ,n)  $5ie  minbejtenS  monatlich  einma  = 
lige  ^ublication  beS  s&tatud  ift  auch  bie  ^raris  nieler  anbeten  hänfen 
©uropa'S  unb  ber  neuen  Ü>elt.  $)ieS  genügt  roenigftenS  bei  Heineren  Vanfen 
auch  unbebingt.  Vci  großen  (ientralbanfcu,  roie  ben  curopäifchen,  ober  bei 
einem  eine  joldjc  Vanf  repräfentirenben  Vielbanffoftem  eincS  wichtigen  (Sen= 
tralplafceS,  roie  Weronorf,  finb  aber  noch  häufigere,  ctroa  wöchentliche 
Veröffentlichungen  erroünfcht.  Solche  fchrieb  guerft  bie  ^eerföe  Acte  oon 
1844  für  bie  Vant  oon  ßnglanb  oor,  fie  mürben  bei  ben  9ceroporfer 
<8tabtbanfen, nach  unb  nach  auch  bei  ber  grangöfifchen,  Cefterreidjifchen 
iKationalbanf, ,,ü)  ber  i)iu jfif a)en  9tetct)sibanf  unb,  jeit  1866  menn  ia)  nicht 
irre,  auch  bei  ber  9ßreu$tf<9en  uub  ber  grantjurter  Vanf  üblich.  £>a  biefe 
Vanfen  bie  tonangebenben  ihrer  fiänber  finb,  fo  bient  ber  n)öct)cntticr)e  ^luä= 
roeiS  gu  einer  beftdnbigen  Beobachtung  ber  „Reichen  ber  3eit  auf  bem  $elb=* 
marTte",  roaS  bem  allgemeinen  roie  bem  Vanfgefä)äft  gu  &ute  fommt.  3m 
(fangen  lägt  hiernadj  bie  9tegelmäfeigfeit  unb  ^äufigfeit  ber  6tatuS= 
publicationen  in  £eutfcf)lanb  mie  im  'Jluölanbe  menig  mehr  gu  münjehen 
übrig.  Von  ben  beutfdjcn  Vanfen  fönnte  allenfalls  aud)  bie  8ächfifd)e,  ^*etp- 
giger,  Vremer  unb  Vairifdjc  ebenfalls  gu  rcöcheutlicheu  Veröffentlichungen 
angehalten  werben.  3n  Groden  ^anbelSpläfcen  erfolgen  oft  binnen  bürgern 
rafche  sBanblungen  in  bem  Stanbe  ber  Vanfen,  bie"  eS  genau  gu  nerfolgen 
gilt.  Ml)  £ic  wenigen  ^cttelbanfen,  rocldje  bei  unS  noch  feine  9)conatSauS: 
roeife  üeröffentlid;eu ,  müßten  bagu  beftimmt  roerben.  Vorfchriften  barüber 
gehören  in  ein  allgemeines  Vanfgefefc  unb  groar  aua)  in  ein  formelles.  Vet 
neuen  Vanfen  ift  eine  begügliche  Veftimmung  in  bie  Statuten  aufgunchmen. 
6o  mar  eö  paffenb  aud)  im  §  39  ber  Statuten  ber  Vabifd)en  Vanf  ge* 
•  fct)ehen. 

3e  weniger  in  biefem  ^unete  ber  ^eriobicität,  befto  mehr  bleibt  noch 
gu  forbern  übrig  in  Vetreff  beS  Inhalt S  unb  UmfangS  ber  publica- 


m.,  vierteljährige  beim  Öcipj.  tfaffetvoerein.  £o  weit  ich  felje,  publiciren  von  ben 
fceutfeben  j$ettclbanfcn  ^e^cmväi ti>i  (1809)  nur  folaaibc  Staufen  feine  9JJonat$au*= 
Weife:  bic  ^aicrifebe,  »aufcenet,  Dioftocter.  fi e i v ä-  ««ff.  'Bei:,  «üefebur 
a,er  (unb  bic  t'üb.  sJ5»*i  o.  ^anf  i  $<x  luccHnlanuvroffcntlichuiui  na*  §  56  ber  €  tat.) 
jsic  neueren  9Ronot«tabeücn  bed  Aktionär  führen  26  ^cttclbanfeu  auf.  <*tnia.c  kaufen, 
tpie  bie  9Jieinina,er  unb  Xbürinaa,  haben  jeitweife  bie  Veröffentlichungen  bcÜebtfl  untere 
laffen,  waö  febr  ju  rüaen  ift.  * 

2,e)  <ßcelf*e  ftetc  $  18  (f.  Gnqlanb). 

2i1)  $od  ©.  739. 
^eel'fchc  ?lcte  S  6- 

Jl9)  Gibbons,  b.  of  Ncwyork  p.  329.  jtveintal  jährt.  Berichte  an  ben  5öanfcon= 
trollor  fehrieben  bie  ?ie>rn.  Bantgefe^e  vor. 

"°)  Cer  $  30  ber  neuen '  «anfflatuten  ü.  1862  verlangt  nur  Wonatdautoeifc, 
boch  crfolaeu  fürjerc  ^Öocbeuaufln^eifc. 

M,l  2t>  j.  3?.  in  Hamburg,  n<o  bie  (^irobanf  wöchentlich,  bic  beiben  anbercu 
kaufen  (53ercin^  unb  9ierbbeutf*c)  monatliche  ?lu3weife  geben. 
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tioncn  forooljl  beä  StatuS  als  bcr  Meajnunggabfdjlüffe  unb  3aljregberiä)te. 
$)ie  oerfd)iebcnen  Stonfen  befolgen  fjier  eine  fef)r  oerfdjicbene  >l$rariS,  fo 
baß  bie  ^lnätüeife  aua)  nur  immer  annäfjernb  oergleiajbar  finb ,  "*)  unb 
bie  ©efefce  unb  Statuten  fdjreiben  über  biefen  ^unct  gar  niajtä  ober  nid)tS 
®enügenbe§  oor.  Unb  boa)  f)dngt  natürlia)  ber  Sßertf)  bei  Sßeröffenttidnuu 
gen  gang  roefentlia)  oon  ber  23efd)affenl)eit  ber  SluSroeife  ab.  Sefctere  ihn- 
neu  berartig  fein,  baß  fic  mer)r  Sdufajung  als  93eleljrung  oerbreiten,  roie 
bic§  g.  mit  ben  SuSweifen  ber  Örebitmobilierä  öfters  ber  %<x\l  ift. 
£ier  liegt  batyer  noa)  eine  rotajtigc  Aufgabe  aud)  für  bie 33anf  gef  efcgebung 
oor",  roeldje  fid)  babei  oon  ben  9lnforberungen  ber  Sßiffenfajaft  an  eine  ra  = 
tionelle  Söanfftatiftif  leiten  laffen  muß. 

3Mlangen,  9tecfynung3abfc§lüjte  unb  3^re§beria)te  fyaben  oor  oielen 
anberen  ftatiftifdjen  $}ocumenten  ben  33orgug,  baß  fie  in  ben  3aljlen  ab= 
folut  genau  fein  tonnen  unb  müffen.  9lber  aua)  fie  enthalten  in  ber 
£auptfad)e  mir  Ouantitdtä  =  iüa)t  Qualität 8 angaben,  ein  Langel, 
roelajer  gerabe  im  ^anfroefen  oft  oerljängnifjootl  geroorben  ift.  "•)  3lnf  bie 
Oualitdt  ber  ©anfactioa  unb  SBanfpajftoa  fann  nur  b uro)  eine  richtige 
Specialtfirung  ber  OuantitdtSangabcn  einigermaßen  gurücfgefdjloffen 
roerben.  ®iefe  Specialifirung  ift  baljer  baS  n>idt)ttgftc  (*rforberniß,  fonft 
oerlieren  bie  ^eröffentlidjungen  fer)r,  ja  fclbft  gang  an  SOÖcrt^.  $)ie  Special 
lifirung  in  ber  3Mlang  erfolgt  burd)  bie  genaue  Sd)eibung  ber  $lctioa  unb 
^ajfioa  naä)  Birten  ober  «Kategorien.  £er  maßgebenbe  $eftd)t3ptmct 
für  bie  ©efthnmung  ber  le^teren,  namentlid)  and)  bei  ben  ^ettelbanfen,  muß 
babei  fein:  bie  Slctioa  nad)  itner  ^id)erf)eit,  e a l i f irbarf eit  nnb 
er  füg  barfeit,  bie  ^^ffioa  nad;  ifjrer  red)tlia)en  unb  tl)atfdd)  = 
lid)en  icünbbarfeit  gu  unterf Reiben.  (Sä  gibt  nun  rool)l  feinen  ©aitf* 
ausroeiS,  toeld)er  oöllig  gegen  biefe  gorberung  oerftößt,  baä  gcjdjäfye  g.  33. 
roenn  etroa  nur  bie  ©efammtgiffer  ber  5lctioa  unb  ^affioa  oeröff entließt 
mürbe.  9lber  eö  gibt  aua?  feinen  iöanfauäroeiö,  meber  in  SSmerila, 
©nglanb,  auf  bem  kontinent  nod)  in  £>eutfd)lanb,  meber  über  große  C£entral= 
banfen  nod)  über  Keine  93anfen,  meber  uad)  ber  tr)atfdd)lid)en  ^rarte  ber 
Saufen  noa)  nad)  ber  i>orfd>rift  bcr  (*efefce  unb  Statuten,  melier  jener 
gorberung  fo  roeit  entfpriajt,  alä  bieä  gang  roofjl  gu  erreb 
ä)en  ift.  3n  letzterer  §infia)t  ift  ndmlid)  flar,  baß  aua;  bie  meiteftgefjenbe 
Specialifirung  immer  boa;  nur  generifaje  Unterfajiebe  ber  Stctioa  unb 
^afftoa,  auS  benen  bann  auf  bie  Cualitdt  ber  (Mefammtrjeit  unb  babnra) 
bcr  gefammten  Sage  ber  Söanf  gurücfgefdjloffen  roerben  fann,  angibt,  man 
aber'über  bie  Dualität  ber  einzelnen  ©ejtanbtfjeile,  g.  über  bie  wirf* 
Haje  Sicherheit  unb  ftealif  irbarf  eit  ber  ctroa  naa)  gdlltgfcitöter= 
minen  claffipcirten  2öed)fel  ober  ber  Effecten  unter  ben  s2lcttoi3  ber  5öanf 
boaj  unmittelbar  au§  bem  3lu§roei§  nid;tä  erfahrt,  ^ieä  ift  aber  ein 
inhärenter  Langel  bcr  23ilangbaten ,  roeldjer  ftd)  felbft  nidjt  ^eben  ließe, 
menn  man  biö  gur  namensroeijen  Eingabe  ber  eingclnen  2Öea;felfa)ulbner  it.  f.  ro. 


a")  S5gl.  Hl  B  V  e  I  l'ö  ßatifL  «rbett  (f.  o.  «nm.  67  ©.  28),  bi<«il«aflQ«  au*  ben 
3a^re«teri*tcn  in  O.  ^übnev'a  letber  nic^t  fort^efctjtcn  fiatijl.  3^l)tbüd?ent ,  meine 
$ufi.  übet  bie  SDeutfcben  SJanfen  im  «rem.  Sp.  ÖL  1Ö64,  1865.  V'lcln;lid)  neuere  bafelbft 
(au«  anbrer  ^eber)  1869. 

JM)  ©3  tyanbelt  ftd)  t>icr  um  attaemeine  23erlhHItniffe  bcr  Ityeorie  ber  Stattftif, 
f.  barüber  meine  Heine  aWonoer.  „Statiftif"  im  <itaat<Mvörterb.  X,  bef.  e.  474. 
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ginge,  beim  audj  bereit  ©idjerljeit  roäre  nur  nadj  Sttutfnna&ungen  gu  be* 
fttmmen.  "*)  3e  weniger  man  fia)  aber  oerfjcl&lt,  bafj  bie  6pccialifirung 
ber  Retina  unb  ^afftoa  nid)t  ade  nötigen  9luffd)lüffe  geroäljren  fann,  befto 
meljr  mufj  man  einerfeitä  if>re  richtige  ^ebeutung  unb  bie  immerinn  grofee 
Tragweite  ber  barauä  ju  giefjenben  ©cfjlüffe  erfennen,  anbererfeitä  nadj  roei= 
teren  §ilj3mitteln  gur  OualitätSermtttlung,  befonberg  ber  ©anfactina,  ftdj 
umfefjen. 

Soldje  §ilf8mittel  ergeben  fid)  einmal  buraj  bie  93  erg  leidjung, 
einer  9teif)e  aufeinanber  folgenber  2luSroeife,  roorauä  3.  93.  bie 
äeitlidje  55eroegung  beä  5?anfnotenumlauf8  unb  ber  SEepoftten,  alfo  bie  im 
(^efammtbetrage  ber  9ioten  unb  £epofiteu  tf>a  tf  äa)  lid)  oorgefoms 
mene  ftatt  ber  Mo§  redjtlid)  möglidjen  Ä'ünbtgiing  erfefyen  unb  fo= 
mit  eine  neue  Cualitätöbeftimmung  biefer  ^affina  gewonnen  roerben  fann.22*) 
©ine  für  je  ^leriobe  ber  2lu§roeife  f)at  aud)  tyiefür  roieber  ifjre  Söebeutung. 
eobann  muffen  bie  Wed)nug3abfd)lüf  fe  unb  3ab.reSberi($te  eine 
fteifje  tron  $>aten  unb  9)tittf)cilungcn  $ur  ©rgänjung  ber  Oualität3= 
beftimmung  ber  einzelnen  Soften  ber  5Mlan$  enthalten,  tiefer  innere 
^ufammenljang  jnrifdjen  ber  'Jhtblication  beS  <3tatu§  unb  beä  2ia^reäbc= 
riO)tö  roirb  biäfjer  aud)  nod)  feiten  genügenb  erfannt.  ©erabe  aua)  bie  beut= 
frfjen  3a1)rcSbcrid)te ,  ä^nlia)  roie  bie  melften  anbeten,  bringen  JU  einfeitig 
ben  finanziellen  ©efiajtSpttnct  jur  ©eltung,  inbem  fie  Diejenigen  $)aten, 
au3  melden  auf  bie  Rentabilität  beä  Unteruefnnenä  gefd)loffen  werben 
fann,  angeben,  roäfyrenb  anbere  £atcn,  roela)e  für  bie  oolfäroirtfjfdjaftlidje 
unb  tedjnifdje  33eurtf)eilung  ber  23anf  oon  iöebcutung  finb,  oft  fehlen, 
ßnblid)  muffen  bie  3a^r^berid;te  fid)  aud)  über  foldje  ^unete  Derbreiten, 
roeld)e  in  bie  ©ilanj  nidjt  aufgenommen  roerben  fönnen  unb  roeldje 
fia)  nidjt  in  einem  furjen  .ßaljlenauöbruct  jufammen  faffen 
laffen.  §ierf)in  gehören  3.  23.  $)aten  über  baS  mutfnnafiltdK  Umlaufägebtet 
ber  33anfnoten,  über  $eobad)tungen  oon  gälfa)ungeu,  über  bie  (Slafftfication 
ber  Deponenten  nad)  beren  3teüung  unb  ber  (Bröjje  ber  eingelegten  6um= 
men,  über  $)i§contofäfce  u.  c.  a.  m.  3"  allen  biefen  iöejie^ungen  laffen  bie 
3af)re8berid)te  nadj  %r\1)alt  unb  gorm,  $otlftänbigfeit,  $erftänblid)feit  unb 
93ergleid)barfett  nod)  fefjr  rjtel  31t  roünfdjen  übrig. 

"*)  Ocf  f  entlieft  c  ©anfberiehje  11.  f.  \v.  alo"  ftatiftif  dje  Documcnte  follcn 
au*  bie  inbivibuelhperf Billigen  Herftältniffc  terfcftioinben  laffeit.  Schere  er* 
fefteiuen  nur  in  beu  öanfbücbcrn  unb  finb  in  ben  Statuten  meifl  auebrüeflid) 
unb  mit  9lccftt  bem  ^antycrfonal  jur  ftrengen  ©efycimt; altung  empfohlen.  SDic 
9tuöU'cifo,  tfaidUe  u.  f.  to.  für  ba$  publicum  geben  auö  biefen  ^anfbi'trfjern  b,ert»or 
unb  i>erb,altcn  fi*  ju  biefen  »vic  bie  3Sblunq9ltfl'c  ber  93etoiMrerunq  jur  Tabelle, 
lieber  baö  23err>ättnif?  »cn  Sifle  unb  Tabelle  in  ber  Statiftif  f.  Cngcl,  3Hd)v.  be« 
prcu§.  ftat.  öür.  I  (1861),  163. 

us)  Stif  biefer  Untcrfdjeibunq  ber  redj t lieft  möglichen  unb  ber  tb,atfäd>s 
Iicfieu  jlünbiciung,  welcfte  gerabe  in  ben  $anfan«tceifen  fo  frap^nt  fterüortritt,  beruht 
bie  2Röglid>feit  unb  bie  Mecbtfcrtigung  ber  (5ntn>irfluug  bcö  ganjen  mobernen  53aur; 
ivcfcni?,  iussbefonbere  ber  €evofitcn=  unb  ^otenbanfen.  5)ie  fletö  fälligen  SDcvoftten 
unb  fietfl  jablbarcn  Oiotcu  werben  eben  factifd)  nid^t  auf  einmal  jurürfgefoibert 
ober  jur  (Siulöfuug  vräfentirt.  55er  ^iutvanb,  bap  .Settclbanfen,  belebe  niebt  ben  ganjen 
^Betrag  ber  5öanfnoten  baar  gebedt  Ijabcn,  ein  unmöglid^eö  93erfprccbcn  geben,  bie  9ioten 
fiel«  ju  jaulen,  ift  bat>er  aud)  vganj  hinfällig.  @lcicbn?ol)I  ijl  er  gelcgentli*,  früher  felbfl 
ton  O.  Vübncr,  neuerbingö  mebr  ober  weniger  offen  j.  SB.  ton  C er RU0(M,  ©e^er 
u.  31.  m.  gemacht  tvorben.  5.  meine  ©eitr.  6".  49  ff.  74  ff.,  3lrt.  3ettelb.  6taat«»or-- 
terbud).  XI,  297—302,  307  u.  anb.  SluöfiUjruugen  ton  mir,  ^orn  u.  21.  m. 
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«.  3"&att  unb  gorm  ber  33itanjen. 

SMe  oeröff  entlichten  93ilanjen  genügen  nicht,  roeil  fw  nt$i  f pc= 
cialifirt  genug  finb,  perf cf) tebenarttgc  Soften  jufammenjie^en 
unb  bie  Soften  nicht  ftreng  nach  bem  oben  aufgehellten  ^ßrincip 
trennen.  9ln  jebem  beliebigen  SanfauSroeiS  laßt  fia)  biefe  Behauptung  er- 
härten. 

»a.  ®ic  «Paffioa  ber  33ilanj. 

SDie  ^afftoa  einer  >$ette\ba\\t  gerfallen  in  groei  §auptclaffen, 
nämlia)  in  fingirte,  bie  fog.  odjulben  ber  93anf  an  fia)  felbft 
(refp.  an  iljre  (£igentf)ümer) ,  roeld)e  nadt)  bem  sJ$rincip  ber  hoppelten  39uch= 
führung  eingefefct  roorben:  baö  eigene  Kapital  ber  33anf,  ber  SKef  eroe= 
onbö  unb  ber  im  fcaufe  beä  ©efchäftöjahred  erhielte  ©eroinn;  (obann 
n  eigentliche  ^affioa  ober  ©a)ulben  an  grembe. 

SDie  Seröffentlidjung  jener  Schulben  an  fta)  felbft  in  jebem  33anfs 
auäroete  ift  groar  nicht  fo  wichtig ;  ald  biejenige  ber  ©djulben  an  grembe, 
roeil  erftere  Soften  in  furger  3eit  wenig  fdjroanten.  $)ennoch  ift  eö  paf= 
fenb,  auch  burd)  biefe  $)aten  jeben  9lu3roeiS  formell  unb  materiell  ju  oer= 
oollftänbigen,  roeil  er  nur  fo  ein  richtiges  3Mlb  oon  ben  Rütteln  unb  ber 
Sage  ber  ©an!  geroährt.  £>ie  regelmäßigen  ^ublicationen  über  britifaje 
^rooincialbanfen  enthalten  biefe  SDaten  nicht. 

3n  SDeutfa)lanb  fehlen  bei  oielen  3ettelban!en,  insbefonbere  bei 
ben  preufjifajen,  unb  jroar  in  biefem  gaüe  roof)l  roegen  ber  mangelhaft 
ten  gaffung  beä  bie  ^ublicationcn  anorbneuben  Paragraphen  (§  1)9  ber 
^reufe.  Söantorbnung) ,  m)  bie  Soften  ber  „Schulben  ber  23anf  an  fia; 
felbft"  unter  ben  ^affioiä  in  ben  OA'ouatö-  ober  28oa)enauäroeifen,  ähnlich 
roie  in  ben  Sluöroeifen  ber  SBanf  oon  (higlanb  „in  ber  alten  gorm"  (oor 
1844),  "O  fo  bajj  auf  ben  ©efammtbetrag  beä  Kapitals,  fteferoefonbs 
unb  ©eroinnS  nur  aug  bem  üeberfa)ufj  ber  Slctioa  über  bie  ^affioa  ge= 
fa)loffen  roerben  fann.  "8)  (*3  roirb  fid)  empfehlen,  bie  ^ublifation  ber 
oollftänbigen,  nach  ben  gewöhnlichen  SSuchführungögr unb= 
fäfcen  aufgemachten  93  i  lang  ooqufchreiben ,  roobei  fchliejjlich  bie 
„Summa"  im  2lctioum  unb  s$afftoum  roirflia)  gebogen  roirb,  unb  ge* 
naü  ftimmcn  muß-  23ei  ben  Saufen,  roela)e  roie  bie  preujjifchen  unb  anbere 
beutfchc  3ettelbanten  gegen  biefe  gorberung  ocrftofeen,  roirb  nur  bie  Safy 
reäbilanj  in  biefer  gorm  oeröff entlicht.  £)ie  Sluäroeife  ber  (Jnglifchen 
(nach  ber  in  ber  ^eel'fchen  9lcte  angenommenen  gorm),  gran$öfifd)en, 
Cefterreichifchen,  muffigen,  33elgi)chen  23anf,  bie  allgemeinen  3ufammen= 


a,s)  Qi  joü  gegeben  werben:  „eine  Ueberficbt  be$  betrag«  ber  umlouf.  33anfuo; 
ten,  aeceptiiten  ©iroanweifungeu  unb  fonjtigen  "Jtaffioa".  —  3?crl.  Gaff.  33er.  ©tat. 
S  45:  Angabe  ber  am  legten  <Dionat«tage  oorfjanb.  Petita  u.  53ajftoa;  oon  lederen 
werben  fpecicll  nur  bie  umlaufenbeu  33anfnoten  genannt ;  bagegeu  wirb  ein  alle  Zweige 
be*  S3erf<b.r«  umfaffenber  ^alneeberidjt  geforbert.  Äe^nlid^  in  ben  Statuten  ber  anberen 
^ritatbanfen. 

,2T)  IDic  tonboncr  Git^artifel  j.  33.  ber  Ihne«,  beä  (Sconomifl  führen  biefe 
alte  gorm  neben  ber  neuen  ber  33eerfd)en  2kte  immer  nodj  an :  bie  ^ajftüa  in  3  ^3o= 
ften,  Notenumlauf  (incL  «anfpoftbia«),  offcntl.  u.  ^rioatbepofiten. 

*n)  3.  33.  na(^  bem  Mu«wei«  ber  33reufe.  33anf  com  28.  gebr.  18G9  eigentl. 
iMfroa  163,745,000,  3lctiua  194,241,000  Xblr.,  alfo  cc^ulben  bei  33anr  an  |i$'jclb(t 
30,496,000  Xb,lr. 
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Peilungen  beä  americamfchen  ©antcontroHorS  über  bie  Nationalbanfen, 
auch  einige  beutle  BanfauSmetfe,  j.  ber  £äd)ft)c$en ,  Üuremburger, 
einigermaßen  ber  Jranf  furter  23an!  u.  a.  m.  genügen  in  biefem  ^uncte 
bereite. 

2öo  baS  £tammfapital  n  tcr)  t  Doflftänbig  eingejagt  ift,  mujj  bieS 
auch  in  ber  SÖilanj  befonberS  angegeben  fein,  entmeber  bura)  öinfefcung 
blofc  beS  „eingezahlten"  93ctragS  mit  Eingabe  beS  sJ$rocentfafccS,  ben  er 
com  ganzen  Kapital  ausmacht,  unter  bie  ^affioa  ober  burd)  Aufnahme  beä 
ganzen  Kapitals  unter  lefctere  unb  (Sinftellung  ber  noa)  reftirenben 
Einzahlungen,  wieberum  mit  Angabe  beS  ^roccntfafceS,  in  bie  Wcttoa. 

^sn  £eutfd)lanb  ift  eS  in  ben  legten  10 — 12  ,oa^rcn  öfters  OOrue* 
fommen,  bafj  QtWtU  l,n0  onbere  hänfen  ihr  anfangs  diel  ju  hoch  gegriffe= 
neS  eigenes  Kapital  burd)  iMcffauf  eigener  5lftien  oorübergehenb 
ober  bauernb  rebucirt  haben.  *'°)  £tcfe  $|atfache  fowohl  als  ber  Betrag 
ber  im  eigenen  Befifc  befinblidjen  9lctien  follte  aua)  in  ber  33ilanj,  nicht 
nur  im  Jahresbericht,  leidet  unb  beutlid?  erfennbar  fein.  Jn  ber  JUegel  finb 
biefe  3lctien  unter  s^ari  junitf  getauft  worben.  Sollen  fie  befinitio 
eingebogen  bleiben,  fo  wirb  am  heften  ir)v  Nominalbetrag  oon  bem  %^a\- 
fiopoften  „eigenes  Kapital"  abgezogen,  bieS  aber  im  9luSweife  erfiditltch 
gemadjt.  £er  Ueberfdjufe,  welker  fid)  aisbann  —  foweit  er  nicht,  wie 
oftmals  $ur  £ctfung  oon  33  er  lüften  gleia)  oerbraucht  wirb  —  im  %ctu 
mtm  ergibt,  märe  als  „(Meminn  an  jurücfgefauften  vierten"  als  ein  bt-- 
fonberer  £f>eil  beS  ^efcroefonbS  ober  beö  (gewinn*  unb  VerluftcontoS 
311  buchen.  23t)  Sollen  bie  silctien,  was  auch  öfters  ber  gall  ift,  bei  gele= 
gener  $tit  toieber  oeräufeert  werben,  fo  wirb  ihr  $efammtbetrag  nach 
bem  ^IntaufSpreife  als  ein  befonberer  Soften  beS  (£ffectenbeftanbeS 
—  nia)t  mit  lefcterem  einfach  &uf  ammengeworfen  —  im  3lcttoum  aufju= 
führen  unb  am  3<^reSfchlufi  uaa)  ben  für  bie  Berechnung  beS  (Effecten; 
roerthS  geltenben  (^runbfäfcen,  alfo  richtiger  2öeife  nad)  bem  (JurSwertf) 
am  31  £ecembcr  ^u  oeranfchlagen  unb  baS  ^luS  ober  lliinuS  gegen  ben 
SlnfaufSpreiS  auf  (Gewinns  unb  Verluftconto  311  übertragen  fein.  (£S 
beftehen  in  biefer  Beziehung  mancherlei  3«correctheiten  in  ber  ^rariS  wie 
in  ben  sEtatutenbeftimmungcn  ber  Bauten  unb  Ungleichheiten  ber  Behaut 
lung  folcher  Soften,  woburch  Vergleiche  jiotfcrjen  oerfchiebenen  hänfen  fehr 
erfa)wert  werben. 

#aben  kaufen  einen  3: ^ei I  ihreS  eigenen  Kapitals  reell 
eingebüßt,  fo  baß  bie  Slctien  in  jotge  beffen  hinter  ben  baS  Kapital 


m)  Sic  $armft.  „Hcttelbanf  f ül>r t  j.  sö.  ben  Setrag  blofe  befl  eingejagten 
Kapital*,  40%,  im  ^affivum  an. 

"°)  93gl.  meine  tfrtifcl  i.  5Prcm.  £.  SM.  1864,  1865;  bann  ^tfebr.  f.  S(a\\  u. 
[Rente  III.  £ic  tUltlflac  au<J  ben  ©et.  ber  Teutleben  ^ettclbanfcn  f.  186").  iHüdltaij 
eigener  9lctien  j.  SB.  bei  ber  ©eimarer,  Ükraer,  i'iirembuvger ,  tfraunfrt  weiter ,  Xbib 
tin^er,  STarmwäbter,  Wremer,  £annoi?crfcben  ^ettelbanf,  aud>  bei  ber  Worbbeutfcbcu 
SPaiif  in  Hamburg.  Diebrere  bat?on,  jo  legiere,  bte  Wremer,  «raunfebweiger  <Banf  b,abeti 
neuerbinol  bie  (unter  ^ari)  augerauften  2lctten  über  ^ari  wteber  i>er5ufeert. 

ajI)  Gr  ift  öftere  einem  bei'cnberen  SMcreberccouto  311  C«utc  i^cjebiicben,  f.  b. 
WuöjiUie  in  ben  Änm.  230  auae^.  Stellen. 

2:u)  3öenn  unter  ^ari  angefaufte  eigene  9letien,  welcbe  uueber  verfauft  tverbeu 
jollen,  im  9?  0  m in alive  r t b,  in  ba6  ftctivum  gefiellt  werben,  fo  wirb  ein  f  ic t i»er  (5Je« 
tvinn  erjiclt,  vicUeicbt  aud>  eine  wa^re  Unterbilan$  i>erbüüt.  Cie  ^practifen  ber  oben 
genannten  fleinen  ^cutfcb,en  23attfen  waren  ni$t  alle  lauter. 
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im  Nominalbeträge  auffüf)renben  ^affioig  jurücfbleiben ,  arbeiten  fte  alfo 
mit  Unterbilang,  roie  bieg  u.  9L  oon  beutfd;en  ^ettelbanfen  ber  $ef* 
fauer,  £f)üringer,  25raunfchroeigcr paffirt  ift,  jo  muß  auf  ber 
2lctiof  eite  ein  befonberer  Soften  mit  ber  augbrücf liefen  Ve$etd)nung : 
„Unterbilanj,  b.  h-  Verluft  am  Kapital  ber  23anf"  eingeftellt 
jein.  $lud)  bieg  ift  allgemein  gcfefclid)  oor$ufd)reiben.  £ie  roirlltdje 
^ieljung  ber  (Summe  auf  beiben  £eiteu  ber  iöilang  empfiehlt  fict)  aud), 
um  eine  folct)e  Unterbilanj  gleich  beutltd)  heruortreten  511  laffen. 

25er  iKeferoefonbg'  unterliegt  mitunter  nad)  ben  etatuten  ober 
ber  Hebung  ber  Vanfen  einer  oon  ben  anberen  Vanfgefd)äften  getrennten 
Verwaltung  unb  Verregnung  (f.  granffurter  etat.  §  66),  inbem  etroa 
fein  Vermögen  in  Effecten  angelegt  roirb.  3U  Dcn  ^conatg*  wie  ootlenbg 
in  ben  ,3a^fSöilanjen  ber  Vanf  muf?  aber  gleid)roohl  ber  ^Keferoefonbg 
aufgeführt  roerben  unb  $roar  mit  feinen  bücherlichen  (5ntthaben  auf  ber  paffio= 
unb  feinem  feparat  angelegten  Vermögen,  V.  bem  28ertf)  feiner  Effecten- 
beftänbe,  auf  ber  2lcn»)"ette.  $ieg  ift  auch  bie  richtige  ^rarig  nieler  Vaiu 
fen.  m)  2Benn  nur  etroa  bie  Ziffer  eng  beg  büdjerltdjen  unb  angelegten 
Vermögeng  beg  Mejeroefonbg  in  ber  Vanfbilanj  erfa^eint  ober  biefer  gonbg 
barin  gar  nicht  aufgenommen  ift,  fo  enthält  jene  33ilanj  eine  bebeutfame 
Surfe. 

2Bia)tiger  freilief)  nod)  alg  bie  Veröffentlichung  correcter  $lugroeije 
über  biefe  6ct)ulben  ber  Vanf  an  fta)  felbft  ift  biejenige  correcter  unb  ge= 
hörig  fpecialifirter  5lugroeife  über  bie  eigentlichen  ^affioa,  bie  ea)ul= 
ben  an  grembe,  für  roeld;e  bag  Vanfoermögen  aufjufommen  hat.  Vei 
ben  3cttelbanfen  hanbelt  eg  fict)  hier  oor  allen  um  bie  Vanfnoten,  fo= 
bann  um  bie  in  ber  Dcegel  aud)  bei  biefen  hänfen  in  größerem  ober  ge= 
ringerem  Umfange  oorfommenben  ftetg fälligen  ober  furg termin- 
lichen 6a)ulben  oerfchiebener  2lrt  unb  sJcameng,  roeld)e  man  in  ber  33ant> 
fpradje  unter  bem  ©efammtbegriff  ber  SDepo  fiten  jufammen  ju  f äffen 
pflegt  £>aju  treten  gelegentlich  anbere,  langterminliche  £cf)ulben  gegen 
Cbligationen  oerjdjiebener  2lrt,  3.  V.  gegen  Pfandbriefe,  roie  f*c  50,1 
^ettelbanfen  bie  Cefterr.  Nationalbanf  unb  bie  Vaierifd)e  §upotheten=  unb 
Shkchfelbanf  auggegeben  haben;  man  fanu  fie  etroa  mit  bem  Namen  Cb Ii» 


I33)  $)ie  De  ff.  59onf  I>at  jroei  drittel  ibre«  ftavitat«  von  3  ÜRtfl.  Zfyh.  t'\n 
gebüfet.  3m  3-  würben  i.92  9JcitI.  Iblr.  bc'finitio  abgefebrieben.  Dem  £>anbel«ge; 
fefcbud)  gegenüber  l>at  ftd?  bie  «anf  baburrt  gebolfeu,  baf?  fte  im  3.  1864  formell  ba« 
©tammfapital  oon  3  auf  1  Will.  XMr.  rebucirte  unb  3  alte  gegen  1  neue  fletie  um* 
tauidjte.  Die  Anhalter  Regierung  gemattete  bie«.  f.  «rem.  Söl.  1864  ©.  265,  iWdu. 
f.  Äap.  III,  178.  —  Die  «raimfebro.  *anf  batte  (Snbe  1863  710,000  Ib.lr.  Unter* 
btlanj,  »erteilte  bem  £aubelegcfefcbud)  gemäß  feine  SMtibenbcn  nod»  3i«ff»  ff»1  1863 
incl.  mehrere  3ab,re  lang,  l;at  aber  baburd^  bie  Unterbilauj  rajcfi  befeitigt  unb  jc^t  »vic; 
ber  gute  Ditnb.  bejablt  unb  bie  jurürfgefaufteu  eigenen  Aktien  mit  Gewinn  rcalifirt. 
—  Die  3:b,ür.  «auf  blatte  dube  1863  281,000  ZH\:  Untcrbilanj,  bie  biß  beute  nod) 
nidjt  gan»  abgefer/riebeu,  ba  bie  3?anf  3infen  oertbeilt  bat.  —  (£.  53 rem.  $S.  «t.  a.  a.  O. 

'  i3*)  Uugleidjmä^igreiteit  ber  53cbanbluug  be«  sJ{efcroefonbö  in  ber  23aufbud*füb: 
rung  erfdjrcercn  aud)  bei  5Deutid)en  3cttelbanfen  i5fter3  bie  genaue  i?ergleid»ung.  Tiii 
unter  b,aben  bie  5ßanfen,  befonberö  rcatjrenb  ber  Diegulirung  nod)  nidrt  befinitio  gewor- 
bener @efd)fift«ocrlufte,  befonbere  Delcrcbereconti  u.  bgl.  m.  angelegt,  Jrefervefonb« 
für  jmeitclbaftc  ^orberungen  (j.  53.  jeittoeife  bei  ber  SGBcim.,  (Meraer,  iöüdeb.,  Deff., 
l'üb.,  9iorbbeutfd)en  iöanf);  biefe  fmb  in  ben  ©ilanjcn  cbcnfo  n?ic  ber  Dicicrvefcnbe 
beutlid)  fidjtbar  jn  matten. 
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gationenfdjulben  bezeichnen.  (*nblid)  fönnen  gelegentlich  no$  anbere 
Sctjulbgattungen  oorfommen,  g.  Sö.  für  längere  3eit  gegebene  8taat8* 
cor fcf;üff e  an  bie  23anf  (ju  unterfcr)eiben  oon  ben  „öffentlichen  £epofi= 
ten"  unb  ben  eigentlichen  (staatöaftiofapitalien,  roie  5.  $8.  bem 
beS  preufjtfchen  8taatä  in  ber  ^reufj.  58anf,  roeldjeS  bie  gleite  Stellung 
roie  baö  2lftienftamm?apttal  einer  #anf  einnimmt). 

2>ie  SBanfauSroeife  unb  jroar  foroohl  bie  oft  etroaS  fummarijdjen  Wo* 
natSs  unb  SBochen-  als  bie  etngehenben  Sö^eöbilanjen  genügen  nun  ben 
Slnforberungen,  roelccje  f)icY  ju  (teilen  unb  au  et)  ganj  lcia)t  $u  erfüU 
len  finb,  fo  oiel  id)  fefje  nirgenbä.  $>ie  iöanfgefefce  unb  Statuten  begnü; 
gen  fiel),  aua)  roenu  fie  fold)e  j&uftttfationen  fclbft  oorfcljrciben,  häufig  mit 
ber  einfachen  gorberung,  eä  folle  „ber  Stanb  ber  $lctioa  unb  ^ctffioa  naa) 
ben  §auptrubrifenu  (ßab.  SBanffiat.  §  39)  oeröff entlicht  roerben,  oerlangen 
nur  etroa  fpectell  bie  Zugabe  beS  Notenumlaufs  (roie  bie  preufc.  $Banf= 
ftatuten)  ober  fie  machen  allenfalls  aua),  rote  baä  norbameric.  Söanfgefefc, 
bie  ^cel'fche  9lcte  bie  fpeciellen  Soften,  roelche  angegeben  roerben  foUen, 
namhaft,  ohne  hiev  aber  genügenb  ju  fpecialifiren  unb  rationell  gu  fcheiben. 
Jvciroillig  fommen  bie  kaufen  aber  biör)cr  ber  Aufgabe,  einen  muftergültU 
gen  Statut  ju  oeröffentlichen,  nirgenbS  naa).  $)ei  bem  grojjen  ©eroicht, 
roelcheä  mit  ftccf)t  auf  baö  ^rineip  ber  ^ublicität  gelegt  roirb,  begreift  man 
nicht  recht,  roeShalb  bie  2lu3roeife  fo  mangelhaft  geblieben  finb.  3Jlan  roirb 
fidj  jroar  oor  einer  ju  roeit  get)enben  Specialifirung  tycr  hüten  muffen, 
aber  geroiffe  5lttforberungen  muffen  hier  jebenfaUg  geftellt  roerben,  roenn 
bie  Veröffentlichung  ber  23ilanjcn  ihren  3roecf  erfüllen  foU. 

3n  betreff  ber  $aitfnoten  gilt  ed  junächft  bie  Durchführung  eines 
fehr  einfachen  (&runbf afetB,  nämlich  jroifchen  fogen.  9cotenemif fion  unb 
Note  ncirculation  ju  unterfcheiben.  Unter  elfterer  roirb  mitunter,  rote 
bei  ber  33anf  oon  £nglanb  nact)  ber  ^eerfdjen  2lcte  *")  ober  bei  6en 
americ.  hänfen  nach  bem  (Mefcfo  oon  18(34  ■*')  ober  bei  23anfen  be3  euros 
päifchen  gcftlanbcä  bie  naa)  bem  ©efety  ober  Statut  erlaubte  OJiarimaU 
emiffion,  23f>)  bisweilen  auch,  roie  bei  einzelnen  beutfd)cn  Tanten,  bie 


235 )  beträft  1,897,800  Iblr.  neben  bem  jefeigen  Sktienfapital  oon  20  Witt. 
$bl.  —  Staate^oricbüffc  fönten  j.  i*.  001  einigen  fahren  bei  bet  ©«ff.  Sanf  oor. 

236 )  £>.  meine  vi5citr.  6.  144  ff-  tfefanntlicb  fnüpft  ber  Streit  über  bie  ^ccrftric 
9lctc  oornebmlicb  an  biefe  UntcrfdKibung  oon  (Smiffion  unb  Limitation  ber  9ioten  unb 
au  bie  bamit  in  ikrbinbung  ftcbcnbc  irennuug  ber  Gngl.  Öanf  in  jioci  Derart,  au. 

2")  300  Will.  ©off.  Waiimalemtifton  für  bie  gefammten  hänfen;  auf  bie  ein; 
jclneu  23anfen  nad)  gcfculich,  beftimtnten  ^oridniften  oertbcilt.  £>od  3.734,  744,  745, 
553,  Weier  a.  a.  0.  174,  184. 

23B)  So  barf  bie  ftrauffurtcr  33anf  nad)  bem  Statut  S  27  bi«  jum  ©oppeU 
ten  bti  Mcticncapitald  Dicteu  au^cben,  fo  lange  jene«  10  Will  fl.  nidjt  übcrfd>reüet, 
alfo  20  Will.,  eine  £umme,  n>cl*e  fpätcr  auf  bafl  Dreifache  ober  30  Will.  fl.  erhöbt 
tt>urbe;  biefc  (?renjc  ift  in  ben  legten  3at*rcn  erreicht ,  aljo  bie  5Bcflimmung  V'Wif^) 
geworben,  iie  iöaier.  ^auf  burjle  uacb  ben  Statuten  biö  ju  8  Will.  fl.  Diotcn  aut- 
geben;  feit  1866  iü  biefe  Summe  auf  12  Will.  fl.  erbobj  iv-orben  (j.  3M'd)r.  f.  Äap. 
III,  185),  \vew<b  bie  Angabe  oben  <5.  32  u.  6.  30  »nm.  68  abjuänbem  ift.  ?lud) 
biefc  Ziffer  oon  12  Will,  war  ^nbe  1868  crveid>t.  ?lel)nlid>  ift  bie  bem  ©tanunfapital 
gleiche  Warimalemiifion  ber  5öraunfcbtv.  5öanf  oon  3.*  Win.  iblr.  je^t  erreicht, 
tiaffelbc  (iJcJoidjt  haben  bie  iBeftimmungen  bei  ben  preufe.  ^rioatbanfen ;  bei  ben  mei= 
ficn  anberen  beutfd)en  kaufen  aber  ift  bie  „(Smiffton",  wie  im  Xert  gefagt  loirb,  eine 
mebr  fictiue  (55rö^c.  lieber  bie  3?egrenjung  befl  Notenumlauf«  ber  einzelnen  ©anfen 
foatcr. 
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für  bie  3rocrfe  ber  ©efa)äftgführung  oortäufig  in  5tugficfjt 
genommene,  alfo  ganj  rotllführlich  beftimmte  9totenfumme  oerftan* 
ben.  $)ie  9cotencirculation  ober  ber  Notenumlauf  bagegen  begreift 
bie  ©umme,  roelaje  roirflid)  aufeerljalb  ber  53anf  in  ben  &änben 
grember  ift.  £ie  £iffereng  groifdjen  ber  (Jmiffion  unb  (Sirculation  bilbet 
eine  9cotencaffe  ber  33anf,  eine  $luäfa)eibung ,  roeldje  eine  practifdje  Jöe* 
beutuna,  in  einem  gatte  roie  bem  ber  $eerfd)en  9Icte  befifct,  roo  bie  9coten= 
coffe  bie  ju  weiteren  Ausleihungen  oerfügbaren  9cotenbeträge  begreift.  IS9) 
5luo)  bei  beutfdjen  Saufen,  bei  welchen  bie  Söegrenjung  ber  Notenausgabe 
namentlich  roegen  ber  9Jcöglict)feit,  biefe  ©renge  leid>t  gu  erreichen,  practica; 
mistig  wirb,  3.  23.  bei  ber  granffurter,  ber  s£aierifd)en  $3anf,  ift  biefe 
Notencaffe  eine  reale  @röfje  oon  Sebeutung,  ,%0)  roährenb  bei  manchen  HcU 
nen  Tanten  bie  Auffaffung  ber  2)iffereng  groifchen  einer  mitunter  fehr  weit 
gezogenen  ^Dcarimalemiffion  unb  ber  tyatfädjUdjen  Girculatton  alä  „Wotem 
caffe"  nur  eine  $dufa)ung  fein  mürbe,  iollenbä  bei  ber  roillfüfjrlia)  oon 
ber  23anf  felbft  beftimmten  <£mijfion  bitbete  eine  fötale  Gaffe  eine  rein 
fictioe  ©röfce.  3CDenfaUä  fnüpft  fta)  aber  in  allen  gällen,  roo  eä  bie  Cage 
ber  33anf  00m  ^tanbpunet  ber  Notenintyaber,  nidjt  oon  bem  ber 
crebitfuapenben  ©efcfiäftsroelt,  u ')  31t  beurteilen  gilt,  baä  oorroiegenbe  3n= 
tereffe  an  bie  (auch  rooljl  fog.  actio e)  Girculation.  2)icfe  mufe  bahev 
unter  ben  s^affioi§  befonberS  beutlich  unb  beftimmt  heroortreten.  3ft  nac$ 
bem  G^aracter  beä  JöanfgefefceS  unb  ber  SBanflage  aua)  bie  Gmiffion 
practifd)  wichtig,  fo  nutf  fie  im  ^afftoum  bod)  in  bie  beiben  1tyik  ber 
(Sirculation  unb  ber  Notencaffe  getrennt  aufgeführt  roerben.  Xie  gorm  beä 
^luäroeifeä  ber  93anf  oon  (higlanb  entfpridjt  lefeterer  gorbcruug  \ö)on  roe= 
gen  ber  Trennung  ber  23anf  in  jroei  9lbtheilungen.  £ie  beutfajen  2lu3roeife 
oerfehlen  mitunter  bagegen.  2Birb  ferner  bie  gange  Gmiffton  im  ^afftoum 
aufgeführt,  fo  mujj  im  Actioum  bie  Notencaffe  oon  ber  ^etatteaffe  gefa)te= 
ben  roerben.  9luct)  gegen  biefen  eigentlich  felbftoevftdnblichen  ©runbfafo  ber 
S8ilangaufmaa)ung  oerftofcen  manche  beutfehe  5lu3roeife,  barunter  aua)  3afc 
regauäroeife,  roie  früher  felbft  bie  ber  s4$reujj.  Stent  14 ') 


l39)  @erabe  biefe  practifdje  93cbeutung  bei  ftreng  begrenzen  SJcotencaffc  (ber  SRo* 
ten  im  33 an fbepart.,  bet  fog.  unemplnycd  notes)  bat  fid)  in  entlaub  in  ben  Ärijen 
fo  nacbtljeilig  gejeigt,  tvcebalb  bie  33eftimmunq  1847,  1857  unb  1866  fuflpenbirt  werben 
mufcte;  f.  meine  Beitr.  €.  208  ff.,  Sbcerie  ber  ^cerjdjen  9lcte  6.  164  ff.,  199  ff., 
308  ff.  u.  Waffe'«  33em.  in  Öctr.  ber  ©irfung  einer  foldjen  Einrichtung  bei  ber 
$reu|.  23anr  in  f.  £cbr.  b.  «Brcuf*.  5B.  6.  58  ff.  n.  #ilbebr.  3ab,rb.  1868  II,  13. 

,4°)  »m  3.  S£ec.  1868  bctvuoi  ber  Umlauf  ber  ftranff.  iPanf  (uad>  bem  3at>rc*ber., 
f.  3lction5r  ü.  14.  fflMn  1869)  29,925,920  fl.,  alfo  blof<  74,080  fl.  unter  ber  («reuje. 
5Cie  ©aicr.  Sanf  fd)lo|  am  31.  £cc.  1868  mit  386,000  fl.  ebenen  Oioten  in  C5affc 
t>on  12  Will.  fl.  emiffion  ab.  J)ie  33raunfd>n\  öanf  blatte  1868  im  5)urd)fdjnitt 
3,309,700  £f>lr.  in  Umlauf  bei  3.5  3JWI.  Xl)U.  Gmifrion. 

Söei  ber  engl.  SB.  j.  23.  bilbet  gerabc  bie  9eotencaffc  ben  für  ben  @efcb5ft«= 
mann  >tüd)tigflcn  ib^eil  ber  23anfbilanj,  —  »af  übrigen«  eine  jdjablidjc  golge  ber  3lcte 
»on  1844  ift.  ©.  b.  8tcUen  2lnm.  239. 

141)  3n  ben  3al)re«ber.  b.  ^reuft.  33.  werben  bie  daffenbeftSnbe  fc^t  apart  neben 
ber  ©ilanj  fpeetficirt.  —  SDie  yuufy.  ^rioatbanfen  warfen  in  ber  ÜJiouatöbÜanj  früber 
mebrfad)  bie  2ftetall;  unb  eigenen  9Jotenbeftaube  (b.  1).  bei  Unteren  bie  oen  1  Will. 
X^lr.  9Jotcn  in  ber  Gaffe  beftnblidjen)  jufammen ,  »al  burd;  (5rla^  ber  3Jci  wal= 
tung«bcb,örben  gerügt  unb  feitbem  abgcftellt  würbe,  f.  53rcm.  831.  1864  <E.  235. 
©arum  überbauet  faft  jebe  93anf  in  ber  93ud)fül;rung  unb  23ilaiuaufftellung  in 
Ueutfcb,Ianb  wieber  oon  ber  anbeten  abweidn,  ift  fd>wer  ju  fagen.  5Bicber  eine  golge 
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SBenn  eine  23anf  ferner,  rate  j.  33.  bie  (Sltglifäe,  Woten  an  per; 
fd)iebcncn  domptotrö,  an  ben  gilialen  auägibt  nnb  bafclbft  jafjU 
bar  madjt,  fo  muffen  bie  3hiäraetfe  folgerichtig  andfj  bemgemäfj  bie  Motens 
fd)ulb  trennen.  SDieä  gefd)ieljt  im  geroö^nliajen  9lu3raei8  ber  (£nglifd)en 
5öanf  nid)t.  ***) 

(Sublid)  ift  minbeftend  in  einem  £l)eil  ber  9lu§roeife,  bei  ben  Gen* 
tralbanfen  etraa  in  ben  SJto natS*,  bei  Heineren  23anfen  in  ben  Quartal* 
auSraeifen,  uubebingt  aber  auf  alle  ptle  bei  allen  Tanten  in  ber  Sarves* 
bilanj  bie  9iotenfcf)ulb  naa)  ben  6  tücf  elungSf  ategorien  anzugeben, 
^iefe  gorberung  rairb  burd)  uerfa)iebene  $rünbe  motioirt.  hieben  bem 
tereffe  ber  ©efajäftöraelt  unb  ber  roiffenfd)aftltd)en  $orfd)ung,  baä  fid)  an 
bie  ^ertfjeilung  ber  6tütfe  unb  an  bie  fein*  d)aracteriftifd)en  93eränberun= 
en  biejer  $>ertljeitung  fuüpft,  au§  roelajen  lefctercu  man  ftajerer  alä  au3 
er  23eraeguug  ber  gefammten  9iotenmenge  auf  manche  innere  Vorgänge 
im  oolfämirtf)fa>ftlid)en  £rganiämuä  $urütffd)liefjen  fann,  ,44)  —  ift  aud) 
ein  ganj  unmittelbares  Sntercffe  ber  9lotenint)aber  al§  (gläubiger  ber  ®a\\t 
mit  ber  sXiertr)ctlung  ber  9iotenftücfe  oerbunben.  23ei  redjtlid)  gleidjer,  b.  f). 
fofortiger  Mnbbarfeit  fönnen  tl)atfäd)lid)  bie  Hctnen  s)toten  raegen  it)rer 
raeitcren  Verbreitung  unter  eine  grofje  Qofyi  *>on  onDaDcru  fernerer  alä 
bie  großen  gefünbigt,  b.  fj.  gur  Sinlöfung  präfentirt  roerben.  $)ieö  jeigt 
fiä)  aua)  bura)  bie  (Irfafjrung  beftätigt,  inbem  bie  größeren  ^cotenftiictc  eine 
oicl  rurjere  Umlauf Sseit  alg'bie  Heineren  fjaben.  J45)  23eim  23ebarf  für  bie 
2lu3fu$r  rairb  mit  ben  großen  9ioten  guerft  unb  am  ftärtjten  Metall  aus 
ber  ibanf  gebogen,  golglia)  ift  e§  feljr  raid)tig,  bie  jebeömalige  SBertfjeilung 
ber  9loten  einer  5?an!  auf  bie  Slppointä  31t  fennen.  £ält  man  bie  be= 
taillirte  SJiittfieilung  in  ben  SDl  0  u  a  t  3  auäroeifen  für  ju  roeitläufig  —  ob= 
raor)l  eö  fia)  faum  um  met)r  als  5 — 6  $röfjen  gu  r)aubeln  pflegt  —  fo 
fotlte  roenigjtenä  eine  Eingabe  nad)  (35röfjenclaffen  (g.  2$.  bis  unb  ihm 
ter  25  2|fr.f  big  unb  unter  100  Ifjlr.,  über  100  Styfc.,  alfo  bei  ber 
^reufc.  *anf  in  ber  erften  klaffe  bie  10=  unb  25=,  in  ber  groeiten  bie 
50=  unb  100=,  in  ber  brüten  bie  500=tt)lr.=9foten)  erfolgen. 

93on  ben  mir  befannten  geroöfjnlidjen  JÖanfauäroeifen  genügt  biefen  Sin* 
forbentngen  feiner,  ^ic  trifdjen  unb  fdjottifdjen  söanfen  oeröffenttid)en  bie 
Woten  nur  naa)  graei  (Staffen :  5  ^fb.  6t.  unb  barüber  bie  eine,  unter  5 
Sßfb.  <5t  (root)l  nur  14*fb.=:Uoten)  bie  anbere.  ,46)  $ludj  in  ben  %af)xe& 
bilanjen  fefjten  biefe  Unter  [Reibungen  ber  Dcoten  nad)  ber  ©röfje  allgemein. 


be«  fccutfeben  3nbicibuali«mu«,  bic  ivobl  nirtt  unter  bie  „berechtigten  ©igcuttyümlicfc 
reiten"  jablt. 

243)  3n  ben  fvccicCfcren  ÜJcittbeil.  ber  Parlament.  Rapiere  fiubct  fid)  biefe  Xrcn= 
nung,  früber  famen  c.  70%  Wotcn  auf  Vonben,  ber  :Tleft  auf  bic  ivilialcu. 

m)  @.  ben  früheren  Mbf*n.  üb.  bie  Wotenftücfcluna.  unb  bae3  fteinfte  9totcnftüct 
eben  ©.  66.  5Reu>mar*  in  ber  bist,  of  picos  VII,  560,  meine  Scitr.  £.  132, 
meine  iRutf.  ^rtvicnvSbr.  S.  65,  Gconcm.  ü.  8.  ©c)>t.  1866.  lieber  bie  Wc^lid)feit, 
flehte  Wotcu  jur  „llebcremijfion"  ju  benufeen  f.  SWtlPl  ?lu«cinauberfe|?.,  m.'  £l?cor. 
b.  ^.  «etc  8.  159. 

2*5)  ^ie«  ift  uüebctbclt  für  bic  53.  D.  ©uglanb  nad^ctiucfcn,  ftatift.  Materialien 
in  b.  varl.  9icmtS. 

246)  Xtefcr  lluterfcbcibunii  nurb  in  @rof?britaunien  ein  C^caueftt  bcia,clea.t,  ba« 
fid)  nur  au«  ben  Reiten  ber  SPaufrcftrictiou  uub  ber  Crmiifion  i>on  1  ^fb.  bieten  an* 
eeiten«  ber  (fnakub  crflärt,  f.  barüber  Joofe1«  @cfcb.  b.  greife,  j.  33.  SB.  1 
ton  Slffjer«  Ucberfc^.  ©.  2ü7  ff.  u.  a.  et. 
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£odj  entsaften  bie  Jahresberichte,  g.  33.  ber  grangöfifdjen  33anf,  ,M)  unb 
anbere  officictle  Rapiere  iiber  Söanfen,  g.  55.  bie  englifchen  Parlamentär 
reportä  über  bie  @ngüfa)e  23anf  n.  a.  m.  begüglid;e  Zotigen.  itfon  be- 
fonberem  ^ntereffe  ift  bie  ^ertfyeilung  ber  £tütfelung  auch  beim  uncmlöö- 
baren  paptergelb.  J49)  darüber  liegt  intereffanteä  Material  oon  bev  Ocfterr. 
iBanf  oor.  *'•)  £ie  £eutfcc)en  Tanten  ^aben  leiber  über  biefen  pnnet  btä= 
her  faft  nichts  publicirt,  fo,  wie  eö  fdjeint,  aud)  bie  preufe.  53anf  nicht 
Um  fo  banfen3wertr)er  finb  bie  betreffenben  Angaben  im  Jahresbericht  ber 
granf  furter  $anf.  a5')  ©r[t  bie  33erg  leia)ung  unb  bie  lieft  er  fi  (fit 
ber  Bewegung  im  Saufe  beä  JahreS  mad)t  aber  foldje  £aten  für 
bie  oben  angebeuteten  £mde  reä)t  njert^ooU.  £ie  ootlenbS  bei  beut  fonft 
allgemein  angenommenen  ©runbfafc  ber  ©effentlicjleit  oorguenthalten,  ift 
burd)auS  gwetfloS.  — 

$>ie  $)epof itenfajulben  werben  in  (thtglanb,  granrreidj  unb  gum 
Ztyil  aud)  in  $>eutfd)lanb  in  fog.  öffentliche  unb  prioate,  b.  h-  oom 
Staate,  öffentlichen  Slnftalten  unb  Gaffen  unb  oon  ®efd)äftSleuten  unb 
unb  prioatperfonen  fprütyrcnbe  unterfdneben.  SDteö  ift  paffenb,  weil  bie 
Bewegung  ber  betreffenben  23eftänbe  nad)  biefen  beiben  §auptarten  oon 
£igenthümern  in  ber  Siegel  djarafteri|tifd)e  ^erfa^iebent)eiten  geigt.  $)ie  bei 
ber  preufufdjen  33auf,  bem  Söert.  (Saffenoerein  unb  anberen  £>cutfd)cn  $ans 
fen  oorfommenbe  ^ufammenmerfung  oon  „(Guthaben  ber  v3taatöcaffen,  ber 
prioaten  (mit  (£tnjd)lufj  beS  (MirooerFehrS)"  ift  beingemäfe  abguftellen.  ©ine 
weitere  Unterf Reibung  ^at  an  bie  fpecielle  8ef djaffen $eit  ber  $)epo= 
fiten  angufnüpfen.  $iernaa)  muffen  bie  eigentlichen  £epofiten,  weldje 
ber  SBanf  ctroa  nur  gur  51  uf  be Wahrung  gegeben  finb,  gang  oon  allen 
anberen  abgetrennt  roerben.  $)a  fie  gar  feinen  ^cftanbtheil  ber  @efc$ftftS* 
mittel  ber  23anf  bilben,  fo  brauchen  fie  in  ben  Allongen  nid;t  mit  gu  er« 
[cremen.  £)er  Jahresbericht  fann  einige  ^coti^en  über  fie  bringen.  2üle  an= 
beren  $5epoftten  flehen  ber  Söanf  gu  ihren  (^cfchäftSgroecfen  gur  Verfügung. 
SDa^iti  gehören  bie  (Mirofapitalien,  mclche  für  ^ahlungSoperationen  bei 
ber  93anf  hinterlegt  werben  unb  nidjt  mehr  roie  urfprünglid;  unb  rate  noch 
heute  in  ber  alten  Hamburger  ©irobanf  reine  ^epofiten,  fonbern  boa)  nur 
Darleihen  an  bie  33anf  finb.  $8ei  einigen  SBanfen,  wie  bei  ber  ^reufeifdjen, 
fommen  bagu  oon  ber  23anf  aeeeptirte  (*ir oa nraeif ungen,  welche 
ben  Söanfnotcn  in  mancher  £>infia)t  gleichen  unb  apart  aufgufüfjren  finb, 
wag  g.  23.  wenigftenS  in  ber  JahreSbilang  ber  preuj.  23anf  gefa)ieht  "*) 

24T)  ®fll.  3ufllar'3  »erfAicb.  ftat.  2lrbcitcn,  II.  5t.  Journ.  des  Econ.  gimi  1868. 
"»)  S.  btc  Stellen  »nm.  244,  bcf.  "ieofe  VI  (cml.  ?luöj.)  560. 
»»)  6.  meine  Oefterr.  Cal.  I,  158  ff.  Suff,  ^avicnväbr.  £.  65  ff. 
l5°)  @.       Ocfterr.  9iat.  23.  it.  iljr  33cvb.  j.  6taate-(  SBicn  1861,  Xab.  D.  u.  E. 
"»)  ©.  iöer.  f.  1868,  ?lcttonSr  o.  14.  lUärj  1869.  Gnbc  1868  eiiftirten 
Wottn  ju  5(X)  fl.      22,472  £tücf  =  11,236,IKX)  fl.  =  38.6% 
„  100  ,       59,439     „    =   5,943,900  ,  =   20>  , 
„    50  „       10,208     „    =      510,400  ,  =     l.T  „ 
„    10  „  1,135,085     „    —  11,350,850  „  =   39.°  n 

•      -     5  ^_  .    =  79,880 =  , 

eumma  1,243,1. SO  etücf  =  29,121,030  fl.  =  100.  % 
,M )  Wa<!f)  bem  Söovtlaiit  ber      O.  $  99  würbe  ivobl  ber  ^etratj  ber  acccpttttctt 
^iroantretfungen  in  ber  9Jtoiiat«bilan$  ayart  anjttgebctt  fein.      banbclt  ftcb  übrigeni 
in  ben  legten  Sabren  nur  um  1—2  Will.  iblv.  ölcicbjeitig  umlaufcnbe  aeeeptirte  (Miro^ 
Mtwdf.  bei  b.  ^rctiB.  ^anf. 
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SMefe  (fcirofapitatien  finb  ftetSfällige,  auf  Verlangen  bcS  <£igenthümer8 
rücfjahlbare,  unocrginält^e  STepofitcn.  23et  ben  übrigen  $5ep oft ten  ift 
oua)  in  ben  SluSroeifen  bie  93 e r^i n ö 1 1 cf| f c i t  unb  Unnerginäliajf eit, 
bie  £änge  ber  ftünbigungäfrift  unb  bie  (figenfdjaft  be3  fte^enben 
$)epofitum8  unb  beä  Gontocorrentbepofitumä  $u  unterfa)eiben. 
$Jon  wenigen  Tanten  wirb  bisher  biefe  Unterfdjeibung  in  ben  neröffent- 
lichten  93ilan$en,  nid)t  einmal  in  ben  ausführlicheren  .Jahresbilanzen  ftreng 
burchgeführt.  £)ie  (Snglifcbe  unb  grangöftfa)e  33anf  unterfd)eiben  nur  öffent* 
ltd)e  unb  ^rioatbepofiten ,  roeldje  aber  befanntermafjen  alle  unoerjinälid) 
finb  unb  $u  laufenben  Rechnungen  unb  befonberä  bei  ber  ©nglifdjen  Sanf 
jum  Riehen  barauf  ©ettenä  ber  Jcunben  mittelft  (5^ecf§  bienen.  $>ie  gran- 
|5flfd^c  33anf  trennt  babei  paffenb  ba3  ^rioatgefajäft  in  ^ariä  unb  in  ben 
gilialen.  9lu#crbem  führt  biefe  Jöanf  ben  oerroanbten  Soften  9lnroeifun= 
gen  $roifrf)en  ber  £auptbanf  unb  ben  Filialen  apart  auf.  $)ic 
großen  fionboner  ^oint^tocMBanYen  faffen  mciftenS  unter  bem  allgemeinen 
tarnen  $)epofiten  gufammen  „bie  8dr)ulben  au§  laufenben  Rechnungen  unb 
$)epofttenempfängen" ;  ba$u  treten  ferner  bie  „$erbinblid)feiten  au3  2lccep= 
ten"  (gegen  roeldje  bie  kaufen  Fechingen,  befonberä  gauftpfänber  in  §äm 
ben  su  ^aben  pflegen).  "•)  Söcibe  ^often  roerben  in  ben  3ajre8btlanjcn  ge^ 
trennt  aufgeführt.  3n  oen  allgemeinen,  oon  (Sontrollor  J,ufammengeftettten 
9lu3roeifcn  ber  americ.  SWattonalbanten  erscheinen  neben  ben  ^rioats  unb 
ben  Uniongbepofiten  biejenigen  oon  llnionäcaffebeamten,  ferner  inöbefonbere 
bie  8d)ulben  an  anbere  Rationalbanfcn  unb  an  anbere  Tanten.  m)  $)cit 
am  ^ingehenbften  unb  Rationellften  finb  auffallenber  Steife  bie  [anrate 
liefen  Silasen  ber  9tuffifdt)en  ReidjSbanf  in  betreff  bc§  S5epofttcngcf c^dftö : 
Untcrfcheibung  ber  nerjingliehen  (Jontocorrente,  ber  oer$in§lichen  SDepofiten, 
ber  StlletS  &  Crbre,  bei  ber  £auptbanf  unb  bei  ben  gilialen,  ferner  nach 
ber  £öhe  be3  ^inäfufceg  unD  ocr  ^nge  DCr  ^ünbigungäfrift.  "')  Unfere 
beutfdjen  9lu§weife,  ber  ^etteU  roie  ber  übrigen  hänfen,  genügen  in  bie- 
jer  ^egiehung  oiel  weniger.  £öd)ftenä  enthalten  bie  .Jahresberichte,  wie  bei 
ber  ^reu§.  $anf  etwaä  6peciellereg  über  ^inSfufe  unb  tfünbigungäfrift. 
Oft  werben  alle  folc^e  SDepofitenfchulben  unter  biefem  tarnen  ober  einer 
ähnlichen  23e$eid)nung  (3.  33.  beim  Serl.  (Saffenoerein)  ober  unter  bem  nagen 
tarnen  „bioerfe  @rebitoren"  (3.  23.  bei  ber  SDarmft.  23anf)  in  einem  $0= 
ften  jufammengefafet,  ober  nur  bie  „^epoftten",  refp.  „(Jontocorrente"  unb 
bie  „bioerfen  Guthaben  (oon  «StaatScaffen,  ^rioaten  u.  f.  w.)"  unterfdne- 
ben.  9lur  wenige  Saufen,  wie  bie  Wremer,  geben  bie  oerjinälichen  unb  un= 
oer$in8lichen  £>epofiten,  ebenfalls  nur  einzelne,  3.  23.  preufj.  $rioatbanfen 
bie  erfteren  nad)  ben  MnbigungSfriften  an.  Solche  mangelhafte  5lu3weife 
belehren  baber  feljr  wenig.  Mitunter  täufchen  fie  förmlich  unb  felbft  roo^l 
abfid;tlich.  feie  oben  befürwortete  Unterfcheibung  mufj  wenigftcnS  in  ben 
Sahregauämeifen  unb  mit  ^ufammenfaffung  wirttia)  näher  oerwanbter  $<H 


M3)  <j)ic^  Kcct^te  finb  bei  ber  erften  bicfci  Saufen,  ber  fienbon  önb  SBeftmin' 
fter  53.  nur  [AteaA,  flehen  1  SRifl.  ^ßfb.  (St.,  f.  b.  (Jrlautcr.  über  biefen  (gefrbäftejtteicj 
im  (Jconomift  i>.  30.  ^an.  1869,  wo  nähere  fiatiftifdK  ^ettjen  au*  über  bie  anbereu 
Tanten,  ^nljrcöbilanjcu  j.  S.  ber  Union  Bank  of  London  in  ben  Annoncen  be«  (ieon. 
6.  83. 

a54)  ©.  (5con.  »>.  2.  3an.  1869,  aud)  &  0  <f  6.  739. 
"*)  S.  meine  SRuff.  ^ßap.  ©ä^rung,  tab.  3,  ©.  225. 
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ften  in  ben  SRonatäauömeifen  großer  unb  Duartalauäroeifen  Heiner  23am 
fen  burdjgefütyrt  werben,  roaS  aua)  roenig  3)tiif>e  mad)t.  SDie  ©efefcgebung 
unb  bie  Statuten  enthalten  aber  gar  feine  bezüglichen  ober  roie  bie  ferraf. 
Söantorbnung  unb  bie  Statuten  ber  preufj.  ^rioatbanfen  ungenügenbe 
5kftimmungen ,  auf  roelä)e  lefctere  frjn  bie  Wuäroeife  fo  fummarifd)  aus- 
fallen. "•) 

ßangtermtnliaje  Obligationenfdjulben  unb  längere  (etroa 
fteljenbe)  «StaatSnorfdjüffe  fomnten  feiten  bei  ^ettelbanfen  nor,  muffen 
atöbann  aber  befonberä  beutlia)  unb  unjroeibeutig  in  ben  9lu8roeifcn  gu 
erteunen  )etn. 

Qnrft  eine  folclje,  richtig  fpecialifirte  Ueberfiajt  ber  ^affma  gewährt 
bie  oon  biefer  einen  «Seite  ber  SMlang  gu  nerlangenben  äuffdjlüfjie.  $>ie 
genaue  (5infia)t  in  bie  ^affioa  f>at  aber  um  fo  größeren  SBertf),  ba  eS  naef) 
bem  erften  .Jpauptgefefc  alles  mobernen  33anfmejen3  bie  $afftoa  finb,  naa) 
benen  fid)  roieber  bie  Retina  richten  muffen.  ,5T) 

bb.  SD i c  3lftit>a  ber  ©ilonj. 

tyuä)  bie  9(ftit>a  ber  3cttelbanf  serf allen  in  groei  £auptclaffen,  näm= 
lief;  in  fingirte,  meldje  nur  in  ben  9iedmung3büdjern  eriftiren  unb  nad) 
ben  ®runbfäfeen  ber  23ud)füf)rung  für  fpätere  Verrechnung  eingeteilt  um-; 
ben  unb  in  eigentliche. 

£u  ben  fiugirten  Slftioiö  gehören  bie  lau  fen  ben  Vermal  tun  g3= 
foften  u.  bgl.  m.,  roelaje  einftroeilen  bi§  aitf  bie  fdjliefjlidje  Regelung  beim 
(^efdjäftäabfdjlufc  am  (htbe  be§  SaljreS  unb  bis  auf  bie  bann  erfolgenbe 


25S)  Ruf  einige  S3clege  au«  mir  gerabc  vorlicgenben  2Ji  ouat«au«n>cifeu  Seutfdicr 
Bcttelbanfen.  um  bic  nngenauigfeit  unb  blcfe  relative  3krglcicbbarfeit  ber  $ateu  ju  jeigen. 
!^ie^r  eufe.  ©.  DerBffentlicbt  nur  3  «Krtjfiv?poflen,  Notenumlauf,  £epofiten  unb  „(*utbabeu 
oon  @taattcaficu,  ^rioaten  mit  GinfcMufe  bc«  (MiroDcrfebr«" ;  ber  33erl.  (Saffcnüer. 
nur  2  Soften,  Notenumlauf  (ftebr.  1869  758,000  Mit.)  unb  guthaben  D.  ^nftituten, 
privaten  u.  (Mhotterfebr*  (5,785,000  £blr.);  bie  Kölner  ^riü.  33.  4  Soften.  Noten» 
umlauf,  „(^utbaben  ton  privaten  incl.  (^irorevfclu",  »crjinSl.  5)epof.  Kapitalien,  n5m= 
lieb  2-mon.  u.  3=monatl. ;  bic  $ranff.  B.  4  Sofien,  Notcncirc.,  (^ivoerebitoten,  Ka= 
pital  (uid)t  Ncfcrpcfonb)  u.  unerb.  SDiuib. ;  bie  Wremer  3*.  7  Soften,  Notenumlauf, 
t>erjin«l.  fcepof.  (gebr.  1869  5,249,416  tblr.  ©.),  unucrjinfll.  ©epofiten  (50,300  Iblr. 
@.),  „toerfdueb.  ©rebitoren",  unerbob.  £hnb.,  3lctienfapital,  Nciert-cfoub« ;  bie  6äd)f. 
3?anf  4  Soften,  Notenumlauf,  .cerjinol.  niebt  unter  3  3Jton.  fünbb.  STcpof.",  „oerfdueb. 
Crebitoren  unb  ^affnja",  eingej.  SlcticnFap. ;  bie  2 üb.  Co  mm.  5P.  9  Soften,  Notcm 
umlauf,  ©iroconten,  belegte  ©elbcr  bei  b.  33anf,  9lcccptc  geg.  v#fanb.  bii\  Crcbitorcn, 
Äapital,  Nefcrfcefonb«  nad)  feinem  t^utbaben  u.  nad)  bem  in  Effecten  angelegten  8c* 
trage  ncbfl  babei  »cvblcib.  Neft;  bie  3Scim.  33.  5  Soften,  Notenuml.,  £)cpofitcn,  OJutbabcn 
von  ^ßriiv  u.  gtaatöcaffen,  2lct.  bii\  conto,  cingej.  Kapital  (unter  ben  ?(ctiveu  „referv. 
©eint.  33anfactien");  bie  05otb.  33.  4  Soften,  Noten,  Deporiteu,  (S)utbaben  in  Ncdmung, 
eingej.  Kap.;  bie  Öeracr  33.  3  Soften,  Notenuml.,  Wutbabcu  t.  Bffctltt.  (iaffen  u. 
^Jriiv,  eingej.  Kap.  (im  2lctimrm:  referv».  eigene  3lctien) ;  bic  il)üring.  33.  ebeufo 
u.  1  Sofien  SDepof. ;  bie  üDeff.  33.  5  Soften,  Noten,  5)ep.,  „6utb.  in  lauf.  Ncdmung", 
Kap.  u.  jReferocfonb«;  bie  33raunfcbu>.  33.  nur  1  Soften,  bloB  bic  Notencirc. ;  ebenfo 
bie  Stein inaev  33.;  bic  ßuremb.  33.  4  Soften,  Noten,  „(5ontocorr.  crebitoren  u. 
biverft",  Kapital  (im  9lcti\>um  baö  balbe  Kapital  al«  ^urücfgcfauft ),  Ncfervefonb«;  bie 
©armft.  33.  3  Sofien,  Notenumlauf  (inet  eine«  im  ?lcth>um  angefübrten  fleincn 
6affebetrag«),  bio.  (5rebitoren,  ju  40%  eingezahlte«  Kap.  (im  Mctioum  rürfgef.  eigene 
«ctien).  (Sine  gläcbmSfjtge  Negelung  tl)ut toabrli*  noü).  lieber  bie  Slctioa  f.  u. 
«nm.  284. 

MI)  e.  u.  3t.  2lrt.  3«tetb.  ©taat«n?orterb.  XI,  306. 
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Slbfchreibung  al§  fttthmm  fortgeführt  werben.  <£inen  bebeutenberen 
Soften  bilben  hier  mitunter  grabe  für  bie  ^ettübant  bie  Soften  beä 
■ÜJetalU  unb  s))l üngbejugs ,  ,i9)  meldte  meiftenö  in  bent  betreffenben 
3a(jre  311V  s}lbfa)reibung  fommen,  mitunter  inbeffen  auf  mehrere  3ahre  üer; 
theilt  roerben,  roaö  nia)t  immer  unbebingt  unftatthaft  ift.  ©ine  Weihe,  mei- 
ftena  fleinerer,  anbercr  Soften,  fogen.  tobte  Conti,  befteljen  auö  befom 
bereu  ^luägabai  eineö  3ahre8,  roela)c  ebenfalls  erft  in  mehreren  ©efchctftS; 
periobett  $ur  2lbfd)reibung  gelangen,  fo  bie  erften  (£tnrichtungS*,  bie 
53anfnotcnf  ab  rifationSfoften  u.  j.  ro.  3hrc  tnfdje  Slbfchreibung  roirb 
immer  rätljlicf)  fein.  3n  Dcn  2Mtan$en  muffen  aua)  fold)e  Soften  apart 
erf  deinen,  roaS  bei  unferen  23anfen  in  ber  Siegel  höchftcnS  in  ben  3rthrc3= 
bilangen  ber  gall  ift.  ,e0)  Nichtiger  ftnb  anbere  tobte  (Sonti,  roeldje, 
au3  befonberen  großen  ÜJ  er  lüften  eineS  3a1)xc$  entftanben,  ebem 
falls  erft  allmälia)  $ur  s2lbfa)reibung  gelangen.  £ie  bilben  fo  lange  alfo 
reell  nid)tS  9lnbereS  als  eine  Unter bilanj,  b.  h-  als  einen  i>erluft  am 
eigenen  «Kapital,  refp.  3ieferoefonbS  bergauf  unb  follten  unter  bie= 
fem  tarnen,  roenn  fie  nid)t  auf  einmal  abgefa)rieben  roorben,  in  ber 
bilanj  erfdjeinen,  aufjerbem  ctma  paffenb  mit  ber  Untertreibung:  hcrruh5 
renb  aus  3$erluften  im  2Bcd)felgefa)äft  .  .  im  Combarbgcfajäft  .  .  auä 
realifirten  unb  auS  nid)t  realiftrten  GurSoerluftcn  au  Effecten  u.  f.  ro. 
(solare  2$erlufte  ftnb  bei  mehreren  Heineren  beutfd)en  £ttUlbcmttn,  ber 
Söraunfdnoeigcr,  $)cffauer,  Düringer,  aud)  bei  anberen  SBanfen,  roie  im 
3at)re  ber  £anbelSfrifiS  1857  bei  ber  Worbbeutfd)en  33anf  in  Hamburg 
oorgefommen  unb  nad)  unb  nach  erft  abgetrieben  morben.  SMe  2$orfd)rif= 
ten  beS  beutfajen  £anbelSgcfcfobud)S,  bafe  feine  $)iuibenbe  bei  oorljanbener 
Unterbilanj  »crtt)eilt  roerben  bürfe,  unb  bafe  bie  in  ben  Statuten  ber  SBatu 
fen  mie  anberer  Wftiengefellfajaften  oorfommenbe  ©eftimmung  ,  roonaa)  bie 
sXftionäre  auf  „Sinfcn  (j.  33.  4%)  oon  oornheretn  9lnfprud)  Ratten,  aud) 
nur  bei  roirflta)er  Ueberbtlang  ber  anberen  3lfttoa  über  bie  ^affioa  aus- 
geführt roerben  bürfe,  haben  bie  oortf)eilf)afte  2iMrfung  gehabt,  $ur  rafdjeren 
$3efeitiguug  biefer  Unterbilangen  gu  führen,  inbem  ber  ganje  3ahrcä9cn)inn 
jur  5lbfa;rcibung  barauf  oerroenbet  roerben  mufj.  $>ie  $raunfd)roeiger  3?anf 
hat  fia)  baburd)  bereits  roieber  oöllig  gefräftigt.  ,61)  3n  ocn  oer5ffentlia)= 
ten  iilanjen,  namentlich  ben  ^auptbilanjen  am  3ahreSfd)lu§  t  m"fe  ber 
betrag  unb  ber  (£ntftet)ungSgrunb  ber  Unterbilang  recht  beutlich  $u 
erfennen  fein.  UebrigenS  fommt  ^ier  SJieleS  auf  eine  richtige  Berechnung 
beS  Verths  ber  Effecten  an,  f.  barüber  roeitcr  unten. 


»»)  3n  ruff.,  franjef.  2?anrau$nxifcn  erfdjeinen  fie  paffenb  a^art,  in  beulten 
fafl  niuicnb«. 

1MJ  £0  in  ben  50er  Rain  en  c\vovc  Summen  hierfür  aufa.en>anbt  v>.  b.  franjöf. 
(j.  m.  5<cttr.  e.  255  unb  loofe  VI,  87);  bann  u.  b.  ^reufe.  bie  1859  (ital. 
Äricq)  f.  19.3.  186G  f.  44  Will.  HUv.  ebte  Metalle  faufte,  1806  mit  468,000  $blr. 
^Bcrluft  (1858— G8  in  6  Rainen  373,000  Xblr.  @etoinn.  in  5  Labien  734,(MX)  Xblr. 
«cvluft  in  biefem  (^efdiäft).  2tn*  bie  $  rem.  iö.  mad)tc  1866  folchen  9tufmanb. 

2M)  Sßef.  ber  ^ofttn  „erfte  (iinvi*t.=  u.  (^rünbunaSfefien"  ip  oft  febr  (baracte^ 
riftif*.  üamv'amc  9lbj(t)icibun>i  ber  Sttotenfabricaticnefoftcn  n>av  au*  bei  fleiucn  Teut- 
jeben  SPanfcn  ju  tü<\c\\.  ^ebcnfaQ«  müffen  bie  3a  tu  cö beridue  in  bent  bctaillirtcn 
Öctuinu:  unb  ^erlufteonto  biefe  5)atcn  enthalten;  j.  bic  ftatifl.  92 Otiten  im  ©rem.  ^. 
n.  1864  ©.  265. 

""j  S.  cbm  «um.  233,  «rem.      ?3l.  1864  ©.  264. 
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$)ie  eigentlichen  ^tctiua  bcr  3cttcr6an!  fmb  biejenigen,  roelcfje  ben 
©laubigem  ber  2knf  bic  eigentliche  $)ecfung  bieten.  SDa^in  gehören 
eoentueß  Anfprücfje  an  bie  Actionäre ,  g.  35.  auS  reftirenben  <£in= 
Zahlungen  u.  a.  m.  (f.  unten  baS  Schema  ber  23ilang).  $)ie  anbern  be* 
fielen  regelmäßig  auS  brei  befonberen  Birten,  auS  bem  Söaaroorratfj 
(ber  (Saffe  im  eigentlichen  Sinne),  ben  Ausleihungen  ober  gorbe= 
rungen  an  Anbere  unb  enblid)  anberroeiten  SSermögenSroerthen, 
3.  $8.  3mmo&Men/  Sftobilien  u.  f.  ro. 

5>r  SBaaroorrath  rotrb  uornefjmlidj,  aber  paffenb  nicht  auSfchltefc 
lieh  2M)  auS  bem  Metall  ber  2öährung,  alfo  bei  unS  auS  ©Uber, 
unb  auS  düngen  beS  £anbeSmün$fufj eS  befte^en.  SSenigftenS  in  ben 
2Mlan$en  ber  großen  (Sentralbanf  en ,  befonberS  ben  .Jahresbilanzen,  wirb 
bie  Unterfd)eibung  oon  ©olb  unb  Silber,  Marren  unb  $Rün$e  unb  oiet= 
leicht  auch  ßanbeS^  ober  frember  5fcün$e  paffenb  fein.  Sie  erfolgt  in  ben 
gewöhnlichen  Söeröffentlichungen  biä^er  meift  gar  nicht,  ober  nur  etwa 
in  betreff  beS  («olbeS  unb  Silbers  ;  lefctereS  $.  23.  in  ber  23ilan$  beS 
fcmiff  ionSbepartementS  ber  ©ngltfcfien  iöanf,  roo  aber  feit  fahren  fein 
Silber  oorfommt,  ferner  in  ben  AuSroeifen  ber  trtftj&en  Saufen.  ©0  Staate 
papiergelb  mit  3roangScurS  eriftirt,  baS  baher  auch  in  bie  33anfen  gelangt, 
mu§  unbebingt  jroifchen  bem  (Jbelmetall  unb  foldjcm  ^>apiergelb  in  ber 
Gaffe  unterfchieben  roerben,  roaS  bei  ben  norbamerif.  Sanfen  unb  ber 
Cefterr.  9tationalbanf  auch  geflieht.  AnbeteS  StaatSpapiergelb,  alfo  unfer 
beutfdjeS,  ferner  frembe  ©anfnoten  muffen  gleichfalls,  roie  früher  fa)on  be* 
tont  rourbe  (f.  0.  ©.  51),  in  jeber  Söilaiu,  getrennt  00m  9)cetalloorrath  er* 
fajeinen.  C*benfo  ift  bie  3ufammenjiehung  beS  <£belmetallS  unb  ber  in  ber 
8anf  befinblichen  eigenen,  jur  Ausleihung  nach  bem  Statut  oerfügbaren 
Dloten  in  ©ine  ©äffe,  roie  oorhin  erörtert  roarb,  unftatthaft.  $)ie  $erthei= 
lung  beS  SßaaroorrathS  auf  §auptbanf  unb  3roeige  ^ann  allenfalls  auaj 
im  AuSroeije  erscheinen,  roie  früher  in  bem  ber  5 ran 5.  Sßanf.  SDie 
beutfehen  SBanfauSroeife  fmb  in  allen  biefen  Rehlingen  nia)t  immer  cor* 
rect,  roäfjrenb  bodt)  biefe  gorberungen  fefjr  leicht  burd)$uführeu  finb.  263) 

$>er  Schroerpunct  ber  Actiofeite  einer  23anfbilan$  liegt  in  ben  Aus- 
leihungen. $5ie  moberne  Söanf  unb  auch  bie  ^ettelbanf  ift  ja  nichts 
AnbereS  als  eine  Anftalt  $ur  (Jrebitoermittlung :  fie  nimmt  Schulben  mit= 
telft  ber  Notenausgabe  unb  beS  £)epofttenempfangS  auf  unb  übermittelt  bie 
betreffenben  Summen  an  anbere  Grebitfuchenbe.  26i)  25 on  ber  33 e f dt) a f - 
fenheit  ber  Ausleihungen  roeit  mehr  als  bloß  00m  93aaroor= 
rath,  roelcher  bei  jeber  Söanf  in  ber  SKegel  nur  einen  $Brua;theil  ber  $af= 


IM)  Wirtt  auSfaMicfjlid},  tocil  ber  33aartterratf)  aud>  für  internationale  3a$* 
hingen,  in  Dielen  fallen  fogar  t<orjugfln>eije,  in  Sktracht  fommt,  alio  ba«  5öäbrung«-- 
metaü  anberer  fiänbcr  ju  branden  ift.  GbenbcStyalb  cmy-ficbtt  fieb  felbft  eine  tbeilroeite 
Anlage  be«  ^aarr-orratb^S  in  au*  l  anb  i  f  cb  cn  ©ccbjdn,  befonberS  in  ^apicroicIbISn= 
bem.  So  geflieht  e«  an*  jefct  bei  bcr  Cefterr.  9iationalbanf.  <£hl  älnilidn-r  ItorfcMag 
f.  9tufelanb  in  mein.  Öcnff.  <Ratiern>aln\  ©.  266  ift  ber  ©illfübr  ruffif*cr  (Jenfnr 
(bie  freilich  in  biefer  SEBcifc  nur  in  ben  b  cutfa)  =  ruff.  Oftfecpromnjen,  nicht  in  Pe- 
tersburg, 3Ko«fau  bcOeb.tü)  jum  Opfer  gefallen. 

"3)  2lucb;  in  ber  3  a  b,  r  e  6  bilanj  ber  preufe.  3i.  n?irb  @olb  unb  gilber  jufanu 
men  aufgeführt. 

164)  »rt.  3ettelb. ,  <Staat«ujbrtcrb.  XI,  294  ff. ,  Wct  53anfen,  ^anbttBrterb.  u. 
Stenfefcb;.  ©.  80—83. 

Sßaflnfr,  «utaAttn.  7 
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ftoa  ausmachen  !ann,  hängt  btc  bauernbe  vsolöcng  unb  bie  beftän* 
bige  VaargahlungSfähigfeit,  alfo  bie  £ia)erheit  unb  fteatt» 
firbarfeit  ber  s^5 a f f i o a ,  bte  (£inlöSbarfeit  ber  9toten  ab.  3)eS= 
ijalb  tft  aus  bem  ®efid)tSpunct  beS  s|>rincipS  ber  s43ublicität  bie  ridjtige 
@laf  fif  icatton  unb  gehörige  £>pecialifirung  ber  Ausleihungen  in 
ber  Vilang  von  roe {entlieft er  Vebcutung.  ^te  jefcigen  gefe^liajcn  Vc= 
ftimmungen  hierüber  unb  bie  tfyatjädjlidjen  Veröffentlichungen  ber  hänfen 
genügen  jebod)  aud)  in  biefer  $e$tetjuncj  noch  nia)t. 

SDie  Unterfdjeibung  mufe  aua)  hier  roieber  nad)  ber  Sicherheit, 
SRealif  irbarfeit  unb  93er f ügbarfeit  ber  auSgel t enen  ©um« 
nun  erfolgen.  £>ie  in  (Jnglanb,  sJcorbamerifa  oielfaa)  übliche  Trennung 
aller  Ausleihungen  blofi  in  öffentliche  unb  ^rioatf idjer Reiten,  b. 
I).  in  Staats papiere  unb  Vorfdn'tffe  an  ben  Staat  einer in  &>echfel, 
i'ombarbS,  £upotbeten,  ®efeÜfd)aftSobligationen  ober  Actien  gufammen  a\u 
berfettS,  entfpridjt  jenem  Verlangen  burdjauä  nid)t  hinlänglich-  $>er.  Unter* 
fcfjieb  groifd)en  ben  öffentlichen  unb  einem  S5:t>eile  ber  ^rioatfict)ert)eiten  ift, 
forocit  eS  ftd)  in  beiben  gällen  um  langterminlidje  ober  blofce  Ocentenpapiere 
latibeln  fann,  in  betreff  ber  iKealifirbarfeit  nid)t  einmal  burdjgreifenb  unb 
jebe  .Kategorie  enthält  gang  ocrfd)iebenartige  Veftanbtr)eile.  £er  geroöhnlidje 
AuSroeiS  namentlich  ber  Vanf  oon  (*nglanb  felbft  ift  in  biefer  Vegicfmng 
alfo  gang  unzulänglich  unb  nur  roieber  buref)  alteS  ^erfommen  geheiligt.  265) 
SDie  feftlänbifchen,  namentlich  auch  bie  beutfd)en  kaufen  gliebern  bie  AuS* 
leihungen  niel  rationeller  nach  ben  obigen  ^erf malen,  inbem  fie  Söedjjfel, 
93t»rfd)üffe  auf  gauftpfänber  (i'ombarbS),  anbere  Vorfdjüffe 
in  (Jontocorrent,  f)X)vott)etaxi\<fyt  Darlehen  unb  gonbS  ober 
(Effecten  unb  8taatSfd)ulben  unterfcheiben.  £)aS  »ftauptgefdjäft,  öfters 
baS  auSfd)liefeliche  ber  3ettelbanten ,  befteht  mit  föecht  auS  ber  9Bedt)fel= 
biScontirung  unb  Eombarbirung,  ber  VanfauSroeiS  mufe  alfo  befonberS 
hierüber  baS  ©rforberlic^e  enthalten.  SDie  23anfbilangen  finb  nun  öfters  in 
fo  fern  mangelhaft,  als  biefe  (Gruppen  ber  Ausleihungen  nicht  gang  richtig 
gef  Rieben  unb  innerhalb  berfelben  nicht  weiter  fpecialifirt  roirb.  60 
roerben  im  AuSroeiS  ber  Sßreu$.  23anf  neben  $h*ed)fcln  unb  fiombarbS  bie 
„©taatSpapiere ,  bioerfe  gorberungen  unb  Actioa"  in  (Jinen  Soften  gu= 
fammengegogen.  Sehnliches  geflieht  bei  einigen  anberen  beutfehen  hänfen. 
$Rehr  fpecialifirt  finb  bie  AuSroeife  ber  grangöfifd)en  unb  ber  3tuffifdt)en 
2knf,  aber  ben  gu  ftellenben  unb  roieberum  unfdnoer  gu  erfüüenben  Anfor* 
berungen  genügen  alle  biefe  AuSroeife  bod)  nur  unoollfommen. 

golgenbeS  fcr)etnt  mir  oerlangt  roerben  gu  muffen.  (Merabe  bei  ben 
Ausleihungen  ift  bie  Verkeilung  auf  bie  £>auptbanf  unb  bie  gü 
Halen  roichtig.  darüber  utufj  bie  flJconatSbilang  grofeer  Vanten  unb  ber? 
jenigen,  roeldje  roie  oiele  Heine  beutfehe,  in  ben  gilialen  u.  f.  ro.  ben 
<5a)roerpunct  ihrer  SBirffamfeit  haben,  genaue  Auffa)lüffe  naa)  ben  $aupt* 


2")  Q'xn  ftuSwei«  über  bic  ein  je  Inen  2?eftanbtbeilc  bor  8t*erbcitcn  nad)  b. 
Lariam,  papieren  f.  j.  2*.  in  meinen  3?eitr.  S.  148.  j$u  ben  offentl.  Sicbcrbcitcn 
flefyören  (£tod$  n.  2lnnuitätcn,  Scbafcfammerfcbcine ,  nebft  i*orfd?ii ffeu  barauf  unb  auf 
©epcienctybillö  (jcitioeil.  üBorfcbüfje  jur  SertätiglMfl  von  £taatcau*aaben  an  ben  Staat, 
j.  58.  bei  ben  Cuartatjin$vJbluna,cn,  »venn  bic  (finuabmen  be«  Staates  momentan  uiebt 
ausreißen;  ncuerbiiiflö  anberö  regulitt).  3u  ben  s^r ioatfid).  gehören  aber  3.  ö.  aueb 
East  India  Bonds,  City  Bonds  u.  a.  m. 
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claffcn  ber  Ausleihungen  geraderen,  roobet  bte  ©cfammtljett  ber  ^iliatftt 
gufammengefafct  roerben  fann.  $)arin  befriebigen  bie  frangöfifdjen,  ruffi* 
fdjen  26S)  unb  g.  Zf).  bie  öfterreid)ifa)cn  iJettelbanfauSroeife  fo  giemlid} ,  bic 
englifajen,  amertfanifdjen  unb  beutfd)en  meiftenS  nia)t.  3m  3af>rcSberia)t 
wirb  paffenb,  roie  in  bem  ber  ^reufjifdjen  öanf  eine  Uebcrftc^t  über  ben 
©tanb  ber  Ausleihungen  bei  ben  einzelnen  Filialen  gegeben. 

(Sin  befonberer  Langel  ber  AuSrocife  liegt  roieber  bei  einzelnen  Hei* 
nen  $)eutfa)en  hänfen  barin  oor,  bafj  biefe  in  ber  ©ilang  alö  (Jinen  ®e* 
fammtpoften  baS  ©utfjaben  ber  93anf  bei  i^ren  Filialen,  (Som* 
manbiten  u.  f.  ro.  ober  äljnlicf)  furgroeg  bie  „©utbaben  bei  93an* 
quierS"  ober  bie  „©utfjaben  bei  auswärtigen  (Sorref ponben= 
ten"  aufführen.  Aua)  bie  grofjen  Soften  „©utbaben  in  laufenber  . 
SRedjnung",  roeldje  bei  einzelnen  biefer  ©anfen  oorfommen ,  feinen  mite 
unter  baä  in  ber  (iommanbite  angelegte  5ßanffapttal  gugletd)  mitguentljalten. 
$)ie  (Jinftlbigfeit  ber  &eridjte  geroäfjrt  hierüber  feinen  fixeren  Auffd)lufj. 
£ier  mufj  oollftänbige  Älarfjeit  oerlangt  roerben.  $)aö  in  ber  (Sommanbite 
arbeitenbe  Sknffapital  fönnte  ja,  roie  eä  pafftrt  ift , Ä67)  ©erlufte  gehabt 
baben  unb  auf  biefe  Söeife  fünftlid)  eine  Unterbilang  oerborgen  roerben. 
6a)toiertgfciten  maajt  ^icr  nur  bie  redjtliaje  unb  gefajäftliaje  Stellung  ber 
£auptbanf  gu  i^rer  giliale,  (Sommanbite  u.  f.  10.  (£ine  Filiale  ift  in  ber 
Siegel  eine  .Jroeiganftalt  ber  ©auf,  roela)e  gang  auf  bereit  iHea)nung 
geführt  roirb.  3f*  &cr  ^an*  ftatutarifdj  ober  gefefclid)  ein  beftimmter  @e= 
fajäftSfreiS  oorgegeidmet ,  fo  barf  eine  foldje  giliale  nur  biefelben  <$te 
ja^äfte  roie  bie  £auptbanf  machen.  3"  ben  23anfau8toeijen  muffen  bann  bie 
©efä)äfte  ber  ^^wplbanf  unb  ber  Filialen  9tubrit  für  Otubrif  getrennt  er= 
flehten.  Sßenn  nur  ein  ©efammtpoften  alö  (Guthaben  bei  ber  giliale  in 
ber  SBilang  ftef)t,  fo  erhält  man  über  bie  Verkeilung  ber  oon  ber  giliale 
beroerfftcHtgten  Ausleihungen  u.  f.  ro.  gar  feinen  Auffajlufe.  Söenn  aber, 
roie  eS  bei  beutfdjen  kaufen  aua)  oorfommt,  ein  beftimmteS  Kapital  einer 
S3anf  auf  ©erotnnantheil  in  einem  fremben  ©efa)äft,  3.  33.  bei  einem 
93anquier  angelegt  ift,  fo  fann  über  bie  roirfliaje  Veranlagung  biefeS 
Kapitals  in  oerfduebeuen  33anfoperationen  im  AuSroeiS  nia)t  immer  Auf= 
fä)lufj  gegeben  roerben.  £oroeit  ben  hänfen  ein  beftimmter  ftatutarifa)er  ©es 
jä)äftSrreiS  gegogen  ift,  roiberfpridjt  eine  folaje  Anlage  oon  ©anffapitalien 
bem  ©eift,  roenn  nidjt  bem  SBortlaut  fold)er  Veftimmungen,  benn  gu  allen 
möglichen  anberen  ©efdjäften  fann  baS  Vanttapital  bann  oerroenbet  roer* 
ben,  of>ne  bafj  nur  irgenb  eine  Gontrote  barüber  moglia)  ift.  2öirb  jeboa) 
eine  fold;e  Veranlagung  oon  Vanffapttalien  gugeftanben,  fo  muß  im  AuS- 
roeiS unb  im  <*efa)äftäberia)t  jebenfallS  baä  $erf)ältnifj  beutliaj  §eroor= 
treten  unb  in  feiner  quantitatioen  33ebeutung  für  bie  gefammte  ^efa)äft§s 
t^ätigfeit  ber  Sanf  fia)er  erfannt  roerben  fonnen.  dagegen  oerftofeen  unfere 
SBanfauöroeife  roieber.  9iamentlid)  bie  einfaa)e  (Sinftellung  folajer  (Sommans 
bitfapitalien  unter  bie  i)tubrif  „©uttyaben  in  laufenber  5Kea)nung"  ift  gang 


m)  3m  9Ju«tpct0  ber  SB.  ü.  granfrttrfi  werben  bte  $BertfeI  unb  bie  »erfditebenen 
Mrten  oon  ißorffbüffen  getrennt  nacb  ber  £auvtbanf  unb  ben  Filialen  Aufgeführt:  äbn- 
lt<f>  unb  nod)  fpecieller  (aueb  ^eviebifebe  Söeröffentlidjungen  über  bie  einjclnen  Filialen), 
in  ben  3lu«weifen  ber  9iuff.  Jteidjöbanf. 

ni)  ©0  bat  bie  ©eraer  ©anf  i.  3.  1864  in  il?rcr  Serliner  Slflentur  erb,ebli*e 
Sßerlufte  erlitten. 

7» 
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unftattfjaft  Mitunter  werben  fo  grofce  Summen  als  Kapitalien  bei  ben 
Gommanbiten  u.  f.  w.  ober  als  (Muthaben  in  laufenber  iKedntung  in  hinein 
Soften  in  ber  2Mlan$  angeführt,  bafe  biefeS  eine  unbefannte  £  für  bie  itage 
ber  Söanf  fetir  entfehetbenb  ift.  268) 

$)ie  gtlialfapitale  finb  eigentlich  aud)  nur  fingirtc,  red)nungS= 
mäßige  Slfttoa,  bie  eigentlichen  TOtoa  beftefjen  in  ben  Retinen  ber  gilia= 
len,  ben  iöaarbeftänben,  Ausleihungen  u.  f.  w.  £)ie  gorberungen  ber  iöanf 
an  grembe  werben  richtig  in  ber  üblichen  ©eife  als  2Bea)jel,  SombarbS, 
^or|a)üffe  in  laufenber  9(ca)nung  u.  bgl.  m.,  ^wpothefen,  Effecten  unb 
StaatSfdntlben  unterfchieben.  Mangelhaft  ift  in  ben  :25anfauSweifen  babei 
nur  bie  oft  nicht  genügenbe  JUa^heit  über  ben  Soften  ber 
(Jontocorrent*  unb  bgl.  gorberungen  unb  bie  fehlenbe  Spe« 
cialiftrung  innerhalb  ber  einzelnen  ftubrifen. 

£>ie  2öca)fel  werben  in  ben  meiften  beutfcr)en  unb  fremben  23anf= 
auSweifen  nicht  weiter  untcrfa)ieben.  ^u  »erlangen  ift  aber  bie  einzeln  oor; 
fommenbe  Trennung  oon  SDiSconto=  ober  pafcmcchfeln,  Jttemeffenwecbfel  auf 
inlänbifche  ober  auf  frembe  ^läfce.  $)iefe  Srfjeibung  erfolgt  in  ber 
3ahre§bilan$  ber  ^reufjifchen  unb  in  ben  gewöhnlichen  35ilanjen  ber  granf= 
furter  ^anf.  $>er  begriff  beS  „fremben"  ober  „auswärtigen"  S&echfelS 
muß  $ier  jeboet)  febarf  beftimmt  werben,  gür  baS  @rebit=  unb  53anfwefen 
finb  alö  eigentliche  frembe  SBedjfcl  nicht  bie  }u  betrachten,  welche  auf  einen 
pafc  eincä  anberen  $u  berfelben  ^etmifchen  2*olfSwirthfchaft  gehörenben 
Staats,  fonbern  biejenigen  SÖechfel,  welche  auf  ^läfce  frember 
^olfSwirthfchaften  lauten,  £enn  biefe  2öed)fel  tommen  für  bie 
großen  internationalen  Zahlungen  als  „Anweisungen  auf  in  ber  grembe 
befinbltcheS  @elb"  in  Betracht,  tonnen  alfo  entfprec|enbe  baare  iKemittiruns 
gen  erfefcen.  SöefonberS  (Sentralbanfen,  ootlenbS  in  ^apierwährungSläns 
bern;  foUten  etwaige  fola)e  söeträge  apart  aufführen,  wie  eS  auch  oon  ber 
Oefterreichifchcn  Wationalbant  geflieht.  SDtc  beutfehe  Stonfftatiftit  leibet  auch 
hier  unter  ber  politischen  3erre^un9  Dcä  beutfehen  ^irthl'chaftSgebietS. 
ein  in  ber  ^reufetfehen  23anf  befinblüjher  SBechfel  auf  Seipjig  ober  $am* 
bürg  gilt  hier  fo  gut  für  einen  auswärtigen  als  einer  auf  Bonbon,  wäh= 
renb  er  bod)  auch  für  bie  Bewegung  beS  söaargelbS  ganj  anberS  ju  be= 
trachten  ift.  SDie  Sßechfel  beutfeher  33anfen  auf  anbere  als  ihre  SDomtcilorte 


2Sf0  3m  fluöweife  ber  Suremb.  33.  fernnten  unter  12,294,000  %v.  Bcttai« 
(na*  Stbjug  von  5  Will  ftr.  eigener  Slctien)  2,821,000  ftr.  Commanbitfapitalien, 
2,860,000  $r.  <$ontocorrembebitoren  u.  bii>.  Petita  cor  (ftebr.  1869)!  $ie  23ücfeb. 
93anf  notirt  unter  l.1  3JUII.  Xblr.  Slctiuiö  253,000  Xblr.  Kapital  ber  Wremer  Agentur 
u.  147,000  Xblr.  fonfHgc  „Debitoren"  (tjubc  1865).  Tic  SBeim.  33.  bat  2,585.000  Xblr. 
(SJutbaben  unb  23crfcbiebene$,  ein  faft  cbenfo  bober  Soften,  alö  bie  SBecbfel  ((?nbe  gebr. 
1869),  bie  $otl>.  8.  1,038.000  Xblr.  Guthaben  in  (auf.  9lecbnuug  u.  bio.  Slctiua 
(etwa  balbfociel  wie  in  <ßkcbfeln  j.  berf.  ^eit),  bie  $eraer  ^.  1,436,000  Xblr.  Tt- 
bitoren  in  laufenber  ÜHccbnung,  au*  nicbtVtel  weniger  al<*  9Secbfcl,  bie  Xbür.  Q. 
752,000  Ib.lr.  (Mutbabeu  in  laufenber  Rechnung  (incL  C*ut  unb  gabrif  ^alliui^!),  bie 
55e]'f.  50.  1,190,000  Xblr.  gorbcrunqcn  in  laufenber  SRecbnunq..  tnebr  alö  SBecbfel,  bie 
SBraunfcbw.  1,127,000  Xblr.  „(5outocerrcntialbt  gcaen  ^ieberbeit",  bie  X)armft. 
©.  515,000  fl.  («utbabeu  bei  33anquiet#.  sBic  bei  biefen  kaufen  bie  Kapitalien,  tr>eld>e 
in  ben  Filialen  unb  (Sommaubiten  arbeiten,  anqrtecu  finb,  erfahrt  man  ni*t.  2öo  flccfen 
j.  93.  bie  Slntbeile,  mit  benen  fieb  bie  $raunfcbu\,  J'armft.  u.  ©eraer  33auf  in  bem 
@ef*Sft  ton  ^rege  u.  6.  in  Hamburg  betbeiligt  b-abeu?  3u  ben  Debitoren  in  lauf. 
JRecbnung,  ? 
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unb  auch  auf  alle  wichtigeren  beutfcjjen  s#täfce  tonnen  nur  als  inlänbifa)e 
SBechfel  aufgefaßt  werben. 

Kiner  anbeten  narren  ©pecialiftrung  ber  Söed^fel  fommen  bie  SluS* 
weife  noct)  nirgenbä  naa),  nämlich  einer  Klaffification  nadf)  g ältig - 
feitöterminen.  ®ie  meiften  ,3ettelbanfen  ber  aiten  unb  neuen  Sßelt  biä= 
contiren  nur  Söedjjet  bis  ^öcr)ftenä  3  SRonat  ober  etwa  100  Sage  Ver= 
fattjeit.  $>te  burcfifchnittliche  Verfallgeit  ift  wenigftenö  bei  oielen  beutfdjen 
Tanten  bebeutenb  fürger.  269)  £ie  Verfallgeit  bebingt  nun  bie  9lrt  unb  ben 
Umfang  ber  Dtütfgahlungen  an  bie  Vanf,  alfo  namentlich  auaj  ber  rcgel= 
mäßigen  Oiücfftrömung  ber  Vanfnoten  gur  Vanf,  folglich  bie  Verfügbarreit 
ber  im  SBeajfelportefeuitle  ftetfenben  Kapitalien  —  oon  etwaiger  Sßeiterbe^ 
bung  (Oiücfbiäcontirung)  ber  in  ben  §änben  ber  Vant  befinblidjen  2öed)fet 
abgelesen.  £ie  Äenntnife  ber  Verfatlgeit  ber  SGöcct)i"ct  (Vorfdjüffe  u.  f.  m.) 
|at  alfo  auf  ber  5lctiofeite  ber  Vilang  eine  ähnliche  2öia)tigteit ,  wie  bie 
Äenntnife  ber  Mnbtgunggtermine  ber  SDepoftten  auf  ber  ^affiofeite.  K3 
mürbe  ba^er  fel)r  erroünfcr)t  fein,  roenn  menigftenS  bie  großen  Kentralbam 
fen  regelmäßig  auch  bie  SlBecr)fel  in  brei  ober  oier  Klaffen  (Rieben:  big  30 
läge,  31 — 60  Jage,  61 — 90  £age  unb  längere  Verfattgeit  ©abura)  würbe 
bie  OualitätSbeftimmung  beS  2Sea)felportefeuitteS  einer  Vanf  feljr  ge* 
roinnen. 

SDaffelbe  gilt  oon  einer  anbercn  6pecialifirung  be3  Portefeuilles, 
nämlich  einer  Klaff ification  naa)  ber  3a(>l  ber  Unterfajr  iften, 
alfo  ber  roedjfelredjtlid)  Verpflichteten  auf  ben  28echfeln.  Ve= 
fanntlia)  ift  e3  UfuS  unb  auf  beut  Kontinent  oielfaa)  ftatutarifa)e  Vor* 
fa)rift,  bafe  bie  biSconttrten  äöedjfel  „wenigftenä  brei  gute  Unterfchriften" 
tragen  muffen.  Zxo^  erheblicher  Vorzüge  fyA  biefe  SJtarime  aua)  if>re  9cadj= 
theile.  5lua)  fucr  rann  bie  öffentliche  Koutrole  oermittelnb  eintreten.  SBknn 
Tanten  bie  Krlaubnift  befommen,  95>ed)fel  mit  gmei  Unterschriften  gu  bi8= 
contiren,  fo  roirb  bie  Vcftimmung,  bie  2Bect)fel  in  ber  Vilang  in  gwei  %b- 
theilungen  als  2Secr)fel  mit  gwei  unb  mit  mehr  als  gwei  Unterfct)riften  aufgu= 
führen,  fcr)on  roieber  eine  öffentliche  Kontrole  ermöglichen.  3  m  ^df)xc^btxid)t 
mären  bie  Verlufte  an  2öea)feln  ebenfo  nach  biefen  gmei  Klaffen  getrennt 
angugeben. 

$)ie  nothlcibenben,  beim  Verfall  unbegabt  bleibenben  2Bea)fel 
bilben  ein  guteä  Jlriterion  für  bie  ÖefchäftSlage  unb  für  bie  Kngagementä  einer 
33anf  mit  bcfferen  ober  fchlechteren  tfunben.  £ie  grangöfifche  unb  bie  i)cufftfche 
SBanf  oeröffentlichen  in  ben  iöilangen  baher  mit  i>Cedt)t  £aten  hierüber,  fiebere 
fehlen  bagegen  in  ben  gewöhnlichen  Vilangen  ber  beutfehen  Vanfen,  fo  oiel 
ich  fefo  allgemein,  nur  in  ben  3ahrcäberichten  un0  Scfjlufjbilangen  finben 
fte  fid).  ©erabe  bei  ben  unbegabt  blcibenben  SBechfeln  mürbe  aua)  naef)  ber 
3ahl  ber  Unterfct)riften  paffenb  gu  claffificiren  fein. 

$)ie  t'ombarbbar  leljen  ober  Vorfchüffe  auf  gauftpf änber 
f Otiten  allgemein  ebenfalls  nach  0™  gällig  fettster  m  inen,  fobann  naa) 
ben  Kategorien  ber  ^fänber  unterf  Rieben  werben.  KrftereS  geflieht 
in  feinem  39anf  auäweiS ,  eS  ift  aber  trofc  ber  gerabe  bei  ben  ßombarbS  oft 


"»)  3n  btn  legten  oier  3at^ren  1865—68  ivar  bic  buv*f*nittlid)c  33crfal(jeit 
bet  $la&n>eci>Kl  bei  bet  ^itn^.  öanf  61,  63,  63,  ö9  laflc,  ber  tntSnbii*fn  Memcffen- 
we^fel  32,  33,  31,  28  läge. 
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unb  »ietteidjt  oft  —  aud)  in  $)eutfd)lanb  —  oortommenben  regelmdfeU 
gen  Prolongationen  auä  benfelben  @rültben  roie  bei  ben  SSedjfeln  roüm 
fdjenäroertlj.  $>enn  man  fann  bann  überblicfen,  roann  unb  in  roeldjem  Um= 
fange  ,3af)lungen  an  bie  ©anf  ni  letften  finb,  bie  SBanf  alfo  red)tlid)  in 
ber  £age  ift,  baä  auöftef>enbe  £arlefyen  im  9totl)fatt  burd)  iRealifation  be3 
pfanbeö  ein$u$iet)en.  £>ie  Unterfdjeibung  nad)  ben  pfanbgattungen,  inöbe= 
fonbere '  93elet)nung  oon  eblen  Metallen,  SBertljpapieren  unb 
SBaaren  erfolgt  bereits  me$rfa$  in  Dcn  StontauSroetfen ,  ).  SB.  ben  fran* 
&öftfd)en  unb  ruffifdjen,  rodljrenb  bie  englifa)en  unb  beutfdjen  hierüber  roie= 
berum  gar  nidjtä  ober  nur  einige  £aten  in  ben  ,3al}reöberid)ten  enthalten. 
£>iefe  Unterfdjeibung  ift  practifd)  fefjr  roidjtig,  roeil  oon  ber  ^atur  beS 
PfanbS  bie  ©idjerljeit  be§  2>arleljen3  roefentlid)  mit  abfängt  unb  bie  3lrt 
ber  fiombarbgefa)äfte  auf  bie  @efd)dft3s  unb  $elboerf)dltniffe  eineä  plafceä 
ttd)t  roirft.  §n  toterer  £rinficfjt  ift  bafjcr  roieberum  bie  2pecialifirung  ber 
ßombarbg  nad)  ben  Filialen,  roie  im  3af)re3berid)te  ber  ^reu§ifa)en  33anf, 
erroün)'a)t. 270)  paffenb  roirb  ferner  innerhalb  ber  einzelnen  Kategorien 
nocf)  rociter  fpecialifirt ,  bcfonberä  bei  ben  siertfroapterlombarbö,  rote  ba$ 
u.  iL  im  s}lu3roeiS  ber  gran$öfifd)en  Söanf  aud)  gefd)icf)t,  roo  bie  betreffen^ 
ben  ißorfdjüffe  auf  £taat3fonbö,  (Sifenbafjnpapiere  unb  Rapiere  beö  (Srcbtt 
foncier  getrennt  angeführt  roerben.  6ef>r  jroeefmafug  roürbe  aua)  ber  $$ertf) 
ber  pf  an  ber  jugleid)  in  ben  9tu3roeifen  angegeben  ober  roemgftenä  ber 
roirtltdje  ®urc^'nitt$progentfafc  ber  »elefjnung  oom  2£ertf)  innerhalb  ber 
ftatutarifd)en  (^renje,  roeldje  für  bie  ^iarimalfiölje  ieö  #orfa)uffe3  gegogen 
ju  fein  pflegt. 27  0 

£>ie  sbarlefjen  in  laufenber  Dcedjnung,  roeld)e  u.  %.  im  fd)ot= 
tifd)en  Söanfroefen  eine  befonbere  ©ntroieflung  jeigen,  f)aben  fid)  aud)  in 
&eutfd)lanb  namentltd)  bei  ben  flehten  .ßettelbanfen  unD  ^ei  anberen 
hänfen  neuerbingö  nid)t  unbebeutenb  auSgebilbct.  iTie  bezüglichen  $eröffent= 
lia)ungen  barüber  finb  aber  nod)  red)t  bürftig.  9lbgefef>en  oon  bem  oben 
fdjon  berührten  punete,  bafj  bie  Xrennung  ber  Gontocorrente  ber  33anf  mit 
iljren  gilialen,  Gommanbiten  u.  f.  ro.  oon  benientgen  mit  bem  gejd)dfttrei= 
benben  publifum  nidjt  beutlid)  erfolgt,  finbet  fict)  aud;  nur  feiten  bie  51  rt 
ber  £etfung  für  ben  gerodelten  (irebtt  angegeben.  Winbeftenö  hierüber 
finb  sJcadjroeifungen  uotfnoenbig,  um  fo  mef)r,  ba  bie  Oktur  biefeo  (^c- 
fd)äftö$roeigS  anbere  fpejiettere  $)aten  in  ben  23anfau3roeijen  faum  geftattet. 
@S  ift  bemnadj  ju  unterfa)eibcn  groifd)en  folgen  ivorberungen  ofjne  ober 
mit  fpecteller  £ecfung,  im  lefcteren  gatt,  ob  Ijnpotljefarif  d)e  (in  <5ö)otU 
lanb  häufig,  aua)  bei  beutfdjen  hänfen,  roie  $.  SÖ.  ber  ^annooer'fa^en,  oor= 
fommenb),  #auftpfanb=,  2Bea)fel  =  ,  ©ürgf d)af töbeef ung  befte^t, 
biefe     ^8.  roieber  in  ^a^ottlanb  unb  (Jnglanb  gebrdudjlia). 

Eigentliche  t)npot§e!arif d)e  ÜDarleljeu  fommen  bei  &ttttU  unb 
£)epofitenbanfen  roenigftenä  auf  bem  curopdifajen  kontinente  mit  Otec^t  nur 
roenig  ober  alä  (^efd)äft  einer  befonberen  s2lbtfjeilung  ber  03an!  oor.  Wte 
gaben  über  ben  2l*ertlj  beä  ©rimbftücfeS  ober  ^aufeä  fottten  bann  nia)t 


,7Ü)  Ott  SBcrfiUicl>  ber  33c* fei;  unb  bev  2ombaibvK|*5fte  vcvj*icbcncn  ^IS^en 
ift  oft  rc*t  inflructio,  j.  5ß.  bic  flrofu'n  Sombarbö  in  kcuigöbcrii,  Ü)icmcl,  bie  Neincn 
in  Stettin. 

"•)  5Die  ttuff.  Dieic^öbanf  fnb,rt  au*  bie  beim  Verfall  unbcja^U  gebliebenen 
Combatbbarle^en  an. 
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fehlen,  ferner  tft  bie  Unterfd)etbung  groifchen  ld  üblichen  unb  ftäbtifdjen 
§opothefen  aua)  (jier  paffenb.  ftamentlia)  aber  ift  bte  gorm  ber  tfünbbar= 
fett  unb  Tilgung,  ob  g.  23.  in  Annuitäten,  gu  roiffen  notfnoenbig.  $)ie 
beutjd)en  93anfauäroeife  fteUett  mitunter  bie  oieHetd)t  ^iif ottig  bei  ßiquibas 
ttonen,  Concurfen  u.  f.  ro.  übernommenen  ^npotfjefen  mit  anberen  gor* 
berungen  unb  bioerfen  Actiuen  in  bitten  Soften  gufammen,  ma§  unftatt- 
baft  ift. 

gonbS  unb  Effecten  ftnb  aud)  für  bie  33an!cn  meiftenä  lang* 
terminliche  gorberungen,  bie  in  ber  .groifchengett  biö  gur  contractlia)en 
iKütfgahlung  nur  bura)  ben  3)  er  f  auf  an  ber  39örfe  gum  je  in  ei  ligen, 
alfo  gu  oerfa)i ebenem  (Surfe  gu  realiftren  ftnb.  3"  beiben  33egief)ungen 
eignen  fte  fta)  nta)t  alä  Anlage  für  3cttel=  unb  $)epofitenbanren ,  ba  biefe 
auf  balbigen  (Eingang  ir)rcr  gorberungen  al  "JSart  ftdjer  müffen  rechnen 
fonnen.  Wit  stecht  ftnb  fte  bafjer  in  ber  Siegel  auS  bem  @efa)äft§freife 
fola)er  SBanfen  auögefajtoffen  ober  auf  eilten  fleineren  betrag  unb  auf  $a* 
piere  mit  furger  93erfallgeit  at  s£ari,  toie  g.  23.  6chafcfd>e  ine,  befdjrdnft 
£te  uorlmnbenen  (Jffcctenbeftdnbe  f Otiten  roenigftenS  naa)  Kategorien, 
g.  23.  ^taatspapiere,  ^rioritdtäobligationen  unb  s4>fanbbriefe,  Actien  u.  f.  ro. 
unb  gum  Zfycii  g.  33.  bei  ben  8taat3papiercn  unb  Actien  mit  noa)  weiterer 
2pecialiftrung,  g.  23.  ob  auf  Metall-  ober  ^apierroährung  lautenb,  272)  im 
Ausroetfe  erfreuten.  £ie§  gefa)ieht  in  ben  gewöhnlichen  AuSroeifen  biär)cr 
nirgenbS,  nur  bie  Jahresberichte  unb  banad>  mittutter  bie  Jafjresbtlangen 
enthalten  roofjl  einige  fpc/iellere,  aua)  bei  ben  beutfd>en  kaufen  noa)  nidjjt 
immer  genügenbe  £aten  über  bie  ©ffectenbeftdnbe  ber  23anf  unb  beS  di& 
ferpefonbS.  (5ine  befonbcre  ^chroierigreit  für  bie  23ilangaufmaa)ung  liegt 
bann  noch  in  ber  richtigen  2Öerthberea)nttng  ber  (Effecten,  einatmet, 
welcher  mit  ber  3öhre3gemiiinbered;nung  gufammenhdngt.  SDaS  Otia)tige  ift 
hier  roohl  bie  Annahme  ber  Effecten  jjum  (iurSroerth  am  3ahreä{a)lufc 
unb  ihre  gortführung  gu  btefem  Gerthe,  foroeit  e3  fta)  um  alte  (5ffectcu= 
beftänbe  hobelt,  bura)  bie  WouatSbilangeu  unoeränbert  hinbura)  big  gum 
nda)ften  3ahre§fa)luö.  £ie  Annahme  gum  (Ätträroerth  ftatt  gum  Anfaufgs 
roerth  ergibt  aHerbingS  am  3ar)ve^fc*)luB/  oor  roirflia)  erfolgter  Dtealifation, 
leid)t  nur  imaginäre  (tyroiunfte  ober  sßerlufte ,  roobura)  gelegentlich  eine 
gu  günftige  Ueberbilang  ober  anberfeitä  eine  gu  grofee  Unterbilang  h^roors 
gerufen  roerbcu  fann.  Allein  baS  ift  nia)t  gu  dnbern  unb  gleicht  ftd}  of>ne= 


2I2)  (£«  üerrcttb  uollftänbioic  llnfcnntuifr  ber  üolfsuürthfchaftlicfycn  ©efc^c  be« 
(ci^cntli^cn ,  uneinlöebareu,  mit  ,3>vangckur3  verfebenen)  ^apiergclb« ,  n?enu  aurt) 
beutfd>e  »Jettelbanfcn ,  bereit  SSbrung  alfo  SJtetall  war,  Qefö&ftC  in  Papierwährung«: 
länbern,  tvie  Oefterrctcb  unb  vJiorbamcrifa  ju  machen,  Effecten  biefer  fiänber,  unb  &war 
auch  auf  Papierwährung  lautenbe,  ju  erwerben  wagten.  $5enu  bei  jeber  Jttifc  unb 
^öaifjc  Ottlotf«  fte  boypelt:  am  Citvfe  bcö  Effect«  unb  ju^Iei*  am  5Öec^fcIcurfc,  b.  t). 
am  Jlcjio.  2Benu  baber  unfe«  öbctfovgfameit  bentid>en  ^anfftatuKn  iivjeitb  trel*e  @e= 
febätte  uub  Cfffecteu  hätten  au«f*licfjeu  feilen,  io  ivärcn  cfl  c|"tcvrciclüfcl)e  getvefeu.  9lber 
unter  ber  allgemeinen  Benennung  kaviere  ®eut|cbci  ^unbe^ftaaten"  rpurben  j.  53.  fclbfl 
in  ba«  ^clchnunge?geicl)äft  c|levreicl>if*c  ^taatc^pavierc  jugelaffen,  nnihrenb  c«  bech  faum 
ein  tfuröfdnr-anfuugcn  met>r  auf?gefct?teö  (Effect  in  ber  »Seit  gibt,  befonber«  für  ben 
au<5läubif*eu  iPeft^er.  2Jfgl.  j.  ^ranff.  3^anfftat.  $  19  }?.  2.  —  SDie  ©eraer 
^öanf  hatte  fieb^  bis  auf  eine  Agentur  in  Dtcichenbcig  cinporgefchivungen,  bie  fte  natürlich; 
mit  33erluf1  auftöfen  mußte.  —  lieber  bie  Beziehungen  jnjifchen  bem  ^apiergclb,  8il= 
beragio  unb  bem  auf3 bärtigen  Kapital  f.  Wabere«  in  meinen  ^chr.  üb.  Oeftcrr.  u. 
3tufj.  Valuta,  u.  21.  Xüh.  3tjch,r.  1861  6,  614  ff. 
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hin  in  fpäteren  fahren  wieber  auS.  Um  bei  einem  befonberä  günftigen 
GurSftanbe  nid)t  imaginäre  ©eroinne  al$  SMoibenben  »erteilen ,  fann 
man  ja,  wie  ba3  oon  foliben  hänfen,  |,  ber  granfturter,  aud)  wohl  ge* 
fdjeljen  ift,  ben  iKechnungSgewinn  ganj  ober  theiliueife  rcferoiren.  25er  für 
unä  practifcr)  wichtigere  SJ  aU,  baß  bei  ber  ^Berechnung  naa)  bem  £uräwerth  ber 
(gewinn  |ti  fejr  gefchmälert,  bie  £age  ber  Stauf  ju  ungünftig  erfahrnen  wirb, 
fann  bod)  bie  Slnrechuung  nach  einem  anberen  alä  bem  Guräwerth  nicht 
räthlid)  erfahrnen  (äffen.  3»  öen  fur  hänfen  ohnehin  oft  fritifchen  Reiten 
anfwltenber  SBaiffe,  fteigenben  j^inöfufteS,  ift  eine  anbere  Berechnung  ber 
Effecten  riscant.  SJian  erinnere  ftd)  an  bie  Fortführung  entwerteter 
(Jffectenbeftänbe  gum  9lnfauföpreife  bei  ber  ^reufeifchen  33anf  bis  jum  iüer* 
trage  oom  28.  gebr.  1856,  wo  biefe  Effecten  ber  Banf  oorn  Staate  jum 
sJcennwerthe  abgenommen  werben  mußten  4  SR,  'S  b.  Slkrtr.).273)  ,3m^w: 
gen,  namentlich  wenn  eö  ftd)  um  größere  Gffectenpoften  ^anbcit,  ift  fogar 
bie  Gurömertfjberedjnung  nach  bem  31.  $>ec.  beö  3Qf)re*  oft  noa)  $u  gün= 
ftig,  weil  eine  Veräußerung  $u  biefem  Gurfc  fraglich  bleibt  unb  Unterer 
©ielleicht  nur  nominell  ift,  möglichenfalls  felbft  blofe  burch  s3)ianoeuore3  ber 
SBanf  im  Kursblatt  fo  erhalten  wirb.  274)  £ie  hänfen  befolgen  nicht  immer 
eine  gleiche  s^rariä.  felbft  bie  ^reufeifd)e  25anf  ftellt  in  ihre  3ah™*bilanj 
bie  in  ben  legten  %af)xen  leiber  wieber  febr  gewadjfenen  (*ffectenbeftänbe 
gum  9lnf auf öpreije  ein.  —  Effecten,  welche  im  ßaufe  beS  ®efchäftöjahrä 
uerfauft  werben,  finb  natürlich  für  ben  3}erfaufsprcis  gu  oerred;nen  unb 
ein  (Gewinn  ober  Verluft  gegen  ben  33tlanjwerth  auf  Gewinn«  unb  33er; 
luftconto  gu  fefcen.  Effecten,  welche  im  Vaufe  beö  ^ahreä  angefauft  werben, 
mögen  gum  ilnFauföpreife  in  ben  SRonatäbilanjen  biö  jum  3a^reöf4ilufe, 
oon  ba  an  im  nächften  3ahre  aber  gum  (Surömertf}  ber  3a§rcSbtlanj,  er; 
fajeinen. 

©ine  befonbere  Stellung  in  ber  SBilanj  beanspruchen  folche  ftchenbe 
©f f ectenbeftanbe,  welche  gar  nicht  ober  nur  bebingungSweife  in 
gewiffen  gätlen  oeräufcert  werben  tonnen,  meiftens  ^taatöpapiere, 
welche  bei^ettelbanfen  roie  ben  norbamerifanifchen  gefefolich  alä  fpecielle  £ecfung 
ber  23anfuoten  u.  f.  w.  bienen  275)  ober  wie  bei  ber  granjöfifa)en  SBanf, 
alä  eine  gorm  ber  ca)ulbauf nähme  beä  8taatä  bei  ber  23an!  unb  beruße* 
gahlung  beä  oerlieJjenen  33anfpriöilegtumä, 276)  jur  oorfchriftömäfcigen  $8er; 


1T3)  £er  abgenommene  betrag  »var  9.4  Will.  Xblr.  Wenmvcrtb.  O.  £übner 
u.  8.  fyaben  oft  flehen  bie  91nrertnung  biefer  Effecten  jum  Dtenntvertb  in  ber  ©ilanj 
polcmifirt,  f.  befl.  3abrb.  V,  176.  5T>ie  jefcige  weiter  unten  im  iert  errefibnte  <Prari«, 
bie  Effecten  jum  9lnfanf6preiie  einjitfetjen,  ift  ebenfo  nnftattbart. 

So  bat  j.  iö.  bie  Ocfterr.  (Irebitanftalt  früher  Millionen  Itjcifebaljnacticn 
al  ^ßari  in  ber  iöilanj  gebabt,  bem  Curösettel  entjvreAenb,  Ivo  aber  ber  Our«  nur 
fünftlid»  al  v13avi  erbalten  tvurbe,  tvetl  jene  ftnflaU  jebc«  Javier  baju  auifanfte.  I)er 
reeüe  28er tb  war  c.  10%! 

2TS)  9Jat.  ^anfgeje^  ü.  1864,  bef.  $  15,  21;  ^oef  6.  734. 

27S)  5HaA  (^5efe^  i\  9.  ^unx  1857  mufete  bie  ftranj.  2?anf  in  „iminobilifirten 
Kenten"  100  Will,  ftr.,  über  bie  ftalfte  ibre«  (bamalö  t>crbo|?velten)  Äavital«  von 
182.5  ÜJciU.  J^r.  anlegen.  $3aiür  »vuvbe  ibr  Privileg,  baö  Gnbe  1867  abgelaufen  tvfire, 
biö  (Snbe  1897  verlängert.  s21ufeerbem  bat  bie  itfanf  feit  J848  bem  Staate  einen  gröpe* 
ren  Ü<orfd>utt  für  längere  3eit  gegeben,  ber  anfangö  100,  vorübergebenb  125  WIM.  ftr. 
betrug,  bifl  auf  30  SDtiÖ.  vermiubert  tvurbc  unb  je©t  60  Will.  auömadM.  3.  Cour- 
celle-86neuil,  trait6  etc.  d.  banquo.  Par.  1858,  p.  501  ff.,  Wolowski, 
quest.  den  bunquea ,  Par.  1864,  p.  284,  303,  451 ;  meine  Oeftetr.  S3aU  I,  63. 
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anlagung^  be3  33anffapitalg  in  iljnen ,  oon  ber  93anf  erworben  werben 
muffen,  ^oldje  Staatäpapierbeftänbe  finb  bann  gan$  ä^nlic^  rote  fteljenbc 
S  taatäan leiten  bei  einer  JÖan!  gu  betrauten,  fiebere  Stnleiljen  finb 
wteberfyolt  ben  Tarifen  oon  ber  Staatsgewalt  aufgenötigt  roorben  als 
v^reiö  be3  93an?prioileg8,  roobei  bann  meiftenä  nur  eine  einzige  ©efammt* 
fdjutboerfdjreibung  be3  Staats  für  bie  Söanf,  niajt  Partialobligationen, 
welche  allein  eine  iKealifirung  ber  betreffenben  Sluäleilmng  ermöglichen  wür* 
ben,  auSgeftetlt  werben.  $)ie  roiajtigften  ©eifpiele  foldjer  StaatSfajulben 
an  23anfen  finb  bie  englifaje  StaatSfdjulb  an  bie  SBanf  oon  (Snglanb,  be« 
ren  <$ntfte$ung  unb  (introicflung  befanntlia)  mit  ber  ©rünbung  unb  bem 
2Öadf)3tljum  biefer  söanf  eng  jufammenpngen;  277)  ferner  auä  ber  neueften 
3eit  baö  Darlehen  oon  80  $Rill.  fl.,  meldjeä  bie  Cefterreidufaje  9tationalbanf 
nad)  ber  Söanfacte  oon  18G4  bem  Staate  für  bie  £auer  beä  33anfprioileg8 
gewahren  mufjte.  278)  $lber  aua)  fonft  finb  foldje  $>arleljen  an  ben  Staat 
in  äl)nlicf>er  Sßeife  oorgefommen,  u.  51.  bei  ber  granffurter  23ant  nacf)  §  79 
ber  etatuten  ein  unoerginäliajeS  £>arleJjen  oon  1  Witt.  fl. 279)  5113  3orm 
ber  39e$al)lung  be3  ©autprioilegiumS  ift  ein  foldjeä  $)artef)en  ber  söanf  an 
ben  Staat  fr,ier  nidt)t  weiter  in  Söetradjt  ju  jie^en ,  eä  mag  nur  beiläufig 
erwähnt  fein,  baft  eö  fdjmerlia)  eine  gute  gorm  hierfür  ift.  Jür  bie  Söeurs 
t^eilung  ber  fiage  ber  23anf  ift  bie  genaue  «Renntnifj  ber  3ted)t3üerf)dltniffe 
foldjer  2)arle^en  unb  ber  SBerfügbarfeit,  wela)e  bie  93anf  über  bie  betreffen* 
ben  Summen  befifct,  oon  großer  2öicf)tigfeit.  $>er  fanget  befielt  gewöfr,n= 
lief)  barin,  bajj  bie  ^öanf  über  biefe  Summen  gar  mdjt  ober  nur  ferner 
oerfügen  fann.  Soweit  bie  betreffenbe  91u3leif)ung  jur  gunbation  oon  23anfc 
noten  unb  £epofiten  mitbient,  b.  f).  foweit  fie  ben  betrag  be§  eigenen 
Kapitals  ber  üBanf  überjajreitet,  bilbet  fie  alfo  eine  nid)t  unbebenfliaje  $>e= 
cfung  biefer  ^affioa  ber  23anf;  foweit  fie  b,ödf>ftenä  ben  S3etrag  beä  Stamm* 
fapttalä  erreicht,  ift  lefctereS,  wie  im  $aUe  ber  35anfen  oon  (Snglanb, 
granfreidj  unb  Oefterreia) ,  tljatfäcf)licf)  für  bie  3wetfe  beS  23anfgefa)dft3 
unb  bie  jebergeitige  3ab,lungöfd$igteit  ber  »an!  nia)t  biSpombel.  280)  fciefe 


,TT)  ftufeer  ber  hist.  of  the  B.  of  Engl,  ton  ftranci«  f.  u.  91.  Juglar.  la 
banque  d'Aitgleterre  in  Horn's  Ann.  internat.  du  cred.  publ.  1860,  II.  p.  366  ff. 
bi«  383  II.  1861  III,  p.  375  ff.  u.  bic  iMammeuftetlung  in  meiner  Oefterr.  9Jal.  I,  184. 

"*)  6.  S  4  be«  SDertr.  jiv.  Staat  u.  <8ant  t>.  3.  3att.  1863,  f.  Wabere«  in  ben 
unten  Sinnt.  281  auflegebenen  Stellen. 

m)  Dafür  finb  jebod)  hinterlegt  ftäbtifebe  3%%  auf  ben  au«gefletlte, 
mit  3itt«abfdmitten  u.  3in«aun>eifung  uerfebenen  Scbulbcerfcbreibungeri  im  Deominal- 
wertb. 

2b0)  formell  ift  ba«  Äapital  ber  Chtglifcbeu  Sauf  jtuar  im  23anfbepartemcnt 
cerfügbar,  meil  formell  bie  Staatfli'djulb  unb  anbere  öffentliche  (Sidjeibeiten  a\i  Le- 
erung für  bie  metatlifcb,  ungebedten  92otcn  im  dmiffionftbepartement  »alebiren.  9tbcr 
materiell  unb  nadj  ber  biftor.  (futnudlung  ift  bed)  bad  eigene  Kapital  ber  Sanf 
bem  Staate  gelieben  unb  in  folcben  Sichcrbcitcn  angelegt  unb  finb  bie  9ioten  reell 
banfmaptg  gebedt  tote  bei  ben  anbeten  93anfen.  3^a  bie  mctalliid?  uugebedte  9iotem 
emiffton  (fruber  14,  je^t  15  ÜJiill.  ^fb.  St.)  bem  Kapital  faft  genau  gleich  ifl  (14.5" 
9HQÖ,  fo  läuft  bie  @mrid)tuiig  ber  QhtgL  9Janf  auf  eine  blofie  Diedjnuug^  unb  %t>xm-- 
tcrfchicbenbcit  »on  anberen  33anfen  l)iuauö.  Siefcö  von  ben  3lnl)ängern  ber  q3ecf|'d>en 
.'U;c  oft  verfannte  ober  tenbenjieä  eutftellte  Sad)verbältni|  muft  für  bie  allgemeine 
öanft^eorie  richtig  aufgefaßt  werben.  S.  bie  93egrünbnng  in  meiner  OefUrr.  33al.  I, 
53  ff.  (Sin  Marleben  au«  bem  Äapital  bat  weniger  Scbenfen,  al«  ein  felcbee  au« 
btr  5«otenemif fion.  lieber  bie  rclatioe  JRedufertigung  be«  Icfcteren  bei  großen 
aentralbanfeu  f.  meine  9tuff.  ^avierwabr.  S.  263. 
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SBerhältniffe  muffen  bab,er  aud)  in  ben  ^anTauSroeifen  bentltd^  ju  crfennen 
fein,  roaä  bei  ben  genannten  hänfen  einigermaßen  roenigftenS  ber  fiaü  ift. 

Chtblid)  finb  als  lefete  (Stoffe  ber  Ausleihungen  nod)  anbete  bi= 
recte  $)a  riehen  an  ben  (Staat  in  ber  3Mlanj  befonberä  aufzuführen. 
6old;e  fommen  im  geroöhnlidjen  (^efdjäftäoerfehr  einer  $anT  mit  ber 
etaatö=  ober  ginanjnenualtung,  bereu  „^anquier"  bie  2?anf  ift,  roohl  oor 
unb  roerben  bann  balb  roieber  abgeroicfelt.  $ei  ber  Zartheit  aller  Serbin* 
bungen  jroifdjen  Staat  unb  SBanT,  bei  melden  erfterer  Sa)ulbner  ift,  unb 
ber  (Gefahr,  baß  aud  folgen  SBcrJjältniffen  eine  größere  bauernbe  ÖerföuU 
bung  beS  Staats  au  bie  23anT  ^eruorgeI;e,  ift  ti  im  Sntereffe  beiber  i^eilc 
nothroenbig,  baß  bie  bezüglichen  (Mefdjäfte  im  Wuäroeife  rea)t  Tlar  (eroots 
treten.  2S1)  Dieben  folgen  Darlehen  fommen  aber  befonberä  in  fa^roierigen 
ginanjlagen  größere  unb  in  ber  Kegel  bann  aud)  länger  bauernbe 
Darlehen  ber  Saufen  an  ben  Staat  oor,  ober  e§  roirb  aud)  bie  $anf 
nachträglich  mit  ber  l'iquibation  getoiffer  Staat§fd)ulben,  j.  iö.  be3 
6taatspapiergelbe3  betraut,  oiefleid)t,  roie  bie  Cefterr.  9iational=  unb  bie 
9cuff.  9teia)3banT  mit  gu  biefem  ^rocefe  errietet,  roo  ihr  bann  größere 
Staatäfdjulbpoften  als  9l!tioa  überroiefen  werben.  £t)pifd)e  3?eifpiele  für 
Sa)ulboerf)älttuffe  biefer  Art  finb  bie  eben  genannten  Tanten  jefct  unb  bie 
(£nglifd)e  33anf  in  ber  3cit  ber  fran$öftfct)en  iNeootutionöfnege. 2*2)  Soldje 
nidjt  realifirbare  <2d)iilbpoften  führen  bann  regelmäßig  $ur  ^ahlungSuit; 
jäfugfeit  ber  iPanf,  alfo  $ur  UncinlöSbarTeit  ber  gttm  eigentlichen  ^apier= 
gelbe  geroorbenen  Jöanfnoten.  StonTtedjnifd)  betradjtct  liegt  bie  ^nfolocng 
ber  Cefterr.  unb  j)(uff.  $anT,  toie  früher  ber  <£naUfä)cn  in  nid)tä  Anberem 
alö  in  ber  UnrealifirbarTeit  foldjer  großen  Staatäfajulbpoften.  3)ie  bura) 
le^tere  gebeeften  $anTnoten  finb  im  C^runbe  nur  mit  beut  $iro  ber  ^anT 
oerfefjencä  Staatöpapiergelb.  £ie  93anlau8n»eife  Tonnen  baher  nid)t  beutlia) 
enug  foldje  bebenflidje  3d)ulbocrhältniffe  jur  Anfdmuung  bringen.  $>ie 
fterreidjifdjen  unb  ruffidjen  ÜMlan$en  tlmn  bieä  jefct  auch  fo  giemlia).  Jür 
alle  SBanlen  ift  e3  aber  ein  mistiger  (i>runbfa^,  folct>e  ^errjältniffe ,  bie 
oft  im  Meinen  beginnen,  ber  öffentlichen  Controle  nia)t  511  entziehen.  9la= 
mentlid)  follten  alle  (^efdjäfte  mit  bem  Staate  apart  aufzuführen  fein, 
baher,  roie  e3  aud)  in  $)eutfä)lanb,  bem  Hernehmen  nach  aiIch  ^  öcr  '4\>reuß. 
33anf  gelegentlich  oorgefominen  ift,  nid)t  etroa  in  prioatgefchäftliche  -Jormen 
beö  &>cchfel$  u.  f.  ro.  gefleibet  unter  ben  geroöhnlid)en  Ausleihungen  an 
^riuate  oerfchroinben. 2*2tt) 


*)  Sind)  flcine  bciiticfte  ÖftnTen  fjaben  ftch  bei  bor  Oonccffion  wohl  verpflichten 
muffen,  bem  Staate  fo!d>e  33or]'cbüffe  *u  gewahren,  fo  bie  («eraer  s?anf  biö  150,000  Shlr. 
na*  S  26  bem  Staate  Sceufe  j.  £.!  ^m  Slufcwcife  erfebeint  bie  Summe  nicht  avart. 

2")  lieber  bie  Qn<\\.  ^anf  f.  bcf.  ioofe,  ©efeh-  b.  greife  B.  1;  über  bie 
Oefterr.  sp.  &ugf  chtucr  bt,  öanfroef.  it.  9?at.  b.,  ©ten  185&  u.  meine  hiftcr.  flatift. 
Hrbeiten  im  Staatetvörtcrb.,  9(rt.  Ocfkrreicb.  abfcblt  ginanjen,  VII,  600  ff.,  Cefterr. 
$^al.  I,  40  ff.,  175  ff.,  über  bie  SPanfacte  ücu  18G2  ledere  S*rift  u.  (Reffen)  bie 
b"ftcrr.  J^in.  probt,  begfiat.  ©«nf.sS?al.  u.  STcfic.,  mein  ?lu»i.  ,.b.  neue  Cefterr.  ^anfacte" 
in  Uitf.  »<eit  18(13  6.  235  ff..  Reffen  in  ^ilbcbr.  ^abrb.  18H3  I  u.  ÜKicbaelU  in 
«icrtcljabriihr.  f.  ltelf«ivirlbf*.  18(13;  über  bie  ftuft.  ^.  Wo  Ibmann.  JRuff.  datier* 
iV'lb.  mc\a  1866,  u.  meine  SHiiff.  ^apienvahr.,  bcf.  S.  121  ff.,  223  ff.,  242  ff.,  auch, 
#orn  Ann.  du  ertd.  publ.  3abva..  1859—61  über  bie  Cefterr.  u.  SRufl.  Söanfen. 

2K2»)  So  würbe  ein  fehr  flef^hrliAe«  ©efcbfifl  ber  Cefterr.  9iat.  baö  mit  jur 
^nfoloeiij  be«  3.  1848  führte,  nämlich  bie  tfecomptiruna.  von  fchlicplicb  50  ÜJeill.  fL 
Staatöccntralcaffcauwci|una,en,  felbft  nod;  im  3-  1848  ber  Ceffentlid)fcit  eutjogeu,  inbem 
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<£nblic§  mufj  noch  bie  Xe^te  Kategorie  t>on  eigentlichen  33anfactioen, 
bie  anberroeiten  33ermögenStoerthe,  richtig  unb  fpecificirt  im  $luS* 
toeife  erflehten.  §auptf  darlieh  gehören  ^ter^er  bie  ©runbftücfe  ober  ®e* 
bdube  ber  23anf,  ferner  baS  mobile  Jnoentar  ber  Einrichtung  u.  f.  ro. 
vDcit  JKecf)t  erfdjeint  erfterer  Soften  im  grangöf.  SöanfauSroeiS.  $)ie  beut* 
)"cf)en  33anfen  bringen  fpeciellere  $)aten  meift  nur  in  ben  Jahresberichten  unb 
Jahresbilanzen.  $)ie  SBerroenbungen  für  folaje  ^roecfe  finb  oft  für  ben  ©eift 
einer  SBanfoenoaltung  recht  begeidjnenb,  (SrebitmobilierS  unb  einzelne  Heinere 
3ettelbanfen  finb  barin  auch  in  SDeutfchlanb  üerfchtoenberifch  oorgegangen, 
bie  preufeifchen  ^ettelbanfen  oiel  fparjamer.  263) 

3um  ^cr)lu9  folgt  tn**  ein  Schema  einer  Söanfbilang  auf  ©runb 
ber  oorauSgefchieften  Söegrünbung.  $)en  gerechtfertigten  Slnforberungen  beS 
^rincipS  ber  ^ublicitdt  entspricht  ein  folcheS  Schema,  §ür  bie  getoöhn= 
liehen  33ilan$en  II  ein  er  er  hänfen  ift  eS  gu  ausführlich  unb  fann  fyzv 
burch  3ul*ammengiehung  nächft  oerroanbter  Soften  oerein  facht  werben.  Jiir 
bie  SBilangen  großer  (Sentralbanten  ift  eS  bem  ©ebürfnife,  burch  bie 
Cffentlicftfeit  eine  (Sontrole  gu  üben,  angemeffen,  bie  Vereinfachung  foUte 
jebenfaüä  nicht  fehr  roeit  gehen.  Jn  ben  Jahresbilanzen  ber  (^5efd)dftö- 
berichte  müfjte  für  alle  23anfen  aua)  im  Jntereffe  ber  jo  nichtigen  35anf= 
ftatifttf  eine  genaue  Ausfüllung  beS  oollftdnbigen  ^chema'S  oerlangt 
werben.  Jn  ein  Söanfgefefc  unb  groar  auch  in  ein  formelles,  iocld)eS  gang 
auf  bem  ötanbpunct  ber  23antfreiheit  ftefjt,  ferner  in  baS  39anfftatut  ge* 
hört  ein  folcheS  Schema  unbebingt,  benn  baS  ^rinetp  ber  ^ublicitdt  mirb 
ißuforifch,  menn  man,  roie  bisher  üblich,  ben  kaufen  bie  Aufftetlung  ber 
gu  oeröffentlichenben  33anfbilang  felbft  überlädt  ober  nur  einige  ^auptpojten 
ber  33ilang  in  ben  $efe&en  ober  Statuten  namhaft  macht.  sJcad)  ben  com 
creten  Sßerhältniffen  ber  eingelncn  fiänber  roerben  fich  einzelne  iDiobificatio- 
nen  beS  folgenben  £chema'S  ergeben,  baS  ^ier  für  ^cttelbanfen  im  Mge= 
meinen,  aber  mit  befonberer  iöerücfftchttgung  ber  beutjd)en  Ükrhdltniffe 
entworfen  ift  284) 


ber  SSetrag  unter  bie  ^rioatwecbfel  geflellt  würbe,  f.  meine  Oefkrr.  93al.  B.  42.  — 
£a«  Tailer>eH  \?cn  5,747,000  fl. ,  baß  bie  ftranff.  «anr  im  3-  1866  ber  »ormal*  freien 
Stabt  ftranffurt  machen  mufete,  enebeiut  im  ftueweid  apart  unb  ficht  jefct  nad>  erfolg: 
ter  {Regelung  ber  granff.  äkrmögenömbälinifie  toor/1  aud>  feiner  Regelung  entgegen. 

W3)  3.  53.  ber  grope  flufivaub  6er  Oefterr.  ßrcbitanftalt  für  ba«  £auö!  'Jluct) 
bie  t>annot>.  «auf  I>atte  1665  2.b%  it)rcö  cingcjablten  Kapital«  In  93anfgebSubcn  fte= 
efen.  6.  einjelne  fcaten  in  ben  »rtifdn  be«  «rem.  £.  33.  1864,  1865  u.  3tf*r.  f. 
Äap.,  «.  III. 

2fe4)  Uebcr  bie  gefefclidwi,  ftatutarifeben  ober  fonfi  üblidjen  33eröffcntlid>ungcn 
ber  Slctioa  ber  «ilanj  nod)  ftolgenbeö.  $ic  «auf  con  Gnglanb  bat  uad>  ber  tyeeU 
fdsen  2lcte  im  <5miffton«bep.  bie  StaatSfdntlb,  bie  anberen  (Öffentl.)  Sieberbetten,  O*olb= 
münje  unb  *öarren,  Silberbarren,  im  «aufbep.  bie  öffentl.  Sid>crbeiteu,  aubere  6id)erb., 
bie  (laffe  eigener  9?oten,  bie  JF>anbcaffc  r-on  (Molb=  unb  Silbermünjen  ju  i>eicffentlid)cn; 
bie  engl,  ganbbanfen  gar  nid)t«,  bie  febott.  unb  irl.  nur  bie  Eictallooriätbe.  3u  ben 
norbamer.  9?at.  « au tattttotifen  erfd^einen  bie  Marleben  unb  ^i^contirungeu  —  bie 
overdrafls  (uon  Jfunben  ber  «auf  über  ihr  <#utbabcu  lnnau«gcjogene  (tbetfS  auf  bie 
«auf),  —  bie  33er.  Staaten  Rapiere  jur  SiAcrung  ber  Wotcn,  —  bö^I.  ber  öffentl. 
£>epoftten,  —  b«gl.  bie  frei  üertöufttdjen,  —  anbere  Stodö,  Obligationen  unb  .<>t)VO: 
tbefen,  —  bie  (iJutbaben  bei  auerfannten  9toteneiulöfungeagcutcn,  —  bei  anberen  9ia= 
tionalbonren,  —  bei  anbeten  ©anren  unb  «anquiere,  —  ©runbflürf,  3n»entar  u.  j.  ro., 
—  Iaufenbe  »udgaben,  —  «Prämien  ('?),  —  6berf«=  unb  anbere  eaffcnpoften,  —  3^as 
tionalbanfnoteu  (frembe),  —  anbere  söanfnoten,  —  ©djeibemünjpapiergelb,  —  gcfcfel. 
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©djema  bcr  ausführlichen  33an!bilang. 

I.  tßaffioa. 

A.  ftingirte,  b.  r).  £a)ulben  bev  23anf  an  fia)  jelbft. 

1.  ©igeneS  Jt  apitat,  Angabe  ob  gang  ober  roelä)e3  v$rocent 
eingejagt  :  Nominalbetrag. 

Ober : 

©anjeä  Kapital,  baoon  eingejagt     %  :  Nominalbetrag. 

„    nicf)t  eiitgeg.  %  :  „ 
(fieserer  betrag  erjajeint  int  ^ctionm  unter  N.  B,  1,  a  lüiebci). 
Cber : 

(fringejafylteg  Kapital  :  Nominalbetrag. 

£aoon  ab  gur.  gefaufte  eigene  unb  nidjt  roieber  gur  SBeräu^e= 

rung  beftiminte  3lctien  :  Nominalbetrag. 

bleibt  D^eft  im  ^afftoum  :  Nominalbetrag. 

2.  Neferoefonbä,  betrag  feineä  büäjerl.  $utl)abenS. 


Staat«paüiergclb  (legal  tender  notes),  —  Gomüounbintercftnotc«,  —  3%  Certificate,  — 
Gbelmetall.  —  23e)üglicbc«  über  bie  prange  f.  u.  9iuff.  2tonf  ifl  oben  fcboit  mitge* 
tfycilt  worbeu.  Die  ^reup.  23anforbnung  §  94  »erlangt  Angabe  bcr  . orbaubenen  baaren 
23eftänbc,  Gaffcnanweifungen .  ©olb=  unb  Silberbarren,  unb  bcr  in  öffeutl.  Gffectcn 
ober  in  bi«ccnt.  ober  angefaulten  2£ccb!cln  ober  gegen  Untcrüfaub  belegten  Summen. 
Die  ÜJtonatöauöwciie  geben  nur  5  Soften:  ©clb  in  ÜJiüujc  unb  Farven  —  Gaffcnan  = 
weifungen,  ^Uiüatbanfnotcn  unb  Darleben«caffcnjcbeiue  —  2öcd>fcl  —  Öembarb«  — 
Staat«caüierc,  biü.  ftorberungen  u.  Petita,  lieber  bie  IKaffica  f.  c.  2lnm.  256.  Sonfl 
wirb  in  ben  Statuten  ber  bcutfdjen  23anfeu  nur  fd>led)tweg  eine  lU-röffcntlicbung  ber 
23ilanj  ebne  geftfefcung  wen  Detail«  geforbert.  23cijüiele  bcr  ?lctiübilau$  finb  noeb  \ob 
genbe:  c r l.  Gaffenüer.  6  Sofien,  G3elb  unb  ©arten  —  Gafjenanwctf.,  bieten, 
(«ivoanweif.  ber  ^reuf?.  23.  —  ©cd>fcl  —  t'embavbö  —  ©runbftüd  u.  biv.  9lctiüa  — 
Staate--  U.  aubere  SÖertljüap.;  6  bin  er  <ßriü.  23.  nur  b  Soften,  bie  vier  erften  wie 
beim  vorigen,  bann  biü.  ftorber.  uubSlctiüa;  ftranff.  23.  9  fßojicn,  G3clb  u.  Silber: 
bavren  —  biöcont.  2Bed)fcl  —  SBccbf.  auf  au«w.  <piafce  —  23orjd).  auf  ^Jfanb  —  23anf; 
immobil,  u.  biü.  9(ctiva  —  Darlehen  an  ben  Staat  nacb,  $  79  b.  Stat.  —  Staat«yaü. 

—  biecont.  üerloofte  Effecten  —  aufterorb.  Darlehen  an  b.  Staat;  Wremer  33.  7  ^ßo= 
fteu,  baarc  Gaffe  —  SBcchfel  —  Darleben  gegen  <Branb  —  Effecten  —  üerfebiebene 
Debitoren  —  Unfoftcuconto  —  3mmob.  u.  ÜJiobil.;  Seid) f.  23.  6  Soften,  geprägte« 
@elb  —  Gaffcnanweii.  u.  frembe  bieten  —  SBedifel  —  £ombarb  —  Staat«üatiere  — 
üevfdueb.  Dcbit.  u.  Xctfoa;  2 üb.  Gomm.  23.  7  Soften,  Gaffe  —  2£ecbfcl  Menge  — 
b«gl.  au«wärt.  —  Darlehen  auf  ^?tanb  —  ftonb«  u.  midien  —  au«w.  u.  bief.  Debitor 
ren  —  33anrgeb.  u.  biü.  »letioa;  5Öeim.  23.  7  Soften,  baarc  Gaffe  —  SBccbfel  —  2omb. 
Darl.  —  Effecten  —  referü.  <83eim.  23.  2lctien  —  ©Mb.  in  lauf.  jJcccbu.  u.  23crfdjieb.  — 
b«gl.  bei  b.  Caubrcntenb.;  G3otb.  23.  6  Soften,  geprägte«  ©elb  —  Gaffen anm.  u. 
frembe  9coten  —  ©ecbfel  —  Comb.  —  €taat«üaü.  u.  Gffectcn  —  ©utb.  in  lauf.  SRccbn. 
u.  biü.  «ctioa;  G3eracr  23.  6  Soften,  Gaffe  —  2öcdif.  —  Comb.  —  Gffectcn  — 
referü.  ©eraer  23.  Slcticu  —  Debil,  in  lauf.  iKedm.;  Dbür.  23.  9  ^oflcn,  geür.  ®elb 

—  üreufe.  u.  anb.  Gaffenanweif.  —  2Becbfel  —  i'omb.  —  Gffccten,  woüon  V2 

eig.  »etien  —  ^ßpotbefen  —  Ghttb.  in  lauf.  9rcd>n.  incl.  GHU  u.  gabr.  Dallwi^  — 
3mmob.  u.  3«ventar;  23raunfd)W.  23.  5  Soften,  Gaffe  —  Comb.  —  Wa&wccbf.  — 
auswärt.  Sffiecbfel  —  G.  corr.  falbo  gegen  Sicbcrbeit;  ajeciu.  23.  2  heften,  23orratb 
gemünjt.  @elb«  —  2Bed>fcl  incl.  laufenbe  .Btnfcn;  tut.      6  heften,  Gaffe  —  Söecbfel 

—  Gffecten  —  juvüdgef.  cig.  2lciien  —  Gommanbitfapit.  —  Gontocorr.  Dcbit.  u.  bie; 
Darmft.  23.  9  Soften,  rücfgef.  eig.  2lcticn  —  5öe*fcl  —  Gaffa  baar  Silber  —  b«gl. 
eigene  9ioten  —  Gffccten  —  Comb.  23cfianbe  —  ^mmob.  —  @utb.  bei  Sanquier«  — 
biu.  Gonti.  Der  üerfebiebenen  Derminologie  wegen  finb  aud>  b,ier  bie  ^Sofien  jeber  23anf 
befonber«  angefübrt.  Die  Derminologie  weicht  üielfad»,  bie  Süecialiftrung  aud>  meiften« 
oon  cinanber  ab,  fo  ban  bic  ajerglcidjbarreit  beeinträchtigt  wirb. 
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Ober: 

betrag  fctneö  büdjerl.  ©utfjabenS  :  Summe. 

ab$üglia)  feincö  angelegten  Vermögens  (j.  unt.  Slctioa  B,  1, 

d)  :  Summe. 

bleibt  9teft  im  ^afjtoum  :  Summe. 

3.  Dieferoefonbä  für  jroetfeltyaf  te  gorberungen  ober 
©elcrebereconto  u.  f.  ro.  :  büajerl.  betrag. 

4.  ©efdjäf td gewinn :  big  bafnn  büdjevl.  erzielter  betrag. 

a.  Uebertrag  auS  bem  SBorjaljr. 

b.  SDioibenbenconto  )  gu  erf)eb.  £)io.  u.  lant  big  $ur  3eit 

c.  Stantt&meconto    )  tf)rer  gälligfeit,  bann  unter  I,  B,  2, 

b,  ri  u.  v>. 

d.  Steuer  ©eroinn  aus  bem  ®ejcf)äft  beö  laufenben  3a^- 

e.  Uebertrag  auf  baö  näcfjfte  3al)r  (incl.  überljobener  £13« 
conto  über  31.  $)ec.  ^inauä  u.  f.  ro.). 

Summa  A  :  gingirte  Sa)ulben  :  ©efammtbetrag. 
B.  eigentliche  Sajulben. 

1.  33anfnoten Umlauf  (au£jerf>alb  ber  23anfcaffe) 

a.  9lu3gefteÜt  uon  ber  £auptbant 

b.  b3gl.  t)on  ben  gilialen  (bie  einzelnen  in  ber  3a|)reöbüan$). 
3ton  ben  33anfnoten  finb 


Wngaf)l  Stücfe  gu  10  £f)lr. 

tt           tt  tt  25  „ 

tt        tt  tt  50  n 

n        tt  tt  100 

n        tt  tt  500  ff 

tt  tt  iooo  „ 

Ober: 


betrag 


tt 
tt 
w 
tt 
tt 


$efefclid)e  93anfnotenemiffion  :  betrag 
baoon  in  Umlauf  :  „ 
in  Jöanfcaffen  :  „ 
(lefcterer  betrag  er[a)eint  bann  im  ^ctioum  unter  B,  2,  b,  e 
roieber). 
2.  SDepofiten. 

a.  Ceff entließe,  beä  Staats  unb  feiner  *3nftitute. 

a.  Stef>enbe : 

aa.  5luf  Verlangen  ftetS  jaljlbar,  jum  3tn3fufj  oon  °/o- 

bb.  $laä)  Xagen  ja^lbar,  $u  °/0  &in$. 

cc.    „     1  Wonat      „    t  tt  ,t  tt 

€*<**  n  *  tt  tt  t  n  tt  tt 
ee*     tt     3      „  „    ,  n   w  n 

ff.     „    längerer  grift  „    ,  „   „  n 
Angabe  ber  unoer$inSlia)en  $)epoftten. 
ß.  @ontocorrent*£)epofiten. 
aa.  UnoerjtnSlia) 
bb.  «Bergtnölia)  ju  %. 

b.  Sßripatbepoftten. 

a.  Stefjenbe  (roie  bei  a,  a) 

ß.  Gontocorrent*  unb  <5l)ecfbepoftten  (roie  bei  a,  ß). 
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y.  Wirofapitalien;  (ba  auch  biefe  Darlehen  an  bie 

SBan!  finb,  fönncn  ftc  mit^gufammengegogen  roerben). 
d.  9lcceptirte  ©iroanroeifungen. 
£.  ^lnögcftctlte  9lcceptc  ber  53anf 

aa.  mit  $)ecfung  burd)  pfanb 

bb.  ofme     „        „  „ 
£.  gallige  $>epofitenginfen  (ein^ufc^cn  vom  £age  bcr 

gälltgfcit  an,  bis  bafjin  mit  a  unb  ß  gufammengu* 

gießen  in  ben  9)?onat$abfchlüffen). 
rj.  &ux  $luggahlung  angeroiefene  $)ioibenben)f.  oben 

bggl.  Xanti^men  jI,A,4bu.c. 
3.  Sang  terminliche  Obligationenfchulben. 

a.  (Meroö^nlio)e  f)opott)efarijc^e  Schulben  (g.  V.  auf  bem 
Vanfgrunbftücf). 

b.  Pfandbriefe  IL  bgl. 

a.  Mnbbare  feitenä  beS  (Gläubigers  unb  im  gangen 
.Kapitalbetrag  auf  einmal  gurücfgugahlcnbe. 

ß.  Unrunbbare  feitenö  beS  (Gläubigere!. 

aa.  Sflit  freier  .Üiinbigung  für  baä  gange  Kapital 

feitenä  ber  ©anf. 
bb.  Hiit  Slnnuitätentilgung. 

c.  2luf  längere  £cit  aufgenommene  anbere  Schulben. 
gäbe  ber  3eit  unb  ber  Mürfgahlungsbcbingungen. 

a.  Vom  Staate. 

ß.  Von  ffirtoateit. 
eumma  B  :  eigentliche  Sd)ulben  :  ©efammtbetrag. 
Summa  I  :  fämmtlia)e  Schulben  :  „ 
II.  Retina. 

A.  gingirte  bücherliche  für  fpätere  Verrechnung. 

1.  VerroaltungSfoften. 

a.  Uebertrag  (refp.  abgufchreibenber  Dteft)  au8  bem  Vorjahre). 

b.  <£rfte   (aUmälich   abgufa)reibenbe)   £inrichtungöfoften  : 
fteftbetrag. 

c.  Vanfnotenfabritationäfoften  :  abgufchreibenber  9xeftbctrag. 

d.  Stattgefunbene  Verwaltungsausgaben  beä  laufenben  @e= 
fchdftgjahrä. 

2.  ©eroin  n  au§  bem  unter  ^ari  erfolgten  9cücffauf  eigener,  gur 
fpätern  2öteberoerdufjerung  beftimmter  Serien,  gleich  ber  ©tf« 
fereng  groifchen  bem  Nominalbetrag  unb  bem  unter  bie  eigent* 
liehen  2lcttoa  (f.  unten  91.  II,  B,  1,  c)  gefegten  5ln!aufS=  . 
refp.  (Snräroerth  biefer  Aktien. 

3.  (foentucll  :  Unter  bilang  :  £iffereng  groifchen  fämmtlid>en 
paffioen  unb  ben  übrigen  Biotinen  :  Nominalbetrag. 

a.  §errüluenb  auS  Verluften  an  2Bea)feln. 

b.  bägL  an  £ombarbS. 

c.  b$gl.  an  Gontocorrentbarlehen. 

d.  b£gl.  an  Effecten 

«.  nämlich  au8  rcalifirten  Effecten, 
ß.  auä  nicht  rcalifirten  Effecten. 
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(Summa  A  :  gingirte  Acti.oa  :  ©efammtbetrag. 
B.  @igentltd)e  Actioa. 

1.  i)C ealijtrbar e  5lnfprüd)e  gegenüber  ben  Actionaren 
unb  ihrem  fpeciellcn  Vermögen  in  ber  23anf. 

a.  9coa)  ausitehenbe  GHnjahlungen  auf  baS  6tammfapital, 

%  beö  ganzen  :  Nominalbetrag, 
(b.  $ei  unbefa)rdnfter  §aftbarfeit  ber  Actionäre,  eingaben 
hierüber  unb  roo  bie  ^erfonalliften  ber  Actionäre  einju* 
fef>en  finb). 

c.  ^urücfgefaufte ,  $ur  2$iebcroeräufjerung  beftimmte  eigene 
Actien  :  betrag  be3  AnTaufSroerthS ,  vovi  3al)rcg|"a;lufe 
an  beö  (SurSroerthS  (f.  oben  II,  A,  2). 

d.  SßefonberS  angelegtes  Vermögen  beS  OteferoefonbS  (bei 
Effecten  oom  3ahre3fc$tuf}  an  :  GurSroerth). 

e.  @utl)aben  auf  &eroinnantheil  u.  f.  ro.  in  fremben  ©auf; 
gefdjüften. 

2.  23aaroorrath  unb  liquibe  <5af fenpoften. 
eoentucll  getrennt  naa)  £auptbanf  unb  gilialen. 

a.  eigentlicher  ©aar*  unb  @affenüorrath ,  b.  fj-  gcfe^lia)e§ 
©elb  unb  Marren,  (eoentuell  unten  9t  b,  d  hierher,  roo 
bann  gu  untertreiben  :  Söaaroorrath  in  ber  eigenen  unb 
bei  fremben  ©anfen  fte^enb). 

a.  $olb. 

aa.  9Jiün$e. 

au.  einheimifdje 
ßß.  frembe. 
bb.  Marren. 
ß.  Silber  (mit  benfelben  Unterabtheilungen). 
y.  StaatSpapicrgelb  mit  ^mangScurS. 

b.  Anbere  Gaffenpoften  unb  biejen  gleichftehenbe  liquibe  gor- 
berungen,  —  roeldje  nicht  gefcfclicheö  ©elb  finb.  (9t  b. 
tonnte  aua)  unter  9t  3  :  Ausleihungen  geftellt 
werben). 

a.  ,3roang§cur§lofeS  6taatSpapiergelb. 

ß.  grembc  23an(noten. 

/.  (Ihccfä  auf  anbern  Jöanfen. 

d.  (*elb  auf  jeberjeitigeS  Verlangen  zahlbar  ftehenb  bei 
anberen  23anfen.  (Money  on  call  bei  einer  Üen- 
tralbanf,  (£learinghou)e^ertificate  u.  f.  ro.). 

(e.  eigene  9iotcn,  emitttrt,  aber  nicht  in  Umlauf). 

3.  Ausleihungen  an  ^rioate,  nebft  freiem  <5ffecten= 
gefchäft. 

(eoentuell  hierher  bie  oorauSgehenbe  9t  2,  b  :  anbere  Gaffen* 
pofteu  unb  gorberungen). 
a.  äl'echfel,  jebenfüllä  getrennt  naa)  §auptbanf  unb  Filialen, 
a.  ^ta^roechfel. 

ß.  Snlänbifche  (b.  h-  auf  ^läfce  ber  r)e  imif  (^en  93olfS= 
roirthfehaft,  nicht  nur  beS  ^eimifc^cn  Staats  lau* 
tenbe)  9temeffenroechfel. 
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y.  Auswärtige  ober  frcmbc  (b.  Ij.  auf  anbcrc  93otf3* 
njirt^[a)aftcn  lautenbe)  £B3e$fet 
23ei  a,  /»  unb  y: 
aa.  gättig  binnen       30  Sagen, 
bb.     „       „     31—60  „ 
cc.     „       „     61 — 90  „ 
dd.     „     in  über      90  „ 
©ei  aa  biä  bb  : 

aa.  mit  2  Unterfdjriften. 

ßß.  mit  mel)r  alä  2  Unterfc^viftcn. 

b.  ftotljleibenbe  SBecfrfel  ic. 
£)iefelben  Unterjdjeibungen  roie  bei  a. 

c.  fiombarbbarlefjen,  {ebenfalls  getrennt  naaj  #auptbant  unb 
gilialen;  ftetö  Angabe  bcö  2öertf)3  beS  Sßfattbd  unb  beS 
Setragä  beä  $orfa)uffc3. 

a.  s2luf  eble  9)ietalie. 
/?.  Auf  ©aaren. 
y.  Auf  SBedjjel  u.  bgl.  m. 
d.  Auf  eigentliche  „SBertfroapicre". 
aa.  Auf  StaatSpapiere. 

bb.  Auf  «pfanbbriefe  u.  ^rioritätSobligationen  u.  bgl. 
cc.  Auf  Actien. 
SBci  aa  biö  cc : 
aa.  $>eutfd;e 
grembc 

yy.  SDauon  auf  Wetatfroäfjrung  lautenb 
dd.  $)3gl.  auf  ^apierroäf>rung  „ 

93ei  a  big  d  Angabe  ber  gäHigfeitStermine  roie  bei 

ben  Jöeajfetn. 

d.  Darlehen  in  laufenber  Rechnung  mit  Erbaten,  jebenfattä 
getrennt  naa)  &auptbanf  unb  gilialen. 

a.  ©egen  gauftpfanb. 

ß.  ©egen  2ßea)jelbetfung. 

y.  ©egen  ^pot^etarifc^c  ©idjerljeit. 

d.  ©egen  feürgfdjaftöftetlung. 

e.  Dime  fpeciette  $)ecfung. 

aa.  Regelmäßiger  reiner  23ucf)crebit. 
bb.  ©elegentlia)eö  Ueberjieljen  beä  ©utljabenS  ber 
Äunben  mittelft  Gtjecfä  u.  f.  ro. 

e.  £upotf)etanfcf)e  SDarlefjen.  Angabe  beS  SffiertfjS  be§ 
©utS  u.  f.  ro. 

a.  ©eroöljnliaje,  rücfyaf>Ibar  im  ©an$en  auf  Äünbigung 

beS  ©läubigerS,  alfo  ber  ©anf. 
ß.  SKü(fga§lbar  in  Annuitäten. 
33ei  a  unb  ß 

aa.  Auf  länblicfje  ©runbftücfe. 

bb.  Auf  ftäbtifa>  „ 

f.  grei  ju  reräufeernbe  Effecten,  aüe  naa)  bem  (SurSroertlj 
am  3af)reafa)luj3. 
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or.  Sdjafcfcheine. 

ß.  $lnbere  Staatöpapiere. 

y.  ^rioritätsobligationen  unb  ^fanbbriefe. 

d.  Letten. 

m  a  m  d 

aa.  (Sinhetmifche. 
bb.  grembe. 

cc.  9iuf  SRetaÜrocihrung  lautenb. 
dd.  9luf  ^apiermafyrung  lautenb. 

4.  Ausleihungen  an  ben  Staat  nebft  gefefclia)  regulir* 
tem  (£ffectengefcf)äf  t. 

a.  Wicht  frei      wräu&ernbe  <£ffectenbeftänbe;  eoentuetl  bie= 
felben  Unter jdjeibungen  wie  bei  ffL  3,  f, 

a.  Uebernommen  für  ©eroährung  beä  ©anfprioilegä. 
ß.  (Mefe^Uaje  £etfung   unter   StaatSgeroahrfam  für 

s43anfnoten. 
y.  TSgl.  für  (öffentliche)  £epofiten. 

b.  Jtebcnbe  Hiitcif)«!  tltl  Den  Staat 

fcechtdtitel,  BtusfuK,  .u  fmbbarfeit,  Malier,  Tilgung. 

c.  9lnberc  bircete  Darlehen  an  ben  Staat. 

£iejelben  Angaben  lüie  bei  b.  für  jebeS  einzelne  fola)e 
Darlehen. 

5.  Rubere  Actioa. 

a.  Sknfgebäube. 

b.  ^uoentar. 

c.  AnbereS. 

Summa  B.  :  eigentliche  Actioa  :  ©efammtbetrag. 
Summa  TL  :  iämmtlia)e  Actiua  :  gleicher  betrag  mit  ben  ^affvoiä. 

ß.  3  n  l)  a  1 1  unb  g  o  r  m  b « r  3  a  l;  r  c  ö  b  c  r  i  *  t  e. 

5lud)  bie  3fl^e§bericf)te  genügen,  roenn  aud)  in  ^o^erem  l^aafje  al3 
bic  93ilan$en,  ben  Anforberungcn  nod)  feineäroegä,  meldte  oom  Stanbpunfte 
beö  ^rineipä  ber  ^ubticität  auS  $u  fteUen  ftnb.  £>ie  Erfüllung  biefer  %\u 
forberungen  ift  aber  Ijier  nod)  leichter  als  bei  ben  klangen,  roeil  bie  $lu& 
ficht  auf  ben  Oiaum  unb  auf  bie  Ueberfid)tüa)feit  nicht  (Ulbert  (£in  befon« 
berer  Langel  ^namentlich  audj  ber  beutfajen  93anfberid)te  ift  bie  grojje 
Ungteichartigfeif  nad)  #orm,  3n^a^  unb  Ausführlichkeit,  ©ir  befifcen  23e= 
richte,  roie  bie  ber  ^reufei|d)en,  granffurter,  Wremer,  ber  Weimarer,  £>anji= 
ger  ^rioatbanf,  n)ela)e  menigftenä  in  ber  §auptjaa)e  muftergiltig  finb.  93iele 
anbere  bagegen,  barunter  namentlich  biejenigen  einiger  fleinen  mittelbent* 
fdjen  ©anfen,  laffen  nad)  £)urd)fid)tigfeit  unb  ^ollftänbigfeit  fehr  Diel  $u 
Wfinfc^en  übrig.  3n  öcn  ©anfgefefcen  ober  ©anfftatuten  follten  baf>er  in 
biefer  Söegiefmng  auch  beftimmte  Anforberungen  geftellt  roerben.  £aö  mit« 
unter  oorfommenbe  Verlangen,  bafj  ein  „ooHftänbiger"  ober  „ausführlicher" 
©efdjäftöbericht  über  baä  abgelaufene  ^a^v  oeröffentlidjt  roerbe,  genügt  na= 
türlich  Ui  ber  Unbeftimmtljeit  biefer  Auöbrücfe  burchauS  nicht. 

Schon  oben  mürbe  im  Allgemeinen  bezeichnet,  worüber  ber  3ahrf3be= 
rid)t  oottftänbigen  unb  beutliä)en  Auffd)luf?  gewähren  folle  (f.  o.  @.  86). 

2öaßnft,  ®uta*toi  8 
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<£rgänjung  bcr  33ilan$publicationen,  namentlich  $>aten  gur  näheren  Ouali* 
tätäbeftimmung  bcr  93tlan$poftcn ,  SJcittheilungen  über  anbcre  fünfte  oon 
atigemeiner  oolföroirthfd()aftlicher  unb  banttechnifdjer  ©ebeutnng  ^inftd^tlict) 
bcr  iöant,  WechnungSabfchlüffe,  rocld)e  ja  and)  für  bie  ©laubiger  ber  5tonf 
wichtig  finb,  weil  fte  roieberum  bie  Sage  ber  Söanf  oon  einer  anbern  8eite, 
bcr  finanziellen  auS  beleuchten,  finb  erforberlia).  £ie  Vergleichbarfeit  ber 
Ü)aten  mehrerer  hänfen  unb  ber  Vanffofteme  oerfdjiebener  ßänber  mufj  ba= 
bei  auch  im  ftatiftifchen  ^ntereffen  möglichft  beamtet  werben,  ©crabc  in 
biefer  Veiiehung  finb  bie  5Banfberta)te  3.  V.  in  ben  Um fa Ziffern  oft  recht 
mangelhaft. *88) 

1.  Slnfnüpfung  beS  ©ef  chäf  tSberidjtä  an  bie  SBilanj* 
pub  licationen  unb  (Srgänjung  berfelben.  3»m  ©efdjdftäbericcjt  wirb 
einmal  bie  3Mlang  am  3d&™Wu&  {n  Der  ausführlichen  gorm,  für 
roclche  oben  (8.  108  ff.)  bad  3d)ema  entroorfen  ift,  oeröffentlid)t  roerben 
muffen,  inäbefonbere,  wenn  bie  ÜJionatäftatuö  bie  Soften  jufammengiehen. 
(£troaige  Erläuterungen  über  einzelne  nicht  ohne  2öcitcreS  oerftänbliche  v$o= 
ften  ober  @efd)äfte  roerben  babei  am  ^affenbften  ^in^ugefu.gt.  ferner  roer* 
ben  bie  SDionatöauöroeife  beg  abgelaufenen  3a(red  $roecfmäfjig  im  ©tfö&ftS* 
beriet  tabeHartfch  nebeneinanber  geftellt,  fo  bafj  fofort  bie  $efammtberoegung 
überblicft  roerben  fann. 

Sobann  muffen  roenigftenS  bie  §auptpoften,  namentlich  Notenumlauf, 
£epoftten,  33aaroorrath,  SBcdjfel  unb  fiombarbS  nach  ihrem  £urchfd)nittä: 
unb  ihrem  'AK  im  mal  -  unb  2Jcarimalftanb,  mit  Eingabe  be8  jjeitpunctö, 
angeführt  roerben.  JDiefe  Xaten  laffen  ftd)  nicht  genau  genug  aud  ben 
ÜRonat8au8raeifen  entnehmen.  9lu3  ihnen  Ibnnen  in  Verbtnbung  mit  ben 
SKonatsbaten  ©rfahrungsregeln  über  bte  zeitliche  ^Bewegung  biefer  $often 
abgeleitet  roerben,  roeldje  nicht  nur  ber  Vanfoerroaltung ,  fonbern  auch  bcr 
©efdjäftäroelt  in  ^ufunft  jur  9iid)tfchnur  bienen  bürfen.  ©rflärungen  ftar* 
fer  9lbroei$ungen  jroifchcn  bem  haften  unb  niebrigften  6tanb,  befonberä 
auch  9cotenumlaufö ,  oollcnbä  roenn  bie  Sdjroanfung  in  furger  3eit 
grofj  roar,  bürfen  nicht  fehlen,  £ie  ftarfen  Schroanfungen  finb  für  bie 
Sknfoerroaltung ,  bie  Qeföftf täfreife,  mit  benen  bie  33an!  oerfehrt,  unb  bie 
©efdjäftälage  oft  rea)t  begeichnenb.  **)  Vergleiche  ber  §auptgiffcrn  be3  einen 


>M)  Vielerlei  Cfinjclne«,  au*  über  bic  an  bte  3abrc«bcricbtc  ju  ftcllenben  ftatt= 
ftijchen  ftnforbcrungeu,  enthalten  mein«  mcbrfad)  erwähnten  «uffS^e  im  *rcm.  £an= 
bcl«blatt  1864  u.  1865. 

m)  6o  bat  ba«  3abr  1866  fetjr  bcinerfen«n>ertbc  (^rfäcinungen  in  bcr  33ett)e= 
gung  be«  Notenumlauf«  befonber«  bcr  Keinen  beutfeben  hänfen  gejeigt.  $tclc  berfelben, 
u.  a.  bie  Darmftäbter.  bie  brei  rornebmltcb  in  VcipiUl  overirenben,  Weimarer,  (Motbacr, 
<&eraer  febränften  rüdficbtölo«  it>r«  Söorjduiffe  unb  ibre  Notenemitfiou  ein,  n?oburd>  fic 
bic  Grcbünott)  erbeb  lieb  gefteigert  baben.  darüber  flogt  $.  58.  bic  i'ciyj.  £anbel«fammer 
unb  Naffe  ;ut-:  aud  biefeu  £rfd)einungen  mit  Dcec^t  einen  ungünftigen  i&cbluf;  für 
bie  rieinen  Notcnbanfcn  gegenüber  ben  grofjen.  <5.  b.  5lnm.  50  <2.  20  angeg.  Stellen. 
—  Der  J)urebf(bnittflf|anb  lucnigftenö  bcö  Notenumlauf*  nnrb  jer>t  »011  iMcien  beutfeben 
hänfen  aiiaegcben,  feiteuer  ber  aueb  fo  d)aracteriftifcbc  3ttarimaU  unb  Winimalftaub. 
dagegen  fehlen  bie  bejüglidjen  Notijen  über  bie  anberen  Soften  in  ber  Siegel  nod).  fo 
bafe  ba«  burdjidmittlidje  fccdungooerbaUnif;  ber  ^affioa  ober  auch  ber  Noten  allein 
bod>  nid)t  erfeljen  merben  fann.  ^ie  t;urcbfd)nitte  febeinen  aud>  rcrfd)iebeu  bereebuet  ju 
Ivetten.  Da«  Nichtige  ift  bie  ^ereebnung  ber  ftranff.  93auf  nacb  bem  8tanb  im  55ureb= 
fdinitt  aüer  (9cfcbaft«tage.  —  93gl.  bef.  über  bie  Angaben  in  betreff  be«  Notenumlauf« 
bic  Scripte  ber  «remer  unb  granffurter  ©anf.  ^>ier  foUteu  nur  nod)  Daten  über  bic 
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3<rfjre3  mit  benjentgen  be3  ober  bcr  93orjaf>re,  roetdje  itt  mehreren  beutfdjen 
©antberidjten  üblidj  finb,  oerbienen  SRadmljmung.  £>ie  mitunter  oorfoms 
menbe  33eredmung  beS  burc^f djnittlid)  ntetallif 4  ungebeetten  %anh 
notenbetragg,  wobei  auef)  ^ettelbanten  wit  $>epofite n gefc^dft  einfach  ben 
gangen  Sßaarftanb  oon  bent  Notenumlauf  abregnen,  wät)renb  jener  bod) 
aua)  für  bie  ftete  5cücf$ar)lbarfeit  ber  SDepofiten  3ugleid)  mitbienen  muf}, 
hat  bagegen,  roetl  fic  leicht  irre  führt,  nur  einen  groeifelhaften  iUertf).  iKid)= 
tiger  märe  bie  SSeredjnung  beä  metattifa)  ungebeeft  bleibenben  Motens  unb 
3)epofitenbetrag3.  lieber  lefcteren  fehlen  aber  3.  23.  felbft  bei  einer  Sttant,  roie 
ber  Wremer,  roela)e  ein  bebeutenb  gröfjereö  SDepofUen*  alä  Notengefcfjäft 
hat,  noa)  £urchfd)nittäberechnungen.887j 

s4Jaffenb  mürben  einige  §auptergebmffe  beä  SBanfbetriebS  in  ben 
Jahresberichten  graphU0)  bargcftcUt ,  namentlich  bie  Söeroegung  be3 
Notenumlaufs  felbft,  roobei  man  fia)  an  ben  ©tanb  am  @nbe  jeber 
5Boö)e  t)alten  tonnte.  Nach  einer  längeren  Neifje  oon  Sauren,  etroa  nach 
Sat)rfiinfen ,  tonnten  bie  betreffenben  (luroen  beö  Notenumlauf«  au3  ben 
©ergangenen  3ar)rcn  bann  roieber  auf  einer  Safel  neben  einanber  etnge$eia> 
net  werben.  (solche  (Suroenft^en  finb  auch  für  ben  fiaien  fefjr  inftruetio. 
2)er  für  bag  moberne  ©anfraefeu  gerabe  ju  entfajeibenbe  Unterfa)ieb  jroi= 
fa)en  ber  blofj  rechtlich  möglichen  unb  tt)at|äa)lia)en  Jtünbigung 
ber  Noten*  unb  SDepofiten  a  n  l  e  i  h  e  n  ber  Tanten  tritt  t)ier  am  <&a)lagenb' 
ften  entgegen  unb  ber  regelmäßige  i'auf  ber  (£uroe  tonnte,  richtig  aufgefaßt, 
mo^l  enblidj  mand)eä  t)artnäctige  ^orurtl)eil  ber  £t)eoretifer  «nb  mef)r  noch 
ber  ^ractifer  befeitigen,  bafe  nämlich  baä  Noten*  unb  SDepofitengefa)äft  boa) 
gerechtfertigt  ift  unb  bie  Befürchtungen  oor  einer  „Ueberfchroemmung"  mit 
Noten  auf  irriger  ^luffaffung  berufen. 288) 

2.  Ueberfidjten  über  ben  3ahre3umf  a|j.  ^er  Untfafc  ober  bie 
Bewegung  in  Eingang  unb  Ausgang,  auf  ber  (Srebit-  unb  SDebetfeite  jebeä 


Bewegung  unb  ben  SDurcbfebnitt«ftanb  ber  €ummcn  ber  ein j einen  9i  otenftücTe 
Ijinjufommcn.  <So  lange  feine  oolle  (Sättigung  be«  SScrfeljr«  mit  Söanfnoten,  wie  c«  in 
(Jnglaub  im  ©anjen  erreicht  ift,  eingetreten,  finb  bie  «Ednvanfungeu  bcr  Wenge  immer 
erheblich.  (5bcn  bie«  jeigt  fidj  in  fceutfchlanb  nnb  mtti  au«  ben  ^abjcflbcricbjen  naber 
torrfolgt  merben  fönnen.  ©0  mar  j.  53.  bei  ber  vortrefflichen  ftranff.  5PanF  im  3. 1868: 
6tanb  am  i.  San.  2b»1  Will.  fL,  Win.  23.  gebr.  20.",  War.  3.  $>cc.  29.",  £tanb 
31.  SDec.  29.'*,  t5gl.  fcurebiebnitt  ber  Circulatiou  26. 17  (tägl.  «ertaub  bc«  Wetall« 
18.*1),  b.  I).  gegen  1867  burcbfänittlich  2."  Will.  fl.  mcljr.  3ll|'o  ecbmanfungai  um 
45%  (Win.  ju  War.)  im  Saufe  eine«  3aljrc« !  9Me  eben  genannten  £aten  mujj  ein 
©anfberiebt  enthalten.  ®ie$urcbfcbnitt«berccbnung  liefert  bie  granff.  v?anf  oufecr  für  Noten 
unb  öaarvorrath  auch,  für  ben  ©iropoftenbeftaub,  b«gl.  unb  bie  Wremer  -"auf  au*  für  bie 
SSechfcli  unb  ^Pfanbconti,  bei  elfteren  auch  Angabe  be«  Win.  u.  War.  im  Jörem.  23er.  — 
3n  ber  englifch^en  ©efe^gebung  ber  ißecl'jchcn  ?lctc  fvielcu  bie  9coteuumlauf«burchicl)iiittc 
eine  grofec  SReUe,  bie  bezüglichen  33eftimmungen  Tmb  aber  überfünftlich  unb  jicecflo« 
laftig  für  bie  Keinen  53anrcn,  f.  ^eerfche  »de  v.  1844  ?lrt.  13-19,  meine  ^citr.  6.  153  ff. 

l8T)  3.  S5.  bic  metaÜ.  Durchfchuittflbecfung  ber  ftranff.  33anfnoten  allein  im  3- 
1868  mar  77.»%,  b.  b,.  nur  7.64  WiÜ.  fL  «Roten  waren  „metallifcb  ungeberft*,  aber 
mit  einfc&Ju&  oon  6."  Will.  fl.  ©irobeftänben  mar  Untere  Ziffer  14.36  WiU.  p.  unb 
bie  ©efammtburchfchnittebccfung  56.3  %.  J)ie«  ift  bie  mafegebenbe  Ziffer. 

©.  bie  Gurcentafcl  be«  fchgtt.  Notenumlauf«  in  meinen  93eitr.  j.  e.  302 
u.  ©.  137  ff.,  mo  @ilhart«  betreff.  23e»ei«f Übungen  bargelegt  Tinb.  —  ©.  auch 
oben  91irm.  225  6.  86.  —  6.  auch  bie  öchr.  »üb.  b.  Gefahren  b.  drmeit.  einer 
Settelb."  u.  f.  ».  ßeibelb.  1869,  &  3  ff.  3mmer  bie  alte  fabeufcheinige  iöemeiefüh,iung ! 
6.  5  bab^r  auch;  fUfe^Uc^  gefagt :  niebj  tb.eoretifcb, ,  fonbern  nur  practifch,  lafje  fia)  ba« 
53anffnftem  begrünben. 
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Gontoä  crfdjeint  in  ben  SanT&eridjten  nicht  immer  fo  beutlich  als  c§  nöthig 
unb  leidet  erreichbar  ift.  SDiitunter  ergibt  fid)  nia)t  einmal  flar,  ob  bie  mit* 
geseilte  ^iffer  beS  UmfafeeS  biejenige  ber  Summe  beS  (rins  unb  3lu3* 
gangö,  35.  ber  biSconttrten  unb  roieber  gejagten  2Be<$fel  ober  nur  be§ 
fein:  ober  5lu3gang3  ift.  Verlangt  werben  muffen  Soften  für  Soften  fol= 
genbe  Angaben,  j.  33.  für  2L*edjfel: 

<Stanb  am  1.  3<uumr  Setrag, 

£a$u  biöcontirt  „ 
8umma  „ 

$5aoon  gingen  roieber  ein  „ 

fo  baß  am  31.  $5ec.  ein  33eftanb  blieb  „ 
33efonberö  beutlid)  unb  eingeljenb  muffen  bie  Angaben  über  bie  33e* 
roegung  auf  bem  33a  nhtoten  conto  fein.  3luch  ^ier  follte,  roie  eS  im 
33erid;t  ber  g-ranf furter  33anf  geflieht,  in  gleicher  SBeifc  beziffert  werben 
(betfpielSroeife  mit  ben  £atcn  ber  graitlf.  Söanf  für  1868): 

etanb  am  1.  San.  1868  fl.  25,823,830 

3m  Saufe  bcS  3aDrcä  in  3*anff feinen 

funauSgegeben  „  180,666,520 

Summa  „  206,490,350 

3m  fiaufe  beS  3ahrc3  jurütfgefommene 

Eantfcheinc  „  177,369,320 

am  31.  £ec.  1868  in  Umlauf  geblieben  „  29,121,030 
hiermit  muffen  fid)  ferner  unbebiugt  Angaben  oerbinben  über  bie  im 
33anfgefd)äft  als  Darlehen  unb  bie  gegen  <£in$ablung  oon  sDcünje 
ober  33arrenmctall  l;i nauä gegebenen  unb  über  bie  im  33anfgefd)äft 
bei  3lnnaljme  au  3af)lung£ftatt  unb  gegen  ,$inau3$a$lun<j  oon 
sJJcetatl  jurücf geftrömten  33anfnoten.  £aburd)  wirb  bie  regelmäßige 
unb  unregelmäßige  3luSftrömung  unb  bie  gleiche  9iütfftrömung  ber  Ütoteu 
unterfd)iebcn.  33e|onbcr3  ledere  ift  für  bie  33eurtheilung  ber  Sage  einer 
33anf  unb  ber  $eid;äft3ocrf)ältmffc  bcS  $af)vtö  fefjr  be$cidjnenb:  ob  unb 
roteoiel  Pfoten  gegen  $)cetafl  gurüefgeftrömt  finb  unb  roie  ftarf  im  33er= 
gleid)  hiermit  bie  regelmäßige  Mütfftrömung  im  normalen  3l*cgc  ber  3lb= 
jatjlung  ber  oon  ber  33anf  gewährten  @rebitc  roar,  ba§  roirft  faft  mehr 
als  alleö  Rubere  i'idjt  auf  bao  Motcnroefcn  einer  33anf.  Wit  dlufyt  hat  ba* 
^er  bie  9cational$eitung  oftmals  an  ben  33crid)ten,  befonberS  ber  «einen 
beutfdjen  33anfen,  gerügt,  baß  fie  feine  bezüglichen  Angaben  enthalten.  £e&= 
tere  fiuben  fia)  j.  33.  in  ben  33erichten  ber  ftranTfurtcr,  3.  %\).  aua)  ocr 
33remer  33auF. 2H9)  Bit  muffen  in  ben  etatuten  ober  23anfgefcfeen  fpecietl 
oerlangt  roerbeu. 


2f9)  6.  eben  über  regelmäßige  föücfftromuug  u.  f.  \v.  6.  12  utib  nart  ftullar: 
ton  in.  3*eitr.  ©.  120  ff.,  ?lrt.  SPanfnotc  in  Menfcfrb  £anbivörterb.  6.  02.  £ateu  unb 
baran  gefnüvrte  s3erecbnuugen  über  bie  ftranTt.  u.  '.Brem.  k-B.  im  93rcm.  £anb.  SBl.  1864 
©.  272.  —  3m  3.  1868  uabm  bie  ftranff.  3knf  au  SPanffrtctncn  ein  177."  Witt.  ff. 
(tvobl  incl.  ber  gegen  beiar  eingelegten?)  unb  Iöfte  gegen  baarea  (*clb  9.*<  Will.  ff. 
(1867  i0.4J  bei  24.0S  Witt.  T»ur*f*nitt«umlauf ,  1866  12.*3  bei  24.°»  Will.  ff.  Um= 
lauf)  ein.  Tic  regelmäßige  SRücTÜrbmung  mar  alio  c.  18mal  ftSrfer  al«  bie  föücfftrö* 
mung  jur  <ßrfifentation  unb  ber  Notenumlauf  fonnte  6— 7mal  an  bie  SBanf  jurücf- 
fommen,  ber  Notenumlauf  unb  bie  ftorberungen  ber  (*iregläubiger  Uma{,  ebne  ber 
^Banf  einen  (Bulben  Silber  ju  entjicbcn.  £ier  jeigt  fid)  bie  viel  gfejjerc  3öicbtigfcit  ber 
anberen  ?lctiva  gegenüber  bem  ^aarfonb«. 
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&te  bloßen  Umfafcgiffent  geben  übrigens  and)  fein  richtiges  ©üb  von 
ber  ($5efd;äftsthätigfeit  einer  33anf  nnb  x>o\\  ihren  Seiftungen  für  ben  $krs 
fehr.  80  g.  33.  bcfagt  bie  Summe  ber  im  2£ecf)feleöcompt*  unb  im  Com« 
barbgefdjäft  ausgeliehenen  Beträge  noa)  wenig.  ©3  fommt  auf  bie  Sänge 
ber  ,3eit,  bic  §öhe  ber  3infeu  unD  öut  fonftigen  33ebingungen 
an,  gu  melden  eine  33anf  auslief  anlief  u.  f.  w.  SDie  3lngat)t  ber  2Bect)fel 
unb  bie  ^iffer  ber  £iäcontirung  ift  natürlid;  nod)  einmal  fo  groß,  wenn 
bie  23anf  lauter  ©edjfel  mit  30  ftatt  mit  60  £agen  33erfatlgeit  biöcoiu 
tirte. M0)  £er  Vergleich  beS  2)urd^fcr)mttäftanbä  ber  2Bea)fel  lt.  f.  w.  mit 
bem  Umfatje  ergibt  fdjou  weitere  3luffct)lüffe.  (*3  [ottten  aber  aua)  befonbere 
eingaben  über  bie  3af)I,  £urd)fchnitt3größe,  SJerfallgeit,  bie  burchfdjnittlidje 
3}erginfung  ber  SSechfel,  Sombarbä  u.  f.  w.,  ähnlich  ber  $>epofiten  (g.  33. 
ber  £epoftten  auf  Kontobücher)  nicht  fehlen,  £ie  preußifdjen,  bie  33remer, 
bie  granf  furter  33erid)te  genügen  in  btejer  $infidjt  im  ©angen,  utele  an= 
bere  nicht 

3lus  bem  eben  ©efagten  ergibt  ftd)  fdjon,  baß  bte  jahreämeife  33ergleid}ung 
ber  Umfa^giffern  eines  Contoä  bei  berfelben  Bant,  bie  &ergleia)ung  ber  gleiten 
Conti  bei  mehreren  hänfen  unb  bie  übliche  Summirung  beä  Umfafeeä  auf 
allen  Conti  nur  bebtngten  9£ertf)  ha*-  SCie  Umfafcgiffern  einer  33anf  g.  33. 
im  £iScontowea)felconto  fönnen  oon  einem  gum  anbern  3a^rc  oietleia;t  nur 
megen  ber  perja)iebenen  SSerfallgeit  ber  2Bed)fel  oon  einanber  abweid;en. 
SBergleiäje  merben  nur  infoweit  ftattfjaft  fein,  roenn  bei  berfelben  Söanf  ber 
$efa)äft3oerfehr  ficr)  nicht  ertjebltd)  in  folgen  33egiehungen  geänbert  §at 
33ebenflid)er  finb  fa)on  bie  3$ergleid)ungen  mehrerer  kaufen,  roeit  biefe  eben 
mit  uerfa)iebenen  ttunbenf  reifen  oft  arbeiten.  33ei  ber  Summirung  aller  Um= 
fäfce  aber  oerfchwinben  bie  fo  wefentlichen  Unterfajiebe  in  ber  33ebeutung 
ber  Conti  ber  kaufen.  $>er  ©efammtumfafc  einer  33anf  mit  ftarfem  <&ixo* 
oerfeljr  erfdjeint  uerglidjen  mit  bemjenigen  einer  anbern  33ant  oft  gang 
riefig,  g.  33.  beä  berliner  Gaffenoereinä  oergliajen  mit  bem  Umfafce  anberer 
^ettelbanfen.  SEatjer  pflegen  kaufen  wohl  bei  ber  33eredmung  beö  ©efammt- 
umfafceä  ben  Umfafe  im  ©irouerfehr  fortgutaffen  ober  bejonberä  aufgufüf)s 
ren.  CS  follte  nur  in  biefer  §inftd>t  eine  gleichmäßige  prari§  herrföcn- 
3ludj  bie  fogen.  Prolongationen  im  £ombarbgefd)äjt  werben,  g.  28.  oon  ber 
preuß.  33anf,  nicht  mit  in  ben  ©cfammtumjafc  eingerechnet,  wa3  faum  ria> 
tig  ift,  ba  eine  Prolongation  bod;  etgentlid)  für  bie  33anf  ein  neueS  ©e= 
fcljäft  ift,  ähnlia)  wie  bie  £iscontirung  etneö  2$echfel3  für  einen  .Üunben, 
ber  eben  einen  anbern  3Bea)fel  abgahlte.  Einige  £ettdbantcn  rechnen  bie 
Bewegung  auf  bem  ^ioteitconto ,  anbere  wie  bie  fkinen  preußifchen  bie 
Ücotenrealifationen  Seitens  ber  preuß.  ,£>auptbanf,  anbere  33anfen  bie  iöcs 
wegung  im  Caffaconto  nicht  mit  in  bie  6a)lußgiffer  beä  Umfa^ed  ein. 
allen  biefen  ©.egiefjungen  muß  man  im  ^"tereffe  ber  orbentlichen  öffentlichen 
Controle  ber  Saufen  unb  ber  oergleidjcnben  Sanfftattftif  CUcichmäßigfett, 
3)cutltdjfeit  unb  möglid)fte  £pecialität  ber  5lufmad;ungen  über  ben  umfafe 
wünfehen.  ^onft  werben  bie  großen  3iffern  ^  ©efammtumfa^eä  ooll= 
enbS  ein  bloßes  Sölenbwerf.    5)cand;e  Ungleichmäßigfeiten,  gelegentlid) 


290)  ,S.  93.  btfleontirte  bic  53vemer  33anf  ^la^we*fct  in  1867  263/«,  in  1865 
285/6  WiU.  Xt?l.  0». ,  aber  mit  refv-  M  ttllb  76  Saßen  iUufalljctt ,  fo  ba^  bei  iöcvi^t 
mit  3tedn  bemetft,  bic  tummc  bcö  gewannen  CS  rctlto  fei  1867  fcc*  ijvcjjcr  geftejen. 
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auch  Ungefchicflichfeiten  bcr  Buchführung  ftören  bic  Vergleichbarfeit  noa) 
weiter. wi) 

Vefonberä  nothwenbig  ift  nod)  eine  beutliche  Unterfcheibung  ber  ($e- 
fc^äftdumfö^e  ber  Vanf  mit  ihren  Jtunben  unb  mit*  ihren  Filialen,  Ilgens 
turen  u.  f.  w.  Namentlich  bie  (Sontocorrente  muffen  Ijiernacf)  orbentlich 
auSeinanbergehalten  werben.  3n  ben  3iffern  beö  ©efammtumfafceg  ift 
auch  nicht  immer  erfichtlich,  ob  unb  roie  bie  Umfäfce  mit  ben  Filialen  eins 
geregnet  finb.  SlUe  in  ber  Vilang  follten  aud)  in  ber  Ueberficht  ber  Umjäfce 
bie  ©eftt)äfte  ber  £auptbant  mit  ftremben,  ber  gilialen  mit  gremben  unb 
beiber  unter  einanber  gefonbert  aufgeführt  werben.  292)  Vergleiche  ber  @e* 
fammtumfafcgiffern  uerfa)iebener  Tanten  erforbern  alfo  ftetö  grofce  Vor* 
fia)t  $)ie  ©efefcgebung  follte  nur  auf  möglict)ft  gleichmäßige  6d)emata 


3.  6onftige  Angaben  über  ben  ^efa)df tägang  ber  ©an! 
(mit  5luönar)me  oon  Nr.  4  unten).  £u  verlangen  finb  hier  (f.  aua)  oben  @.  86) 
nähere  Angaben  über  bie  Bewegung  beä  Banfbiöcontä ,  iiombarbginöfujjeS, 
$>epofitenginfe3 ,  bie  Termine  unb  Beträge  ber  ©iäcontoänberungen ,  bie 
burchjehnittlichen  £idconto)äfce,  womit  fia)  paffenb  Vergleiche  mit  ben  Vor- 
jahren unb  wie  g.  B.  im  Bremer  Banfberichte  mit  ben  $)iöcontofäfcen  unb 
2)urchfchnittöbigconten  anberer  sJHäfce  oerbinben.  Wanc^erlci  einzelne  NotU 
gen,  oerfchieben  naa)  ben  concreten  Vert)ältniffen  einer  Banf,  werben  fia) 
baran  reihen,  g.  B.  Nähere*  über  baä  ©efajäft  in  fremben  2öedf)feln,  mit 
Untertreibung  ber  einzelnen  ^läfoe,  wie  fold)e  eingaben  fia)  öfters  fa)on  in 
ben  Banfbcrichten  finben.  Sehnliche  Zotigen  über  etwaiges  (£ffectengefa)aft, 
über  ba3  Verhältnis  ber  gum  5)iicontireu  angebotenen  unb  angenommenen 
Sßechfel  (g.  B.  im  iöremer  Bantbend/t).  SDaö  Ifcepofitengefchäft  geftattet  eine 
nähere  6pectalifirung  u.  o.  a.  m.  Namentlich  gehören  hierin  aua)  aßge* 
meine  (S^aracterijtifcn  ber  ©efdjäftälage  beä  3^rö  im  ©angen  unb  in  ein* 
gelnen  3meigen  *m  Vergleich  mit  bem  Vorjahre,  ÜTcittheilungen  über  bie 
Beziehungen  gu  anbern  Banfen,  über  bie  (Soncurrengoerhältniffe  mit  legie- 
ren unb  bie  etwaigen  (^ejchäftäoerbinbungen,  g.  V.  bie  oertragsmeije  gegen* 
feitige  Einnahme  ber  Noten  in  3a^un8  °&er  felbft  gur  (£inlöfung,  wie 
g.  $h.  unter  ben  (Schweiger  Banten,  über  Notenauätaufa)einrichtungen  u.  f.  w. 
(Singeine  befonbere  Verf>ältntffe  beS  Banfnotenwefenä  tonnen  burä)  eingehen* 
bere  Darlegung  gut  iUuftrirt  werben.  3-  ©«  nc&cn  Der  früher  bereits  her* 
oorgehobenen  Beobachtung  über  bao  muthmajjliche  Umlaufögebiet  ber  Noten 
finb  auch  Notigen  über  bie  UmlaufSgeit  ber  eingelnen  Notenftücfe,  bie  ©um* 


291 )  „GS  Pflegen  in  ben  Berichten  bcr  .  .  .  .  hänfen  grofee  Summen  al*  Um= 
fafc  angegeben  ju  werben,  toelcbe  ale  SKkrtbmcfier  ober  ju  ^ergleicbcu  aber  faum  bienen 
Fönnen,  ba  bic  ©eitläupjjfeit  ober  llnctef cfiicf Ud>fcit  jebe*  ^ucbbalterö  bie  Sofien  t>er; 
oieljältiqcn."  O.  £übner,  ^abrb.  f.  $olf$n>.  V,  171. 

191 )  ©.  oben  €.  99.  3>ie  SBeriebtc  ber  fleincii  beutfeben  53anfen  finb  oielfad) 
nnorbentlicb  in  btejem  $uucte.  SEÖctdjon  Umerfchicb  bie  (Jinredmung  ber  ©efebäfte  jivi-- 
fdjen  ber  £auptbauf  unb  ben  ftilialeu  ntadjt,  jeigt  fiel)  j.  5P.  bei  ber  ^reuft.  5ßanf. 
.t>iei  >oar  1867  bcr  d»efammtumfo^  „in  toirflieb  jur  2lu«fübrun9  cjcfonimcncit  <5>efdiäf = 
ten  abgefeljen  ven  ben  ^Prolongationen  ber  Combarbbarlebcn"  bei  bei  ^ouptbanf  564, 
ber  ^rooincialbanfonualten  1480,  juf.  2044,  „mit  ^injuveebnung  btr  im  SPerfebr  mit 
ben  ^rciMncialanOalteu  unb  auberen  Scbbibcn  gegehfeitig  oerreebneten  Erträge"  3807 
2«iU.  Xtilr. 
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mcn,  roeldje  oon  bcn  Kategorien  ber  Roten  gur  ©intöfung  gelangen  u.  bgt.  m., 
erroünfd>t. 293) 

4.  SKittfjeilung  ber  finanziellen  (Srgebniffe  unb  beä 
©eroinn*  unb  SöerluftcontoS.  ßefctereS  Gonto  mufj  naa;  einem  gletdj* 
artigen  ©djema  mögltdjji  fpecialiftrt  werben  unb  befonberc  (Erläuterungen 
über  bie  auä  bem  (Sonto  etroa  nidjt  felbft  fdjon  flar  fjeroorgefjenbe  SBeredjs 
nungöroeife,  nähere  9luffd)lüffe  über  etroaige  SSerlufte,  beren  Urfadje,  ben 
betrag  ber  bafür  gur  Referoe  gesellten  ober  bereits  abgetriebenen  ©um* 
men,  über  bie  2Iu§fid)ten  für  roettern  ©rlöS  auS  abgejdjriebenen  gorberun- 
gen  u.  f.  n>.  fjaben  fia)  angufnüpfen. 

£aä  ©eroimu  unb  ^erluftconto  mufj  nact)  ben  einzelnen  Rubrifen 
ber  33tlanj  unb  nad)  ben  für  bie  (JtnfteUung  unb  ©eredjnung  ber  Soften 
in  bie  33ilang  obenentroicfetten  ©runbfäfoen  aufgemalt  roerben.  3n  biefen  33e= 
gie^ungen  braudjt  lu'er  nur  auf  baS  (Mefagte  oerroiefen  gu  roerben.  **♦) 

$te  3uf(in"nenji^ung  be8  93ruttogeroinnä  ift  paffenb.  $on  i$m  ger)t 
bann  erft  SlUeS  ab,  roaS  gu  feiner  <£rgielung  an  ,/$robuction§fofteu/<  auf* 
geroenbet  roerben  mujjte,  alfo  bie  51  bf  djreibungen  auf  SBerlufte  im  39ant* 
gefcfjäftc,  auf  groeifelljafte  gorberungen,  auf  Wertpapiere  (ßurSoerlufte),  bie 
Auslagen,  refp.  Wbfdjretbungen  für  RotenfabrifattonStoften,  ^epofiten* 
ginfen,  93anfgebäube,  3nocn^ar/  ©tnri^tungä*  unb  ©rünbungSfoften,  ferner 
bie  eigentlia)en  35erroaltung8f often  beS  3a5[rcg;  welche  oiele  beutfdje 
hänfen  nur  in  Einern  Soften  anführen,  roat)renb  bie  nähere  6pecialiftrung 
gu  roiffen  notf>roenbig  ift  unb  auf  bie  ©anfoerroaltung  oft  ein  be* 
geiajnenbeS  ßtct)t  roirft.  3U  &kf*n  $erroaltungS!often  gehört  übrigens  audj 
bie  £anti&me  ber  $>irection  unb  beS  $erroaltung3ratt)g ,  roela)e  bie  mei* 
ften  93anfen  erft  00m  Reingeroinn  abgießen,  naa)  beffen  $bf)t  fie  in  ber 
Regel  blofc  nad)  ben  ©tatutenbeftimmungen  gu  berechnen  ift.  $>ie  $anti£me 
ift  ja  nur  eine  befonbere  gorm  ber  ©eljaltSgatjlung  für  bie  $)irection  unb 
ber  Remuneration  für  ben  33erroaltung8rat^. 

Rad)  Slbgug  biefer  oerfdjiebenen  Soften  ergibt  ftdj  ber  Reingewinn. 
9luS  biefem  erfolgt  bie  Dotation  beS  Referoef onbS,  roeldjer  ja,  foroeit 
er  nidjt  fofort  gur  $)ecfung  oon  $er(uften  f)erf)alten  mufj,  ein  gurücfgelegter 
©erotnn  ift.  9llSbann  bleibt  ber  gur  93ert§eilung  an  bie  Mctionare  als  £ini 
unb  $)ioibenbe  oerfügbare  Ueberfd)u&  übrig,  roeldjer  gugleia)  in  feinem 
Procenroerfjältnife  gum  Kapital  angugeben  ift.  $5er  etroaige  Reft  bilbet  einen 
Uebertrag  auf  baS  näd)fte  3al)r. 

<oelbft  in  biefen  fo  einfachen  ©runbfäfcen  ber  Stufmadjung  beS  ©e= 
roinn=  unb  ißerluftcontoS  unb  in  beffen  gorm  roeidjen  bie  beutfajen  ©anfen 
öfters  oon  einanber  ab,  fo  baß  man  bei  oergtetdjenb  ftatiftifa)en  jjufammen* 

,9>)  3"  oen  meifUn  fünften  fann  ber  fel>r  reichhaltige  unb  boeb.  furje  ftrauff. 
Bericht  jum  ÜRufter  bienen.  <5S  ftnben  fich  baiin  an*  am  meifien  ^urcbfchnitWberecf}: 
nungen.  fpecicUe  %u*iveifc  über  bic  franbeti  ©eAfclbffiänbc.  bie  (Sfiectcn  u.  f.  19. 

,w)  So  jicmlicft  flanj  vom  ÖcUcben  ber  söanfen  pflegen  bei  un«  bic  tflbfdjreU 
bunten  auf  fdslcrfjtc  vidmlbeu  ober  bic  -l^tra^e,  welche  für  zweifelhafte  gorberuiiöen 
referoirt  werben,  abjuhängen.  Jpier  fönute  (ich.  eine  ber  amerifauifchen  öeflimmung 
ähnliche  empfehlen.  9iacb.  %  38  ber  9iat.  XB.  acte  c.  1864  bürfeu  nur  $imbeubcn  uer^ 
tbeilt  werben,  wenn  ber  (Gewinn  bie  5Berlufic  unb  bie  un  fieberen  ^orberu  tiefen 
überschreitet.  »I«  unfict>er  flilt  aber  jebc  verfallene  ftorberuna.,  bie  l&n> 
a,er  aU  jech«  OKonate  unberichti^t  geblieben  ift,  jelbft  wenn  ib,re  Ein- 
bringung jweifcllo«  unb  bereit?  im  3»0C  »P«  ©•         &  736. 
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fteflungen  immer  erft  eine  Verarbeitung  ber  $>aten  ber  amtlichen  SBeric^tc 
unb  Gonti  pornefunen  mufj. 

c.  $ie  93erantn?ortlidjf  eit  ber  3*anfv  envaltung  für  bic  '^ublicationen. 

95Me  oben  (8.  82)  fd^on  f>erporgef>obcn ,  muj  bie  ieirimg  ber  3knf 
für  bie  ftiajtigfeit  ber  Veröffentlichungen  ftreng  perantioortlic|  fein.  3n 
biefer  £infid)t  fehlt  cS  in  ber  bentjdjcn  ©anfgefefcgebung  noch  ganj  an  bc* 
güglichen  söeftimmungen,  in  ber  englifchen  unb  norbamerifanifchen  finben  fta) 
foldje  bereite,  im  2lnjd)luffe  an  bic  amtliche  tfontrole  beö  &anfipefend. 

£ic  5öerantroortlid)feit  muH  fid)  ouf  bie  gefammte  Leitung  ber 
23anf,  alfo  namentlid)  nid) t  nur  auf  bie  £ircction,  fonbern  aud)  auf  ben 
SBerroaltungöratf),  bie  etroaigen  Gontrol*  unb  Mepif  ionöcomiU'S, 
9tea)nungörepiforcn  u.  f.  ro.  erftrcrfcn. 

SDie  Verantroortlichfeit  mufc  fia)  begehen  auf  bic  oorgefdjriebene  ftegel- 
mäftigfeit,  ben  Crt,  bie  Rettungen,  bie  gorm  unb  bann  auf  ben 
3  n  holt  ber  ^ublicationen  unb  beffen  5Kid)tigteit.  3n  letzterer  £infid)t 
|anbelt  eä  fia)  namentlid)  um  VeranriPortlid)feit  in  betreff  ber  ^ublicatio= 
nen  über  ben  ©anfbetrieb  unb  beffen  JKefultate.  £ier  fommen  in 
33etrad)t  gefälfajtc,  mit  ben  23anFbüd)ern  uia)t  übereinftimmenb  e 
SMlangen  unb  Wechnungsabfdjlüffe,  ferner  gälf  jungen  in  ben  $anf= 
büdjern  felbft,  bann  namentlich  bie  auä  iUaa)  l  äff  igte  it  ober  roif- 
jenUid)  (boloö)  erfolgte  gortfübrung  fdjlechter  aiä  guter  Wctioa 
unb  bie  5lufftellung  einer  Schlußrechnung  mit  boloö  perborgen  er 
Unterbüang,  poUenbd  roenn  babei  eine  (Meroinnftpertheilung  ftartgefum 
ben  hat. 

£ie  93erantroortlid)feit  mufj  enblia)  oerbürgt  fein  burdj  ein  richtige^ 
Straff  oft  cm  unb  gtoar  ift  eö  nothroenbig,  fyex  ntdjt  nur  Vermögend 
ober  ©elbftrafen,  fonbern  auch  @f>ren;  unb  greihettsftrafen  angubrohen.  ©et 
falfa)en  ^ublicationen,  roeldje  auö  3ied)nungöfälfa)ungen  herporgehen,  bei  bolofer 
SBertufdjung  pou  Verluften  unb  ©egafilung  pon  3"lfcn  11  no  S^oibenbcn  an  bie 
$tctionärc  auä  bem  .Kapital,  bei  culpofer,  grober  9iaajldffigfeit  ber  einzelnen, 
gur  Ausübung  ber  Gontrole  u.  f.  ro.  oerpflichteten  Venpaltungäorgane  finb 
bie  entfped)enben  Strafen  fdjtoererer  unb  eoentuell  fd)impflicher  %xt  gu  per* 
hängen,  g.  50.  menn  bei  einem  ©anferott,  roie  oftmals  in  (htglanb,  fid) 
herausstellt,  bafe  %af)xe  lang  mtffentlia)  fa)lca)tc  Sd)itlben,  ftatt  abgefchrieben 
xu  roerben,  in  ber  ^ilanj  gum  ooüen  9ccnmpertf)e  unb  ohne  eine  bejügltd^e 
Angabe  fortgeführt  roorben  finb.  gür  Mad) läffigfeiten,  Unregelmäftigfeiten, 
^rrthümer,  Uuterlaffung  ber  oorgefdjriebenen  ^ublicationen,  5lbroeia)ungen  in 
ber  gorm  ber  le^teren  iL  f.  m.  muj  ein  bcftimmteS  Softem  abgeftufter,  im 
2£ieberholungöfaÜe  fia;  fteigernber  Crbnungäftrafen  beftehen.  Oh  nid)t  ioe* 
nigftenS  für  ba3  ©anfperioaltunggperfonal ,  mit  ©tnfdjluft  beö  HStv 
roaltungöratp,  ber  (^runbfafc  ber  unbegrenzten  Aj>aftbarfeit  mit  bem 
gangen  Vermögen  für  alle  23anf)d)ulben  nidjt  blo^  bei  dolus,  fonbern  aud) 
bei  lata  culpa,  3.  2V  in  ber  Xtaffencontrole,  5){ea)nungöreoifion,  angebracht 
märe,  baä  motten  toir  faft  bejahen.295) 


"*)  Sßclrtc  Wipftanbf  au*  in  ^eutfAlaub,  ivcniflfknö  in  Ocftcrrctd),  im  »etien-- 
C|ef«llfd)aft8tp«icn  ut  Stagc  treten,  tceldic  opUi^c  UnfÄtn^it  ber  ^envaltunoiciiätbc,  jeiejt 
j.  b<r  iBanferctt  btr  Qi-  unb  3invori^eicil)*afi  in  Sien,  beren  ^üd>er ,  Btlomen 
u.  \.  iv.  {ammtlid)  jaljdj  waren  vom  beginn  an!  6.  örantf.  3lcticn&r  v.  4.  fyx,  1889. 
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SDic  ^eel'fd^c  Acte  fefctc  auf  jebe  falfd)e  Angabe  eine  Strafe  oon 
100  <pf-  (in  §  18).  £iefelbe  Strafe  trifft  gewiffe  Uebertretungen  beS  ©e* 
fefceS  in  betreff  ber  oorgefd)riebencn  §orm,  £ät  unb  Ablieferung  ber  AuS= 
weife  an  bie  eingefefcte  (Sommiffion.  £ie  AuSmeife  muffen  burdj  bie  Unter* 
fdjrift  beS  ^auptbirectorS  beglaubigt  fein.  £iefe  unb  einige  anbere  23efttms 
mungen  fjängen  übrigens  in  ihrer  fpecictlen  Raffung  m^  oem  amtlichen 
(Sontrolfoftem  jufatnmen  (f.  u.  sJc.  2). 

SDaS  norbamerifaniftt^e  Wationalbanfgefefc  brof)t  eine  Strafe  oon 
100  £>otl.  für  jeben  Sag  ber  Verfpätung  an,  wenn  bie  Vanf  ben  eiertet 
jährlich  an  ben  amtlichen  ßontrollor  über  Üjren  ©ejd)äftS=  unb  Vermögens* 
ftanb  gu  erftattenben ,  oon  ihrem  ^räfibenten  unb  (Sajfier  $u  beeibenben 
33eria)t  nicht  rechtzeitig  abliefert.  2>ie  gleiche  Strafe  tritt  ein  für  bie  unter* 
laffene  ober  oerfpätete  monatliche  Vericbter  ftattung  über  ben  Stanb 
ber  §auptpoften  ber  Sötlanj.  ©in  entwickeltes  ftrengeS  Straffoftem  judjt 
ferner  jebe  Verlegung  ber  Vanfacte  Seitens  ber  Vanfoerwaltung  $u  Der* 


wirb  namentlich  and)  bie  Verantwortlichfeit  ber  Vanfoerwaltung  für  le&tere 
in  jebem  einzelnen  gatle  beS  Vergehens  fofort  practifdj  fühlbar  werben 
tonnen.  3nbeffen  aua)  ohne  foldje  ftänbige  Auffielt  fann  bie  Verantworte 
lia)feit  boa;  bebeutjam  werben,  wenn  im  {yatt  oon  ^ahlungSfuSpenfion, 
Bankerott  u.  f.  w.  nachträglich  oon  Rechtswegen  Seitens  beS  ©eridjtS 
bie  jRichtigfeit  ber  Veröffentlichungen  geprüft  werben  muß.  Unregelmäßig« 
feiten  in  ben  lefcteren,  Abweichungen  oon  ber  oorgefchriebenen  gorm  laffen 
[ich  auch  fonft  burch  anbere  Staatsorgane  rügen  unb  beftrafen.  So  tonnten 
Steuerbehörben  mit  ber  Aufficht  hierüber  betraut  werben.  SMe  befte  Vürg= 
fdjaft  für  bie  reelle  Verantwortlichkeit  ber  Vanfoerwaltung  in  ^inficht 
ihrer  Veröffentlichungen  liegt  aber  freilich  in  einem  eigenen  Vanfcon* 
trolamt. 

2.  £)ie  formelle  StaatScontrole  über  bie  Vanfen,  inSbefon* 
bere  ein  ftänbigeS  Vanfco  ntrolamt  gu  biefem  ,3wccf. 

9?ach  ber  früher  gegebenen  (S^aracteriftif  (f.  o.  S.  73,  75)  ha*  bie 
formelle  (Eontrole  beS  Staats  bie  Aufgabe,  bie  bie  kaufen  betreffenben,  nach 
bem  ^rtneip  ber  ^ublicität  ju  oeröffcntlicfjenben  5:^atfac^eu  $u  conftatiren 
unb  tu  beglaubigen.  $u  biefem  3metf  wirb  fie  fia)  oornehmlicf)  an  bie 
^ublicationen  ber  Vanfen  anknüpfen  haben.  (59  ^anbelt  fich  baher  um 
bie  Crganifation  behörblicher  Anftalten,  weld;e  biefe  (Jontrole  auszuüben 
haben  unb  um  bie  geftfefcung  ber  Vefugniffe  biefer  Vehörben,  ferner  um  bie 
Verpflichtungen  ber  Vanfen  biefen  Vef)örben  gegenüber  unb  um  bie  3wangSs 
unb  Straf  mittel  gegen  $uwiberhanbelnbc  Tanten,  ©in  fachliches  (Eingreifen 
ber  23ef)örben  in  ben  Vanfbetrieb  wirb,  wie  früher  ermähnt,  ^ter  nid)t  be= 
abfichtigt.  £ie  StaatScontrolbehörbe  foll  nur  eine  ^rüfungStnftanj  für  ben 
Vanfoetrieb  mit  bem  dktyt  ber  öffentlichen  Vericbterftattung  über  ben  Ve= 
funb  werben.  <£S  wirb  baher  paffenb  bie  gange  Sache  fo  eingerichtet,  baß 
bie  Vanf  bie  oorgcfa)riebenen  Veröffentlichungen  an  jene  (Sontrolbehörbe  51t 
leiten  fyat,  weshalb  cS  barauf  bezüglicher  Anorbnungen  unb  Strafanbrohuns 
gen  für  ben  ftall  oon  Verfäumniffen  u.  f.  w.  unb  entfprechenber  Vollmach* 
ten  ber  (Sontrolbehörbe,  fetnficht  oon  ben  Vanfbüdjern  behufs  Prüfung 
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bcr  llebercinftimmung  mit  ben  oeröffentlichtcn  %uäroeifen  gu  nehmen, 
bcbarf. 

$ie  engtif c^en  unb  norbamerif  anifcf)en  Befttmmuugen  fönnen 
f>ier  nur  in  einigen  ^uneten  gum  Inhalt  bienen,  roeil  fie  theilS  über  ben 
hier  beabsichtigten  äroeef  ^inauäge^en,  theilS  ben  fpeeiftfeh  eigentümlichen 
Berhältniffen  jener  ßänber  angepaßt  fmb.  Sie  haben  in  ^cutfc^lanb  bejon* 
berS  infofern  ^ntereffe,  roeil  fie  anc^  für  ein  becentralifirteS  jjettelbanfroefen 
beregnet  finb. 

Nach  ber  ^eerf^en  Wcte  com  19.  goß  1844  ift  bag  Stempelamt 
in  (Snglanb  mit  ber  Empfangnahme  unb  Veröffentlichung  ber  Banfau8= 
roeife  beauftragt.  £>te  Banf  oon  Englanb  felbft  hat  wöchentlich  einen  9lu3roei3 
über  ihren  ©efcf)äft3ftanb  in  beiben  $lbtf|ei hingen  nach  üorgefa)riebener  gorm 
an  einem  beftimmten  Jage  bem  Stempelamt  511  überreifen  unb  lefctereS  it)n 
in  ber  nächften  Plummer  ber  ßonbon  ©agette  gu  oeröffentlichen  (9lrt.  6). 
SDie  Bestimmungen  über  bie  anberen  3ettelbanfen  in  ©nglanb  unb  SGßateS 
finb  gemäß  ber  %b\iä)t,  bie  Errichtung  neuer  ^ettelbanfeu  unb  bie  Bernte^ 
rung  ber  Notenausgabe  ber  alten  gu  verbieten,  abgefaßt  £>em  Stempelamt 
mufcte  ber  NachroeiS  über  bie  bisher  ftattgef)abte  Notenemiffion  unb  beren 
©röfce  eingeliefert,  non  ihm  beglaubigt  unb  biefe  Beglaubigung  ebenfalls  in 
ber  Bonbon  ©agette  Deröffentlict)t  werben  (&rt.  13,  15).  2ööa)entlia)  an 
einem  beftimmten  Jage  f>at  jebe  3cttelbant  bem  Stempelamt  eine  Ueberftajt 
über  i^ren  Notenumlauf  an  jebem  Jage  ber  uorau3gef>enben  SÖodje  unb 
über  bie  SDura)fdt)nittöcirculation  ber  SBocfje,  alte  oier  9Boa)en  aua)  über  ben 
55ura)fa)nittäftanb  be3  Notenumlaufs  in  biefem  3etoaiime  einzureiben.  3es 
ber  SluSroeiö  muß  00m  Inhaber  ober  §auptcaffter  ber  ^rioatbanf  ober, 
roenn  eS  fia)  um  eine  ©efeÜfchaftSbanf  ^anbett,  oom  beren  £irector,  ©es 
fchäftäführer  ober  §auptcaffier  untergeia)net  fein.  $>ie  oierroöchentliche  Heber* 
ficht  roirb  00m  Stempelamt  in  ber  fionbon  ©agette  oeröffentlicht.  Berfäumung, 
Verweigerung  ber  (Anlieferung  ber  SluSroeife  in  ber  gefeilteren  gorm  unb 
gur  gefefclichen  £eit  roie  (Anlieferung  falffer  $luSroeife  roirb  in  jebem  ein* 
gelnen  gatle  mit  100  $f.  3t.  gebüfet  (2lrt.  18).  3ur  Sicherung  ber  Nia> 
tigfeit  ber  SluSroeife  über  ben  Notenumlauf  barf  ba§  Stempelamt  mit  be= 
fonberer  Genehmigung  beä  Scf)a$amte3  einen  Beamten  mit  ber  durchficht 
ber  Büa)er  ber  ^cttelbanf  beauftragen,  tiefer  Beamte  barf  3lbfchrift  unb 
9lu8güge  auä  ben  Büchern  nehmen,  unb  jeber  Banquier  ober  jebe  ^erfon, 
roelche  foldje  Bücher  oerroahrt  unb  fia)  roeigert,  fie  bem  feine  Bollmacht  auf 
Berlangen  ooqeigenbcn  Beamten  gur  Einffchtöna^tne  unb  Prüfung  oorgu* 
legen  ober  ihm  jonft  bie  Prüfung,  $lbfcf)riftnahme  u.  f.  ro.  nia)t  geftattet, 
»erfüllt  ebenfalls  in  jebem  einzelnen  gälte  in  eine  ©elbftrafe  oon  100  $pf.  St. 
(S  20).  3ebe  ^rioat*  ober  ©efellfchaftSgertelbanf  ßoinfcStocfsBant)  mufj 
ferner  in  ber  erften  §älfte  beS  Januar  afljährlia)  bem  Stempelamt  naa) 
ßonbon  einen  SluSrociS  über  Namen,  SDomicil,  Beruf  beä  Banfinhaberä,  im 
ftatle  einer  3oint*Stocf=Ban!  (mit  unbegrengter  £aftbarfeit  jebeö  J$eü$a* 
berS  mit  feinem  gangen  Vermögen  für  alle  Sd)ulben  ber  Banf)  ebenfo  über 
Namen,  Jtomicit  unb  Beruf  jebeö  iheilhaberö,  ferner  über  baS  ©efettfehaftä* 
oerhältnifj  unb  ben  Ort  beö  ©efdjäftäbctnebS  einreichen.  Berfäumung  ober 
Berroeigerung  biefeä  ^luäroeifeä  binnen  bcr  angegebenen  grift  ober  roiffent^ 
lia)  falfche  Angaben  über  bie  ^erfonen,  roelche  in  bem  9luSroetfe  ftehen  müf» 
fen,  roirb  mit  50  gjf.  St  beftraft  SDaä  Stempelamt  hat  bann  ben  betreff 


Digitized  by  Google 


123  - 


fenbcn  NuSroete  bis  gum  1.  SWärg  in  einer  3eitung,  welche  in  ber  ©tabt 
ober  ©raffchaft  be3  SDomicilg  ber  23anf  ctreulirt,  gu  ©eröffentlichen  (§  21). 
2)ieje  33eftimmungen  finb  gur  UJerbürgung  ber  Üitchtigfeit  ber  3luön)eife 
ftreng  genug.  £ie  Iliätigfeit  heg  ©tempelamtes  f  elbft  ift  aber  eben  feine 
fortlaufenbe  eigentliche  ßontrole,  welche  wir  §ier  cor  9lugen  fjftben.  9hir  in 
einzelnen  befonberen  gätlen,  alfo  wenn  ein  fpccietler  ©runb  gum  5Berbad}t 
vorliegt,  controlirt  baS  ©tempelamt  burch  feinen  Gommiffär.  4)ie  SBcröffent= 
Übungen  werben  weiter  nia)t  geprüft,  nia)t  über  bie  Sanfen  öffentlich  oom 
©tempelamt  SBeric^t  erftattet.  ifcafj  fie  formell  oom  ©tempelamt,  ftatt  oon 
ber  25anf  f elbft  auö  erfolgen,  ift  etwas  rein  $leufjerlict)eg. 

3n  ^lorbamerifa  2'6)  ift  ber  gur  Leitung  be$  SöanfmefenS  beftimmte 
Controller  beö  ^Notenumlaufs  ein  oom  ^rafibenten  mit  ,3ufttmmung  bcö 
©enatS  auf  fünf  3abre  ernannter,  übrigens  aua)  früher  entlapbarer  UnionS* 
beamter  mit  einem  (Stellvertreter  unb  einem  Sureau  non  Unterbeamten  gur 
©eite.  3ebe  ©efeHja^aft  —  unb  nur  eine  foldje  barf  nach  bem  9lat.--93.*©ef. 
33anfen  errieten  —  mufj  bem  (Sontrottor  fofort  Wngeige  non  bem  abge* 
fa)loffenen  ©efellfchaftoertrag  erftatten.  $)ie  9lngeige  fyat  bie  girma,  beren 
iLnilji  ber  befonberen  3uftimmung  beö  (SontrolIorS  bebarf,  ben  ©ifc,  baS 
Kapital,  bie  £af)l  ber  $lctien,  tarnen,  2öof)nort  unb  2lctienbefife  ber  einget* 
nen  Teilnehmer,  bie  &e\t  beS  beabfiajtigten  ®efcf)äftSbeginnS  unb  bie  fers 
flärung  gu  enthalten,  bafj  bie  ©efeUfa)aft  bura)  bie  Sinnige  bie  ©egünftU 
gungen  einer  Stationalbanf  gu  erhalten  wünfa>.  Eine  9lbfc|)rift  beS  ©efett= 
jchaftäoertragS  ift  beigufügen  unb  alle  SDaten  finb  gerichtlich  ober  notariell 
gu  beglaubigen.  SDer  Qtontrollor  beftdtigt  bann  bie  $lnjeige,  ermächtigt  bie 
©efellfchaft,  fia)  gu  organifiren  u.  f.  w.  2)ie  ?lctieneingat)lungen  finb  un= 
ter  6ib  beS  ^rdfibenten  unb  JtaffierS  ber  ©efeflfdjaft  bem  (Sontrotlor  an* 
gugeigen.  $)ie  Ermächtigung  gum  beginn  ber  ©efa)äfte  mufe  oom  (Son= 
troUor  eingeholt  werben,  boa)  müffen  guoor  minbeftenS  50%  beS  Kapitals 
eingegahlt  fein.  $)er  (Sontrollor  prüft  bie  wirflidje  Eingablung,  bie  <5rfül* 
lung  ber  übrigen  SSebingungen,  bie  SBahl  unb  ben  9lcttenbefifc  ber  ©irecto* 
ren  unb  oerlangt  Söewahrhcitung  biefer  Shatfachen  burd)  ©ib  ber  Mehrheit 
ber  $)irectoren  unb  beS  ^räftbenten  ober  ftaffierS.  297)  3)er  (Sontrottor  ftellt 
bann  naa)  befunbener  Orbnung  ein  (Sertificat  barüber  auS,  wela)eS  bie 
33anf  binnen  60  Xagen  in  einigen  3«tunScn  *>e*  ©tabt  ober  ©raffchaft 
ihre«  SDomictlS  ober,  wenn  hier  feine  Leitung  erfcheint,  in  ben  nom  6on= 
trottor  gu  beftimmenben  blättern  neröffentlia)en  mufj.  SDurch  baS  Gertificat 
erhält  bie  93anfgefetlfchaft  baS  Stecht  ber  Juriftifcfien  ^ßerfon  unb  wirb  gu 
allen  33anfgefa)äften  in  ben  im  ©efettfchaftäüertrage  genannten  Orten  er; 
mäa)tigt. 

SDie  §auptfunction  beä  ßontrollorS  im  Uebrtgen  ift  bie  ©eauffidjtigung 
über  unb  bie  fertheilung  ber  Erlaubnis  gur  9(atenauggabe,  —  S9eftimmun» 
gen,  bie  hier  nicht  fpecieU  hergehören,  ba  fit  eine  unmittelbare  8egrengung, 
$)ecf ung  unb  (Jinlöfungöjicherung  ber  flöten  begroeefen  (f.  u.  9t  3,  d).  &ä  fei 
nur  ermähnt,  baß  bie  Söefugniffe  beä  GontroUorä  in  jeber  §infia)t  feljr  weit 


"*)  3*  folflc  ^ur  ber  von  #ocf  ©.731—743  geejebtnen  3ufommenficÜunn  ber 
9efHmmungcn  ber  iWationalbanfacte,  jum  ibetl  »5rtU*. 

J")  3?ie  überau«  b&ufiflc  iöorjctjwft  x>on  dibe«leiftungen  in  ®elb--,  ftmanj:. 
«SteueriaAen  n.  ?.  n>.  ift  eine  i'ebr  bebenflic^c  digentbnmlicbfeit  ber  neueren  norbamerif. 
©eje^gebung  überbauet. 
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geben.  (5r  hat  u.  51,  um  einige  mefjr  eine  formelle  (Jontrole  betreffenben 
Sßimcfe  Ijerpoqufjebcn,  über  bie  5>potS  ber  einzelnen  C5^efcttfd^aften,  b.  h-  bie 
gefefclid)  gur  }£otenbetfung  bei  ihm  gu  hinter  iegenbeu  ^fdnbcr  in  £taat3= 
papieren,  5*ud)  gu  führen  unb  bie  über  baS  Gigentbum  ber  hänfen  getrofs 
renen  Verfügungen  ben  hänfen  mitgutheilen,  roeldje  ihrerfeitS  ©infidjt  in 
eine  f ic  betreffenben  büd;erlid)en  Eintragungen  nehmen  bürfen,  bann  aber 
aua)  beftätigen  muffen,  bafc  fie  MeS  in  Crbmmg  gefunben.  Ein  $ergeta> 
«ig  beS  Samens,  3Öof)nortS  unb  2lctienbefifceS  aller  XtyiinttyMX  ber  iöanf 
haben  ^räftbent  unb  Äaffter  in  bem  $ejd)äftSlocat  jut  ©infid)t  ber  Slctio* 
näre  unb  (Gläubiger  bereitjufjalten  unb  eine  s3lbfd)rift  biefeS  ^ergcidjniffeS 
fährlid)  anfangs  $uli  bem  (lontrollor  eingufenben.  £>ie  kaufen  außerhalb 
s)ZeronorfS  muffen,  rote  "früher  ermahnt  (f.  o.  B.  5-4  u.  63),  tfjeilä  in  lUero* 
oorf,  theilS  in  geroiffen  anberen  (i labten  hänfen  bezeichnen,  bei  benen  fie 
if>re  «Roten  einlösbar  machen.  2>ie  25tahl  biefer  (JinlöfungSbanfen  hängt  oon 
ber  3uftimmung  beS  GontroUorS  ab,  ber  bie  getroffene  ©eftimmung  unb 
jebe  5lenberung  berfelben  in  oielgelefenen  ^eitungSblättern  befannt  gu  ma= 
a)en  hat.  $>er  oben  (vs. 121)  fa)on  ermähnte  oicrtelfährtge  23eria)t  über  ben 
©efchäftS*  unb  93ermögcnSftanb  ber  einzelnen  Staufen  wirb  oom  (Sontrollor 
gu  einer  ,3ufammenfteUung  über  alle  hänfen  benufct  unb  in  einer  3c^un9 
SÖßafhingtonS  unb  9ceronorfS,  ber  33eria)t  über  bie  einzelne  33anf  in  einer 
^rooincialgeitung  oeröff entließt. 

TO  3uftimmung  beS  SdjafcfecretärS  ift  aud)  ber  norbamerifamfdje 
Controller  befugt,  jebergeit  eine  Unterfudjung  ber  Sage  einer  2tant  angu* 
orbnen,  roo  bann  bie  Beamten  ber  33anf  fia)  ciblich  oernehmen  laffen  müf* 
fen.  £te  Soften  ber  Unterfuajung  trägt  bie  ©efeUfdmft ,  roofür  bie  $ebüfj= 
reu  im  ©efefc  feftgefteUt  finb  (unbegreiflich  hart,  im  gälte  bie  (Gefell jdjaft 
bura)  bie  llnterfua)ung  gereinigt  baftcfjt). 

3m  gallc  eines  #quibationSbefa)luffcä  einer  2tanl  muf?  fogleid)  bem 
GontroUor  burd)  ^räfibenten  unb  ßafficr  2lngeige  gemacht  werben.  SDie  be= 
treffenben  33eröffentlid)ungen  an  bie  ©laubiger  finb  genau  oorgegeidmet ,  fie 
muffen  in  einer  Reitling  9ierooorfS  unb  bem  gelefenften  l'ocalblatt  beä  €tanb- 
ortcö  erfolgen. 

3ln  biefe  eigentlich  gefdjäftlid)  controlirenbe  reiht  ftd)  bie  berief)  ter* 
ftattenbe  ^ätigfeit  beS  dontrollorS.  33iS  gum  1.  2>ecbr.  jeben  3a^vö  ift 
oom  GontroUor  ein  23erid)t  gu  oerf  äffen,  ber  bie  nötigen  Angaben  über 
£tanb  unb  Sage  jeber  einzelnen  Scationalbanf,  namentlich  über  ihr  Kapital, 
ihre  9tctioa  unb  ^affioa,  Staarfdjafo,  Notenumlauf,  über  bie  im  üaufc  beS 
3a^reS  ifjre  @efd)dftc  einftcllcnben  kaufen,  ben  betrag  ihrer  eingclöftcn 
unb  noa)  auShaftenbcn  Noten,  ferner  5$orfd)läge  gur  Verbefferung  beS  33anf= 
gefefccS  gu  enthalten  ^at.  tiefer  Bericht  mirb  gebrueft  unb  bem  Songreg 
mttget^eilt. 

Unter  ben  ©trafen,  roeldje  ben  SBoffjug  beö  Öefefeeä  oerbürgen  mol= 
len,  feien  ^ier  nodj  folgenbc  ermähnt.  SDer  Beamte,  ber  abfid;tli"d)  Stotel! 
über  ba$  gefe^lia^e  SDiaaft  ausgibt,  roirb  mit  einer  ©clbftrafe  bis  jum 
^Doppelten  ber  Mehrausgabe  unb  mit  ©efättgnijj  bis  gu  15  3ahre"  be« 
ftraft.  3)ura)  3unj^oer^anö^un8  Dcr  ^ireftoren  gegen  bie  iöeftimmungen 
ber  5lcte  finb  alle  Wedjte  ber  33anf  aufgehoben,  le^tere  roirb  aufgelöft, 
jeber  ber  fa)ulbigen  £ivectoren  (alfo  leine  ©efammthaftung  berfelben?) 
haftet  perfönlia)  mit  feinem  gangen  Sßermögcn  für  ben  dritten  ei*road)jeuen 
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Schaben.  £>te  93erle|ung  ber  Slcte  mufj  gerichtlich  erroiefen  roerben.  SRit 
5  —  10  3ahrcn  (*efdngnife  roerben  Unterschlagungen,  gdlfd)ungen  u.  f.  ro. 
bcr  23anfbeamten  bcbro|t. 

Offenbar  gelten  bicfe  53eftimmungen  über  ba§  2ßaaji  einer  formellen 
(Eontrole  roett  IjinauS.  ©ie  führen  gu  einer  materiellen  (Sontrole,  burd) 
roeldje  ber  (Staat  eine  roeittragenbe  93erantroortlichreit  für  bie  93anfen,  ihre 
gefunbe  Organisation  unb  ihren  oorfid)tigen  betrieb  übernimmt,  ohne  bafj 
glcict)n)ot)t  Stellung,  2lmt  nnb  93efugniffe  beä  ßontrollorS  bei  einem  jo 
aufeerorbentlich  gesplitterten  nnb  über  einen  fo  großen  9taum  ausgebehnten 
betrieb  beg  3ettelbanfflefd;dftö  non  mehr  als  1600  Tanten  bie  Eürgfdjaft 
für  einen  guten  3lM*tanb  beS  Söanfroefenö  bieten.  $)ie  amerifanifajen  -Matios 
nalbanfen  finb  hiernach,  rote  §otf  mit  stecht  gefagt  f)at,  nur  X^eile  (Siner 
großen  Staatsbank,  aber  im  fa)lea)teften  Sinn  beS  SBorteS,  roegen  ihrer 
tljeilroeifen  Selbftftdnbigfeit  einer  roirffamen  einheitlichen  Leitung  boa)  nia)t 
gu  unterstellen  unb  it)rer  befonberen  ißcrantroortlidjfeit  bura)  biefeö  ittegle- 
mentirungsroefen  boa)  großenteils  enthoben,  —  „gerftücfte  (^lieber"  einer 
großen  StaatSbanf,  aber  nid)t  gefunbe  Organe  einer  folgen,  roie  eS  gilial« 
comptoire  rodren.  298) 

3«  beutfdjen  33erhältniffen  unb  groar  foroohl  bei  ootfer  23anf  freuet  t 
unb  einem  allgemeinen  sßanfgefe^,  baS  bie  (^rriajtung  auch  non  ^tttdban- 
fen  nur  non  ber  (Erfüllung  geroiffer  allgemeiner  fiebingungen  abhängig 
macht,  als  auch  Dci  Dcm  fcfeiflen  3uftanbe  öcr  ®eccntralifation  ber  9coten= 
ausgäbe  auf  eine  2lngahl  befonberS  conceffiontrter  hänfen,  roürbe  bie  (*inria> 
tung  unb  Stellimg  eines  53anfcontrolamtä  eine  roefentlich  anbere  fein  müf= 
fen.  $)ie  Sad)e  roäre  etroa  in  fotgenber  Sßeife  gu  organifiren. 

(Sin  93anfcontrolamt  tonnte  für  ben  gangen  3ollüerein  ober  für  ben 
ftorbbeutfdjen  2?unb  ober  im  gallc  einer  'üNchrheit  ober  Vielheit  non  3ets 
telbanfen  unb  bei  einer  entfprechenben  liberalen  33anfgefefcgebung  aua)  in 
ben  eingelnen  größeren  Staaten  fungiren.  $)ie  erfte  ober  roenigftenS  bie 
groeite  ^nentualität  muj?  in  93orauSfid)t  einer  allgemeinen  beut|a)en  ober 
bod)  norbbeutfehen  23anfgefefcgebung  als  bie  (ebenfalls  erroünfchtere  bezeich- 
net roerben.  9lud)  eingelftaatliche  33an!controlämter  roären  aber  roefentlich  in 
gleicher  Steife  einjurtd;ten ,  fo  baft  bie  ftragc  injofern  biefelbe  bleibt.  tyieU 
leict)t  fönnte  auch  ein  obcrfteS  SßunbeSbanfamt  ^rooincialbanfämter  unter 
fich  fyaben,  roobei  baS  2luffid)töa,ebiet  ber  teueren  jeboer)  nid)t  nadj  ben  gu= 
fälligen  StaatSgrengen,  fonbern  nad)  natürltd;en  oolfSroirthfdjaftlichen  ^ro= 
Dingen  abgufteefen  rodre. 

9ln  ber  Spifce  beS  9lmtS  mufj  roie  in  9iorbamerifa  ein  $)irector 
mit  bem  erforberlid)en  $>ilfS=  unb  Unterperfonal  fterjen.  (£r  hat  ein  3C*5 
tungSorgan  gu  feiner  Verfügung,  roeld)eS  für  alle  bie  iöanfen  betreffen« 
ben,  alfo  namentlich  gemdfj  bem  ^rinetp  ber^ublicität  gu  ocröffentltdjeiiben 
$lctenftütfe  unb  ^^atfachen  über  23anh)erfaffung  unb  23anfoerroaltung  als 
Amtsblatt  gilt  unb  baher  aua)  baS  Söebürfnife  bcr  ^ufammenfaffung  bie= 
fer  SDaten  unb  bie  9lnf orberungen  ber  33a nf fta tiftif  gugleich  befrie« 
bigt  (f.  o.  ©.  80).  ?luä  biefem  „33anfcontrolamt9blattew  f)abm  bie  publica« 
tionen  bann  notlftdnbig  ober  auögugäroeife  in  anbere  3rihmg,en  übergugehen. 
gür  bie  Sßahl  ber  legieren  gelten  bie  oben  (©.  79)  hervorgehobenen  ©e« 
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fidjtgpuncte.  $)a§  Söanfgefefc  fann  bcn  Unteren  gemäß  im  ungemeinen  U- 
getanen,  roie  bie  ©lätter  gu  wählen  finbr  bem  Eontrolamt  mag  bann  bie 
iöeftätigung  ber  SBaljl  unb  in  geroiffen  gälten  bie  Söeftimmung  ber  SBlätter 
felbft  oorbefjalten  bleiben. 

$ln  baS  Eontrolamt  finb  alle  gu  oeröf fentltcfjenben  £>o; 
cumente  gunächft  gu  leiten,  fo  namentlich  Statut,  Statu«  ober  ©i* 
lang,  3a^regberta)t  unb  SKechnungöabf djluß.  9iad)  bem  Gfmracter 
ber  iöanfgefefcgebung  wirb  bie  £f)ätigfeit  bcä  3lmt3  met)r  ober  roentger  ein* 
greifen.  Sie  fann  ml)  bei  ber  materiellen,  jadjlrcl)  regulircnben  (Mefefcgebung 
gu  ber  gunction  erweitern,  roelcfjc  gegenwärtig  bie  betreffenben  Söerroaltungäs 
beworben  ^infiajtlia)  ber  EonceffionSertheilung,  Statutenreoiflon  unb  Söeftäs 
tigung,  9luffid)t  beä  @efa)äft§betriebä  ausüben.  3n  biefem  gafle  f ott  nur 
gugleia)  met)r  unb  regelmäßiger,  alo  eS  üblich  ift,  bie  9lu8füt)rung  beS 
^rincipS  ber  ^ublicität  übermalt  roerben.  33ei  ooüer  SBanffrcifjeit  unb  bei 
einer  ©efefcgebung,  meiere  bie  Errichtung  oon  Söanfen  bloß  an  bie  Erfül* 
lung  geroifjer  23ebingungcn  fnüpft,  ift  ein  Eontrolamt,  wie  mir  e8  f)ier  im 
Sinne  haben,  jeboa)  befonberä  am  yJUafee.  Seine  fchättgteit  roirb  fid)  fytv 
auf  bie  2Bal)rnef)mung  ber  ftaatlidjen  Pflichten  bei  ber  Errief)* 
tung  ber  hänfen  nnb  fobann  auf  bie  gürforge  für  bie  nolle 
Durchführung  beä  ^rineipä  ber  ^ublicität  erftreefen. 

©ei  bem  Eontrolamt  muß  baljer  bie  Stnmelbung  ber  SBanf  unb 
bie  Einreichung  beö  Statuts,  beä  eoentuetlen  ©efellf  d)  af  täoer= 
tragö  u.  f.  ro.  erfolgen,  roenn  ^ßerfonen  jur  Errichtung  einer  5öanf  eine 
9lc  tiens@ef ellfdjaft  ober  Eommanbitgefellfchaf  t  auf  Slctien 
grünben,  ober  roenn  ein  ober  mehrere  ^rtoate  ^ettelbanfgefajäfte  in  einer 
beftimmten  rechtlichen  gorm,  ber  offenen  £anbel8gefellfchaft  ober 
ber  Eommanbitgefellfchaft,  betreiben  rootlen.  Schreibt  baS  SBanfgefefc 
beftimmte  Söebingungen  für  bie  Errichtung  oon  3ettelbanfen  oor,  forbert 
eä  g.  33.  eine  beftimmte  restliche  gorm  ber  ©anfgefeUfchaft,  für  freigegrüns 
bete  ^ettelbanfen  etroa  bie  Haftung  ber  ^Ijeilnehmer  mit  bem  gangen  93er« 
mögen  ober  eine  geroiffe  §öfje  beä  iJlominal=  unb  beS  eingejagten  Kapitals, 
eine  beftimmte  $)etfung  ber  Bantnoten,  ben  9lu8fchluß  geroiffer  anberer 
5öanf=  unb  £anbel3gefchäfte  auS  bem  ©efchäftgfreiS  ber  3ettelbanf,  eine 
beftimmte  Einrichtung  ber  Verwaltung  u.  f.  ro.,  fo  muß  baä  Eontrolamt 
prüfen,  ob  in  bem  $efettfd>aft8oertrag  unb  bem  Statut  bie  bezüglichen  23e= 
ftimmungen  enthalten  unb  foroeit  bteS  oor  ber  Eröffnung  be§  C^efdjäftS 
notfjroenbig,  g.  iö.  hinfidjtlich  ber  föipitaleingahlungen ,  bie  oorgefdjriebenen 
93ebingungcn  erfüllt  finb.  &ucf)  roenn  bie  iöebingungen  beö  iöanfgefefoeS, 
ben  3lnforberungen  ooller  ©anffreil)eit  entfprechenb ,  nur  in  Vorfdnnften 
hinfic^tlid)  beä  ^rineipö  ber  ^ublicität  unb  §infidjtlid?  ber  oben  bargelegten 
&orf djriften  über  Annahme,  Etnlöfung  unb  Stücfetung  ber  Woten  (f.  o. 
S.  33—73)  beftehen,  hat  ba3  Eontrolamt  barüber  gu  machen,  baß  bie 
Statuten  ber  SBanf  mit  ben  93orfa)riften  beS  SöanfgefefoeS  in  Einflang  finb. 
hierüber  roirb  bann  eine  amtliche  23eftätigung  beS  (SontrolamtS  gege= 
ben,  roela)e  für  bie  93anf  erft  ald  Ermächtigung  gur  Eröffnung  beS 
©efa)äftS  bient  3n  allen  anberen  Runden  barf  ber  ©efeHfchaftäDer* 
trag,  ba«  Statut  ber  ©anf  gang  naa;  beren  eigenem  belieben  abgefaßt,  t>er 
©efä)dftöfreiö  bemgemdß  frei  gegogen  fein,  nur  fann  etroa  gur  Erleichterung 
ber  Ueberficht  unb  ber  Sergleichung  eine  beftimmte  gorm,  Reihenfolge  ber 
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bie  einzelnen  (Gebiete  behanbelnbcn  otatutcnabfc^nittc  u.  f.  n>.  oorgefchrteben 
werben,  in  melier  £infid>t  bie  beutfd>en  ©anfftatuten  aud)  wieber  eine 
bunte  'Iltanigfaltigfeit  barftettcn.  $)aä  (Jontrolamt  hat  in  biefen,  oon  ben 
SBeftimmungen  beä  93anfgefefceä  nidfjt  berührten  Runden  baä  Statut  u.  f. 
m.  weber  $u  prüfen  nod)  gu  genehmigen,  fonbern  einfach  jur  .ftenntnife 
ju  nehmen,  worüber  wteberum  eine  93efd)einigung  auäjuftellen  ift,  unb 
bie  Ueberwachung  ber  gehörigen  23ef  anntmadjung  auszuüben, 
jjugleid)  fann  eä  paffenb  alä  gefeilterer  Aufbewahrungsort  für  bie  CrigU 
nalactenftücfe,  welche  fidj  auf  bie  Errichtung  ber  ©anf  begießen,  bienen. 

$)iefelbe  Aufgabe  hat  baä  @ontrolamt  bei  Abänberungen  beä  ®e« 
feüfchaftäoertragä  unb  Statuts.  3)iefe  Abänberungen  treten  erft  in  (Geltung, 
wenn  baä  Amt  bescheinigt  Ijat,  bafj  fie  mit  ben  iöeftimmungen  beä  SÖanf* 
gefefceS  nid)t  in  SBiberfprud)  flehen  unb  bafc  eS  oon  ilmen  amtlich  &ennt= 
nifj  genommen  habe. 

£infichtlich  ber  23 ef anntmadjung  biefer  bie  23anroerfaffung  betreff 
fenben  SBerhältniffe  fommen  bie  oben  befprod)enen  Aufgaben  (S.  77—81) 
in  93etradjt.  AIS  eigentliche  amtliche  35efanntmadumg  mufe  biejenige  im 
Amtsblatt  beä  (Sontrolamteä,  auSgehenb  oon  Unterem  felbft,  gelten.  $)ie 
3ufammenftellungen  ber  Statutenabänberungen  (©.  80)  gefa)ehen  aua) 
paffenb  oom  (Sontrolamt  felbft.  Soweit  im  Tanfgefefo  ber  Abbrucf  oon 
wichtigen  Statutenbeftimmungen  u.  f.  w.  auf  ben  Cbltgationen  ber  Söanf 
oorgefa)rteben  ift  (f.  o.  S.  81),  mujj  baä  (Sontrolamt  bie  richtige  Erfüllung 
beS  ©efefceä  überwachen,  inbem  eä  fid)  bie  $)rucfmufter  u.  f.  m.  oorlegen 
läftt.  (*benfo  bat  eS  bie  gehörige  23efanntmaa)ung  in  ben  Leitungen  5U 
beauffichtigen,  welche  beSl)alb  nicht  auch  in  biefen  blättern,  wie  in  Englanb 
unb  sJiorbamerifa,  oom  Eontrolamt  felbft  auszugehen  braucht.  $)ie  25anfen 
werben  nur  ju  oerpflid)ten  fein,  ein  Eremplar  beä  betreffenben  3eitungSs 
blattä  bem  (Sontrolamt  jur  ©inficht,  Prüfung  unb  Aufbewahrung  oorgu= 
legen. 

©benfo  muffen  StatuS,  3a§reäbertcht  unb  9tecr)nungSab  = 
fdjluö  bem  (Jontrolamt  eingereicht  werben,  gur  formellen  Prüfung,  jur 
Unterfuchung,  ob  bie  AuSmeife  alä  fola)e  glaubwürbig  erfcheinen,  jur  Teur« 
theilung  ber  Statutengemäjjheit  °bcr  Statutenwibrigteit  ber  oorgefommenen 
Öefchäfte,  jur  Veröffentlichung  burch  baä  Gontrolamt  in  beffen  Amtsblatt. 
£aä  (Sontrolamt  muj?  baä  i)ted}t  haben,  alle  biefe  SDocumente  mit  feinen 
frttifchen  ©emerfungen  $u  oerfeheu  unb  aud)  lefctere  ju  oeröffentlichen,  fer* 
ner  baä  SKecht  —  beffen  Auäübung  wie  in  Englanb  unb  ftorbamertfa 
allenfalls  oon  ber  Genehmigung  einer  anberen,  bem  (Eontrolamt  oorgefefcten 
SBehörbe  abhangig  gemacht  werben  tonnte,  —  in  Verbadjtäfätten  fowohl  wie 
fonft  gur  gelegentlichen  (Sontrole  bie  Taufbücher  felbft  unb  bie  Ueberein* 
ftimmung  berfelben  mit  ben  oeröffentlichten  Auäweifen,  fowie  bie  (Statuten* 
gemäht  ber  ©efchäfte  gu  prüfen  unb  über  ben  Tefunb  öffentlich  ^Bericht 
iu  erftatten.  §ter  foll  immer  nur  amtlia)  conftatirt,  beurteilt, 
öffentlich  berietet,  nicht  aber  fachlich  geboten  ober  oerboten 
ober  irgenbwie  birect  burch  baä  (Sontrolamt  in  anberen  gälten  eingegriffen 
werben,  als  wo  SBeftimmungen  ber  Staatägefefce  oerlefct  finb.  Ueberfchrei= 
hingen  ber  oon  ber  ©anf  felbft  gegebenen  Statuten  ober  berjentgen  Sta* 
tutenpunete,  welche  mit  gefefelicfjen  Teftimmungen  nicht  gufammen  hangen, 
fmb  nur  öffentlich  ju  conftatiren.  ^ie  erforberliche  ^Keaction  gegen  bie  93anf* 
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tfyättgTeit  wirb  fym  bann  eben  burdj  ba§  Sftittetglieb  be§  (SrebitfactorS  vom 
^uMifum  felbft  ausgeben  muffen  unb  oorauSfidjtlich  aua)  ausgehen.  $ur 
Sicherung  ber  hänfen  wirb  bie)'en  baö  9iedjt  erteilen  fein,  im  jatt 
einer  befonberen  Unterfudjung  ihrer  33üd)er  unb  oorgefunbener  gehöriger 
Orbnung  eine  bezügliche  amtliche  Söeftätigung  bc3  @ontrolamt§  unb  beren 
2kröffentltd)ung  im  9lmtöblatte  gu  «erlangen;  ferner  im  gaüc  eineä  Der* 
meintlidjen  Jrrt^umä  ober  eineS  fallen  Urtyetu  beä  GontrotamtS  an  ein 
reotbirenbeä  €d;ieb§geria)t  gu  appclliren,  ju  welchem  baS  9lmt  unb  bie 
S3anf  bie  9)citglieber  gu  ernennen  §ätte.  £)er  6prud)  biefeä  6chieb3gerid)t3 
ift  bann  auch  ju  oeröff  entlichen. 

$5en  ißanfen  mufc  gefefclid)  jnr  ^flidjt  gemalt  werben,  bem  Eontrol« 
amt  bie  betreffenben  Anzeigen,  &uämeife  u.  f.  ro.  ju  iiberreidjen,  -bie  SRetn* 
oifionen  3U  geftatten,  ben  SSeifungen  be$  $lmtä  in  ber  gefcfclich  beftimmten 
«Sphäre  nadjzufommen.  Ein  ©oftem  oon  Crbnungsftrafeu  in  (Mb  Ijat  ftcr) 
anzufliegen. 

sIRinbeften3  alljährlich  einmal,  möglichft  balb  nadj  bem  Saljreäfdjlufj, 
ift  pou  bem  (Sontrolamt  ein  ©eneralberia^t  über  baä  gefammte  %a\\h 
wefen  mit  ben  bezüglichen  ftatiftifdjen  3ufammcnftetlungen  unb  mit  fpecieder 
23enicffia)tigung  jeber  einzelnen  23anf  an  bie  Diegterung  unb  ba§  Parlament 
gu  erftatten  unb  im  Amtsblatt  ju  t>eröffentlid)en.  tiefer  Bericht  mufe  bar« 
ftetlen:  ben  6tanb  ber  Stalten,  bie  Veränberungen  barin,  bie  £>auptpuncte 
ber  Statuten  neuer,  bie  s2lbänberungen  ber  Statuten  alter  SSanfen,  bie 
Lanzen,  bie  9ted;mmg§abfd)lüffc,  bie  oorgefommenen  Ucberfapreitungen  oon 
©tatutenpuneten,  SBerfäumniffe  unb  Verspätungen  ber  ^ublicationen,  amtliche 
JKeotfionen,  beren  Urfad)e  unb  Ergebnife  u.  f.  m.  Er  muft  bie  erforberlidjen 
erläuternben  unb  fritifcr)en  SBemerfungen  enthalten,  befonbere  2ßafnnef>= 
mungen  ^infia)tlia)  einzelner  ©anfen  ober  einzelner  (Mefcr>äftöjroeigc  ober 
beö  ganzen  53anfmefeu3  mitteilen  unb  auf  etwaige  93ebürfniffc  eine«  gefefc- 
ltd)en  (*infd)retten§  unb  9lbänberungen  ber  33anfgefefce  mit  gleichzeitiger  ein* 
gefjenber  23egrünbung  aufinerfjam  machen,  ©o  läfct  fict)  erwarten,  bajj  ein 
ftänbigeS  33anfcontrolamt  beö  Staatö  ein  tt>idt)tigc3  Hilfsmittel  für  eine 
fonft  wcfentlia)  bura)  bie  Ceff  entlief)  feit  felbft  au^uübenbe  Gorttrole  ber 
33anfen  werbe,  ohne  bafe  eine  fold)e  s2lnftalt  beö  6taat3  eine  gleiche  35er* 
antroortlia)feit  für  bie  23anfen  übernehmen  mufj,  wie  im  gaU  ber  materiellen 
Eontrole. 

£ic  Soften  ber  Errichtung  laffen  fict)  burch  ganj  geringe,  etwa 
naa)  bem  Kapital  ober  bem  Umfafo  ober  bem  C^cfdjäftögeminn  Der  Tanten 
umjulegenbe  (Mebü&ren,  welche  nicht  ju  eigentlichen  steuern  ausarten  follen, 
beeren.  gür  bie  $öefanntmacr)ungcn  in  bem  Amtsblatt  wäre  aufeerbem  ein 
niebnger  9lnfünbigung3tarif  ftatthaft. 

©anj  paffenb  tonnte  bem  ©anfcontrolamt  auch  oic  SRitnurfung  an 
ber  Einleitung  ber  nötigen  ©abritte  im  gatle  einer  3ahlung3einftellung 
unb  beö  GoncurfcS  einer  2knf  übertragen  werben.  $)ic  bezüglichen  (yunctio* 
neu  müffen  naa)  bem  (praeter  ber  23anfgefe^gebung  oerjehieben  normirt 
werben. 

2i*enn  man  in  S^eutfchlanb  $u  größerer  33an!=  unb  auch  ^ttel&anfs 
freiheit  übergehen  will,  fo  fcheint  und  ootlenbä  für  bie  Uebergangöjeit  ein 
fold)eS  33an!controlamt  fehr  erwünfa)t  311  fein.  9tebcnbci  bewerft  tonnte  ein 
ähnliches  5lmt  mit  ähnlichen  gunetionen  beim  SEBegfatt  be§  GonceffionSprin; 
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ctpd  für  Actiengefeflfchaften  im  Sittgemeinen  roohl  am  $tafce  fein.  §ält  man 
im  ©anfs  ober  roenigftenS  im  3ettelbantroefen  am  EonceffionSjroang  unb 
SRotenregal  feft,  ohne  bie  Notenausgabe  ganj  ju  centralifiren ,  fo  ift  ein 
33anfcontrolamt  mit  ben  angegebenen  gunetionen  gleichfalls  crfprteglid^,  roenn 
baffetbe  bann  aud)  einen  weiteren  ©irfungSfreiS  erhält  $>ie  formelle  Eon* 
trole  oerliert  neben  ber  materiellen  nicht  if)re  23ebeutung,  roenn  unfere  E5e= 
fefcgebung  bieS  aua)  bisher  nicht  beamtet. 

3.  SDie  materielle  StaatScontrole  über  bie  23anfen. 

ES  ift  oben  (S.  76)  im  Allgemeinen  baS  SBefen  ber  faßlichen  Eon- 
trole  beS  Staats  über  bie  ©anfen  charaetcrifirt  wnb  bie  beiben  §auptfor= 
men  finb  bezeichnet  roorben.  £)te  bezüglichen  Einrichtungen  fangen  im  Emgel* 
nen  mit  ber  gefammten  Söanfpolitif  beS  Staats  unb  mit  bem  pofitioen 
9tea)te  $tnji$tli<fi  ber  Erteilung  beS  9tecf)t3  ber  juriftifc^en  ^erfon  unb 
hinfichtlicf)  bcö  ActtengefetlfchaftSroefeuS  gufammen.  3nbem  ber  Staat  bie 
S3ilbung  einer  Slctiengejellfchajt  überhaupt  ober  einer  23anfactiengefetlfchaft 
ober  bie  3krleif)ung  ber  Dlcdjte  ber  juriftijctyen  ^ßerfon  ober  roenigftenS  bie 
SÖanfnotenauSgabe  oon  bem  Erlaffe  eincS  SpecialgefefteS  ober  bodj  oon  ber 
Ermächtigung  buref)  eine  ^erorbnung  (EonceffionSertheüung)  abhängig 
mad)t,  roirb  er  folgerichtig  nicht  umhin  fönnen,  bie  Sanfter  jaffung  naher 
in  prüfen  unb  fie  ober  bie  Statuten,  in  roelchen  fie  niebergelegt  ift,  befon* 
berS  ju  genehmigen.  3nDcm  cr  Du^  t^ut,  roirb  er  roieberum  folgerichtig  ju 
einer  eingreifenben  fachlichen  Eontrole  geführt,  burdj  roelche  er  bie  Statu- 
tengemäjjheit  Dcr  ®tft$&ftfc  Übermacht  unb  bie  Statutenroibrigfeit  ju  oerf)ü= 
ten  fucht.  Um  SöeibeS  mit  größerer  fieichtigfeit  unb  befferem  Erfolge  311  ucr* 
mögen,  roirb  er  bie  gelegentliche,  aujjerorbentliche  gu  einer  ftänbigen,  orbenfc 
liefen  Eontrole  machen,  feine  Eontrolorgane,  bie  ftaatlia)en  Söanfcommiffäre 
mit  einer  fortlaufenden  iöeauffichtigung  ftatt  mit  einer  oon  3eit  gu  ,3eit  in 
befonberen  Jällen  oorgunehmenben  betrauen.  Er  roirb  fie  gu  biefem  3roecfe 
lieber  in  als  neben  bie  Söanroerroaltung  ftetlen.  EincS  fügt  fid)  bann  im= 
mer  confequent  311m  Anbern.  S)ie  beauffichtigenben  Staatsorgane  roerben  gu 
oerbietenben,  biefe  gu  £hetfwfjmcrn  an  ber  Leitung  ber  SBanf,  bann  311  ge= 
bietenben  Crganen,  big  fchliefelidj  ber  Sdjroerpunft  ber  Leitung  überhaupt 
in  bie  §änbe  ber  Staatsorgane  gelegt  unb  bie  53anf Organe  in  bie  Weben* 
ftellung  oon  Eontrolorganen  gurüefgebrängt  roerben.  Cb  eS  bann  nicht  oon 
oorneherein  richtiger  ift,  biefe  lefcte  Entroicflung  oorroeg  ui  nehmen  unb  bie 
Söerroaltung  ber  «tonten  auSbrücflid;  Staatsorganen  311  übertragen,  roie  bei 
ber  ^reufjifchen  Jöanf,  roeldje  in  b  t  c  f  e  r  33ejier)uug  eine  Staatsbant  ift,  roie 
ahnlia)  auch  bei  ber  granjöfifchcn  8ati!  (f.  u.  d,  S.  144  ff.),  baS  möchte  faum  gu 
bejroeifeln  fein.  ES  liegt  bieS  nur  in  ber  natürlichen  Eonfequeng  beS  Si)ftemö 
ber  materiellen  Eontrole.  £abci  befteht  bann  boa)  Klarheit  unb  Un$roeibeutigfeit 
beS  ^erhaltniffeS,  fo  bafj  ,3e°crmanu  njeifj  r  rooran  er  fich  311  galten  hat 
unb  roo  bie  eigentliche  Serantroortliajfeit  ruht.  3 11  öen  anbereu  gälten,  roie 
fie  in  ben  meiften  beutfehen  Sanfjtatuten  oorliegen,  bleibt  man  immer  auf 
halbem  Söege  flehen.  ES  roirb,  roo  möglich  gleich  im  erften  Paragraphen 
ber  Statuten299)  ober  in  befonberen  $lbfdjnitten  ber  lefcteren,  oon  ber 
€berauffi$t  beS  Staats  über  bie  Tanten  unb  ihre  ©efd)äftSTührung  einge* 

2»»)  3.  59.  eeipj.  »anfftat.  0.  1838  $  1,  fRoft.  Sanfflat.  §  1. 
aßagmr,  «utatytn.  9 
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$enb  gehenkelt,  bie  Organifation  biefer  Cberaufftdjt  wirb  bargelegt,  bic 
Functionen  ber  &uffiü)töorgane  im  Allgemeinen  unb  noa)  fpeciclt  in  einer 
Sftenge  einzelner  gälle  bcieid^ttet,  befouberä  rücfftä)tlia)  ber  iterbürgung  ber 
©ejefo=  unb  Statutenmäfngfeit  ber  Notenausgabe  unb  beS  3Jor^anbenfetngl 
ber  SDecfungSmittel  bafür,  unb  wenn  ber  ©laubiger  ber  $anf,  ber  Noten* 
in^aber  naa)  $)ura)lcfung  biefer  frönen  $oria)riften  nun  mit  £anfbarfett 
unb  in  9tu$e  fia)  freut,  in  einem  fo  roofflgeorbneten  Staate  ju  leben,  beffen 
Oberauffia)t  Um  aller  eigenen  'üJcütye  ber  $luffta)t  enthebt,  jinbet  er  auf 
einmal  ben  ^affuä,  ber  afleö  Söerljcifjene  im  ©runbe  genommen  aufgebt: 
bafe  ber  Staat  tTOfcbetn  bura)auä  nia)t  für  bie  Sknfoperationen  perantroort* 
Ua)  fei*00)!  2So$u  bann  alles  iüorljergcljenbe,  baö  boa)  naa)  ber  beutlia)en, 
unoerl^Uen  2lbfia)t  bcS  Staats  unb  namentlta)  oft  genug  aua)  naa)  ber 
&bfta)t  ber  ©rünber  unb  (Sigentijümer  ber  ©anf,  meiere  fola)e  Söeftimmum 
gen  über  StaatSoberauffia)t  im  ^ntereffe  ßrebitS  tyrcS  ^nftitutS  müm 
fa)en, 301),  gar  feinen  anberen  .äroeef  rt^  oura)  D^c  jugefagte  Staats* 
controle  eine  in  bemfelben  Safce  raieber  jurüefgenommene  $ürgja)aft  für  bie 
©anf  gu  leiften?! 

Sa)on  f)ierauS  ergibt  ftä)  bie  SBertfjlofigfeit,  ja  bie  23ebenflia)feit  einer 
joldjen  Gontrole,  benn  ledere  täufa)t  baS  publicum,  bie  ©laubiger  ber 
Joanf  über  ü)re  ©ebeutung  unb  oerfityrt  boa)  $u  geringerer  eigener  Cbforge 
ber  9cäa)ftbetf)eüigten.  3m  ©ingelnen  jeigt  fia)  bieS  noa)  meljr,  roeil  babei 
aua)  bie  prafifa)e  ©ebeutungSlofigteit  ber  Öontrole  beutlia)  benwrtritt  3e 
gröfeer  unb  birecter  ber  ©influf}  ber  ftaatlia)en  (Sontrolorgane  auf  bie  33er= 
roaltung  ber  JBanf  aber  roirb,  befto  mefjr  gibt  ber  Staat  felbft  ben  2lnlafc, 
auf  feine  (Sonrrole  befonberS  ju  oertrauen.  £>ieS  ift  namentUa)  aua)  bei  ber 
oon  s3)catf)o  befürmorteteu  Einrichtung  beä  babifa)en  StatutenentrourfS  oon 
1864  ber  gaU,  wo  bie  (Sontrolorgane  beS  Staats  Sifc  unb  Stimme  im 
9luffia)tSrat!je  unb  aufjerbem  ein  SuSpenftooeto  gegen  23eja)lüffe  unb  £>anb= 
hingen,  roela)e  bie  StaatSgefefce  ober  Statuten  (b.  fj.  oermeintlia))  oerlefoen, 
mit  sÄppellation  an  bie  barüber  ent|"a)eibenbe  Regierung  befifoen. 3M)  Uöenn 
bann  boa)  etroaS  fa)ief  gc^t,  roie  (ann  man  bie  Regierung  oon  Sa)ulb  frei* 
fprea)en? 

&.  (Jontrole  burd)  ßommifffire  be«  ©taat«  neben  ber  ©anf  toer  tvaltung 

be^uf«  bet  llcbenvacbung  ber  ©auf. 

$>te  Statuten  ber  beutfa)en  ^ettelbanfen  regeln  bie  €berauffia)t  beS 
Staats  giemlia)  gleidjmäjjig,  in  ber  §auptfaa)e  in  folgenber  Steife. 

3n  ber  Ece$rgal>l  ber  gälle  303)  behält  fia)  ber  Staat  baS  !Rea)t 

3M)  4.  ö.  ©tat.  b.  93erl.  Jraffcn\>er.  v.  1850  %  20,  ^omm.  SSanfft.  S  9, 
»onfftat.  S  27,  »rem.  Saufftat.  $  82.  ^omb.  l'anbcebanfflot.  $  80,  3Rein.  ^ouffiat.  S  58. 

S01)  SDie«  ift  fct>r  oft  ben>ora.elrctcn,  5.  Sö.  aueb  bei  ben  vendnebenen  ©anf^ro- 
jecten  in  Hamburg.  O9L  autb,  (@efffen)  jur  33onf frage  II,  ^amb.  185G  S.  29  fj. 

302J  53ab.  SBanffiat.  «rt.  64,  50,  53  lefeter  «bfa^.  »egrünbnug  ber  Vorlage  be« 
©efe^entrourf«,  bie  53erlcibung  bti  9te#t«  jur  Äuögabc  von  »anfnoten  an  bie  £ab. 
SPanf  betreffenb,  ©.  5,  6.  —  »gl.  aueb  bie  «anfbebatte  in  b.  bab.  2.  .ftammer  im  3- 
1864,  bcf.  bie  «eufeerung  oon  ff  nie«  2anbt.  =  Öl.  6.  553.  —  £ae  «IRobeU  lieferten 
bic  ©tatuteu  ber  OJotbacr  ©anf,  f.  unten  ba«  mi^ext  b,  S.  136  ff. 

30J)  ©tat.  b.  vifufj.  ^riüatbaufen ,  bie  betreff,  «eftimmungen  t«efentlid>  über; 
einflimmenb,  ©aier.,  ßeip^.,  ©raunfa)to„  23rem.,  JJarmfi.,  5)eff.,  ^ranff.,  <^eraer,  #annor>., 
^omb.,  füb.  ^iriü.,  Sur.,  Wein.  (©taatScommiffäre  bier  nod)  neben  vom  ©taate  er= 
nannten  aWitgliebem  bei  $crn>altung«ratb«  f.  u.  ©.  137),  JRoft.,  Z\)üx.,  Söeim.,  Sucfeb. 
u.  a.  m. 
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vor,  einen  ober  mehrere,  aujjerorbentltdje  in  befonberen  gdllen  ober  ftänbige 
(Sommijfäre  ober  beibe  neben  einanber,  ober  einen  (Sommtffdr  mit  Stella 
oertreter  ju  ernennen,  burd;  roeldje  bie  Cberaufjtdjt  ausgeübt  roirb. 3W) 
STieje  ISommijjdre  roerben  oft  auSbrücflidj  auf  Soften  ber  iöanf  angeftettt, 
inbem  ber  Staat  ifjren  ©efjalt  ober  if)re  Remuneration  oon  ber  SBanf  fta) 
erjefcen  läjjt,  305)  ober  e3  roirb  roenigftenS  baä  3icd)t  oorbefjalten,  ben 
ben  (Sommiffären  etroa  $u  jafjlcnben  C^e^att  ber  Söanf  in  Oleajnung  $u 
{teilen.  306) 

Stellung,  Redete  gegenüber  ber  iöanf,  2&irfung3trei§  biefer  <£ommif* 
fdre,  entfpredjenbe  Müßten  ber  23anf  ftnb  im  sMgemetnen  ftetä,  in  ber  dit- 
gel  aud;  jpeciell  in  ben  Statuten  normirt,  307)  mitunter  gefd)ieljt  bieg  in 
befonberen,  t^eilä  ciufcttig-  oom  Staate,  tljeilä  im  (£inoernefjmen  mit  ber 
23anfoerroaltung  fejtgejefcten ,  oom  Staate  genehmigten  ®efd)äft§regles 
mentö , 30*)  foroofyl  für  bie  allgemeinen ,  alä  für  fpeciette  ifjdtigfeiten  beS 
GommtffärS,         $inji$tU$  ber  ^Notenausgabe. 309) 

£>ie  allgemeinen  Aufgaben,  be$iel)ung£iroeije  Oted)te  foldjer  <£ommif= 
färc  finb  310) :  Kenntnifc  unb"  <£inftcf)tnaf)me  oon  allen  Vorgängen  unb  @e- 
jdjäften  ber  SBanf;  <£infid)t  unb  Prüfung  ber  23anfbüa)er,  etroa  mit  ber 
(Slau)el,  bafe  bie  53üd)er  nic^t  auö  bem  £ocal  ber  53anl  entfernt,  ber  ©es 
ja^dftäoerfe^r  roeiter  iüd)t  gejtbrt, 311)  roofjl  aber  Hilfsbeamte  $ugegogen  roer* 
ben  bürfen; 312)  Dteoifionen  aua)  ber  (Safje;313)  33eiroolmen  an  allen  Si; 
jungen  ber  Crgane  ber  23anf,  ber  ©eneraloerfammlung,  beä  sJ3crroaltungs^ 
ratljs ,  aud;  ber  £irection ,  31*)  ofjne  Stimmrecht ,  315)  mit  beratfjenber 

>••)  €>t&nbige  (lemmifjare  jur  f  orttofi  brenben  3luffid>t  u.  91.  bei  ben 
preufe.  <ßrio.  93anfeu,  $.  93.  (alte«)  $^113.  etat.  S  52,  Jtöuigäb.  11.  «einer  b^I-  S  52, 
Skier,  etat.  S  21,  Sarrnft.  et.  $  51,  ^cff.  '3t.  $  68  (befamitlidi  mit  a.rojjem  Orifolae!), 
6auuoo.  93.  S  44,  Wein.  93.  S  58,  Xbür.  et.  S  66,  Söeim.  et.  $  66.  —  9lufur; 
0  r  b  e  11 1 1  i  d> e  ober  g  e legen t ( i  cb  e  (Soutnufffttc  lt.  91.  93i ent.  et.  $  82  (niebt  ganj 
flar  in  biefem  $uncte),  ftranff.  et.  $  75,  8üb.  >l3r.  93.  $  61  (aud)  unbeutlid)).  — 
6t5nbitt<  ober  auj?evorbentltd)e  (Sommifiäre  u.  K.  (alte«)  93raunfdnv.  et.  S  58,  ©eraer 
S  79,  i'eipj.  S  43,  üur.  et.  S  51,  Vütfeb.  *  56,  5Rofl.  S  43.  — 

305)  fcarmft.  et.  $  51.  Wein,  et.  S  58,  £bür.  u.  9i*eim.  et.  $  66.  $n  Ott« 
bereu  fallen  finb  ftatt  beffen  beftimmte  3ablumKH  «n  ben  etaat  bebinuien,  f>annoo. 
et.  S  44  le^t.  Silin.,  Siütfcb.  33.  S  56. 

30fi)  ^Danj.  etat.  S  52  (in  ben  etat,  ber  anb.  ^rio.  93.  nid^t). 

30T)  SDie  meifteu  9lnm.  3U3  genannten  jicb,ören  balnn. 

30b)  3.  93.  93erl.  (Jaffenver.  S  20. 

30S»)      93.  ^aunoo.  etat.  S  14. 

3I°)  Die  nietften  foljienbe  ^unete  finben  firf>  d(cid>mä9i^ ,  oft  aud)  bem  93ort; 
laute  uad)  in  ben  9lnm.  303  genannten  etatuteu.  Tie  ciujclnen  etatuteu  befonber« 
eigenen  ^?unctc  Hub  in  ben  fol^enbcn  9Cnmerfttn0tn  atuie^cben. 

3H)  eol*c  CUaujeln  fdjon  im  Seipj.  etal  $  43,  93iaunfd>n».  %  58,  ©eracr  S  79, 
SDieiu.  et.  S  59,  SRoft.  et.  S  43,  Il)ür.  u.  9öeim.  et.  S  67. 

3'2)  3-      93raunfd)»o.  ^  58,  05cracr  S  79,  Wein.  S  59,  Xl)ür.  u.  9Beim.  $  67. 

3t3)  9?ef.  beiuoiijebcben  $)avmft.  et.  S  52,  <naunoo.  S  44  (uad>  i>ora.än^iaev 
9lnjei^e  an  ben  93orfifc<:uben  bei  9<cno.  SflatbS),  $oml\  t'anbe«l\  et.  S  30,  Wein.  $ 
59,  93aiev.  et.  23. 

3U)  ei^unfleu  oon  9Jcnvaltuna.Sr.  u.  J^irection  bcf.  n^nannt  in  b.  etat.  b.  treufe. 
qßrioatb.  eonft  finb  bie  ^irectiondfi^unflen  öttev«  niebt  mit  cnväbnt.  alfo  nirtt  in 
(^einoart  be«  CommifiSrö  ju  balteu.  (5c  fommt  aud)  bie  93ciUmmuna,  oor,  baö  bic 
eifcungen  ol)ne  9lnjeiv(e  an  ben  GommiHär  ober  obuc  feine  Xbeiluabmc,  loeitu  er 
barauf  nicht  aufibrüdlicb  vcrjidMete,  nidit  ftattbajt  ftnb.  i'eipj.  et.  S  44. 

3,i)  X)ic«  ift  in  ben  preu^.  ^rioatb.  et.  befonberö  flefaAt,  j.  93.  Pöluer  et.  % 
52,  f.  aber  9lum.  318. 

9* 


Digitized  by  Google 


132  — 


(Stimme,316)  mit  6u8penfim>eto , 317)  mit  eigenem  SDeftnittooeto; *18)  93eru= 
fen  folget  SBerfammlungen 319)  ober  Antragen  auf  Berufung  bei  ben  be* 
treffenben  ®efeflfa)aft3organen  mit  bem  dlctyte,  birect  ober  bura)  biefe  Cr* 
gane  Einträge  an  biefe  Serfammlung  $u  fteüen  320) ;  (*inftd)tnef)men  in  bie 
ijkotocotte  audj  im  JüH  ber  2lbroefenf)eit,  roejjcjalb  biefe  bem  (lommiffär 
einzureiben  finb321);  fonftige  Eröffnungen  an  bie  (^efeüfdjaftSorgane  ma* 
djen;  alg  SJitttetglieb  greiften  biefen  unb  ber  Regierung  bienen  322);  in  aüen 
fingen  namentlia)  barüber  road)en,  bafe  bie  ©efdjäfte  ben  Statuten  gemäjj 
fmb  323)  ober  in  gäflen,  roo  bie  (Sommiffäre  biefe  ober  bie  ©efefce  ober  baä 
3ntereffe  beö  (Staats  324)  unb  ^ublifumö  325)  für  oerlefct  galten,  mit  <©u8= 
penfiooeto  an  bie  oorgefefcte  33ejjörbe,  ba3  betreffenbe  slKinifterium,  bie  9le= 
gierung  jur  Crntfd)eibung  appetliren.  326) 

©trafanbrofyungeu  imgatt  ber  Herroeigerung  berSknfen,  i^rc  93er^ält- 
niffe  baqulegen,  ober  irgenb  roeldjer  Sdnoierigfeiten,  roeldje  fie  ben  (5om= 
miffären  bereiten  tonnen,  festen  in  ben  beutfa)en  23anfftatuten  dmracteriftifdjer 
©eife,  roäfjrenb  fie  in  (Jnglanb  unb  9lorbamerifa  in  ben  SÖanfgefefcen  oor^ 
fommen.  ©elbft  eine  9)ieintnger  ober  6onber3l)äufer  Regierung  I)ätte  in  fol= 
d&en  33e^ie^ungen  nia)tS  ju  befunden.  326*) 


3I6)  Die«  ift  in  allen  ftSUen  anjunefmien,  aud)  bei  ben  prtttß.  33. 

3")  Limmer,  wie  in  ben  8t.  ber  preufj.  $rifc  9?anfen,  Hiebt  erwähnt,  fettl 
confequent  bei  ber  fonftigen  3lu8id)Iiefuing  bei?  etimmrecbtfl  wäre,  f.  aber  flnm.  318  u. 
323.  —  €onft  uielfad)  f.  u.  9lnm.  324-326. 

3Mb)  33ei  ben  treuf?.  $rh>.  33anfen  j.  33.  auSbiüdlid)  gegen  gewiffe  S?ombarbge= 
febäfte  raffn.  8t.  S  13). 

3")  etat,  ber  preuf}.  $rit>.  53..  n.  viele  anbere. 

3IÜ)  3-  ^-  a"i  Berufung  ton  $irectorialfifcungen  bei  bem  Stforfifcenben  antragen, 
©eraer  6t.  S  80,  auf  Berufung  be«  ©erw.  SRatb«  u.  ber  ©euer.  SJerf.  Wein.  6t.  S 
57,  ©eint.  u.  Sbür.  6t.  8  67. 

Mi)  ».  B.  33raunicbw.  33.  $.  58,  «rem-      82,  ©era  80,  u.  a.  m. 

3")  6o  im  ©t.  b.  $annov.  33.  S  44. 

3,J)  «So  nam.  au*  in  ben  etat,  ber  preufc.  ^ßriv.  SPanfcn  („forgfältig  barüber 
wacben,  bafe  bie  etatuten  in  allen  ^uueten  jur  9lu«fübrung  gelangen".  3.  93.'  Äonig«b. 
6t.  S  52,  wa«  bann  bod)  minbefleu«  ein  eu«venfivvcto  in  3wcifclfällen,  *ielleid>t  felbft 
ein  Defmitiuweto  bebingt).  9lud)  fonfi  fafl  in  aUen  beutfdjen  93anfftat.  gleiAmfifjig 
wieberfebreub. 

£aunov.  et.  $  44,  TOein.  33.  $  59,  5Beim.  u.  Sbür.  $  66  11.  a.  m. 

3»)  3>ie«  bef.  erwSbnt  Darmft.  et.  $  52,  £omb.  et.  $  23. 

JJie  Söeftiinmungen  unterfd>ctben  fid»  nur  in  ^ebenpuneten ,  fie  betreffen 
Ginfprud)  gegen  33eid>lüffe  ber  («en.  Cerf«,  be?  Ihxxo.  JHatbö,  j.  33.  i'ur.  6t  S  51.  — 
2lebnlid)e3  euflveufivueto  in  beionberen  cinjclitcn  fällen,  j.  33.  Ihttl.  et.  S  26.  — 
Mitunter  roirb  bem  (Sommiffar  nur  aufgegeben,  gegen  ein  3u,v'bfrbanbeln  ber  9?anf 
tenvaltung  gegen  bie  ctatuten  „einjuid^reiten",  b.  b.  bann  u>ebl  mit  eigenem  ^)efini^ 
ticoeto,  gegen  ba«  jebo*  ein  JHecuv«  nnrb  ergriffen  »verbcu  fonnen,  f.  93raunfcbn?.  etat. 
S  58,  ©eraer  79,  iKoft.  43.  —  3»  finjclnen  fällen  bat  fieb  bie  Regierung,  wie  j  33. 
bei  ber  #omb.  3^anf  §  19,  ein  euSpeufiüücto  für  getpific  3*efaMüfjc  ber  ©eneraluer: 
fammlung,  bi«  ju  einer  ^reiten  foleben  3?enammlung  vorbehalten,  irelrbe  ledere  bann 
itocbnmlo  beratben  unb  etwa  mit  gvijf^erer  ÜRajoritSt  befinitiv  befd^lie^en  mufi.  (93gl- 
autb  33rcm.  et.  %  83).  —  ferner  baben  Hd>  bie  Regierungen  mitunter  in  3^eifelfallen 
bie  3lu«legung  ber  etatuten  u.  f.  n>.  allein  auöbrüdlid)  ccrbebalten ,  fo  im  9trt.  2  ber 
^efj.  SöeroVbuung  über  bie  ^rrid>tung  ber  ^armfi.  33.,  im  9trt.  2  ber  ftranff.  eenat«= 
»erorbnung  über  bie  (5rrid)tung  ber  ^ranff.  33.  unb  im  9lrt.  2  bei  2Rein.  Söerorbn. 
über  bie  bortige  Grebübanf,  »vobei  jeboer)  juoor  baö  ©utadtten  be«  3enaer  Oberappel= 
Iation«gerid)te  eingeholt  werben  mup. 

3l6»)  yiuv  im  33aier.  et.  %  22  wirb  ber  ftaü  ber  9iicbtberüd|i*tigung  ber  SBeifungen 
bc«  dommiffSr«  enrSbnt,  wo  fofort  an  bie  Regierung  belauf«  Gntfdjeibung  ju  berieten. 
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$te  befonberen  Aufgaben  ber  ©taatScommiffäre  betreffen  bei  ben 
beutfchen  ^ettelbanfen  namentlich  bie  Notenausgabe,  gorm,  3"^/ 
fertigung  ber  Noten  ift  regelmäßig  ber  (Genehmigung  unb  2lufficf)t  ber  Ne» 
gierung  oorbehalten. 32*)  Speciell  roirb  ber  £ rurf  ber  Noten  nach  gemein* 
fam  mit  ber  SBanfoerroaltung  fcftgefefcten  ober  oom  (Etaat  genehmigten  Negle* 
mentS,328)  ber  Umtaufch  befchäbigter  Noten  unter  bie  Slufftcfjt  beS  Negie* 
rungScommiffärS  geftettt.  329)  Mehrfach  roerben  bie  SSanfnoten  „gum  3eugni9, 
baß  bie  (frniffion  ftatutengemäfe  erfolgt  fei"  330)  com  tfornmifjär  mitunter* 
zeichnet. 331)  Nach  erfolgtem  9lbbrucf  roerben  bie  Patten  unter  SJcttroirfung 
beS  GommiffärS  »erroahrt. 332)  SDic  53efanntmad)ungen  über  baS  Notenfchema 
erfolgen  gelegentlich  Tettens  ber  Negierung  birect.  333)  $)ie  (5inrufung  ber 
Noten  $um  ^roeef  UmtaufcIjeS  ift  öfters  an  bie  NegierungSgenehmigung 
gebunben.  334)  (Jbenfo  1)at  bie  Negierung  ober  ber  ßommiffär  bei  ber  9luf* 
löfung  ber  5öanf  mehrfach  bie  SBernidjtung  ber  Noten  gu  Übermaßen.  336) 

Sehnlich  ift  bie  Ueberroaajung  beS  ftatutenmäfjigen  NotenbecfungSoer* 
hältniffeS  ben  Gommiffären  übertragen.  £icfe  Aufgabe  ift  fdjon  in  ber  all* 
gemeinen  Aufgabe,  bie  ©tatutengemäfeheit  ber  93anfgefa)äfte  ju  überwachen 
unb  in  ber  befonberen,  bie  Notenformutare  $u  unterzeichnen,  mit  enthalten. 
<£ie  roirb  öfters  noch  befonberS  betont,  inbem  bie  (Jommiffäre  ftd)  nament* 
lia)  oon  ber  Befolgung  beS  bie  Notenbecfung  beftimmenben  Paragraphen 
überzeugen,  *••)  über  baS  SBorljanbenfein  ber  5taarfonbS  $ur  Noteneinlöfung 
machen  foffen. MT)  Much  fommt  bei  ber  ^ommer'jchen  ^rioatbant  ber  gaff 
oor,  bafe  ein  befonberer  Staatsbeamter  für  bie  Notencaffe  beftefft  roirb,  un- 
ter folibarifdjer  §aftung  für  bie  SDecfungSmittel  mit  ben  33anfbirectoren,338) 


3IT)  ftaft  in  ben  metjien  beutfchen  93anfftat.  auöbrücflich  gefaxt,  bie  SBeftimmung 
fehlt  in  ben  «rem.  St.  (wo  in  $  73  bie  Ausgabe  oon  Noten  auf  ©Überwälzung 
bet  Genehmigung  be«  Senat«  oorbehalten  ift),  im  ftranf.  St.  3»  anberen  ftaüen  folgt 
bie  ftaatliche  23eaufftcbtigung  ber  ftorm  nnb  be«  Jubelt«  ber  Note,  auch  wenn  fie  nicht 
au«brücflich  ausgebrochen,  au«  ben  Functionen  be«  (iommiffavö  bei  ber  Notenausgabe, 
fo  im  öaier. ,  £cioj.,  $armft.,  Noft.  u.  ben  Statuten  einiger  tuittelbeutfcben  93anfen. 
3m  2üb.  ^ßrtoatb.  St.  JJ  24  finb  gleich,  einige  dinjelbeiten  über  ben  Sit^aH  ber  9iot« 
angegeben,  in  ben  Stat.  oon  preuft.  ^rioatbanfen  einige  Statuteniäfce  bezeichnet,  welche 
auf  ber  Note  $um  flbbrucl  fommen  müffen  (über  Noteneinlöfung,  (Jinrufung  oon 
Noten,  (Solu  et.  $  17,  20,  £önig«b.  bsgl.).  dbenfo  9Jlein.  St.  S  14,  ©eint.  18,  Z\)üx. 

19.  »gl.  meine  93oricbläge  S.  81. 

"8)  SBraunfch».  St.  $  14,  fceff.  67,  (Sera  24,  Ztfix.  20,  2Scim.  19. 
)  £annoo.  St.  $  14  u.  mehrfach. 

33°)  din  foldjcr  Safc  fiubet  ficf>  ausbrüeflich  in  ben  £annoo.  St.  $  14,  £bür. 
St.  20,  ©eim.  19,  bem  Sinne  nach  in  ben  «aier.  St.  S  21  9er.  3.  S.  übrigen*  u. 
Slnm.  340. 

33 ')  .Hukcv  hei  ben  in  ber  oor.  ?(um.  genannten  kaufen  fiubet  fich  bie  SRitun- 
terjeichnung  burch  ben  dommiffär  beo  Staats  vorgeiehrieben  bei  ber  Darmft.  ©.  $  14 
(Unterfchrift  ober  Stempelung),  £omb.  St.  10,  fieipj".  38,  Noft.  37. 

3")  ©taunichto.  St.  S  14,  Darmft.  14,  fceff.  67,  (VJer.  24,  fcannoo.  14,  Z\)üv. 

20,  SBeim.  19. 

333)  ^annoo.  St.  S  13. 

M*l  @er.  St.  23,  Xhür.  19,  ©eint.  18,  in  anbern  gSUcu  33erpfli*t«"9  jm 
Änjeige  biefer  »bftebt,  93raunfeh»o.  13  911.  2,  £annoo.  St.  15. 

3MJ  93erl.  Gaffeuoer.  S  69,  (löln  48  u.  anb.  preufe.  ©tat.,  Öcra  78,  ^attnoo. 
42,  Cur.  47. 

3")  ^ranff.  ©t.  S  75  in  SBerbinbung  mit  28,  £omb.  St.  30. 
MT)  ©eraer  St.  18  911.  2,  nur  bie  baaren  ftonb«,  nicht  bie  anberen  fcecfung«: 
mittel  erwähnt. 

»*•)  $omm,  St.  S  34. 


Digitized  by  Google 


134  - 


unb  ber  arjnlidfje  ftaH,  bei  ber  93airifa>n,  ßeipjiger  uub  Woftocfer  93anf,  bafj 
ber  StaatScommiffär  für  baS  Wormalocrfiältnife  ber  £ecfungSmittel  511  ben 
ausgegebenen  9{oten  oerantroortlia)  gemadjt  roirb.  339)  SßknigftenS  in  folajen 
?yäüeu  unb  äfjnlicf)  aua)  bann,  roenn  ausbrütflid)  oon  bem  Staatsbeamten 
bezeugt  roirb,  bafj  bie  Notenausgabe  ftatutengemäfj  erfolgt  fei,  340)  fann  bod) 
fein  jjroeifel  über  eine  feljr  roeitget)enbe  nid)t  nur  moraitfdje,  foubern  felbft 
prioatreajtliaje  ^erantioortliajfeit  beS  Staats  für  baS  33anfnotenroefen 
beftef>en.  Cber  bie  bezüglichen  Söeftimmungen  wären  eine  reine  $äufa)ung 
unb  besbalb  um  fo  unoer$eiljlid)er ! 

$)ieS  finb  bie  roitf>tigften  gunetionen,  roeldje  in  ben  Statuten  ber 
beutfcfjen  ^ettelbanfen  Dcn  Staatscommiffären  übertragen  finb.  Mitunter 
fommt  noa)  (HneS  unb  baä  3lnbere  f)in$u.  So  ift  bie  ftttfÜfung  ober  ^i= 
quibation  ber  93anf  —  bisher  übriaenS  noa)  bei  feiner  beutfdjen  ^ettelbanf 
©orgefommen  —  öfters  noa)  fpecieU  unter  bie  9Iufftd)t  ber  tfommiffäre  ge= 
ftetlt341)  ober  bem  Staate  bie  ©efttmmung  beS  tfquibationSoerfa^renS  oor= 
behalten. 342)  $>cr  Staat  fjat  fidj  gelegentlia)  baS  ittedjt  referoirt,  in  geroiffen 
gäUen  bie  ju  ben  SBeröffentlidjiungcn  bienenben  Rettungen  ju  bejeiajnen  ober 
^lenberungen  barin  eintreten  $u  laffen.  343)  £)ie  jät)rltd)en  ober  monatlirfjen 
MedmungSabfajlüffe  unb  ^öilanjen  muffen  mitunter  ber  Regierung  oorgelegt 
werben. 3U)  SifeungSprotocolle  beS  *Bertt)ültungSratf)ö,  ber  (Menerafoerfamm= 
lung  finb  roof)l  oon  bem  (Sommiffär  mit  51t  unterwirf)  nen. 8W)  3«  Dcn 
(Sontrolmaferegeln  gehört  aua)  bie  oorbeljaltene  i^eftätigung  einzelner  («efelU 
fdjaftSorgane  Seitens  ber  Regierung,   roetdjc  gelegentlia)  in  bcutfa)en 


339J  Weiter.  et.  S  23  9er.  3.  $er  (SommifiSr  „bat  unter  fpecieOer  <Perantwort* 
liebfeit  über  ben  gewiffenbaften  ©ottjUfl  ber  in  S  13  (worin  ba*  :)ied)t  jur  9lotenau<* 
gäbe  verlieben,  baf  üiarimuin  bei  (Jmifffon  feitgejetyt  unb  bic  üDcdung  uorgejdtricben 
tft)  rücffidulict)  ber  $anfuotcu  gegebenen  Wcftimmuugcn  311  wacbeu,  fowic  bie  ^anfuoten 
vor  ibver  Pmiffion  mit  Untcndniit  ober  S  temvel  311  unterfertigen."  t'civj.  et.  S  38. 
„£4e  Oanfnotcn  bebürfen  bei  DJiitoolljicbung  bc$  ISemmiffar*  ber  etaatöregicruug.  — 
^Derjelbe  ift  bafür  verantwortlich,  bajj  obbemerfte«  Wormaloerbältnip  ber  ftonb«  ju  ben 
ausgegebenen  WanFnctcn  (u.  3t.  iöaar  ju  9ioten  wie  2  :  3)  nicht  oerminbert  werbe 
unb  baf)  jene,  mit  Sluenabme  bc«  '■ikbürfniffee  für  bic  currenten  v2luf>gabcu,  unter  feinen 
Witoerfcblufe  genommen  werben."  ^Hoftofcr  et.  $  37,  ganj  berfelbc  <pafm$  wie  in  ben 
etat,  ber  üeipj.  33anl 

340 .)  6.  oben  2lnm.  330 :  (5d  iß  ciejentlicf)  niebt  ocrftänblicb,  wie  bie  (5ommi|i5re 
bie*  bei  ber  in  £eutfeblanb  allgemein  üblieben  ,^ovm  ber  tfanfnote  unb  9lrt  unb  5Bci|'e 
ber  Sluflgabc  ber  s^otcn  bejeugen  rönnen.  Tic  9ioten  werben  unb  muffen  vor  ber 
emiffiou  tccbuifdi  fertig  geftellt  werben,  f««  I ollen  bann  nur  fo  auegegeben  werben, 
bafi  eine  befHmmte  bcefung  in  ^aar  uub  JÖcebfeln  j.  '-Ö.  für  fic  oorbanbeu  ift . 
5)icö  finb  ^ acta,  welcbe  erft  liarb  ber  teebniieben  ^oUcnbung  ber  9<otcn  eintreten  unb 
eintreten  föuncn.  9Bao  rann  alfo  ber  tfommiffär  bejeugeuV!  felbft  wenn  aber  bei  ber 
erften  Smiffion  mit  bei  Unterfd>rift  bic?  tum  ^lugcnblid  bei  ftatutenmäBigeu  3lucgabe 
gewartet  würbe,  bei  allen  folgenbeu  Ömiifionen,  welcbe  mit  beinclbeu,  ^urüdgcflof- 
fenen  Moteuercmvlaren  erfolgen,  rann  bie  llnterf*rift  uiebt  mit  Richer beit  oerbürgen, 
waö  fie  feil,  ^ic  ©ertblongreit  fol*er  25eftimmungcn  ergibt  ficf>  hier  febon  au«  beren 
innerem  SBiberfprucb.  6ie  bitten  nur  ©inn  bei  einem  SDccTungöfnftcm,  wie  bem  ameri= 
rauiid>cn,  ober  bei  einer  ©iuridjtung  ber  9eotenau«ftcllung  wie  bei  ber  Guglifcben  Waur 
(f.  0.  Seite  58). 

•wj  i'cipj.  S  116,  ^ein.  52,  SRoft.  115  u.  a.  m. 

>42)  «rem.  et.  S  84. 

343)  SDanj.  S  12  u.  anb.  »reufe.  et.,  $)armft.  47  u.  a.  m. 
34*)  Sranff.  et.  77,  8üb.  ^rio.  Ö.  64,  8ur.  29. 

344)  £eivj.  et.  63,  72. 
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(Statuten  oorfommt,  —  ber  SJerroaltunggrätfje , M)  ber  Sftitglieber  ber 
9ieoifton£commiffion , 34t)  beä  £ircctor3.  S*8)  gerner  bie  SÖcftdtigung  beg 
©efd)äft§reglementä ,  aller  ober  fpecietler,  g.  33.  beS  Sßerroaltunggratljä.  **9) 
5lnbeTe  ©efajäftäaroeige  als  bas  9totengefa)äft  ftnb  bei  ben  beutfajen 
^ettelbanten  nur  fefjr  oereinjelt  einer  fpeciellen  Gontrole  unterzogen 
roorben.  350) 

£>ie  (Sommiffäre  bed  Staats  fiaben  natürliä)  im  Allgemeinen  ba8 
9tea)t  unb  bie  Aufgabe,  i^rer  oorgefefcten  39e§örbe  uTMttfyei  hingen  über  ba3 
33anfroefen  unb  über  if)re  SBa^rneljmungen  ju  maajen.  Mitunter  finb  i^nen 
in  biefer  £ünfidjt  nodj  befonbere  Aufträge  $u  regelmäßiger  93eridjterftattung 
unb  gur  üfltttljeilung  mistiger  23efd)lüffe  u.  f.  ro.  in  ben  (Statuten  gegeben 
roorben. 351)  # 

SSRan  erfie^t  aus  ber  oorauägeljenben  $>arftellung,  in  meiner  fein  nur 
et  um  9  roefentlidjer  ^unft  übergangen  {ein  möa)te,  bafj  bie  Statuten  im 
©anjen  in  biefen  SBefttmmungen  fia)  feljr  äljnlia)  finb.  (Einige  Statuten* 
gruppen  laffen  fid)  aber  bod)  rooljl  unterfdjeiben,  bie  filtern,  roie  bie  99aie* 
rifdjc  unb  i'eipjiger,  meines  lefctere  roieber  bem  SKoftocfer  Aum  ^Dhifter 
biente,  bie  im  2Befentlid)en  gleia)lautenben  Statuten  ber  preufeifajen  ^rioat* 
banfen,  bie  Statuten  ber  in  ber  Glitte  ber  50er  3cu)re  errichteten  mittel* 
beutja^en  Tanten,  oon  benen  einige,  roie  baä  Düringer  unb  SBeimarer,  in 
biefen  bie  (Sontrole  betrcffenbcn  fünften  faft  gang  übereinftimmen,  bieSta* 
tuten  ber  freiftäbtifdjen  hänfen  u.  f.  ro.  3n  mannen  (Sinjel^eiten  ftnb  fpe* 
cielle  3luffaffungen  unb  Liebhabereien  jur  ©eltung  gebraut.  Söelaje  Statuten 
t)inftd)tltcf)  ber  materiellen  Staatscontrole  bie  rationeUften  finb,  wem  man 
einmal  ba8  gu  ©runbe  liegenbe  ^rincip  aboptirt,  ift  ferner  gu  fagen.  $)ie 
Statuten  ber  preufjifdjen  $rioatbanfen  finb  in  biefen  Runden  am  Jtürge* 
ften  unb  ftellen  oorne^mUa)  nur  bas  allgemeine  tprincip  auf.  $)ie  freiftdbti» 
fajen  Söanfftatuten  at^men  etwas  meniger  ©eoormunbung  unb  fudjen  bie 
Staatseinmifdjung  auf  ein  für  notyroenbtg  befunbeneö  „Minimum"  $u  be* 
fdjränten.  $>as  Umgefeljrte  gilt  oon  ben  alteren  Statuten  unb  oon  anbem 
mittelftaatlidjen  (ftannooer).  ©ingefjenb  unb  rationell  jugleia)  fmb  bie 
Statuten  bcr  fleinftaatlta}en  93anfen  oietletd)t  noa)  am  meiften.  Söenn  trofc* 
bem  gerabe  biefe  Sanfen  in  i^rer  SBerroaltung  mana)e  Stäben  gegeigt  unb 
gum  Xfjeil,  roie  bie  Söraunfdjroeiger,  Düringer,  fceffauer,  ■*)  große  $erlufte 

3»6)  #omb.  St.  21  (Su«venfivüeto  bie  ju  einer  neuen  (*cneraloeriammhtng). 


34e)  Ccivj.  St.  97,  Öcnctymigung  bei  Hnftcllung  unb  dntlaffung  be«  Dolgens 
ben  Divector«. 

"9)  Z\)üv.  et.  S  13.  $omm.  @t.  11,  £oml\  23,  £annov.  20,  «raunfdj.  58 
(biet  gjtittfjeilung  an  ben  Staatocommiffär  jur  Hueubung  leinet  Diente  vor  bet  gefi* 
jteltung  bcr  SRcglement«  geboten). 

3M)  3m  <ßomm.  fcanrft.  batte  ber  <5taat«commtffar  ber  Wotencaffe  (f.  o.  Slnm. 
338  unb  $ert  baju)  ou*  über  bie  fiatutarif^e  ^etfung  ber  (einjujieb,enben)  ©epoftten« 
jebetm  iu  n>aeben. 

»>)  Ccipj.  ©t.  45,  Kofi.  ©t.  45. 

SM)  5)ie  Gontrolbeftimmungen  bei  bet  fdjledjteflen  beutf^en  3ettclbanf,  bei  fcef; 
fouet  (f.  oben  Bunt.  233  ©.  89)  ftnb  atterbingfl  etwa«  bürfttger  al«  bei  ben  onbern 
^Banfen.  5)aß  biefer  Umftanb  faum  am  iHuin  bcr  9anf  utuib  ifi,  beweift  aber  trobj 
ber  SJergleidj  mit  ber  eebtoefterbanf,  ber  betücbtigtcn  Dcffauer  ßrcbitanftalt,  rocld>c  bei 
viel  eingebeubereu  $orf£briften  über  6taatdcontrole  in  ib.ren  Statuten  (§  65  ff.),  faft  it>r 
ganjee  Jlajjital  verloren  b^»t,  »äb.renb  bie  Deffauer  3cttclbanf  bo^  wnut"  */*  be«  Jta^ 
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erlitten  haben,  roSfjvenb  bic  Jranffurter  unb  SBrcmcr  gu  ben  beftoenoalteten 
betitfdjen  £ettelbanfen  gehören,  fo  bciuctft  bicö  wofy  fdjon,  ba§  bie  rnate* 
rielle  StaatScoutrole  boc^  mot)!  ein  giemlich  neftenf&$Hc$er  Jactor  für  baS 
(«ebei&en  einer  $anf  ift.  £affelbe  ergibt  fia),  wenn  man  bie  einzelnen  preu= 
^tfd^eit  ^rioatbanfen  unter  einanber  oergleid)t.  Sie  finb  alle  uerftdnbig  oev= 
maltet,  aber  haben,  unter  einem  gleichen  Gontrolfnftem,  bod)  fer)r  oerfduebene 
9icjnltatc  unb  33er(ufte  aufguroeifen ,  bie  Gängiger  ift  rooc)l  bie  befte,  bie 
'ißommer'fche  ^at  gelegentlich  größere  Verlufte  erlitten,  @ben  fo  ungleichen 
2£ertf)3  ^aben  fic^  bie  gute  Ceipgiger  unb  bie  mittelmäßige  ^annooer'fche 
5Banf  erroiefen.  3)ic  einzelnen  fleinftaatlichen  meinen  enblidj  in  ihren  $tu 
ftungen  unb  ©rgebniffen  auch  cr^cblid;  oon  einanber  ab,  g.  SB.  bei  gang  gleU 
d)en  SBeftimmungen  über  bie  StaatScontrole  bie  oc^ältnifemäfng  tüa)tige 
Weimarer  unb  bie  untüchtige  Xljüringer  Vanf. 

Soroeit  bie  bargelcgten  ^Bestimmungen,  insbefonbere  bicienigen  über  bie 
@ontrole  ber  $lu§gabe  unb  £>etfung  ber  Scoten,  über  bie  im  vorigen  $lbs 
fchuitt  betjanbclte  formelle  (Jontrole  hinausgehen,  bürben  fie  ben  (SommiffcU 
ren  fchr  fchmierige,  für  fie  oielfatf)  unlösbare  Aufgaben  unb  baburch  bem 
Staate  eine  Vcrantroortltchfeit  auf,  welche  um  fo  fd)limmer  ift,  weil 
fie  boch  feinen  njirflictjen  95>ert^  für  ben  ©laubiger  ober  gar  für  ben 
Slctionär  ber  3knf  t)ttt.  £aS  ^ubltfum  roirb  gu  bem  @lauben  oerleitet, 
baft  bie  (5ontrole  beö  Staats  eine  allein  auSreictjenbe  ift  unb  bei  einer  fol= 
d)en  Wenge  oon  (Jontrolcn  9lfleS  fid)er  fein  muß ,  unb  controlirt  eben 
befcroegen  felbft  roeniger.  £>er  güuftige  ©influfe  ber  Ceffentlichfcit,  welcher 
bei  ber  formellen  StaatScontrole  aud)  bie  ^>auptfad^e  bleibt,  ba  biefe  (Son* 
trole  oornehmlich  nur  ein  Wittel  gur  Verbürgung  ber  Oeffent  = 
lieh  feit  ifti  fchlt  Vlcv-  ^on  *>er  Sähigfeit  unb  9{eblid)feit  beS  StaatSconu 
mifjärS  h^ngt  hier  fooiel  ab  unb  bod)  ift  cS  fraglich,  ob  ber  Staat  geeignete 
^erfönlicf)Teiten  für  biefeS  fdjroierige  Statt  finbet.  Von  ben  beutfehen  Fleins 
floaten  ift  eS  boch  roahrlict)  faum  gu  erwarten,  bafj  fie  ftetS  über  bie  er« 
forberlichen  (5apacitäten  für  biefcS  9lmt  oerfügen.  Saugt  ber  Gommiffär  aber 
nichts,  fo  oerliert  natürlich  bie  Gontrote  ootlenbS  ihre  Vcbeutung,  ohne  baß 
bieö  irgenb  fofort  roahrnchmbar  toirb.  3"  biefen  Vegiet)ungen  möchte  ich  mty 
bem  SluSfpruct)  beS  befannten,  jefct  oerftorbenen  Senators  ©efffen  in 
Hamburg,  eines  fonft  fehr  einfeitigen  Vanftt)eoretiferS  unb  ÖegnerS  beS  mo* 
bernen  SöanfroefenS  anfdjliejjen,  roenn  er  fagt:  ber  Staat  barf  bie  Cberauf« 
ficht  über  eine  Vanf,  bie  ©efd)äfte  macht,  nicht  übernehmen,  weil  er  fie  nicht 
führen  fann,  roeil  eine  folche  Oberauffict)t  eine  reine  S^uffion  ift.353) 

b.  dontiolc  bureb  Dom  Staate  ernannte  2)tita,ltebcr  ber  Qanfverwal: 

tnng  i'elbfi. 

Vielleicht  in  ber  <£tnfidjt,  baß  biefe  Behauptung  roenigftenS  oon  einer 
ßontrole  burch  fold)e,  bod)  immer  nur  mehr  ober  roeniger  neben  ber  Vanf* 
ocrmaltung  ftehcnbe  Gommiffäre  gilt  unb  ade  bie  j)ced)te  ber  lederen  begüg* 
lieh  ber  Prüfung  ber  Vanfgefdjäfte  u.  f.  tu.  noch  feine  genügenbe  Sicherheit 
für  ben  mirf liehen  (hfolg  biefer  (Jontrole  bieten ,  ift  man  bann  roor)l  einen 
Schritt  roeiter  gegangen,  t)at  bie  Staatsorgane  in  bie  Vanfuer* 


pitale  einbüßte.  Die  Metten  bei  Grebitanfklt  fteben  4V2  (für  100),  bie  bev  ^ettelbanf 
28  (b.  b.  84  für  bafl  nominell  auf  ein  Drittel  rebucirte  Kapital). 
3")  C^cfffcn)  j.  «anffraöe  n,  ^amb.  1850  e.  30. 
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roaltuug  felbft  mit  fjinein  geftcttt  unb  tfinen  einen  uitnittiet* 
baren  ?lntf)eil  an  ber  laufenben  (Mef  a)df  t3f  üfjntng  unb  oer* 
roaltungärdtl)lid)en  Gontrole  gegeben  (f. oben  &  76  unb  S.  129). 
£aburd()  ^offte  mau  roenigftenä  um  jo  fixerer  ben  Staat  über  biefe  ®e= 
fdjäftsfiifirung  in  ftenntnifc  ui  galten  unb  alle  £dufdmngcn  gu  oermeiben. 
9J?an  fann  gugeben,  bajj  btefeö  in  ber  Siegel  erreicht  roirb,  oorauSgcfcfct, 
bafc  bie  betrefjenben  Staatsorgane  fä^ig  unb  reblid)  finb  —  unb  in  btefer 
§infi$t  liegt  bie  Sadje  nidjt  anberä  als  bei  einer  Spenge  anberer  Staate 
t^ätigfeiten  — ,  aber  ber  sJ.lreiS  für  biej'cn  $ortljeil  ift  eine  bod)  nod)  oiet 
unmittelbarere  ^erantroortlidifeit  bcS  Staats  für  bie  $a\\U 
gefdjäfte,  eine  93erantroortlid)feit ,  bie  oon  einer  eigentlidj  prioat  = 
redjtlidjen  faum  meljr  gu  uutevfc^eiben  [ein  mochte.354)  3$on  beutfdjcn 
^ettelbanfftatutcn  gehören  einige  93eftimmungen  ber  SR c inniger,  bann 
aber  namentlia)  bie  (*otl;aer  unb  bie  Statuten  ber  söabijdjen  iöanf  oon 
1864  fuerf)er. 

SPei  ber  3)teininger  $fttttelbeu  tf  djen  (Srebttbanf,  einem  crebitmobilier= 
artigen  Unternehmen  mit  bem  $ea)te  ber  ^anfnotenauägabe,  befielt  baS 
geroöfjnliaje  (Sontrolfuftcm  burä)  StaatScommiffdre,  in  äf)ulia)er  29eife  roie  bei 
anberen  ^cttelbanfen. 35&)  Slufeerbem  roerben  tnbeffeu  in  ben  auS  122Jütgliebern 
beftetjenben  $erroaltungSratf)  2  'äftitglieber  oon  ber  Diegicrung  ernannt, 
meiere  feine  Aktien,  roie  tue  anbern  gewählten  10  9)£itglicber  gu  hinterlegen 
§aben,  fonft  alle  SRedjte  geniefeen,  aua)  gu  ^orfi^enben  gerodelt  roerben  föiu 
nen  unb  an  allen  ftatutengemdfcen  ©efdjdften  beS  dermal  tungSratljS  Zfyäl 
nehmen,  fo  groar,  bafj  bie  Sejd)lufefäf)igfcit  biefeS  CrganS  an  bie  5lnroefens 
Ijeit  oon  roenigftenS  9  ^iitgliebem  gebunben  ift,  roorunter  aber  eines  ber 
oon  ber  Dtegierung  ernannten  fid;  befinben  muft. 356)  3>iefe  groet  s3Jiitglieber 
beS  ^JerroaltungSratljS  f)ahen  fonft  feinen  Auftrag,  ber  iKegierung  fpeciefl  gu 
berieten,  fein  fuSpenjioeS  ober  bcfinitioeS  ^cto  u.  f.  ro.  3n  biefen  33egie= 
jungen  treten  bie  Gontrolcommiffäre  ein.  9lber  bie  Ernennung  jener  groet 
^itglteber  in  ben  SBerroaltungSratf) ,  roeldjer  einen  fein*  umfaffenben,  an 
$erantroortlia)feit  reiben  2ßirfungSfreiS  f)at ,  357)  bejroecft  bod)  offenbar 
nia)tS  SlnbereS,  als  babura)  eine  ^ürgfa)aft  mef>r  Seitens  beS  Staats  für 
bie  lüdjtigfeit  beS  «erroaltnngSratfjs  unb  bie  Statutengemäß  feines 
SöirfenS  gu  geben.  358) 

33ei  ber  ©otljaer  33anf  ift  nun  bie  gange  StaatScontrole  in  bie 
£>änbe  foldjer  oon  ber  Regierung  ernannter  ^itglieber  beS  s$erroaltungS* 
ratp  gelegt  unb  finb  lefoteren  gu  biefem  ^roetfe  dtynlidje  Söefngniffe,  roie 
fonft  ben  neben  ber  53anfoerroaltung  fteljenben  (Sommifjdren,  gegeben  roor* 
ben.  33on  bem  auS  9  ^erfonen  beftcfjenben  5krroattungsratf)  8M)  ernennt  bie 
Regierung  „naaj  Slnljörung  ber  gerodeten  SNitglteber  beö  SBerroaltungSratp 

m)  3m  (Vrunbc  ^enemmeu  ^ar  nt*t  mcfjv  ju  itntfrf*cibcn,  cbenfo  tvcitiß  alö 
in  bem  oben  enväfmten  ftallc,  wo  ber  6 taat^commiffeir  bie  ^tatutciitfema&beit  ber 
3?otetiau«3abe  bejeugr  unb  feinerjeito  bafür  ceranttrortli*  ifi  —  wenn  nidu  bie  $ta<\e 
bee  KevireBred)tö  an  ben  vetaat  für  £anblunqcn  »einer  Beamten  fo  i'nittia.  wäre. 

"5)  gWcintnger  Zt.  $  58-60,  J3-15,  20,  21,  24,  37,  40,  46,  52. 

3")  Gb.  17-21/23. 
Gb.  24-26. 

34b)  2lnbernfallfl  fennte  e«  ftcfj  mir  um  jwei  «Sinccurcn  für  tyerjogl.  meiningifefte 
«eamte  ober  (Münftlin^e  Rubeln. 
"3j  ®ou)aer  et.  $  52-55. 


Digitized  by  Google 


138  - 


groei  9Jcitgltcbcr  unb  gur  Stetfocrtretung  bei  93erhinberung  berfelben  groci 
Erfatymänncr  auä  ber  $afyl  ber  actioen  unb  penfiontrten  StaatSbiener  ber 
.frergogthümer  Coburg  unb  Got^a*.  360)  S^iefc  s3Jcitglieber  haben  in  betreff 
ber  über  bic  33anfgefc^dfte  auäguübenben  (Jontrole  unb  ^cilna^mc  an  ber 
fieitung  biefeiben  Juncttonen  roie  bie  anberen  7  Witglteber.  ^um  9Sorfifcen= 
ben  beS  ©erroaltunggrathä  fann  aua)  eine«  bie(er  groei  9)citglieber  geroählt 
roerben. 361)  tefctere  haben  ba3  iKca)t,  beim  ©orfifcenben  ieberjeit  auf  93e= 
rufung  beS  $erroaltung3ratl)3  angutragen. 3Ä2)  $>ie  ©efchlufcfähigfeit  ift  übrU 
genä  nia)t  an  bie  tKnroefenheit  ber  beiben  Witglteber  gebunben.  363)  Unter 
ben  Functionen  beS  HerroaltungSrathä  befinben  fiä)  bie  gewöhnlichen,  u.  91. 
fann  er  aua)  bura)  $)elegirte  (jinfiä)t  in  bie  93üa)er  nehmen,  bic  Gaffe  unb 
Sßkrthpapicre  reoibiren,  ebenfalls  bura)  £elegirte  gegen  fota)e  Verfügungen 
ber  STirectton,  roela)e  für  unftattfjaft  gehalten  werben,  ($infpraa)e  ergeben 
biö  auf  eine  mit  groei  drittel  sDcehrjjeit  erfolgte  Genehmigung  in  einer  aifc 
balb  gu  berufenben  Sifcung  beö  Verroaltungäratp.  £ie  beiben  oom  Staate 
ernannten  $Jiitglieber  ober  beren  ^rfa^mdnner  ^aben  aua)  oljne  befonberen 
Auftrag  bie  ©efugmffe  fola)er  $>elegirten. S6*)  Sie  finb  aufeerbem  berechtigt 
(alfo  nia)t  Derpflia)tet),  bie  Wotenemiffion  unb  bie  Einhaltung  ber  ©eftim* 
mungen  über  ba3  ^epofitengcfdiäft  in  controliren  unb  befifcen  ein  SuSpcn* 
fiooeto  mit  Appellation  an  bie  <£ntfa)eibung  ber  Regierung,  wenn  fte  bic 
StaatSgcfefce  ober  33an!ftatuten  nia)t  gehörig  beamtet  hatten.  364)  S)ie  aparte 
Stellung  ber  beiben  Slcitglieber  ergibt  fidt)  auch  barauä,  365)  bafe  fie  groar 
an  ber  Tantieme  be3  ©erroaltungsrathä  Ztyil  nehmen,  baj?  aber,  roenn  biefe 
£anti£me  nicht  genügt,  bie  Soften  ber  Staatöbeauffta)tigung,  namentlich  bic 
burai  jene  groei  Sftitglieber  erroadjfenben ,  ber  23anf  gur  £aft  fallen.  @3  ift 
hiernach  unb  naa)  ben  mitgeteilten  ©eftimmungen  flar,  baj$  bic  oom  Staate 
ernannten  ^citgliebcr  be$  ©crroaltungSratljS  roefentlia)  ftaatliche  (Sontrolor* 
gane  finb,  welche  biefe  Stellung  in  ber  Ukrroaltung  ber  ©an!  nur  bef}uf3 
roirffamerer  Ausübung  ber  tfontrole  erhalten  haben. 

£iefe  ©eftimmungen  ber  Gotha  er  ©an!  haben  nun  beutlich  bei  ber 
Abfaffung  ber  Statuten  ber  ©abifa)cn  ©anf  gum  ©orbilb  gebient  unb 
finb  oermuthlia)  bura)  SRathn  felbft  empfohlen  roorben,  roie  fia)  auö  ben 
SBorten  ber  ©egrünbung  beä  bamaligen  Gefefcentrourfä  entnehmen  unb  au§ 
Dtatfro/ö  früherer  Stellung  bei  ber  Gothaer  ©an!  auch  ableiten  lägt  £te 
i)tegierung3auffia)t  foüte  tyev  „unmittelbar  unb  ftänbig  bura)  baö  oon  ber 
Regierung  gu  ernennenbe  9)citglieb  beä  ^(iiffic^töratr)ä  ober  bura)  beffen  StcU= 
oertreter  mittelft  ber  ihnen  ftatutcnmäBig  gugethetlten  ©efugniffe"  ausgeübt 
roerben.366)  SMcfeö  SJittglieb  bilbet  baS  neunte  neben  aa)t  gcroähltcn  5luf* 
fia)töräthen. 36T)  £>ie  ©efugniffe  be8  StaatämitgliebS  finb  roefentlia)  biefeU 
ben,  roie  biejenigen  beiber  StaatSmitglieber  in  ber  Gothaer  ©anf.3*8)  %la* 


iM)  ©otf).  et.  56. 
361 )  %oUt  au«  S  52. 
3")  (fb.  57. 

363 )  $ohu  au«  S  ^>8. 

364)  S  rVrt,  Ic^tcr  «bfab. 
3")  S  60,  Ic^tcr  %b\a*. 
3«fi)  ^öab.  etat  S  64. 
367 )  Cb.  48. 

3«*)  Gb.  ?lrt.  bi,  53,  54. 
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mentlidj  Ijat  aud)  ieneä  für  fl<$  bag  9tcd)t,  auf  ^Berufung  be$  s)(uffid)t3rath3 
anzutragen,  ferner  bie  ©efugniffe  eineS  £>elegtrten  für  (riufid)tnahme  unb 
Weotfion  unb  baä  Suspcnfiooeto  gegen  gcfe^-  unb  ftattttenrotbrige  „^dt- 
fä)tüffc  unb  -SSanblungen"  roie  bei  ber  (^otfiaer  33anf.  £>ierju  unb  fpeciett 
gut  Ausübung  ber  (Sontrole  über  bie  ^Notenausgabe  369)  roirb  er  ebenfalls 
für  berechtigt  (ntttjt  für  verpflichtet)  erflürt.  9cur  bie  Söejahlung  ber  StaatS= 
oberauffid)t  erfolgt  nia)t,  roie  bei  ber  (Motfjaer  ißanf,  enentuett  noa)  apart, 
fonbern  nur  burcf)  ben  Slntheil  beS  ftaatlia)en  WitgliebS  beS  NuffichtSrathS 
an  ber  Santttme.  3  70)  £ie  Aufgaben  beS  ^abifajen  9luffid)tSrathS  unb  beS 
(^othaer  33erroaltungSrathS  ftimmen  in  Dielen  Runden  wörtlich  übtrcin,  in 
anberen  gehen  bie  beS  (enteren  mehr  im  Wortlaut  als  im  Sinn  nod)  etroaS 
roeiter. 3ri)  $)er  3roetf  ber  (Ernennung  eines  sJ)iitgliebS  beS  9luffid)tSrathS 
roirb  im  wct  64  ber  Statuten  felbft  attSgefprod)en:  ,,£urd)  fie  (ihn  unb 
feinen  Stetfoertreter)  erhält  bie  (Mrofch-  iHegierung  forrroä'hrenb  tfenntniB 
oon  bem  Stanbc  unb  bem  ®efd)aftSberriebe  ber  $anf."  Wufeerbem  Jurt  jidj 
bie  Regierung  aber  in  bemfelben  Wrtifel  oorbehaltcu,  51t  ben  (^eneraloer- 
fammlungen  roie  tttt  (Jtnfichtnahme  in  bie  Ükrhältniffe  ber  23anf  aufterors 
Deutliche  Gommiffäre  tti  entfenben.  3n  ber  regicrungS|eitigen  23egrünbung 
beS  1864er  ^ejefcentrourfeS  Ijetfet  eS  372) :  „SBejüglid)  auf  bie  Crganifation 
ber  (^efettja^aft  liegt  ber  Sd)roerpunct  in  ber  c3llfailtntenfc^un3  IU,D  Deu 
93efugniffen  beS  9luffttf}tSrathS,  roeldjer  bie  ^erroaltung  ju  fiteren,  bie  Fi- 
xation ju  ernennen  unb  ihre  ©efchäftSleitung  51t  überwachen  f)at.  tiefer 
Einrichtung  r)at  bie  Regierung  bejonbere  Sorgfalt  geroibmet  unb  fie  glaubt 
namentlich  baburdj,  bafe  bie  StaatSauffid)t  in  bie  iöerroaltung  ^ineingeftellt 
roirb  unb  burd)  bie  Sßefugniffe,  roelä)e  bem  oon  ber  Regierung  ernannten 
$Ritgliebe  übertragen  finb,  baS  öffentliche  3uteveffe  °5nc  (£rfd)roerung  beS 
©efdjäftSbctriebS  beffer  als  in  ber  fonft  üblichen  Sltfeife  geroahrt."  £ie  (*om= 
miffton  ber  jroetten  Cammer  ^atte  im  3aDre  1^64  an  biefer  Einrichtung 
ber  StaatScontrole  nichts  auägufe^en.373)  2luch  ber  oierte  babifdje  ^anbelötag 
ift  in  feinen  fonft  fo  eingchenben,  aber  uom  Weifte  größter  ^engftlia)feit  be= 
lebten  $>iScufftonen  über  biefen  ^unct  ftiUfdjroeigenb  hinweggegangen. 374) 
3n  ber  Debatte  ber  groeiten  Cammer  l)at  nur  ftnieS  einigen  berechtigten 
Sebenfen  2luSbrutf  gegeben.  375) 

2WeS  oben  (S.  136)  über  bie  (Sontrole  burd)  StaatScommiffäre  (Me* 
fagte  gilt  in  oerftärftem  IKaage  oon  biefer  Gontrole  bura)  Staatsorgane, 
roelche  ju  ZfyiUufyntvn  ber  SBanfocrroaltung  gemacht  roerben.  $)er  geringe 
33orgug,  bafe  ber  Staat  bei  ber  letzteren  (Sinriajtung  ein  roenig  fieserer  unb 
genauer  über  ade  Skrhältniffc  ber  33anf  unterrichtet  roerbe  als  in  bem  an= 
bereit  gatte,  fcf)eint  uns  burd)  ben  grofeen  5cacr)t^eit  ber  hierburet)  bebingten, 
noa)  birecteren  $erantroortlid)feit  mehr  als  aufgewogen  gu  roerben.  3eber 
Jehlgriff  ber  ©anfoerroaltung  ift  nun  ber  Regierung  noch  unmittelbarer  jur 


"»)  Gb.  2lrt.  23  3tbf.  3,  Gontvolc  über  Jorm,  %xt  bex  #crftcllimii  unb  ^ufbc 
tua^runa  bev  SBantnotcit  u.  f.  w. 
3>°)  fcb.  2lrt.  54. 

(«ot^.  6t.  Strt.  59,  »ab.  St.  »rt.  53. 
3»)  6.  5  u.  6  a.  a.  O. 
3")  S.  «ßirfforb^  C«ommifr»cn*bciid>t  6.  43. 

^H-^lec^annabmc  aller  betr.  %xti!tü,  f.  bie  Sierl^anblungen  ©.  52,  63. 
3»)  £anbtafl«bl.  166  ©.  553. 
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Saft  gu  legen,  weit  eS  immer  gteid^  feigen  wirb  —  unb  mit  SKecht  — , 
warum  fovgte  bie  Regierung  nia)t  für  ein  TOglieb  beS  VerwaltungSratljS, 
welches  jenen  Sehlgriff  gu  oerhüten  wugte.  Sßenn  bie  ßwthaer  unb  Vabi* 
fd;en  $anfftatuten  biejcm  betreffenben  Staatsbeamten  —  benn  etwas 
bereS  ift  er  boa)  nicht  —  aua)  für  berechtigt,  nicht  für  verpflichtet 
erflären,  noct)  eine  befonbere  Eontrole  unb  ein  SuSpenfuweto  auSguüben,  fo 
ift  baS  Hofe  eine  Snconfequeng  gegen  ben  fonftigen  ütifyalt  *>er  begüg* 
liehen  Veftimmungen,  oieÜeia)t,  weit  man  fta)  oor  bem  legten  Schritte,  nolle 
Verantwortung  auf  baS  Staatsorgan  unb  bamit  auf  ben  Staat  gu  laben, 
fdjeute.  £)aburch  fann  biefe  Verantwortung  aber  nicht  abgelehnt  werben.  2lud) 
baS  ift  ein  naheliegenbeS  Vebenfen,  bag  bie  gc f d)  äf  tlictje  Unabhängig* 
feit  ber  Vauf  bcm  crebitfucr)enben  ^ßublifum  gegenüber  bura)  biefe  Einrichtung 
gefahrbet  werben  376)  ober  faft  mit  ben  gleichen  folgen  gefäljrbet  er* 
fcheinen  fann,  oon  ber  Gefahr,  bie  Vanf  leichter  in  bie  ginangoperationen 
beS  Staats  gebogen  gu  fer)en,  gar  nicht  gu  reben.  SJcir  fcheint  baher  bie  be* 
fprod)enc  Einrichtung  ber  StaatScontrole  feine  Verbefferung  ber  übtta)en  Or* 
anifation  gu  fein.  2Jcan  mügte  fonft  lieber  bie  einheitliche  bleibenbe  Leitung 
er  Vanf  gang  in  bie  §änbe  beS  Staats  legen,  wie  eS  ÄnieS  mit  iKecht 
als  Eonfequeng  biefeS  SoftemS  bezeichnete. 

Vergleicht  man  bie  Verwaltung  ber  ©otljaer  Vanf  mit  berjenigen  einer 
ähnlia)  gestellten,  aber  bura)  StaatScommiffäre  controlirten  anberen  £ttttb 
banf,  g.  23.  ber  äßeimarer  ober  @eraer,  fo  lägt  fid)  in  ber  porficf)tigen  9luS* 
behnung  unb  größeren  ftegelmägigfeit  beS  Notenumlaufs,  ber  $lrt  unb  ©e= 
ftaltung  ber  anberen  eingelnen  ^affio*  unb  $lcttogefchäfte,  ben  burchfchnittlid) 
oorfommenben  Vertuften  unb  5lbfct)reibungen ,  ben  ftnangieUen  ©efct)äftSer* 
gebniffen  unb  im  EurSftanbe,  welcher  unter  bem  Einflug  aller  biefer  ü)co= 
mente  unb  ber  barauS  entfpringenben  ©efammtanfctjauung  über  bie  Vanf 
fia)  mit  mlbet,  fein  Vorgug  ber  ©othaer  Vanf  erfennen.  SDie  Schwanfun* 
gen  felbft  noch  im  SafpSburchfchmtt  beS  Notenumlaufs  finb  bei  biefer  Vanf 
red;t  bebeutenb  unb  in  eingelnen  Sahren  famen  auch  nicht  unbeträchtliche 
Verlufte  oor.  ErftereS  lägt  auf  ein  gu  bereitwilliges  Eingehen  auf  jeweilige 
©efchäftSconjuncturen  fliegen,  woraus  eben  am  letctjteften  (Gefahren  für 
eine  Vanf  hcroorgehen.  Vielleicht  beftätigen  bie  größeren  Verlufte  ber  ©otfjaer 
Vanf  in  eingelnen  Sahren  biefen  Schlug.  377) 


3T6)  Mitunter  foramt  eö  bei  bcm  aubevtn  ©Aftern,  ber  Gfontrote  burdj  Gommif: 
|are,  au*  \>or,  ba&  (entere  für  verweigerte  fcarleljcn  eine  Slwellationöinitanj  gegen  bie 
flanfverwaltung  bitbcit,  \o  bei  ber  Cur.  (  S  51)  unb  £f>ür.  ©onf  (S  67)  f>inftd>tlid>  befl 
#9potb>fcngefd)äft«  —  gewiß  bebenflicfc! 

37T)  £ur*fcbnitt8umlauf  ber  @ott>.,  Seim.,  ßeracr  iöanf,  1000  Xtylr. 

1857  638     ?  1 

1858  701   2,400  1,228 

1859  502   1,898  640 

1860  1,016   2,068  792 

1861  1,182   2,231  1,231 

1862  1,581   2,918  1,568 

1863  2,182      ?  1 

1864  2,448  3,484  2,297 

1865  2,865   3,606  2.859 

1866  2,145      ?  ? 

1867  1,637  1,872 

1868  1,261  1,780 
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c.  Gontrole  bwrtb  6Uat«beamte  in  felbflftänbig  gebietenber  Stellung 

neben  ber  ©auf  oenvaltung. 

3n  biefer  SBcifc  fann  man  woljl  bic  CSontrole  beaeidjnen,  wela)e  nadj 
bem  norbamerifanifa>n  Nationalbanfgefefc  wenigftenS  in  ^Betreff  beS  No= 
tenumlaufS  vom  Dortigen  (Sontrollor  ausgeübt  wirb.  £)ie  weitge§enben 
allgemeinen  SBefugniffe  biefeS  ^Beamten  finb  oben  bereits  bargelegt  (S. 
123  ff.)  unb  eS  ift  gezeigt  worben,  bafj  ber  (SontroHor  banaa)  nia)t  mef)r 
eine  formelle,  fonbern  eine  eingreifenbe  materielle  Gontrolc  über  bie  93anfen 
ausübt  (S.  125).  SDicd  tritt  in  einigen,  ben  Notenumlauf  betreffenben 
fünften  noa)  bcutlia)er  Ijeroor.  SDaburdj  wirb  aber  aua;  bie  unmittelbare 
Serantmorttiajfeit  beS  (SontrolIorS  unb  folgeweife  beS  Staats  für  baS  No= 
tenwefen  nod>  größer,  3uriftifa;  zweifelhaft  bleibt,  wie  naa)  bem  pofitioen 
Üiea)te  beS  itanbeS  für  ben  befonberS  tppifcfjen  JaU  etwa  einer  culpofen 
ober  bolofen  §anblung  eines  folgen  SontrotlorS  ber  (Staat  prtoatrea)tlia) 
haftbar  fein  mag,  wobei  eben  wieber  baS  0tegre§rea)t  beS  SBefa)äbigten,  lu'er 
beS  NoteninfjaberS,  an  ben  Staat  Sdjwierigfeiten  finben  fann.  2lber  Sinn 
unb  3wecf  cincr  folgen  (?ontrole  laffen  bod)  feinen  3roe^fel  barüber  übrig, 
bajj  ber  Staat  bura)  biefeS  fein  3)ajwifa)entreten  eine  befonbere  ©arantie 
für  bie  Noten  geben  will,  eine  (Garantie,  beren  Sföertl)  in  lefcter  ßinie  oon 
bem  prioatrcd)tliö)en  3lnfprua)  an  ben  Staat  für  etwaige  am  einer  mangels 
Ijaft  ausgeübten  Gontrole  entfteljenbe  Nad)tf>eile  beS  NoteninljabcrS  abfängt. 
3)aS  amerifanifdje  Gontrolfuftem  als  gorm  ber  materiellen  (Sontrole  fann 
man  ba^er  als  eine  3roifa)enftufe  jwifct)en  bem  $ule|jt  befproajenen  unb 
unb  bemjenigen  betrauten,  weIa)eS  in  ber  Uebertragung  ber  oberften  Sei= 
tung  ober  ber  gefammten  Verwaltung  oon  ^noateignern  gefförenben  hänfen 
an  Staatsbeamte  (f.  u.  Nr.  d,  S.  144),  —  wie  im  gaÜ  ber  <preufjifö)en 
93anf  —  liegt. 

£>aS  SBefen  beS  gegenwärtigen  amerifanifdjen  NotenbecfungSfoftemS 
liegt  in  einer  f peciellen  ^fanbbeftellung  für  bie  Noten  in  britte 
§anb,  wobei  ber  3"^ocr  beS  ^JfanbS,  unter  gewiffen  im  ©efefc  oorgefef)e= 
nen  Umftdnben,  baS  Nea)t  unb  bie  ^flid)t  fjat,  jur  <£inlöfung  ber  Noten 
baS  ^?fanb  $u  oerdußern. 37g)  $)aS  Sffiefen  beS  mit  biefer  Notenbecfung  ©er* 
bunbenen  SoftemS  ber  materiellen  StaatScontrole  liegt  bagegen  barin,  bafj 
jeneS  s$fanb  in  bie  §änbe  einer  StaatSbefjörbe,  beS  QtontrollorS  ber 
UmlaufSmittel,  befteüt  unb  biefer  25e^örbe  bie  bezüglichen  Stowte  unb 
ten  übertragen  werben.3") 

3ebe  ©anf  f)at  oor  bem  ^Beginn  if>rer  ©efdjäfte  bcm  @ontrollor  oer* 
jinSlia)e  funbirte,  auf  i§ren  Namen  lautenbe  StaatSfa)ulboerfc$reibungen  in 
einem  betrage  oon  minbeftenS  30,000  £>otl.  unb  zugleid)  oon  minbeftenS 
einem  drittel  it)reS  eingejagten  Kapitals  zur  Aufbewahrung  unb  gefefclidjen 
Verfügung,  zu  übergeben,  iura)  einen  beigefügten  NeoerS  ^at  bie  93anf  ben 
StaatSfajafcmeifter  zur  Verfügung  über  biefeS  SDepot  naa)  bem  @efefc  ju  er= 


911«  verloren  febrieb  bie  ®otb.  «anf  ab  1857-62:  1500,  81,973,  5840,  112,728,  0, 
1864—68:  1695,  285.  28,385,  0,  372  I&lr. ;  al«  jtccifelbaft  ftellte  fie  jnrürf  in  ben; 
felben  Sabren :  20,000,  7000,  0.  101,202,  7800,  0  ;  24,000,  18,000,  34,000.  Uebrigen« 
befolgt  bie  ©otb-  «auf  jeit  1864  rübmlidj  jolibe  c^runbjä^e  in  ber  drtrabotation  i^re« 
{Referoefonbd  unb  ber  Slnlafle  einer  Speciolrejeroe. 

"•0      «rt  3ettelb.  ©taatöiv.  XI,  329. 

*n)  T>ai  Solgenbe  lieber  na(b  ^od,  734  u.  o.  6t, 
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mächtigen.  Sehafcmeifter  unb  @ontrollor  ^abcn  fid)  ^ier  gegenfeitig  gu  com 
troliren  unb  bcr  £d)afcmeifter  bie  Aufträge  beö  (SontroUorö  auszuführen. 

$ür  baö  äBertlroapierbepot  unb  $roar  h0£hftcnö  biö  ju  1)U%  beö 
33örfenroerthö  bcffelbcn  gibt  bcr  liontroUor  bcr  sBanf  Noten.  Diefc  Noten 
finb  naa)  gleidjem  Formular  für  alle  Tanten  unter  ^luffid)t  beö  (SoutroUorö 
gebrucft,  mit  feinem  Siegel,  mit  feiner  unb  beö  £d)üfcmetfterö  Unterschrift 
Derfetyeti  unb  enthalten  bfe  Angabe,  ban  fic  bura)  ein  Depot  oon  £taatö^ 
papieren  gebeert  finb.  Die  einzelne  ibantgefeUfajaft  unterzeichnet  ihre  girma 
unb  gibt  bie  Unterfa)rift  ilneö  ^räfibenten  unb  Ikffierö  mit  bem  Verfpre* 
d)eu,  biefe  Noten  gegen  baö  gcfefclia)c  (A>elb  ($reenbacfö,  Staatöpapiergelb) 
einjulöfen.  £ux  Aufred)thaltung  beö  gefefclichen  9)iinimairocrthö  beö  Depotö 
fann  ber  tfontroltor  bei  einem  hinten  beö  (Surfeö  Auötaufd)  ober  Organs 
jung  f orbern  unb  roenn  ledere  nicht  alöbalb  erfolgen,  fo  lange  bie  3inö-- 
galjlungen  ber  Rapiere  oorenthalten  unb  mit  biefen  Summen  baö  v^fanb 
ergänzen. 

Die  eingebogenen  unb  aufecr  äkrfeljr  gefegten  befdjäbigten  unb  be= 
fdnuu^ten  Noten  roerben  unter  Auffidjt  einer  (5ommiffion  oon  ^taatöbeam* 
ten  Derbrannt.  Der  (Sontrollor  Im*  bie  (Mefd)äfte  einer  25anf  ein$ufteüen, 
roeldje  ihre  Noten  bei  ihrer  Gaffe  ober  bei  ber  in  ben  fremben  Crten  be= 
jeidjneten  Ü5anf  nid)t  einlöft  ober  feine  foldjc  23anf  in  ben  oorgefchrtebenen 
Crten  für  bie  (Siulofung  ihrer  Scoteu  bejcidjnet  (f.  o.  ©,  54,  t>3,  124). 
Die  .»Jurücffteü'ung  oon  beponirten  (Staatspapieren  erfolgt  nur  bura)  ben 
Gontrottor  gegen  Nücfgabe  ber  ■Noten. 

£tocft  bie  (£inlöfung,  fo  fidjert  bcr  £taät  bicfclbe.  Der  Noteninhaber 
tarn  burdj  einen  öffentlichen  Notar,  roie  bei  einem  SBechfel,  ^roteft  erheben 
laffeu.  Der  Notar  f>at  ben  (SontroUor  ^ieoon  fofort  ju  benachrichtigen,  bie 
Angelegenheit  luirb  burd)  einen  eigenen  Agenten  unterfucht,  bei  nachgeroiefc= 
ner  Nichteinlöfung  bie  hinterlegte  SidjerftcUung  bem  Staate  für  oerfalleu 
erflärt  unb  bie  ^a^lung  ber  Noten  bei  ben  £taatöcaffen  angeroiefen.  Die 
hinterlegten  vitaatöpapiere  tonnen  nad)  @rmeffen  beö  (iontroUorö  30  Jage 
nad)  ber  an  bie  25anf  ergangenen  Wittheilung  für  ben  vStaat  eingebogen 
ober  öffentlich  oerfteigert  roerben.  Kornett  bie  Auölagen  nicht  gebetft  roerben, 
hat  ber  6taat  ein  allen  gorberungen,  nrit  Auönahme  ber  33anfoerroaltungö= 
tofteu,  oorgehenbeö  ^fanbred)t  auf  baö  gange  Vermögen  ber  SBanf. 

Aua)  ohne  ^roteft  eineö  Notcntnhabcrö  barf  ber  ßontrollor,  roenn  er 
überzeugt  ift,  eine  23anf  15 je  ihre  Noten  nicht  ein,  biefe  Söanf  unter  6eque^ 
fter  ftetten  unb  bie  £ad)e  gerichtlich  anhängig  machen. 

3m  gälte  freimütiger  Auflöfung  ha*  ^cr  baoon  511  benachrichtigenbe 
ßontrollor  (f.  0.  6.  124)  ein  %af)v  nadj  erfolgter  Veröffentlichung  beö  2U 
quibationöbefchluffeö  unb  (Sinrufung  ber  Noten  bie  hinterlegten  Rapiere 
gegen  Nücfgabe  ber  Noten,  coentueü  gegen  öaarjahlung  an  bie  Vanf  ju* 
rücf^uftcllen.  Die  nodj  in  Umlauf  gebliebenen  Noten  roerben  oon  ber 
8taatöcaffe  auögejahlt  unb  bie  ©an!  jeber  rocitern  Verpflichtung  eutbunbeu. 
Die  Vcrnidjtung  ber  eiugelöften  9coten  erfolgt  unter  Aujfid)t  einer  £taatö= 
commiffton. 

Diefe  ^eftimmungen  oerfolgen,  roie  $0cf  mehrfach  treffenb  nachroeift, 
einen  boppelten  £mii.  Einmal  ailcrbiugö  bie  Sicherung  bcr  25anFnoten,  b.  h- 
freilich  nach  3ad)lage  bie  ©inlöfung  ber  9toten  in  einem  mitunter  biö  3U 
faft  3roei  Drittel,  gegenroärtig  (1869)  immer  uoa)  um  faft  ein  Drittel  entroer= 
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treten  6taatspapiergelbe ;  jobann  bic  Eröffnung  eines  ftarfen  SDcarfts  für 
bic  oerginsltchen  Unionspapierc,  weldje  als  £ecfung  hinterlegt  unb  babura) 
großenteils  aua)  bem  Ü>erfef)r  fe^r  erwünfeht  entgogen  werben,  unb  gugletdj 
bie  6d)affung  einer  regelmäßigen  Nachfrage  nad)  &reenbacts,  bie  benjöans 
ten  als  feinlöfungsfonbs  bienen  muffen.  sJiur  bie  abnorme  Sage  wäljrenb 
bes  Jöürgerfriegs  ^at  bafjcr  Diele  $)etailbeftimmungen  ber  9iattonalbanfacte 
r)eroorgerufen ,  unb  gerabe  manage  bebenflia)en.  liegen  eine  unmittelbare 
j£>erübernar)me  ber  ©runbjäfce  biefer  Acte  auf  unfer  beutjdjes  23anfmefen, 
wie  fie  Don  Letten  ber  Anhänger  einer  freieren  23anfpolitif  g.  ©.  t>or  eint* 
gen  Sauren  von  Hamburg  380)  aus  befürwortet  würbe,  fpredjen  ja)on  bieje 
Umftänbe  burchaus.  STic  9tationalbanfge|"e^gebung  war  aber  gum  grofeen 
Ztyil  nur  ein  fein*  bebenf ltd)eS  Nüttel  einer  halb  banferotten  gittangpolitif.380") 
lieber  SBebeutung  unb  Steril)  ber  ©eftimmungen  als  sJcotenbetfungs= 
fuftem  ift  erft  im  folgenben  §auptabjd;nitt  III  (über  bie  Stellung  bes 
Staats  gur  ©efdjäftsführung  ber  Saufen)  gu  (anbellt.  §ier  fei  nur  oor* 
weggenommen,  bafc  biejes  amerifanijd)e  9iotenbetfungsfnftem  im  Vergleich  gu 
bem  in  SDeutfa)lanb  üblichen  gang  überwiegenbe  Waa)tfjeile  habe  (f.  o.^lnm.  378), 
inbem  es  feinen  Söirhtugen  naa)  bas  «Etammfapitel  ber  Söanf  immobil  i- 
firt  unb  in  feinesmegs  fetjr  probate  2Bertf)e  fteeft.  5UsGontrol= 
fnftem  aufgefaßt  fangen  bieje  93eftimmungen  aber  mit  biefem  9ioten= 
becfungsfnftem  genau  gufammen.  (£ine  berartige  (»taatscontrole  ift  laum 
anbers  benfbar,  als  wenn  eine  folaje  ^janbbefteltung  au«  bem  3tammfapU 
tat  in  Staats*  ober  langterminlia)en  äHcrthpapieren  in  bie  £änbe  einer 
©taatsbehörbe  erfolgt,  ©erwirft  man  bafjer  biefes  Slotenbecrungöjnflem,  fo 
wirb  fdwn  beshalb  bas  baran  gefnüpfte  duftem  ber  Staatscontrole  un= 
faltbar. 

3m  Uebrigen  Bereinigt  baffelbe  aber  bie  9laä)theile  ber  beibcu  entges 
gengefefcten  Söanffnfteme ,  bes  gang  becentralifirten  ^ftoat«  unb  bes  ctnl)eit= 
Hajen  (Btaatsbattfmefens ,  ohne  bie  $orgüge  beiber,  bie  oolle  £elbftoeranh 
wortlia)feit,  Seweglichfeit,  2lnfa)miegung  an  bie  ßoealuerhältniffe  unb  söcbürf= 
uiffe  bort,  bie  ftrenge  Crbuung  unb  (Mltebcrung  oon  oben  naa)  unten  unb 
bie  öinheitlichfett  bes  Betriebs  ^ter  gtt  bieten.  'QJcan  hat  weber  ein  freies, 
unabhängiges  33ielbanrwefen,  nodj  eine  einheitlich  im  allgemeinen  ^wtereffe 
geleitete  «Staatsbank  ober  boa)  @entralbanf  mit  einem  giliatucfc  unter 
6taatsleitung.  $)as  oben  ©efagte  (®,  125)  gilt  oon  biefen  Scftimmungen 
ber  atnerifanifchen  Söanfgefefcgebung  über  ben  ^Notenumlauf  nod)  gang  be= 
fonbers.  $>ie  söerantwortlidjfeit  bes  Staats  bura)  Uebernahme  biefer  (Sontrole 
geht  fo  weit,  bafj  man  bei  einer  gang  gleichen  (Einrichtung  unter  ^rioaten, 
wenn  g.  SB.  ein  £aus  9iothfd)ilb  neben  Heilten  9lctienbanr"en  fola)e  tfon= 
troUeure  wie  bie  amerifanifchen  mit  bemfelbcn  2£trfungsrreis  aufftetlen 
würbe,  au  einer  prioatrecf)tltchen  «^aftbarfeit  bes  Auftraggebers  unb  bemge= 
mäjj  an  einem  oollen  9iegrefired)t  bes  Woteninhabers  an  ihn  nicht  gweifeln 


38°)  «in  bürflerfcbaftl.  9lu«icbuf?  bat  unter  Ccituna  von  6.  ^cr|?  ba« 
notbam«r.  ©pftem  für  Hamburg  empfohlen.  L*ea.cn  biefe  iKorfcMage  f.  «rem.  £aub.  531. 
1865  9lr.  701. 

3fe0a)  auch  b.  uerfebiebenen  «eriebte  be«  novbam.  ^inon^minifter« ,  fo  beim 
f.  1867,  u.  91.  in  #iU>ebr.  3<xbrb.  X,  200  fj.  über  bie  americ.  ^apierAelbanitbicbaft ; 
ba«  m  ftünflige  Urtbeil  über  bic  Wation.  öanfen  nacb  bem  ÜJletcbante  Wagajinc  eb. 
e.  357  u.  bie  Säten  XI,  221.  Z.  §od  u.  9t.  ©.  469  ff. 
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fann.  £at  bie  2?erantroortlichfeit  bes  Staats  nicht  biefel&e  Sragroeite,  fo 
taufet  bic  Einrichtung  nachteiliger  Söcife  nur  roieberum  bas  Vertrauen 
ber  23eoölferung.  2£ie  bie  norbamerifanifcheit  9toten  bind)  biefe  2Irt  ber 
gefefclichen  £etfung  mittelft  Staatspapicren  nur  roieber  ein  oerhülltes  Staats^ 
papiergelb  finb,  fo  erlangen  fic  bura)  biejeö  Eontroljoftem  biefen  (praeter 
nur  abermals. 

SSir  fielen  baffer  nicht  an,  gegen  bie  amerifanifche  Einrichtung  aud) 
als  eine  gorm  ber  materiellen  StaatScontrole  uns  aiisgufprechen. 

d.  (5  o  n  t  r  o  I  e  b  u  v  d>  U  e  b  e  r  t  r  a  g  u  u  ß  ber  o  b  c  r  fl  c  n  £  c  i  t  u  n  a,  ober  b  e  r  g  c  % 
fommten  93 c r a 1 1 u  11  g  »on  ^rivatetgnern  gcb&renbcn  hänfen  an 

Staatsbeamte. 

$>er  9lusbrucf  Staatsbanf  roirb,  roie  früher  fajon  ermähnt  (f.  0. 
S.  27)  nid)t  immer  im  richtigen  Sinne  genommen,  ©ine  Staatsbanf  ift 
eigentlich  nur  eine  im  auöfc^lte^ttcrjeii  Eigentfmme  bes  Staats  befinbliche, 
auf  feine  Dtedmung  betriebene,  oon  feinen  Beamten  ober  oon  einer  Staats* 
bef)örbe  geleitete  unb  oerroaltete  2tanf.  SCie  ftaatltd)c  Leitung  unb  2$erroal= 
tuttg  ber  23anf  beftc^t  hier  aus  benfelben  ©rflttben  roie  bei  anberen  StaatS= 
anftalten.  Eine  etroas  aparte  Stellung  ber  23anfbchörben  unb  bie  etroatge 
3u&ie$ung  oon  ^rioaten  gur  ^ettna^tne  an  ber  Ueberroachung  unb  Leitung 
ber  23anf  —  eine  felbft  bei  ber  Muffifchen  Otetchsbanf  oorfommenbe  Einria> 
tung381)  —  erfolgt  hier  gerabe  umgefehrt  roie  bie  $erbeigiehung  oon  Staats* 
Organen  gur  Eontrole  ber  ^rioatbanfen,  nämlich  um  eine  2}ürgfd)aft  mehr 
für  bie  orbentliche  2krroaltitng  unb  insbefonbere  für  bie  gcfefc=  unb  ftatutem 
mäfjige  Unabhängigfeit  ber  23anf  oon  ber  ginangoerroaltung  gu  bieten.  Er* 
fahrungsgemäfj  liegt  h*ev  eine  gefährliche  flippe  für  StaatsbatiFen.  Ein 
fold)es  Oiücf greifen  auf  eine  boch  nur  roentg  roirffame  s^rioatcontrole  geigt 
roenigftens,  bafe  bie  Leitung  unb  2*erroaltung  oon  kaufen  burch  ben  Staat 
felbft,  bie  lefcte  Eonfequeng  ber  materiellen  StaatScontrole,  fd)roerlich  bas 
roahre  Heilmittel  gegen  alle  'ÜJcijroerroaltung  ber  kaufen  unb  bie  baraus 
heroorgehenbe  Schäbigung  ber  Sntereffcn  ihrer  ©laubiger  fein  fann. 

2£enn  nun  aber  ^rioatbanfen,  b.  h-  h^cr  Stallten,  toelche  fich  im 
Eigenthum  von  ^rioatperfonen,  g.  23.  t>on  2lctiengefe£lfd)aften  befinben,  un= 
mittelbar  burch  Staatsbeamte  geleitet  unb  oerroaltet  roerben,  —  rooburd)  fie 
jich  fo  roenig,  roie  g.  23.  Eifenbahnen,  bei  benen  bies  ja  öfters  geflieht,  in 
Staatsanftalten  oerroanbeln  — ,  fo  fann  ber  oorrotegenbe  @runb  hierfür 
boch  nur  roieber  ber  fein,  bafe  auf  biefe  SBeife  bie  uitmittelbarftc  fachliche 
Eontrole  über  biefe  hänfen  ausgeübt  roerbe.  $>ie  Staatslcitung  unb  Staats* 
üerroaltung  ift  infoferne  auch  eine  gorm  ber  materiellen  StaatScontrole  für 
^rioatbanfen  unb  eigentlich  bie  confequentefte,  roenu  man  bas  biefer  Eon* 
trole  gu  ©runbe  liegenbe  ^rineip  einmal  gugibt.  2Us  g.  23.  bie  ^reufufche 
23anf  im  ^afjre  1840  bind;  bie  23ethciligiing  eines  Wctienfapttals  uon  ^rU 
©atperfonen  umgeftaltet  unb,  abgefchen  oon  ber  bleibenben  23etheiligung  bes 


3M)  ilicglem.  b.  SRnff.  5Rei*«b.  v.  31.  SWai  1860,  bcf.  §  112  ff.  (beutfeb  in  b. 
£it>lanb.  ©ouwtnummMjeitung,  «Peil.  b.  Befehle  n.  Ufafc  1860).  He$nft$  )'*on  1810 
in  Ocfterreicb  $injujicbung  von  ftänbticben  nnb  faufmannifeben  Desminen  jur  Eontrole 
ber  SRcrroaltuna.  ber  @inlöfung6fd»ciiie  ( „$er«iitlfltt  (Jinl&funa*--  unb  lUaungobeViitation" 
be*  patent«  t>.  26.  ftebr.  1810  u.  l*ef.  0.  18.  »iai  1810,  f.  m.  Huif.  1.  («efeb.  ber 
Sfterr.  3?ancp}ettdy-eriebe,  lüb.  $i)dn.  f.  StOftMloiff.  XIX  (1863)  6.  409). 
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Staate  mit  einem  Keinen  Kapitale,  forote  von  ben  großen  93orrea)ten  be3 
Staats  begüglia)  ber  ^eilna^me  am  ©eroinn,  ein  auf  Rechnung  oon 
^Prioaten  betriebenes  Unternehmen  rourbe,  mar  bie  oberfte  ßeitung  unb  SBer« 
roaltung  bura)  ben  ©taat,  neben  anberen  ©rünben,  boa)  roohl  ooraehmlid) 
aua)  beibehalten  roorben,  roeil  man  ein  foldjeS  ©elbinftitut  am  beften  burdj 
(Staatsbeamte  in  ber  richtigen  2öeifc  oerroalten  gu  fönnen  glaubte.  SDaS 
3nteref(e  beS  ©taatS  unb  ber  ©efammtheit  fa)ien  babei,  naa)  ber  herrfcf)en* 
ben  Annahme,  ebenfalls  am  beften  gemährt  Unb  fola)e  roirthfchaftSpoligeilia)e 
©efidjtSpuncte  unb  5Xbfia)ten  auf  eine  paffenbe  (Sontrole  haben  bei  anberen 
(Sentralbanfen ,  roie  bei  ber  grangöftfa)en,  Oefterreia)ifd)cn  ebenfalls  roenig* 
fienS  bie  23efefeung  ber  oberften  Soften  ber  23anfoerroaltung  bura)  bie  Re- 
gierung mit  veranlaßt 

2öenn  man  r)ter  nun  aua)  von  ber  grage  gang  abfielt,  ob  nia)t  bte 
Unab^ängigfeit  ber  33anfen  befonberS  gegenüber  ben  ©taatSfinangen  bura) 


eine  anbere  größere  ©efahr,  als  bie,  roela)e  man  gu  uermeiben  roünfcht, 
heraufbefä)rooren  wirb,  fo  fann  man  fia)  boa),  mag  bie  Uebertragung  ber 
Leitung  unb  SSerroaltung  an  Staatsbeamte  fonft  noa)  fo  jroecfmäßtg  fein,  bie 
eine  golge  nicht  oerf>ehlen,  baß  alle  moraltfa)e  $Berantroortlia)feit  für  bie 
Operationen  ber  23anf  bem  ©taate  gufällt  unb  bie  priüatrea)tliche  haftbar* 
feit  nur  etroa  bura)  ©tatutrung  gefefclicher  Ausnahmen  oon  fonft  gütigen 
DtedjtSregeln,  g.  23.  hinftajtlia)  beS  Regreßrechts  an  ben  ©taat,  00m  ©taate 
abgeroälgt  ober  befa)ränft  roerbe. 

SDie  SSerroaltung  oon  Söanfen  bura)  ©taatSbeamte  ober  eigentlich  burch 
©taatsbeljörben  als  #orm  ber  33anfoerroaltung  überhaupt  hflben  mir  ^ter 
jefct  nicht  weiter  gu  betrachten.  (£S  genüge  bie  93emerfung,  baß  baS  ©efdjäft 
pon  großen  (Sentralbanfen  gumal,  roela)eS  fia)  auf  bie  oier  §anptgefa)äftS* 
groeige  ber  §anbelSbanf,  Notenausgabe  unb  SDepofitenannahme  als  ^affio* 
unb  2öea)felbiScontirung  unb  Söelet^ung  oon  gauftpfänbern  (Sombarbirung) 
als  ^Ictiogefchäfte  gu  befa)ränfen  pflegt,  fia)  auS  ähnlichen  ©rünben  für 
ben  Staatsbetrieb  eignet,  roie  für  ben  betrieb  bura)  ^Ictiengefellfchaften.  j)ie 
geroöhnlichen  tea)nifa)en  ©rünbe  gegen  ben  ©taatSbetrieb  fallen  h^*  m(fy 
ber  Ratur  beS  ©efa)äftS  giemlich  for*-  ®ag  r"n  fpeculatioe  Moment  fehlt 
unb  fott  fehlen,  baS  33anfgefa)äft  ber  ermähnten  5lrt  läßt  fia)  auf  giemlia) 
fefte  Regeln  gurüefführen,  fo  baß  ber  auf  eigene  Rechnung  unb  ©efahr  ar= 
beitenbe  ^rioate  bie  33ortheile,  roelche  ihm  fonft  gegenüber  bem  ©taatS= 
unb  bem  @efetlfä)aftSbetrieb  mit  einem  bezahlten,  nia)t  unmittelbar  bethei= 
ligten  SBeamtenperfonal  gur  ©eite  ftehen,  i)iev  nia)t  befonberS  geltenb  machen 
fann.  $5ie  ©röße  unb  bie  93efa)affenheit  beS  ©efa)äftS  machen  ferner  eine 
Crganifation  beS  Betriebs  nothroenbig,  rocldje  im  JaUe  ber  SJerroaltung 
bura)  ben  ©taat  ober  bura)  bie  ©efeUfa)aft  faft  gleichmäßig  ausfallen  muß. 
Gin  ©nftem  oon  Remtern  mit  oerfa)iebenen  RcffortS  unb  beftimmter  Ueber- 
unb  Unterorbnung  muß  in  beiben  gälten  in  einanber  greifen  unb  ungefähr 
auf  bie  gleia)e  SBeife  eingerichtet  roerben.  £ie  „bureaurratifa)e"  93erroal= 
tungSform  in  Kombination  mit  bem  „(Jollegialfoftem"  befteht  baher  bei  ber 
@efetlfa)aftSbanf  unb  bei  ber  00m  ©taate  geleiteten  33anf.  ©0  roirb  man 
gang  principiell  faum  SBorgüge  ober  Raa)theile  allgemeiner  2lrt  auS  ber 
©taatS-  ober  eigenen  ©efeUfa)aftSoerroaltung  als  fola)er  ableiten  bürfen. 
Xh«JS  roerben  anbere  ^rineipien,  theilS  bie  concreten  SSerhältniffe  entfa)ci= 


üiagntt,  ®ut«$tfn 
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ben.  $)ie  Verwaltung  her  ^reufujd)en  Sauf  fdjeint  nach  ben  befanut 
geworbenen  Urteilen  jwar  bie  etroa$  ftveng  bitrenufratifdje  jyorm,  aber  im 
@an$cn  auef)  bie  eminenten  Vorjügc  aller  preufjifd)en  £taat3uerwaltung, 
Kinheitlidjfeit,  sJ>rctcifion,  „£trammheit",  Crbnung,  Rührung  im  allgemeinen 
^ntereffe  ju  feilen.  Cb  eine  ganj  unabhängige  (^efcllfdmftsuermaUung  mehr 
unb  23e|jeresJ  [eiften  mürbe,  baö  läfet  fid)  wenigstens  bezweifeln.  silber 
freilich  ijt  aua)  nicht  cinjufehen,  warum  an  fid)  ein  "jkrfonal  oon  £taat3= 
Beamten  burchaus"  größere  (^arantieen  für  bie  tedjnijd)  richtige  Verwaltung 
unb  bcsr)alb  für  bie  ^Operationen  ber  Vanf  unb  für  bie  biejer  ie^tcren  anocr= 
trauten  fremben  Kapitalien  ber  9toteninhabcr  u.  f.  m.  bieten  foll  alö  ein 
^crfonal  oon  (*efclljchaitöbeamtcn,  waä  güfngfeit,  ©fer  unb  tfted)tlichfcit 
biejer  ^erfonen  anlangt.  3nbem  man  nun  bie  Verwaltung  ber  hänfen  bura) 
ben  £taat  wefentlid;  alä  Kon trol mittel  betrachtet,  geht  man  aber  oou  ber 
ftillen  Vorauefefcung  auö,  baft  bie  oon  ^Staatsbeamten  geleitete  Vanf  eine 
beffere,  fidjerere  alö  bie  anbere  fein  werbe  unb  bied  ift  abermals  eine  be* 
benflidje  Jolge  biefeö  Kontrolfnftenis.  '£ic  moralifche  Verantroortltdjfcit  beä 
(Staats  für  bie  ©anf  wädjft  wegen  biefer  Slnfdjauung  im  ^ubltfum.  3e 
mef)r  aber  lefctcreö  auf  bie  Leitung  unb  Kontrolc  burd)  ben  vitaat  fta)  ocr= 
läfjt,  befto  weniger  wirb  es4  fcCbft  mieber  auf  paffen  unb  controliren.  &o 
wirb  benn  in  ber  3$at  ^taat  unb  5knf  in  ber  öffentlichen  Meinung  mit 
einanber  ibentifteirt,  mag  bie  rechtliche  Verantwortlichfeit  be3  Staats  für 
bie  23ant  auch  trofe  ber  oon  ihm  geführten  Verwaltung  nod)  fo  beftimmt 
begrenzt  werben.  Taft  man  bie  gran$öfifche  unb  Cefterrcichiidjc,  ootlenbö 
aber  bie  ^reufjifdje  Vanf,  ganj  abgesehen  oon  ben  fpecictlen  &ef$&fteii  mit 
ber  jjinanjoermaltung,  welche  bei  ben  $wet  erfteren  uorliegen  unb  bie 
Oefterreichifche  Wationalbanf  befauntlia)  ruinirt  f^ben,  im  ©runbe  aflge= 
mein  im  größeren  ^ublifum  alä  2, taatöbanfen  anficht,  für  bie  ber  ^taat 
wenigftenä  oerantwortlid)  fein  follte,  läf?t  fid)  faum  läugnen,  mag  man 
für  baö  $cgcntheil  nod)  fo  otel  auf  bie  £tatutenparagrapf>en  ^imueifen, 
nad)  betten  biefe  Tanten  mieber  ^rioatunternehmungen  finb. 

2ln  ber  6pifcc  ber  ^reuftifdjen  Vanf  fteht  ein  00m  Staate  befolbe« 
ter  6$ef  unb  Jlönigl.  Kommiffariuä  (Vanf^Crbu.  $  43).  Kr  wirb  com 
Äonig  ernannt,  berichtet  unmittelbar  an  ihn,  leitet  bie  gefammte  Vanfucrs 
waltung  innerhalb  ber  Veftimmungcn  ber  Vanforbnung,  übrigens  mit  um 
einge jehräntter  VoUmadjt  unb  auf  feine  perfönlichc  Verantwortung  (§  48). 


3b2)  Die  Steuerungen  in  ben  preufetfdu'n  ftaubcläfammcrberidueu  über  bic  V  e  r= 
»alt uns  bei  <Preun.  'Bant  lauten  fo  gut  uüc  eiuüimmig  febr  günftig.  Wirgcnbö  Äla= 
gen  über  itfelaftiguugeu  bureb  bie  ftaat  liebe  Leitung  unb  ^cnvaltitng  ber  £anf;  bie 
l^eiebärtfcgetvanbtheit,  (Soulanj,  baö  (*ntgcgcnfommen  n>irb  befonbertS  im  3al>vc  1-S66  von 
allen  leiten  laut  gcrübmt.  Sind)  bte  ganjc  otcllunsi  bei  ^>rcnf?.  'V»ant  im  ^eifebr, 
ibre 'Ui  iiMlcgien  u.  1.  »,  finben,  n>ic  e>j  iebemt.  in  ber  ®  e  j  *  ü ii  t  ö  Vöt  1 1  mehr  Aicuiibc 
ale  Wegnev  unb  aud>  bie  le^teru  flauen  niebt  über  bie  ^erivaltuiik).  £elb|'t  ber  ^lauff. 
»etiouär  (f.  Sßtil.  ».  28.  aKärj  1869),  ber  hier  icnft  faum  gauj  uuparteii|'d>  mtlnilt, 
fagt:  „(£o  jebr  mau  bie  innere  tfiditige  t^ei*aft*ffl^ruilfl  (bei  s|5rcu6.  ^auf) 
anevfennen  mu|,  10  barf  man  boa>  barilbcr  bie  großen  SKSngel  niel>t  überleben,  iveldie 
einem  ^njiitutc  anhängen,  bellen  ^envaltung  eine  rein  buvcaüfi atiiet^c  ift  unb  in  abjc 
Iutefter,  auf  »veitgebenbe  Privilegien  gcftü^itci  ©eife  bie  ^iuaujfiärte  bee>  i'anbe«  betjtrrid^t." 
!Eie|e  Auflagen  nnb  etiuae  311  allgemein  gebalten  unb  bie  tf eitere  ^cbauptung,  baw  bie 
Cünricbtung  ber  ^renp.  ^anf  fieb  gerabe  in  fdjnüerigen  3"ten  bieder  am  2ilenigfteu  bc= 
iväbrt  bätte,  ftet>t  angciidUö  ber  (frfabrungen  mit  bieier  unb  ben  fleiuen  3ettelbanfeu 
im  3.  1366  jiemlicb  in  ber  Suft;  f.  oben  »um.  50  £.  20  u.  «nm.  54  <5.  22. 
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unäd)ft  unter  bem  CHjef  fteljt  ein  Jpauptbanfbirectorium  (§43),  au8 
9)}itglicbern  unb  1  4>räfibenten,  alte  auf  Borfd)lag  be$  C>  ^efö,  ber  guoor 
in  Vetren  ber  5  sItfitglicber  baö  ©«tagten  be§  ^itralauäfduiffcS  ber 
mciftbctheiligtcn  Banfantbeilscigner  einzuholen  fjat  (%  78),  oom  König  \t- 
benSlänglia)  mit  ftren  Befolbuugen  ernannt  56).  Sieä  ift  bie  Dermal* 
tenbe  unb  auöfübrenbe  Bebörbe,  bie  aber  überall  bei  ihrer  Pennal  tu  ng  ben 
s3}orfd)riften  unb  9lnroeifungen  beö  (5tjef8  golge  leiften  fott  (§  55).  Wudj 
ber  Banfcommiffär  bei  ben  ^routncialbantcomptoird  roitb  auf  s8orfd)lag  be3 
($hefs  com  König  ernannt.  s)lUc  anberen  Beamten  roerben  oom  1> t>cf  ber 
SBanf  angeftellt  (§  49).  £ämmtlid)e  Bankbeamte  finb  fftr  treue  unb  nor* 
fa)riftämäfuge  Sluöführung  ber  ihnen  obliegenben  CMcfc^äftc  bem  König  »er* 
antroortlid)  unb  haben  alle  Oied)te  unb  Pflichten  ber  unmittelbaren  Staats* 
beamten  (§  45),  menn  aua)  bie  Befolbungen  u.  f.  in.  uon  ber  Banf  allein 
getragen  roerben  (§  46). 

Sie  (^ejdjäftäreglementä  ber  Bant  für  ba§  $auptbanfbirectorium,  bie 
^rooincialcomptoire,  tfommanbiten,  Agenturen,  bie  Sienftinftructionen  für 
bic  Beamten,  bie  betreffenben  ^Ibanberungen  erläfU  ber  C5l)ef  in  feinem  9ca* 
men,  bie  gorm  ber  jährlichen  Rechnungslegung  befttmmt  allein  er  50). 
9luf  feine  eigene  Berantroortung  hat  er  über  bie  ftatutenmäfjigc  Wotenbetfung 
unb  ba§  Borhanbenfein  r)tnreid;enber  BaarfonbS  für  bie  übrigen  ©efdjäftc 
gu  roadjen      51,  31). 

Sie  ^reufufebe  Banf  mit  ber  .ftauptbanf  in  Berlin  unb  allen  (Somps 
teiren,  (£ommanbiten  unb  Agenturen  in  ben  ^rooinjen  roirb  als  ein  ge* 
meinfd)aftlia)eö  non  ber  Jinanjnerroaltung  beS  Staats  unabhängige« 
ftitut  bejeidntet  (§  31»).  eMefdjäfte  mit  ber  ftinanguerroaltung  unb  mit  ben 
$clbinftitutcn  beä  Staats  unterliegen  benfelben  Beftimmungen  roie  C^cfa)dfte 
mit  ^rinatperfonen.  SGBemi  babei  innerhalb  jener  Beftimmungen  anbere  als 
bie  allgemein  geltenben  Bebingungcn  beS  BanfoevfehrS  in  Wnroenbung  forn* 
men  follen,  fo  muffen  fold)e  (tyfdjäfte  jur  Kenntnijj  ber  Seputirten  beS 
iScntralau3fchufieS  ber  BanfantljeilSeigner  fommen.  91uf  Verlangen  aua)  nur 
cincS  btefer  Seputirteu  muffen  fie  bem  ßentralauSfdmf*  jur  Genehmigung 
mit  Stimmenmehrheit  oorgclegt  roerben  91). 

Siefe  Seputirteu  beS  (5entralauöfa)uffeö  üben  bie  fortTDäl)renbc  $o\u 
hole  ftber  bie  Banfnerroaltung  (§.  81).  Sie  höben  eine  ähnliche  Stellung 
unb  ähnliche  Functionen  in  allen  Hefen  Beziehungen  82 — 84)  unb  in 
bem  norerroähuten  ^unete  (§  91)  roie  fonft  etwa  bie  Staatscommtffäre 
gegenüber  ber  ^rioatoenualtung  ber  Bauten.  Bei  sIReinungSüerfchiebenbeiten 
groifa)en  bem  .^auptbantbirectorium  unb  bem  (ientralauSfdjuj}  ber  Banfan= 
thetläeigner  entfdjeibet  mehrfach  ber  <$$ef  ($  B9,  92,  94). 

Sie  ^reufufche  Bant  mit  ihrer  fytvnad)  fo  gang  in  bie  £änbe  oon 
Staatsbeamten  gelegten  oberften  Veitung  unb  gefammten  Berroaltung,  roelche 
eigentlich  nur  StaatSbefjörben  barftellcn,  unterfteht  bann  bod)  noa)  ber 
allgemeinen  Cbcraiiffidjt  be§  Staate,  roeldie  nom  Banfcuratorium  geübt 
roirb,  baS  aus  bem  ^räfibenten  bcö  Staatsrats,  bem  Suftij*,  5"ianJ5/ 
£anbelSminifter  unb  einem  fünften  nom  Könige  ernannten  sDcitgliebe  befteht 
(§  41,  42). 

5tu9brücftich  r)at  bie  Bau!  aua)  alle  :Ked)te  beä  gi§cu§  (§  116). 
Siefe  Crganifation  ber  Leitung  unb  Berroaltung  maa)t  bie  ^reuj^ifche 
Bant  in  ber  tyat  fo  gut  roie  51t  einer  Staatöbanf.  IHnd)  roenn  fie  lefttere« 
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wäre,  fönnte  bic  Berroaltung  faum  anberS  eingerichtet  fein.  9lt§  eine  %xt 
ßontrole  rodre  eine  3uS^c^unÖ  oon  ^rioatperfonen  wie  im  GentralauSfchufj 
(§  68—80)  unb  befien  $)eputirten  auch  in  biefem  gatle  möglich  unb  liejje 
fich  ähnlich  einrichten,  ©ben  beSroegen  geht  bie  Berantroortlicijfeit  beS  preu* 
fufchen  Staats  unb  ber  preufjifchen  ftinanjen  für  bie  Banf  aud)  gegenroär« 
tig  roofjl  cbenforoeit,  als  roenn  bie  Banf  gang  bem  (Staate  gehörte,  nur  baß 
jefct  gunächft  für  euentuefle  Berlufte  baS  Kapital  ber  Banfanu)eilSeigner 
oon  20  3mü*.  Ztyv.  unb  ber  NeferoefonbS  oon  6  flJcilt.  St^tr.  eintritt,  ©inen 
Ausfall  am  Nominalbetrag  jeneS  erfteren  ^Jofteng  oerfprid)t  ber  Staat  nach 
§  15  ber  B.=C  big  gur  #älfte  feine«  (HnfchußcapitalS  oon  gegenroärttg 
1,897,800  tylx.  bei  einer  Sluftöfung  ber  Banf  $u  bec!en. 

$)afj  bie  ermahnte  33crantiüortlidt)fcit  beS  Staats  für  bie  Banf  eine 
irgenb  erhebliche  finanzielle  Sragroeite  habe,  fofl  bamit  burajauS  nicht  ge= 
fagt  fein.  $)ie  ÖJefaljr  bei  einer  foliben  gut  geleiteten  Banf,  roeld)e  nur  bie  ge* 
roö^ntidjen  ®efa)äfte  ber  £anbelSbanf  betreibt,  ift  eine  feljr  geringe  unb 
baS  allein  etroaS  bebenflidjere,  oon  ber  ^reufeifdjen  Banf  jefct  leiber  roieber 
in  größerem  Umfang  betriebene  (Sffectengefdjäft  bringt  in  biefem  gall  aud) 
feine  fo  große  ©efafjr  mit  fia).  $)ie  geroöfmlidjen  Befürchtungen,  welche  aUe 
bie  übermäßigen  (Sontroloorfchriften  in  unfere  Banfftatuten  gebracht  haben, 
finb  in  Betreff  ber  3ettelbanfen  roenigftenS  in  beutfajen  Berbältniffen 
aufterorbentlid)  übertrieben.  Sine  Banf,  roie  bie  s^reufnf<he,  mag  fie  unter 
Staats*  ober  ^rioatleitung  ftehen,  fann  nur  in  grofjen  jttifen  beS  Staats* 
lebenä  gefät)rbet  werben,  nicht  foroohl  in  Betreff  ihrer  bereit«  eingegangenen, 
als  ber  it)r  alöbann  beoorftehenben  (Wcfchdfte,  ndmlia)  ber  ®eroährung  oon 
Darlehen  ober  ber  neuen  Notenausgabe  für  ben  Staat.  Solare  ©efat)rcn 
finb  ja  in  (Jnglanb,  Cefterreta)  unb  anberSroo  hervorgetreten.  $>afj  baoor 
aber  aua)  bie  SDecentralifation  ber  Notenausgabe  unb  ein  3uf*anD  verhält* 
nißmäßiger  Baufreiheit  nicht  fdjüfct,  geigt  Norbamerifa,  unb  gang  unab* 
hangig  oon  ben  Banfen  fann  ber  Staat  auch  für  fi<h  iur  ^apiergelb* 
emijfion  in  foldjen  3citen  denot^tgt  werben.  3lße  biefe  ©efahren  unb 
Nacheile  bringt  bie  Staatsleitung  unb  Berroaltung  ber  ^reufeifchen  Banf 
nia)t  befonberS  ober  nicht  in  erhöhtem  flftaafce  mit  fia). 

$)aS  Bebenflia)e  liegt  »ielmei)r  nur  barin,  bajj  bei  einer  fcheinbar  un* 
abhängigen  ^rioatanftalt,  roie  eS  bie  ^reufcifche  Banf  als  ©eroerbSunter« 
nehmen  im  SBefentlichen  ift,  ber  Staat  überhaupt  jene  Berantroortlichfeit 
auf  fich  nimmt,  Die  Banf  gang  mit  feinem  Namen  beeft,  bie  öffentliche 
ßontrole  roenigftenS  in  bemfelben  SKaafje  roie  bei  allen  Staatsanwälten 
abfehrodeht  unb  eS  roieberum  ben  3lnfchein  hat,  als  müffe  nothroenbig  ber 
Staat  bie  Banfen,  roenigftenS  folche  große  prioilegirte  (Sentralbanfen  leiten. 
Bei  bem  bemndchftigen  Ablauf  beS  ^rioilegS  ber  ^reufeifchen  Banf  ((£nbe 
1871)  roirb  bie  Jrage  ber  Organifation  ber  Berroaltung  oor  aßen  fingen 
forajättig  erörtert  roerben  müffen.  2lud)  roenn  in  ber  Jpauptfache  bie  $reu* 
feijehe  Banf  als  große  (Sentralbanf  ^reufeenS  ober  beffer  beS  Norbbeutfchen 
BunbeS  beftehen  bleibt,  roirb  ihre  fieitung  unb  Berroaltung  nicht  nothroenbig 
ferner  StaatSbehörben  anoertraut  ju  fein  brauchen. 

Bei  ber  £)efterreid)if (hen  Nationalbanf  liegt  nach  ber  Banf= 
acte,  refp.  ben  Statuten  oom  27.  $)ecbr.  1862  nur  bie  oberfte  fieitung 
mit  in  ben  §dnben  oon  Staatsbeamten  ober  oom  Staate  ernannter  ^er* 
fönen.  $ie  „Berroaltung  bcS  BanfoermögenS"  beforgt  fytx  bie  SDirection, 
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welche  auS  bem  ©ouoerneur,  2  ©tetfoertretern  bcffeben  uttb  12  $>irectoren 
beftec)t  (§  45  b.  ©tat.).  $>er  ©ouoerneur  wirb  com  Jtaifer  ernannt  unb 
besiegt  einen  SahreSgeljalt  auS  ben  Mitteln  ber  33anf  (§  46).  ©eine  ©teil* 
oertreter  roerben  oon  ber  Dtrection  auS  ihrer  Mitte  auf  3  3a^re  geroä^tt 
unb  oom  Jtaijer  beftätigt  (§  47).  Die  Directoren  roählt  bie  ©eneraloer* 
fammlung  naa)  abfoluter  Stimmenmehrheit  auS  ihrer  Mitte,  ebenfalls  auf 
3  3af|re,  fje  werben  auch  oom  ßaifer  beftätigt  (§  40,  49,  48)  unb  oer= 
fernen  rote  bie  ©telloertreter  beS  ©ouoerneurS  ihre  5lemter  unentgeltlich-  SDie 
Slngelobung  treuer  unb  ftatutenmäBtger  $erroaltung  leiften  bie  SMrectoren 
unb  bie  genannten  ©telloertreter  einzeln  bem  23anfgouoerneur,  lefcterer  bem 
(Sfjef  ber  gtnanjoerroaltung  mittelft  §anbia)lagS  (§  52).  $)er  ©ouoerneur 
präfibirt  ben  ©eneratoerjammlungen  unb  f)at  bei  ©timmengletchheit  eine  ent= 
fa)eibenbe  ©timme  (§  39),  er  trifft  bie  33eftimmung,  roie  fia)  bie  Directo* 
ren  gur  93eauffia)tigung  ber  oorfchriftSmäjjigen  SSerroaltung  ber  Söanf  in  bie 
einzelnen  £auptjioeige  ber  ©efdjäfte  teilen  follen  (§  54).  SDie  ©anfbirec* 
tion  befteflt  auS  ihrer  Mitte  ein  Gomitö  oon  3  Mttgliebern,  baä  bie  ge= 
naue  Befolgung  ber  ©tatiitenoorfcf)riften  über  bie  Sftotenbecfung  (§  14)  gu 
überroaajen  hat  (§  55).  ®ie  $lnftellung  unb  (Jntlaffung  ber  ^Beamten  unb 
Diener  ber  S3an!  erfolgt  bura)  bie  Direction  (J  56).  Der  ©ouoerneur, 
feine  ©teüoertreter,  bie  Directoren  unb  bie  Mitglieder  beS  5luö)a)uffe8, 
welche  lefctere,  12  an  ber  ^aljl,  gleichfalls  non  ber  ©eneratoerfammlung 
auS  beren  Mitte  auf  1  3al)r  gewählt,  an  allen  SSeratfjungen  ber  Direction 
über  eine  iöeränberung  beS  3inSfufjeS  m^  entfa)eibenber  ©timme  tytil 
nehmen,  bie  halbjährigen  33ilangen  ber  23anf  prüfen  unb  barüber  ber  @e« 
neraloerfammlung  Söerid)t  erftatten  (§  40,  41,  43,  44)  —  fte  alle  finb  für 
SÖefajlüffe,  benen  fie  $ugeftimmt  haben  unb  in  ihrem  ©irfungstreife  für 
eine  rebltdjje,  aufmerffame,  ben  ©tatuten  entfprechenbe  ©efcf)äftSführung  bem 
©taate  unb  ber  23anfgefeHfa)aft  oerantroorlia)  (§  57). 

3n  bem  ber  23anfacte  angehängten  Reglement  roirb  9cd^ereä  über  bie 
3lrt  ber  Sßerljanblungen  bei  ber  ©eneraloerfammlung  unb  ber  S9anfbirection 
angegeben.  3lufjer  ben  in  ber  Oicgel  wöchentlichen  Söeriammlungen  ber  Di* 
rection  fann  ber  ©ouoerneur  jebergeit  aua)  au§erorbentlia)e  iöerfammlungen 
berufen  (§  4  beS  9tegl.).  ©r  führt  ben  Sorfifo,  bie  abfolute  ©timmenmehr* 

!ieit  entfcfjetbet,  nur  bei  ©timmengleia)heit  gibt  ber  ©ouoerneur  ben  5luSs 
d)lag.  ©efchlufefähig  ift  bie  Direction  bei  &nwefenheit  oon  wenigftenS  5 
Mitgliebern;  ob  ber  ©ouoerneur  immer  anroefenb  fein  mufe,  ift  nicht  ge* 
fagt  (§  5).  Sßorftfc  fann  er  wenigftenS  burch  feine  ©telloertreter  oer* 
treten  roerben  unb  btefe  eoentueö  roieber  bura)  ben  bienftälteften  Director 
(S  5,  7). 

hiernach  befa^ränft  fta)  bie  ©tellung  beS  3knfgouoerneurS  bodj  bura)* 
auS  auf  3:hc^na^mc  an  öer  93erwaltung  ohne  mafjgebenbe  Sntfajeibung, 
©ie  ift  ber  ©tellung  beS  ChefS  ber  ^reufeifa^en  93anf  niajt  gu  oergleithen. 
SDie  ierantroortlichfeit  beS  ©ouoerneurS  unb  folgeroeife  beS  ©taatS,  ber 
ihn  aufteilte,  ift  baljer  aua)  bei  ber  Oefterreia)ifdjen  oerglichen  mit  ber  s$reu= 
fu)cf)en  5Banf  eine  untergeorbnete. 

93emerfenSroerth  ftnb  bie  93eränberungen,  roela^e  in  ber  Crganifation 
ber  SSerroaltung  ber  Oefterreidn'fchen  9cationalbanf  bura)  bie  neuen  ©tatu= 
ten  oon  1862  gegenüber  ben  alten  ©tatuten  oon  1817  beg.  1841  enthalten 
finb.  9ta<h  ben  fa)limmen  Erfahrungen  oor  unb  naa)  1848  mit  ber  3lb* 
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$ängigfeit  bcr  fd)wadjen  Verwaltung  ber  Vanf  oon  her  (Mb  begeljrenbcn 
Regierung  f)at  man  ben  ©influfs  bev  Regierung  auf  bie  äufamnienfebtrag 
ber  Vantbirection  ju  befdjränfen  gcfudjt.  Tie  Verwaltung  bcö  Vanfoermös 
gen§  unb  bie  Vcjorgung  ber  babei  »orfattenben  <#eid)afte  ftanb  aitdp  früher 
ber  Vanfbirection  ni,  bie  auö  bem  ©ouoemetti ,  beffen  Stellvertreter  unb 
12  £irectoren  jujammeiigeje^t  war  (alte  3  tat.  §  20,  neue  §  45).  tfiüfjer 
würbe  aber  aud)  bcr  Stclloertreter  beö  ÖouuerncurS  (§  30)  uom 
tfaijcr  ernannt  unb  ebeufo  bie  SMrectoren,  inbem  bie  3£af)Üiften  beö 
auö  100  SRitgliebern  beftcfjeuben  VanfaugfdHiffeS  vorgelegt  unb  naa)  beren 
(frinfidjtnalnne  unter  ben  Vorgefd)lagenen  bie  (^eeignetftcn  vom  Jtaifcr  er« 
nannt  werben  fottten  (8  31).  £aö  ^abv  1866  hat  nidjt  ben  VcwciS  ge= 
liefert,  bafe  bie  nunmehrige  Vaufbirection  bie  frühere  an  Unabhängigkeit  unb 
geftigfeit  übertrifft. 

©in  Vergleich  jroifdjen  ber  ($e{d)id)te  ber  Ccfterrctcr)tfcr)eu  9iationalbanf 
unb  ber  ^reuftijchen  Vanf  fällt  auftcrorbentlid)  gu  (fünften  ber  teueren 
auö;  nidjt  nur,  wa§  bie  Unabhängigfeit  ber  Vanf  gegenüber  ber  ginanj- 
Derwaltung  anlangt,  benn  in  biefer  Veucfmng  wirb  man  ben  uicl  fd)wierU 
geren  Verhältniffen  in  Oefterrcidj  iKedjnung  tragen  muffen,  wo  eben  oft 
dlotf)  fein  <$ebot  fannte,  fonbern  eben  fo  feljr,  waä  bie  l'eiftungen  für  bie 
Ijeimifche  Volfömirthfdjaft,  bie  gemeinnüfcige  l'eitung  unb  ©ntwitflung ,  bie 
$lu3bilbung  be§  ^tlialfnftemä,  bie  ^ugänglichfeit  ocv  ßrebitgeroäfjrungen 
ber  Vanf  aud)  für  bie  Heinere  ©efd)äft3welt,  nicr)t  bloB  für  bie  Gevatter- 
fct)aft  ber  hauptftäbtifdjcu  VanquierS  betrifft.  3"  «Uen  biefen  Runden  untere 
{Reiben  fid)  bie  beiben  kaufen  wie  bie  beiben  Staaten,  beren  Regierungen 
unb  Verwaltungen  unb  t>or  Allem  and;  bereu  Venölferungen.  3«  ber  Staate 
leitung  unb  Verwaltung  bei  ber  ^reuftifdjen  unb  ber  ^rio atleitung  unb 
Verwaltung  bei  bcr  Ccfterreichifdjen  Vanf  liegt  bie  Urfadje  jd)roerlid).  £cr 
SB?ecr)iel  in  ben  Vcrwaltungöfnftemen  würbe  faum  eine  wejeutlid)e  Aenberung 
bewürfen,  benn  ber  tiefere  ($runb  be§  Unterfd)iebä  ift  eben  in  fpecififa)en 
£igenfd)aften  beS  ^reufcenthumä  unb  be3  Ccftcrreia)ert^umä  nt  jud)cn. 

£te  Cefterreidn|a)e  Wationalbanf  wirb  aufeerbem  bura)  einen  l>oms 
miffdr  nebft  Stellvertreter  ftaatsfeitig  überwacht  (§  55  b.  neuen  Stat). 
tiefer  ßommiffär  hat  im  Allgemeinen  biefelbe  Stellung  unb  Aufgabe  wie  bie 
(Sontrolcommiffäre  be§  Staate  bei  ben  beutfrfjen  .^cttelbanfen  (f.  o.  3. 131  ff.). 
£r  barf  mit  berathenber  Stimme  allen  Verfammlungcn  beiwohnen  unb  alle 
erforberlidjen  Aufklärungen  oerlangen  (§  59).  Vei  Vcfdjlüffen  ber  SDirection 
ober  bcr  $encraloerfammlung ,  bic  i$m  im  ©iberfprua)  mit  ben  Statuten 
ober  bem  Reglement  ju  fterjen  fd)eiuen,  $at  er  ein  SuSpenfiuoeto  mit  bem 
9ieä)t  ber  Vcrweifung  ber  Angelegenheit  an  bie  ginanjuerwaltung.  2Bcnn 
gwifa)en  le^terer  unb  ber  £ircction  feine  Verftänbigung  ju  erzielen  ift,  fo 
wirb  ber  VanfauSfdnifj  jur  Vcratljung  einberufen,  lieber  Vefd)lüffc  beS 
AuSfantffeS  unb  ber  (^eneralnerfammlung  entfdjcibet  bei  einer  'äJieinungöoers 
fa)iebcnt)eit  mit  ber  $inan$uerwaltung  baö  (^cfammtminiiterium  60).  Von 
ber  ginanjnerwaltung  eingereichte  ü(>ed)fel  fann  bic  Vanf  ftatuteumäfng  bi3- 
contiren,  fonft  nur  commiffionSmeife  ®efa)äfte  für  Oicd;nung  beS  Staats  be= 
forgen,  wobei  baö  fidj  ergebenbe  ^ut^aben  ber  Vanf  am  (^nbe  jebeö  Wo* 
natö  ju  begleichen  ift  (§  02). 

sJ{aa)  ben  früheren  Vantftatuten  war  ber  Jöirfungsfrciä  beö  faif. 
(Sommiffärä  ein  ergebt ia)  weiterer  {%.  39—44  b.  alt.  ©tat).  Seine 
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Jfwtigfeit  mar  barin  einmal  etmaä  näher  fpeciftcirt  (f.  §  40  her  alten 
unb  §  58  ber  neuen  «Staruten),  namentlich  ^atte  er  aber  „unter  fetner 
$erantroortung  barüber  gu  machen,  bafc  bie  in  Umlauf  gefefcten  23anfnoten 
immer  ir)rc  oolle  iöebecfung  haben  unb  baä  nad)  $orjcfjrift  beä  §  15  feft* 
gefcfcte  5*erbaltnift  jum  SWünjfdjafc  nicht  ftberja)reiten"  (§  40).  £a  in  bie* 
fem  §  15  ber  SBanfbirectton  nur  im  Allgemeinen  geboten  mar,  „oon  £ät 
gu  3eit  ein  foldjeä  33cr^ältnifj  ber  Wotenemiffion  311  bem  ^ftüngftanbe  fefts 
auffielt,  roela)eö  bie  oollftänbige  (Erfüllung  biefer  Verpflichtung  (jur  fteten 
$inlöfung  ber  9ioten  mit  Silbermünje)  ju  fidjern  geeignet  ift",  fo  fchlojj  bie 
©cfttmimtng  beä  §  40  eigentlich  eine  entfprechenbe  ^fÜna^me  beä  Staate 
commiffärä  an  ber  ^erroaltung  ein.  (Sin  jroeiter  Gommijfär,  unter  bem  er* 
ften  ftefjenb,  hatte  baä  (Säcompte:  unb  £arlebenägefd)aft  nad)  ber  3u^ffe; 
feit  ber  eingereichten  (Effecten,  ber  Unparteilichfeit  beä  Sßerfaljrenä  in  ber 
ßrebitberoitligung  unb  ber  Einhaltung  ber  für  biefe  (ftefcf)äftä$n)etge  be« 
ftimmten  gonbä  gu  überroachen  unb  in  jrocifelhaften  fallen  bura)  ben  er* 
ften  ^taatäcommiffar  bie  £acbe  jur  <5ntfcf)eibung  t>or  bie  itonfbirection  ju 
bringen  42).  Unter  ben  befonberen  (Megenftänben,  bei  beren  Regelung 
bie  3taatäoerroaltung  burch  bie  oberfte  Jinanjbehörbe  mitroirfen  mufete,  be= 
fanb  fich  auch  ^  SclWung  ober  SJeränberung  beä  v-8crhältniffeä  beä  sD?üni* 
fcfjafceä  511  ben  in  Umlauf  gefegten  ^anfnoten  u.  a.  bergteidjen  mehr  (§  44). 
3"  betreff  ber  (^efchafte  mit  bem  Staate  follte  groifchen  ber  otaatäoenoaltung 
unb  ber  iöanfbirection  jebeämal  ein  eigenes  Uebereinfommen  getroffen  roer« 
ben  05  43),  eine  ftatutenmafnge  23efugnift,  oon  ber  man  teiber  fa)on  oor 
1848  ben  auägiebigften  (Gebrauch  machte.  5"ie  ©efchichte  ber  ^ationalbanf 
biä  1862  h«t  ben  Stferoeiä  geliefert,  bafe  biefe  roeitergehenbe  Ueberrcachung 
ber  23anf  burch  ben  £taat  niajtä  nüfcte,  alfo  minbeftenä  ohne  edjaben  be= 
fchränft  roerben  fonnte.  '.Namentlich  jeigen  bie  bebcnflictjen  Operationen, 
roelaje  in  ber  £ät  vor  1848  jmifchen  ber  9?ationalbanf  unb  ber  öfterreis 
ajifchen  ^inanjocrroaltung  oorgefommen  finb  unb  ben  ®runb  jum  Dtuin  ber 
$anf  unb  uim  balbigen  unoermeiblichen  ^ufammenbruch  bei  ber  erften  Ca* 
taftrophe  noch  oor  ^injufommen  irgenb  roelcher  neuer  STarleheu  an  ben 
(Btaat  gelegt  haben, 3*3)  baf?  ein  ?aar  £tatutenparagraphen  nia)t  oiel  be= 
beuten,  roenn  eä  baä  3"^™!^  beä  (Sontroleurä  unb  beä  Gontrolirten  mit 
fich  ju  bringen  fdjeint,  fich  barüber  hinroeg  ju  fefcen. 

$>ic  granjöf  if  che  $flanf 3**)  raurbc  nach  bem  Wefcfce  00m  24.  (ter- 
minal beä  ^.  XI  b.  9t  (14.  9lpril  1803)  auä)d)lic&lich  oon  einem  auä 
ber  (^eneraloerfammlung  ber  200  meiftbereebtigten  Aktionäre  hcoorgeganges 
nen  ^orftanbe  oerroaltet.  SDie  (%neralocrfammlung  hotte  einen  (Generals 
rath  (conseil  general)  beftehenb  auä  15  regents  gur  ^erroaltung  unb 


*83)  <5S  ifl  D&tHft  anriet  ig,  wie  in  Oefierreieb  Seiten*  ber  ffiejucruna,  unb 
ber  Wationalbanf  ftctö  a,e>cbeben  ift-  bie  ^errüttuna,  ber  Valuta  unb  bie  ^in'ot^cnj  ber 
SBanf  bem  3a^re  1848  unb  ben  folaenben  unb  ben  con  ba  an  beiiinnenbett  JinaujnÄ« 
tlfcn  jut  l'aü  ju  le^en.  T;ie  ^anf  betrat  in  fivlyc  ber  \.  ib.  ^ebeimeu  S^ulbonp&Ita 
nine  befl  Ztaatö  ju  itn  ba3  ^abr  1848  fd>en  rettuiuu^Icß  iniolvent.  £afl  babc  icl>  wie 
anbere  wieberbclt  umviberle^ticb  naA^cn'iefen,  f.  bei.  S11^*11' erbt,  ©«nfn«f.  iu  9l«t. 
33.,  9Bien  1855,  nam.  ©.  284.  meine  Ceflerr.  Valuta  I,  40  ff.,  175—180,  Stimmen 
b.  3«tt,  1859  S.  1%— 224,  ctaatew&rterb.  mein  9lrt.  Ccftcrr.  ^ittftttjen  VII,  611—614, 
auch  Iea.oborSfi,  Ocfterr.  ginanjen,  b.  lieben'.,  2öieu  184.r>  I,  82  ff.  86. 

I5ie  betreffenben  2ktenftücfe,  ^efe\je,  Statuten  u.  f.  w.  u.  sJl.  bei  5Botou>flfi, 
Quest.  des  banques,  424—452. 
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brei  Weltforen  gur  Ue&erroadfjung  gu  wählen  (&rt.  15).  $>er  ©eneralrath 
ernannte  ein  Gentralcomitö  oon  3  r^gents,  von  benen  einer  ^räfibent 
aller  SBerfammlungen  würbe  (9lrt.  21).  £>ie  Remter  roechfelten  in  turgen 
Terminen  (5lrt.  16,  22).  $)a$  (Sentralcomitö  ftettte  bie  eigentliche  33anf5 
birection,  reelle  mit  ber  fieitung  aller  ©efdjäfte  betraut  war,  oor  (%xt  23). 
SBon  ben  15  Regenten  mußten  7 ,  bann  bie  3  @enforen  au$  jold£>en  9lctio* 
nären  gerodelt  werben,  welche  bem  ©tanbe  bev  9ttanufacturiftcn,  Äaufleute, 
gabritanten  angehörten  (%xt.  17). 

£urd)  baä  ©efefc  oom  22.  Stprtl  1806  würbe  inbeffen  bog  Zentral* 
comitd  bereits  befeitigt,  feine  Sefugniffe  auf  eine  ©ta atäbeljörbe  übertrat 
gen  unb  infowett  bie  ^rioatleitung  unb  93erwaltung  burd)  biejeuige  beä 
©taatä  erfefct.  $ln  bie  ©pifce  ber  93anf  trat  nämlich  ein  ©ouoerneur  nebft 
*mei  Untergouoerneuren,  alle  oom  Äaifer  ernannt  ($lrt.  10 — 12).  Sie  müfs 
fen  ben  S^adjroeiä  eineS  geroiffen  93efifceä  oon  Söanfactien  liefern  (%tt  13), 
eine  93eftimmung,  welche  ftd)  fonft,  g.  bei  ber  Oefterreidjifchen,  $reufjifa)en 
Söanf,  für  fola>  oom  ©taate  bestellte  93ermaltunggorgane  nid)t  pnbet.  ©ie 
ermatten  eine  fefte  93efolbung  auS  ben  Mitteln  ber  ©an!  (9lrt.  15).  $>em 
tfaifer  haben  fte  ben  $>ienfteib  für  treue  Verwaltung  gu  Ieiften  (%xt  16). 
£er  ©ouoerneur  repräfentirt  bie  oberfte  ßeitung  ber  SSanf,  ähnlich  wie  ber 
@§ef  bei  ber  ^reufjifchen  93anf,  aber  in  ben  widjtigften  ^ßuneten  ift  er  bod) 
nur  (Jrecutioorgan  beä  ©eneralratfjä  unb  bieS  tnaa)t  feine  «Stellung 
gu  einer  anberen,  weber  für  ir)n  noa)  für  ben  Staat  fo  oerantwortlichen, 
alä  btejenige  be§  @hef3  unb  93anfbtrectorium3  bei  ber  ^reufeifchen  93anf  ift. 
Ch:  ernennt  unb  entläfjt  bie  Beamten,  präftbirt  allen  SBerfammlungen,  unter* 
jeidjnet  bie  Verträge  unb  Ueberetnfünfte,  reicht  im  tarnen  ber  Regenten 
üie  gerichtlichen  klagen  ein,  mufj  jebeö  gu  biScontirenbe  Effect  billigen, 
jeben  Söefchlufe  befiufä  Ausführung  mit  feiner  Unterfd)rift  üerfe^en  (5lrt  19). 
Unter  it)m  unb  mit  ifmt  berätt),  befa)lie§t,  überwacht  ber  ©eneralrath,  in 
welkem  bod)  ber  ©cfjwerpunrt  ber  Verwaltung  liegt  (9lrt  17,  18).  Nähere 
23eftimmungen  über  bie  Verwaltung  ber  Vanf  enthalten  bie  beftnitioen 
©tatuten  ber  Vanf  oom  16.  San.  1808  in  9lrt.  24—62.  5ttadj  %xt  32 
ift  bie  tägliche  Anwefenheit  beä  ©ouoerneurS  ober  etneö  Untergouoerneurä 
in  ber  Vanf  nothwenbig.  3m  ©eneralratlj,  bem  biefe  brei  Staatsbeamten 
bura)  il)r  5lmt  ebenfalls  angehören,  wirb  nach  abfoluter  ©timmenmehrheit 
entfcf)ieben  (5lrt.  37).  23efa)lüffe,  welche  mit  ber  9luSgabe  oon  Vanfnoten  in 
Verbinbung  fielen,  tonnen  bura)  einftimmigen  Sßiberfpntd)  ber  3  Genforen 
aufgehoben  werben  (9lrt.  38).  33efonbere  Görnitz  ge^en  auS  bem  ©eneral* 
ratf  gur  fpecietten  99eauffia)tigung  einzelner  ©efa;dft§gmetge  tyxvox.  SDa8 
S3anfnotencomit6  übt  bie  Gontrole  über  bie  §erftellung  unb  33ernia)tung  ber 
SKoten  auä  (%xt  52—56). 

$)iefe  Organtfation  ber  95erroaltung  ber  grangöfifdjen  33anf  ift  ge* 
blieben.  £rägt  fte  aua)  in  ber  ©tellung  beS  ©ouoerneurä  ben  ©tempel  ber 
Diegienmgägctt  beö  erften  Napoleon  an  fid),  fo  ift  boa)  bie  öerroaltung  in 
höherem  ©rabe  in  bie  §dnbe  ber  prioaten  23anfeigner  gelegt,  alä  man  ge= 
rabe  in  granfreia)  erwarten  follte,  jumal  bei  einem  Snftitute  roie  bie  mo= 
nopoliftifa)e  ©auf  oon  granfreidj.  ifeic  (Ernennung  be§  ©ouoerneurS  burd)  bie 
Regierung  erfajeint  bann  um  fo  mein*  alä  eine  GontrolmaJregeL  ^roeifel* 
haften  SCBerth  hat  flc  <*ua)  ött  fola)e.  T^eun  in  ber  öffentlichen  Meinung 
erfd;etnt  bie  $3an!  babura)  eben  boa)  immer  nrieber  alä  ein  ©taatSinftitut, 
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für  weld)eS  bac)er  au$  bie  Regierung  uerantwortltch  ift  ©erabe  biefe  Anficht 
bünft  unS  baS  Uebel  gu  fein,  weld)eS  ©ermieben  werben  mujj.  Sßenn  man 
jeboch  bie  Leitung  unb  Verwaltung  fol<her  großen  Eentralbanfen  burd) 
Staatsorgane  rein  als  eine  Eontrolmajjregel  betrachtet  unb  bann  oor= 
ne^mlid)  auf  ben  ©rab  ber  Sßerantwortltchf  eit  fteljt,  welche  ber  ©taat 
buref)  eine  fold)e  Einrichtung  für  bie  Vanf  unb  ihre  Operationen  nad)  ber 
öffentlichen  Anficht  unb  ftreng  jurtftifch  übernimmt,  fo  Weint  unS  in  bie* 
fer  ©egiehung  bie  VerwaltungSorganifation  ber  ^rangöfifdjen  unb  auch 
ber  Oefterreichifdjen  93anf  ben  SBorgug  cor  berjenigen  ber  ^reufjifchen 
gu  cer  bienen.  SBirb  bagegen  bie  Staat  gleitung  unb  Verwaltung  als  eine 
9}  er  mal  tun  gS  form,  infofern  banftedjnifch  betrachtet,  fo  wirb  manmenigs 
ftenS  gugeftet)en  müffen,  bajj  auch  bie  S^ngöftfche  oocr  ^e  Englifdje  33anf  tn 
feiner  §tnficht  beffer  als  bie  ^reufnfdje  oerwaltet  finb,  ja  MeS  in  Mem  lefctere 
vielleicht  neuerbingS  bie  6  e  ft  oerroaltete  ift.  £)ie  ^reufeifche  93anf  Fann  fttx 
atlerbingS  erft  feit  ihrer  Erweiterung  im  3ahre  1856  mit  in  23etrad)t  ge* 
gogen  werben.  ES  ift  gut,  angeflehte  ber  auch  *n  oer  Sanffrage  öfters  aufs 
getretenen  Einfeitigfeit,  als  ob  ber  ©taat  fdt)lecr)terbiugö  auch  teäjnifch 
unfähiger  gur  Verwaltung  großer  kaufen  als  bie  ^rinatgefeHfchaft  fei, 
folche  Erfahrungen  für  ein  unbefangenes  Urteil  oor  3lugen  gu  haben. 
Glicht  fowohl  technifche,  als  politische  unb  finangpolitifche 
Vebenfen  fprechen  gegen  bie  ©taatSuerwattung  auch  ber  großen 
Eentralbanfen.  ©olctje  Nücf fixten  haben  auch  in  Englanb  bis  gum  gegen* 
wärtigen  Slugenbltcf  mit  Nedjt  gegen  bie  Nachahmung  ber  continentalcn 
VerwaltungS*  unb  Eontrolorganifation  entfehieben. 

$)ie  Engltfd)e  Vanf  ift  feit  ihrem  Veftehen  im  3a$re  1^94  bis 
heute  unter  sprioatnerwaltung  geblieben,  nämlich  unter  einem  ©ouoerneur, 
einem  Vicegouoerneur  unb  24  ©irectoren,  welche  jährlich  non  ber  Verfamms 
lung  ber  ©efellfchaftSmitglieber  gewählt  werben.  SBeber  Vebürfnife  noch 
SSunfä),  biefe  Verwaltung  burd)  biejenige  non  Staatsorganen  gu  erfefeen, 
finb  hervorgetreten.  ES  ift  oielmehr  begeichnenb  für  englifdt)e  Verhältniffe, 
baß  baö  befonbere  EmiffionSbepartement  ber  Notenausgabe,  welches  burcr) 
bie  ^ßecrfche  3lcte  ©on  1844  non  ber  9lbtheilung  ber  Vanfgefcfjäfte  abge* 
trennt  worben  ift,  bod)  unter  ber  allgemeinen  Leitung  ber  Englifct)en  Vanf 
bis  heute  ftet)en  blieb..  SDie  ^ögliapfeit  unb  Verfügung  liegt  bei  ber  »en 
hältni&mäfjigen  ßeichtigfeit  unb  Ungefährlichfeit  fehr  nahe,  jeneS  2>eparte= 
ment,  welches  gang  medjanifch  bie  Ausgabe  unb  Eingiefjung  ber  15  SNtUio* 
wen  $Pf.  ©t.  überfd)reitenben  Noten  ^Sfunb  für  ^funb  gegen  ©olb  beforgt, 
gang  oon  ber  Englifcfjen  Vanf  abgulöfen  unb  eS  etwa  gu  einer  9lbtheilung 
beS  ©chafcfangleramtS  gu  machen.  Ein  folcher  Vorfd)tag  ift  auch  gelegene 
lieh  gur  ©prache  gefommen,  feine  Vermirflichung  würbe  gunädjft  an  bem 
jefcigen  Noten wefen  ber  Englifchen  Vanf  gar  nichts  änbern.  Oftmals  hat 
man  ihn  beifptelSweife  aufgeteilt,  um  baS  Söefen  beS  Mechanismus,  nach 
bem  —  nid)t  gum  Sortheil  beS  englifchen  @elb=  unb  VanfwefenS  — 
bie  SRenge  ber  außerhalb  beS  EmiffionSbepartementS  befinblichen  Vanfnoten 
fich  bewegt,  gu  characterifiren ,  inbem  man  fagte,  eS  fei  jefot  gerabe  fo,  als 
wenn  biefe  Natenabtheilung  gar  nicht  in  ber  Vanf  oon  Englanb  felbft  ih- 
ren ©ifc  1)obt.  5lber  man  ^at  bisher  bod)  wohl  nicht  mit  Unrecht  bie  Vers 
waltung  biefeS  wichtigen  EirculationSmittelS  ben  §änben  ber  Vanf  unb 
bamit  ben  privaten,  wenn  biefe  auch  nach  ftreng  gefeilteren  Vorfd)riften  ben 
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Notenumlauf  reguliren  muffen,  überlaffen.  3n  3"tcn  Dcr  <£rtfen,  reo  bie 
Suspenfton  ber  ^ecrfcben  xUcte  (1847,  1857,  I8tjl>)  bie  erweiterten  lUtttel 
ber  :)iotenabthcilung  ber  Ü5anf  freier  jur  Verfügung  ftcllt,  jeigt  fid)  boa) 
noch  bas  2£ejcn  ber  Oioten  ber  ^anf  oon  (yuglanb  als  eigentlicher  $anf= 
noten  unb  ber  :)iotenabtheilung  als  eines  ^anfg^fcbäftsbepartementö  beutlieh. 
STie  Uebertragung  iener  9tbt|fttung  an  bie  ,vinan$oermaltung  mürbe  ben 
SBanfnotcu  in  unliebsamer  SBeife  bie  Joint  beä^taatspapiergelbä  geben.  Xie 
Ausgabe  oon  legerem  511  oermeiben,  empfiehlt  fieb  aber  im  finanziellen  ^n- 
terefie  burchauS.  &u<$  mögen  fpeeififa)  conftitutioneUe  Eebenfen  in  (rngtanb 
mit  in  Betracht  fommen. 

£ie  Z  taatsleitung  unb  i>ermaltung  nnferer  continentalen  (ientraU 
banfen  hat  neben  ben  anbern  angeführten  Runden  noch  bas  $)üf$liche,  ben  SBanf* 
noten  inbirect  etroas  oon  ben  (rigentbümlidjfeiten  be3  >£taatspapicrgelbs  ju 
geben,  ©et  macht  $.  im  ^ublifum  einen  Unterfcfjieb  jnriföen  ben  gränf* 
tpalerfcheinen,  b.  f).  ben  Gaffenanroei  jungen  bes  preufufeben  Staats,  unb  ben 
$ehnthalerfcheinen,  b.  h-  ben  4?anf noten  ber  ^reufujeben  5*anf?  Niemanb! 
Ta$  bat  für  ben  i>erfe§r  mana)e  ^equemlia)feiten,  aber  eö  ift  nia)t  ohne 
nachtheilige  <ionfequen$en  für  bie  Stellung  ber  $anf  unb  für  bie  3luffaj« 
jung  biefer  Stellung  unb  ber  Beziehungen  $roifd)en  3taat  unb  Banf  in  ber 
öffentlichen  s})ceinung.  Wan  mag  in  (rnglanb  bei  ber  fo  beutlich  centraltfti; 
fdjen  Dichtung  ber  neueren  bortigen  ^ettelbanfpolitif  unb  ben  legten  folge- 
richtigen  C^niubfäßen  unb  ^ielpuncten  ber  ^eeffeben  Banfgefe^gebung  ge= 
maß  allmälig  $ur  oölligen  (Seutralifation  ber  Notenausgabe  im  ^mifftonss 
bepartement  ber  (higlijchen  Banf  fommen  unb  bann  über  fuq  ober  lang 
oielleidit  aua)  biefes  Departement  bem  2cbafcfan$leramt  einoerleiben.  Tiefe 
Chitroitflung  ift  nicht  unmöglid),  nicht  einmal  fehr  unroahrjcheinlich.  &ber 
einftmeilen  unb  nunmehr  boa)  fchon  ein  'i>ierteliahrhtinöert  lang,  feit  1844, 
hat  man  bod)  gerabe  biefen  fo  nabeliegenben  Schritt  auf  bem  Gebiete  be$ 
2*anf=  unb  i>;elbroefen$  niebt  getban,  obgleich  berfelbe  me^r  als  ein  3eiten= 
ftücf  in  ber  neueren  roirtbicljaftlicben  unb  focialcu  O^efefcgebung  (ynglanbö 
finbet.  ÜRit  fd)cint  ftdj  barin  ber  in  foleben  Tingen  oft  gerühmte  englifcbe 
üaet  $u  bemähren.  2luf  bem  kontinente  mödue  es  faum  einem  3lüeÜe^  unter* 
liegen,  bafc  man  bei  einer  ähnlichen  (Jntmicflung,  roie  fie  bas  engliiche 
5*anfmefen  feit  1844  genommen,  bie  Notenausgabe  oiel  rafdjer  burd)  bar= 
auf  ab^ielenbc  gefesgcberifdK  l^amegeln  centraiifiren  unb  ba$  Cmiffions^ 
bepartement  ber  lientralbanf  bem  3taatc  übertragen  mürbe,  ooltenbs  menn 
fo  menig  banftedjntfdjc  Bebenten  oorlägen,  benn  über  bie  politifchen  unb 
finanzpolitifchen  mürbe  man  fia)  nidjt  aü^ujehnjer  f)inroegfe§en.  3"h) 

M)  Uebei  bie  (?ua!  Panl  i.  fruibner,  3?anfcn  t42  R  ttft  r  bie  r-c.;*\'.v  Äae 
in  ibren  eben  erivabuteii  ^emmrmuu.n  i.  auver  'Iccfe'ö.  SRtR'6  befaumcu  Grerteruiuien, 
Bf  acleod.  dictiOB.  of  polit.  ccon..  Lond.  1M53  I.  p.  112  ff.  u.  ?lrt.  Currency  Principle, 
fuiter  meine  ivur.  Äar.  6  u.  meine  Xbeca.  bei  ^eeficbcn  Jlcte  174  ff..  199  ff'.,  230— 257. 
£.  >iu*  unten  .HtidMT.  III.  1,  a,  a.  lieber  bie  Crjvaniuiicn  bei  iJerival:un;i  ber  (tngt.  '^anf, 
beten  Seanael  unb  9tefonnverf<M5^t ,  Tooke  a.  N'pwmarch.  hist.  of  priees  V, 
603—683,  f.  bef.  bie  ^ucsü.K  an*  b.  ml.  ftcren«  c.  6U7  ff.,  torft'i  ^emerfun.ien  über 
bie  naebibeilia  fu'.;e  ^mt^^eii  Cei  i^curerneure.  irelcbe  fclfefl@ei<fc&ft#(tutc  Mnö,  £.616"., 
2jäbri.u  ?temter!  —  i^U.  übri>U"^  üb«  3  taat* cenraltuiui  ben  ^er'cbla.!  bee  Creouermft 
c  6.  ,>ebr.  1h14,  bie  niebt  cenrenceten  (Kri*lU4<il  ?euoüten  burdi  eine  ctaaUbcpoflieiM 
banf  birtet  vertrauen  ju  lafien.  f. auch  ^iltefcr.  3abr  ^alfeb  unb  faum  ver: 

ftänblt*  ift  bie  •"ebaucanM  in  .^ilb.  ^abrb.  X,  357,  bie  cietiuna  be<«  americ.  llcntrcücr« 
habe  eine  jiemlicbc  «UebnlicMeit  mit  Oer  ber  Gouverneure  ber  Lnialifcben  ( !)  unb  granj.  *anf. 
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III.  ©efUmraungen  über  bie  Stelfottfl  beg  Stootg  }ur  @efd)Hft0fü(jrunß 

ber  ©onfen. 

iliorfdnuftcn  über  bie  Stellung  beä  Staats  jur  Sanfnote 
al8  jold>er  OUbfdjnitt  I.  @.  33  —  73)  unb  über  baä  Sßrincip  ber 
»uilicit&t  (II.  1,  ©.  77—121)  rönnen  unb  bürfen  in  tetner  .Settel* 
banfgefefegebung  festen.  2£irb  bie  23anf f reityei t  anerfannt,  fo  btlbcn 
folaje  ^orfdjriften  im  2£efentlicr)en  ben  3nbalt  eineä  allgemeinen  Sanfge* 
fefceä.  9iur  tonnen  in  ein  folajeä,  ohne  bie  ^anffreifieit  ju  befdndnfen,  nod) 
25eftimtnungen  Ijinftdjtlid)  ber  formellen  S taatäcontrole  über  bie 
kaufen,  eoentuett  mittelft  eineä  ftdnbtgen  $attf co ntrolamtä  $u 
bie  fem  ^raetfe  (II.  2,  S.  121—129),  aufgenommen  werben,  raaä  fid) 
befonberö*  für  Reiten  beä  Uebcrgangä  oon  einer  befdjrdntenben  gu  einer 
liberaleren  2knrgejefcgebung,  baber  aud)  für  £eutfa)lanb  ober  für  etn$clne 
beutfdje  Staaten,  wenn  man  fid)  fjier  $ur  ^anffrei^eit  oerftefjcu  ratU, 
empfiehlt 

Weitere  33or fdjriftcn  über  bie  ©  e \ ftf t$f ü$  t  u  n  g  unb  © r  r  i  qj « 
tung  oon  3e^e^au^en/  biejenigen,  raeldje  auäbrücflid)  ober  ftttlfdjracU 
genb  als  eingejdjlofjenc  golge  in  ben  obigen  53cftimmungen  entljaltenb  finb, 
gehören  bagegen  in  ein  foldjeä  Ü3aufgefefc  uidjt  (f.  o.  ©.  33).  £urd)  bie 
Statur  bes  ^ettelbanfgefdniftö,  wie  bicjelbe  t^eoretiid)  aud  ber  gunetion  ber 
^ant'note  im  $crfef;r  abgeleitet  unb  auä  ber  practifajen  (Haftung  mit  ben 
^ettelbanfen  bemiejen  merben  fann,  finb  foldje  roeitere  ^orfd;riftett  aud) 
nid)t  geboten.  £ie  iöürgfdmft  für  bie  richtige  (*efcbdftäfül)ruug  ber  Stauf 
wirb  auf  biefen  Stanbpunct  ber  ^anffrei^eit  unb  ber  formellen  ^anfgefe^ 
gebung  eben  in  ber  oollften  2lnerfennung  unb  (^emäfjrung  beä  |friiiCtp8 
ber  ^ublicitdt  gefunben.  £te  oben  befürwortete  formelle  Staatäcontrole  bat 
aua)  oornefimlid)  nur  ben  ^luccf ,  biefen  6runbfafc  nod)  jtdjcrer  ju  garan- 
tireu.  2)tau  gcr)t  babei  oon  ber  ^orauätefcung  auä,  bafe  bie  Oeffentlidjfett 
fdran  ein  ^inlänglid)  ftavter  Antrieb  für  bie  kaufen  fein  wirb,  richtige  ^e* 
jd)dftägrunbjdfce  ui  befolgen.  £em  Staate  foll  eine  weitere  Aufgabe,  ber  er 
laum  gemachen  ift,  ntd;t  aufgebürbet  merben.  £ie  ^ntereffen  ber  i>olfämirtl)= 
fajaft  unb  beä  ^ublifumä  ober  einzelner  (Staffen  beffelben  nimmt  ber  ©tattt 
in  ben  23eftimmuugen  über  bie  Slnnaljme,  2luätaufdntug,  (*inlöfung,  Stucfelung 
ber  Dioten  geuügenb  raaf)r.  5lua)  für  bie  l*rrid)tung  ber  ^ettelbanfen  Bit* 
nen  bie  allgemeinen  ;)ied)tägninbfdt<>e  für  anbere  (*efelljrf)aften  unb  ^anbelä= 
Unternehmungen  gelten.  £enn  unter  ber  mirffamen  (iontrole  ber  Oeffent* 
licf)feit  unb  bei  ber  (Meltung  jener  ©eftimmungen  über  i^anfnoten  merben 
fid)  alsbann  3ettelbanfen  ober  anbere  kaufen,  raeldje  rate  £epofitenbanfen 
baä  3ettelge)'a)dft  nebenbei  alä  Komplement  if)reä  fonftigen  *knfgeftf)dftä 
betreiben,  nad;  bem  raa^ren  ^ebürfnitf  ber  $olfsmirtf)irf)aft  bitben.  tiefes 
2?ebürfnij?  rairb  über  bie  größere  ober  geringere  (5eutralifation  ober  £eccu* 
tralifation  beä  ^ettelbanfgefdjdftä  am  ridjtigften  entfdjeiben.  £ie  (Sontrole 
ber  Ceffentlia)feit  müfjte  fe^r  unroirffam,  bie  öffentliche  treffe  fet)r  läffig, 
fenntni^loä  ober  bcfted;lid;  fein,  raenn  bie  genannten  ^orfdjriftcn  nidjt  aui* 
reichten,  gute  ^ettelbanfen  entftel)en  unb  ftä^  entraicfeln  31t  laffen.  3n  ^cfts 
unb  Mitteleuropa,  raofit  aua)  im  Cften  yiorbamerifa'ä  unb  in  Sluftralien 
rairb  man  iid)  auf  bie  öffentliche  ISontrole  oerlaffen  fönnen.386)  2:aä  llebrige 

»0  SRic^tiflc  Scmcrfung  in  ^tlbcbr.  3^rb.  X,  30tf,        bie  3nncl>altuna  ber 
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tnüffcn  bie  Slctionäre  ber  33an?  t$un,  t$eit8  burdj  iljre  eigene  birecte  (Son* 
trole,  t^eilS  burd)  iljre  Sorge  für  eine  tüchtige  Sßerroaltung.  S8T) 

2ludj  in  £  eu  ti  dj  la  n  b  unb  ebenfo  in  einem  einzelnen  beutjd>en 
<5taate,  foroeit  !)ier  nidjt  9ftücfftd)ten  auf  bie  notfjroenbige  unb  nüfclidje  Öe* 
meinfamfeit  ber  ©efefcgebung  mit  bcm  übrigen  $)eut[d)lanb  anberS  ent{a)ei= 
bcn  muffen,  wirb  man  in  ber  ©egenroart  roo^l  unbebenttia)  ein  allge^ 
meines  3ettelbanfgefefc,  ba3  fidj  auf  bie  genannten  33eftim- 
mungcn  befd)ränft,  befüvroorten  bürfcn.  SDie  beftefjenben  3c^lbanfen 
mürben  baburd)  fdjroerlia)  roefentlidj  auS  ifjrer  errungenen  Stellung  oer* 
brängt,  neue  ^etkibanUn  faum  in  befonberä  großer  Spenge  gebübet,  bie 
Söebeutung  ber  ^reujjifdjen  (Senrralban?  unb  ber  anberen  größeren  Tanten 
roie  ber  granffurter,  Sädjfifdjen,  S3aierifa)en  unfereS  (£raa)tenö  nia)t  leicht 
erljeblia)  oeränbert  roerben,  aud)  wenn  bie  ^rioilegien  einzelner  biefer  23an* 
!en  in  golge  einer  folgen  liberalen  93an?gefefcgebung  fielen.  Sßortyanbene 
Süden  in  ber  geograpl)ifa)en  $ertl>eilung  ber  3ettelbanfen  $5eutfd)lanb3  roür* 
ben  nur  paffenb  ergänzt  roerben,  33.  in  ben  preufjifdjen  ^rooincialmittel* 
puneten  unb  in  ©übroeftbeutfdjlanb  uermutr)lia)  einige  neue  93anfen  entfte* 
I>en,  roela)e  fid)  groar  nietleia)t  etroag  auf  Soften  ber  genannten  grofjen  unb 
mefjr  roofjl  nodj  ber  fleinen  mittelbeutfd)cn  jjettetbanfen  entroicfelten,  aber 
bod)  oornel)mltdj  neben  biefen  nod>  einen  erfprteBlidjen  2ßirfung§frei3  fänben 
unb  ju  einer  weiteren  ©efammtauäberjnung  beä  beutfa)en  93anfroefen8  führten. 

9iamentlia)  bura)  bie  Organifation  oon  ftotenauätaufdjan* 
ft alten  in  ber  früher  bargelegten  Sßeife  (f.  o.  I,  4,  ©.49—57),  worauf 
bie  ©efefcgebung  audj  Ijinroirfen  fönnte,  388)  mürbe  bem  oorljanbenen  33e= 
bürfnif?  nad)  (£inf)eitlia)!eit  ber  Söanfnotencirculation  ooUftän= 
big  genügenb  abgeholfen,  oljne  bafe  ba$u  eine  <Sinf>eit  bura)  gänjlidje  ßen» 
tralifation  ber  Notenausgabe  notfjroenbig  märe,  ©elbft  ber  (SJebraud) 
gleicher  gormulare  ober  23tanquet3  für  bie  23anfnoten,  roie  in  9torb= 
amertfa  (f.  o.  (5.  142),  ift  in  £eutfd)lanb  bei  einer  folgen  33anfgefe^ge* 
bung  möglia),  oljne  bafj  eä  ber  meiteren,  in  Norbamerifa  bamtt  oerbunbenen 


amerif.  43orfd>riftcn  über  bie  SJanfbaarfonb*  am  33efteu  bureb  häufige  93eröffentUd)ung 
ber  2lu$ivcifc  in  furjen  ^ßerioben  errciebt  werben  tvirb,  tva«  ein  flärfcrer  Antrieb  alfl 
baö  bejüglicbe  3ivang$redn  be«  Controttorß  fei,  einer  33anf  bie  ©etva^rung  neuer  £>ar= 
leben  ju  »erbieten,  auf  biefem  Stanbpuncte  muß  man  bann  nur  überbauet  bie  ju  weit 
gebenben  $3cfugniffe  be«  GontroUorö  »enverfeu. 

,87)  2Sic  mau  fid>  in  einem  2anbc  ber  Dcffentlidifeit  lulft,  jeigt  ein  3Jeifpiel 
auö  ber  neueften  33anfa,cfdücbte  G-nglanb«.  Wufiraüfcbe  Colonialbanfen  ba^en  neuerbing« 
begonnen,  auf  eigene  .-UciMiung  föotle  na6  @utilanb  \\\  importiren,  alfo  aen>eriitlid^c 
^>anbel«gefcbSfte  ju  treiben.  3?ie«  wirb  von  6oIoniatbanfactionSren  atflbalb  tn  „Ginge* 
fenbef  an  bie  iime«,  ben  Geonomift  gerüsU.  SDer  (Sconomifl  fpric^t  ficb  fdjarf  barüber 
au6,  raufmännifd}e  iöeriammlungeu  erfläreu  öffentlich,  baß  folcbe  $raric>  gegen  bie 
wahren  ©ruubfS^e  be«  ©anfroefenö,  bcn  93anfcn  felbft  verberblid)  ift  unb  bafe  bie  öan* 
fen  ftd)  auf  bte  legitimen  («efchSfte  befebränfen  follen.  ^n  ber  cuglifcbcn  unb  auftraltfcbcu 
^reffe  wirb  bie  Sncbe  fofort  eingebenb  erörtert,  unb  fo  nuvb  mit  9ccd)t  in  ber  Ocffentlid)feit 
eine  »irffame  ßontrole  gefuebt  unb  gefuuben.  3u  ©eutfcblanb  bätte  mau  ftajer  fogleicb  Staat 
unb  ^oluei  um  @infd>reiten  angerufen.  6.  ben  Slrtifel  be«  (Scon.  t>.  24.  Äpril  1869 
(92r.  1339)  banks  acting  as  importers.  Später  aud>  Crntgeguungeu. 

,be)  T>ie  ben  ^otenumtaufcbanfialteu  ver^anbte  GinridMung  beö  Sonboner  unb 
9?erot)orfer  (Uearing  ^oufc*  unb  ba«  9ioteuumtauf*fi>ficm  Sd)ottlanb6  finb  freie  25er* 
febr«fd)opfungen.  35aö  euglifdie  Gijenbat)n:(5l.  §.  entftanb  unter  bcm  3mV«IS  bcr  ®C: 
fe|jgebuug.  3JUt  SRecbt  »erlangt  ber  Hcttott&f  ».  6.  3unt  1869  einige  gemeinfame  dit* 
formen  au 9  eigener  Initiative  ber  [enß  gefunben  bcutfdjcn  3«tclbaufen. 
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©orfdjriften  bebürfte.  ©n  ftaattic^cä  ßontrolamt  beS  3°^Bcr"n^  0Der  öc3 
Norbbeutfct)en  ©unbeS  ober  auch  eines  ©injelftaatS  fönnte  folche  gormulare 
liefern,  in  meldte  bann  bie  ©anfen  ihre  Unterfchriften  u.  f.  w.  $u  fefcen 
Ratten.  $>a  bei  einem  ©anfgefefc,  wie  eS  ^ier  betrachtet  wirb,  bie  ©efdjäftS* 
führung,  baljcr  aua)  bie  2lrt  ber  Notenbecfung  unb  bie  £>öhe  beS  Noten* 
umlaufe  ben  ©anfen  felbft  überlaffen  roirb,  alfo  und;  etwas  oerfchieben  fein 
fann,  obgleich  gerabe  bie  ©olle  Ceffentlid)fett  unb  ber  regelmäßige  Motens 
auStaufa)  unter  ben  ©anfen  felbft  auf  bie  allgemeine  unb  gleichmäßige  9ln» 
nähme  ber  richtigen  ©runbfäfce  ber  bankmäßigen  Notenbecfung  hinbrängen 
werben,  fo  märe  auf  ben  gormularen  nur  ein  oerhältnißmäßig  größerer 
Naum  freijulaffen ,  worauf  bie  ©anf  einige  §auptpuncte  ihrer  felbft 
gegebenen  Statuten  in  ©etreff  ber  Notenbecfung,  §ö|e  beS  Notenumlaufs 
unb  beS  8tammfapttalS,  fomie  ber  fonft  betriebenen  ©anfgefdjäfte  anzugeben 
ptte.  ^IHenfatlS  fönnten  aud)  geraiffe  gorm*,  $.  ©.  garbenoerfchiebenheiten 
ber  fonft  gleiten  ©anfnotenformulare  ober,  wenn  man  Untere  nia)t  für 
paffenb  halt,  ber  oon  ben  ©anfen  felbft  gewählten  Notenformulare  naa) 
gef etlicher  ©eftimmung  geroiffen  ©erfdjiebenheiten  ber  bie  Notenausgabe 
betreffenben  Statutenpuncte  correfponbiren.  SBenn  man  g.  95.  fofort  an  ber 
garbe  ober  an  einem  anberen  fehr  in  bie  klugen  fpringenben  gormpunete, 
etwa  einem  beftimmten  3eu$en,  D^c  ©anfnoten,  welche  gegen  furjfällige 
gorberungStitel,  wie  2Bea)fel,  unb  gegen  langterminliche  Obligationen,  wie 
^ppothefenbocumente,  ausgegeben  werben,  leicht  unterfcheiben  fann,  fo  wirb  bie 
Slufmerffamfeit  beS^ublifumS  gleich  auf  btefen  tiefgreifenben  Unterfdueb  in  ber 
Notenbecf  ung  gelenft,  bie  erfte  9cote  mehr,  bie  anbere  weniger  ©ertrauen  finben. 

SQeftc^en  ferner,  wie  wir  oorauSfefcen,  NotenauStaufchanftalten  unter 
ben  ©anfen,  fo  werben  bie  ©anfen,  weta)e  gegen  hopothefarifche  $ecfung 
Noten  ausgeben,  wenig  frembe  Noten  in  ihrem  regelmäßigen  ©efdjäft,  baS 
nia)t  fo  oiele  3a,S>lungen  in  furgen  Venoben  an  bie  ©anfen  bebingt,  ein« 
nehmen,  währenb  ihre  eigenen  Noten  bei  ben  anberen  ©anfen,  welche  oor* 
nehmlich  bie  SBechfelbiScontirung  betreiben,  um  fo  häufiger  eingehen.  2)ie 
©anfen  ber  erften  2lrt  höben  alfo  feine  genügeuben  Gompenfationen  oorgtt* 
nehmen,  fte  muffen  Dielmehr  ihre  Noten  ben  aubern  ©anfen  mit  ©aargelb 
einlöfen.  $)ie8  gwingt  fie  entweber  einen  erheblich  größeren  ©aaroorratt) 
neben  ihrem  £opothefcngefchäft  $u  galten  ober  oon  festerem  boch  mehr  $um 
$)iScontogefchäft  überzugehen  ober  überhaupt  nur  wenig  :Uoten  auszugeben: 
in  allen  brei  gälten  wirft  baS  NotenauStauja)ft)ften  alfo  uuoermeibltd;  auf 
eine  ®efchäftSführung  hin,  wie  fie  bem  Söefen  ber  ©anfuote  entfprid)t.  9tehn* 
lia)eS  gilt  naa)  ben  fchottifchen  Erfahrungen  oon  ber  bura)  biefe  ©inria)= 
tung  bewirften  Neaction  gegen  ju  willfährige  Notenausgabe  einer  ©auf. 
©S  läßt  fia)  leicht  noch  weiter  an  ©eifpielen  nad;  weifen,  wie  bie  oben  be= 
fürworteten  ©runbfäfce  ausreichen,  um  eine  gefunbe  ©anfnotencirculation 
inS  ßeben  $u  rufen.  2llteS  weitere  Eingreifen  beS  Staats,  bie  Uebernahme 
einer  materiellen  (Sontrole  über  bie  ©anfen  unb  ihre  Operationen,  bie  geft* 
fefcung  oon  ©eftimmungen  über  bie  ©cfchäftSführung  unb  über  bie  Erna)* 
tung  oon  3ettc^Danfen,  fteht  mit  ber  ©anffreiheit  in  SBtberfprud)  unb 
bebingt  'Xhnüataten  beS  Staats,  welche  hanfig  feine  gähigfeiten  unb  (Som* 
petenj  überfdjreiten  unb  jebenfaUS  ma)t  nothmenbig  $ur  gefunben  Entwicf= 
lung  eineS  foltben  ©anfwefenS  ftnb  noa)  eine  fola)e  ftcher  oerbürgen. 

$>te  pojitioe  3ettelbanfgefefcgebung  ftef)t  aber  gleia)wohl  noa) 
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foft  überall  auf  biefem  ©tanbpunctf,  ein  materielteä  Eingreifen  be§  Staats 
in  baä  ©anfroefen  für  erfotberlid)  gu  erachten.  2£o  man  an  ber  Legalität 
ber  9iotenau8gabc ,  bem  (ionceffiousgroang  ber  33anfgefellfd;aften  unb  ber 
Eentralifation  ber  i'iotenauögabe  feftiuilt,  t»a  fönnen  folgetid)tig  and;  gefefos 
lia)e  ober  oom  Staate  genehmigte  ftatutarifdje  üHorfdjriften  für  bie  Ö'e« 
f  d;äf  tsfüf)rung  roie  für  bie  Errichtung  pon  ^ettelbanfen  nidjt  fehlen. 
£iefe  pofitioe  ^efefcgebung  gilt  e§  nun  groar  naa)  ben  ftnforbcrnngen  bet- 
riff enfdjaft  unb  einer  rationellen  ^rarts  gu  reformtren,  unb  inäbefoiu 
berc  muß  babei  auf  größere  iöantfrei^eit,  foroeit  roenigftenä  u>  i  rtf)fa)af  U 
lidje  (>>cfid)tspuncte  entfdjeibcn,  Eingearbeitet  roerben.  ^Ibcr  in  biefem 
Streben  roirb  man  fia)  ber  Einfidjt  nid)t  perftt)  ließen  fönnen,  baß  roofjl  faft 
immer  groifd)en  ben  fid)  eutgegenfteljenben  2ln)djauungeu  (iompromiffc 
roerben  gu  fdjließen  fein.  5öei  btefen  Eompromiffen  roirb  eö  gelten,  bie  cinftroeis 
len  taum  gang  gu  befeitigenben  ittejtimmungen  ber  ctaatägefe^gebung  über  bie 
©efd)äftöfüf)rung  unb  Errichtung  ber  ,3cttelDanfen  möglia)ft  liberal  unb 
rationell,  b.  b-  bem  einmal  angenommenen  £auptprincip,  ber  ^Jfonopolifirung, 
größeren  Eentralifirung,  tljeilroeifen  unb  pölligcn  3}ecentralifirung  cntfpre= 
a)enb,  gu  gcftalten.  5)abei  fiub  foroeit  alö  möglia)  bie  ©orfdjriftcn  fo  gu 
f äffen ,  rote  fie  naä)  bem  Gefeit  bc3  $ettelbantgejd)äft3  ober  ana)  beö  mo* 
bernen  25anfgefa)dftö  überhaupt  aufgeftetlt  unb*  oon  foliben  kaufen  frei* 
roillig  befolgt  roerben  muffen,  $on  biefem  (^cfidjtSpuncte  auS  werben  bie 
©eftimmungen  ber  pofitioen  ^cttelbanfgefefegebung  über  bie  <i5efd)äftöfüc)ruug 
unb  bie  Erridjtung  (f.  u.  sJt.  IV)  oon  ^ettclbanfen  im  ^olgenbeu  geprüft. 
SMe  richtigen  ted)nija)en  ©runbjäfce  ber  E>efa)äftsfüj)rung  fommen  babei  gu= 
gleid)  foroeit  nötfjig  gur  Erörterung. 

Sie  bargelegten  Heftimmungcu  über  ba§  ridjttge  ©erhalten  beä  6taat3 
gur  ©anfnote  al§  foldier  unb  gum  ^irineip  ber  ^ublicität  müffen  bura^auä 
einen  ^eftaubt^eil  aud)  ieber  anbeten  alä  ber  oben  empfohlenen  bloß  for= 
metlen  löanfgcjefcgebting  bilben.  ^afür  maa)t  eä  feineu  Unterfdueb,  ob  eine 
9Jtonopolbanf,  eine  Eentralbanf  mit  einigen  fleineren  Stallten  baneben,  eine 
flcinere  3ln&aj}l  mittelgroßer  ober  eine  große  ^Xnga^l  flciner  hänfen  beftc* 
hen.  Xie  auö  ben  früheren  3lbfd)nttten  befannten  ©ejtitntnungen  müffen  nur 
und;  ben  concreten  ©crpltniffen  gefaßt  roerben.  £as  in  biefer  ^infiajt  Er« 
forberlia)e  ift  aua)  oben  {droit  gur  Sprache  gefommen.  £aß  jebod)  gerabc 
in  biejen  roidjtigen  ^tuteten  unfere  materiellen  ^anfgefefce  oicle  roefentlia)e 
dürfen  unb  Langel  enthalten  unb  rote  biefe  ledern  gu  oerbefferu  fiub,  h<»5 
ben  roir  oben  gegeigt. 

£er  £tanbpunct  bringt  eS  bagegen  mit  fid),  baß  bie  oben  befürroor= 
tete  rein  formelle  43anfcontrolc  unb  bie  gunetionen  bes  ftänbigen  Eontrol= 
amtö,  baö  foldje  Eontrole  ausüben  foll,  tyier  nidjt  immer  ausreidjeu  unb 
in  einigen  Runden  crgdngt  ober  abgeänbert  roevben  müffen.  $)te  oöllige 
Erfetumg  ber  formellen  bind)  bie  materielle  (iontrolc  in  ber  üblia)en  gorm 
ber  Unteren  halten  roir  uaa)  ber  oben  gelieferten  Jtritif  (£.  i2U  ff.)  nidjt  für 
rätblid).  3lüccfinafe'flei*  unD  unbebenhid;erf  um  nia)t  nod;  größere  birecte 
^crantmortlid)feit  für  bie  53anf Operationen  auf  ben  3taat  gu  laben,  fd)eint 
und  oiclmel)r,  bie  formelle  ^taatöcontrole  unb  bie  Einriajtung  eineö  ftän= 
bigen  5i5anfcontrolamtö  beävStaatä  im  ^t'incip  beigubelmlten  unb  nur  ben 
StUrfungöfreiä  eincö  fola)en  Klints!  ben  ©umbjäfcen  ber  materieücn  2öanfges 
fe^gebung  gemäß  gu  erroeiteru. 
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darüber  finb  bereits  oben  in  bem  2lbfdmitt  über  baS  (Sontrolamt 
einige  SKnbeutungen  gemacht  morben  (S.  12l>).  £)aS  (Sontrolamt  foltte  feine 
Aufgabe  ber  amtlidien  (ionftatirung  nnb  Beglaubigung ,  Beurteilung  unb 
öffentlichen  23erid)terftattung  aua)  fjier  behalten,  daneben  mären  if)m  aber 
biejenigen  Xfmtigfciten  $u  übertragen,  meldjc  jefet  bei  ber  (£rria;tung,  (Son= 
ceffionScrtf)eilung,  Statutenbeftätigung  u. f.  m.  ben  betreffenbeu  ^ermaltungS* 
beworben  unb  für  bic  l*ontrole  ber  (Mefd)äftSfüf)rung  ben  Staatöcommiffüren 
neben  unb  in  ber  23anfoermaltung  juftcfyen,  nur  ioflten  namentlid)  biefe 
letzteren  $f)ätigfeitcn  aud)  t>icr  möglid)ft  bcfdjranft  merben.  SKur  foldje 
sJ>uncte,  roeldje  leid)ter  31t  controliren  finb,  müßten  oon  ben  (£ontrolbcf)örs 
ben  bei  ber  materiellen  Banfgefefcgebung  fpcciell  beaufficfytigt  merben,  23. 
ob  oorgcfajriebenc  jtapitalein^afjlungcn  aud)  roirflia)  erfolgt  finb.  3m 
Uebrigeu  ^ättc  bie  Beerbe  nur  barüber  gu  madjen,  baß  bie  Statuten  mit 
ben  gefe&lid)en  Borfdjriften  23.  über  bie  Siotcnbecfung,  £öf)e  beS  Noten* 
Umlaufs  unb  ben  2luSfd)luß  geroiffer  (*efd)äfte  übereinftimmen.  £ic  $e* 
fd)äftSfüf)rung  innerhalb  ber  etatuten  31t  galten,  mare  Aufgabe  ber  23anfs 
oermaltuug,  meiere  bafür  bann  aud)  ftreng  oerantmortlid)  ju  madjen  ift,  unb 
jmar  mieberum  in  ber  ÜBeife,  roie  cS  oben  S.  121 — 122  überhaupt  per* 
langt  mürbe.  $)ie  StaatSbef)örbe  Ijätte  aud)  ^tcr  nur  if)re  2£af)rncf)mungcn 
31t  machen,  an  baS  publicum  barüber  öffentlidj  23erid;t  ju  erftatten  unb  bic 
iöanfoermaltung  über  bie  Slbmeidjtingen  ber  $efc^äftSfüf)rung  ber  Statuten 
^ur  'Uedjenfdjaft  ju  $ief)en.  £ier  bliebe  bem  (Joutrolamte  bann  immerinn 
eine  roidjtige  repreffioe  X^ätigfett  auszuüben  übrig,  roeldje,  bem  ^rineip 
ber  materiellen  23anfgcfe^gebung  gemäß,  eine  gemiffe  Berantroortlidjfeit  für 
baS  3lmt  unb  babura)  für  ben  Staat  fdmfft.  silber  menigftenS  fiele  bie  fdimerer 
miegenbe  uub  unmittelbarere  Berantroortlid)fcit  meg,  roeid)e  jefct  oon  ben  Staats* 
coutrolcommiffären  in  unb  neben  ber  23anfoerroaltung  megen  ber  ifjuen  auf  erleg* 
ten  2>crpflid;tung  eineö  präoentioen  (*infd)reitenS  gegen  ftatutenmibrige  23e* 
fdjlüffe  unb  3)iaßregeln  unb  ooÜeubS  megen  ber  2krpflid)tung,  bie  Sta  tu  ten 5 
gemäßfjeit  oon  Banfgefcfyäftcn,  23.  ber  Notenausgabe,  auSbrücflid)  51t 
betätigen,  getragen  merben  muß.  ^iefe  beiben  ^erpflidjtuugen  follten  aua^ 
im  Softem  ber  materiellen  23anfgcfefcgcbung  bem  (iontrolamte  ober  ben  an* 
bermeiten  StaatScontrolorganen  burdmuS  nid)t  auferlegt  merben,  beim  ge= 
rabc  fie  finb  aud;  nidjt  einmal  einigermaßen  fidjer  $u  erfüllen  unb  laben 
bod)  bem  Staate  eine  fo  große  SBerantroortlidjfeit  auf.  SÜJifl  man  Staats* 
Organen  biefe  2lufgabe  übertragen,  fo  gefje  mau  bod)  gleid)  einen  Schritt 
roeitcr  unb  lege  bie  Leitung  unb  i>crroaltung  ber  ^ettelbaufeu,  ber  großen 
unb  ber  Reinen,  ganj  in  bie  £äube  beS  Staats. 

©in  befonbereS  (Sontrolamt  ober  mcnigftenS  ein  ftänbiger  StaatScon* 
troleur  für  alle  ©anlen  ift  aud)  groetfmäßiger  als  bie  fpccielten  Cvontrol- 
commiffäre  für  jebe  einzelne  23anf.  £iefe  ibentificireu  fid)  }U  lcid)t  mit  ber 
23aufuermaltung,  um  fo  mef)r,  je  met)r  fie  bind;  ifyrcn  gefeilteren  feirfungS« 
freiS  an  ber  Berroaltung  unmittelbar  Sfjeil  neunten  unb  in  fteter  23crülj* 
rung  mit  ben  i'eiteru  ber  2*anf  fielen«  S  te  oerlieren  baburd)  aud)  leidjt  au 
Unabr)äugigfeit,  roeldje  bura)  baS  'Kedjt  beS  WntfjeitS  an  ber  Xantümte  beS 
2>crroaltungS*  ober  9luffid)tSratljS ,  menn  ber  StaatScommiffär  mie  in 
ber  (*otfjacr  unb  23abifd)en  23anf  ein  ^litglieb  biefeS  :)iatl)S  ift,  geroif?  nia^t 
erl)öf)t  roirb.  ™)  fl^iu  man  ein  UebrigcS  t^uu,  fo  fann  oieUeid)t  ben  2(ctio* 

J'9J  Zdjx  richtige  ^cmcifuu^ctt  x^en  ba«  2nftcm  ber  «ciorbiuma  fpcciellcr 
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nären  einer  23anf,  roelche  ftd)  über  ben  23efi&  einer  beftimmten  ^Inja^I 
Stetten  auSroeifen,  baS  ^Hec^t  oerliehen  werben,  bei  ber  betreffenben  Staats* 
beerbe  ober  bem  Gontrolamte  auf  eine  Untcrfudjitng  ber  @efd)äftSführung, 
worüber  bann  öffentlich  Bericht  ju  erftatten  wäre,  anzutragen,  ©ine  fola)e 
iBeftimmung  finbet  fia)  j.  95.  in  ber  englijd)en  3oint--Stocf*GompanieS=$lcte 
oom  14.  3"li  1856,  roo  einein  günftel  ber  5lcttonäre,  baS  ein  günftel 
beS  SlctiencapitalS  repräfentirt,  baS  Nedjt  oerlie^n  ift ,  beim  §anbelSamte 
auf  ihre  Soften  eine  fola^e  Unterfuä)ung  gu  beantragen.  890) 

SDie  (Erörterungen  über  bie  ©ef ehäftSführung  ber  ^ettelbanfen  laf- 
fen  fta)  unter  folgenbe  fünf  spunete  reiben: 

)  ®*e  £öl&e  Deä  Notenumlaufs. 
2}  SDie  SDccfung  ber  93anfnoten. 

3)  SDie  übrigen  ^afiio=  unb  Slctiogefajfifte  ber  3ettelbanf. 

4)  SDic  §öf>e  unb  Veranlagung  beS  eigenen  Kapitals  ber 
©auf  unb  beS  Nef  eroef  onb  S.  93ieleS  hierüber  wirb  jebod)  beS  3Us 
fammenljangS  roegen  fa)on  unter  ber  erften  Nummer  mit  ju  erörtern  fein. 

5)  $)ie  ©rganifation  ber  fieitung  unb  Verwaltung  ber 
Vanf. 

3n  unferen  beutfdjen  Verhältniffen  werben  im  golgenben,  befonberS 
beim  erften  ^unete,  aua)  bie  Verhaltniffe  beS  beutfa)en  StaatSpapier* 
gelbS  roieber  mit  $u  befprea)en  fein. 

1.  SDtc  £öhe  beS  Notenumlaufs. 

a.  ÜWangel  a,efetylidjer99efUmm  linken  über  bie  £>Bl)c  befl  Notenumlauf«. 

©in  fola)er  Langel  jeber  gef  etlichen  Veftimmung  über  bie  §öhe 
beS  Notenumlaufs  ift  fefr  roof)l  möglich  unb  erlaubt,  bei  freiem  Vanfroefen 
confequent  unb  notfjroenbig,  felbft  bei  ftaatlia)  regulirtem  Vanfroefen  gleich* 
falls  nicht  unftatt^aft. 

Vei  »oller  SBanffreiheit  ober  bei  einer  formellen  Vanfgefefcgebung,  rote 
fie  oben  $ur  Sprache  gefommen  ift,  fehlen  folgerichtig  alle  oom  Staate 
auSgehenben  geftfefcungen ,  bura)  meiere  ber  Notenumlauf  birect  ober  inbi= 
rect  begrenzt  roirb.  £)ie  ©röfje  ber  Notenausgabe  bleibt  jeber  93anf  über= 
laffen,  ebenfo  bie  Bertling  biefer  Noten  unb  baS  Verhältnis  ber  festeren 
Zum  Stammtapital  ber  Vanf,  fo  bafe  h*cr  au$  "nc  inbirecte  93egrengung 
bura)  StaatSgefefc  nia)t  oorfjanben  ift.  £ie  oftmals  als  unoermeiblicf) 
propljegette  @efahr  einer  folgen  greifet  ber  Notenausgabe  beruht  auf 
3rrtfMm,  Vorurtheil  unb  falfa)en  S<hlüffen  ber  £he°ric  unb  roirb  burd) 
bie  richtig  ausgelegte  (Erfahrung  nicht  beftdtigt.  $)enn  eine  @cfaf>r  ber  3u* 
oielauSgabe  oon  VanFnoten  ift  nur  »orhanben,  roenn  ber  Freiheit  ber 
Vanfen,  Noten  auszugeben,  ein  3roan9  oer  ©inzelroirthfchaften,  9loten  an* 
junehmen,  entfpria)t,  roie  bieS  zroar  beim  eigentlichen,  mit  ^wangScurS  oer* 
f eheneu  unb  uneinlöSbaren  (Staats*)  ^Japiergelb,  niö)t  aber  bei  ben  Vanf* 
noten  ber  gatt  ift. 391)  SDie  9coten  tonnen  ferner  in  ber  ^Ibga^Umg  ber  oon 


SRe^erum^commiffSre  bei  ben  actiengefeüfdjaften  f.  bei  <Scbn>ebemet)er  b.  fceriengef. 
n>ef.  u.  f.  vo.  ©uglanb«  (ißrl.  1857)' 6.  41,  42. 

,M)  Hrtifel  48—52  biefe«  ©efefec«,  6d>n>ebemei)er  a.  o.  O.  ©.  24. 

,9')  Um  bie  gragc  bei  aiibaUajfett  ber  3uoielau«aabe  oon  Noten  brel;t  ftd}  ber 
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ben  23anfen  gemalten  Darlehen  regelmäßig  in  größeren  Soften  unb  aufter* 
bem,  weil  fic  einlööbar  ftnb,  jcben  Slugcnblicf  $ur  ©an!  gurücfftrömen.  2£enn 
bie  crfterc  2lrt  ber  Diutfftrömung ,  bie  regelmäßige,  wegen  einer  mangeU 
{äffen,  auf  ju  lange  griftcn  erfolgenben  Veranlagung  ber  ber  ©an!  jur 
Verfügung  fte$enben  Kapitalien  nidjt  ftarf  genug  ift,  fo  wirb  bie  unregel  = 
mäßige  iKücfftrömung  gur  Etnlöfung  gegen  33aar  392)  unb  unter  ber  ißors 
auöfefcttng,  bafj  bie  Sanfen  gcgenfeitig  il)rc  iNoten  in  Gablung  annehmen, 
bie  Einftrömung  frember  9ioten  bei  anberen  kaufen  um  fo  bebeutenber  fein. 
£>ier  btent  bann  baö  ^totenauötaufdjfnftem  alö  wirffameS  Eorrectio,  wie  eö 
oben  (o.  157)  gezeigt  würbe.  393) 

23on  vStaatäroegcn  ift  baher  fyzv  fein  anbcreS  Eingreifen  not^roen^ 
big,  alö  baö  oben  befürwortete:  bie  gürforgc  für  bie  £urd)füfnung  beö 
*Principö  ber  ^ublicität  unb  ber  <£rlafo  dou  iPeftimmungen  über  bie  freie 
Annahme  ber  Birten  im  ^rioatoerfcbr ,  bie  Einlösung  ber  9lotett  jebeqeit, 
ohne  ^luffdutb  unb  3Kühe  für  ben  ^n^aber,  bat)er  aud)  an  oerfd)iebenen 
Crten.  iritt  ^ierju  nod)  bie  ftaatlidje  geftfefeung  flcinfter  9coteuftücfe  unb 
bie  Errichtung  oon  Wotenauötaufd;anfialten  unter  allen  tf»rc  Sloten  gegen^ 
fettig  anneljmenbcn  kaufen,  fo  fönnen  fict)  bie  äugftlidjften  (*emütr)er  beru* 
ijigen.  SDenn  biefe  beiben  legten  ^uncte  unb  mittelbar  aud)  bie  oorherge* 
nannten  wirfen  in  gemif fem  Sinne  auf  eine  $egren$ung  beö  gefammtcn  sJios 
tenumlaufö  tyn  unb  befeitigen  bamit  bie  gurd)t  oor  ber  jurocitgefjenben 
SSerbrängung  beö  Dcetallgelbs  im  $erfer)r.  Eine  foldje  ©egrengung  ift  aber 
gu  redjtfertigen,  benn  alle  bie  bejüglidjen  oben  empfohlenen  Horfchriftcn  er* 
|atten  nur  baö  äBefcn  ber  ©anfnote  rein,  ftörcn  aber  nia)t  bie  mirthid)aft= 
liehe  gttnetion  ber  Wote,  wie  bieö  bie  unten  folgenben  Sßeftimmungcn  thun. 
£aö  ^otenauätaufchfuftem  ift  aud)  in  ©dwttlanb,  Englanb  unb  ben  iKeu=- 
englanbftaaten  Slmerifaö  alö  freie  edjöpfung  ber  greibanfen  entjtanben, 
fo  bafj  fich  burtf)  bie  Erfahrung  bie  $)iöglid)feit  ber  freien  ^ilbung  wirf* 
famer  Eontrolmittet  beö  9totenwefenö  oon  greibanfen  bewährt  ^at.  2i*ir 
flehen  aber  nia)t  einmal  an,  bie  gefefcliche  ^tnorbnung  fola)er  Ücotenauö* 
taufchanftalten  ju  befürworten  (ß.  55),  wenn  wie  in  £eut|chianb  eine  burch 
ungefunbe  politifdje  Verhältniffe  oerfa)obene  Entwicklung  beö  SBanfmefenö 
nicht  auö  fia)  h*™uö  foldje  Einrichtungen  fdjafft. 

SDie  Erfahrung  in  £dwttlanb,  ber  Schweig,  Wewoor!  unb  einigen 
5Reuenglanbftaaten  fpria)t  um  fo  mehr  $tt  fünften  beö  freien  ißanfuotcns 
gcfdjäftö  unb  ber  Unnötf)igfeit  weiterer  befonberer  ©egrenjttngen  beö  Woten= 
umlaufö,  inbem  bafelbft  feine  ^uoielauögabe,  fiberhaupt  feine  ftarfe  9(otett= 
auögabe  erfolgt  ift,  bie  kaufen  trofc  ber  greiheit  beö  ^otettgefchäftö  ganj 
überwiegenb  baö  SDepofiten-  unb  befonberö  baö  oer$inslia)e  £cpofitengefd)äft 
entwicfelt  haben  unb,  namentlich  in  6d)Ottlanb,  nur  in  gan$  befehränfter 
3ar)l  alö  felbftftänbige  üöanfen  —  wol;l  aber  mit  einer  Sliengc  oon  3weig= 
anftalten  —  entftanben  ftnb,  obgleich  nicht  einmal  alle  bie  gefefcUdjen 


Streit  über  3cUeI6anffretl)eit  ci^cmli*  jitmcijt.  JlnlnHiuicr  ber  le^teren  beftreiten 
jene,  ).  oben  ©.  12  unb  meine  ükitr.  Äap.  5  unb  Xbecric  bev  ^ßcePfcben  Acte  <£. 
US  ff.,  132—142,  149  ff.,  l.r)7— 1G4,  aud)  62—76.  Ttv  ^tufgabe  ber  vorlicju-nbeu 
8dnif't  geniäfe  gebe  id)  auf  bie  tbecretii*en  <p unetc  bier  uid>t  im  detail  ein.  ^.ie  finb 
in  meinen  citirten  <3cbriftcn  eiit^ebenb  erörtert. 

3«)  ©.  oben  6.  12,  53citr.  e.  120  ff.,  68—72. 

3")  8.  oben  ftbfdjmtt  III,  I,  4  o.  49-57,  i'eitr.  Z.  57. 
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(lauteten,  weldfje  wir  verlangt  Ijaben,  in  biefen  ßänbem  getroffen  worben 
ftnb.  S94)  £)ie  6tücfelung  ber  Noten  gieng  mitunter  guroeit  fjerab,  bie  leiste, 
ftcte  unb  bequeme  (Sinlöfung  mar  in  2lmerifa  nicf)t  immer  oor^anben,  bie 
^ublicitat  mar  aua)  in  Sdjotrlanb  noa)  ganj  unjureidienb.  Um  fo  mef)r 
laßt  fid)  erwarten,  bajj  burdf)  bie  ftrenge  Erfüllung  aller  jener  (Sautelen 
nollenbS  alle  etwaigen  SNifjftänbe  unb  ©efaljren  ber  freien  Notenausgabe 
gehoben  werben. 

SDemgemäfj  gehören  befonbere  SÖeftimmungen  über  bie  ©egrenjung  beS 
Notenumlaufs  in  ein  auf  bem  6tanbpuncte  ber  93anffrct^ett  ftefjenbeS  all* 
gemeines  23anfgefefc  fia)er  niajt. 

dagegen  liegen  fola)e  SBeftimmungen  altcrbingS  in  ber  (Sonfequenj 
ber  materiellen  Söanfgefefcgebung.  Unbebingt  geboten  fmb  fte  trofcbem  aud) 
$ier  niajt,  weil  unter  ber  fjier  ftetS  gemadjtcn  SBorauSfefcung  notier  ^Subli* 
cität  unb  ftrenger  2)ura)fu|rung  ber  oft  genannten  33eftimmungen  über  baS 
Notcnwefcn  genügenbe  (tautelen  wirfjam  finb,  um  mofjl  faum  weniger  als 
im  greibanfwefen  bie  befürchtete  ^uoielauSgabe  non  SBanfnoten  umöglia)  $u 
machen.  £)ieS  gilt  für  ein  bem  greibanfwefen  ätynlidjeS  Sßielbanffnftem,  mel* 
a)eS  bura)  ein  liberales  materielles  ©anfgefefc  ober  bura)  eine  liberale  (Eon* 
cefftonSpolitif  inS  Ceben  gerufen  warb,  alfo  für  ein  SBanffnftem,  wie  baS 
beutfdje  unter  bem  (5-influjj  ber  politifdjen  3erriffent)eit  beS  3°^ocrc^n^9c= 
bictS  ttyatfädjlid)  geworben  ift.  §ier  werben  ftdj  faß  gan$  biefelben  (Jorrec* 
rioe  unb  9)erfel)rScontrolen  beS  NotenwefenS  wie  unter  ooUer  93anffreif>eit 
entwiefetn.  &ber  aud)  bei  ber  58crlei^ung  beS  NeajtS  jur  Notenausgabe 
nur  an  eine  Heinere  s2ln$af)t  Saufen  unb  felbft  bei  nölliger  (Sentralifirung 
unb  2ftonopoliftrung  ber  Notenausgabe  wirb  bura)  jene  Gautelen  bie  ©efalir 
ber  3«oielauSgabe  ber  Noten  wirffam  befeitigt.  feenn  bei  ber  (£inf)eit  ber 
Notenausgabe  baS  NotenauStaufdjfgftem  als  (Jontrolmittel  unb  ßorrectio 
fortfällt,  fo  wirft  um  fo  me^r  als  fola)eS  bie  23eftimmung,  bafe  bie  Noten 


**)  3«  ©cbottlanb  war  bie  3aln*  ber  3cttelbanfcn  im  3.  1845  unter  votU 
fiänbi^cr  (Mvünbungdfrctbeit  nur  auf  18  gcfUegen  mit  einer  Notenemiffton  non  blofc 
3,087,209  $fb.  ©t.  trofe  ber  Witauögabe  von'l  Sßfb.=Notcn,  aber  mit  über  27  Will. 
*Pfb.  <St.  fccpofiten.  $urA  gufion  unb  bureb  ben  33anferott  einer  53anf  (ber  ©eftern 
53.  of  ©cotlanb  1857)  ifk  tyre  3abl  bi«  1868  auf  11  gefunfen  mit  2."  Will.  $fb.  et. 
autorinvter,  4—5  Will,  tvirfliebci  Notencirculation ,  62,990,000  $fb.  ©t.  SDcvonten, 
9,397,000  q3fb.  €>t.  eigenem  Kapital  unb  über  700  2|tveiganf!alten.  ©icfclbc  Gnttvicf- 
luug«tcnbenj:  wenig  felbftftänbige  kaufen,  öftere  ftufionen,  viel  .ätveige,  »venig  Noten, 
viel  Devofitcn,  beftanb  bereite  vor  1845.  6.  über  ben  jetzigen  6tanb  bie  Commerc. 
hist.  of  1868  beä  tfconom.  p.  56,  57.  —  Sie  3abl  ber  Wentorf  er  Stabtbanren 
ivar  1857  vor  ber  JtrifM  55  am  (sicarinq=£oufc  betbeiligter,  mit  einem  von  3abr  311  3afyr 
abnebmenben  Notenumlauf  (1854  9.M",  1857  8.60  Will.  SCoü.),  aber  nuebfenbem  $>r- 
vofitengefASft  (1854  42.2>,  18')7  65.2  Will.  J)oß.),  f.  Gibbon«,  B.  of  Newy.  p.  336, 
meine  Xl>cor.  ber  ^ecl'fcben  ^Ictc  S.  263  ff.  Mud)  bie  Saufen  beö  gansen  ötaatö  e  to* 
\)oxt  batten  1857  neben  104  Will.  5D.  $)cporttcn  nur  29— 30'WiU.  $).  Noten,  f. 
cbenbaf.  6.  270,  k8er.  b.  Obevintenbanten  b.  Sanfivef.  im  Staate  Nendorf  f.  1857,  im 
^reufe.  ^anb.  9lrcb.  1858  I,  Nr.  8—10.  —  9lucb  in  3<oflou  batten  c«  1851  30  «anren 
nur  auf  7.Sp  Will.  Noten,  100  anbere  in  Waffacbufette  nur  auf  2.°'  Will.  SD.  Noten 
gebracht,  f.  O.  Jöübncr,  hänfen,  6.  311  ff.,  314.  —  3«  ber  £cb»vei3  batten  <5nbe  1864 
bie  22  „Settelbanfcn  nur  18.«  Will.  ftr.  Notencirculation  neben  HO.1  Will.  ftr.  Dcvonten, 
tvovou  fur3terminli*e  67  WiÜ.  Jr.  6.  W.  Söirtb,  Nat.  bf.  3.  «uft.  II,  453  ff.  — 
T*ic  oft  gegen  bie  Söanffreibeit  angefügten  uor bamer if anif eben  eifabrungen  mit 
bem  ©anfnotentvefen  bcjveijen  febr  tvenig  für  unfre  l'anber,  wenn  man,  von  anbern  5Ber^ 
jebiebenbeiteu  ber  alten  unb  neuen  $Belt  abgejeben,  bebenft,  baß  bic  meinen  von  un6 
bcfürivortetcu  (Jiuiicbtungcn  in  Ämerifa  früher  n i cb  t  beftanben,  f.  meine  33cttr.  ©.  20. 
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an  Dielen  Orten  beS  UmlaufSgebietS  eingelöft  werben  müffen.  SDeSfjalb  ift 
hierfür  gerabe  aua)  bei  einem  Gentralbanfmefen  gehörige  SBortehrung  ju 
treffen. 

£)aS  Söebürfnijj  ber  SBolfSwirtfjfchaft,  3a^un9cn  *n  Dcr  ntögltdjft  be* 
quemen  gorm  $u  bemerf  ftelligen ,  alfo  ftetS  ba  33anfnoten  ju  brauchen,  wo 
biefe  bie  bcquemfte  ftorm  beS  3a^ntittteld  ftnb,  fefct  oielmeljr  aud)  beim 
SluSfchlufc  ber  39anfjreif)eit  oorauS,  bajj  bie  Notenmeugc  nicht  ftarr  begrenjt 
wirb,  fonbern  fta)  jenem  23ebürfnife  möglichft  anbequemen  fann.  SDiefe  !Kü<f= 
ftd)t  fottte  nur  fo  weit  $urütfgefefct  werben,  als  bieg  in  ber  früheren  23e* 
fürwortuug  eincS  uic^t  gar  ju  niebrtgen  Notenminimums  gefa)ehen  unb  be* 
grünbet  morben  ift.  £abei  werben  in  ber  Xfjat  allgemeinere,  ^ntereffen  ber 
ganzen  SBolfSmirthfchaft  in  Betreff  ber  Erhaltung  einer  gewiffen  ^ünjctrs 
culation  im  taube  gewahrt  unb  baS  bequemere  nctyltirittd,  welches  für  nteb* 
rige  Umfafcgröfeen  bie  ^Dfün^e  ift,  bleibt  befielen.  Soll  gleichwohl  wegen 
eincS  problematifdjen  3rocrfä/  Dcr  oermeintlich  größeren  Sicherung  ber  Note, 
bie  £>öhe  beS  Notenumlaufs  noa)  nJetter  oom  Staate  rcgulirt  roerben,  fo 
mu§  babei  mit  um  fo  größerer  Sorfidjt  unb  Sdjonuug  oorgegangen  roer= 
ben.  tiefer  ©efia)töpunct  ift  bei  ber  Beurteilung  ber  9cormen  ber  pofitioen 
©efefcgebung  gu  beobachten. 

b.  Qie  gcfcfeli$cn  ^eflimmmtflcn  über  bic£i>f>c  bcö  Notenumlauf«. 

3n  ber  jjettelbanfgcfefcgebung  ober  ben  oom  Staate  genehmigten  Bant? 
ftatuten  ber  roiö)tigeren  fcänber  ftnben  fta)  ^auptfäcr>lict;  folgenbe  Beftimmum 
gen  über  bie  §öb,e  beS  Notenumlaufs,  unb  groar  entroeber  für  bie  einige 
ober  für  eine  einzelne  ober  junäajft  für  eine  ®efammtb,eit  oon  Banfen  in  einem 
bestimmten,  j.  B.  bem  ganjen  Staatsgebiet  ober  bem  unb  bem  ^ßrooincials 
gebiet,  unb  banad)  bann  roieber  für  bie  zugehörige  einzelne  Bant: 

1}  $5er  Notenumlauf  barf  eine  abfolute  3tf f er  ntd;t 
über f freiten.  £iefe  3iffer  wirb  auf  oer)'a)iebene  Söeife  gefunben  unb 
feftgefteflt  2Ufo  birecte  geftfefcung  eineS  abfoluten  SJcarimumS 
beS  Notenumlaufs.  £ie  tfjatfächlicfjc  Erreichung  biefeS  9NarimumS 
wirb  mitunter  noa)  oon  einer  weiteren  Bebingung  abhängig  gemacht  unb 
baburd)  erfd)wert  ober  felbft  geljinbert,  nämlich  oon  ber  Bebingung,  bajj 
alle  Noten  ober  ein  beftimmter  $b,eil  berfelben  eine  gefe^lia)  oorgefefcjriebene 
SDectung  haben  ober  in  einem  beftimmten  Berhältnifj  jum  eigenen 
Kapital  ber  Bant  fte^en  fotten.  25er  gaß  gleicht  bann  inforoeit  auch 
bem  folgenben  britten.  3«  mcfe  crftc  Kategorie  gehören  oerfdnebene  Sta* 
tutenbefttmmungen  einzelner  beut  jeher  unb  anberer  continen taler 
Banfen,  foroie  bie  ©efefoe  über  bie  englifchen  £anbbanfen,  ferner  baS 
Nerooorfer  unb  baS  jefcige  no rbamerif anif che  Notenbanffuftem.  6nb* 
lia)  geftalten  fta)  bie  Berffältniffe  ähnlta)  beim  beutfehen  StaatSpa* 
piergelbe  (f.  unten  «). 

2)  £)er  Notenumlauf  unterliegt  groar  nicfjt  wörtlich  genommen  einer 
abfoluten  Begrenzung,  aber  eine  folcb,e  befteht  für  ben  nicht  me* 
tallifa)  gebeeften  Setrag  beS  Notenumlaufs,  inbem  für  bies 
fen  ein  abfoluteS  SJcarimum  feftgefefct  unb  für  alle  anberen 
Noten  oolle  Baarbecfung  geforbert  roirb.  £er$£irfung  naa)  gleicht 
eine  folche  Beftimmung  roefentlia)  ber  abfoluten  Begrenzung  beS  Notcnum: 
laufS.  3m  folgenben  5lbfa)nitt  (u)  begeht  fta)  öa^r  9)£ana;eS  zugleich  auf 
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eine  berarttge  girtrung  mit.  (58  gehört  baf)in  bas  englifdje  <5nftem  ber 
$eel'j$en  Slcte,  wie  e8  für  me  ^an*  oon  (Jnglanb  unb  bic  fc^ottifc^en 
unb  irif  djen  Söanfen  burdjgefüfjrt  ift.  ©inen  f  leinen  93or$ug  tyat  biefeö  ©o» 
ftem  vor  bem  erften  inbeffen  bennod),  befonberS  bei  8ilbermä|rung.  SBeitere 
©eftimmungen  über  bie  Notenbecfung  unb  ba8  i2ierf;dttitiö  ber  Noten  $um 
23anffapital  fönnen  ^ingufommen  unb  fommen  menigftenS  formell  in  ^Betreff 
be3  erften  s£uncteS  bei  ber  @nglifd)en  Eanf  f)in$u.  SDaburdj  fönnte  unter 
geroiffen  Umftänben  bie  <Srreid)ung  beä  9)carimum8  ber  metallifa)  ungebeeften 
Noten  ebenfalls  gefjinbert  werben  (f.  unten 

3)  £5er  Notenumlauf  unterliegt  feiner  abfoluten  unb  über= 
Ijaupt  feiner  jiff  ermäßigen  33egrenjung.  68  befielt  alfo  infofern 
baS  „Nedjt  ju  unbegrenzter  Notenem if f ion".  9lber  e8  ift  eine 
beftimmte  £)ecfung  ber  Noten  gefefclid)  oorgefdjrieben  unb  babura)  roirb 
ber  „unbegrenzte"  Notenumlauf  inbirect  boa)  feljr  roirffam  begrenzt. 
2Benn,  roie  e8  mitunter  gefduetyt,  jugleia)  ein  unüberf d) reitbar eö  ißer* 
tyältniß  be8  Notenumlaufs  juni  23anffapital  fcftgefefot  ift,  fo 
roirb  babura)  ein  relatioeS  Ü)tarimum  beS  Notenumlaufs  beftimmt, 
baS  bie  Sbebeutung  eine8  abfoluten  SftarimumS  nur  gewinnt,  fobalb  ber  wirf* 
lia)e  Notenumlauf  fid)  jenem  unübcrfdjreitbaren  s.i>erf)ältnij$  aum  Söanffapital 
nähert  unb  lefctereS  nta)t  beliebig  oermeljrt  werben  barf.  fier  gatl  ähnelt 
bann  roieber  bem  erften.  2)ie  oorgefa)riebene  Notenbecfung  ift  regelmäßig: 
eine  unüberfdjreitbare  sDiinimalq uote  bco  SßaaroorratljS  oom 
Notenumlauf  unb  bie  JDetfung  ber  übrigen  9ioten  mit  geroiffen 
gorberungStiteln,  fo  in  bem  coutiuentaleu  ober  beutfdjen  No* 
tenbetfuugSfnjtem.  s2lber  audj  etwas  oeränberte  s}Robalitäten  ber  £ecfung 
fönnen  gefefclia)  oorgefdjriebcu  fein  unb  inbirect  ebenfo  ju  einer  Söegrengung 
beä  Notenumlaufs  werben  (f.  unten  y). 

a.  ?l  b  f  o  l  u  t  c  8  2ft  a  r  i  m  u  m  b  e  $  Notenumlauf $. 

2£enn  für  ba§  gefammte  23anfnotenwcfen  unb  al8bann  für  eine  ein« 
gclne  93anf  ober  roenn  junäa)ft  für  eine  33anf  ein  fola)e8  s3)iaritnum  feftge* 
fefet  roirb,  fo  erlauben  biefe  $orfa>iften  feine  bequeme  Anfdjmicgung  be8 
Notenumlaufs  an  ben  SBerfefjrSbebarf  naa)  Fällmitteln  in  23anfnotenform, 
unb  groar  bei  ber  geftfefcung  eine8  abfoluten  $)iartmumS  be8  Notenumlaufs 
überhaupt  niajt,  bei  berjenigen  beä  mciallifa)  ungebeeften  Notenbetrag8  roe* 
nigftenö  nidjt  unter  gleichzeitiger  (£rfparung  eine8  £fjeil8  be8  in  bem  fonft 
ju  brauajenben  S)tetallgelbe  ftectenben  Kapitals,  fo  baß  fein  fo  großes  33eftreben 
ber  Söaufen  naa)  einer  folgen  if)nen  relatio  nujjlofeu  (£rfefcung  ber  SRünge 
bura)  i^re  Noten  befielen  roirb.395)  gerner  Ijinbern  jene  5Jorfa)riften  bie  in 
geroiffen  Reiten,  uamentlia)  in  geroiffen  6tabien  ber  (irebitfrifen  erfprießlidje, 
notfjmenbige  unb  gerechtfertigte  Ausfüllung  ber  in  ben  (SrebitumlaufSmit* 
teln  entftanbenen  fcücfe  mit  Sanfnoten  unb  lahmen  baburd)  ftarr  medjanifa) 
unb  unbiegfam  bie  oolfämirtf)fa)aftlid)e  gunetion  ber  3«ttelbanf.3WÄ)  £)e8* 
^alb  finb  biefe  23orfa)riften  in  ben  beiben  genannten  gormen  naajt^eiliger 


39S)  3mmcrb»n  ein  geteiffe«  SSejkcben,  wie  ficb  an  ben  fdiottifdjen  unb  irifeben 
JBanfen  jeiat;  j.  unten  unter  ß. 

395*J  3?fll.  bie  tt)eoretif*c  ©ntwieflung  unb  öecirünbung  bafür  oben  6.  14  unb 
bic  bafclbfl  «nm.  27,  28  citivteu  etellcu  in  9lajfe,fl,  WlilVt,  meinen  ^cb,riften, 
im  (Sconomifl  u.  j.  ro. 
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atS  bic  anbere,  burd)  roeldje  bic  £öfie  be3  Notenumlaufs  nur  inbtrect  unb 
beä  metaUifd)  ungebecften  SljeilS  ber  Noten  nidjt  abfolut  begrenzt  roirb.  $)a 
biefer  Naa)tljetl  nidjt  burd)  anbere  $ortr)eile  ausgeglichen  wirb  unb  bie 
Sicherung  ber  SBanfnote  btefe  abfolute  $8egren$ung  beS  Notenumlaufs  nia)t 
forbert  nodj  baburdj  beffer  beroerfftefligt  roirb,  fo  roirb  man  fid}  um  fo 
mefjr  für  bie  anbere  (Einrichtung  erflären  muffen. 

Nur  alä  unt)ermeiblia)e§  (Kompromiß  jroifdjen  fidt)  entgegenfteljenben  unb 
anberä  fchroer  auäjugleia^enben  3ntereffen  oerfa)iebener  ©anffofteme  unb  in 
Solföroirthfcfiaften ,  roeldje  au§  oerfcf)tebenen  (Staaten  ober  halbfelbftänbigen 
(Gebieten  beftehen  unb  erft  einer  einheitlichen  @eftattung  tt}reä  oft  auf  oerfc^ie- 
bener  ©runblage  erroachfenen  SBanfroefenö  entgegenfehen,  alfo  in  Norbamerifa, 
£>eutfchlanb,  ber  Sdjroeij,  roirb  man  ftcfj  eine  Normirung  ober  „(Jontingens 
tirung"  —  um  ba8  neuerbingä  mehrfach  hierfür  gebrauste  barbartfdje  SBort 
anutroenben  —  ber  gefammten  Söanfnoten*  unb  ©taatgpapiergelbmenge  ober  beä 
ungebecften  St^eilä '  beiber  in  einer  abfohlten  giftet  unb  bie  entfprea)enbe 
SSerttjeilung  biefer  Summen  auf  bie  einzelnen  Söanfen  unb  ZtyiU  beä  ©es 
bietS  gefallen  laffen  muffen.  9ludj  in  biefen  gällen  bleiben  aber  ^ftifeftänbe 
unb  ©iUrurliajfeiten  genug  übrig.  SDte  freie  ©ntroteflung  beö  ^anfroefenä 
roürbe  eine  richtigere  Sßertheilung  aud)  beä  Notenumlaufs  auf  bie  einzelnen 
©ebietStheile  unb  Sanfen  gu  SBege  bringen.  396)  Unb  eine  anbere,  groeefmä* 
feigere  unb  roeniger  medjanifche  Kombination  bleibt  aua)  bei  ber  geft^altting 
ber  faßlich  regulirenben  93anfpolttif  in  SDeutfdjlanb  übrig. 

(Sine  abfolute  $iffer  für  ben  gef  am mten  Notenumlauf  mufe  notlj- 
roenbig  roittrurlia)  gegriffen  roerben.  S)enn  ein  allgemein  giltigeS  (Iriterion 
für  bie  „richtige"  §ö'he  beS  Notenumlaufs  (ober  ber  Spenge  einlöäbaren 

396)  fBelcbe  curiofe  unb  t>erf<brobene  9luffaffungen  Itttfcc  beutfebe«  Äleinftaates 
lenb  aud)  in  biefttt  Obigen  oft  veranlagt  unb  febeiubar  rechtfertigt ,  jeigen  bic  3?ereaV 
nungen,  weldje  ber  9lbg.  Sßraun  (^erflfelb)  im  Norbbcutfdjen  Neid)«tage  am  1.  %uni 
1869  bei  ber  SBegrünbuug  feine«  an  ftet)  gauj  löblirten  SlntragS  über  eine  buubeSaej 
fefclirte  Negulirung  ber  norbbeutfehen  StaatScaffenffbeine  aufteilte.  £ier  »erben  Die 
Jtleinfiaaten  balb  al«  politifd»  felbftft&nbige  %nbix  'Qualitäten,  balb  als  bloße  Steile  beS 
beutfrten  iBoirswirtbfd)aftSgebictS  aufgefaßt.  SNinbeflenS  für  bie  SB aufn oten frage 
fommen  fic  nur  in  lefcterer  Einriebt  in  53ctvacbt ,  lvatjrenb  man  fte  in  ber  grage  oc* 
StaatSpavicvgclbS  als  befonbere  Staaten  ned>  änfebeu  mag.  Dann  ift  es  aber  in  ber 
Xbat  ein  Unbing,  ben  Notenumlauf  ber  flcinftaatlicben  58anfen.  wie  ber  ©otbaer,  ®eraet 
u.  a.  m.  mit  bem  StaatSpapiergelb  ber  betrerfenben  Staaten  jufammenjuwerfen  unb  eine 
bobe  Äovfquote  b«»'au«jured)ueu,  wie  es  j.  !ö.  von  Söraun  für  Neufe  j.  2.  mit  36  tbiv- 
p.  Äopf,  nämlid)  ben  Notenumlauf  ber  Qkraer  ©auf  auSfdjliefjlid)  auf  bie  Neujujdje 
öeüölfcrung  verteilt,  gefebeben  ift.  $'uv  batte  bie  Entgegnung  bc$  JKeuft'fdSen  53unbe«: 
commiffär«  SRccfit.  Nameutlicb  r-om  6tanbi>uncte  ber  ©anffreibeit  ntttf  man  fol*e  täus 
ftbenbe  33eretbnungeu  certrerien,  »teltbe  ber  volitifeben  3f*r»ffcnb<^  fofort  eine  entfpres 
ebeube  tolftfrcirtbfdiaftlidie  Scbeutung  geben,  greilid)  räd)t  fieb  bier  bie  (5oncefr«onöpos 
litt f ,  ivoiiad)  bie  dntnncftung  bed  ftotcnumlaufft  einer  Öanf  niebt  ald  Nefultat  ber 
freien  Söerfcbrdgeflaltung,  fonberu  alö  (^abc  ber  ©taat«regierung  erfAeint,  Iva«  fie  gleich 
»obl  im  ftalle  ber  fleiuftaatlidyen  5?anfen  am  5öenigftcn  ift,  ba  beren  Noten  in  ber 
Nad)bar|'d>aft  be«  „SHu«lanb«-  umlaufen.  £ie  3?crnuirung  ber  9lnfid?ten  in  biefen  ftra* 
gen  jeigt  fid>  bei  gieunb  unb  geinb  ber  5?anffrctbe it ,  mie  be«  jebigen  ©anfrcefend  in 
biefem  fielen  $imiberfpriugen  üon  einer  ^lufcbauung  in  bie  anbeve,  inbem  balb  bie 
fleinen  Staategebiete  alfl,  weil  uolitifdie,  fo  aud)  nurtbfcbaftlicbe  Sclbftpanbigfciten, 
balb  als  loenigften«  in  voir«»virtbfd)aftlitber  #inficbt  nur  proinncicUc  Xbeile  betrad^tet 
werben.  $ie  ü  b  er  t  r  i  e b  c  n e  $  e  ft  e  u  c  r  u  u  g  ber  3cttelbanren,  welcbc  im  Norbb.  Neid^* 
tage  jur  ©maebe  fam,  wfire  nur  ju  begrünben,  »renn  ber  Notenumlauf  in  feiner  fac* 
tifdjen  J&öbe  »om  flaatlid)  erteilten  Ned)t  ber  Notenausgabe  abbienge,  eine  mäßige 
©efieucrung  fann  befjljalb  bod)  au«  ber  b.errfdjenbcn  doncefftonflvoli^'  abgeleitet  werben. 
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©taatSpapiergelbg)  gibt  e§  nicht.  Nur  aus  ber  Erfahrung  am  frei  entrou 
(feiten  ^ettelgefchäft  läfit  fia)  hinterher  annäheruugämeife  «n  bei  einem 
beftimmteu  fleinften  ftotenftücf  nnb  freier  3tücfelung3oertheilung 
ber  größeren  Notenftücfc  erreichter  6  ättigungöp und  beä  $erfeljrä  mit 
33anfnoten  auffinben.  $)iefcr  ^unct  gilt  ober  mir  für  eine  gegebene  jjeit, 
in  melier  bie  Ö^eftaltung  ber  ^olBroirt^'cfmft  nnb  ber  übrigen  jur  Um* 
fafcoernüttlung  bienenben  Einrichtungen  beS  $elb;  unb  tfrcbittuefenS  unge= 
fä|r  gleich  Meibt  3"  allen  anbercn  gäflen  muf*  man  ein  foldjeS  N3)iarimum 
beS  Notenumlaufs  einfach  erbeuten. 

£ie  Statiftif  bcS  üftfttt; $ umlaufe,  bie  unS  nur  über  bie  ^rägun* 
gen  unb  amtlichen  (Einziehungen  unb  <5infchmel$ungen,  nicht  aber  über 
bie  ©im  unb  Ausfuhr  ber  ^cinti)c^en  3)iün$eii,  bie  prtuaten  (*infd)mel$un* 
gen  noch  über  bie  Girculation  frembcr  Ailingen  Auffdjlüffe  gewähren  fann, 
ift  oiel  $u  mangelhaft,  alä  bap  man  mit  ihrer  £ilfe  eine  richtige  9ftarimaU 
$iffer  für  bie  Notenausgabe  eines  CanbeS  ober  oielmehr  einer  $olfSroirth= 
fd)aft  finben  Tonnte.  Aud)  wenn  fie  aber  oollftänbiger  unb  genauer  märe, 
fehlte  eS  roieber  an  einem  Littel,  bie  oorhanbene  ^iünjmenge  in  bie  jroei 
hier  in  Betracht  fommenben  Zfyih  gu  Reiben.  (£tn  Zfyil  ber  $)h"in$menge 
jotl  ja  unter  allen  Umftänben  jur  Vermittlung  ber  fleinen  Umfafce  bleiben, 
ber  anbere  burcf)  iöanfnoten  erfefct  rocrbcn.  i*on  bem  gar  nid)t  im  Boraus 
ju  ermeffenben  ßinflufe  abgefehen,  roelchen  bie  nicht  genügenbe  Accrebttirung 
ber  Noten  auf  bie  93cftimmung  ber  (Mröfee  biefer  bciben  ^^cttc  ausübt,  in* 
bem  bie  Ausbeutung  beS  Notenumlaufs  beSroegen  fleiner  bleibt,  als  fte  fein 
fönnte,  —  baö  pfrjdjologifche  Moment  in  ber  Jrage  neben  bem  folgenben 
pfjnficalifchen  —  hängt  bie  größere  ober  geringere  (£rfefcung  ber  Sftünge 
bura)  Noten  oon  ber  ^tücfelung  ber  Noten  unb  ber  2Sal)l  beS  f  lein  - 
ften  NotenftücfS  ab.  Söieoiel  Noten  $ur  Sättigung  beS  ^erfehrsbebürf* 
niffeS  gehören,  roenn  man  ben  SRünjumlauf  fennt  unb  baS  fleinfte  Noten= 
ftücf  5.  23.  auf  10  Zf)iv.  fefet,  läfet  fta)  aber  im  SorauS  nicht  beftimmen, 
weil  man  ntd)t  roeife,  roelcher  ^rocentfafc  beS  3ftün$umlaufS  für  bie  93ers 
mittlung  ber  größeren  Umfäfce,  melier  für  biejenigen  ber  Heineren  unb  als 
AuSgleichungSmittcl  für  bie  bei  Söanfnotenoerroenbung  Übrigbleibenben  Dcefte 
ber  größeren  Umfäfce  bient  897)  Alle  33eftimmuugen  a  priori  fchroeben  alfo  in 
ber  Stft 

Aber  SJJünje,  »anfnoten  (unb  emlöSbareS  ©taatSpapiergelb)  finb  ja 
nur  einige,  roenn  auch  oielfaa)  noch  ^  hauptfäd&lichen  3a^lmittelfövmen. 
daneben  fommen,  oerf Rieben  nach  ,3"!  unD  ^rt/  ftctä  etroaS,  mitunter  in 
bebeutenberem  SSlaafa  als  jene  unb  im  Allgemeinen  in  relatio  roachfenber 


S9T)  SBiduig  joivb  bic  ftrage  nad)  ber  £>bbe  bc$  mutljmaf?lid)cn  9iotenbctrag$, 
tvcld)cr  fid)  bei  einer  ^civiffeit  <ctücfclung  al  ^avi  erbaltcn  fann,  reenn  eine  cmrcertbctc 
«pavtervaluta  unb  ein  ju  maffenbajtc«  $apiergelb  auf  jenen  ©etrag ,  u<  0  m  b  l  i  dt 
aber,  n? c g e n  ber  f  1  n a n 3 i  c  1 1 e  11  <£  d) uu  c r i g f  e i t e n  ber  3ft a r  e g e l ,  n i $ I 
auf  nod)  iventger  l>erabgeminbcrt  werben  \oÜ.  Tic\c  grage  liegt  in  9(jorbamerifa, 
Cefierrei*,  DiufUanb  ucr;  öaL  über  bie  ^a*lage  in  Oeftcreid)  um  18G0  meine 
„Reform  ber  SRaL  «auf  (®ien  1860)  8.  109;  um  18Ü2  meine  Oeftcrreid)ifd?e  Bai. 
I,  133  ff.,  156  ff.;  über  bie  £adilagc  in  9iu  fHanb  um  1868  meine  9<ufi.  ^aVMcrn?äbr- 
<S.  247—258,  n>o  aud>  iKedmungöcouiecturen,  j.  Xb.  im  2lnbali  an  bic  %xac\c  be« 
üNüiiäbebaritf ,  aufgcfteUt  finb.  lieber  Siorbamerifa  f.  bic  iMänc  unb  öered>nungeu 
v>cn  3)iort  on,  urlbui  b  (Comptroller  of  the  Currency),  im  @ccn.  Commerc 
hist.  f.  1868  p.  64.  — 


Digitized  by  Google 


-  167 


SBicfjtigfeit ,  mit  bcr  gortbilbung  ber  Grebitroirthfchaft ,  anberc  ©c(b  = 
furrogate  unb  Einrichtungen  be§  (Erebitroef  eng  gur  ,3ahlung3= 
Vermittlung  (Ghetffnftem,  <Slearing*#oufe)  in  Betracht.  Vermöchte  man 
aua)  ben  93anf  notenbetrag ,  meiner  gur  ©rfefcung  ber  SRünge  bient,  richtig 
im  Boraus  gur  Ziffer  gu  bringen,  fo  fann  man  bodj  gar  nicht  beftimmen, 
mte  oiet  von  ben  23anfnoten  burdj  anbere  3a^^un9^f0rmcn  wf*fot  roerben 
unb  roelajer  ^J2e^r6cbarf  an  9toten  bleibenb  ober  geitroeilig  bem  gefunbenen 
Maximum  guroad)fen  wirb,  roetl  Noten  tnieber  an  (Stelle  anberer  3ar)tunggs 
formen  treten.  3Bir  erinnern  an  ben  früher  ermahnten  93erbrängungä  = 
proccfj  ber  ©elbfurrogate  unter  eiuanber  unb  an  ben  3rr- 
thum,  als  $anble  e3  fid)  in  folgen  gragen  nur  um  flflünge  unb  Noten 
allein.  398) 

23efonber8  hditU  ift  in  folgen  ©a)roierigfeiten  bie  5lnnaljme  einer 
2Jh*tng:  ober  Noten«  ober  ^aptergelbfumme  auf  ben  Äopf  ber  Söeoöts 
ferung  in  ber  unb  ber  £öhe. 3'9)  $5iefe  (Summe  gilt  bann  als  „richtig", 
„genügenb",  „nicht  gu  grofj".  (£3  fehlen  groar  gelegentlich  nicht  alle  2ln= 
ijaltäpuncte  gur  Sluffinbung  einer  folgen  giftet,  aber  eä  ift  Aar,  batj  bar* 
auf  boa)  fet)r  wenig  Berlafj  ift  unb  man  eigentlich  nur  giemlich  auf'ä  ©e= 
ratheroofjl  vätf).  £>er  Unterfa)ieb  ift  nur  ber,  bag  man  im  einen  galt  bie 
grotje  Notengiffer  u.  f.  ro.  guerft  auäbenft,  im  anbern  fie  ausrechnet  auf 
©runb  einer  oor^er  erbauten  jt?opfquote  ber  Umlaufmittel  $>a  man  e3 
hier  mit  fleineren  3iffern  gu  thun  hat,  fo  ha*  &a8  groeite  Verfahren  nur 
ben  einen  SBortfjeil,  bie  3^fter  oerftänblicher  gu  machen  unb  baburch  ein  gar 
gu  fchliinmeä  gehlgreifen  gu  oerhüten.  $>ie  natürliche  $erfcf)iebenheit  beä 
UmlaufSmtttelbebarfS  per  ilopf  in  oerföpiebenen  ©egenben,  nach  SDBor)l= 
ftanb,  SDidjtigfeit  ber  33eoölferung  unb  ber  SBohnfifce  u.  f.  ro.  wirb  babei 
auch  QaH  überfehen.  £)ie  Einnahme  gleicher  $opfquoten  g.  93.  in  ben  ein« 
gelnen  ^heilen  £>eutfd)lanbg  ift  in  dachen  beä  ®elb*  unb  (Srebitroefenä 
ein  ähnlich  grober  ^erftofj  gegen  bie  ©teichmafjigfett,  rote  in  dachen  ber 
JBefteuerung  eä  bie  Äopffteuer  ober  bie  auf  lefctere  hinauälaufenben  gleichen 
5ftatricularbeitrage,  roie  jefct  noch  im  Norbbeutfdjen  33unbe,  finb.  Oft 
berüefftchtigt  man  bei  ben  Berechnungen  unb  dergleichen  per  ßopf  nicht 
einmal  bie  93erfd»ebenheit  ber  fteinften  Notenftücfe,  oon  ber  roieber  bie  ©röfje 
ber  gangen  Notenmenge  roefentlid)  mit  abhängt. 

gür  eine  ei ng eine  söant,  gleicfroiel  ob  Monopol*  ober  (Sentral*  ober 
ob  eine  ober  oiele  fleinere  Saufen,  roirb  eine  abfolnte  SRarimalgiffer  beä 
Notenumlaufs  natürlich  oollenbä  roittfürlicf)  beftimmt.  $)afjelbe  gilt  für  bie 


«*)  ©.  oben  ©.  25,  Stb>r.  b.  ^ccl'i^cn  Mete  ©.  101—128,  aud)  ftuff.  <J3ap. 
ftSfyc  ©.  42  ff. 

3")  Wacb,  ben  richtigen  ©runbfSfcen  bei  ©djcibcmünjpolttif  unb  ber  ftcrjtcttiilfg 
von  i^eitun^'Smünjen  bcr  (iJolbioStyrung  au«  ©Uber  al«  ©ubfibiarmctaU  nürb  bcfannt= 
lidi  neuerbingä  bcr  betrag  biefer  na*  einem  leicMcren  2Nüu$fufj  geprägten  SJtiiujcu 
auf  einer  genüficu  3iffcr  bejcbrvHnft  gebattcu.  $>icic  3iffcr  bat  mau  tu  (Srmangcluna, 
anberer  JUibaltövunctc  na*  einer  (3J2arimal-)  ,u rvouote  bcr  Qeodffccttltg  beftimmt,  fo 
im  58ien.  SÖlüujvertr.  b.  bcutfcfycn  ©taaten  com  24.  3^n.  1857  (6ep.  art.  VIII)  auf  % 
Ztyx.  per  Hopf  an  allen  Birten  ©d)cibemün3e,  im  SBertr.  0.  23.  $)cc.  1865  jnufdjcn  5rauf= 
rcicr) ,  3toli«",  Belgien,  ©ebroei*  auf  6  ^r.  p  Äcpf  oon  ©tlbcrtl;eilmünjen  jnüicbcn  2 
unb  */s  3tem^^)  roillfürli*  finb  natürlich  alle  biefc  Jöeftimmuugen.  Sie  tonnen  für 
bie  ©egrenjung  be«  9cotcnumlauf«  faum  jur  Analogie  bieneu.  ©.  meinen  2lrt.  Wlünu 
voefen,  ©taat«»v5rterb.  VU,  101  ff.;  meine  23orfd)l.  f.  Otuplanb,  JR.  ^ap.  w.  ©.  222. 
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geftfefcung  einer  Summe  einlöäbareu  StaatäpapicrgelbS  in  „Staaten", 
meldje  polfdroirtfjfd)aftlid)  nur  ^rooin^n  eines  grojjcn  SäMrtfjfdjaftöges 
bietä  ftnb. 

3n  ben  bereinigten  Staaten  oon  ^orbamerifa  fangen  audj 
biefc  beftimmungen  ber  lUatioualbanfacte  über  bie  #öf)e  beö  gefammten 
9totenumlaufä  ber  9iationalbanfen,  bie  bert^eilung  ber  ?ioteu  auf  bie  eins 
feinen  Staaten  unb  auf  bie  kaufen  in  btefen  mit  ber  StaatSpaptergelb* 
nurtfjfdjaft  unb  ben  ©irren  be3  bürgerfriegö  jufammen.  So  lange  ba§ 
Staatspapicrgclb  nncinlööbar  unb  geicfclicfyesi  ,3af)lung3mittel  D- 
^roangöcurö  Ijat,  alfo  aud)  bie  (^inlöfungsoaluta  für  baufnoten  barftettt, 
ftnb  letztere  eben  nur  ein  Staatöpapicrgelb  in  anberer  ftorm.  ^ie  gemäfjlte 
3iffer  für  ben  2)iarimalbetrag  alter  ?ioten  ift  eine  roiUfürlidje  unb  roegen 
beä  ConnereS  jmifdjen  banfnoten  unb  (*reenbacr§  (Staatäpapiergelb)  nur 
oon  untergeorbneter  bebeutung.  bei  ben  eigentfjümlidjen  (%ftaltungen  ber 
©aarenpreife  unter  ber  ^crrfa)aft  uncinlö6barcn  ^apiergelbö  unb  ber  be* 
ftänbigcn  äikdMelroirfung  jmifdjen  2lgio  für  (*belmetall ,  2$aarenpreifen, 
§anbelgs  unb  ^aljtung^bilanj  unb  (tylbmenge  fann  man  auS  ber  Summe 
uueinlöäbarcn  Staatspapiergelbä  unb  nur  in  btefem  einlööbarer  banfnoten 
aud)  feinen  fiajern  9iütffd)lufj  auf  ben  <#elb=,  9Nünj=,  9totenbebarf  bei  fefter 
^frtaUmäfjrung  gießen.  40°) 

£aö  erfte  9iattonalbanfgefefc  oom  25.  gebr.  1863,  burd)  roelajeS  baä 
9lemnorfer  Gontrolfoftem  auf  baä  banfmefen  ber  Union  übertragen  mürbe, 
fefcte  für  bie  gefammte  Notenausgabe  ber  banfen  in  ber  ganzen  Union,  mit 
Inbegriff  ber  aufftänbifdjen  Staaten,  ben  betrag  oon  300  9RiK.  2)ott. 
feft. 4Ö1)  £tefe  Summe  fottte  unter  bie  einzelnen  Staaten  jur  £älfte  im 
berfjältnifc  ber  beoölferung,  bie  ^claocn  oerfaffungSmäfng  ju  60%  be- 
rennet,  $ur  anberen  £älfte  im  berr)ältni&  beä  gur  3eit  be8  (^efefcerlaffeä 
oorfjanbenen  ÄapitalS  ifjrer  banfen  oertf)eilt  roerben.  *02)  >Die  berroanblung 
ber  bonfen  in  9tationalbanfen  mürbe  oorauSgefefct,  begünftigt,  fd)lief$lid) 
burd)  befteuerungä*  unb  anbere  2fta§regeln  f)alb  erjroungen.  *03)  £iefe  be= 
ftimmungen  über  bie  bertljeilung  beö  Notenumlaufs  finb  aber  nia)t  genau 
befolgt  morben.  404)  3m  3al)re  1865  gnr  £eit  ber  begtnnenben  Neconftruction 
beä  befiegten  SübenS  mar  für  bie  loyalen  Staaten,  inöbefonbere  für  ein* 
$elne,  roie  $Raffad)ufettä,  ^pennfnloanien ,  Cfjio,  fd)on  eine  ju  umfangreidje 
ftotenconceffion  erfolgt,  bie  abgefallenen  Staaten  mürben  aud)  hierin  um 


♦00)  <ttlla.emcine  Ibeorie  b(S  qSapicrgelbtvcrtb«  ebenbaf.  6.  77—112,  3ktvet«füb,= 
rttltg  an  ruff.  Daten  ©.  121—180,  f.  au*  S.  253.  ferner  Slrt.  ^apieraelb.  ©taatöro. 

VIT,  663  ff.;  üb.  Oeficrtei*  u.  %.  tüb.  ^ti*r.  XIX  (1863)  6.  459  ff.  —  Ueb. 
Worbamer.  $  o  d  6.  546,  560.  585  ff..  748  ff.  Die  S»<cmevruuani  bed  JKeier.  in  £ilbebr. 
3al)ib.  über  btefen  ^unet,  IV,  150,  finb  einiciti^  au*  beut  ctanbvuncte  ber  Siteren 
Kicarbofcben  (^elblebre  c^emact>t.  sJieine  cflerr.  unb  ruff.  €tubiai  flimmen  mit  ben 
norbamertf.  (^rrabrun^eu  bariu  überein,  baf«  bie  loofe'febc  (^elb;  unb  ^avier^elblcbrc 
ju  ceraU^emeiuern  ift,  f.  i?orrcbe  gu  meiner  ruff.  ^apieru^abr.  6.  V.  VI  u.  eb.  85, 
86.  —  6.  au*  bie  a,etunben,  tbeoretif*  ri*tigeu  <?lnfi*ten  im  l^er.  b.  amerif.  $inan^ 
miuiflcr«  f.  1867,  Jöilbebr.  ^abrb.  X,  197  ff/,  202  ff.,  »voinit  meine  trübere  ?lra,u» 
mentatiou  in  b.  JRuff.  s^at\  to.  ©.  73  ff.  übeteinflimmt. 

401 )  6.  £ecf  o.  463,  477  ff. 

♦«)  öb.,  f.  au*  ©.  734  u.  S  17  unb  22  ber  Stete  von  1864. 
♦M)  eb.  6.  493  ff. 
40*)  6b.  6.  734,  553  ff. 
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günftiger  fceljanbelt.  4W)  $tudj  gegenwärtig  Befteljert  t^atfad^tic^  9lbweiajungert 
oon  bcr  gefeilteren  5*ertt)eilung  beS  Notenumlaufs.  $)urcff  einen  in 
ber  Nationalbanfacte  oom  30.  ^uli  1864  würbe  ^infid^ttid^  ber  SSertljeilung 
beS  Notenumlaufs  auf  bie  einzelnen  Tanten,  mit  ber  beutlidjen  Senbenj, 
bie  Heineren  33anfen,  alfo  inbirect  bie  $>ecentraltfation  ber  Notenausgabe 
noa)  weiter  gu  begünstigen,  bie  Verfügung  getroffen,  bafe  Tanten  mit  einem 
Kapital  bis  ju  */,  m\l.  SDoüarS  90,  über  «/,  big  ju  1  Will.  80,  über  1 
bis  3  WML  70,  über  3  m\i.  CO  ^rocent  beS  Unterlegten  etaatSpapier* 
pfanbS  33anfnoten  fotlten  ausgeben  bürfen.  406)  3>er  öfters  oon  greunben 
ber  s^apiergelbroirt!)fd|aft,  an  benen  eS  in  Norbamertfa  fo  menig  als  in 
Oefterreia)  unb  Nuftfanb  fefytt,  407)  befürwortete  s£lan,  bie  Notenausgabe 
ber  23anfen  ju  oergrö&ern  unb  baS  im  3ar)re  1866  oom  GontroUor  felbft 
entworfene  ^roject,  bie  Notenfumme  oon  300  auf  400  Witt.  SDoU.  $u  er* 
flögen,  408)  ftnb  bisher  nia)t  jur  9luSfüf)rung  gefommen,  —  beoor  bie 
tatlbaarjafjlung  nid)t  ©eitenS  beS  6taatS  unb  beSljalb  ber  33anfen  mieber 
aufgenommen,  muß  eine  fola)e  (shrweiterung  beS  Notenumlaufs  audj  fe$r  un* 
rättylia)  erfdjeinen. 

Naa)  bem  amtliajen  9luSmeife  beS  dontrotlorS  oom  1.  Oct.  1868 
fiatten  bie  Nationalbanfen  295,769,489  Soll.  Noten  auSfte^en. 409)  £)iefe 
beftanben  Anfang  1866  überwiegenb  auS  fleinen  Notenftücfcn ,  41°)  wooon 
nad)  ber  33anfacte  roenigftenS  btejentgen  unter  5  SDotl.  bei  *Hufnafnne  ber 
5)ietaHjaf)lungen  roieber  eingebogen  werben  müffen. 4tl)  £er  6taatSpa  = 
pt  er  gelb  um  lauf  ift  aud)  naa)  ben  @inuec)ungen  einiger  Summen  unb  ber 
iefeittgung  geroiffer  Birten  noa)  immer  f>oa)  genug,  9ttitte  1868  noa) 
355,945,482  SD.  £egal;£enber*NoteS  (®reenbacfS)  unb  32,692,254  SD. 
6a)eibepapiergelb  unter  1  SDoU.,  gufammen  388,637,735  SD.,  rooneben  noaj 
176.2  mü.  SD.  anbereS  ^apiergelb ,  namentlidj  (Sompounb'SntereftsNoteS 
u.  a.  m.,  obwohl  aufcer  Girculation  gefefct,  auSftanb. 412)  SDen  gefammten 
^apiergelbumlauf  mit  @tnfd)lufj  ber  Nationalbanfnoten  unb  ber  tieinen 
Nefte  ber  6taatSbanfnoten  tarnt  man  alfo  auf  c.  700  WIM.  SD.  anfragen 
ober  etroa  20  S).  per  Jlopf. 

SBcgen  ber  oötlig  oerfdrobenen  sJ>reiSoerljältntffe ,  ber  (Jinpüffe  beS 
9lgioS  u.  f.  ro.  barf  man  aber  aus  einer  folgen  ätffer  bura)auS  feinen 
©djlufc  auf  ben  wahren  SBebarf  an  sJNün$e  unb  Sttanfnoten,  ledere  etroa 
oon  etücfen  oon  5  SD.  aufwärts  geregnet,  aietjen,  aua)  wenn  man  gegen 


♦«*)  (Jb.  u.  Xabelle  <B.  744. 

Mfi)  ßb.  ©.  493,  £ilbebr.  Sabjb.  V,  21  5. 

♦•')  §od  S.  555  ff.,  563  ff.;  über  Oeftcrrcid)  unb  9tufj(anb  in  biefem  $uncte 
f.  j.  33.  meine  SKuff.  33ap.  ».  Sibfdin.  III. 

♦°»)  £  o  cf  6.  553.  £>ilb.  3al)rb.  VII,  47. 
♦°9)  llcbevficbt  im  Cfconomifl  o.  2.  San.  1869. 

♦,0)  ^orf  ©.  543:  i>cn  249.»  SDHÜ.  !PpU.  beftanben  169.«  in  9?oten  ju  1,  2, 
5,  10  69.7  in  «oten  ju  20  .  50  unb  100  nuv  10.»  in  9?cten  ju  500  unb 
1000  D.,  üiel  un^ünftiflere  33ertbeilung  alö  }.  23.  in  Oefkneict).  Uebrifleufi  beliebt  in  tya- 
pierflelblänbern  ein  Umfe^un^övroce6  arefeer  unb  fleinev  (Etücfe  unb  umflefebtt,  nüe 
auberöroo  bei  einlö«barcn  ©anfnoten.  ^ufammenfaffun^  bcr  englifebeu  ftatift.  Unter: 
fudnmgen  Herüber  in  meinen  23eitr."  6.  130  ff.,  über  Ocfierreid)  b.  Denfr.  (bcr 
23anf)  wb.  Oefterr.  9kt.  23."  ©ien  1861  lab.  Du.E  u.  meine  Oeftcrr.  S3al.  I,  157  ff., 
über  giufelanb  meine  3duff.  %  vo.  6.  9,  65,  68. 

♦M)  ^)ocf.  e.  735,  9<ationaIb.  acte  o.  1864  $  42. 

♦,a)  ^ilbebranb«  Sabjrbwbw  XII,  222. 
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bie  59af)rfdjetnlid)teit  annehmen  roollte,  ba§  bie  in  oielen  feilen  Wmerifa'd 
fo  f)oty  ansgebilbctc  Crganifation  ber  Zahlungen  mittclft  getotffer  @invich- 
tungen  be$6rebtt*  nnb  ^anfiuejcno413)  bura)  bie  Nücftebr  jur  ^JetaUroähriing 
nic^t  aud)  in  ihren  qnantatioen  Vciftungen  in  (hfefcnng  ber  Thinge  unb  Noten 
eine  roefentlid)e  Veränberung  erfahren  würbe,  bleiben  in  Norbamerifa  naa) 
herqeftetlter  fefter  2öä$rung  bie  Nationalbanfeu  beftefjen  unb  bie  betreff enbe 
(Mefcfcgebung  für  fie  in  Geltung  nnb  jiegt  nidf)t  etwa  boa)  noch  ber  gefäf)r* 
licfje,  aber  öfters  empfohlene  |>lan,  alle  Vanfnotcn  burd)  (fpäter  bann  ctroa 
einlöSbareS)  ^taatspapiergelb  gu  erfefcen,414)  fo  foltte  roenigftenS  bie  ab- 
fohlte 3)iarimalgiffcr  beS  gangen  unb  beS  ber  einzelnen  Vanf  geftatteten 
Notenumlaufs  roie  naa)  ber  ^ecl'föen  %ck  gegen  ooüe  Vaarbecfung  erroei* 
tert  werben  bürfen,  auS  unten  nod)  gu  erroähnenben  Örünben.  Jür 
©eutfdjlanb  möchten  mir  eben  beShalb  immer  nod)  lieber  bie  23efcf)räns 
fangen  ber  ^ceffd^en  9lcte  als  biejenigen  beä  amerifanifchen  (MefefceS  f)'uu 
fia)t(irf)  ber  £öf)e  beS  Notenumlaufs  empfehlen,  foroohl  für  ben  gangen 
Noten*  (unb  6taatSpapiergclbO  betrag  als  für  bie  Notenausgabe  einer 
eingclnen  33anf. 

%ud)  baS  ^rineip,  roelcheS  in  Slmertfa  ber  Verkeilung  beS  cou= 
cefftonirten  Notenumlaufs  auf  bie  eingelnen  ^rooingen  (Staaten)  unb  bie 
^ettelbanfen  in  bcnjelben  gu  ÖJninbe  liegt,  ift  nicht  groccfmäjug  unb  ooll= 
enbs  für  SDciitfa^tanb  unbrauchbar.  SßMe  fid)  ja  in  ber  Union  bereits  in  ber 
oben  berührten  Verlegenheit,  ben  9lnforberungen  ber  {üblichen  hänfen  ge* 
recht  gu  roerben,  gegeigt  fyat,  fefct  biefeS  ^rineip  eigentlich  ber  Neubegrün= 
bung  unb  $8eiterentroicflung  ber  .ßettelbanfen  balb  ein  $kl  £oroie  ber  ge* 
fcfcliche  ©efammtbetrag  ber  Notenemiffion  oertheilt  ift,  fönnen  feine  neuen 
^ettelbanren  entftehen  unb  bie  alten  auch  Dei  e*ner  nad)folgenben  Kapitals 
oermehrung  fein  größeres  Notenprtoileg  erhalten.  $)ieS  fynbevt  alfo  gum 
$heil  bie  in  s2tmerifa  fonft  fo  begünftigte  meitere  Secentralifatton  beS 
^ettelbanfmefenS  ober  man  ftef)t,  roie  fchon  öfters  in  Norbamerifa,  oor  bem 
Dilemma,  ben  ©efammtbetrag  ber  Noten  gu  erhöhen.  $>ie  Vanfacte  oon 
1803  unb  1864  ift  eigentlich  mehr  für  bie  Umroanblung  beftehenber  93an= 
fen  in  anbere,  als  für  bie  (httftehung  neuer  Vanfen  berechnet.  $>ie  (£om= 
bination  bei  ber  Verkeilung  ber  Notenprioilegien  nad)  ber  23eoölferung8s 
gaf)l  unb  gugleia)  naa)  ber  £ö$e  ber  Vanffapitale  ift  aua)  groetfloS  gefünftelt. 
£ier  bieten  fia),  auch  bei  ber  Annahme  beS  ©runbprincipS,  manche  anbere 
beffere  Kombinationen.  £ie  noch  gu  befpredjenben  beutfehen  ©efefceSnormcn 
(äffen  fidj  paffenb  roeiter  bilben  unb  oerfprechen  bann  günftigere  (£ntroicf= 
lungen  beS  VanfroefenS  als  biefe  amerifanifchen  Veftimmungen. 

3n  Chtglanb  ^at  bie  s#eerfcr)e  ©efefcgebung  beS  3aDrc3  1844  für 
bie  fog.  englifdjen  Öanbbanfen  (^rouincialbanfen) ,  $terin  abrocidjenb 
oon  ben  begügltdjcn  Vorfd)riften  für  bie  Chiglifche  Vanf  unb  bie  fchottifchen 
unb  irifchen  Vanfen,  unüberjd;reitbare  abfolute  9Jcarima  beS  Notenumlaufs 
fcftgeftellt. 415)  3ebe  eingelne  Vanf,  ^rioatbanf,  b.  h-  mit  höchftenS  6  ZtyiU 
habern,  ober  Soint^tocNVanf  mit  ooUer  §aftbarfeit  ber  Slctionäre  mit  ihrem 


4I3)  bic  bierauf  bejünltcbcu .  tbcovctifcfi  ricbtiji  begrünbeten  Sudfü^ruMgcn 
beö  anicvir.  gman|iniuiftcr«  im  3o^rcdbcri*t  f.  lbG7,  ^ilb.  ^abvb.  X,  20b. 

207  2()P  ^CV*  b"  5ina"ämini,'tcvö  f"  1067  9eflcn  biefcn  ^lrtU'  ^  $ilb'  3al?rb'  X' 
acte  »on  1844  «rt.  13,  [.  au$  Ret  10-12,  14  ff.  2Rtine  ScitvSge  Äap.  6. 


Digitized  by  Google 


-   171  - 


gangen  Vermögen  für  alle  6dmlben  ber  ^efeftfe^aft,  barf  nur  fooiet 
Woten  ausgeben,  alö  fic  im  SDnrdjfcfjmtt  ber  12  iHodjen  oor  bem 
27.  $lpril  1844  emittirt  ^atte.  *£a  jencä  'äJiarimnm  im  längeren,  Dierwö* 
ewigen  £>ura)f  djnitt  nidjt  überfd)ritten  werben  barf,  fo  folgt  barauä,  baft 
eö  eigentlich  niemals  genan  511  erreidjen  ift,  rote  bic  (*rfaf)rung  auet)  gelehrt 
t)at. 416)  SDiefc  gefünftelte  iHea)nerei  ift  »ollcnbä  awecflo§.  lieber  jenen  ge- 
fefclidjcn  betrag  fjinauS  bürfen  feine  Dioten  ausgegeben  werben,  nidjt  ein« 
mal,  wie  bei  ben  anberen  genannten  Stauten,  gegen  Polle  $3aar= 
beefung. 417)  £>cr  centralifttfd>en  lenbenj  ber  vJ>eel'fo)en  Slcte  gemafj  ftnb 
mancherlei  23eftimmungen  unb  Stiegünftigungen  getroffen  worben , 44T)  ben 
"^Notenumlauf  ber  englifdjen  l'anbbanfen  überhaupt  gu  befeitigen  ober  iljn 
atlmciljlig  auf  bie  dnglifdje  33anf  ju  übertragen.418)  ü)ie  bisherige  Gnt* 
wieflung  in  ben  abgelaufenen  25  ^af)vtn  Sci9t  auQ)  SRefultat. 419) 


4,s)  (5b.  6.  153  bafür  bie  nähere  93cgrünbung  unb  3$eitere«  über  ba«  Uujwcrf; 
maiüge  unb  jwetflc«  i'äftigc  biefer  vflxod  issucs'1.  Die  wirflicbc  Wotenemijfion  bat  fid) 
von  ber  erftcu  3ctt  ber  @ultiflfcit  ber  9(ctc  an  unter  bem  go'elUicbcn  betrage  gehalten. 
Schwere  («clbftrafen  im  belaufe  ber  Ucbcrfd>rcitung  ber  ^cic^licUett  Gmiffion  treffen  bie 
Bant",  9lrt.  17. 

♦■')  (*b.  @.  154,  152. 

♦'*)  (*b.  6.  153.  U.  9t.  barf  bie  (higlifcbc  Bant  mit  jeber  l'aitbbauf  für  bie 
Ucberlaffuug  be«  lUotenrecbt«  bei  Unteren  Verträge  fcbliefeen,  wobureb  fie  lü/0  ber  gc= 
ie&lid>en  Gmiifion  ber  t'anbbanf  jabrli*  (nach,  bor  3kte  bi«  jum  3-  1856)  au  bie  je 
jablt,  9lrt.  24,  23.  ftieroon  ift  mcfyrfadi  ©ebraueb  gemaebt  worben.  Ca  bie  S?anb$cttcl* 
bauten  aufeerbem  in  fionben  feine  ^weiganftaltcu  balten  bürfen,  haben  felbfi  gang  grofce 
„^cttclbanfcn,  wie  im  3-  1864  bie  größte  von  allen,  bie  National-sßvomncial=93.  mit 
442,000  <pfb.  6t.  Notencmiffion«recbt,  lefcterefi  ber  linglifdjeu  Baitf  abgetreten.  (6.  nad) 
(5con.  4.  3uli  1864  #ilb.  3alnb.  III,  302.)  Diefc  barf  um  »/,  foldjer  Summen  ihre 
metallifcb  ungebedteu  Noten  oermebven,  Äri.  5. 

♦,9)  (Jfl  war  in  1000  «JBf .  St. 


bei  ben  engl.  $rh>.  93.  5,172  4,513  4.042  3,760  16.T  2.747  32.» 
„  „  ,  3oiut  6t  93. 3,477  3,303  2,739  3,154  4.»  2,360  13.8 
jufammeu  8,649  7,816  6,781  6,914  11.»  5.107  24.7 
Die  gefebtidie  Notenemiffion  nimmt  ab  bureb  bie  Goutractc  mit  ber  Gnglifdjcn 
93anf,  Eingeben,  93anferott  unb  3ar>lung«fu«y-cnfion  von  9*anfen,  gewiffe  Qrran* 
berungen  in  ber  Organifation  ber  93anf,v  f.  bie  näheren  93eftimntungen  in  ben  ge= 
nannten  9trtifeln  ber  9(ctc  unb  in  meinen  93citr.  a.  a.  0.  <5rft  im  3abrc  1865 
beantragte  GHabftone  bie  Stuffyebung  einiger  ber  jwecflo«  cbicauöfen  #orfdni?ten, 
uamentlid)  ber  be«  ?tu«fcbluffc«  ber  3°>nt=Stocf=3ettelbanfcn  ton  Sonbon,  be«  Werbet« 
ber  gufton  oon  3<ttelbanfen  —  ein  Verbot,  ba«  gerabe  auf  bie  (*rbaltung  Heiner 
febwadjer  93anfen  binjielte  —  unb  be«  ikiiufte«  beß  (JmiiTionöredjt«  einer  i^rioatbanf 
bei  ihrer  Erweiterung  auf  mch.r  alö  6  Z heilbaber ,  boeb  foUte  bic  3Jiebremiifion  incl. 
«temvelfteuer  mit  2,/^/Q  befteuert  werben,  waö  faum  9tedMiuug  gab.  Tic  €ache  jdmut 
baber  auch  feinen  Clrfotg  gehabt  ju  haben.  <S.  nad)  Gcon.  D.  18.  gebr.  1865  £ilb. 
3abrb.  IV,  336.  —  Die  wirfliebe  (MeiammtcmiTfion  ber  ?anbbanfeu  ift  fortfdireitcnb 
abfolut  unb  im  SBerbältnife  $ur  gefe^licben  (SmiiTion  aud>  relativ)  geringer  geworben, 
befonberö  bei  ben  fleiuen  ^rtoatbanfen,  wo  ba«  ^rinciv  ber  flxed  issues  wegen  ber 
3er|>Iitteruug  ber  ^otenemifftou  auf  fo  viele  9tu«gabeftellen  uollenbfl  bie  9lu«bebnung 
befl  Notenumläufe  bi«  tat  gefetjlidjen  i>obc  hinbert.1  Der  9Jergleid)  von  1869  mit  1857 
ift  bemertenewertb.  9tuf  bie  ?lbnabme  wirfte  aueb  wobl  bic  immer  größere  9tuöbilbung 
beö  ßbedjriftemd  lt.  f.  w.  b«u.  9Benu  mitunter,  3.  93.  in  ^ilb.  3<*hrb.  €eiten«  be«  i)te= 
ferenten  über  bie  auelänbifcbcn  3f»t)*riftcn,  be^auvtet  werben  ift,  man  greife  nur  an« 
üRotb  jum  dljecfwefen,  weil  bie  Notenausgabe  gefeblicb  befebrauft  fei,  fo  wirb  bie«,  ton 
anberen  ©rünbeu  abgefe^en,  burd)  ba«  fucceffto  immer  weitere  ^urücfblcibcn  ber  wirf« 
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9leue  3ettelbanfen  bürfen  nad)  bem  (^efefc  oon  1844  im  gangen  bereinig- 
ten jtönigreid)  nid)t  entüer)en.  <So  gleicht  benn  biefeS  @efefc  in  3?e$ug  auf 
bte  girtrung  beä  Oiotenumlaufö  ber  t'anbbanfen  bem  amerifanifdjen,  nur  mit 
ben  beiben  Unterjdjicben,  bafi  bort  inbirect  auf  eine  aHmäfu'ige  SBerminbe* 
mng  beö  ganjen  (roeniaftenS  beö  gaujen  metatlifd)  ungebeeften)  9lotenum= 
(aufs  Ijingejielt  wirb  *2§)  unb  feine  weiteren  Eingriffe  in  ben  SBanfbetrieb 
unb  bie  feinriajtung  ber  s3iotenbecfung  erfolgen.421)  £ie  englifdje  5Wttms 
mung  f>at  ben  i?oqug,  bafe  fte  bei  ber  $Bab,t  ber  3^1  fcr  *>eä  9totenum= 
lauf  3  ber  l'anbbuitfen  roenigftenä  oon  einer  erfafjrungämäfeigen  $f>ats 
fadje  ber  freieren  HerfeljrSgeftaltung  ausging.  2§enn  jenen  ©anfen 
ntcf)t  einmal  biejelbe  greirjeit  ber  S^eroegung  raie  ben  fa)ottifa)en  unb  irifdjen 
blieb,  fo  erflärt  fta)  bicS  auS  bem  93eftrcben,  in  (htglanb  allein  roenigftenS 
mögliajft  balb  bie  ?tote  ber  §auptbanf  gegenüber  ben  localen  ftoten  mef>r 
utr  £errjcf)aft  ju  bringen.  *22) 

3n  £eutjajlanb  roirb  man  bodfj  im  gatle  einer  9taa)aljmung  biefer 
^eerjdjen  (^e)efce  roof>l  lieber  bie  für  edjottlanb  unb  3dflnb  geltenben  25e* 
ftimmungen  (f.  unten  ß)  wählen.  $)ie§  um  fo  mefjr,  wenn  man  bie  23ebenfen, 
roeldje  in  neuerer  ^tit  gegen  bie  beinahe  oöllige  (Joncentrirung  ber  33aar= 
oorrätf>e  ber  23anfen  u.  f.  ro.  bei  einer  einzigen  6  teile,  ber  <£ngli|d)en 
2*anf,  audj  in  (*nglanb  laut  geworben  ftnb,  nidjt  für  gang  unberechtigt 
r)ält  423).  £ie  absolute  SBegrenjung  beä  ^Äarimumg  ber  9ioten  ber  2anb= 
banfen  l)at  aber  bie  £enben$,  bie  ^aarreferne  nod)  mef>r  bei  ber  §aupt= 
banf  $u  concentriren.  $>enn  atleä  baSjenige  <£belmetall,  roeldjeS  nur  beä= 
Ijalb  gegen  9loten  in  bie  23anf  fommt,  roeil  flöten  ein  bequemere^  £a1)U 


Itcben  hinter  ber  gefefclicben  (Smiffion  ber  Sanbbanfen  wiberlegt.  3n  Sebottlanb  liegen 
bie  £mge  etwa«  anber«.  —  Uebrigen«  müßte  man  ftreng  genommen  3  a  &  v  <  *  buub,= 
febnitte  ber  Netcnemiffton  ober,  wie  oben  gefcheben,  jiemlicb.  gleiche  Monate  im  3abt« 
vergleichen  wegen  ber  periobifcb  auf-  unb  abftcigenbcu  Bewegung  be«  Notenumlauf« 
innerhalb  be«  3abr«.  f.  Ü3eitr.  €.  137. 

42ü)  £a  namtieb  manche  fianbbanfnotenreebte  eingeben,  ohne  bap  bie  «anf  von 
dnglanb  bie  Noten  »ermebveu  barf,  unb  bei  ber  Ueberlaffung  be«  Notenrecht«  an  biefe 
£anf  ber  frühere  geiefcliebe  betrag  nur  ju  Vs  gerechnet  wirb,  fiebere«  wobl  in  ber 
Annahme.  bafc  bie  i'anbbanf  73  Saar  hielt,  —  e«  tft  aber  fcbwerlicb  fo  viel  gewefen. 

41 ')  Sentmmungeu  über  bie  3>ecfung  ber  erlaubten  Notencmiffton  ber  2anb= 
bauten  fehlen  iu  ber  <Keel'icben  *lctc. 

411)  Söeitr.  152  ff.  £af?  bie  Noten  ber  öngliicben  i'auf  einen  immer  grot3ei 
ren  Slntbcil  in  ber  C?efammtcirculation  Gn^lanbd  au«macbeu  unb  feit  einigen  3a^rtn 
(u.  91.  etwa«  unter  bem  GinfluB  ber  Crebttfrife  oom  3Jtai  1866)  au*  abfolut  juge- 
nommeu  haben,  ergibt  ü*  au«  obigen  £aten  in  9tnm.  419  über  bie  ganbbanfen  unb 
au«  folgenber  Ueberficht: 

1845  °;0  1869  % 

<öanr  p.  (5nglanb  (3evt.)  20,176,000  70.°  (mxi)  23,107.000  81.» 
Sanbbanfen  (wirf  1.1  (Wär5)    8.649,000   30.°     ,        5,107,000  18.' 

(>umma  28,825.000  100.      .      28,214,000  100. 

9lnber«  ftettt  ü*  ba«  ^erbaltnip  mit  (Zurechnung  ber  irijehen  unb  befonber«  ber  febot- 
tifebeu  hänfen,  f.  IL  Slbfcbmtt  ß. 

423 )  2.  bie  Erörterungen  hierüber  befonber«  nach  ber  Ärife  con  1866  im  CPco* 
nomift,  fo  in  Nr.  1200  t\  25.  Äug.  1H66  in  bem  Jlrtifel:  is  it  better  tbat  the 
banking  reserve  of  a  country  should  be  kept  in  a  Single  bank  or  be  distributed  bet- 
wern  sevcral  banks?  unb  in  Nr.  1201  über  ~on  banking  reserve  or  many-.  (*con. 
im  ^Jrincip  für  bie  ^ertbeilung  unb  gegen  bie  oöllige  Qoncentration,  in  concreto  (ffugi 
lanb,  Äranfreicb)  für  ben  beftehenben  j^ufianb.  2.  aueb  bie  9tu«3Üge  unb  $emerfungen 
über  biefe  «rtifel  in  $ilb.  ^a^rb.  VDI,  63.  - 
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« 

mittet  als  Sftünje  finb,  Ijduft  fu§  in  £ngtanb  nunmehr  augfdjltefctidf)  in 
ber  £>auptbanf  an,  ba  nur  biefe  bagegen  9toten  ausgeben  barf.42*)  Anberg 
ift  eS  in  6d)ottlanb  unb  ^rlanb.  ber  beutfdjen  Silber  rodljrung,  roo 
biefe  Xenbenj,  9toten  gegen  @elb  auS  ber  Söanf  ju  f)olen,  nod>  ftärfer  ift,  roeil 
©ilbermünge  in  ben  meiften  mittleren  unb  größeren  jjafjtungen  unoerljdlts 
nifcmdfcig  unbequemer  als  ^Jtoten,  mürbe  bie  von  ben  englifdjen  £anbs 
banfen  fjerübergenommene  33eftimmung  nod)  mef)r  auf  bie  (Joncentration 
beS  ©aarfonbS  bei  ber  (Sentralbanf  tnuroitfen. 

5luS  ber  SDeutfdjen  23anfgefefcgebung  tommen  oon  33eftimmungen 
über  ein  abfoluteS  flftarimum  beS  Notenumlaufs  u.  %.  bie  jenigen  ber  93anf* 
orbnung  oon  1846  für  bie  ^reufjifdje  93anf  in  93etrad)t.  £er  9ioten= 
umtauf  berfelben  mürbe  auf  21  Wä.  Ztyx.  (anfangs  15  Witt.  Xljlr.)  nad) 
§  29  firirt,  rooneben  befonbere  i*orfd)riften  über  bie  $)ecfung  beftanben, 
oon  beren  Erfüllung  bie  Ch*eid)ung  biefer  £umme  abging  (%  31).  SDaS 
©efefc  uom  7.  Sttai  1856  fjat  biefe  Sd)ran!e  oon  21  Witt.  £f)lr.  mit  9ted)t 
bejeitigt,  o|ne  eine  anbere  als  bie  in  ber  beftimmten  Wotenbecfung  Uegenbe 
einzuführen,  gür  bie  ftran$öfifd)e  unb  bie  Cefterreia)if d>e  Söanf  galt 
ein  foldjeS  9J£arimum  beS  Notenumlaufs  niemals. 

Unter  ben  übrigen  $)eutfdjen  äettelbanfen  beftetyt  ein  foldjeS  ab- 
foluteS  3Raritnum  ber  Notenausgabe  ohne  auSgef  prodjene  SBejiefmng  ber 
gerodelten  Ziffer  Sur  £öt)c  öc8  eigenen  Kapitals  ber  SSanf  nur  bei  ber 
23aierifd)en  Söanf,  8  m\t.  fL  naa)  §  13  ber  etatuten,  ncuerbtngS, 
1866,  auf  12  Witt.  fl.  erlügt,  ferner  bei  ben  preufeifa)en  ^rioat* 
banfen,  ber  SBaufcener  2?anf  unb  bem  fieipjtger  Äaf f enoerein. 
Söei  ben  ^rioatbanfen  aber  ift  ber  Notenumlauf  allgemein  auf  1  Will. 
£f)tr. ,  b.  f).  auf  biefelbe  syoU  als  baS  eigene  eingejagte  Kapital 
biefer  SÖanten  feftgcfefot,  aua)  roirb  in  ben  (Statuten  ber  meiften  s#vi* 
natbanfen  oorgefa)rieben ,  bag  bei  einem  «ftapitaloerluft  um  mer)r  als 
ein  Viertel  eine  entfpredjenbe  SBerminberung  ber  Notenausgabe  erfolgen 
foüe.  m)  SDie  beiben  3iffern  oon  je  1  Witt.  £f)lr.  fmb  audj  roofjl,  oi)ne 


424)  2lu«  ben  fcaten  ber  Slnm.  422  ift  bie«  Ieid>t  ju  ertveifen.  Die  Canbbanfen 
fyaben  vermutbltcb  im  3-  ^845  für  ifne  grö&ere  bantalige  (Jmiffion  niebr  Gaffe  gebalten 
al«  jefct  für  bie  Heinere  unb  biefe  Gafie  bat  bamal«  in  relativ  b,or»erem  betrage  au« 
3Rünje  al«  au«  sBauf^vomG-nglanb^ioten,  ivela^e  ja  aurfj  gefefelicbe  Giulofungcvaluta 
für  Canbbanfnoteu  fmb,  beftanben.  £arau«  ift.  ton  ber  1  üttill.  ^3fb.  St.  inctallifcb 
ungebcefter  9foten,  welche  gegenwärtig  von  ber  Gnglijcben  SBaur  mcf»-  al«  ebemal«  aus- 
gegeben Horben  (15  gegen  14  Will.),  abgefeben,  eine  vi<eiftarfung  ber  2?aamfcn>e  ber 
Gentralbanf  auf  Soften  ber  SRcferveu  ber  Sanbbanren  hervorgegangen.  sSJenn  tre^bem 
im  $)urcbf*nttt  längerer  3abre  ber  5?aarvorratb  ber  dngliicben  ^auf  im  5ßerglei*  ju 
1844  faum  jugenommen  bat,  —  bie  *<eit  von  1867  bi«  1869  ift  eine  abnorme  bc«  b<>= 
ben  Saarfonbfl  in  ßnglanb  ivic  auf  bem  (kontinente  —  ivabrenb  boeb  ba«  (^efefe  ben 
©aarvorratb  be«  9eotengcfebäft«  bei  ber  ©uglifcbeu  SPanf  fo  fünflltcft  conceutrirte,  fo 
jeigt  ftd)  nur  um  fo  mebr,  bafi  bie  GnuvicTlung«tenbenj  im  3?anfivefen,  an  93aarrcferven 
mbglicbft  ju  fsaren  (f.  ibeor.  b.  ^eePidjeu  «etc  <B.  120),  in  bem  Devofiiengefcbäft 
©nglanb«  noeb  ftärfer  al«  früher  jur  Weitung  gefommen  ift.  2luf  ba«  galten  eine« 
burcbfcfjnittlid)  größeren  SBaarfoub«  für  alle  ^anfverbinblicbfeiten,  obue  bie  meebanifeb 
b,emmenben  S3eftimmunaoi  ber  ^eel'ffben  Weit,  brang  fdjon  früher  Z  o  o  f  e  bjn,  fo  1840 
vor  ber  varlam.  Gommiffton,  über  3«ltelbanfen  unb  mefyrfad)  in  feineu  fpätcren  €cb,rifs 
ten,  f.  auch  hist.  of  prices  V,  593  ff.,  599  ff. 

*n)  €o  ?3erl.  Gaffenver.  6tat.  S  ^2,  iDanj.  15  u.  ebenfo  bie  meiften  anberen  • 
(ercl.  nfimlid)  53re«l.  u.  ^3omm.  53anf).  ?leb^nlicl>eu  Gb^aracter«  ift  bie  Seftimmung  in 
biejen  Statuten,  baß  bei  ber  admäbjigen  (imiffton  be«  Hctientavital«  bie  Notenausgabe 
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baß  bieS  auSgefprotfjen  ift,  in  23egug  aufeinanber  auf  gleite  §5^e  gefegt 
roorben.  £a  biefc  niebrige  Ziffer  a^v  t^atfäcfjlia}  leicht  gu  erretten  ift, 
eine  von  ber  SBanf  etroa  genmnfdjte  ftapitaloermehrung  naa)  ben  in  Sßreu« 
ften  gu  oermuthenben  5Infia)tcn  ber  Regierung  nid)t  einmal  fid)er  genehmigt 
roerben,  jebenfallS  fchroerlid)  gu  einer  höheren  Notenausgabe  berechtigen 
roürbe,  bie  ^ontmerfa)e  23anf  aud)  bei  ihrem  p^eren  Kapital  nur  baS  Ned)t 
gur  (£miffion  oon  1  s3)tiü.  Xr)l.  Noten  erhalten  hat,  426)  fo  !ann  man  roobl 
bie  Notenausgabe  biefer  hänfen  als  fdjlechtroeg  auf  1  2)<iü\  3#.  ^arimal^ 
betrag  bejapränft  anfehen.  Negelmäfiig  ftcf)t  bei  biefen  23anfen  raie  aud)  bei 
ber  93aierifd)en  bie  SSebtngung  einer  beftimmten  gefefclichen  SDe* 
cfnng  ber  Noten  baneben.  SDurd;  bie  ©efajränfung  beS  Notenumlaufs 
ber  ^rioatbanfen  fotlte  in  ^rcuBen  roohl  inbireet  aud)  baS  ^ritüleg  ber 
$ßreu§tf$cii  33anf  möglidjft  ungefd)mälert  erhalten  roerben.  Anfangs  gur  3cit 
beS  (MaffeS  ber  Normattobebingungen  oon  1848,  auf  roeldje  l)in  jene  ^rioat; 
banfen  gegrünbet  rourben,  roar  aufeerbem  bie  gewöhnliche  übertriebene  Slengft* 
lidtfeit  maßgebenb,  burd)  Noten  baS  baare  ®elb  gu  fefjr  auS  bem  93erfet)r 
Derbrängt  unb  bie  Sicherung  ber  Noten  bei  einer  größeren  (Jmiffion  ge* 
fäl)rbet  gu  fef)en.  9ltte  biefe  Nücffichten  tonnen  ootlenbS  jefct  nia)t  mehr  als 
gerechtfertigt  gelten,  ©ine  (Jrroeiterung  beS  NotenemiffionSred)tS,  minbeftenS 
eine  roeniger  ftarr  medjanifche  53e)d)ränfnng  roirb  man  befürroorten  bürfen. 

3n  biefer  §infid)t  oerbienen  immerhin  fd)on  bie  5ßorfcf)riftcn  ber 
TOer}rsar)l  ber  anberen  beutfdtjen  ©anfen  ben  2*orgug.  9lua)  |ier 
roirb  ber  SKarimalbetrag  beS  Notenumlaufs  auf  eine  abfolute  ^iffer  be* 
fdjränft,  biefe  lefetere  aber  nach  ber  Jpö^e  beS  9lctienfapitalS,  refp. 
beS  eingegahlten  Betrags  beffelben  beftimmt  ©aS  Jtapttal  roirb 
babei  ferner  in  ber  Negel  fo  1)0$  angefefct,  baß  für  bie  meiften  Heineren 
unb  mittleren  53anfen,  auch  roenn  ber  'Notenumlauf  nur  bem  (Sinfadjen 
beS  eingezahlten  .Kapitals  gleid)fommeu  barf,  baburd)  fdjon  ein  genügen* 
ber  Spielraum  für  bie  33eroegung  unb  SluSbehnung  ber  Notencirculation 
oorhanben  bleibt  unb  jene  9)cavimalgiffer  gar  nid)t  immer  bie  practifche 
Söebeutung  einer  iöegrengung  geroinnt,  roeil  ber  Notenumlauf  erheblich 
niebriger  ift.  ©enn  außerbem  eine  roeitcre  (*rf)öt)ung  beS  s)lctienfapis 
talS  ohne  vEdjroierigfeiten  erfolgen  fann,  fo  oerliert  bie  gegogene  ©d)ranfe 
noa)  mehr  baS  ftarr  ^Uiechanifche,  roeld)eS  fie  fonft  f)at 

Äuf  ben  einfachen  betrag  beS  eingegahlten  Kapitals  ift  baS 
SJcarimum  beS  Notenumlaufs  bei  folgenben  ©anfen  feftgefefct:  bei  ber 
S3raunfchroeiger  (altes  £tat.  §  11),  £omburger  ßanbeS*  *27)  (§ 
10),  thüringer  (§  16),  Weimarer  (§  15)  33anf  *28) ;  auf  ben 


immer  nur  ben  iPetraa,  bcö  eina.ejablten  ftavitalS  crreirfjcn  barf.  £ic  nidjt  eröffnete 
£aa.ener  ©anf  hatte  bei  '  a  2>iiÜ.  iblv.  fta^ttel  au*  nur  V,  Still.  Xt?ir.  ^otenreebt. 
Ter  8cU\v  Äoficnucr.  barf  1  «DUU.  Iblr.  Dioten  ou«flcbcn  au*  bei  no*  ni*t  i^oll  eiu= 
flcjabltem  jtaVMtal,  b^l.  aud)  bic  ^au^ener  'S.  bei  nur  0."  Will.  1l)Ir.  eiu^ej.  Äa^>. 
—  ic.  au*  über  b.  Öai«r,  i^.  b.  («ef.  ö.  1.  ^uli  1834  »vt.  8. 

426  )  €tat.  §  20.  Tiaö  Äa^ital  war  bei  ber  93erteil)uug  bcö  92ctenrcditd  au*  nur 
1  Will.  Xblr.,  bc*  j*ou  in  beu  etat.  8  2  baö  iHe*t,  es  auf  2  Wiü.  ju  erbeben, 
auöa,eh>ro*cn.  'Cavon  u>urbe  Getrau*  gemad^t.  3)a3  cingcjal>Itc  Kapital  war  1866 
1,899,000  Xblr. 

5Do*  f*on  V,  SWitL  fl.  DJoten  bei  »/4  9RUL  fl.  eingegahlten  Kapital«,  oon 
Va  Will.  fl.  an  akube  ^rogteffiotl. 

♦wj  i^ci  tiefen  beibeu  Banfen  mit  ber  auebrütflicben  ^ingufügung,  ba^  bei  einer 
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Setrag  beä  ctrcultrenben  Kapitals:  bei  bev  ^eininger  (feit  1868, 
4  SKitt.  Ztyx.  ober  %  beö  Jtapitalg  oon  8  Witt.  £t)lr.,  früher  Vs 
beä  eingezahlten  Kapitals  §  14  ft.  9);  auf  ben  einfachen  33e= 
trag  beö  urfprünglid)  emittirten  eingezahlten  .Kapitals  unb 
nur  mit  befonberer  (staatägenehmtgung  auf  ben  betrag  be$  fpäter 
er^ö^ten  eingezahlten  Kapitals  bei  ber  $c  oft  oder  23anf  (§  37),  roeldjer 
in  biefem  gaße  biefe  (Genehmigung ,  obgleich  fie  in$roifa)en  ihr  Kapital  mit 
(StaatSerlanbnife  nerboppelt  hat  (oon  1  auf  2  $<ill.  Ztyv.),  bisher  nur  be= 
bingungSroeife  in  befchränftem  3)Zaafje  zu  $heil  geroorben  ift  *29);  auf  mehr 
alä  ben  einfachen  betrag  be«  eingezahlten  .Kapitals,  nämlich  auf  ben  Sbe* 
trag  beS  emittirten  Kapitals  bei  ber  SDeffauer  93ant  Qj  5)  *30) ;  fer= 
ncr  auf  ben  Setrag  beä  eingezahlten  Kapitals  unb  beö  SKeferoefoubS  bei 
ber  23remer  (§  74),  £annooerf a)en  14);  auf  ba3  doppelte  beö 
eingezahlten  jtapttalä  bei  ber  fiüb.  ^rioatbanf  (§  25),  bei  ber 
$>armft  äbter  (§  12),  h*er  m^  ©taat8gene$migung  eoentuell  nod)  auf 
mehr431);  begleichen  bei  ber  granf furter  (§  27),  fo  lange  nicht  mehr 
alö  bie  ursprüngliche  (Smtffton  oon  10  TOÜ\  fl.  beS  .Kapitals  emittirt  unb 
eingezahlt  ift,  Darüber  hinaus  nur  auf  baö  (Einfache  beä  höheren 
pitalbetragS-,  boa)  ift  mit  ©taatSgenehmigung  noa)  oor  ber  2lnnerion  biefe 
©renze  auf  baS  SDreifaa)e  beS  noch  nia)t  überfa)rittenen  Kapitals  oon 
10  9RiÖ.  fi  auögebehnt  unb  biefer  Setrag  oom  9totenumlauf  mehrfach  in 
neuefter  3eit  nahezu  erreicht  roorben*32);  ebenfo  auf  baö  doppelte  beä 
jeweilig  eingezahlten  .Kapitals,  fo  lange  lefctercS  40  SJiill.  gr.  nicht  über= 
fteigt,  barüber  fynauä  auf  baS  Einfache  ber  .Kapttaloermehrung  bei  ber 
Suremburger  Sauf  (§  12,  <R.  2). 

£)te  Sebeutung  ber  ©djranfe,  roelchc  burä)  bie  oorauägehenben  Se* 
ftimmungen  bem  Notenumlauf  ber  einzelnen  Saufen  gezogen  ift,  ergibt  fiaj 
erft  auS  ber  Ueberfidjt  ber  §öf)e  ber  eingezahlten  .Kapitale,  ber  ^ölje 
ber  urfprünglich  emittirten,  refp.  gleich  anfänglich  in  ben  Sta- 
tuten zur  (*miffion  beftimmten  Kapitale,  ber  Sebingungen,  unter 
benen  bie  Einzahlungen  erhöht  unb  namentlich  baS  zn  emittirenbe 


„Kapitalverminberung*  am  <?nbe  be$  (»efcb5ft*jabr«  eventuell  eine  entfpreAenbc  Woim-. 
eütjiebuiig  erfolgen  muffe.  !£a  ein  9iütffaut  eigener  ftetien  bodi  wohl  eine  Äapiialver= 
ntinberung  bed  eingezahlten  .Kapitale  ift,  l'o  ifi  biefe  i*oricbrift  von  ber  ihüriugcr  öonl 
»erlebt  werben.  JJcnn  biefe  hatte  von  ihrem  Jtapital  »on  2  SWifl.  $hlr.  SKiM«  3»; 
rüdgefauft ,  gloid)wobl  im  gebr.  1809  1,925,000  $blr.  bieten  in  Umlauf.  vMnd»  wenn 
ier  eine  fpecteUe  drlaubnife  ber  9iegierung  baju  vorliegen  feilte  ober  eine  Statuten« 
nberuna  erfolgt  ift,  ift  ein  foleber  Vorgang  bebenflieb.  3öoju  feil  benn  bann  bie  ur* 
fprünglidie  93oricbrift  bieneu? 

♦29)  I)ic  iüoftoder  Wanf  bat  hierüber  wie  c«  frteiut  bisher  jicmli*  erfol.ilofe 
33err.anblungcn  mit  ber  mericuburg.  Regierung  gebabt  ©ine  neue  Äapitalerböhung  von 
l'/i  auf  2  ÜKill.  iblr.  erfolgte  burd^  99efd>lu&  ber  @cueralverfammlun;i  v.  14.  %uni 
18(55  (^tfebr.  f.  Äap.  III,  49).  Tit  ^oteuiumme  burftc  aber  nur  von  1  am'  IV4 
Zbh.  erhobt  werben,  fo  lana.e  fein  ^iaat*vavieriielb  auÄflegeben  werbe  ((irlaft  v.  8. 
3uni  1866,  „Rifcbr.  f.  Sta\>.  III,  179,  222).  S>iefe  5)anf  ftcht  überhaupt  unter  jwcdlo* 
wettgebenber  ©evormuubunci  ber  Regierung. 

«•)  ®ic«  folgt  aus  bem  Wortlaute  beö  S  5  ber  urfprünglicbeu  Statuten,  wo 
nur  gefttgt  wirb,  bafe  ber  Xotalbetraa  ber  9lcten  „bafl  ftctientavital"  nidit  überfduciten 
barf.'©afl  Kapital  war  gleid>  anftotglidj  2'/2  WXL  Xhlr.  ($  2.1 

♦3I)  ©enigften«  beißt  eö:  „obne  i£,taategcnebmiguug  nicht  über  .  .  .  ■ 
So  war  er  im  3.  1868  am  3.  $5ec  fchon  einmal  29,925,920  fl.,  ber  tjbd>fte 
biaber  errcidjte  öctrag;  f.  aud;  oben  Z.  90  u.  114. 
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Kapital  überhaupt  oermeljrt  werben  bavf.  Heber  bie  erftgenannten 
^unete  folgt  unten  eine  tabeüarifa)e  ^ufammenftellung,  bev  lefete  if t  fner 
noa)  fpecieUer  gu  befprea)en. 

£\e  leichter  einer  33anfoermaltung  bie  @rfyöf)ung  beS  Kapitals  wirb, 
alfo  wenn  fie  allein  oon  ilir  abfängt,  befto  weiter  tarnt  wenigftenS  enern 
tuell  jene  ^djranfe  ber  9totcnemijfion  ^inauä  gefdwben  werben,  aud)  wenn 
lefetere  in  i^rer  §öl)e  in  einem  beftimmten  ^erbältnife  gum  Hanffapital 
fielen  mufe.  £>abet  fragt  eS  fia)  bann  nur,  ob  baS  finanzielle  ^ntcreffe 
einer  weiteren  Notenausgabe  unter  ben  oorgefa)ricbenen  93ebingungen  fdjmer 
genug  wiegt,  um  baS  i)iea)t  gu  ber  itfermebrung  ber  flöten  um  ben  ^reiS 
ber  .Kapitalöermcfjrung  gu  erfaufen.  S)ie  Dientabilität  ber  ©an!  faun  natür= 
lia)  leia)t  eine  folO)e  üöermebrung  oerbieten.  Um  fo  mebr  wirb  man  bann 
ben  33anfen  in  biefer  Sbegiebung  freie  §anb  (äffen  bürfen,  aua)  wenn  man 
ein  unüberfa)reitbareS  ©erljdltnife  beS  Notenumlaufs  gum  kapital  glaubt 
feft^alten  gu  muffen.  sJ)iana)c  SiKonoemciigeii  einer  fola)en  Söefttmmung  laf* 
fen  fia)  burd)  baö  uneingefa)ränfte  Nea)t  ber  35anf,  if)r  Jtapital  gu  erböten, 
beseitigen.  $)er  Staat  fjat  faum  ein  3ntereffe,  ^ter  bagwifd)en  gu  treten  unb 
fia)  aua)  neben  allem  Slnberen  bie  (Genehmigung  gur  .Kapitalüermeljrung 
oorgubetyaltcn. 

(Entgegen  einer  oerbreiteten  sXnfa)auung  unb  in  $erfennung  ber  mab* 
ren  Aufgabe  beS  SstammfapitalS  einer  iöanr  ift  gmar  an  fia)  ein  „bobeS" 
Kapital  nia)t  nur  fein  unbebingter  33ortl)eil,  fonbern  umgefebrt  nia)t  feiten 
ein  SRad)t$etI,  .weil  eine  (Gefabr  für  eine  33anf. 433)  $enn  ein  grofeeS  £tt* 
pital  fann  im  gemöbnlia)en  foliben  23anfgefa)ä'ft  nid)t  immer  genügenb  ren« 
tabel  gemaa)t  werben  unb  ©erführt  ba^er  bie  iöanfocrwaltung  mitunter  gu 
gewagteren  Ö>efa)aften.  3m  ®egenfafo  gu  ©nglanb  liegt  bei  unferen  beut« 
fd)en  hänfen  mit  unb  o^ne  Notenausgabe  baS  Uebel  in  ber  9ftebrgabl  ber 
gätle  efjer  in  gu  großen  als  in  gu  Keinen  3knTfapitalen,  woraus  fia) 
bann  aua)  bie  burO)fa)nittliO)  nia)tS  weniger  als  glängeube  SUerginjung  bie- 
der Kapitale  bei  uns,  ooÜenbS  ocrglia)en  mit  ben  meiften  englifa)en  33an= 
Ten,  ergibt  2)ie  oiel  gu  weitgcfyenbe  SBefa)ränfung  beS  Notenumlaufs  mei* 
ftenS  auf  baS  <Sinfaa)e  beS  otammfapitalS  ober  auf  wenig  metyr  trug  mit 
bagu  bei,  lefctercS  relatio  gu  bod)  für  ben  beutfa)en  flflafcftab  werben  Ml 
laffen.  iro^bem  aber  wirb  man  ben  23anfen  bie  freie  ©eftimmung  in  bie* 
fem  s£uncte  ber  &öl)e  beS  eigenen  .Kapitals  unb  namentlia)  ber  wei* 
teren  ©rböbung  beS  lefcteren  überlaffen  bürfen.  SSon  »ornljerein  ift  bie 
Nornürung  eineS  gu  bobcn  Kapitals  nia)t  lcia)t  gu  füra)ten,  beim  baffelbe 
in  ben  erften  ^vtn  rentabel  gu  maa)en,  bietet  gu  oiel  £a)wierigfetten.  *3*) 


4")  ©.  unten  beu  9lb|dmitt  4  über  ba«  Kapital  bev  hänfen  u.  meinen  9lrt. 
8 an f CD  im  A>aubtvbttcib.  b.  #olfvMinttl)id>aitölcbte  v.  SRenfcfdi,  6.  88,  89. 

434)  iUjl  hierüber  unb  über  bie  Rentabilität  brittifeber  ttanfat  überbauet  bic 
intcreffauten  9lrtifel  beö  (Jconomifl  in  9Jr.  1324,  1325.  1328,  1331  (Jan.  u.  Jtbr, 
1869),  »rcriu  u.  91.  bie  erbeb lid)  ^rö^ere  Rentabilität  ber  aeicobnlidKit  3t°''U= 
(Etocf  kaufen,  iveldie  bie  üblidjen  93anf}ieicbäftc  treiben,  Devtilid)ctt  mit  ben  wginaujcom^ 
pafluien"  (crebitmobilieranigeu  Unternehmungen)  —  von  110  hänfen  elfterer  9lrt  jabl= 
ten  15  über  20%,  56  10—20%,  30  5—10%,  nur  3  unter  5%  Eiinbenbe  um  1868, 
ton  33  ftinanjcompagmen  nur  1  20,  8  10,  16  5—10,  1  unter  5%,  7  gar  fein«  Tiv'v 
benbe!  —  ferner  bie  wcfcntlid)  günftigere  Rentabilität  ber  älteren  kaufen 
nadigenriefen  tvirb.  Unter  beu  71  hänfen  mit  10%  unb  mehr  93ct  jinfung  ftnb  nur  4 
weniger  al«  25  30b,«  alt,  unter  ben  39  anbeten  19  (f.  Dir.  1324  $.  31,  mit  einer 


Digitized  by  Google 


-   177  - 

<Soldje  UeBertreibungen,  rote  fte  fjinfta)tltti)  ber  23eftimmung  ber  £5lje  ber  jta* 
pitale  oon  beutfdjen  3ettel=  unb  anberen  23an!en  unter  bem  Qrinfluffe  einer  mafc 
lofen  Ueberfpeculation ,  nic^t  jum  2öcnigften  aber  aud;  unter  bem  Hinflug 
ber  poltrifdjcn  unb  wirtschaftlichen  eelbftüberfd>ätutng  beö  bittet--  unb 
JtlcinftaatenthumS  435)  in  ben  3a*)ren  1855—57  ftattgefunben  ^aben,  finb 
nid)t  oft  ju  befürchten.  Einmal  beftehenbe  Stalten  werben  tiiriftend  nur  gu 
einer  mafjöotlen  Jcapitaloermehrung  geneigt  fein.  SDte  oben  angebeutete  (Mcs 
fahr,  eine  SBanf  burd)  ein  ju  tyoljeä  Kapital  auf  falfdje  Söege  ber  (Effecten* 
jpeculation  it  f.  ro.  getrieben  $u  fehen,  laftt  ftd)  aber  bei  einer  freien  93anf= 
politif  burd)  bic  Gontrole  ber  €>eff entlief ett,  bei  ber  §errfcf)enben  3knfpo= 
Ittif  ber  (Etaatäbeoormunbung  burd)  bie  ohnehin  beftehenben  58orfd)riften 
über  bic  9coteubecfung  erfolgreich  befeitigen. 

$)ie  Söebingungen  für  bie  (£rljöf)ung  ber  ©tammfapitale  ftnb  in 
ben  (Statuten  ber  obigen  SBanfen,  bei  benen  bie  £öhe  be3  Notenumlaufs 
in  ein  beftimmteS  SBcrhältniji  jum  Kapital  gefegt  ift,  unb  bei  ben  übrigen 
$>eutfd)en  hänfen,  über  roeld)e  ba§  3?etreffenbe  beä  j^ujammenhangä  rocgen 
hier  gleia)  mit  beigefügt  roerben  foU,  in  folgenber  Üttetfe  normirt  SDabci  roer* 
ben  ^ier  nur  bic  für  und  befonberS  roefentlid)cn  urfprünglidjen  Statuten  ober 
^aragrapfje  bcrü<f|id)tigt.  S)ie  gelegentlich  oorgefommenen  6tatutenerneue* 
ningen  unb  Nenberungen  fyaben  hierin  aud)  roenig  SlnbereS  gebraut. 


fpäteren  Berichtigung),  ftür  benjenigen ,  welcher  bas  Seien  ber  Banfgefehäftc  »erfleht, 
j>at  biefe  Crrjd)eiuung  nichts  "iUtffaUenbca.  3n  Oeftcrrcicb  (1Ö69!)  unb  £eutfcblanb  (18561) 
gebart  leiber  bic  $&rfc  unb  bic  Wcfdiüftwclt  feiten  ju  biefeu  Kunbiqcn.  ftud)  bic  er» 
bitte  ^olcmif  über  bie  babijrtc  öaitf  im  %  1864  läfu  bieö  ÖcrftSnbmfe  vermiffen. 
Sanfqeiviunftc  wollen  langfam  verbient  fein,  auch  bei  jj  c  1 1  e  1  banfen ,  baö  jetgt  eine 
fo  tüchtige  iHanr  felbft,  wie  bie  ftranffurter.  fcaber  ift  bie  anfängliche  Söcttjciltgung  ber 
flcinen  Jtapitaliften  uidU  immer  vaiblid). 

♦35)  Ober  ipridjt  fid)  bied  etwa  nid>t  anß  in  ber  ©rünbung  einer  „33a  nf  für 
feübbeutf  ebtaub"  in  —  SFarmftabt!  mit  junScbft  20  Will,  fl. ,  bic  bifl  auf  40 
Witt,  unb  eventuell  nod)  mcljr  erbebt  werben  tonnen !  Grine  ^cttelbanf  nach  bem  an= 
fanglia)  angenommenen  Kapital  von  STimenfionen  wie  eine  t>albe  ©auf  von  ftranfreieb, 
bie  lange  .Seit  ein  Kapital  von  91%,  aueb,  jcj&t  nur  von  lW'/2  Will,  gr.  battel  Ober 
eine  ,.23anf  für  Raubet  unb  Jnbuftric*,  crcbitmobilierartig,  aud>  in  —  fcarmftabt, 
mit  2;»,  fpütcr  eventuell  50  Win.  fl. !  -  «ine  £auuovcr{  du-  gettclfanf  mit  „vorerft 
12  Will,  £blr."  Kapital,  natürlid)  nnc  bei  ber  Tarmftfibtcr  nicmalö  erreicht,  «ine  „^n- 
ternati  oualc"  üuremburger  „Hcttclbanf  mit  40  Will.  $r.  JCapital,  auf  100  Will, 
^r.  i»t  erböten,  eventuell  nod)  bat  über  —  tbatfädilid)  je^t  5  Will,  gr.!  War  eine 
w9iicbcrfäd>iifdjc"  »Jcttclbanf  mit  12  Will.  Iblr-  »«  —  53üc!cburg,  faft  genug, 
um  bat  ganje  i'ippe  =  ^djaiimbuvgcr  Sattb  mit  Tbalern  ju  pflaftevn.  s3ludi  ein  anberer 
^unet  tu  ben  Statuten  mand»cr  kaufen  ift  in  5bulid>er  3>3eife  dnirocteriftifcb,  —  bic 
mafilo«  langen  (5oncc jf iouöpe rieben.  Äbgefe^en  von  ber  Unjniccfmäfcigfeit, 
geraoe  auf  bem  £tanbpuucte  ber  tiouceifton«polttif ,  fo  lange  bem  Staate  mebr  ober 
»veniger  bie  .ftäube  ju  biuben  unb  »eidstige  w^>rivtlcaicn"  ju  vergeben,  ift  bod>  aud)  Ijier 
totebet  in  vielen  Klein:  unb  Wittelflaatcu  jebe  :l(ürffid)t  auf  eine  frübere  ober  fpSterc 
gemeinfame  beutiebe  (wefet)gebung,  bie  man  butefi  feld>e  lauge  Ponccfiion^bauer  erfdm>crt, 
aufter  Vtd)t  gclaffen.  Tücun  Staaten  nnc  ^raumditveig,  i'uremburg,  Weiningen,  Weimar, 
Wotba,  9teuH,  Sduumburgüipvc  auf  faft  ein  ^abrbuubcrt,  Hannover,  Tanuftabt  auf 
ein  balbce  3al)rbunbcrt  «eneeifioneu  foldicr  ?lrt  ertbeilcn,  tvirb  Cinem  uubcimlid)  ju 
Wutt)c,  unb  tvcuu  cS  in  ben  Statuten  ber  £annev.  San!  S  3  beifet :  bic  Bant  bcftclK 
nad)  Xbtauf  ber  erftcu  .r>0  ^abre  „von  je  50  ju  50  ^aljrcu  ftillidnvcigenb1'  fort,  fall« 
niebt  "Äufl'öfung  befcbloffen  ober  von  ber  Regierung  immer  5  ^abr  vor  Ablauf  ber 
«ouceffton  bie  *Wid)tvcrIangeruug  ber  tettteren  angefünbigt  werbe,  fo  tritt  bic  berühmte 
politif  wbid  auö  (?nbe  aller  ^inge"  aud?  auf  biefem  (Gebiete  d^araetcriftifd)  genug  |u 
läge. 

2ßaflnfr,  («uta^ttn.  12 
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53ct  bcr  $reufetfd)en  23anf  behielt  fid)  bie  [Regierung  bie  ©rfjöljung 
beä  (Jinfdjujjfapitalä  ber  s4>rioatperionen  oon  10  Witt,  £j»lr.  auf  baS  ®op= 
pelte  felbft  oor  11  bcr  53anforbnung).  lieber  ba3  Söebürfnifi  unb  bie 
2lrt  ber  iermeljrung  unb  bie  aläbann  notfjmenbig  werbenbc  anberweite  dU* 
gulirung  ber  (Mewinnoertbeilung  $wifa)en  bem  £taat  unb  ben  $3anlantl)eiläs 
eignem  wirb  bie  Söerfammlung  ber  Weiftbetbeiligten  ber  le^tercn  $uoor 
„gehört"  (alfo  blof?  facultatioeä  ^oturn?  §  11,  (55).  £ie  (*rnolmng  be$ 
SöanffapitalS  auf  15  Will  Ztyx.  ift  bura)  baö  ®efcfc  oom  7.  Wai  1856, 
wela)e8  ber  Sauf  bic  unbegrenzte  Wotenauägabe  gemattete,  biejcnige  auf  20 
Will.  Zl)iv.  nad;  bem  Kriege,  ben  Sinnerionen  oon  1866  unb  ber  beabfia)* 
tigten  ^luöbe^nung  be$  giiialne^eö  ber  ^reujnfajen  23anf  auf  bie  neuen 
^rooin$en  bura)  baö  l^efcfe  oom  24.  £ept.  1860  erfolgt.  9luf  bie  ftrage, 
ob  baö  jefcige  Kapital  einfdjlicfelia)  beä  $ol}cn  30procentigen  MeferoefonbS 
oon  6  Will.  IMr.  unb  beö  3taatöeinfa)ufefapitalS  oon  c.  I.9  2RÜX  tylt.  für 
bie  H$reujjifd)e  23anf  in  beren  fjcutigen  £imenfionen  unb  bcr  möglichen  wei- 
teren 9luöbefinung  f)oa)  genug  fei,  fommen  mir  unten  jurücf. 

23ei  mehreren  S5cutfa)en  ^ttclbanfcn  ift  in  ben  Statuten  ein  beftimm- 
teö  Kapital  genannt,  baö  glcia)  gan$  emittirt  unb  rafa)  oollftänbig  eingc^ 
$af)lt  wirb,  mäfjrenb  eine  fpäterc  weitere  !l>ermcf)rung  nia)t  in  9luöfid)t  ge* 
nommen  ift,  fo  bei  ben  p  r  e  u  f?  i  f  a)  e  n  r  i  o  a  t  b  a  n  f  c  n  (1  Will.  X^lr. ,  bei 
ber  nia)t  ju  £tanbc  gcfommcncn  Hagener  4/i  &f)lr.),  mit  Slusnafjmc 
ber  $ommerfa)en  93auf  in  Stettin,  unb  beim  Üeipgiger  (5 äff enocrein. 
©et  anberen  Söanfen  wirb  in  ben  Statuten  oon  oornljcrein  ein  bcftimmte* 
Kapital  namhaft  gemalt,  oon  welkem  einft weilen  ein  Sljcil  bura)  2lu3= 
abe  eincei  bcftimmten  Sfjeilö  ber  Slctien  emittirt  unb  eingeölt  wirb.  3o 
ei  ber  Pommer fa)en,  1  Will.  Xfjlr.,  erl)öl)bar  unb  wirf  lieb  er^örjt  auf 
2  Will.  (§  2);  bei  ber  <8aierifa)en  Söanf,  bie  $unäa)ft  10  9JWH.  pLÄtt* 
pital  emittirte,  beffen  fpätere  (£rf)öf)ung  auf  20  Will.  fl.  oorbefjalten  unb 
aua)  oorgenommen  würbe  (§  5  b.  ©tat);  bei  ber  Wremer  $3anf,  beren 
Kapital  oon  2l/t  Will.  £f)lr.  6.  naa)  oollftänbiger  <&in$aljlung  biefer 
Summe  auf  5  Will.  Iljlr.  naa)  $efa)lufl  ber  ©eneraloerfammtung  erhöbt 
werben  burfte,  waä  aud)  fpäter  gefd)eljcn  ift  (§  3,  4);  bei  ber  granT= 
furter  53anf,  beren  aud  20  Will.  fl.  befteljenbeS  ^runbtapital  junädjft 
bura)  (Smiffion  ber  Jpälfte  ber  Stetten  jur  Hälfte  ausgegeben  unb  einbe= 
gafjlt  warb;  auf  Eintrag  beö  33erwaltung3rati)ä  fann  bie  (^encraloerfamm- 
hing,  naa)  oollftänbiger  Ginjafjlung  ber  erften  £älftc,  bie  jweite  #älfte 
emittiren,  wag  biöljer  nta)t  gcfa)ef)en  ift  (§  2);  bei  ber  Sarmftäbter 
S3anf  für  Sübbeutfd)lanb,  beren  .Kapital  oon  20  Will.  fl.  niemals!  ganj 
eingeölt,  wo^l  aber  $u  über  bie  $&lfte  emittirt  worben  ift  —  e3  beträgt 
bura)  oerfa)iebene  ^^^^enoerrea^nungen  gegenwärtig  bei  40%  <$in$afylung 
4,937,900  fl.,  wooon  l.65  Will,  eigener  Serien  $urücf'gcfauft  fittb  — ,  oon 
bcr  93anfocrmattung  allein  burfte  eö  mit  ^uftmroung  ^cv  Regierung 
biä  auf  40  Witt.  fl.  erljö^t  werben  (§  4);  bei  ber  (^o't^aer  SBanf,  beren 
Kapital  oon  4  Witt.  $l)lr.  beim  «Beginn  ber  C^efdjäfte  jur  ^älfte  emittirt 
fein  mufete  unb  mit  6taatögcncbmigung  auf  33efa)luy  ber  S^irection  unb 
^uftimmung  beä  ^erwaltungörat^ö  auf  12  Will.  Sjjlr.  erpl)t  werben  burfte 
{%  4),  aud;  oon  ber  erften  ßhniffion  ift  nur  ein  Xfjcil  eingeölt  worben  (1* 
Witt.  Zfylr.) ;  bei  ber  05 er a er  ißanf,  beren  Kapital  oon  4  Will.  Zf)lr. 
nädift  gur  §älfte  emittirt  würbe,  ber  ^eft  nad)  iöefa)lu6  ber  ök'itcraloer* 
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fammlung  mit  ^uftimmuug  ber  Regierung  (§  5),  biefe  (£r§6$ung  ift 
tljeitroeife  erfolgt  (eingejagt  2  Vi  SÄitL  3#t.#  raooon  341,000  Ufr.  Aktien 
referuirt  im  Söcfi^  ber  Sauf);  bei  ber  5>annooerfd)en  Sanf,  beren  Äa= 
pttal  oon  uorerft  12  Witt.  Xfjtr.  anfangs  nur  gur  £älfte  emittirt  werben 
fottte,  aud)  biefer  betrag  ift  nia)t  gang  auggegeben  roorben  (War.  5  *2  Witt. 
£I)lr.)  (§  4);  bei  ber  ßeipgiger  23anf,  beren  .Kapital  uon  l1/«  Witt.  5$lr. 
(§  4)  naa)  einem  9fad)trag  gum  Statut  n.  5.,  refp.  18.  1849  mit 
jjuftimmung  beö  ©anfaudfa)uffeö,  ber  $eneraloerfammlung  unb  ber  die- 
gierung  auf  3  Will.  If)lr.  füllte  erf>öf)t  werben  bürfen,  roaä  aua)  ge= 
fd)ef»en  ift;  bei  ber  £uremburger  23anf,  beren  Kapital  oon  40  Witt, 
gr.  nur  311  einem  Viertel  emittirt  unb  eingejagt  mürbe,  aber  bura)  ben 
23erroaltung3ratf)  biö  auf  100  Witt,  gr.  ,  jebeämal  in  Beträgen  oon  20 
Witt,  gr.  erljöfjt  werben  barf  (§  4)  (bie  ^älftc  beS  eingegangen  Kapitals 
ift  burdj  SRüctfauf  oon  s3lctien  roieber  eingebogen);  bei  ber  Sütfeburger 
SBanf,  uon  beren  Kapital  oon  12  Will.  $fjlr.  anfangä  nur  2  Will.  Zfylx. 
emittirt  unb  nur  ein  gan^  Heiner  Setrag  (etroaS  über  */i  8fc&X  $f)lr. 
eingesagt  rourbe)  (§  6);  bei  ber  S  äa)fifa)en  Sauf,  bereu  Kapital  oon 
10  Will.  Ityx.  gur  Hälfte  emittirt  ift,  roorauf  bisf>er  60%  (3  WM.  3$lr.) 
eingejagt  finb. 

(Hne  Jtapitaloermetjrung  über  biefen  in  ben  Statuten  fdron  oorge= 
fernen  f) öderen  Äapitalbctrag  f)inauS  ift  bei  ber  23aierifa)en,  £etp= 
giger  unb  ^annooerf d)en  iöanf  nid)t  in  2lusfid)t  genommen. 

dagegen  ift  bieS  bei  ben  anberen  eben  genannten  Tanten  ber  galt. 
6ine  foldje  (£rf)öf)ung  über  ben  bezifferten  Warimalbetrag  ber  <£miffion 
^inauö  roirb  aldbann,  roie  fd)on  bie  ^ermefjrung  b tö  31t  bem  angegebenen 
betrag  in  einigen  ber  obigen  gälte,  öfterö  an  bie  Staatögenetymigung 
unb  regelmäßig  an  bie  3uf^^mmun9  öev  C^eneraloerfammlung  ge= 
bunben,  roätyrenb  bie  erft  genannte  (*rf)öf)ung  nad)  bem  Cbigen  mef)rfad) 
ber  äterroaltung,  b.  I).  ber  $5irectton  unb  bem  3krroaltungärau)  allein 
freigeftellt  ift.  febenfo  ift  bei  einer  dltity  anberer  ^ettellianten  *n  Dcn 
Statuten  ein  beftimmter  Setrag  als  baö  „Kapital  ber  ©efettfäaft"  be-- 
geidntet,  befjen  (*rljöf)ung  im  Allgemeinen  aber  oorgefeljen,  nämlia)  bei 
ber  «raunfdjroeiger  (ftatutenmäßigeä  Kapital  3  Witt.,  jefct  31/,  Witt. 
X^lr.),  Seffauer  (2%,  jc^t  1  Will.  Ztyv.),  £om burger  (1  Witt.  fr), 
beiben  tfübcefer  (^rioatbanf  uon  1857  an  (Eommergbanf  %  Witt. 
£I)lr.),  Weininger  (8  Will.  %\)ix.t  gur  §älfte  in  Umlauf),  jHoftocf er  (1, 
jefct  2  Witt.  £f)lr.),  Weimarer  (5  Witt.  *t>lr.),  Springer  (3  Witt. 
%l)lv.,  2  Witt.  3#r.  eingega^lt). 

SDic  ^uftimmung  aller  Crgane  ber  (tyfettfdjaft,  inäbefonbere  aua) 
ber  ©eneraloerjammlung  unb  biejenige  ber  Regierung  gu  einer 
Chrfjöljung  beä  Kapitals  über  ben  ^ödjjten  in  ben  Statuten  genannten  ,3if= 
ferbetrag  fjinauä  ift  audbrüeftta)  ooigcfdjrieben ,  bamit  bann  aber  eoeutuell 
aua)  bie  (*rlaubniß  gur  (^r^ölnmg  beö  .Kapitals  in  9tudfid)t  geftellt  — 
alfo  im  Unterfdjieb  uon  ben  prcuf?ifa)en  ^rioatbanfen  —  bei  ber  Wremer, 
granffurter,  SDarmftäb ter,  ©ot^aer,  ©eraer,  Sücfeburger, 
ferner  bei  ber  Sraunf d^roeiger,  Deffauer,  i*überfer  (Sommerg* 
banf,  9toftocfer,  5^üringer  unb  aua^  roo^l  bei  ber  Weimarer  Sanf, 
bei  roeldjer  über  bie  Staatöguftimmung  groar  tüd)tä  ausbrüdlia)  gefagt  ift, 
aber  lefetere  roo^l  barauS  folgt,  baß  bie  (^rl)öt)ung  bes  Mapitalö  über  5 
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M(.  tylx.  eine  Statutenänberung  ift,  welche  atö  fote^e  her  StaatSgenchmU 
gung  unterliegt  (§  3,  Ol). 

Nur  ein  93efd)lufe  ber  ftcneralocrfammlung ,  nidjt  bic  3»fti^w"9 
ber  Regierung  wirb  für  bie  roettere  Atapttalocrmehrung  geforbert  bei  ber 
i'uremburger,  ^fteininger,  £>omburgcr  23anf. 

3n  ben  Statuten  ber  projectirten  SBabijdjen  Söanf  oon  1864  mar 
ein  Kapital  oon  IOV2  Witt.  fL  oorgefehen,  oon  bem  oorerft  bie  ^pälftc 
burd)  (hniffion  ber  Raffte  ber  Serien  ausgegeben  werben  folltc.  Ueber  bie 
Ausgabe  ber  ^weiten  £älfte  hatte  bic  (^cneratoerfammlung  auf  Antrag  beS 
Stuf  ftdjtSrathS  ju  befdjliefeen  (VUrt.  4).  (*ine  roeitcre  Erhöhung  beS  Kapitals 
mar  in  ben  vitatuten  nidjt  in  9lusfict)t  genommen.  Sie  hätte  baljer  eine 
Statutenänberung  inooloirt  unb  als  fota)c  ber  NegicrungSgcnehmtgung  bc= 
burft  (9lrt  40).  £icfe  3*cftimmung  märe  naa)  bem  Cbigcn  511  amenbiren. 
Tjü  in  bem  Statutcncntrourf  unb  bem  begleiteubcn  (&efcfcc  eine  33egrenjung 
ber  Notenmenge  burd)  bie  geftfefcung  eines  unüberja)reitbaren  ^erhältntffcS 
beS  Notenumlaufs  |itm  Stammtapital  n i er) t  oorgefchrteben  mar,  fo  fiel 
roenigftcnS  ber  SNifeftanb  fort,  bafj  bie  Regierung  in  biejem  Sßuttcfc  nod) 
bcfonberS  interoenirte,  ober  leid)t  oeranlafjt  roerben  tonnte,  bieS  fpater  31t 
tl;un.  $)ie  itommiffion  beS  ^IbgeorbnetenhaufcS  hatte  bagegen  beantragt,  bie 
(Mcfammtfumme  ber  ausgegebenen  "Koten  auf  baS  5Tretfacr)c  beS  jemeilig 
eingejagten  2lctienfapitalS  als  9)iarimum  gu  beja)ränfen  unb  ber  oierte 
^abtja)e  .ftanbelStag  in  feinem  von  libcrmäfuger  NeglcmentirungSfucht 
ftrofcenbcn  Statutcnentrourf  biefen  ^unet  ebenfalls  aufgenommen. 436)  $amt 
hätte  als  Correlat  um  fo  mehr  ein  9lmenbement  in  bic  Statuten  gehört, 
roonad)  bie  iöant  eine  beliebige  roeitcre  (h-fyöfjung  beS  Kapitals  audj  über 
10  !/t  SDiiU.  %  InnauS  ohne  bic  befonberc  ©rlaubnifi  ber  Regierung  oorne^men 
burftc.  — 

Soweit  bic  Notenausgabe  nun  an  ein  beftimmteS  ^erljältnifj 
jum  Kapital  gebunben  ift,  finb  bie  im  ^orauSgchenbcn  bargclegten  ÜBeftimmun= 
gen  mafegebenb  für  bie  2£eite  unb  (*nge,  Starrheit  unb  5luSbef)nbarfeit  ber 
gezogenen  Sdjranfen.  ©ben  beSrocgcn  müffen  fie  fo  fpeciell  betrachtet  roer* 
ben.  Sh>o  bie  S  taatSgenchmigung  jur  roeitcren  (*miffion  beS  anfängt 
lid)  beftimmten,  aber  nur  tfjeilroeife  ausgegebenen  unb  $ur  Chrljöljung  beS 
Kapitals  über  ben  bezifferten  ©larimalemtfftonSbetrag  ^inauS  erforberlicb 
ift,  ba  liegt  bie  bezügliche  jyeftfcjjung  beS  Notenumlaufs  alfo  roieber  in  ben 
Rauben  ber  Ncgterung.  £aS  ift  nicht  unbebennich.  £enn  leitete  gibt  bann 
bura)  bie  (£rtheilung  ber  (*rlaubnift  ber  SBanf  im  (%unbe  noa)  ein  befon= 
bereS  ,3eugnijj  für  bie  bisherige  gebeihlidje  (*ntroicflung  unb  übernimmt  in 
Rolgc  beffen  bem  s^ublifum  gegenüber  eine  9lrt  iöürgfcbaft  für  bie  SBant 
in  jjufimft  2i*ir  würben  auch  auf  bem  Stanbpunctc  ber  materiellen  SQant- 
gefefcgebung  lieber  bie  Negierung  »on  biefer  ^a^roifa)enfunft  fernhalten  unb 
bie  (*rl)öfjung  beS  Kapitals,  roic  gefagt,  ber  SöanF  allein  anheim  geben.  Nur 
foUteu  alle  Organe,  inSbefonbere  aua)  bie  ©encraloe  rf  ammlu  n  g, 
hierbei  $uftimmcn  miiffen.  iöei  einigen  Tanten  ift  in  biefem  ^unete  bie 
^Kadjtbefugntfi  ber  ^anrocrroaltung  im  engeren  Sinne  $u  grofc.  ^te  fpä= 
tere  Aufhebung  einer  ftatutcnmäfugen  Sa)ranfc  beS  Notenumlaufs  mit 
(Genehmigung  ber  Negierung,      33.  bie  bei  ber  granf furter  öant 


;;  (5omm.  «Per.  (Mff^cnnr.  S  4,  <S.  38,  Seil),  b.  J&anbcleta^«  etat.  Qhttottff  S  22. 
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erfolgte,  bafj  ber  Notenumlauf  ba§  ^retfadje  ftatt  be§  3roe*fa<^cn  öcä 
gejagten  Kapitals  oon  10  üftitt.  fl.  betragen  bürfe  unb  bie  im  grüfyjaljr 
1869  in  Anregung  gefommenc  33cfeitigung  ber  23efd)ränfung  beä  sJiotcn= 
umlaufe  ber  23raunfä)roetger  Stfanf  auf  ben  betrag  beS  Kapitals  oon 
3*/|  9)till.  £l)lr.,  f)at  ebenfo  baS  WifjÜdje,  bie  Regierung  unmittelbar  in  bie 
Regelung  fold>er  ©cfd)äft8oerljältniffc  f)ineinsu$iel)en. 431) 

£ie  practifa)e  Söebeutung  ber  oerfdnebenen  ^eftimmungen  über  bie 
§ö$e  beö  Notenumlaufs  ergibt  fid)  erft  auö  ber  $ergleid;ung  ber  oom 
Staate  gewährten  „9iotenred)te"  unb  ber  oom  ^erfefir  erlaubten  mivh 
l  t  a)  e  n  9lotenemiffionen.  hierüber  liefert  bie  folgenbe  Tabelle  I.  bie  erforber- 
lidjcn  5luffdjlüffe ,  in  roelajer  aua)  bie  £eutjd)en  j^ettelbanfen  mit  „unbe* 
gren$ter"  ^Jlotenauägabe  aufgenommen  roorben  ftnb.  *38)  (6ief)e  bie  iabelle 
auf  8.  182.) 

2)ie  in  biefer  iabetle  norgenommene  (Mruppirung  ber  Üöanten  lägt 
mit  einem  35licf  erfennen,  roie  roenig  an  unb  für  fict)  ber  Umfang  bcö  ge= 
matten  Noten  rechtes,  nie  »iel  bagegen  bie  auS  ber  Stellung  einer  ©Olli 


43')  3lucb  für  bie  Meiuinger  Vanf  ifl  erft  burd)  Vefdilufe  ber  ©cncralvcr; 
fammlung  v.  3lpr.  1868  unb  £taat<suftimmung  ba^  „Noteuredjt" ,  baS  auf  btc  £ßt)e 
bes  britten  IbeilS  beS  eingezahlten  ?letienfapitatt  gewahrt  war,  auf  beu  Vetrag  beS 
jeweilig  in  Emulation  befinblid)cn  ftcticufapitals  erbebt  worben. 

♦3t<)  ^ie  Taten  finb  tbeils  bcit  Statuten,  tbeils  Stöppel'«  Vanfftatiftir  unb  ben 
HuSwcifen  unb  „Sufammcnftellungen  im  ftction&r,  Nation.  3tg.,  '-Prent.  $an-- 
bclsbl.,  3tf$t.  f.  Kap.  eittncmmen.  —  .Sur  Erläuterung  im  Allgemeinen: 
Tie  Vanfeu  ftnb  na*  bem  formellen  Umfang  i$rea  Notenrcdjts  jufammen: 
geitellt.  $ic  Angaben  über  bas  Kapital  gelten  für  (*nbe  18G8.  $ie  zweite  (Kolonne 
entbSlt  bie  @ tat u teil bejltmmnug,  fotoeit  mir  bie  Materialien  311  $ebot  ftanben 
bie  jeet  gelten be,  alfo  bei  einigen  kaufen  eine  gegen  früber  veranberie.  ^»uifeben 
tfnbe  1865  unb  1868  ftnb  in  ben  Verbältniffen  ber  Vanffavitale  unb  ber  uad)  lehteien 
befUmmten  NctenrcMc  wenige  Veränderungen  erfolgt,  lieber  bie  geftfebung  bee  Noten; 
rcdjtS  ber  einzelnen  Vanfcn  na*  einem  beftiinmten  Verhältnis  utm  (meifteuS  eingc= 
johlten)  Vanffapital  f.  oben  S.  174.  ftür  beu  wirf  lieben  Notenumlauf  ift  ber  %a\y- 
resfcblup  <5ube  1865  utm  Vergleich,  gewählt,  weil  bie  Notenausgabe  bamalS  im  Allgc^ 
meinen  ben  £&bepuuct  vor  bem  Kriege  errcidjte  (f.  u.  lab.  III),  festerer  bat  im  Notenum- 
lauf bei  einzelnen  Vanfen  manche  nachhaltige  Menberungcit  bewirft,  nur  vorübergebenb  ibn 
im  (*an$en  cingefebränft,  fo  (fnbe  186(5.  T>ie  Rahlen  bejicben  fid)  bei  allen,  and)  ben 
Bulben--  unb  Warf;  Vanfen,  auf  X  balcr  unb  jWttt  Millionen  $blr.  unb  2  ftecimalen.  — 
jurßrlSuterung  ber  Taten  ber  einteilten  hänfen:  bei  ber  V r e u i f d) c u 
Vanf  irt  baS  StaatSeiufdmfcfapital  beim  Kapital  mit  inbegriffen.  Vei  mehreren  Vanfen 
ift  in  tfol.  \,  b  unb  8  eine  bov  Veite  ^abj  angegeben:  bie  Heinere  beliebt  fiel?  auf 
beu  Betrag  beo  eingezahlten  Kapitals  beS  fid)  banad)  ergebenben  Noteurcd)ts  nadt 
abjug  ber  im  Veftb  ber  kaufen  beftnblidicn  gurüefgefauften  eigenen  Stetten.  T>emnad> 
ift  bann  aueb  bie  ^iffereuj  in  (Sol.  8  eine  boppelte.  $>ic  SDoppeljablen  in  ber£cblufc 
fummc  aller  Vanfen  erflarcn  fid)  ebenfalls  bicrauS.  Vei  ber  B  ü rfc burger,  8 üb. 
^rivatbanf  unb  Vau  (jener  V.  fehlten  mir  bie  3)aten  für  1868,  cS  fmb  bie  Der« 
mutbUcfj  jiemlid)  gleidjen  beS  3-  bicr  wieberbolt.  J)ie  ^olbtbaler  bei  V  rem  er 

Vanf  fmb  ju  110  in  tJrt.  umgeredmet,  was  tfnbc  1868  etwas  31t  wenig  ift.  Ginige 
Vanfen,  wie  bie  2u  remb  urger,  ^ef  lauer,  Meininger,  Vau  (jener  trennen 
bie  eigenen  Noten  in  ber  (iaffe  niebt  vom  Umlauf ,  weshalb  ihre  «Labien  für  (enteren 
ein  wenig  jn  bod>  fmb.  vJtcbnlid)eö  fommt  mitunter  bei  preufc.  Vtivatbanfcn  vor.  — 
5)ie  ©ummcnjabl  in  601.  5  unb  8  bejiebt  fid)  natürlidj  nur  auf  bie  Vanfen  II— V 
mit  begrenzter  Notenausgabe.  —  3>ie  «SadififAe,  r  Ii  ber  Vanf  unb  ber  i'cip- 
5  ig  er  (5affcn  verein  waren  1865  noeb  nid>t  eröffnet.  ,}ür  lefeteren  lag  mir  nur  ein 
3abresbcrid>t  von  6nbe  1867  vor.  Sie  (U>cmni(jer  Stabtbdnf  mit  c.  Ü.3  MtU  Il)lr. 
.(Srebitfd)cincn"  k  1  Xbjr.  fehlt  au*  bier.  Eie  .^abl  ber  ^ettelbanfcu  ftiege  burd>  fte  auf 
33,  ber  Notenumlauf  auf  226."  MiU.  Xl;lrv  f.  u.  bie  GrlSut.  311  lab.  II. 
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utib  Notenumlauf  öcr  brutjd)cn  3ettel6anfen. 


I.   1.  ^reujuirte  ^aitf 
„  2.  6äd)ftj*e 
.  3.  t'cipuQCt 


„  5.  O*otban 

II.  7.  ftranffurtcr 
„    8.  £armft5bt« 

.    9.  2mcmbura,er 

,.  10.  Cübecfcr  $tfo. 

„  11.  Wremer 

„  12.  £annooct1cbe 

III.  13.  £üb.  tfemm. 

,  14.  £cmburaei 

„  15.  fceflaii« 

,  16.  ^raunfct)ii\ 

.  17.  Brfmam 


.  18. 

■  19. 

IV.  20. 
.  21. 
•  22. 
.  23. 

V.  24. 
25. 
26. 
27. 
28. 
29. 
30. 
31. 
32. 


m 
" 


'Ibiiriiujcr  „ 

SRchtinaa 
©aieiiicbe  » 
Btoftoda  „ 
«Haufcencr 
t'civvÄafjcno.  „ 
ißcilintr  „ 
S3vc«lautr 

ttbnuiöbevflcv 
^offner 
^ommerfebe  „ 
(^brlifccv 
2Raflbcbin\3«i  „ 
Kölner 


I.  0  Banfol  mit  Utlbtgr. 

Wctcncmtffion 
II.  0  «anfen  mit  bieten 

reciu    u  b  e  r  btm 

eingeölt.  Jtapital 
in.  7  Öattreu  mit  Roten 

recht     1  c  i  ct>  bem 

cirtflejtjlt.  Kapital 
IV.  4  hänfen  mit  f  ir  bf= 

ftimmter     l>f  ctcn  = 

rtniifion 
V.  9  Manien  bSgl.  (yrcu; 

jujebe  ^vivatb.) 

32  kaufen 
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unb  if>reS  '4*lafceS  f)evDOvßef)enbe  Noten  maä)t  bebeutet.  £)a§  llngefäfjrlidje 
ber  Ncd&te  gu  unbegrengtcr  ober  gu  fe^r  groyer  Notenemiffion  für  kaufen 
rote  bic  33ücfeburger,  aber  aua)  bie  ($eraer,  l^otfjaer,  £>armftäbter,  fiuxem» 
burger  läftt  fia)  nia)t  beutlia)er  geigen,  als  eS  Ijter  geja)ieljt,  roenn  bieö  auä) 
für  ben  unbefangenen  Gadjfunbigen  gar  nid;t  erft  nötfjtg  märe.  Staufen 
nrie  bie  granffurter  unb  Stoiertfdje  erreichen  anberfettS  balb  bie  üjnen  ge* 
gogene  Sa)ranfe  unb  baS  ^erfefn-Sbebilrfnife  felbft  füf)rt  bann  gur  2Beg= 
räumung  ober  boa)  gur  (h'toeiterung  berjelben,  wie  eS  bei  beiben  23anfen  in 
ben  legten  3a^ren  gefa)ef)en  ift.  äöarum  gcroäf)rt  man  bann  niä)t  lieber  gletd) 
bie  Jreifjeit  oon  oornfjerein  ?  5)aS  <$rgebnifj  einer  aufmerffamen  Prüfung 
ber  Tabelle  ift  ber  33anffreir)eit  günftig.  £ie  f  leinen  unb  mittleren  Sknfen, 
melden  ein  richtiger  natürlicher  äBirfungStreiS  feljtt,  namentlia)  alfo  bie 
WefirgaDl  ber  hänfen  ber  ©ruppen  IL  unb  III.,  geben  meiftenS  nia)t  um 
bcträdjtlid)  weniger  ©anfnoten  auS,  ald  fie  „bürfen".  Um  fo  unbeforgter 
roirb  man  einer  liberaleren  23anfpolitif  baS  S&ort  reben  tonnen,  minbeftenS 
ben  23anfeu  bie  greityeit  gu  geroäfjreu,  bei  ber  Nornürung  beS  Notenumlaufs 
uad)  bem  ^anffapitat  lefctereS  beliebig  gu  erfyofjen.  $)ie  ©ntroicflung  be§ 
Notenumlaufs  oou  18G5  bis  1808  geigt,  baft  bie  SBanfen  mit  großem  na- 
türlichem s4$erfef>rSgebiet  if>re  Notenausgabe  am  Reiften  erweitern  tonnten, 
minbeftenS  niä)tS  oerloren  tjaben,  —  ber  Nücfgang  bei  ber  ßeipgtger  33anf 
ift  fpecififdjen  Urjaa)en,  befonberS  rooljl  ber  ISoncurreng  ber  neuen  <£äa)= 
fifa)en  33anf,  (f.  oben  3.  30),  gugufa)reiben.  $)te  Söanfen  in  Düringen 
fa)einen  bura)  bie  ftriftS  oou  1866  bauernb  gu  rücfgebrangt  gu  fein,  nur  bie 
Weininger  Ijat  oon  ber  (Srroettcrung  ifjreS  Notenrea)tS  bisher  23ortf>eil  gegogen. 

«.  gortfefcung.  ®orf$Ufle  für  bic  ©cflimmuncj  eine«  üRarimume  bcö 

Wotcn  umlaufö. 

UnfereS  <Jraa)tenS  bilbet  bie  geftfefcung  einer  beftimmten  Noten* 
beefung  eine  htnlängltä)  roirffame  unb  aua)  oom  Stanbpunct  ber  fad^lid^ 
regulirenben  Söanfpolittf  oöllig  auSreia)enbe  £a)ranfe  für  bie  Notenausgabe 
beutfa)er  ^ettelbanten.  2öilt  man  gleia)roof)l  noch  eine  anbere  gefefcliä)e 
£a)ranfe  errieten,  fo  ja)eint  fia)  folgenbeS  Vorgehen  am  Weiften  gu  empfehlen. 

(£ine  bura)  eine  abfolute  Ziffer  erfolgenbe  gtrirung  beS  Notcnum* 
laufS  ober  aua)  beS  metallifa)  ungebeeften  &f)eilS  beS  9cotenumlaufS  (f. 
unten  ß)  beS  gangen  tfanbeS  ober  oielmchr  ber  gangen  $olfSroirü)fa)aft,  g. 

beS  £>eutfd)cn  jjolloeretnS  ober  beS  Norbbeutfa)cn  SöunbeS  ober  oollenbS 
eines  eingelncn  Staats,  ber  ja  bei  unS,  felbft  ^reufjen  nia)t  ausgenommen, 
fein  natürlia)  abgefa)loffeneS  uolfSroirtf)fdi)aftlia)eS  (Gebiet  barfteUt,  unter* 
bleibt.  £enu  jebe  fola)e  Ziffer  mürbe  nur  gang  roiUfürlia)  beftimmt  n>er= 
ben  unb  ftörte  fa)äblidMtnb  groecfloS  bie  (Sntroitftung  ber  (Srcbttroirtf)jd)aft. 
£3  entfällt  baf)er  aua)  jebe  Ableitung  eines  abfolut  begifferten  NotenbetragS 
für  einen  etngelnen  ükbietStlietl  ober  für  eine  cingelne  33anf  auS  ber  3iffer 
beS  ©efammtumlaufS.  öbenfo  unterbleibt  bie  felbftftänbige  girirung  beS 
9iotenumlaufS  ber  eingelnen  kaufen  auf  eine  beliebig  gewählte  abfolute  ^iffex*. 

Sollte  bennoa)  in  ben  complicirten  ikrfjältniffcn  ^eutfa)lanbS  eine 
ber  artige  abfolute  geftfefoung  Des  iöaufnotenbetragS  im  (fangen,  in  ben  ein= 
gelnen  (^ebietStheilcn  unb  für  bie  eingelnen  23anfen  für  nötfjig  befunben  mer* 
ben,  fo  ift  iebenfallS  bic  ißeftimmung  einer  abfoluten  3iffer  für  ben  metaU 
üf^  ungebeeften  Sfeil  beS  Notenumlaufs  (unb  gemiffer  Sepofiten)  ber= 
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jenigen  einer  abfohlten  ^iffer  bc§  ganzen  Notenumlaufs  oorgugiehen  (f.  un= 
ten  ß).  SSefentlidf)  beffer  unb  ebenfo  wirffam  alä  £djvanfe  fair  ben  Noten» 
Umlauf,  ohne  gleichzeitig  fo  ftörcnbc  folgen  für  bie  gange  (Srebitnnrtbfchaft 
unb  ben  betrieb  ber  einzelnen  Tanten,  ift  bag egen  folgenbe  Einrichtung. 

£er  ^Jcarimalnotenunilauf  n>ivb  überhaupt  ntdjt  für  baö  gange  £anb 
unb  für  alte  SÖanfcn  gufammen  gefefclich  fcftgeftellt,  fonbern  für  jebe  eins 
gelne  33anf  in  einem  allgemeinen  35anfgefefo  unb  groar  bura)  2lnorbnung 
einer  unüberfd)reitbarcn  3krf)ältnift$al)l  —  fycv  abgelesen  oon 
ber  grage  cincg  etroaigen  untfaffenberen  NotcnprtoilcgS  für  eine  (kntralbanf. 
3enc  ^er^ältuifoafjl  nrirb  nia)t  in  einer  abfoluten  Ziffer  auf  ben  .Hopf 
ber  33eoölferung  beteiligen  (Gebiets,  roeldjeö  man  als  ba3  Umlauföfelb  ber 
Noten  einer  35anf  betrachtet,  fonbern  in  ber  5öeife  beftimmt,  bafj  bie  b e t- 
ben  ißrineipien,  ben  Notenumlauf  nact)  ber  £ölje  beä  33anf  = 
fapitalg  ober  nad)  ber  £ccfung  ber  Noten  gu  reguliren,  com  = 
bintrt  werben.  S)ieS  gefct)ier)t  burdj  bie  gefe^lidje  JBeftimmung,  baf?  ber 
Notenumlauf  bei  gleichem  SBcr^ä Itntg  gum  23auffapital  lie- 
ber um  fo  ^ö^er  fein  barf,  je  ftrengere  Negeln  bie  23anf  für 
bie  Notenbetfung  befolgt  unb  umgefebrt,  bafi  eine  23anf  mehr 
Noten  and)  bei  weniger  ftrenger  $)ecfung,  S3.  bei  einer  Heineren 
Quote  beä  SBaarfonbS,  ausgeben  barf,  je  höher  baö  iöanffapital 
gum  Notenumlauf  ftcht 

(Hnc  foldje  Kombination  trägt  ber  Gompenfation  Nennung,  loeldjc 
fidj  unter  übrigens  gleichen  Umftänben  im  betriebe  gtocier  cntfprcchcnb 
oerfdjieben  organifirten  .ßettelbanfen  oon  felbft  oollgicht.  ©ine  Söanf  mit 
rieinem  Stammfapitat  unb  Ijofjem  Notenumlauf  mufi  eine  relatio  ftär= 
lere  Söaarbecfung  galten  unb  bie  2lu3leif)ungen  auf  nod)  fürgere  $ri= 
ften  erftrecten  unb  bie  betreffenben  gorberungötitcl ,  g.  33.  bie  Sßkehfet, 
nod)  forgfältiger  auswählen,  als  eine  anbere  SBant  mit  gleid)  hohem 
Notenumlauf  unb  relatio  größerem  Stammfapital.  &enn  bei  ber  erften 
33anf  fann  bie  „regelmäßige  Nütfftrömung"  ber  Noten  burd)  5lbgal)lung 
ber  U5anfcrcbite  nur  oerhältnifmiäßig  fd)n)äd)er  fein.  §benbe3l;alb  mujj  bie 
SMsponibilität  ber  Mctioa  unb  ber  Ijö^erc  2toarfonb3  ein  um  fo  n>irffame= 
reö  6idjcrf)eit3üentil  bieten,  um  burd)  bie  „unregelmäßige  Nütfjtromung" 
mittelft  ^räfentation  ber  Noten  bei  ber  23anf  coentueU  Noten  aus"  bem 
Umlauf  gu  gießen.  33ei  ber  gtoeiten  SBanf  bagegen  ift  bie  regelmäßige  Nücf- 
ftrömung  ftärter,  wenn  nur  bas"  33anfTapital  fachgemäß  ebenfo  wie  ber  nte* 
talltfa)  ungebcefie  ^^eil  ber  Notcnfapitalicn  in  furgfälligcn  Sicherheiten 
(5Bca)fel,  fcombarbS)  angelegt  ift.  SDie  $efal;r  ber  unregelmäßigen  Nücfftrö* 
mung  ber  Noten  oerminbert  fid)  bann  in  gleichem  Wake,  weshalb  roieber 
ber  $aarjonb§  Heiner  fein  fann  unb  bie  9tuslcihuiigen  nicht  fo  biöponibel 
gu  fein  brauchen. 

$>aS  allgemeine  33anfgefefc  ha*  bemnadj  folgenbe  5lnorbmtng  gu  tref; 
fen.  Ü)er  Notenumlauf  mtfc  gcroiffc  S^epofitenpoftcn,  namentlich 
bie  auf  roittfurlid)en  ©iberruf  ober  nach  gang  fingen  Serminen  fälligen, 
weld;e  wefentlich  bie  gleiche  5Behanblung  roie  bie  33anfnotcn  ocrlangen, 
bürfen  gufatttmen  ein  beftimmt  cd  $e¥$&ltnif)  gum  53anffa  = 
pital,  t.  33.  baS  ^roeifache,  nur  bann  unb  nur  in  einem  gefcfclia) 
gu  beftimmenben  SBerhältnifj  überf djreiten,  njeun  bie  gefe^- 
lichc  ober  oon  ber  S3anf  freigetoählte  Noten=  rntb  ^)epofiten= 
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betfung  eine  gewiffe  SB c f djaffenfjett  f)at,  g.  $8.  bie  Ouote  be8 
!öaarfonb3  oon  ben  gefammten  ^oten*  unb  £epofitenpaffioeu  ober  me* 
nigftenä  oon  bem  baä  ,3weifad;e  beö  3tammfapitalä  überfteigenben  betrage 
alöbaun  eine  h°hcre  —  in  einem  gu  beftimmenben  33ci*^dltntft  —  ift, 
wenn  ferner  gugleia)  bie  33anf  in  biefem  galle  bie  übrigen  9loten  u.  f.  w. 
nur  mit  Sßefyjeln  unb  gang  fixeren  l'ombarbä  (auf  (Jbelmetatl,  niebrige 
Sorföüffe  auf  SBertypapiere)  beeft  unb  bie  ^arimatoerfallgeiten  ber  2i>ea> 
fei  unb  ßombarbä  fowie  bie  Ü>orfd)uf?procente  bei  (enteren  entjpred)enb  fürgt. 
£te  Erhöhung  beä  23anfTapitat3  fteht  babei  jeber  23anf  jeber^eit  gu,  ohne 
ba&  e3  bagu  irgenb  einer  ftaatlid)en  Genehmigung  bebarf. 

Diatürtid)  finb  bie  einzelnen  35eftimmungen  aud)  ^icr  wieber  mehr 
ober  weniger  willrurlid),  baö  ift  einmal  ein  unoermetblicher  Langel  aller 
fadjliä)  regulirenben  5?anfpoltttf.  $lber  fie  fliegen  auS  richtigen  Sßrincipien 
unb  baö  medjanifd)  6törenbe  aller  fold)er  2$orfd)riften  wirb  burd)  bie  ^icr 
oorgefd)lagene  Kombination  mögltchft  gemilbert,  —  nicht  gang  beseitigt,  gür 
ba$  SSerhältnifc  beS  ^Notenumlaufs!  unb  ber  furgfälligen  SDepoftten  gum  Ätt* 
pital  unb  ebenfo  für  baö  ©cchingSocrhältnifj  laffen  fid)  mieberum  einige 
ridjtige  ©eftchtSpuhcte  auffteUen,  an  meldte  man  {U$  bei  einer  folgen  ge= 
f  etlichen  Regelung  galten  fann.  darüber  ^anbeln  einige  fpätere  9lbfd)nitte 
biefer  Schrift,  auf  bie  !)icr  oorläufig  oerwiefen  werben  mufj  (f.  unten  sJl.  2 
über  bie  Wotenbecfnng  unb  9t  4  über  baö  2knffapital).  9Uäbann  fann 
auch  erft  ein  beftimmteä  ^ahlenoerhältnijj  für  bie  obige  blofrim  ^?r  in  eip 
hingeftellte  9iorm  angegeben  unb  begrünbet  werben,  meä^alb  biefe  grage- 
hier  noch  nicht  ihre  (Jrlebignng  finben  foll.  9htr  gur  23erbeutlidnmg  bei  = 
fpie  13  weife  biene  bie  unten  folgenbe  Erläuterung  unfereö  93orfcr)lagö  buvct) 
Rahlen.  25*ir  gehen  babet  oon  einem  Wormalüerpltnifc  beä  £tammfapi= 
tatä  ju  ben  9toten  unb  ben  genannten  Sepofitcn  wie  1 :  2  unb  oon  einer 
9Ur  mal  betfung  oon  %  53aar  unb  &>cd)feln  unb  i'ombarbS  auS,  be= 
merfeu  jebod),  bafj  biefe  £äfcc  fytv  nur  gewählt  werben,  weil  fie  in  unjerer 
©efe^gebung  mand)fad)e  Slufnahme  gefunben  f)aben.  Unfereä  Erachtend,  wie 
unten  entwicfclt  werben  wirb,  ftellt  namentlich  baä  erftc  s-8erhättnife  für 
eine  gcbcU)lid;c  Entwicflung  be3  ^ettel*  unb  £epofitenbanfwefenS  eine  gu 
enge  <3d)ranfe  bar.  9lua)  oon  bergrage  fei  fner  nod)  abgefeheu,  ob  baö 
befagte  ißerhältnifj  gwifdjen  bem  eingezahlten  Kapital  unb  ben  9loten  u.f.  w. 
befteljen  foll  ober  unter  gewiffen  llmftänben  bie  ootle  Eingahlung  be3  Jta= 
pitalö  nia)t  geforbert  gu  werben  brauet;  ferner  ob  neben  2öed)feln  unb 
iJombarbS  noa)  anbere  ^ecfungämittel  guläffig  fein  follcn.  Söir  nehmen 
hier  oorläufig  in  beiben  gälten  bie  erfte  Wernatioe  an. 

$)cr  leitenbe  ©ebanfe  in  bem  obigen  9?orfd)lage  ift,  baß  gewiffe  nu= 
merifche  Söer^dltniffc  gwifdjen  ©tammfapital  unb  Diotcn  einer=  unb  gewiffe 
^ecfungSoerhältntffe  ber  sJioten  anbererfeitä  als  3lequioalcntc  gelten 
muffen.  S)ie  giffcrmäfngc  23eftimmung  biefcä  ^lcquioalentwcrth§  ift  nun 
freilich  wieber  unoermeibltdj  wiUhulich.  SDod)  ift  auch  bafür  golgenbeä  gu 
beachten,  gür  eine  25anf  fommt  e§  aud)  für  ihre  täglid;cn  ober  für  bie  in* 
nerljalb  eineä  furgen  Zeitraums  etwa  ablaufenben  eigenen  S5erbinblid;Tciten 
(Wuggahlungen  oon  9iotcn,  9iücfgahlungcn  oon  SDepojiten)  nicht  fowohl  auf 
ben  SÖaaroorrath  alä  auf  ben  betrag  biäponiblcr  Littel  an.  fce^te= 
rer  bilbet  fid)  auä  bem  5?aaroorrath  unb  ber  ©umme  in  gewiffer  $cit, 
g.  Sö.  täglia;,  wöchentlich  im  SDurchfdmüt  ablaufenber  Grebite  (S»ea)fel, 
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Combarbö).  (Hn  befttmmter,  etwa  oom  (tyfefcc  oorgcfd)riebener  33etrag  biS- 
pontbler  Nüttel  fann  alfo  einen  um  fo  Heineren  ^aaroorrath  enthalten,  je 
gröfeer  jene  ablaufettbcn  oon  ber  San!  gewährten  ßrebtte,  baher  je  91  öfter 
ba3  in  gleicher  3£eife  angelegte  £tammfapital  unb  je  tur^cr  bie  SerfaUjeit 
ber  2Bechfel  iL  f.  ro.,  je  folibcr  unb  fixerer  bie  festeren  finb,  fo  bajj  baö 
Uttbc$ahltblciben  beim  Verfaß  unroahrfcheinliajer  roirb.  $ierau8  folgt,  baß 
bie  gejefelicfye  3.^orfct)rift  einer  gleichen  Cluote  biSponibler  Nüttel,  j.  33.  in; 
nerljalb  be3  ^eitabfcfynittd  einer  SLBoche  ober  10  Xage,  ba  man  pafjenbcr 
einen  folgen  Heinen  Zeitraum  als  ben  einzelnen  $ag  als  Zeiteinheit  ber 
Rechnung  ju  GHunbe  legen  roirb,  bei  Tanten  mit  relatio  ungleichen  Stamm* 
tapitalen  oon  felbft  uir  !öereitf;attung  cineä  oerhaltniimtämg  größeren  33aar* 
»orratfi«  ober  uir  SMäcontirung  oon  ©echfeln  mit  bttrchfchnittlich  Tür$erer 
i>erfa%it,  oermuthlich  51t  Leibern  uigleid)  führen  mufc.*39)  bebarf  alfo 
ftreng  genommen  uir  practifdjen  Durchführung  unfere§  StorfchlagS  nur  ber 
s<Unorbnung  einer  fold)cn  gefcfcltd)en  Minimal  q  uote  ber  biSponiblen 
Nüttel,  nicht  bc3  iBaarfonbd,  um  bie  oben  criud^nte  tfompcnfattonäten* 
benj  roirffam  ui  machen. 

SSill  man  weiter  gehen,  jo  finb  auä  bem  entroicfelten  bie  Gonfcquen* 
$en  U4  pichen,  baher  bei  Stallen  mit  rclatio  Heinercm  kapital  größere 
sJJcinimalquoten  biSponibler  Nüttel  unb  oon  leiteten  größere  £litoten 
iBaar  unb  fürjere  ^erfall^citcn  ber  StitSleihungcn  gefefclia)  |U  beftimmen. 
Der  33etrag  ber  (Erhöhung  btefer  Ottoten,  bie  aläbattn  in  umgefehrter 
4$rogrcffion  utm  8tammfapttal  ut  roachfen  hätten,  fann  nur  Bieber  nach 
(*utbünfen  norntirt  roerben.  greien  Spielraum  tonnte  man  ben  kaufen 
aua)  *)icv  «och  in  ber  ÜBahl  s^M'^f"  etioaö  h°*>crcn  StoarfonbS  unb  fürje= 
ren  9Bea)felücrfall$eiten  unb  bem  Umgefehrten  laffen  (f.  2lnm.  439). 

^ahlenbctfpiete  uir  Erläuterung  be3  (SompenfationSfptelS  finb  bann 
bie  folgenbett,  in  roeld)en  bei  relatio  geringcrem  .Kapital  relatio  ftren* 
gcre  ^Inforberungen  an  bie  l£etfung  geftcUt  roerbett. 

(Srfter  Sali.  9?  0 r m  a l oerhältnifj. 
3,000,000     eingeöltes  .Kapital     (   m-MMMb  mt*  1  •  o 
6,000,000     mtn  unb  Sepofiten  {  l™  1  •  2 

9,003,000  ^afftoa. 


439)  <5in  Scifvid:  gefeblidK-  Ouote  bev  Utpcnibfen  ©littet  für  lOtfigige  ^citctit= 
betten  Vj  ber  Roten  unb  SDepofiteii,  iierbültnin  bed  ©tammfapital«  ju  bieten  tJaffi\>en 
bei  einer  s^anf  wie  1  :  2,  bei  einer  anbeten  wie  1  :  3,  bei  jener  2  ©tili,  auf  ü  ©tili., 
bei  biefer  3  ©tili,  auf  6  ©tili.,  alio  bieponible  ©tittel  2  ©tili,  ^ci  gleid>et  3>erfalUcit 
ber  SBc^fcl  in  50  Xa^en  unb  bei  t  ba  t  f  äd)  Ii  d)  e  r  ^ereiihaltuihi  cineo  !üaar|cu^ 
ben  V3  bat  bann  bie  erfte  35anf  einen  Öctrofl  biepentblet  ©tittel  von  3.1  ©tili,  cber 
von  :>;5.3%  ber  rurjffiUi^cu  JBcrbinblicbfeitcn  ^cgen  ^rtmbc,  bie  anbere  bftACgcn  i>cn 
3.4  ©tiü.  eber  von  5G.7%,  nur  in  ^oliie  ibVcfl  bebereu  (otammfapitalt.  T'eiuaemäB 
fann  ibr  ein  fleincrer  Öaarvorratb  cjeftattet  ivcrben.  STic  elftere ,  mit  fleinerem 
itavital  arbeitenbc  i*auf  vermag  fid)  aber  wie  burd>  ben  fieberen  Uiaar betrag  unter 
iluen  biö^oniblen  ©tiiteln,  fe  aud>  burd?  furjere  3Scd>icl v c r  f a  l  (3 ei  t  cu  ber  anbe= 
ren  wieber  jileid)  \u  [teilen.  Söenn  ftc  3.  nur  burdiid>uimi*  40tfifligee  Javier  bid- 
centirt,  fo  ift  fic  treibe«  f  leinereu  Äa^italö  in  ber  SDUpOlli  bilitat  ibr  er  ©tittel 
ber  anbeten  *i5anf  bereit«  wieber  überleben ,  fic  verfügt  über  3. 5  ©tili,  ober  %. 
©tau  fann  alfo  in  biefen  ^umteu  mauebe  Freiheiten  etewälnen  unb  bed)  bicfclben  iHe- 
jultate  erjieleu.  i?ei  ber  meift  gan.^  einfeitiejeu  ^erüdfiduiauna,  nur  bcö  ikrbältnijje« 
jwifd)en  ©tammtovital  unb  Jtoten  cber  nur  ber  SJotenbeduni  wirb  baö  überfelien. 
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2,000,000     Saar  (*/,  Minimum  bcr  frcmben  $affiw,  facti fd) 
meift  me^r), 

5,250,000     Sßeajfel  (3/*  ber  ftugteiijungen,  minbeften«  3  Unteren jten, 

90  Sage  Berfalljeit  im  SJtarimum), 
1,750,000     fiombarb«  (74  bcr  Ausleihungen,  bi«  75%  Borfdjufe  oom 
  2öertl>,  90  Sage  2lu«ftef>en). 

9,000,000  Retina. 

3roeiter  galt.  (Meringere«  Verhältnis  be§  Kapital«,  ftrengere 
£etfung. 

ÄSK  **&     1   Verhältnis  mie  1:3. 

6,000,000     Noten  unb  £epo|tten  ) 

8,000,(X)0  ^ßaffioa. 

JDie  SDecfung  bi«  gum  Normaloerhältnife  be«  Kapital«  (1  :2)  etwa 
roie  im  erften  jatte,  darüber  $inaud  ftrenger. 

2,334,000     »aar  (*/,  für  4  m\i.t  V«  t*r  bie  weiteren  2  ML  ber 
fremben  ^Jaffioa). 

4,334,000  Söedfn'el  (für  3/4  be«  Betrag«  ber  Normaljumme  oon 
4%  flJcill.  toie  im  erften  Satt;  für  %  be«  Betrag«  ber  mc 
taUtfa)  ungebeeften  9Wel)retmjfion  oon  Noten  u.  f.  ro.  oon 
1  2Kilt.;  für  biefe  ^ea)fel  minbeften«  4  Uuterjajrijten  unb 
nur  75  Sage  ^arimaloerfalkctt). 
1,332,000  fcombarbö  (für  %  uon  4%  mü.  wie  oben,  für  %  oon 
ber  legten  Million,  mit  75  Sagen  BerfaUjeit  unb  nur  bi« 

  60%  üßorfajufe  oom  2öerth). 

8,000,000  Retina. 

dritter  ftaü.  §öf)ereä  Berhältnijj  be«  Kapital«  unb  milbere 
£)ed!ung«regeln. 

10,000,000  «paffuw. 

1,500,000     Baar  (V4  ber  fremben  <paffioa). 

5,667,000     2Sed)fel  (%  bcr  Ausleihungen,  minbeften«  2  Unterfd)riften, 

100  Sage  Berfaüjett). 
2,833,000     fiombarb«  (*/3  ber  ftudletyungen,  85%  Borfchüffe,  100  Sage 

  SCuäfte^en). 

10,000,000  Actioa. 

Abgefehen  oon  ben  qualitativen  Berfdjiebenljciten  ber  &u3lei$uits 
gen  (nad)  Berfatljeit,  $at)l  ber  Unter f Triften,  Borjcfmfet)°W  öl"ütft  fid) 
quantitatio  ba«  oorgefdjlagene  l5ompen)ation«princip  in  ben  ^rocent* 
fäfcen,  meldte  bie  einzelnen  Actiua  ober  £etfung«mittel  oon  ben  fremben 
^affioen,  ben  Noten  unb  £)cpofiten,  betragen,  am  beutlid)ften  au«. 

Grfter  3ra"tcr      dritter  gall. 

Baar  333  38*  25<> 

2Sed)fel  87»  722  945 

Combarb«  292  222  472 

Summe  ^rocente  150°  1333  1667 

Berechnet  man  in  biefen  Beifpielen,  roela)e  $n>ar  beliebig  gemault  fiub, 
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aber  annähernb  einer  ftreug  rationellen,  alfo  für  gefe'fclidje  ©efiimmungen 
muftergiltigen  (9efd)äftSführung  entfpredjen  würben,  bie  Guote  ber  btS- 
poniblen  Littel  für  lOtögige  3c**e*n^c^cu,  unter  ber  Wnuahme, 
cafe  bie  gematteten  ^laritnalocrfaUgeiten  inne  gehalten  roorben,  fo  erhält 
man  im  erften  galle  463,  im  jroeiten  496,  im  britten  392%  ber  Noten 
uitb  ^affiüa.  JESieraud  mürbe  fta)  ergeben,  bafe  namentlich  in  bem  legten 
gaü*  trofc  beö  relatio  Iiobon  StammfapitalS  burd)  9lnorbnung  eines  höheren 
S3aarfonbS  unb  fürgercr  33erfatt$etten  ber  9luSftänbe  bie  Ouote  ber  bispo^ 
niblcn  Wittel  noa)  err)5r)t  roerben  müfjte,  roenn  man  auf  bie  (5Heid)heit  biefer 
Cuotc  befonbereS  C^croic^t  legt.  3CDcnfaÖä  ergibt  fid)  roof)l  Har,  roie  cin= 
feitig  bie  6cfefcgebung  oerfährt,  roenn  fie  nur  baS  Eerhältuife  beS  Stamm; 
fapitalS  311  ben  bieten  regulirt,  ohne  babei  bie  mehr  ober  minber  ftrenge 
£e<fung  mit  in  93ctrad)t  ju  gießen. 

3)ie  obigen  33orfd)läge  fönnten  unferer  5lufid)t  nad)  in  einer  allge* 
meinen  2>eutfdjen  Öanfgcfefogebung  roic  in  berjenigen  eines  ^qv  = 
ticularftaatS  2luf  nähme  fiuben  unb  mürben  bann  00m  jefcigen  @oncef= 
fionSrocjen  paffenb  in  eine  freiere  2?anfpolitit  hinüberführen.  Slber  aud)  in 
ben  Statuten  einer  einzelnen,  roie  bisher  befonbcrS  $u  conceffio* 
nirenben  33anf  mürbe  bie  geftfefcung  beS  WarimumS  beS  Notenumlaufs 
auf  bie  oorgefd)lagene  SBeife  erfolgen  tonnen  unb  fidjerliä)  oiel  äroccfmäjji= 
ger  fein,  als  bie  bisher  übliche  3lrt  ber  girtrung. 

$>er  aud)  in  £eutfd)lanb,  gumal  bei  ber  errungenen  Stellung  ber 
^reujjifdjen  33anf,  mistigen  unb  jü)roierigen  grage  ber  roenigftenS  theilroeifen 
(Jcntraüftruug  ber  23anfnotenauSgabc  roirb  burd)  bie  Einnahme  obiger 
$orfd)läge  nid)t  nothroenbig  präiubicirt.  ^luc^  bie  Vertreter  beS  Central 
$cttclbantrocfcnS  merben  mit  ben  gegebenenen  33crr)dltntffcn  rennen  unb  beS* 
halb  tfompromiffe  fd)licfeen  müffen,  burd)  roeldje  roenigftenS  bie  sJWi*hrja$l 
ber  oorhanbenen  ^ettclbanfcn  erhalten  bleiben  unb  ber  (£nt|teljung  neuer  unter 
geroiffen  atigemeinen  ©ebiugungen  ein  Spielraum  gegeben  roirb.  ©ine  DÖl* 
lige  (5entralifirung  beö  ^cttelgefdjäftS  empfiehlt  ftä)  in  unferen  beutfd)en 
^erhältniffen  gcroifi  nid)t.  £ie  theilroeife  !ann  aber  erroünfchten  galleS 
beftehen  bleiben,  inbem  man  bie  ^reufeifdjie  23ant  als  fold)e  ober  als  Norb= 
beutfehe  ISentralbanf  unb  eine  unb  bie  anbere  ber  übrigen  Tanten  in 
Gentralpläfcen,  roie  bie  granf  furter,  Sächfifdje,  23airifche  oon  einigen  ber  be=  ^ 
fd)ränfcnben  5öeftimmungen  befreit,  j.  93.  biefen  93anfen  bei  gleichem  Kapital 
unb  gleicher  Notcnbecfung  eine  größere  Notenausgabe  geftattet  als  ben  an? 
beren.  festeren  roürbe  baburdj  bie  Goncurrenj  nicht  unmöglich  gcmaa)t,  roic 
fid;  ((hon  aus  ber  %hatfa$e  NcbeinanberbeftehenS  ber  bisherigen,  unter 
manthfach  oerfdjiebcnen  Statuten  arbeitenben  ©anfen  ergibt,  gür  bie  ge* 
mährten  Vorrechte  roürben  jene  größeren  (Jentralbanfen  einer  bejonberen 
ober  höheren  SBeftcucruug  $u  untergehen  fein.  Unter  ihnen  tonnte  bie 
^reufnfdje  ©auf,  rote  ja  gegenwärtig  fdrou  ber  granffurter  unb  23airifd)en 
SBant  gegenüber,  roieber  im  Umfang  ihrer  Notenausgabe  freier  als  bie  an= 
bereu  geftellt  fein.  (£S  ergäbe  fta)  ^icrbitrd^  eine  Stellung  ber  größeren  ju 
ben  Heineren  Söanfen,  rocld)e  aud)  anberSroo,  3.  25.  in  3^lien,  befürroortet 
unb  mit  einer  Slrt  23an!4Uanetenfnftem  oerglid)cn  roorben  ift.  "°)  gür  baS 


♦••)  6.  (5con.  v.  29.  «pt,  1865,  .C^ilbcbr.  %ahvl>.  IV,  484,  $orfAl«ö  von  ^ad 
lai>icino  füi  Italien,  bc  ßavergne  (ür  graufrei^. 
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£ocat-  unb  ^rooincialbanfroefcn  ift  eine  allgemeine  Regelung  in  obiger  Seife 
bann  nur  um  fo  paffenber.  — 

Sie  man  bei  ben  einzelnen  beutfajen  ^ettelbanfen  oollenbä  bie 
<D?arimal§öl)e  be§  Notenumlaufs  nad)  irgenb  einer  jlopfquote  oon  fo  unb 
fo  oiel  Malern  S3anfnoten  per  Üopf  ber  Söeoölferung  regeln  will,  ift 
fa)ledjterbing§  unoerftänblia).  X  ao  Jlopfquotenprincip  ift  in  biefen  mie  in 
oielen  anberen  foldjen  fingen  überhaupt,  mie  oben  fdjon  bemerft  mürbe, 
burd)au3  t^eoretifa)  falfaj,  practifd)  unuiläffig  (f.  ©.  165  9lnm.  398  u.  6. I(i7). 
9luf  bie  beutfd)en  ^ettelbanfen  in  beren  heutiger  ©ntmicflung  ift  e3  oöllig 
unanmenbbar.  ®el)en  mir  oor  ba3  3#f  1866  utrücf,  alö  granffurt  noa) 
(Staat  mar:  fjätte  man  ba3  „^cotenreajt"  ber  granffurter  2)anf  nad)  ber 
£öfje  ber  granffurter  23eoölferung ,  fann  man  baäienige  ber  ^Bremer  3?anf 
jefct  nod)  nad>  ber  Sfoty  ber  SBremcr  93eoölferung  beftimmen?!  £amit  be= 
ginge  man  jroei  grobe  ^erftöße  gegen  natürlia)e,  oon  ber  polittfa)en 
^erriffen^cit  beä  beutfdjen  $erritoriumg  in  biefem  gälte  fogar  gauj  unab* 
gängige  ©eftaltungen  ber  beutfdjen  &olföroirtl)fd)aft.  9)tan  näljme  für  eine 
reia>,  ftäbtifdjc,  oorl)errfd)enb  mercantile  33eoölferung  ben  gleiten  ftatt  eineS 
oiel  teeren  tfopffafces  mie  für  bie  beutfd)e  ®ura)jd)nitt$beoölfcrung  an 
unb  man  überfalle,  baß  naturgemäß,  roeil  granffurt  unb  Bremen  in  ge= 
miffem  Umf  reife  roirt^fajaftlidje  ©raoitationgpuncte  finb,  bie  bort  auggege* 
benen  SBanfnoten  in  biefem  Umfretfe  ba§  bcliebtefte  @irculation8mittel  biU 
ben,  mögen  biefe  £täbte  „Staaten"  fein  ober  nia)t. 

9lber  nia)t  allein  in  biefen  gälten,  roeldje  man  oieHeia^t  allgemein  alö 
abnorm  jugibt,  ift  ba§  Äopfquotenprincip  auf  ba§  bcutfa)e  Wotenroefen  uns 
anroenbbar.  2lud;  größere  ©ebiete  jeigeu  natürlidje  Unterfdjiebe  im  relatU 
oen  23anfnotenbebarf  unb  ganj  oerfa)icben  große,  nämlia)  fef>r  große, 
mittlere  unb  Heine  ©ebiete  finb  in  biefen  mie  in  ben  meiften  ftatiftifdjen 
fingen  gar  nidjt  unmittelbar  miteinanber  gu  oergletajen,  roeil  in  jenen  bie 
aud)  bei  iljnen  oorfjanbenen  Unterfa)iebe  ber  einzelnen  Steile  $ur  3lu§gleid)ung 
gelangt  finb,  in  ben  3a^cn  öer  Keinen  Gebiete  bagegen  fia)  bie  fpecififajcn 
llnterfd)iebe  ausbrüefen.  Sftit  anberen  Sorten:  bort  fjat  man  eä  mit 
ftatiftif  d)en  Sftittelroer tfjen  für  große  iRäume,  mit  abftracten 
ÜDaten,  f)ier  mit  concreten  £>atcn  für  beftimmte  fleine  ®c  = 
biete  $11  tljun.  Waw  fann  allenfalls  noa)  efjer  roagen,  ben  Umlaufämtt= 
telbebarf  für  $roei  ungefähr  gleid;  große,  ftd)  äf)nlia)c  ober  aul 
ätynlidj  oerfajiebencn  feilen  utfammengefe^te  Gebiete  per  Jtopf  gleid)  f)od) 
anuinefjmen,  j.  8.  für  33aben  unb  Württemberg,  für^ofen  unb  Bommern, 
aua)  ctroa  für  s.Uorbbeutfdjtanb  unb  6übbeutfdjlanb  incl.  $Deutfdj=Cefterrcid), 
aber  nid;t  für  gan$  Greußen  unb  für  ba§  Jiönigreid)  Saufen ,  für  gan$ 
33aiern  unb  für  @oburg=$otl)a,  roeil  bort  annäfjcrub  (MleiajeS  mit  ftletdjem, 
f>ier  total  Ungletdjeä  oerglid)en  roirb.  greilid)  f)at  man  cä  ^ier  mit  groben 
logifrfjcn  33erftößen  ber  oergleid)enb  ftatiftifa^en  Unta*fud)ung  überhaupt 
iw  tinin,  in  roeld)e  bie  meiften  beutfa)en  6tatiftifer  oerfallen  finb. 441)  £ier 


♦41)  6«  tfi  bie«  cht  ®ninbüfccl  üorncljmli*,  wenn  auc^  ntd>t  audfc^Itcfelid),  ber 
meinen  ©eutftbeir  cerfllcidteub  flatiflifcbcn  Arbeiten,  ba«  ben  ©rgcbntffeu  ber  le^teveit 
oft  allen  Sßcrtb,  nimmt.  ?Son  ben  fremben  6tafipifern  Iciftet  üefloit  in  ber  93erflleidmnfl 
«on  Unvermeidbarem  (oft  feljr  tenbcnji5ö!)  Örofte«.  £aö  Uebel  erflärt  fid)  t)iftorifd) 
aus  bem  Urfvrnng  bei  neueren  StatifHf  in  ber  alten  3lcbcnioal(  --  edjlojerfdjcn  etaat<J= 
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geigt  ftcf)  nur  einmal  bie  fd)äblia)e  practifa)c  (Sonfcqueng  eineS  folgen 
Langels;  an  fiogif  bei  tt)eorctifct)  ftatiftifa)en  Arbeiten. 

%ud)  bei  ben  j ewigen  politifa)en  (MebietSoerfjältniffen  in  $>eutfa)tanb 
fann  man  baö  Söanfnotenrocfcn  unmöglta)  naa)  Jtopfquoten  regeln.  2£iü* 
man  etroa  naa)  bem  Staube  bcS  Notenumlaufs  gu  fenbe  1868  für  ben 
Norbbeutfa)en  23unb  einer=,  vcnbroeftbeutjcfylanb  anberfeitS  ober  für  bie  ein* 
gelnen  politischen  ©ebiete  beä  erfteren  Jtopfquotcn  berechnen?  S!Btc  fotl  ba 
ber  groeitbebcutenbfte  Notenumlauf,  berjenige  ber  granffurter  33anf  ocrtfjeilt 
werben  V  £u  ^reu&en,  innerhalb  beffen  (Gebiet  nur  ein  Xt)eil  ber  granf; 
furtcr  Noten  umläuft  ?  Cber  gu  £übbeutfa)lanb,  roofelbft  toofjl  ber  größere 
$l)eil  granffurter  Noten  curfiren  möa)te,  o|ne  bafe  3emanb  angeben  tonnte, 
wie  oiele?  £otl  man  ben  Notenumlauf  ber  ^rcujnfdjen  23anf  nur  auf 
^reufeen  allein  repartiren,  ioät)venb  er  fia)  notorifa)  auf  gang  ^eutfdjlanb 
ausbelmt?  Cber  bie  Noten  ber  fleinen  ^ettclbanfeu  £$üringenö  nur  auf 
bie  tf)üringifa)e  SBeoölferung  ?  (£3  ift  flar,  bafe  bicö  gang  unb  gar  untf)un= 
lia)  märe,  £o  mea)anifa)  unb  naa)  einem  nia)t  einmal  richtigen  mea)anifa)en 
^rineip  fann  man  in  fola)cn  fingen  nia)t  oorgeljen,  ofme  lebenbige  xvivtfy 
fa)aftlia)e  ©eftaltungen  gu  gerftören,  —  um  fo  toeniger,  ba  c3  gang  groecf= 
loö  unb  unnötig  aua)  auf  bem  Stanbpuncte  ber  eingreifenbften  faa)lia)  res 
aulirenben  Söanfpolitif  ift.  2Llenn  man  fia)  barauf  beruft,  bafe  bie  fleinen 
£eutja)en  Staaten  bura)  bie  (htljeilung  oon  (Sonceffionen  gu  großen  £ttttU 
banfen  if)vc  £ouoeränetät§rca)te  mifjbraudjt  fjaben,  fo  brauet  man  bieä 
nta)t  gu  befa)önigen  (f.  oben  £.  31.)  3lber  ein  größeres  unb  groectlofeö 
llnrca)t  beginge  man,  roenn  man  jefct  naa)  15—20  $ai)xcn  bie  nun  einmal 
erfolgte  ^ntroicflung  einfad)  gerftörtc,  inbem  man  bie  .§>öf)e  be3  Notenum= 
laufs  einer  33anf  loillfü^vlta)  unb  einfeitig  naa)  bem  Umfang  be§  politifa)en 
©ebietä  bes  Staats,  in  rocla)em  fie  fia)  befiubet,  bemale.  5)ie  ftonfequeng 
wäre  bie  2lufria)tung  oon  Sanieren  um  jebeä  l'änba)en  unb  bie  Xonfiö; 


funbc  unb  uneberum,  ivic  fo  viele  tbeorctifdje  ^rrtbümer  in  unfereu  volitil'cfceii  $Difien= 
fdiaftcn,  auö  ber  politifdun  3CV  ifpHttcrung  Deut  jeb  lau  bö.  Ulfau  vcra.lidS  unb 
\?cr»il<rid>t  furjivefl  „Staaten"  mit  einanber  unb  jubiumirt  baun  unter  biejen  politifcben 
(*iitbcitöbc^viff  bac?  ^eteroa/ufte,  ^erfduebeufte.  Da  ivcrben  bann  in  ber  Stt&lferungt*, 
SNoraW,  3öu tbfd>aft9ßatifltl  u.  f.  u>.  bie  euroyäifdkn  ©rofeftafttCB  unb  bie  —  tyürtngt« 
fdcu  Duobeu'taateu  nüteinanber  waUdien  unb  am  ben  UiuerfdHcben  ScMüffe  ftqftgen, 
toelcbe  allen  ©ertb$  entbelucu,  ba  natürlid)  in  ben  „flioKen  ^alilcn"  ber  grofjcn  otaa- 
teu  fieb  alle  moaUdKii  (Sompcnfationcu  bereit«  voÜ3ea.en  baben.  Die  a,roj?cn  Staaten 
baben  v  orautfudMlidi  unb  oft  genug  uadweiSbar  eine  5)t  c  n  3  c  ei  nj  eine  Xbcilc ,  in 
voelcben  fid>  äbuliebe,  günftigeve,  ungiinüigcre  ^erluHltnific  finben,  aU  in  ben  mit  ifmen 
»eiglicbcnen  Klein  fiaaten ,  nur  finb  bieje  ^eibSUniffc  im  Witte liocrtb  ber  fliefecn 
„Sabl  venvif^t.  Die  2?ctnaddäiTuiuilfl  biefcv  lcatld>en  tfarbinalre^cl  ber  vervileidunbeu 
Statiftif,  nur  aiuuHbrenb  i^lciduirti^cö  ju  i?ci»jlcicbeu.  j.  Deutfddaub  ober  »Knifften« 
^ßreuyen  unb  granfreidi,  ir»icnb  einen  beutivteu  l'iittelftaat  unb  eine  vrcu^iid>e  v^ro  = 
»inj,  niebt  ben  preu^ifeben  otaat,  einen  Äleiuftaat  unb  einen  Jtrei«  einetf  (|ce|eii 
Staate  —  fie  bat  fid)  aud»  in  fo  jabllotcn  jebieien  politifdu-n  Urtbeilen  9cräd}t. 
?(u*  v  •> 1  *  t  H  d?  ift  ee  ein  Unbina,  59ihteitifcerger  unb  ^reil^eii  ;,u  vercileid>cn,  iv eil 
leitete«  eine  ol  l  ect  i  uhiridMtuna,  für  Vi  allct  ©eUtf^cn,  erfterco  eine  ^ejeidmuna 
für  ein  paar  flcinc  @tammc«brud?tbeile  vicuHnben  ift.  —  Die  Ibccric  ber  6tati{Hf 
lieat  eben  ba  nod>  j\auj  im  Hrften.  3n  meinen  eigenen  moralftatift.  Arbeiten  babe  id? 
ben  cterüiUtn  gebier  tvenififltn«  naeb  <üibal«difeit  ',n  termeiben  (lejud^t.  6.  bie  v?lnbeu^ 
tunani  über  ba*  rid>ti.K  tbcoret.  ^evrabreu  in  ber  t>crqlcicb.  titatiftif  in  meinem  Vlrt. 
etatiftif,  2taat<»ir.  b.  X.  ^72,  cb.  üb.  («eidi.  b.  etatift.  e.  411  ff.,  42<H  ff.  ©,  auch 
9L  \>.  Ccttingcn,  Woralftatift.  (6rl.  IhO^)  S  53—71. 
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fation  jeber  9tote,  ioeld)e  ftd)  „aufeen"  blicfen  lägt  Unb  ba3  Mc8  rate  ge* 
fagt ,  ohne  irgenb  einen  greifbaren  realen  3rcerf/  nur  einem  falfajen  tyvin* 
eip  $u  Siebe.'44*)  9tur  311  einem  ganj  ungefähren  9tnf)alt3puncte  fann 
man  bie  Jlopfquoten  an  SBanfnoten  nehmen,  wie  bieg  im  folgenben  9lbfd)nitt 
gefa)ie^t. 

23lofj  in  bem  einen,  früher  fdjon  jur  Spraye  gefommenen  Erntete, 
nämlia)  in  ber  geftfefcung  beä  C^cf ammtbetrags  ber  fleinften  SPanf- 
notenftücfe  empfiehlt  ficr)  bie  2Baf)l  einer  abfoluten  ^iffer  nnb  bie  $3e= 
ftimmung  biefer  le^teren  in  Ermangelung  eines  anberen  befferen  91nf}altg- 
punetefi  naa)  jlopfquoten,  roenigftenä  für  bie  größeren  (^cbietsthcile 
(f.  oben  (£.  72).  £ie  (^rünbe  für  biefe  gefefcliajc  iöeftimmung  eineo  flein= 
neu  'Jiotcnftücfö  nnb  für  bie  33cfd)ränfung  bes  &etragä  baoon  im  (Manzen 
finb  früher  bargelegt  roorben  (f.  III.  I.  6  6.  66 — 73).  £)ie  nid)t  ju  Der« 
meibenbe  2öillführ  in  ber  2£ahl  ber  betreffenben  ,3iftern  tQm  ™fy  gelaugt 
net  roerben,  fic  rechtfertigt  fia)  aber  burdj  bie  f)öf)ere  9iücffid)t,  einen  ge= 
roiffen  s3)iün$betrag  im  i'anbe  gu  erhalten,  befonberö  in  ben  Heineren  $er= 
fe^röfreifen.  2lud)  flott  eine  joldjc  girirung  nicfjt  crheblia),  weil  notorifa) 
für  Heinere  Umfafcgröfjcn  SJiünje  bequemer  alä  sJcoten  ift.  gerncr  ift  bie 
naljine  einer  gleiten  töopfquotc  foldjer  fleinften  Üiotenftütfe  für  oerfa)iebene 
(Mebictstheile  nid)t  fo  falfd),  rocil  bie  5lbroeid)iingen  im  Söcbarf  grabe  biefer 
lütte,  roic  äljnlia)  im  3Kün$bebarf,  unter  toenigftenä  annä^ernb  gleidien 
n>irtl)fdmftlia;en  £>erhältniffen  nid)t  fo  grofe  finb,  als  im  $efammtbebarf 
aller  9ioten,  was  fia)  u.  51.  fdron  burd)  einen  iKüctfdjlufj  auä  ben  geringe- 
ren seitlichen  £dnuanfungen  ber  f leinen  Motenftücre  im  ^ergleid)  mit 
benfenigen  ber  großen  ergibt.  ^  3Me  Jtopfquote  an  fleinften  2?anfnoten; 
ftücfen  oon  lü  Z\)lv.  ift  oben  (©,  73)  auf  */3  Ztyx.  angenommen 
roorben,  unter  $orau3fetyung  oon  1  $$I.  £taatspapiergelb  p.  itopf.  üeiber 
fehlt  unei  bie  ©tatiftif  ber  liiotenftücfelung  faft  bei  allen  iTeutfchen  hänfen, 
fo  bajj  mir  ben  roirfliajcn  Umlauf  an  SBanfnoteu  oon  10  X^lr.  unb  barun= 


***)  ftu«  ber  iabcUc  I  auf  £.182  Eftftt  ficb  leidjt  bic  ^3crtbciliiu^  beö  9totenum= 
taufo"  nad)  ben  (Smifftonöftattcn,  aber  eben  burdums  nidd  bie  iv irf  liebe  $er 
tbeiluna,  bavftcUen.  £ie  a,rof;en  „Mablcn  ber  ^ reu  fuf  eben,  .yraurfurtcr  ^aitf 
uebmeu  ber  ^ertbeiluna.  erfter  Ärt  beu  SSertb.  Tie  9ioteu  bei  fleiueu  mirtelbeutj<$en 
kaufen  eurfiren  ebenfalls  melfarb  iu  auberen  Gebieten.  ttacb  bem  fomicil  bei  Wan 
reu  imtbeilt  fi*  ber  Wetcnumlauf  (*ubc  180*  fela,cnbermai;eu: 

10  hänfen  in  beu  alten  preujj,  ^rovinjeu  1Ö5.41  SJcill.  Xblr. 

3  ,       .    „    neuen    „         „       (^rouff.  16.M)  19.°* 

4  „  w  vEadM'en  (mit  b.  Gbcmn.  ©.  5  11. 18 .»  l»iiU.)  17." 
G  „  „  Xbüiin^en  unb  9lnba(t  12.0S 
('»      „      „  in  ben  übrigen  norbb.  Äteinftaatcn  10.°*  , 

29      „      im  ^ieibbeutfcben  ^unbe  2  II. 53 

3      „      in  eübbemfebt.  unb  i'urcmbura    11** 

iKed>uet  man  ben  Diotenumlauf  ber  ^reumjdtcn  ^anf  flau»  auf  9icrbbeutfd>Ianb, 
ber  5r«"l?»rt«"  <\an^  auf  6übbeut|'rblanb,  fo  eibält  man  bcit  197.1,9.  hier  28."  Will. 
Iblr. ,  ein  ^erbälmif?  faft  jienau  ivie  7:1,  »fibrenb  bie  ^evclfciun^  befl  Horben« 
nid?t  einmal  4mal  [0  aroy  ift.  ivirb  n>oM  ein  nidU  unbobeutenber  ibeil  Xbaler= 
noten  im  Gliben  circulircu.  lieber  ba>*  3taat^pavicr«ielb,  von  bem  ivebl  t^leidjcö  flilt, 
fiebe  unten  lab.  II,  in  ber  aud»  Weiteres  über  beu  'Jictcmiinlauf. 

♦43J  (Sin  (Srgcbnifi  ber  itatiftif  bed  9ictenumlaufö  in  (fiuilanb,  f.  meine  ikitr. 
©.  133.  ?lelmlid)  in  ftranfreieb,  j.  u.  s3ltim.  462. 
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ter  itid&t  anzugeben  oermögen.  (SS  mUffeit  baljev  bic  früheren  Taten  über  bie 
gefefclidjen  unb  ftatut arif c^en  Notenmengen  foldjer  Stücfe  §icr  genügen 
(f.  oben  S.  G8). 

Jür  bie  neue  gefefcliche  Siegelung  bicfcS  fünftes,  roenn  im  Uebrigen 
bic  Notenausgabe  bev  einzelnen  Söanfen  gar  nia)t  ober  nur  in  ber  oben  he- 
fünoorteten  SÖcifc  bcfdjränft  wirb  unb  bic  (hTiajtung  oon  ,3cttclbanfen  frei 
auf  C^runb  ber  (Erfüllung  oon  23ebingungen  eines  allgemeinen  SBanfgefefccS 
gefd;el)en  fann,  bieten  fia)  mehrere  2i*cge.  $Öenn  einer  ober  einigen  (Scntral= 
bauten  befonbere  $orred)tc  gemährt  toerben  foUen,  fo  tonnte  man  eincS 
biefer  lederen  in  bem  auSfclj  lief;  liefen  Ncd)tc,  ^ebntfmlernoten  anS$u= 


ioirflia)en  Sachlage  möglidjft  entfpreajenb  baS  ^olloercinSgebict  in  roenige 
grofce  wiirebit=  unb  $anfprooin$cn"  geteilt  roirb.  ^e^ält  bie  ^reufufdje 
iöanf  im  gangen  Norbbentjefjen  ^nnbc  bic  Stellung  ber  ßentralbanf,  fo 
erhält  fie  ein  fertraemmiffionSrcdjt  oon  20  Will.  $f)ir.  in  10  £$lr.*  Noten; 
als  tfentralbanf  für  ^reufien  allein  oon  16  Witt.  £f)lr.  bleiben  bic  mie- 
ten gu  ftranffurt,  Bresben,  Wündjcn  ebenfalls  beoorjugt,  fo  Tann  bic  granf* 
furtcr  iÖanf  als  tfentralbanf  für  Sübmcftbeutfdjlanb  baS  Ned)t  ber  9luS= 
gäbe  oon  10  £1)1.  =  Noten  etwa  mit  ber  ^aicrifdjen  ©auf  teilen  unb  jebe 
(auf  c.  9  Will.  ftopf  beS  (^ulbcngebietS)  3  Will.  X^lr.  ^efmtfialernotens 
emiffionSredjt  erhalten.  £)ic  Säd)fifa)e  Söant  in  Bresben  (allenfalls  $u 
gleichen  feilen  mit  ber  Vcipjigcr  SÖanf)  fönnte  für  Sadjfcn  unb  einen 
£f)eil  oon  $l)üringen  baS  gleite  ttiedjt  für  3  —  4  Will.  Ztyx.  befommen. 
5Senn  biefc  bcoorjugten  kaufen,  wie  mir  ooranSfefcen,  eine  befonbere  Steuer 
tragen,  fo  liegt  aud)  fein  0>runb  für  bic  anberen  kaufen  unb  übrigen  flei= 
neren  Staaten  oor,  baS  auöfd)licf$lid)e  Ned)t  ber  (Jmiffion  fleinftcr  Noten  jenen 
hänfen  oorjuentlmlten.  £>ic  betreffenben  Steuern  müßten  nur,  unabhängig 
oon  bem  zufälligen  politifdjen  JTomicil  ber  Gcntralbanfeu ,  benjenigen 
Staaten  mit  ju  (5uite  fommen,  für  beren  ©eoölferung  biefen  SanTen  ein 
Stfett  beS  NotcnredjtS  gugcredjnet  roorben  ift.  2Ufo  Ratten  j.  33.  Söaben, 
2£ürttemberg  unb  £>effen  einen  Wntyeil  an  bem  Stcucrcrtrag  ber  granf- 
furter  unb  Wündjencr  ©an!  ju  bcanfprurfjen.  Natürlid)  finb  foldje  Sin« 
Haftungen  immer  nur  ein  Notfybeljclf,  Ijcroorgegangen  auS  ber  roillfüljr- 
lidjcn  politifdjen  ^erriffcnljeit  eines  einf)eitlid)en  $JcrfeljrSgcbietS.  3n  einem 
politifejjen  CrganiSmuS,  toic  bem  Norbbcutfdjcn  Söunbe,  fönnte  man  bie 
($-innal)men  cinfad)  311  ©nnbeScinnafnnen  erflären  unb  bei  ber  (*leia)l)eit  ber 
NedjmmgSgrunblagc  liefen  fie  ftd)  felbft  im  (3ollDercin  mit  ben  Rollen  |tt* 
fammeiuocrfen  unb  naa)  köpfen  oertbeiten. 

©in  anberer  $tfcg  jur  Negclung  beS  ChniffionSrcdjtS  fleiner  kaufen 
ift  ber,  bafj  man  baS  gan$e  £eutja)c  (^ebict  in  eine  größere  9ln$al)l 
oolfSroirtljfdjafttidjer  ^rooin^cn  tfjeilt,  für  jebc  biefer  ^rooinjcn  ben 
(^efammtbetrag  an  fleinften  Noten  naa)  bem  Safc  oon  2/9  Iljlr.  per  .Hopf 
fcftftcllt  unb  älljä^rlid;  ben  einzelnen  jjettelbanfen  jeber  ^rooin$  etioa  nad; 
Wafjgabe  tyreS  Kapitals  ober  bicfeS  unb  il)reS  (^efammtnotenumlaufS  ben 
betrag  fold)er  Noten  jut^eilt.  $)iefe  ^rooinjen  fönnen  in  ^Inle^nung  au 
bie  politifa)e  ©int^eilung  gebilbet  roerben,  boa)  mit  paffenben  ^Ibrunbungcn 
naa)  ber  natürlichen  geograpfjifchcn  unb  mirtl;fcbaftlid)cn  ,3uiammcngel)örig' 
feit  unb  in  einer  (%öfte  oon  2—3  9)tiU.  ©inroohnern.  .£>ier  merben  bann 
bie  Beträge  bcö  n)irflia)cn  Umlauf mittelbcbarfS  bura)  siluSgleia)ung  ber 


geben,  uerlciljcn.  $)er  33ctrag  ift  alSbann 
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^Differenzen  groif^en  <Stabt  unb  ßanb  w.  f.  w.  auc§  per  j?opf  nid^t  $u  Der« 
trieben  ausfallen.  *44) 

«.  ftortfefeung.  lieber  bie  Regelung  be«  fceutfdjen  ©taat«üa»iera.elb«. 

5D ev  betrog  beffelben. 

(Schon  an  früheren  ©teilen  biefer  (Schrift  ift  mehrfach  auf  ben  3"5 
fammenrjang  ber  Sßerhältniffe  be§  beutfci)en  (StaatSpapiergelbS  unb  ber 
beutfa)en  SBanfnoten  ^ingeroiefen  roorben.  445)  <£in  23ebürfnifj  naa)  einer 
allgemeinen  Regelung  f>at  fia)  eigentlich  nod)  mehr  lnnfirf)tlicf)  be3 
(StaatSpapiergelbS,  befonberö  ber  &Ieinftaaten,  alä  hinfidjtlitt)  ber  feanf* 
noten  gezeigt.  $5urd)  einen  33efa)lufe  beä  Rorbbeutfchen  Reia)8tag3  vom  1. 
3uni  1869  rourbe  benn  aua)  ein  auö  ber  flJtitte  ber  93erfammlung  ^eroor= 
get)enber  Eintrag,  loelc^er  fid)  auäfchliefjlich  auf  bie  Regelung  beä  Staate 
papiergclbä  begog ,  bem  23unbe3rath  jur  ©erücffichtigung  empfohlen.  446) 
Raa)  ben  stimmen  ju  fajliejjen,  roela)e  namentlich  in  ben  £anbeläfammern 
biefe  Angelegenheit  jur  (Sprache  gebraut  haben,  ift  in  ber  Xfyat  angunch* 
men,  bafe  eine  fotdje  Regelung  ein  befonberS  lebhafter  SEBunfa;  ber  ©e« 
fd)äft3f  reife,  namentlich  im  mittleren  $)eutfa)lanb,  ift.  <5ä  finb  fytu 
auf  bezügliche  9leujjerunaen  in  ben  früheren  2lb[cf)nitten  biefer  <Sa)rift  mehr* 
faa)  angeführt  roorben  (f.  9lnm.  445). 

2öir  hflben  aber  auch  °&en  bereits  bie  (Schroierigfeiten  einer  gemein« 
famen  Regelung  beä  Staatäpapicrgelbä  hcr»orgehoben.  (Sic  finb  im  Rorbbeut= 
jchen  9ieichötage  t>on  «Betten  ber  SBunbeäcommiffäre  ähnlich  betont  roorben. 44r) 
$)ie  finanzielle  Sage  ber  Älein*  unb  jum  Ztyil  ber  Slcittelftaaten  erfchroert 
fd)on  eine  einfeitige,  com  einzelnen  (Staat  auägehenbe  Regelung  be8  (Staate 
papiergelbS  grabe  gegenwärtig  erheblia).  Ter  fehr  oerfdnebene  Umfang  aber,  in 
meinem  bie  einzelnen  Staaten  beä  Rorbbeutfcljen  23unbeö  unb  SübbeutfchlanbsJ 
Pom  öffentlichen  (Srcbite  mittelft  ber  StaatSpapiergelbauägabe  (Gebrauch  gemacht 
haben,  erhöht  bie  Schroierigfeiten  einer  gemein  famen  Regelung  noa)  mehr, 

444)  SU«  foldje  <Proütnjen  fonnen  bie  preu  fei  f  eben  im  StQgemetnen  bienen, 
nur  erg&njt  burd>  bie  fleinen  Wacbbargebiete.  ©o  müfetc  3Nedlenburg,  fiauenburg,  §am-. 
bürg  mit  6d)le*wig*$olftein ;  Sörauufdiweig,  Olbenburg,  Bremen,  ©ütfeburg  mit  $an- 
neuer;  2tiit)alt  unb  bte  ttiüring.  Staaten  mit  ber  ^Sroo inj  £adifen ;  Oberbeffen,  SSalbecf 
mit  ber  ^rooinj  Reffen « Waffau ;  fcetmolb  mit  2öeQfablen  für  folebe  3wetfe  vereinigt 
werben.  <£acbfen  bilbete  paffenb  eine  ^rooinj  für  fieb.  3n  (£übbeutfd)laub  wären  etwa 
vier  Sbeilc  ju  fdjeiben:  *#aben  mit  $>2^cinvfalj  unb  Reffen;  Söürtemberg  mit  Söaiertfd): 
Schwaben  unb  ipobenjoUern ;  8<tUrifd)-$ranfeu  unb  ba«  übrige  jüböftlid)C  Ü3aiern.  J)ied 
ergibt  für  ba«  ^ollverein^gebiet  im  Horben  12,  im  Süben  4,  juiammen  16  ^rouincial; 
gebiete,  nad)  geograpbifeber  unb  wirtbjd^aftlidjer  ^uiammengefyörigfeit.  Ob  uiebt  wenig= 
ften«  jefct  febon  im  92orbbeutfd)en  'öunbc  foldjc  (Mruppen  für  mandje  njirtbl'cbaft* 
liebe  unb  politifcbe  Aufgaben  gebilbet  werben  f Bunten  V  2)ie  wichtige  ftrage  ber  vrooin= 
cieüen  Autonomie  ift  bod>  gar  nidjt  erfolgreid)  in  Singriff  ju  nebmen,  obue  eine 
orbentlid^c  ^roinncialeintb,ei(ung  be«  ©ebietfl,  wobei  man  gewife  nic^t  in  franjBfifdje« 
unb,ifiori|*e«  ©cpartcmentalweien  vcrfaöen,  fonbern  an  biftorifcb  Ueberfommenc«  an-. 
fnüyfen,  aber  bicö  bod>  aud>  nad>  @runbfa^eu  einer  gejunben  9fic«lpolitif  ben  geogra; 
tohüd)en  unb  wirtb,fd)af Hieben  93erbaltuiffcn  gemfi^  weiterbilbeu  foll.  Dabei  finb  9Jer* 
rücfuugcn  ber  jufäUigeu  »»Utifcbeu  ©renjen  uuoermeiblid)  unb  gerechtfertigt.  3Kan 
braud)t  j.  23.  nur  einen  231icf  auf  bie  Äartc  ju  werfen,  um  bie  Unnatur  ber  93crbinbung 
Oftfrie«lanb«  allein  mit  Hannover  ju  einem  ^ßrcvinciatvcrbanb  ju  erfennen.  <5twa« 
onberefl  wäre  e«  febon,  wenn  Olbenburg  baju  gehörte. 

«*)  ©.  oben  e.  34,  36,  37  ff.,  43,  44  ff.,  48,  49,  57,  59,  64,  66  ff.,  69  ff., 
72,  73,  160. 

♦♦«)  ©.  aud)  oben  ©.  165. 

44T)  6.  namentlich  oben  8.  48. 

aßagntt,  «ttta*ttn  13 
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namentlich  fo  lange  man  —  freiliai  in  ba  ^.i»ii,cquenj  beö  Stanbpunctö  ber 
Einjelfouoeränetät  —  an  bem  grunbfalfc^en  unb  ungerechten  ^rinctp  feft= 
hält,  bie  @leid)mäfjigfeit  ber  Scrhältniffe  in  folgen  Tingen  in  g l ei- 
djen  Jlop f quo teu  gu  jucken.  Segen  beö  3U (ammett^angS  ber  lefctcren 
grage  mit  ben  oorauSgehenben  Erörterungen  über  bie  oon  mannen  Seiten 
»erlangte  Segrenjung  beS  Notenumlauf«  ber  Sauten  gleichfalls  burd;  ab= 
folute  £tf)tvn  unD  ebenfalls  etroa  nad}  Jtopfquoten  fommen  mir  an  biefer 
Stelle  roohl  am  ^affcnbftcn  auf  bie  Regelung  bcö  StaatSpapicrgelbS  gurütf, 
raie  oben  oorbehalten  mürbe  (f.  @.  72). 

Tic  oölligc  Scfeitigung  beS  einlösbaren,  groangScurSlofen  Staate 
papiergelbS  unb  beffcn  Erfcfcung  burd),  bej.  Scrroanblung  in  Sanfnoten, 
foroeit  nia)t  mieber  Sfiüngc  in  Eirculation  tritt,  ift  bcjhalb  fo  roünfchcnSs 
Werth,  rocil  Sanfnoten  allein  ein  orbentlid)  funbirtes  Erebitumlaufömittel  finb 
unb  allein  fein  tonnen.  ***)  Taö  Staatöpapicrgelb  [täube  ben  Wotcn  nur  gleich, 
menn  es  eben  etroa  oon  Staats  banfcn  ausgegebene  Saufnoten  roäre  unb 
aud)  bann  hätte  eS  noa)  bie  bcbenflid;e  Eigcnfdmft  an  fidj,  oon  StaatSbaiu 
fcn  hcrgurüf)rcn.  Setreibt  ber  Staat  nidjt  Sanfgefdjäfte,  fo  fann  er  bas 
^apiergelb  nur  burd)  Sinnahme  an  feinen  Gaffen  in  Zahlung  accicbitircn  unb 
nur  burd)  einen  SaarfonbS  oon  irgcnb  einem  roillru^rlia)  gerodelten  Srua> 
theil  ber  ^apiergelbmenge  funbiren.  ©er  hiergegen  einroenbet,  bat?  baS  bei 
Sanfnoten,  ja  nicht  anbevS  fei,  überfielt  bie  Function  ber  neben  bem  Saar* 
fonbS  oorljanbenen  übrigen  Tctfungsmittel  ber  Sauf,  namentlich  aljo  ber 
furgfriftigen  Ausleihungen,  ber  3£cd)fel,  i'ombavbS  u.  f.  ro.  —  eine  gunetion, 
roela)e  im  (Mangen  roia)tiger  als  biejenige  beS  SaarfonbS  ift,  rocil  auf  ihr 
bie  9)?öglid)feit  ber  „regelmäßigen"  :Kücfftrömung  ber  ?ioten  gur  San!  beljufS 
Slbgahlung  ber  oon  ber  ©an!  gemährten  (Irebite  beruht,  ^m^rineip  fann 
bafjer  aud)  in  Teutfdjlanb  bie  grage  nicht  ftrittig  fein.  Tie  prcujnfdje  $ttafj= 
regel  oon  1856,  burd)  roeldje  15  SJfiU.  Zfyir.  Staatscaffenfdjcine  eingebogen 
unb  bem  Effect  nad)  bind)  Sanfnoten  ber  ^reu§ifa)en  Sanf  erfefct  rourben, 
oerbient  be^alb  unfereS  EradjtenS  bie  oolle  Siüigung,  roeldje  it)r  als  einer 


unb  finanziellen  Stanbpuncten  auS  meiftcnS  gu  £f)eil  geroorbeu  ift. 

Mein  auf  ber  anberen  Seite  barf  man  nid)t  oerfenuen,  ba&  ein 
Staatspapiergelb,  roie  baS  einlösbare,  meift  groangScurSlofe  beutfdje,  fo 
roenig  als  Sanfnoten  mit  bem  eigentlichen  ^apiergelbe  511  oerroea)feln 
ober  tf}m  nur  irgenb  glcidjguftellen  ift.  Seine  9iad)tf)eile  unb  feine  @efah= 
reu  finb  bod)  bei  gutem  £MUen  oermeiblid)  unb  biefem  ^japiergelb  nid)t 
inhärent.  Tie  größte  ber  (Gefahren  liegt  in  ber  Scrfuchung,  in  ner^dlt= 
nifjmäfiig  ruhigen  Reiten  f leine  finanzielle  Sa)roierigfeiten  burd)  Scr* 
mehrung  beS  ^apiergelbS  51t  befeitigen  unb  baburd)  eine  in  fritifdjen 
Reiten  bebenfltdje  fdjroebenbc,  ftetS  fällige  Sdjulb,  beim  eine  fold)c 
ift  jenes  ^apiergelb,  angufammeln.  Tie  Einführung  unb  Sermehrung  beS 
StaatSpapicrgelbS  in  ben  fübbeutfehen  unb  ben  fleinen  mittelbeutfd)en  Staa= 
ten,  neuerbiugS  nadj  1866  noch  in  Saiern,  Saben  u.  a.  m.  ift  ein  neuer 
Seleg  für  biefe  ©efahr  unb  befonbcrS  ber  babtfd)e  Sorgang,  ein  geit* 
10  c  i  l  i  g  ausgegebenes  ^apiergelb  bann  boa)  b  e  i  5  u b  c  h  a  1 1  e  n,  in  bief er  $>in* 


*48)  ®.  aud)  oben  6.  12,  13.  71  unb  über  biefe«  ©taat^awiclb  überbauet 
meinen  9lrt.  «Poviergelb,  ©taat«rcikterb.  VII,  653—662. 
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ficjt  fefjr  djaracteriffld).  «**)  anberc  ©efajr,  in  rrfflfäjen  Seiten 
burä)  ein  foldjcä  papiergelb  um  fo  eljer  gum  uneinlösbarcn  unb  gum 
3wang3cur3,  alfo  gur  Papierwährung  gu  gelangen,  n)ie  fte  ficfj  am  Sajltifc 
beö  vorigen  3<4f$unbert8  ux  Cefterreid),  9tuf(anb,  fpäter  in  preuften,  im 
tfrimmfriege  wieber  in  Mufjlanb  gegeigt  Ijat,  fommt  banebcn  gleichfalls  in 
93etraa)t.  9tut  fällt  fte  für  bic  g-rage  nidjt  fo  fdjroer  in§  @ewia)t,  weil  in 
folojen  Reiten  oft  genug  unb  faum  minbcr  leia)t  aua)  gleid)  mit  ber  pa* 
picrgelbauSgabe  angefangen  wirb. 

3m  princip,  tbeoretifd)  wirb  man  baljer  bie  (£ingier)ung  beä 
beutfäjen  StaatöpapiergelbS  wünfdjen  muffen,  aber  fie  ntdjt  für  fo  brin= 
genb  galten  unb  befonberS  nid)t  fte  jo  rafd)  Bedangen,  bajs  jic  fdjon  in 
furger  £eit  gang  burdjgcfüfirt  ift.  @in  foldjcS  bura)  bie  92atur  biefeS  pa* 
piergclbö  nia)t  gebotene^  Verlangen  fann  man  um  jo  weniger  auffteUen, 
als  wie  gejagt  grabe  gegenwärtig  bie  ginanglage  ber  verfajiebenen  Staaten 
unb  bee  gangen  9iorbbcurfd)en  &unbcd  of)ncf)in  angefpannt  genug  ift,  um 
nidit  burd)  unnötige  tfinangmaferegeln  nod)  erfajwert  gu  werben. 

dagegen  foüte  aber  ein  plan  gur  allmäligen  ^efeitigung  be3 
StaatäpapiergclbS  gefaxt  unb  gu  beffen  £urd)fülnung  fa)on  jefct  £anb  an= 
gelegt  werben. 

ferner  foüte  eine  Siegelung  be$  StaatspapiergelbwefenS  möglidjft 
balb  grabe  be3f)alb  erfolgen,  weil  baffelbe  feiner  großen  ^Diaffe  nad)  vor« 
ausjidjtliä)  noa)  für  längere  j^cit  einen  nid)t  unbeträajtlidjen  üöeftanbt^eU 
unferer  Umlaufmittel  biibcn  wirb  unb  in  ber  If;at  mancherlei  Uebelftänbe 
bei  it)m  gu  Sage  getreten  ftnb. 

SDicfe  Regelung  wirb  mit  ben  SJiaferegeln  gur  allmäligen  SBefeitigung 
beö  papiergelbS  in  mehreren  puneten  in  ^nfamntenljang  gu  bringen  fein. 
£ie  53efeitigung  bat  'burd)  eine  fdwn  von  aubrer  Seite  vorgefa)lagene  45°) 
jabreSmeife  Tilgung  gu  erfolgen,  (entere  geftattet  aber  wieber  je  nad)  ber 
3lrt  ber  Regelung  beö  papiergelbwefenö  eine  verjdjiebene  (Sinrtcfjtung. 

$>ie  Summen,  um  weldje  es  jtdj  bei  einer  joldjen  Regelung  Ijanbelt, 
ftnb,  nad;  ben  einzelnen  Staaten  gujammeugcfteüt,  in  £ab.  II.  angegeben,  jomeit 
und  baö  Material  vorliegt,  lieber  bie  Stütfelung  beö  papiergetbö  finb 
fdwn  oben  (S.  60)  Angaben  mitgeteilt  worben.  jjür  baö  Staatöpnpiers 
gelb  fjaben  wir  .Üopfquoten  auf  (Mruub  ber  1807er  23evölferung  gu  berede 
nen  gewagt,  obwohl  aud;  bieö  auS  ben  früher  angeführten  $rünben  fein 
Sftijjlidjeä  f)at.  STic  relative  ©ebeutung  ber  eingelnen  Beträge  wirb  ba; 
bura)  mcnigftenS  verbeutlidjt.  Tim  weiterer  Ükrgletdntng  Hillen  ift  aud)  ber 
flöten umiauf  oon  Gnbe  1808  nad)  ben  StaatSbomicilen  ber  ^etteU 
bauten  auS  ben  £atcn  ber  früheren  Tabelle  I.  beigefügt  worben.  £ie  23erea> 
nttnq  einer  vUopfquotc  bafür,  refp.  für  Staatspapiergelb  unb  Woten  bat, 
wenigftenä  für  bie  tiein en  eingelnen  Staaten  burdjgcfübrt,  nur  einen 
negativen  SSkrtf),  unb  ift  bcofjalb  aud)  bier  unterblieben  unb  nur  für 
bie  größeren  Staaten  unb  Staatengruppen  vorgenommen  worben. 
9tud)  l)icx  ntttfi  man  mit  ben  Sdjlüfjen  auö  ben  tfopfquoten  vorfidjtig 
fein.  4ßl) 

M9)  S.  bie  (SrlSutcnuttftn  in  Knfll.  4h\  ju  ber  unten  auf  6.  196  fol^enben 
Tabelle  beei  beutf^en  vitaanspapieriKlb*. 
45°)  £)Üb.  3alnl\  VIII,  71. 

4SI)  gür  bie  flanj  genaue  JRid)ti^feit  unb  5*oHftänbiöfeit  ber  in  ber  Tabelle 

13  * 


Digitized  by  Google 


-   196  - 


unb  SBaitf itoictittmlauf  in  Tcutfrfilanb 

1868/69. 


2. 


3. 


4. 


5. 


Staaten. 


1.  ^reufcen 

2.  (sacbfen 

3.  SHecrienb.  <&dnvcrin 

4.  Wicdlenb.  ©trelifc 

5.  Ottenburg 

6.  $>effen  (ObcrO 
»7.  ©raunfcbwciß 

8.  Unfall 

9.  ©albed 

10.  Sippe  >  8chaumburg 

11.  eacbffn  Söeimar 
12. 
13. 
14. 
15. 
16. 
17. 

18.  föeuf?  j. 

19.  —  a. 

20.  Cremen 

21.  fiübed 

22.  Caiern 

23.  SBürtcmbcrg 

24.  Waben 

25.  $effen  (fübl.) 

26.  £uvemburg 
I.  9iorbbcutfeber  Cunb 

IT.  e  ü  b  b  e  u  t  i  cb  1  a  ii  b  (22—25) 
III.  fceutfcblanb  (1—26) 
(Ibüringen  5tr.  11—19 
(b«gl.  mit  Jlnhali  u.  SSalbed 
(9lu  pcrpreufc.  ittor  bbeutfcb* 
lanb 


Goburg 

—  QJotba 

—  Ottenburg 
©cbwarjbuvg  Wubolrtabt 

8onber*baufen 

e. 

2. 


Staatspapiergeib 


1868 
Zblv. 


per 
JTopf. 


18,250,000 
2,228,000 

115,000 
12,000.000 

500,000 

500,000 
(1,000,000) 
766,574 
(?)  400.000 
950,000 
350,000 

600.000 
600,000 
200,000 
400,000 
403,600 
200,000 
150.000 
320,000 
130,000 


8,571,423 
1,714,286 
3,714,288 

1,690,563 

40,063.174 
15,690,560 
55,753,734 
3,003,600 
4,303,600 

19,470,174 


0» 


4« 


5.05 
(3." 

2.  " 

1.  » 
4  62 

6> 

2  11 

3.  " 
4.o« 

3.» 

2  66 

2  *' 

2.  " 

2.9« 


1 « 

0" 

2." 

2." 


I.« 

3> 
3.» 


trn 

Kr  im 
€toat 
temic. 
Sanftn. 
IViC. 
2blr. 


174." 

17.»« 
0.»° 
1  » 


3." 

0." 
2.io 
4  oo 


c. 


V» 


1" 

1.*T 
6.«* 


3." 

1« 
21-1." 

lu.« 
226." 

11.  °* 

12.  " 

40." 


6taat$papier; 
gelb 
unb  9toten 

Ib,lr. 


195,093,000 


30,740,000 

1,250,000 
500,000 
(1,000,000) 
766,574 
3,880,000 
1,950,000 

500,000 
2,700,000 
4.600.000 

200,000 
1,800,000 

403.600 

200,000 
2,030.000 
1,990,000 

3,610,000 
1,200,000 
15,211,423 
1,714,286 
3,714.288 

5,330,563 

1,330,000 
254,893,174 
25,970,560 
282,193,734 
14,053,600 
16,353,600 

59,800,174 


b.  i. 
per 
Äopf. 


8.«» 

12.«» 
2." 


3.«» 
0." 

2.58 

9.  « 
7*1 

8." 

3." 

7." 
13.") 
12.") 

10.  '») 


enthaltenen  Daten  über  baö  ©taatöpapiergelb  vermag  irt  niebt  ju  bürgen,  weil  mir  bie 
crflen  Quellen ,  bie  @efefcfammluugen  unb  ftiuaujauGweife  für  bie  meinen  f  leinen 
Staaten  fehlten  uub  ba«  mir  fonft  uorliegenbe  ÜRatertal,  —  namentlich,  neben  ber  forg- 
fältigen  ftatiftifeben  3ufammeuftellung  in  £ilbcbr.  3abrb.  VIII,  70  ff.,  bie  «ctijen  in 
b.  3tfd)r.  f.  Jtap.  u.  Jtente,  im  $otf>.  iafdjenb.  unb  gejammcltc  3eitung«uad)ricbtcn,  — 
immer  etwa«  lüdenbaft  blieb  ober  nicht  mit  Sicherheit  ben  gegenwärtigen  6tanb 
(ober  ben  f.  1868)  entnehmen  lieft.  Einige  nach  bem  jtriege  von  1866  vorgenommene 
^ßapiergelbemiffionen  follten  nur  temporär  fein  ober  nach  unb  na*  erfolgen.  Ob  unb 
wie  weit  bie  betreffenben  Operationen  auegefüljrt  werben  finb,  vermochte  ich  niebt  int; 
mer  genau  feftjuftellen.  tcSbalb  finb  folgenbc  Erläuterungen  ju  obiger  iabeQe  ju 
beachten.  —  $n  $ reu  Ben  ifl  baö  ©taatepapiergelb  bureb  bie  ftufion  be«  älteren  preu» 
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9kdfj  bicfer  3ufammcnfteffung  ift  in  ben  testen  Sauren  nrieber  eine 
fceträdjtlidje  $erme$rung  beä  6taatSpapiergelbä  in  £eutf($lanb3  erfolgt 


fetfdjtn  mit  bem  dmrbc^fifd>en  unb  mit  bcu  W den  bcr  naffau'fcbenCanbeÄbanf  mtttelft 
0ef.  o.  29.  $ebr.  1868  auf  18'/,  VHU.  Sblr.  erhobt  worben.  fcie  im  3.  1866  burd) 
ikrorbn.  v.  18.  9Jiai  ausgegebenen  $)arlebcn«caffenfrteine  (cvcnt.  bi«  25  3HiÜ.  $blr.) 
foUtcn  jpätcfteufl  nach  3  3flbrcn  wicber  völlig  eingejogen  [ein.  $urd)  @ejcfc  v.  27.  Sept. 
1866  würben  bie  £arlcben«caffen  v.  30.  Sept.  an  gcfcbloffeu.  SDie  Steine  foUten  mit 
SRndjablung  ber  Marleben  eingesogen  unb  nad)  bem  30.  3uni  1867  nur  an  beftimmten 
Qaffen  noch  jur  <$inlöfung  angenommen  werben.  SÖic  viel  ton  biefen  Scheinen  nod) 
au«|"tebeu  mag,  ift  un«  unbefannt.  3<beufatl«  werben  e«  niebt  mehr  grofje  Summen  fein 
unb  ba  biefc  Gebeine  fortlaufenb  rajeb  eingebogen  werben,  fmb  fie  in  obiger  Ueberfiebt  niebt 
mit  entbaltcn.  dagegen  ift  bie  neue  (hnijfien  von  £arlebcn«caffenjd)cinen  im  3. 1868 
jur  Cinberung  ber  9Jotb  in  Oftpreufcen  im  betrage  von  1,228,000  Jblr.  alter  noeb  niebt 
vernidueter  unb  1  Witt.  $blr.  neuer  Sdjeine  in  ber  Jabelle  apart  neben  ber  flehen* 
ben  s43apicrgeloiummc  aufgeführt  worben  (f.  „Rtfcbr.  f.  Äap.  V,  81).  Slucb  biefe  Summe 
wirb  balb  wieber  eingejogen  werben.  Chibltd)  fmb  ber  33oUftänbigfett  halber  bei  $reufjen 
nod>  aufjunebmeu  115,000  üblr.  Stabu£annov.  ßämmereifebeine,  auf  welcben  93ctrag 
ber  urfprünglirte  von  200,000  Sblr.  bind)  bie  gefe&Urte  jfi^rlic^e  lilgung  von  5000  ib,Ir. 
fid>  ic'ot  verminbert  bat- 01  mufo.  £ic  er  fie  Äopfquote  in  ber  Tabelle  bejiebt  ftd)  bei 
^reuflon  nur  auf  bie  ftänbigc  Staat«papicrgclbfumme  von  18.15  3ÄiU.  Ztyv.,  bie  lefcte 
auf  alle«  ^apiergelb  unb  iöanfnoten.  —  §11  Sacbfen  betrugen  bie  Gafienbillcte  vor 
1866  nur  7  Witt.  Xblr..  immer  febon  viel,  fie  fmb  bann  auf  12  Wtt.  Xblr.  vermebrt 
unb  burd)  @ef.  v.  2.  OJtä'n  1867  buvcb  eine  neue  ©miffion  von  18  2J?ill.  Ztyx.  er* 
jefct  werben,  wovon  aber  6  Witt,  al«  SReferve  jum  9lu«taufd>  bienen,  12  SRiO.  in  <5tr-- 
culation  ftnb.  ftuBerbem  ift  nod)  für  Vi  ÜJiill.  Xblr.  l:$:balerfcbeine  ber  fieipj.  S3re«b. 
(SijcnbabngefeUfcbait  in  Umlauf,  in  ber  Sab.  neben  bem  Staat«papievgelb  aufgefübrt. 
ferner  finb  jum  Notenumlauf  in  Sadifcu  nod)  300,000  l«£blr.*6rebitfcbeinc  bcr 
(Sbcmnifcer  Stabtbanf,  einer  im  3.  1849  eröffneten  Slnfialt,  weldje  auch  al«  eine 
fünfte  fäcbfifthe  3Mc,banf  bejeiebnet  werben  fbnnte,  bi"i»gefügt  worben.  (S.  aud) 
.Stfcbr.  f.  Aap.  III,  144,  c«  fmb  302,000  iblr.  emittirt,  wovon  2000  für  9lu«taufd)  befectet 
Sdjeine.)  2lud>  bei  Sacbfen  bejiebt  ftd)  bie  erfte  Äopfquote  nur  auf  ba«  Staat«pa; 
piergelb.  —  9)(edlenbuig  =  Strelifc  bat  bureb  SBetorbn.  v.  29.  £cc.  1866  */,  Witt. 
iblr.  JReuteicaffenfd)cinc,  funbirt  auf  bie  S)omäneneinf ünfte ,  au«gegebcn,  bie  Tilgung 
foll  au«  Sintberten  an  GHfenbalmeinnabmen  erfolgen  (f.  3tfd>r.  f.  Jtap.  III,  299).  — 
O  Iben  bürg  bat  im  3-  1868  eine  Panbc«banf  gegrüubet,  welche  u.  %.  bi«  2  Witt. 
Xblr.  „Staat«papicrgclb",  für  ba«  ber  Staat  bic  volle  Haftung  trägt,  in  93erfebj  fefcen 
joll.  £iefc«  «papicrgclb  ift  banfmäfug  funbirt ,  mehr  ^anfnote  al«  Staat«paptergclb. 
$ie  bereit«  eröffnete  ^anf  hatte  <£nbe  9Jcai  1869  765,000  Iblr.  biefc«  von  il>r  in 
ibren  ?lu«weifen  aud)  fo  genannten  „(Btaatepapicrgclb«"  in  Umlauf  nnb  bafür  unter 
ibreu  9lctivi«  einen  entfpreebenben  9tealifation«fonb«.  SGBohin  man  biefc  Scheine  in  obü 
ger  iabellc  ficllcn  nnb  mit  welchem  betrage  fte  einfe^en  foll,  fann  zweifelhaft  fein. 
Vorläufig  rechneten  wir  1  9Kitt.  tblr.  al«  €taat«papiergelb,  ba«  aüerbing«  erfi  im  3« 
1869  hinjugenetcu  ift  unb  voIf«rvtrtbfcf)aftIid>  mehr  ju  ben  9?aufnoten  ju  reebnen  wäre. 
—  %üx  Obeibeffeu  ift  ber  betrag  befftfehen  Staat«papiergelb«  (f.  unten  in  bicfer 
8nm.)  nach  93crbaltnifc  ber  33evolFcrung  bcr  jum  92orbbcutfchen  5Junbe  gebbrenben 
ibeile  be«  Oflrofeberjogtbnmfl  (31.*%)  eingefc^t  worben.  —  SMc  Singabc  über  bie  ^ßa* 
pieigelbcmiffion  in  Öroun  febweig  ift  nicht  fteber.  SDa«  berj.  Ceibbaw*  bat  bier  nad) 
einem  Qef.  v.  7.  ÜJiai  1842  3?anfjettel  von  1,  5  unb  20  Ihlr.  für  ben  SBetrag  von 
600,000  Iblr.  ausgeben  bürfen.  fciefe  j$tllc\  blieben  aud)  nad)  ber  (5rrid)tung  ber 
«raunfthw.  5öauf  in  Umlauf,  eine  neuere  Wotij  gibt  aber  nur  400,000  2hlr.  au.  $ic 
näheren  SiechtövcrbSltniffe  bicfer  Sdjeinc,  bie  bem  Staate  gegenüber  gefeblithe«  3ftbis 
mittel  fmb  (f.  £artmann,  Segriff  b.  ©elbefl,  S.  97  9lm.  2),  fmb  un«  nidjt  berannt, 
ebenfowenig,  welcher  genaue  betrag  nod)  in  Umlauf,  ©anj  eingejogen  ftnb  fic  niebt, 
bie  alteren  Srtctne  von  1842  fmb  jwar  auf  er  (Sur«  gefegt,  aber  neue  m  1  unb  10 
Iblr.  bat.  v.  i.  9Wai  1858  au«gcgeben  worben.  —  2Bo  bie  Angaben  ber  ftemen  Staaten 
9tr.  8—19  in  b.  Sab.  von  benen  in  ^>ilb.  3abrb.  a.  a.  O.  abweisen,  wie  bei  9t It en= 
bürg,  wo  ber  Umlauf  von  ber  ertaubten  Chniffton  unterfd)ieben  fein  fönnte,  unb 
bei  ©albed  beruhen  bie  3ablcu  auf  bcm  Qwtl).  Sllmanad).  (Soburg  unb  ©otba 
baben  befanntlicb  getreuute  ^«atijen.  (Sine  Äntyaltjdje  ©miffion  v.  *ug.  1866  für 
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93erglid)en  mit  früheren  Venoben  ergibt  fid)  für  bie  ^eränberung  im  ©in- 
jelnen  $olgenbeö  (in  3Riu.  fcijlr.) :  452) 

1850  1865  1868/69 

^reufeen,  alte  ^ropinjen  30.84       15.8*  )  9059 

^reufeen,  neue      „  5."         2.56  j  *-u 

Uebrige  Staaten  be3  je&.  9^orb= 

beutja>n  »unbefi  13.26       12.86  1<J." 

9iorbbcutfd)lanb  im  (Manzen  50.09       31*  40.°« 

£übbeutfd>lanb  3."         5.°»  15.M 

(55anj  STeutjdjlanb  53.72       3ü.M  55.76 

£ie  iÖermtuberung  oon  1850  big  1865  fällt  größtenteils  auf  ^reu* 
jjen  unb  auf  bie  ermähnte  $)iaj?regel  im  ^afjr  1856.  £ie  anberen  £taa= 
ten  baben  in  biefer  ^eriobe  il)r  ^apiergelb  entmeber  gan^  auf  bem  gleiten 
©tonbe  erhalten,  aljo  gar  uia)t,  roeber  regelmäßig,  nod)  mittclft  einzelner 
größerer  Cperationen,  getilgt  ober  roenigftenä  funbirt,  roie  cad-fen,  faft 
alle  Jtleinftaaten ,  S&ür Hemberg,  ober  eö  nod)  uermcfjrt,  roic  #aben  unb 
Reffen;  nur  (£fmrl)effen  (1850  2.6  sDiMll.,  1865  1  SSliU.  £f)lr.),  bie  6tabt 
granffurt  (1850  4  3JÜU.  fl.,  fpäter  gang  eingebogen)  unb  ^lu^alt  (1850 
2  Silin.  Ifylr.,  incl.  0.2  slttill.  uon  Korporationen,  in  ben  3  tfänberu,  1865 
noa^  0.95  m\l.  Ztyv.)  (rieft  ftarf  getilgt  2Mö  1865  mar  in  Oieufe  ä.  1'., 
eajmarjburg  ©onberöfjaufen  unb  SBalbecf  eine  fleine  ©mijfton  oon  k^a- 
piergelb  jeit  1850  neu  fjinjugerommen. 

£ie  ftarfc  JÖermet)rung  jmijdjen  1865  unb  1868  fällt  oornetnnlia)  auf 
ben  ©üben,  roo  33aicrn  eine  große  ©umme  ©taatspapiergelb  neu  creirte, 
Nabelt  baö  (einige  mel)r  alä  oerboppclte,  fobann  auf  £aa)fen  unb  bie 
neueften  preußifdjen  £arler)enöcaffenfd)eine  oon  1868.  Tie  Jtleinftaaten  tur* 
ben  ifjren  ^apiergelbumlauf  meiftenö  unoeränbert  erhalten  (f.  Diäfjereä  in 
2Üim.  451).  Tie  in  lab.  II.  nidjt  aufgeführten  Staaten,  nur  §amburg 


200,  Ot«  TMr.  feilte  na*  bem  («cid?  ix^cnigfleiiö  nur  auf  1  %abv  erfolgen,  O^benie 
febeint  80,000  Tblr.  ?l  It  cnbu  ra,*  jeb  e  Webrauöaabe  (7.  ^uli  1866,  ^tfebr.  f.  Jtav. 
III,  219)  wteber  beieitiaj  ju  feilt.  Tic  (Ii  nl o  in na,6f o  n b«,  loclc^e  bei  ben  flciucn 
Staaten  nicht  unbebeutenb  finb,  bei  Wciuiua.cn  650,374  fl.,  würben  nira,cnb»S 
in  9lbjug  gebracht.  3»  ^aicrn  ift  bureb  bao  Wo',  v.  4.  cevt.  18G6  eine  ?lu$a>ibc  von 
45  Will.  fl.  uuvci  jm^licber  Gaffcufcbeiuc  anetcorbnet.  welche  in  ber  lab.  al#  vcllfläubia, 
erfolgt  angenommen  korben  ift.  —  Ta$  Söürtcmb.  ^aviera,clb  ift  ueucrMtiaf  nicht 
vermehrt  werben.  —  3n  Waben  traten  ju  ben  alten  3  Will.  fl.  $avicra,clb  bnrd) 
©ej.  o.  21.  Ulvn.  1866  temporär  für  I  3abr  weitere  3' ,  Will.  fl.  jur  »Änticipatia» 
eine*  9lnlcbcn«  für  ^iienbabn^wecfe.  Die  in  bem  s?lrt.  4  bietet  0*cf«tje<*  andcorbuete 
SSiebctCtnite^Uiid  nact>  ^abuofnft  würbe  jebceb  burch  iVcf.  i>.  17.  ,}ebr.  1868"  9lrt.  18 
aufgehoben,  'co  finb  jeiu  6V2  Will.  fl.  in  Umlauf.  —  |Jn  Reffen  finb  bie  alten 
(Mrunbrenteuiclunnc  eiutKöCO,en  u.  am  1.  ^uli  18b^  verfallen;  ueueo  ^avieigclb  im 
33etraa,c  t?on  4.J  Will.  fl.  ift  bureb  Q9ef.  v.  24.  ^Ipril  1»64  ercirt  unb  feit  5.  Tee.  1866 
mit  beffeu  Kuf^abe  beaennen  werben.  Tie  in  ber  Tab.  berechnete  bc-vveltc  $  weite 
ÄeVfquotc  (incl.  bieten)  bejieht  fiel)  im  erften  ftall  auf  «Eübbeffen  allein,  im  juniien 
auf  gani  Reffen.  —  ^u  ben  ^rbluctfummen  für  9e  orbeu  t  j ich  la  n  b  11.  T  entfern 
lanb  Hub  bie  vreup.  Taricbcnecaffcnf*ciue,  bannov.  («ämmerei-- ,  fieipj.  Tre^b.  (iifen= 
babnfdjeiue  m  i  t  i  n  b  e  a,  r  i  f  f  e  n. 

,5,J  Tie  Taten  für  1850  unb  186.*)  na*  ftilb.  Jabrb.  a.  a.  O.,  bort  unter 
33cifüa.ung  ton  1  Will.  Thh.  in  1850  unb  l.m  Will.  Thlr.  in  1865  für  IKaf'au  — 
üanbeebanfnoten  —  unb  o.«  in  1850,  O.4  Will.  Thh.  in  1805  für  ^raunfehw. 
bauöjcljeine  in  ben  betreffenbeu  {Rubrifen.  Tie  beff.  ^aptergclbmengc  ift  auch  für  bie 
früheren  3aluc  vro  Uiata  auf  kJiorb^  unb  eübbcutfcbjanb  verteilt. 
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unb  Öippe*$)etmoib,  haben  roeber  StaatSpapiergelb  auggegeben,  nod)  eine 
^ertelbanf  in  ihrem  ©ebiete  bomictlirt.  $er  (Einfluß  ber  polttifajen  (Ereig* 
niffe  von  1866  unb  ba§  SBerhältntfe  oou  Siegern  unb  SSefiegten  tritt  in 
biejen  93eränberungen  mit  fyvvox.  £ie  neuen  ^apiergelbemiffionen  erroet* 
fen  fieh  nad)  biefcm  ihrem  (Sntftehungsgrunb  nur  nod)  beutlidjer  als  in 
fcfjroieriger  ginanglage  aufgenommene  fcfjroebenbe  Sdjulben,  welche  roie 
bie  meiftcn  fold)er  Sdmlben,  wenn  nicht  ber  reellen  Tilgung,  fo  bod>  min* 
beftenS  ber  gunbirung  balbmöglichft  bebürfen.  $>aS  roirb  für  bie  grage 
ber  Regelung  ju  beachten  fein.  . 

$>ie  relatioe  ©röfje  beS  StaatSpapiergelbumlaufS  in  ben  einzelnen 
(Staaten  p.  Äopf  ber  Söeoötferung  ift  auS  $ab.  II.  ju  erfe^en.  Neben  ben 
meiften  jlteinftaaten  ftefjen  Reffen,  23a ben,  namentlich  aber  Sad)fen 
mit  f)0^tn  Beträgen.  9ludj  bie  ©aierifdjc  jjiffer  ift  fdron  jtemlia)  fu)<h- 
Jßebeutenb  günftiger  ift  baS  $erhältnife  in  ^reuften  unb  SBürttcmberg. 
$>ie  gangen  ^apiergelbfummen  in  2)eutfa)Ianb  fa)einen  und  einer  möglichst 
balbigen  ^erminberung  auf  ben  betrag  biefer  beiben  Staaten  bebürftig  (f. 
oben  8.  72).  £iefe  2)erminberung  roirb  aua)  in  bem  galle,  bafj  baS 
StaatSpapiergelb  als  fofcheS  ber  (Einjelftaaten  befte^en  bleibt,  roie  nad)  bem 
unten  (sub  aa)  folgenben  erften  SBorfdjlage,  nicht  unterbleiben  bürfen.  3n  Sad)* 
fen  unb  ben  Meinen  Staaten,  befonberS  in  Reffen,  2lnl>alt,  Söeimar, 
Weiningen,  @ott)a,  Schroarjburg-SonberShaufen  unb  Neufe  j.  &  erfdjeint 
bie  23erminbenmg  beS  StaatSpapiergelbS  um  fo  nothroenbiger,  als  bie  in 
biefen  Staaten  bomicilirten  SBanfen  gleichzeitig  einen  relativ  bebeutenben 
Notenumlauf  in  biefen  i'änbern  felbft  unb  in  ber  Nad)barfd)aft  haben.  3n 
33aben  roirb  bei  ber  ©rünbung  einer  3ettelbanf  gleichfalls  eine  93ermin* 
berung  beS  StaatSpapiergelbS  erroünf d)t  fein ,  um  fo  mehr,  roeil  !uer  in 
(Ermangelung  eines  felbftftänbigen  bebeutenberen  ©elbplafceS  bie  grantfurter 
SBanfnoten  boa)  ein  beliebtes  Umlaufsmittel  bleiben  roerben. 

Soroeit  man  naa)  bem  früher  ©efagten  auS  ben  Kopfquoten  ber  $as 
piergelbs  unb  93anfnotenmenge  überhaupt  Sd>lüffe  ju  jiehen  roagen  barf,  roaS 
banaa)  etroa  nur  für  größere  tfanbgcbiete  erlaubt  ift,  ergibt  bie  iabelle 
baS  ftarfe  3urücfjtcben  ber  im  eigenen  t'anbe  emittirten  (JirculationSs 
mittel  beiber  5lrt  im  Süben  gegen  ben  Norbcn,  ferner  eine  aUerbingS 
relatio  erhebliche  ÜJcenge  roegen  ber  grojjen  Notenausgabe  ber  ^reufji* 
fche'n  33anf  in  ^reu^en.  Steffen  gcftalten  fid)  bie  Rahlen  fofort  etroaS  au* 
berS,  roenn  man  ben  Notenumlauf  ber  granf  furter  33anf,  ber  2Birflia)feit 
{ebenfalls  mehr,  roenn  aua)  nicht  ganj,  entfprechenb ,  oon  bem  preujjifd)en 
ab  unb  bem  jübbeutidjcu  gurechnet  Tie  tfopfquoten  s.prcutfen3,  beS  Norb* 
beutfehen  33unbeS  unb  SübbeutfchlanbS  an  s^ßapiergelb  unb  93anfnoten,  jefct 
in  ber  Sab.  II.  refp.  8.11,  ß.62  unb  3.02  änbern  fia)  bann  in  bie  eäfce  oon 
c.  7.*1,  c.  7.9*  unb  c.  4.'6  Ityr.  tiefer  Umlauf  oon  granf furter  Noten 
im  Süben  ift  aber  nach  ben  concreten  roirthfehaftlichen  Skrhctltniffen  faaj= 
lid)  begrünbet  unb  roirb  faum  burd)  bie  bebeutenbere  ^ntroicflung  eineS 
felbftftänbigen  fübbeutfehen  ^ettelbanfroefenS  in  erheblichem  Waafie  oer* 
brdngt  rocTben.  gerner  ift  bei  bem  (Mang  ber  3ah^un9cn  unD  öem  wirt^s 
f d)af tlid)en ,  fchon  roeil  numerifchen  Uebergeroichte  beS  s3lorbenS  über  ben 
Süben  unb  nid)t  am  S&enigften  auch  roegen  ber  bequemeren  (Einfügung  ber 
ZfyaUx'  in  bie  Öulbenrechnung  unb  ber  ganj  unbequemen  ber  (Hülbens  in  bie 
^thalerrechnung  bauernb  ein  ftärferer  Umlauf  Norbbeutjcher  Noten  unb 
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$api  ergelber  im  (Büben  als  fübbcutfd;cr  im  Horben  $u  erwarten.  $)er 
@affenfa)ein  eines  «Staats  rote  ^reufcen  unb  bie  9iote  einer  Gentraibant  in 
folgern  Staate  wirb  innerhalb  (£iner  $8olfSwirthfa)aft,  was  bie  Deutfdje 
boa)  ift ,  natürlid)  einen  weiteren  atigemeineren  Umlauf  in  unb  felbft  au* 
jjer|alb  biefev  $olfSwirth)a)aft  haben,  als  baierijd)e,  ober  ootlenbS  würtem* 
bergifdje  unb  babija)e  (5affenbittete  unb  9iotcn,  nur  wegen  ber  weit  gröfje* 
ren  Söebeutung  beö  preufufd)en  £anbeS.  £aS  @eroia)t  fold&er  3)iad)tunter» 
fdjiebe  bria)t  fid)  aud)  in  bergletd)en  £>ingen  93a(>n,  ungefjinbert  ober  faum 
gefjinbert  bura)  potttifcr)e  $orurtheile.  STeä^alb  wirb  man  mit  $runb  be* 
haupten  bürfen,  bafe  bie  <5miffionSplä|je  einer  aud)  relatio  größeren 
$Renge  foldjer  (SrebitumlaufSmittel  —  per  ßopf  beredjnet  —  im  Horben 
liegen  unb  bie  jtopfquoten,  wela)e  naa)  biefen  SluSgabcftätten  beS  s^a* 
piergelbS  unb  ber  23anfnoten  beredetet  werben,  immer  oon  oornljerein  im 
Horben,  befonberS  in  ^reufeen  etwa«  $5$er  flehen  muffen.  £ie  obige  £iffe* 
ren$  wirb  fid)  baf>er  wo^l  bei  weiterer  «gntwicflung  ber  fübbeutfa)en  ^ct* 
telbanfen  Derminbern,  aber  fa)werlta)  ganj  ausgleiten.  SDicä  um  fo  wenis 
ger ,  weil  bei  unferer  fa)werfätligen  eilberwä^rung  in  normalen  £eitin 
ein  Ztyil  ber  9ioten  als  unmittelbares  ©rfa^mittel  für  baS  ber  ^Bequem* 
lia)feit  wegen  lieber  in  bie  23an!en  gelegte  (Silbergelb  in  Umlauf  fommt 
unb  man  ootlenbS  für  einen  foldjen  ,$mecf  bie  um  lauf  fähigften  9coten, 
alfo  in  $5eutfa)lanb  bie  $reufjifa)en,  granffurter  unb  <£ätt)fifd)en  ben  an- 
bern  oorgieht.  (6.  u.  ©.  207).  £>ie  SDaten  ber  unten  folgenben  Sab.  III. 
liefern  mand)eS  ftatifttfa)e  93emeiSmatertal  gur  Unterftüfcung  ber  oorauSge« 
henben  $)ebuction  aua)  bura)  bie  bisherige  (Erfahrung. 

£)ie  preufjifa)e  ^opfquote  oerminbert  fia)  noa)  um  etwa  O.1  $fjtr. 
bura)  bie  oorauSfia)tlia)  balb  erfolgenbe  (Jingiehung  ber  im  Jahr  1868 
ausgegebenen  S)arlehenScaffenfa)eine.  <©ie  ftef)t  gegen  bie  f  äa)f  if  a)  e  unb 
aua)  gegen  bie  thüringifa)e  erheblia)  gurücf.  SDarauf  fann  wieber 
nia)t  gu  oiel  ®ewia)t  gelegt  werben,  benn  bie  9coten  unb  ^apiergelber 
biefer  Staaten  laufen  grabe  in  größeren  Beträgen  aua)  außerhalb  um 
unb  ein  tyoa)inbuftrietle§  bia)t  beoölfertcS  £anb  wie  6aa)fen  bebarf  einer 
großen  Stenge  (SrebitumlaufSmittel.  (*S  ift  bie  aud)  gegen  baS  gange 
übrige  s3torbbeutfa)lanb  geringere  preuftifa)e  ßopfquote  nur  beShalb  gu 
beaa)ten,  weit  gelegentlich  in  ber  treffe  bie  <Saa)e  fo  bargeftellt  wirb, 
als  hätte  ^reufcen  bura)  bie  ftarfe  (Smiffton  ber  ^reufjifdjen  <8anf  nom 
„s#apiercrebit"  ähnlia)  umfaffenben  ©ebraua),  als  bie  anbereu  Staaten 
gemacht.  $lua)  für  baS  ^reufeen  im  oor  1866er  Umfang  ift  bie  Äopf= 
quote  nur  c.  8.7  Ztyv.,  wooon  noa)  c.  1  %f)\x.  abginge  für  bie  ^Dcehr* 
emiffion  ber  ^reufnfa)en  S3anfnotcn  in  inbirecter  ^olge  ber  Sinnerionen. 
Sei  irgenb  meldjer  Siegelung  bcS  Sanfnoten*  unb  (5taatSpapiergelbwefenä 
natf)  icopfquotcn  würben  bie  übrigen  Staaten  beö  9(orbbeutfd)cn  iöunbeä 
alfo  me^r  alä  ^preu^en  gur  25erminberung  anhatten  fein. 

«.  ^ortfe^ung.  SD i c  (Sntttncftiing  be«  Banf notenumlauf ö  in  £eutf $tanb. 

©in  Urzeit  über  bie  33ebeutung  ber  abfoluten  §ohe,  weta)e  bie  &t- 
fammtfumme  beiber  genannten  Umlaufsmittel  unb  fobann  aud)  ber  Dcoten 
allein  in  ^)eutfa)lanb  erreicht  hat,  1)\ev  abzugeben,  namentlid)  barüber,  ob 
biefeS  „^apiergelbS"  —  in  bie  fem  (Sinne  beS  2£ortS  —  „ju  oiel"  fei, 
halten  wir  nur  bebingt  für  thunlid),  obgleia)  in  folgen  galten  berartige 
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Urtfjeile  öfterä  verlangt  unb  md)t  feiten  auä)  auägefprodjen  worben  finb. 
SEQic  fta)  fattfam  auä  beut  gangen  ^n^atte  biefer  ©djrift  ergibt,  fann  von 
unferem  6tanbpuncte  aug  ein  foldjeä  Urtyeil  fdjwer  gegeben,  weil  nidjt  all* 
fettig  genügenb  begrünbet  werben.  ©3  wirren  gu  otele  unb  au  uerfdnebene 
(Elemente  auf  ben  Söebarf  an  ben  genannten  beiben  Umlaufmitteln  ein,  bie 
5krgleia)ung  mit  anberen  £dtt\\  un^  anberen  £änbern  ift  wegen  ber  gu 
großen  Ungletdujeit  be8  gu  93ergleid)enben  gu  unftajer,  um  allgemeine  Urs 
tljeile  aufftetlen  gu  tonnen.  £urd)  bie  folgenben  JÖemerfungen  foU  baf)er 
Dorne^mlia)  nur  eine  negatioe  Stxitit  an  einigen  ber  $erfu$e,  gu  allgemein 
neren  Sdjlüffen  über  bie  mimeriföe  (Jntmicflung  unb  bie  Söebeutung  ber 
(summe  unferer  ^apiergelb=  unb  Notenctrculation  gu  gelangen,  geübt  wer* 
ben,  —  wa3  bann  inbtrect  aber  aud)  einige  pofttioe  (?rgebniffe  gur  Jolge 
l>at.  9lud)  muß  man  wenigftenS  gu  einem  etwag  fiajereren  Urtfjeil  barüber 
gu  lammen  fudjen,  ob  bie  bisherige  (Sntwicflung  beä  beutfdjen  Notenwefeng 
minbeftenä  im  fangen  eine  gefunbe  ober  ungefunbe  ift,  benn  baoon  t)ängt 
bie  2)frtf)obe  ber  Regelung  beä  8taat3papiergclb3  wieber  mit  ab.  Mtyalb  glatt* 
ben  mir  gerabe  an  biefer  Stelle  ber  beregten  grage  nidjt  oorbeigetyen  gu  folleu. 

Süßte  fdwn  oben  bemerft  würbe,  mufj  eine  33efettigung  be§  Staatäpa* 
ptergelbä,  alfo  allenfalls  beffen  <$rfefcung  bura)  Noten,  erftrebt  werben, 
darüber  fjerrfdjt  oer^ältnifemäBige  @inmüt$tgteit.  SDtc  feit  1866  erfolgte 
Mehrausgabe  gumal  würben  mir  tnöglia)ft  balb  befeitigt  münfcfyen. 

SSaä  ben  SBanfnotenumlauf  allein  anlangt,  fo  weift  man  mit* 
unter  bebenfltd)  auf  beffen  rafaje  Sßermeljrung  tn  ben  legten  anbertfjalb  bis 
gwei  3al)rgeljnten,  ferner  auf  bie  fjof)e  Summe  beä  baoon  metallifa) 
unbebeeften  23etragä  unb  oergletdjäweif  e  auf  ben  Notenumlauf 
anberer  Sänber  Inn,  um  ein  mef)r  ober  weniger  ungünftigeä  Urteil 
über  bie  2lu3beljnung  unb  ©röfje  unfereä  gegenwärtigen  beutfajen  Söanfno* 
tenumlaufä  gu  begrünben.  Steffen  gelingt  bieS  unjereö  (Jraajtenä  auf  biefe 
Sßeife  nidjt. 

$>er  Notenumlauf  r)at  fia;  atlerbingö  fel>r  bebeutenb  nennest,  wie 
fta)  auä  folgenber  nad)  C.  ^übner'ä,  Nöpeir«,  beä  2lctionäV3 
unb  meinen  ^ufammenfteüungen  entworfenen  Sab.  III  ergibt,  wela>  gu* 
gleia)  ben  betrag  ber  nad)  9lbgug  beö  gangen  SftetaltbaarfonbS  oerbleibenben 
fogen.  metallifa;  ungebeeften  Noten  oorfüljrt. 453) 


4")  <S.  namentlich  O.  £übuer'$  ftatift.  %<ibxl\  33.  1— 8.  £üb  ner'fl  vcrbicnft= 
oollc  <StatifiiF  be$  beutfdjen  ^anfwefen«  für  1851—62  cntt>5It  freilich  mitunter  ftörcitbc 
Nccben;  unb  Drucffcbler.  Die  Ziffer  für  ben  ganjen  Notenumlauf  im  3. 1857,  3afyvb.  53. 
VI,  2tbt^.  1  3.  ift  falfd),  wegen  einer  falfchen  ^ufanuncnftclluna,  bei  ber  Breill.  Hanf 
(S.  5),  fie  ift  l)ier  na*  amtlichen  ipccicllen  ftüftii'cijeu  berichtigt  (10Ü.2  ftatt  119.48  SDJill. 
Xblr.)  SJcÖpell'«  'Banfftatiftif  (1864-66,6?)  (auef)  mit  ,Vblern,  f.  u.  ftiim.  461)  beriief^ 
ficbtigt  bie  Söaierifcbe  unb  bie  Curemb.  55anf  niebt.  Die  jfcaten  für  beibe  finb  in  $ab.  III 
aufgenommen,  gür  1863  febjten  mir  bie  oollftänbiam  Angaben,  bie  ^iffer  bei  ben  vreufeifeben 
öanfen  bejie^t  ft*  auf  »yr.  1864.  33i«  inet.  1866  enthalten  bie  Labien  ber  £ab.  III  bie 
3)aten  für  bie  Naffauifclje  Öanbe«banf  mit.  Die  mit  circa  bejeidmetcu  ^al)Ien  finb  anualjerube, 
ba  für  einige  23anfen  nidjt  genau  bie  Daten  für  ben  betreff,  ^eitpunet  \j0rlav3cn.  Si leine 
Dtff cremen  in  ben  ftatift.  ^ufammenftellungen  cntnel^en  barauß.  ba§  bie  kaufen  niajt 
immer  bie  in  Gaffe  bepublicbcn  eigenen  sJ{oteu  getrennt  angeben  unb  ebeufo  in  ber 
(5affe  mitunter  ÜJietall  unb  Staat*vapiergclb  u.  frembe  Noten  nid)t  immer  trennen  (f. 
oben  <5.  51,  Hnm.  130,  91,  97).  3u  liab.  III  ift  tvomöglid)  nur  ber  Notenumlauf 
angegeben  unb  nur  ba«  üRetall  von  ibm  abgerechnet,  um  bie  „ungebedte"  Wenge 
Noten  gu  berechnen.  Darau«  erfläicn  fiel)  mebjjadje  Abweisungen  oon  O.  §übner, 
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45.» 
52.« 
45.» 

41.  « 
43.» 
40.« 

6.o 
i 

13.' 
13.« 
15.' 
21.9 
30.' 

27.' 
24.« 
31.o 
33.» 
44* 

c.  54.' 
c.  59.» 
c.  51.» 
c.  62.« 

je.  71.» 

C.  1.9 

? 

5.  * 

7.  ' 

6.  » 

8.  « 
13.« 

t\  0 

9.  « 
4-  4.o 

11.' 

13.» 

22.' 

•j 

c  27.» 
c.  36.» 
c.  29.» 
c.  31.» 

c.  36.o 

pv 

42.» 
56.« 
41.« 
40.» 
45.o 

17  5 

34  ■ 

34. 

37.' 
40.» 

50.» 

'{ 

50.» 
61.« 

39.« 
50.o 

50.' 

% 

63.' 
63.' 
60.» 
49.' 
62.* 

71  6 

73.9 
79.' 
79.9 
81.« 
74/ 

68.  » 

69.  ' 
72.» 
70.3 

68.' 

9 

o 

24.' 

0 
19.3 
55.« 

ÖD. 

76.» 
100. 

78.  » 

79.  » 
69.« 

66.' 

65.  ' 
74.« 

66.  * 
\65.* 
(63.« 

£ie  Tabelle  III  ftettt  bie  ©ntroicftungöoerfjättniffe  beä  Sanfnotenroes 
fenä  in  ©eutfdjlanb  jo  flar  bar,  baß  e3  einer  näheren  Erläuterung  ntdjt 
bebarf.  £er  JiSauptanftojj  erfolgt  offenbar  in  ben  ©peculationdja^ren 
1854—57  unb  enbet  mit  ber  Grifte  in  ber  ©ffectenfpeculation  im  £>erbft 
1856  unb  in  ber  SBaarenfpeculation  im  £erbft  1857.  STie  mitunter,  aua) 
in  einer  preumfdjen  £enffd)rift  oom  ^aljre  1857,  m)  als  ganj  übermäßig 
bezeichnete,  nur  in  amerifanifa)en  ^er^ältniffen  ein  ^orbilb  finbenbe  2lugs 
be|nung  beä  'Diotenumlaufö  ber  Heineren  beutfdjen  Söanfen  in  ben  ,3a^ren 
1853/54  bid  1856/57  erfdjeiut  angcfidjtS  ber  fpäteren  ©ntroicflung  bei  bie* 
fen  kaufen,  ooücnbö  aber  bei  ber  ^reufttfajen  $anf  feit  1856  feineöroegS 
jo  übermäßig,  roirb  fdjon  beäfjalb  oom  etanbpunete  einer  jefcigen  ruhigeren 
rnftorii'ajen  ^etrofpectioe  nid)t  mef>r  alö  ein  fe^r  rocfentltd)  mitmirfenber 
Factor  an  ber  (speculation  ber  50er  3a$re  ju  bejeiajnen  fein  unb  finbet 


j.  33.  1859—62  gibt  bic  lab.  beu  „nugebetften"  Notenumlauf  auf  rci>.  42.»°,  55.»°, 
65.»°,  74.*°  SKill.  iblr.  £übner,  intern  cv  ben  Gaffenbeftanb  an  £taat$t>aviergclb 
u.  f.  n>.  gleicbrall«  als  33aarbccfunfl  abregnet,  nur  reip.  37.»«,  51.«',  60.°«,  64.««  Will. 
Xblr.  Namentlich  bie  <lkeuf<.  33anf  unb  ber  23erl.  Cafienvercin  l>abeu  meinen«  je  2—3 
•  9RiflL  lljlr.  ^aviergclb  (yrcujj.  (5affcnbillete  u.  f.  tt>.)  in  Gaffe,  ftür  1868  ift  ayproris 
matte  bie  metallifcb  ungebeefte  unb  bie  au*  na*  9Nitab$ug  bed  ^ayiergdbö  ungebedt 
bleibeubc  Notenmenge,  erftere  alfo  mit  ber  gröperen,  bieje  mit  ber  Heineren  3*ff**  a,ls 
gegeben.  $>a«  %Uu?jei*en  bebeutet,  bap  bie  Caffe  an  bem  ^eitvunete  ben  Notenumlauf 
uberftieg.  2110  pieuft.  3Janfen  würben  aueb  nod)  1866 — 68  in  iab.  III  nur  bie  alt: 
reumieben  gerechnet.  —  2Me  33 aar  beef  u  nglptoccitte  ergeben  fi*  alfo  in  dol.  4, 
,  10  burd>  ?lbjug  ber  angegebenen  ^abl  von  100. 

♦»♦)  ^3rcup.  DcnffÄr.  o.  2lVr.  1857,  ^reufe.  ^.  ?lr*.  1857  l,  ©.  548. 
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in  cmbern  fiänbern,  g.  33.  in  bcr  Entroicflung  bcr  englifdjen  3oints6torf= 
,3ettelbanfen  in  ben  30er  3a*)ren  mehrfach  ein  3lnalogon.  *55) 

9taa)  einem  Stiüftanb  in  ben  3a*)ren  1857—58  unb  gum  £§eil  noa) 
1859  erfolgt  oon  1859/60  an  roieber  eine  ftarfe  2htdbe$nung  beS  Motens 
umlaufe  ber  s}*reujnja)en  23anf,  benn  leitete  fommt  in  biefer  ißegiefiung  in 
^reufeen  beinahe  allein  in  23etraa)t.  £oa)  geigt  bie  Söeroegung  beä  33etvag3 
ber  metallifa)  ungebeeften  Noten,  bafe  oon  1858/59  bis  1862  unb  gum 
tytii  noa)  länger  oornefnnlich  nur  Noten  als  bequemeres  Zahlungsmittel 
gegen  Silber  auä  ber  Jöanf  geholt  rourben.  SDer  neue  9luffa)roung  beS  No« 
tenumlaufS  ber  übrigen  beutfa)en  Tanten,  woran  bie  $rantfurter  einen  nta)t 
unerheblichen  s2lntf>eil  hat,  erfolgt  erft  etroaS  fpäter  als  bei  ben  preufeifa)en 
hänfen,  bann  aber  relatio  rafdjer  unb  {tarier,  oon  1862  an.  Eol.  11 
unb  12  in  Sab.  III  laffen  bieS  oon  1861  bis  1865  in  bem  3urücfroeichen 
beS  Slntfjeilö  beS  prcuBifchen  am  gefammtbentfa)en  Notenumlauf  befonberä 
beut(id)  erfennen.  5lua)  ber  metallija)  ungebeefte  Söetrag  roäa)ft  bei  ben  übri= 
gen  noa)  rafa)er  als  bei  ben  preujjifa)en.  Um  fo  beaa)tcnSroertf)er  ift  eS, 
baB  trofcbem  aua)  jene  üBanfen  unb  jebe  einzelne  oon  ihnen  bie  unerwartete 
furchtbare  itrifiö  beS  Sa^reö  1866  fo  gut  burd)maa)ten,  roenigftenS  obne 
irgenb  gu  ftoefen,  roenn  aud)  mittclft  einer  einjdmeibenben,  fetyr  ftarfen 
Einfchräufung  ber  Erebitc.  £ie  Ereigniffe  beS  3a0reS  1866,  bie  3}ergröfje* 
rung  s43reuBenS  amb  bie  Errichtung  oon  gilialen  ber  ^rcufetfcr)en  23anf  in 
ben  neuen  ^rooingen  fyabtn  eine  erhebliche  Vermehrung  beS  Notenumlaufs 
ber  5preufji)a)en  SBanf  gur  golge,  mieberum  aber  oornehmlta)  burch  Einle* 
gung  oon  Silber,  in  bie  23anf,  —  btefelbe  Erfdjetnung,  roie  gleichseitig 
bei  ber  Söanf  uon  granfretä)  unb  anberen  33an!en,  im  ^ufammenhang  mft 
ber  Plethora  baaren  ©elbs  in  gang  Europa  oon  1866— 68/69. 456). 

Sehr  bemerfenSroerth  aber  ift,  ba§  roie  überhaupt  aua)  noa)  nach 
1856/57,  alfo  naa)  ber  Erweiterung  ber  $reu(jifa)en  Söanf  unb  ber  bama* 
ligen  £anbelSfrifiS ,  fo  aua)  naa)  1866  trofc  beS  oorübergefjenben  dlüfc 
fdjlagS  ber  Notenumlauf  ber  übrigen  Tanten  aua)  roieber  roäa)it  unb  bie 
^aaroorräthe  aua)  bei  ihnen  fteigen,  {ebenfalls  baS  ftatutarifa)e  Sätaa%  er« 
heblia)  überfä)reiteu.  ES  geigt  biefe  Erfdjeinung  roohl,  bafe  in  ber  Zfyat  oer= 
mehrte  Eoncurreng  ben  kaufen  nia)t  nothroenbig  fdjabet.  $)er  9luffa)roung 
beS  ErebitroejenS,  roelchen  bie  ^reufu'fdje  Söanf  einer*,  bie  übrigen  Saufen 
anbererfeitS  beroirften,  fam  im  fangen  allen  ge^enfeitig  gu  EHUe,  trofc  ber 
gegenseitigen  klagen  über  bie  Eoncurreng.  Eol.  11  unb  12  in  $ab.  III 
ftnb  in  biefer  £>infia)t  aua)  roieber  befonberS  inftnictio.  5lua)  h^r  eine  grofc 
artige  3«tcrcffenfoUbarität. 

3m  (fangen  roirb  man  bie  Entroicflung  beS  beutfa)en  Notenumlaufs 
als  eine  gefunbe  begeia)nen  bürfen.  3"  Der  üöeroegung  fpiegelt  fich  naturges 
mäB  bie  politifa)e  unb  bie  3öirthfchaftögefa)ichte  beutlid)  ab.  Eä  liegt  naa) 
ben  Rahlen  in  lab.  III  fein  ©runb  oor,  roegeu  ber  biö^crigen  23ermef)= 


•»)  Weine  «eitr.  8.  241  ff.,  f.  au*  8.  259  ff,  272  ff.,  332  ff.  $a«  Eieific, 
1006  id)  l)icv  oor  12  3*^""  auocjeivrcdicn,  tyat  burd)  bie  feitbem  vcvfloffeiie  3eit  feine 
53e|"iätifluiij}  c\efunbeu. 

"456)  Tie  «aovfonb«  bcr  hänfen  oon  dnglanb,  granfiei*,  ^veufecn,  Ocpcricicfr, 
<HuBla»b  betnifl«»  jujonunen  Gnbe  1865  417,  im  ü)iai  1808  733  Will  £l)lr.,  biejeniam 
ber  biei  erften  '  baarjaMcnbcn  hänfen  re|>.  270  u.  537  ÜJÜU.  Zi)lx.,  6cpt.  1868  590 
ÜJliU.  Ztyx.  6.  meine  Wutf.  s4iaoieni'äl;r.  ©.  200,  290.  ©,  u.  'itnm.  461. 
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rung  ber  Noten  ein  neues  beoormunbenbeS  <*infa)retten  bcr  ©efekgebung  in 
baS  3cttelbanfrocjcn  gut  $u  Reiften  ober  gar  eS  311  oerlangen.  5)ie  legten 
anbertljalb  3o^ge^ente  bilben  eine  ©poa)e  in  ber  beutfdjen  SolfSroirtf)jdwft, 
rocla)e  genug  Erfreuliches  jeigt.  SRait  benfe  j.  S.  nur  an  ben  5luffcf)roung 
beS  SergbaueS,  ber  (Jijenoerarbeitung,  beS  feifenbafinroejenS ,  beS  inneren 
unb  auswärtigen  §anbcl3  u.  f.  ro.  £it  SluSbefjuung  beS  Notenumlaufs  ift 
eine  biefen  ebengenannten  correfponbirenbe,  mit  i^nen  in  2öea^felroirfung 
ftefjenbe  <5rj<$einung.  (sie  geigt  aua)  auf  biefem  Gebiete  roieber,  bafe  gleite 
Urfaa)en  gleite  95Mrfungen  I>aben,  unb  bilbet,  richtig  aufgelegt,  ein  neueS 
Argument  ju  (fünften  freierer  ©eftaltung  beS  SanfroefenS. 4Ä7) 

£ie  in  ber  freif)änblertfa)en  treffe  beliebte,  oon  Nöpell,  in  ber 
Na  tio  na  Ijeitung  unb  oon  Ruberen,  jefet  aua)  öfters  in  ben  3afn*eSbe* 
richten  bcr  Saufen  oorgenommene  Serea)nung  beS  Setrags  ber  me  = 
tallifa)  ungebceften  Noten  fcfjeint  unS  ben  ü)r  beigelegten  SBertt)  für 
bie  fragen  beS  3ettelbanfroefenS  nia)t  $u  befifren.  3m  ©runbe  läuft  babei 
bie  irrige  $elb-  unb  (Srcbittfyeorie  ber  englifdjen  w(£urrenco-8^ulew  unb 
ber  SßeeTföen  2lcte  oon  1844  unter.  SDaoon  aber  aua)  abgefeljen,  leiben  alle 
fola)e  Seredmungen,  beStyalb  aua)  bie  obigen  in  £ab.  III,  an  bem  bura> 
gefjenben  geiler,  bafe  ber  SaarfonbS  ber  Saufen  auSja)liefjliä) 
als  $)ecfung  ber  Noten,  nia)t  aua)  ber  $)epofiten  unb  f 0 n ft i - 
gen  Scrbinbltcf)f  eiten  ber  Sanfen,  foroie  als  tljeilroeife 
notljroenbiger  bereiter  @cf  a)ctftSfonbS  b ef» anbelt  wirb.  SDieS 
ift  bura)auS  unjuläjftg,  aua)  roenn,  roie  in  ben  meiften  beutfa)en  unb  frem* 
ben  ©efefeeti  unb  Statuten,  befonbere  Seftimmungen  über  bie  §öf)e  beS 
SaaroorratfjS  für  bie  übrigen  3roeige  Dcg  Sanfgefa)äftS  fehlen.  $>aS  S)e= 
fttengeja)äft  fpeciell  füf)rt  aua)  oft  Saargelb  in  bie  Sanf.  s3)tan  müftte  ba» 
Ijer  roenigftenS  bie  metatlifa)  ungebceften  ftetS*  ober  furjfäfligen  gorbe* 
rangen  an  bie  Sanf,  neben  ben  Noten  alfo  bie  meiften  ®iroguü)aben, 
£epofitcn,  ©ontocorrentjalbi  u.  f.  in.  berechnen,  toaS  aber  bei  ben  Mängeln 
ber  meiften  SanrauSroeife  unb  bei  ber  ungleichartigen  3"fammenfcfcun9,mCs 
ler  gleiaV  unb  äfjnlia)namiger  £auptpoften  bei  oerfa)tebenen  Sanfen  roieber 
fein  !l<ijjlia)eS  f>at.  3a)lüf|e  auS  bem  Setrag  ber  metallifa)  ungebceften 
vi 0 1 c n f<f)ulben  allein,  roenn  lefotere  fo  berechnet  roerben,  bafe  ber  ganje 
Saaroorratty  00m  Notenumlauf  abgezogen  roirb,  ftnb  baf>er  nur  jef)r  bebingt 
juläffig;  bei  ben  einzelnen  ©ruppen  oon  Sanfen  unb  ootlenbS  bei  ben 
einzelnen  Sanfen  jum  3roccf  ber  Sergleidjung  beS  SaarbecfungSoer^ält* 
niffeS  faft  gang  unguis  jpg,  ba  baS  Noten*  unb  $)epofitengefa)äft  bei  leber 
Sanf  immer  roieber  in  einer  anberen  numerifajen  Proportion  fte^t.  3n  ber 
folgenben  SLabette  IV  finb  für  einige  bemerfenSroertjje  SJcitaMaitittt  bie 
SaarbecfungSquotcn  ber  Noten  einer*,  aller  berartigen  8a)ulben,  bie  fämmtlia)en 
^epofiten  u.  f.  ro.  inbegriffen,  anbererfcitS  berechnet.  9lua)  auS  lefcteren  £>a= 
ten  muß  man  nur  oorfia)tig  £cf)lüffe  sieben,  benn  baS  SDepofiten*,  (5uros 
unb  ($oittocorrentgefa)äft  ift  bei  ben  einzelnen  Sanfen  unb  Sanfgruppen 
nad)  ben  gäHigfeitSterminen  u.  f.  ro.  oerfa)ieben.  S)ie  3lbroeia)ung  ber  Saar* 


45T)  (Sine  5l?nlirtc  ^eriobe  wax  in  Chifllanb  bie  3cit  na*  bem  atnerif.  .Öe- 
ireiunv3«fri«g«,  1783  ff.,  bie  öpeebe  befl  Ueber^anvi«  jnm  SJtajcbinemvefen.  ©ie  oft  b,at 
biefc  ^eit  al«  falfcb,e<8  Kvgumcnt  fle5)en  ^anfjrei^ett  ^cr^alten  rnüffen;  f.  metne  ^5eitr. 
&  16  ff. 
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bedungSquoten  nur  für  bie  ftoten  unb  für  alle  8a)ulbcn  geigt,  roie  unju* 
läjfig  erftere  23erecf)nung  allein  ift.  *58) 


lab.  IV.   ©aarbedung  ber  liquibtn  "Sdjulben  ber  beutfdjen  ©anfem 


i. 

2. 

3. 

4. 

5. 

6. 

7. 

Öiruppe. 

G?.  1857. 

(5. 1861. 

<§.  1865. 

6  1866 

&  1868 

*Preufeijd)e  Saufen. 

— ■ 

- 

,  — 

i  

— -—i  



9iotcn 

71.T 

144.3 

132.* 

133.» 

155* 

SDepofttcii  ic. 

34.* 

41.» 

34.* 

26.° 

37.» 

Summe  fplcbcr  Sdmlbcn 

- 

106.« 

185.» 

166.» 

159.» 

192.» 

Saarfoube  (27ietall  u.  ^apierg.) 

» 

41.* 

97.' 

68.° 

77.» 

92.* 

Saarfonb*  in  ^tocent  ber  SRetcn 

& 

58.» 

67.* 

51.* 

58.° 

59> 

trtgl.  oller  SAulben 

0 ' 
<0 

39.* 

52.* 

40.« 

48.» 

48.° 

Hnbcre  beutfdje  Saufen. 

•[/II  U.       Uli  . 

2fi  1 

30  2 

51  ♦ 

HO. 

$)epofttcn  k. 

16.° 

16.» 

16.* 

15.« 

19. 7 

Summe  fold»er  Sd»ulben 

72.' 

46.» 

67.» 

59.» 

84.» 

Saarfonb«  (Metall  u.  Rapiere;.) 

■ 

17." 

18.» 

24.' 

25.« 

32.» 

Saarfonb«  in  ^roeent  b.  Wotcn 

h 

68.» 

61.» 

46.» 

57.« 

51.° 

b«gl.  aller  Sdutlben 

% 

42.» 

39.» 

35.« 

42.« 

39.« 

9llle  beutfdjc  Saufen. 

9letcn 

Mill.  Sb,  Ir. 

97. fe 

174.» 

183.» 

176.6 

219.» 

$>epofiten  k. 

* 

50/ 

58.' 

50.« 

41.« 

56.« 

Summe  folget  ©cbulben 

n 

148.» 

232. T 

234.« 

218.* 

276.» 

Saarfcub«  (Metall  u.  <Rapierg.) 

59.« 

116,° 

92.' 

102.* 

125.» 

Saarfonb«  tu  ^tecont  b.  Wotcn 

% 

60.» 

66.» 

50. « 

57.« 

57.« 

bdfll.  oller  ©dntlbcn 

% 

40.' 

49.» 

39.» 

46.» 

45.» 

£te  baare  £ecfung  ber  ?toten  unb  ©epoftten  u.  f.  ro.  finft 

auä)  bc 

ben  nidjtpreu&tfdjen  99anfen  felbft  in  bem  ungünftigften  £tity\mttt,  £nbe 
1865,  nia)t  auf  ein  drittel.  $)ie  Sknfen  galten  alfo  freiwillig  ober  ge* 
jroungen  bura)  bie  93erfe$r§s  unb  ©efdjäftSoerfjältniffe  mefjr  33aaroorrat!) 
für  alle  ir)re  ftctäs  ober  balbfäüigen  Sßerbinbliäjfeiten ,  ali  i^nen  in  ber 
SHegel  gefefcliä)  für  bie  9ioten  allein  oorgef  abrieben  ift.  3lua)  biefe  Zf)aU 
fad)e  ift  roieber  ein  Argument  für  liberale  SBantpolitif.  $>ie  $8erfd)iebenl>eit 
ber  EaarfonbSprocente  ber  9ioten  allein  unb  ber  fämmtlia;en  6a;ulben, 
minbeftenö  wie  noa)  gegenwärtig  um  11— 12°/0,  barf  bod)  offenbar  nid)t 
unbeachtet  bleiben.  3"  niebrig  erfajeint  bie  gefanimte  33aarbecfung  für  alle 


**e)  Mit  Senü&ung  bcrielben  Materialien  wie  für  bie  r>origc  Tabelle.  $ie  „att= 
bereu  Qcutföeit*  unb  baber  „alle  bcutfd»eu  Saufen"  untfaffen  in  lab.  IV  uidu  bie 
f5mmtlid»en  Saufen,  n?eld»c  in  £ab.  I  unb  III  berüeffiebtigt  finb,  ba  bic  HttOocife  mir 
nicht  genügenb  Dollftonbia  tot  lagen.  I>ie  $)aten  in  tob.  IV  belieben  fid»  nämlicb,  niebt 
mit  auf  bi'c  Sau^ener,  bie  beibeu  eftbeefer,  bie  SBüdeburger,  bie  fiuremburoer  4-öauf  unb 
ben  Ceipj.  Äaffcnvereiu,  ferner  aud)  nidjt  tvie  lab.  ITI  auf  bie  9iaff.  2anbe«b.  I)a« 
SBegfallcn  biefer  Reinen  ©anfen  anbert  bie  ^ablen  im  («aujen  nur  unbebeutenb.  J^ür 
1865  uub  1866  feblt  aber  aud»  bie  SBater.  3?anf,  für  1868  bie  Dtoftoder.  ^Dabet  bie 
«bwcidnntqen  üou  lab.  III.  3um  33aarfoub«  ifl  in  Xab.  IV  außer  bem  SJletall  ferner 
aud»  ber  StaotÄpovierjjelbbeftoub  u.  f.  tt>.  geredmet.  Unter  ben  preußifeben  Saufen  ftub 
aud»  1866  u.  1868  nur  bie  ber  alten  ^rooinjen  ju  verfteben.  $>ie  JRubrif  55epoftten 
umfafet  bic  Xiepofttcn,  Contocorrenti  u.  (Mirofalbi  unb  won  1865  an  aud»  fleinere  t>cr= 
»onbte  Sofien.  T)it  Saarionbeprccente  bei  ben  preufj.  Sanfen  geben  mit  ben  *{at>lcn 
ber  6cl.  7  in  Xob.  III  mcb,r  al«  100,  weil  bie  @toat«papiergelbcoffe  in  tob.  IV 
eingerechnet  ift. 
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$erbinbtid)feiten  im  TOgcmeiueu  gcroiß  nid)t,  fic  ift  j.  93.  bebeutenb  fybtyv 
als  im  £urd)fd)mtt  in  l*ng(anb  unb  aud)  als  noa)  neuerbingS  in  9corb= 
amcrifa,  obgleid)  fytr  bic  iNationalbanfen  nad)  bcn  officiel'len  $ered): 
nungen  eine  bie  gcfefclidu?  erljebltd;  übetfteigenbc  ^aarreferoe  galten.469) 
benfattS  roirb  man  nad)  biefen  @rgebniffen  bes  i^anfbetriebS  bic  £öbe  beS 
metallifd)  unbcbccftcn  WotcnbetragS  allein  um  fo  weniger  für  bcbenflid)  f)aU 
ten  müffen,  als  bie  ,$öf)e  ber  metallifd)  unbebetften  Noten  unb  £epofitcn 
im  großen  £ura)fa)nitt  unferer  beutfdjen  SBanfen  burdjauS  feine  Söeforgnijj 
einflößen  tarnt 

(*S  fommt  bann  nur  noa)  ber  $  ergleid)  mit  bem  33anfroefen 
a  über  er  ßänbcr  in  Jöetradjt,  bura)  roela)cn  man  gelcgcntlia)  tmfdjicbenc 
Urteile  über  bie  (£ntroicftung  unb  £>öfje  bcS  beutfdjen  Notenumlaufs  bat  bes 
grünben  rooUcn.  Leiber,  bafj  fola)c  $crgleia)c  roieberum  nur  fo  fa)roer  an* 
aufteilen  finb.  Abgcfel^cn  rjon  ber  burd/greifenben  Ü$erfä)icbcnbeit  ber  allge* 
meinen  roirtt)fa)aftlid)cn  gactoren,  roeldje  mieber  eine  entfprea)cnbe  33erfd)tcbcn= 
Ijeit  ber  crebitroirtbfcbaftlia)en  ^crljältnifje  übcvfmupt  unb  berjenigen  beS 
Notenumlaufs  fpecicll  bebingen,  roeidjt  bie  SBejicljung  aroifdjen  ben  £ctteU 
bau!*  unb  ben  übrigen  ju  ^afjlungSoermittlungcn  bienenben  ©anfgefdjäften 
unb  ^inridjtungen  beS  GeTb=  unb  (5rcbitroefenS  gleichfalls  uon  Vanb  ju 
£anb  fefjr  ab.  3»»  größten  Ifjeilc  oon  Großbritannien  unb  in  uiclen  $!E)ci= 
len  Norbamcrifa'S  braucht  man  ftatt  ber  53anfnoten  anbere  ^ahlungSfor; 
men  beS  krebitroefenS,  Ghe-cTS,  Ausgleichungen  im  Hearing  ^oufe  u.  f.  ro., wo) 
roäf)renb  auf  bem  kontinente,  in  ftraurreia)  wie  in  £eutfd)lanb,  noa)  beute 
nornebmlid)  ^ünje  unb  ^antnoten  für  bicfelbcn  Gablungen  uerroenbet  roer* 
ben.  £er  Notcnbebarf  ift  alfo  hier  relatio  größer  als  bort  unb  bcmgc= 
maß  fann  cuentucll  trofc  ber  fleinercn  Gcfammtumfäfce  ber  abfolutc 
betrag  beS  Notenumlaufs,  per  »Hopf  ber  33eoöIfcrung  beredinet,  in  $>cutfa)s 
lanb  höher  fein. 

gerner  bebnt  fid)  bort,  roo  nid)t  gleichzeitig  ein  entfpred;cncS  £epo; 
fitengefebäft,  namentlich  bei  ber  Ccntralbanf  jelbft,  entroicfelt  ift,  ber  Notcn-- 
umlauf  gclegcntlid)  in  Reiten  ber  Ueberfülle  biSponiblen,  bcfdmftigungSlofcn 
23aargclbfapitalS ,  roiein  beniesten  brei^tabren,  nominell  fein  ftarf  aus, 
ohne  baß  aus  biefem  Umftanbe  auf  eine  gleichmäßige Ausbeutung  berroirf* 
lia)  wirf f amen,  actio en  Circulation  ber  Noten  $u  fa)licßen  ift.  Auel) 
in  biefer  Segiebuug  haben  birecte  öergleidningen  ber  Notenmengen,  j. 
groifdjen  Großbritannien  unb  Norbamerifa  einer  ftranfreia)  unb  £)eutfä> 
lanb  anberfeitS  unb  aua)  legerer  beiben  Vänber  unter  einanber  if>r  "3)iiß* 
lia)eS,  —  noch  abgefeben  baoon,  baß  bei  benjenigen  Gefcfcgcbungen ,  iüeld)e 
roie  bic  uorbamevifanifa)c  uon  unb  bie  ^cerfa;e  für  bie  cnglifd)en 

fianbbanfen  ben  Notenumlauf  bura)  eine  abfolutc  Ziffer  begrenzen  unb  über 
biefe  fywauä  nia)t  einmal  gegen  notle  55aarbectung  bie  ^ermcljrung  ber 


*«)  3«  beut  9lbjdmitt  von  ber  yjotenberfun^  unten  fonimrn  »vii  auf  biejeu 
^unet  uirücT.  i)!acb  einem  ^uöiveiö  ton  2lnf.  löt>8  jetm^anfte  bic  ^aarbecruini  ber  9Jetcn 
unb  ^evofiten  bei  ben  hänfen  ber  atnerif.  (*tulcMiin;\Ci|t5bte  jUMicben  2r».' in  (>incinati 
unb  39.7Ü,'0  in  9{eivcrlean$,  in  *)?civviorf  wax  fic  34.',  bei  ben  übrigen  kaufen  beträft 
fic  meift  einige  20%.  mitunter  nur  17—18,  in  einzelnen  Staaten  3U— 4(1°  0  unb  mebr, 
in  Wentorf  21.*,  ^affaebujett«  24.4%.  @.  ^tlb.  ^ativb.  X,  3o8.  »gl.  aber  über  ben 
bebingten  s£krtl)  biefer  »cre*nungeu  b.  Slujf.  in  (Srccuomifl  v».  2.  ^Jau.  1869. 

4eü)  e.  Xt^eorie  b.  ^ecl'fcbcu  ?lcte  6.  111-121. 
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Noten  geftattcn,  aud)  eine  Bio 9  nomine Ite  ©rfjöljung  beS  Umlaufs  un* 
möglid)  ift,  jobalb  Unterer  bie  gefefclidje  ©renge  erreicht  |at.  SBenn  in  Gng« 
lanb  überfd^üffigeä  ^etaUTapital  oor^anben,  roanbert  eS  meiftenS  in  bie 
Gngliföe  23anf  als  £epofiteneinlage  unb  fteigert  ben  Notenumlauf  nur  in 
bem  galle,  als  ber  (5igentr)ümer  bafür  jener  Söanf  Noten  entnimmt,  mag 
feiten  unb  nur  auS  fpecieüen  ©rünben  gefaxt.  3n  Siegel  begnügt  fid^ 
ber  (Signer  mit  ber  bloßen  Einlage  in  ber  ittanf,  befommt  eine  $utjd)rift 
für  ben  23etrag  bafür  auf  feinem  (Jonto  unb  oerfügt  barüber  mittelft 
<5$ecfS  u.  f.  ro.  £)afjer  fteigt  ber  Notenumlauf  ber  (Jnglifdjen  ©auf  in  jol= 
dber  Sage  nur  wenig,  —  nur  etwa  für  bie  Beträge  foldjer  (£igentf)ümer, 
roeld)e  für  ifjre  ©efdjäfte  gum  $f>eil  etroaS  33anfs©on=(htglanb=Noten ,  oieU 
leiajt  aua)  nur  gur  Neferoe,  brausen,  roaS  g.  23.  bei  einigen  ^rooinciaU 
banfen  ber  gatl  fein  rann.  SlnberS  auf  bem  kontinente  unb  aua)  bei  ber 
grangöfifdjen  unb  $reufufd;en  SBanf.  SDie  erftere  l)at  groar  ein  beträajtlidjeS 
Eeoofitem  unb  Gontocorrentgefd)äft  neben  ber  Notenausgabe,  baS  in  eini= 
gen  Runden  bem  ber  ©nglifdjen  iöanf  gleist,  in  anberen  roieber  ntd)t. 
UeberfdjüjfigeS  ^Netallgelb  fliegt  iljr  ebenfalls  gu,  ttyeilS  im  $)epofiten=,  oor* 
nefjmlicf)  aber  im  ibanfnotengefdjäft  unb  groar  in  ber  Steife,  bajj  bie  ,vvan= 
göfija)e  S3anf  bafür  ©anfnoten  auSftetlt,  bem  Aigner  übergibt  unb  biefer  fie 
nun,  aud)  wenn  er,  roie  in  ben  legten  Sauren  fia)er  in  großem  Umfange, 
nia)t  unmittelbar  ©efajäfte  bamit  gu  machen  f)at,  enttoeber  bei  fidj  als  Ne* 
feroc  oerroaljrt  ober  bei  einer  anberen  25anf  einlegt.  3n  Reiben  gälten 
ftnb  bie  Noten  „aujjer^atb  ber  emittirenben  23anf",  nominell  „im  Ums 
laufe",  reell  nid)t,  eben  fo  roenig  gcbraudjt,  roie  bie  ru^ig  ftel)euben,  geits 
roeife  nia)t  einmal  gu  £ranSferirungcn  „begogenen"  £epofiten  in  ber  (£ngs 
lifajen  S3anf.  $lber  roenn  man  bann  beibe  33anfen  nad)  ber  Sfity  ifprcS 
Notenumlaufs  oergleid)t,  fo  erfdjeint  bei  ber  $rangöfifd)en  eine  ftarfe  <3teü 
gerung,  bei  ber  {yngltfdjen  nia)t.  3lel;nlia)eS  roie  oon  jener  gilt  oon  ber 
gtoufitfdfal  23anf,  nur  bajj  biefe  noa)  weniger  ein  mercantileS  £epofU 
tengefdjäft  fjat  unb  ber  Unterfa)ieb  groifdjen  nomineller  unb  reeller  ($rr)ö* 
(jung  beS  Notenumlaufs  im  galle  einer  folgen  33aargelbplett)ova  bal)er 
bei  ifjr  unb  älinlid)  bei  ben  gefammten  beutfd)en  ^ettelbanfen  noa)  größer 
ift.  461)  hieraus  folgt,  bafe  bie  $üergleia)ung  ber  Notenmengeu  oerfduebener 


46 ')  $ie  difduinungeu  bei  jüngfien  3  ^cibxt  1866—69  liefern  neue  53clcqc  für 
biefe  Gntnncflung.  <S«  war  $.  53.  in  ber  ^ranj.  Sauf  £cc.  1865:  ^aarronb«  438, 
Notenumlauf  864.  ^vivatbevonten  J86,  SßeaMel  unb  ^orfdniffe  732.  £ec.  1868  $aav* 
fonb«  1168.  Notenumlauf  1292,  ^vivatbepof.  330,  ©ertfet  u.  ^orfrt.  623  Will,  ftr. 
3n  ber  (JnglifAcn  ^anf  n>ar  ju  bcni'clbcn  ^citvuneten  Gnbc  1865  unb  1868  ber 
SBaarfonbö  13.T  unb  18.43,  ber  Notenumlauf  20.46  unb  23.91,  ber  Söetraci  ber  ^rioat: 
beporueu  13."  unb  19.48,  ber  «pnuatfiau-rbeiten  22.»  unb  20.7tt  9Jfin.  %\\b.  8t.  5Ca  im 
3.  1867  u.  1868  bei  ber  Qiigt.  ©an!  fd^on  eine  jcitivcili^e  ^Ibnabmc  ber  ^aaiüorr5tl?c 
eingetreten  ift,  io  fiimmeu  aubere  »Jiffern  biefer  33anf  noeb  Deutlicher  ju  obiger  £ebuctiou. 
Xucb  bat  ber  Notenumlauf  biefer  6onf  aud  Urfadjcu ,  tvcldic  von  ber  juugfteu  SBaar« 
gclbüberfüüe  unabbängifl  f«ub,  fid)  fdiou  länger  bauernb  ettvaö  erhöbt.  Scredjnct  man 
auö  ber  Bewegung  ber  $auptpo|keil  ber  SBanfbilanj,  U'ob,cr  bei  ber  ,^rang.  2?anf  in 
ben  genannten  beiben  Terminen  bie  23eimcbruug  bed  SJaarcorratbd  um  730  9NiU.  §r. 
berrü^rt,  fo  fommen  baton  109  ÜJlill.  auf  ^Ibjablunoi  üou  SSedMeln  u.  f.  146  auß 
bem  3ufluf?  im  «privatbevortteugeidjäft ,  81  au«  bemjenigen  im  £cbafccontocorrent  (baö 
au«  Dorübergcbenben  UrjaaSen  fo  bod>),  428  auf  bie  Ükrmebrung  ber  Noten  (ber  Ue= 
berfd) ufe  biefer  4  Ziffern  über  730  üÄill.  erflärt  fid)  au«  23eu>egun0en  anberer  ißanfpoflen). 
5)emnacb;  fommen  c.  58%  ber  C?rbbbnng  bc«  SPaarfonb«  auf  bte  correfponbirenbe  3iu 
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fiänber  gu  irgenb  einem  einzelnen  ^eitpunete  ni$t  leidjt  nötige  ©dflüffe 
geftattet.  ^clbft  SDurdjf Quitte  für  etroaä  langete  Venoben  finb  in  biefer 
£infia)t  nur  bebingt  brauchbar. 

Cfrnblidj  ma(f)t  bie  t)erfd)tebene  8tücfelung  ber  9loten,  befonberä 
baö  Söorljanbenfein  oerfd)ieben  grofjer  SRinimalftücfe  in  ner* 
fajiebenen  ßänbern  bie  $Bergleicf)ung  roieber  gang  unftd)er.  3e  ^efcr  öag 
Sftinimalftüc?  gegriffen,  befto  f)bl)tx  fann  unter  übrigens  gleiten  Umftänben 
ber  Notenumlauf  fein,  roeil  eine  gro§e  9teu)e  anberer  Umfäfce  fta)  bann 
gleiä)fatl3  bind)  9toten  ausgleiten  laffen.  Sei  bem  Langel  einer  genügen* 
ben  €tücfelungäftatifttf  fann  auf  biefen  entfä)cibenben  Umftanb  nidjt  ge= 
büfjrenb  bei  dergleichen  9tücffta)t  genommen  roerben  unb  fclbft  roenn  biefe 
©tatiftif  rjorfwnbcu  ift,  entgiefjt  fia)  ber  Umftanb  ber  redjnungSmäjngen  SCÖürs 
bigung,  baft  in  fiänbern  mit  Ijöljeren  ftotenminimiö  ein  £f)eil  ber  gröjje* 
ren  Dloten  roieber  gunetionen  uon  rieineren  9toten  anberäroo,  g.  93.  ein 
Ztyil  ber  ^erjntfjalernoten  gunetionen  ber  fonft  etroa  oot^anbenen  günf» 
tfjalcvnoten  übernimmt. 

9Zad)  bem  Sßorauägefjenben  roirb  man  über  ba8  $Jcifeüä)e  aller  foläjen 
SBergleidje  ber  ^Japiergelbs  unb  Sftotencirculation  nerfäjiebener  fiänber  nidjt 
im  jjroetfel  ie*n-  ®™  23ebenfen  roiber  bie  jtopfquotenbereäjnungen  fommen 
§ingu.  2>e§f)alb  befa)ränfen  roir  unä  nur  auf  gang  roenige  5Jergleid)uugö= 
gaffen  unb  bauen  barauf  feine  roeitgefjenben  ©cfjlüffe.  "*) 


nabmc  ber  Wotcu,  —  bic  neue  ?lu«gabe  bei  50  J\i .^iücte  r?at  barau  feinen  febr  t>er* 
vorragenben  ?lntb,cil  (f.  unten  9lnm.  462).  3?ei  bev  53anf  von  Gnglaub  bagegen 
erfolgte  von  !Fcc.  1865  Im«  l*nbe  3an.  1868  eine  23crmcbrung  be«  SBaarvorratl)«  von 
13.»  auf  22."  «WM.  ^5fb.  6t.,  aljo  um  8.*'  «Will.  $fb.  6t.  SDiefc  3uuabme  cxTiavt 
RA  ju  l.M  «Will.  SPfb.  6t.  au«  Gablung  jc.  von  «42Bc*feln  u.  f.  w.  ju  9."  «Will. 
«Pfb.  au«  $crmel)rung  ber  «Jkivatbcvofitcn  (wogegen  bie  be«  £taat«fd>afce«  um  5  «Will. 
%i]b.,  aber  nur  vorübergetjenb  wegen  ber  3in*3ablungen,  abgenommen  bitten),  ju  2." 
«Will.  (Uli  bei  «Jiotcncirculation  (na*  91biuti  be«  erböbeten  betrag«  ber  uad) 

bem  ($efefc  mctallifd)  ungebedten  «Noten).  Wur  c.  31%  ber  Gfrl?or>nn^  be«  9?aarfonb« 
fällt  filfo  möglicher  «Beijc  auf  «Wcbrau«gabc  von  «Jiotcu  —  wobei  auf  obige  SBemcrfung 
binjutveifen  ift.  —  Öei  ber  ^reufl.  $anf  ftiegeu  bie  $3efiänbe  an  «Wetall  unb  (laffen* 
anweifungen  von  Gnbc  1865  bi«  (Jnbc  1868  von  63.«  auf  87.J  «Will.  Xbtr.,  ber  Ke* 
tenumlauf  von  125. 1  auf  147.'  «Will.  Ibjr.,  bie  I>cvofiten,  @utl>aben  ic.  feien  von 
27.*  auf  26.»  Will.  Iblr..  «Portefeuille  unb  ßombarbfl  fliegen  von  100.»  auf  103.° 
«Will.  üblr.  flavital  unb  «Jiefcrvcfonbe  fyaitm  fid)  burd)  bic  (Jrriobung  be«  erfteren  in= 
gnnid^en  um  6.77  «Will.  Xtylx.  vergrößert.  SDie  ^uuabme  bcö  s8aarvoriatb3  um  23.' 
«Will.  Xblv.  f5üt  mitbin,  »venu  mau  bie  (Srljobung  ber  'iJoifcbiiffc  unb  «Jtütfjablung  bev 
©eporiten  jufammeu  um  3  ÜHill.  vorweg  von  bei  «We^rauögabe  ber  «Jiotcn  abjie^t,  ju 
16."  «Will.  Xblr.  ober  3U  71 .2%  auf  bic  ««ermebrung  ber  «jioten ,  aum  «Jicftc  auf  bie 
be«  Äavitale  u.  f.  ro.  (3>ie  Labien  für  bic  Mctioa  ber  «ßreufi.  im  3.  1865  bei  «Jt  ö= 
Vell  S.  8,  unb  bemnad)  aud)  bie  weiteren  (Eummcnbaten,  finb  falfd),  iubem  M.  bie 
Ziffern  für  alle  vreup.  Söanrcn  au«  33erfeben  in  bic  «Reibe  ber  «Kreufi.  5Janf  einfette, 
f.  j.  SB.  beu  9luflwei«  im  «^rcm.      Ol.  1866  6.  18). 

*62)  (5in  fleinercr  Xfytü  ber  «Dcutfdtcn  Sßanfnotcn  lautet  auf  weniger  al«  10 
2$lf.i  3.  SB.  10  fl.»  5  XbU'-»  5  fl.#  1  iblr.  3»  Ermangelung  einer  genauen  ©tücfelung,«: 
ftattftif  läftt  ficf>  biefer  betrag  nicht  abjicbcn.  5Tod>  befinbet  fid)  bafür  unter  bem  bier 
nidjt  mit  eiugeredmctcn  ^cutfeben  ©taat«vapiergclb  ein  nidjt  fcl)i  vcrfd)icbeucr  'ö  et  rag 
b  oberer  Stüde,  in  SBaben,  SBaiern,  Reffen,  Streif  u.  f.  w.  60  gleicht  ficb  bie«  uiu 
gefäbr  au«  unb  man  fann  bie  Labien  bc«  (^cfammtnotenumlauf«  für  «JQotClt  3U  10  Xi)U. 
unb  barüber  anfc&en,  olinc  einen  er^eblid)cn  $ck.ltx  3U  begeben.  «i«on  ben  «Jioten  ber 
jfrranff.  Ü3.  lauteten  im  3.  1868  6.94  «Will.  Iblr.  auf  unter  10  iblr. ,  von  beuen  ber 
SBremer  368.000  £blr.  ©.  —  3n  ^fr a n f rc icb  ift  ber  Umlauf  ber  in  legten  Jabren  au«= 
gegebenen  öO^r.^SöiUctt«  (13V3  $biv.)  aud)  1867  nodj  unbebeuteub,  nur  31  ÜWill.  gr. 
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£Mr.  ©anfroren  v.  ffovf 
2)eutfd)lanb  (1868)  (10  £ljtr.=Noten  unb  barüber)  5> 
Norbbeutfajer  93unb  (of>ne  grantf.  Noten  c.  6.62)  7.18 
^reufjen  (ofjne  Jranff.  Noten  c.  6.6)  7.26 
UebrigeS  (Gebiet  be3  Norbbeutfa^en  23unbe§  6.87 
<£übbeutfa)lanb  l.20 
©übbeutftlanb  inet  granff.  Noten  c.  3. 13 

granfreia)  (1867-69)  (13y3=^lr.  Noten  u.  barüber)  c.  7-9 
©rofcbrtt.  u.3rl.  (1868)  (Noten  uon  unb  über  33y3St$lrO  c.  7.« 
©nglanb  unb  2Bale3  (beögl.)  c.  8.7 

edjottlanb  (Noten  oon  unb  über  5  ^fb.  ober  334/3^Ir.)  c.  5.2 
<£a)ottlanb  incl.  Noten  unter  5  ^fb.  8t.  c.  10.* 

Srlanb  (Noten  oon  unb  über  33 %  Zfyix.)  c.  4.B 

3rlanb  incl.  fleinerer  Noten  c.  8* 

93erücf|*id)tigt  man  bie  erfjeblia)  fjöfjeren  Notenbetrage ,  auf  roeldje  bie 
franjöfif^en  9toten  lauten,  fo  wirb  man  bie  beutfa)e  Jtopfquote 
um  fo  niebriger  finben.  £a$u  fommt,  bafe  bie  beutfdje  (Eilberroäjjrung  baö 
SBebürfnife  narf)  23anfuoten  in  maudjer  £nnfid)t  mel)r  al§  bie  frangöfifaje 
5£äf)rimg  fteigert.  $>ie  ©of)lftanb3oerf)ältniffe  £eutfd)lanbs  unb  granfreiajg 
ftnb  im  SDura) fdjnitte  $iemlia)  gleid),  bie  unferen  merben  oon  uuä  felbft 
meines  (£raa)tcnä  mit  Unrecfjt  fnnter  bie  franjöfifajen  geftetlt.  $)ie  üjjro* 
greffion  roirtf)fdjaftlia)er  ©ntnritflung  ift  in  SDeutfdjlanb  n)ol)l  günftiger, 
roie  befanntlia^  aua)  bie  ^olfsoermetyrung  oiel  rafdjer,  bie  äJolfäbiajtigfeit 
aud)  beä  Norbbeutfajen  SBunbeS  allein  berjenigen  granfreid)8  jefct  fajon  ein 
wenig  überlegen  (3969  unb  3858  p.  Chi.  WQ.  £er  (Jinfluft  folajer  *Ber= 
fjältnijfe  auf  bie  §ö$e  bcö  (fylb*  unb  Notenbebarfö  ift  freilia)  ntd)t  ftcfyer  ju 
ermitteln,  aber  minbeftenS  erfdjeint  bie  beutfdje  Jiopfquote  an  23anfnoten 
naa)  bem  SBergteia)  niä)t  bebenflid)  t)od).  23emerfen8roertf)  gleichmäßig  ift  in 
granfreia)  unb  $eutfa)lanb  bie  2*ermef)rung  ber  Notenmenge  etrca  oon  1858 
an  biä  jur  ©egenroart,  naajbem  bei  und  um  jene  3cit  bie  erfte  größere 
Sättigung  beä  big  bafnn  übernnegenb  auf  sUtün$e  angeroiefenen  S-Berfel)rg 
mit  Öanfnoten  erfolgt  mar.  £er  beutfaje  Notenumlauf  flieg  oon  ctroaS 
über  100  auf  200  WiU.  SQlr.  unb  barüber,  ber  fran$öftfa>  oon  c.  600 

auf  1193  Will.  9ioteu  im  (Samen.  £er  jvoeitbortfte  fiarf  verbreitete  s>lbfd>nitt  ifl  ba$ 
100  gr.  «illct  (26.7  Sblr.),  1807  284  üRiH.  %v.  Tie  ^auFnotenfrunme  noirt  Huf.  1867 
unb  früher  uiebt  über  1000  3)ÜU. ,  ift  in  ben  testen  2  fahren  auf  11—1200  geftieooi 
unb  b,at  1868  1300  überfdmtten.  ?lu«  ben  oben  bargeleaku  («rüubcn  ifl  biefe  Summe 
vorläufig  tveuigftcn«  ned)  nidu  als  bauernbc  anjufeben.  v5o  wirb  man  ge^en^ärtici 
»cofc^l  ricbtijicr  7—8  als  8—9  Sblr.  \\  «evf  al«  e  r  maljiffet  betraebteu.  Scbr  be= 
merfen»*ioertb  unb  für  mandje  unferer  ^r^umente  ein  neuer  3?ele^  auö  ber  (?rrab,run^ 
ifl,  ba«  t>on  ber  fiarfcn  9cotenvermcbnnni  1864—67  von  720  auf  1193  9Rttt,  niebt 
»enifl«  als  307  mit  (399  früber,  706  m\l  1867)  auf  bie  1000^r.= kittete  fommen, 
f.  iJuflfor'S  -»^er.  üb.  b.  3?.  V.  Jranfr.  im  ^lourn.  beö  (*conom.  %un\  1868.  —  3n 
@ro  6  bri  tannicu  u.  Urlaub  bewegt  fid>  bie  Dtctencirculatiou  jämmtlidier  .Scttel- 
baufeu  gegcmvärticj  mit  ben  üblicben  monatlid>en  ^dnvanfuiujeu  etica  jUM)d)en  39 — 41 
2)iiU.  *pfb.  St.,  40  Will,  ift  ber  uiujefäbre  Turd>fd)iiitt.  Tavcn  femmen  runb  23  auf 
bie  SBanf  von  ©m]Ianb,  5  auf  bie  engl.  Canbbanfcn,  5  auf  bie  fd>ottiicbcn ,  7  auf  bie 
irifeben  kaufen.  SRut  le^tere  beibeu  a,cbcn  -jiotcn  unter  b^ib.  St.,  ivebj  meift  1  ^fb. 
Stüde  au«,  bie  irifeben  c.  47%  ib,rer  Oiotenemiffiou  in  folgen,  bie  fdiottiid>eu,  für  bie 
mir  neuere  Taten  fehlen,  ivobj  and)  ungcfSbr  bie  #3lftc,  iubem  bie  ftarfe  Ucbcrfd)rei= 
tung  ber  gefe\jlid>en  Cmiffton  burd>  bie  nürfliebe  bem  ikmebmen  nad)  befouberß  auf 
1  «Pfb.  «oten  fällt. 

■■hi  j  3  n  c  r ,  entarten.  14 
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WBL  Jr.  (1857/58)  auf  1000,  1100,  120U,  oorüberge^enb  auf  1300  Witt, 
gr.  in  bcn  legten  $af>ren.  ftür  bie  grage  über  bie  SWrfimgen  ooller  Gen; 
tralifation  unb  tf)etlroeifer  £)cccntralifation  beS  3ette^ÖeW*fw  fl"f  M*  ÄuS* 
belinung  beS  Notenumlaufs  ift  biefc  ($lrtd}mäf}tg,feit  ^u  beadjtcn. 

IHud)  im  bergleia)  mit  ben  jja^Ien  beS  bereinigten  »tt  önigreid)ä 
erfa)eincn  bie  £eutfd)en  .Kopfquoten  nid)t  bod),  roenn  man  bie  niebrigere» 
Notenftücfe  bei  unS  unb  ben  Umftanb  berücffidjtigt,  bafc  bie  allcrbiugS  otel 
größere  brittifdje  roirtfjfdjaftliaje  93eroegung  nur  in  untergeorbnetem  lUaafje 
bura)  SBanfnoten  «ermittelt  roirb. 

bergleidje  mit  i'änbern  entroertbeter  ^apieroaluta,  mie  Norbamertfa, 
Cefterreid),  Siufjlanb,  oerbieten  fia)  burd)  bie  fpecififaje  berfdjiebenljeit  \oU 
a)er  s}>apierroäfrrung  oon  ben  Söanfnotcn. 

9111c  biefe  Umftänbe  jufammen  genommen  beredjtigen  alfo  roof>l,  un= 
befdjabet  unferer  felbft  geltenb  gemalten  93ebenfen  rotber  foldje  beroeiS; 
fübrung,  ju  bem  <5d)luffe,  bafe  roenigfteuS  bie  bisherige  £ntroic?lung  unb 
£öf>e  beS  beutfdjen  Notenumlaufs  im  (Manjcn  niditS  UngejunbeS  bat.  NeueS 
gefeftlidjeS  (Hnfd)reitcn ,  mit  ber  Xenbenj,  ben  Notenumlauf  in  feiner  er; 
reiften  §öf)e  unb  aua)  in  feiner  weiteren  s}luSbef>nbarTeit  burd)  befonbere 
^Maßregeln  ju  befdjränren,  erfajeinen  banad)  nid)t  begrünbet.  £ie  ©efeiti* 
gung  beS  3taatSpapiergelbS  mittelft  tbeilroeifer  Umroanblung  beffelben  in 
SBautnoten,  bem  folgenben  brüten  borfdjlage  gemäß,  unb  in  9lnfnüpfung 
an  baS  beftebeube  3ettelbanfroefen  roirb  ebeiibcSfjalb  aua?  nidjtS  gegen  fic§ 
fjaben.  9luf  biefe  grage  fommen  mir  nunmebr  gurücf. 

«.  <^d»iup.  Q ot f  cblS gc  jut  Regelung  bc$  6taat<papitrge(b& 

$)ie  Regelung  beS  beutfdjen  £taatSpapiergelbS  ift  nun  in  brei;  * 
fad) er  SBeife  möglia) : 

1)  (SS  bleibt  baS  £taatSpapiergelb  ber  einzelnen  Staaten  als 
foldjeS  befielen,  aud>  im  Norbbeutfajen  bunbe,  aber  eS  erfolgt  eine  ge= 
meinfame  ober  einfeitig,  aber  allgemein  oorgenommene  Siegelung  geroif* 
fer  ^junete,  um  bie  rotebtigften  tyeroorgetr etenen  ^Rtßftänbe 
möglidjft  §n  bef eiligen;  ferner  eine  regelmäßige  Tilgung  auf  Nea)* 
nung  jebeS  einzelnen  Staats. 

2)  63  erfolgt  eine  (Sinjieljung  bcS  ^apiergelbS  ber  einzelnen  Staa* 
ten  gegen  ein  neucS  gerne  infames  ^apiergelb,  roenu  nicr)t  beS  £olU 
oer einS,  roaS  ja  leiber  faum  ju  erreid;en  fein  roirb,  fo  bod)  beS  Norb; 
beutfdjen  bunbcS  unb  eine  regelmäßige  Tilgung  bicfeS  neuen 
s^apiergelbS. 

3)  (SS  erfolgt  eine  (Srfefcung  alles  £taatSpapicrgclbS  möglid)ft  balb 
,  bura)  öanfnoten,  namentlid)  burdj  Noten  in  f  leinen  £tücfen  $um99e; 

trage  ober  unter  bem  betrage  beS  fonftigen  fleinften  NotenftücfS,  für  bic 
3cit  unb  in  ben  Summen,  für  roeldje  baS  ^apiergelb  noa)  in  Umlauf 
bleiben  roürbe,  inbem  contractlta)  ben  ,3ettelbanten  bie  (Smiffton  unb  ber; 
roaltung  ber  bejüglidjcn  Umlaufsmittel  übertragen  unb  burd)  bie  (^egenlei= 
ftungen  ber  Söanten  bie  XilgungSmittcl  tl^eilrocife  befd)afft  roerben. 

aa.  5)ic  Wegclung  be«  al«  cinjelfiaattidje«  nod)  befielen  bleibeubcn 

(Staatepapier  iiclb«. 

tiefer  Sßorfa^lag  ift  ber  einfad^fte,  er  änbert  an  ben  befie^enben  33er; 
^ältniffen  unmittelbar  nur  baS  Notfjroenbigfte,  fnüpft  gang  an  fie  an  unb 
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ift  e(enbeS$aI6  oieTlcid)t  ber  „practifdjfte" ,  roeil  er  bie  meifte  ÄuSjldJi  Bie* 
tet,  allfeitig  Icicfjtcr  angenommen  unb  Durchgeführt  $u  werben,  freilich  fd^afft 
er  aua)  ntd)t  fo  oollftänbige  unb  nicf)t  fo  rafdje  93efferung,  roie  oermut^lta) 
einer  ber  beiben  anberen. 

Sie  größten  unb  befonberS  oon  ber  (^efd)äft3roelt  am  Unangenehm* 
fteu  empfunbenen  Ucbelftänbe  beö  beutfdjen  ©taatepapiergelbS  liegen,  — 
oon  ben  in  neuerer  3eit  allerbingS  nod)  nia)t  practica)  hervorgetretenen 
tieferen  Mängeln  unb  (Gefahren  in  einer  großen  politifchen  Grifte  ab  = 
gefe^en,  —  nicht  einmal  fo  fefn*  in  ber  bunten  SJcannigfaltigfeit  ber  sJktpier= 
gelber,  alö  in  ber  ungenügenben  ftürforge  für  bte  ftete  bequeme 
(linlöSbarfeit  an  großen  ^läfcen;  in  ber  oornetymlia)  baburd)  be= 
rotrtten  i'oealifirung  be8  Umlauf ägebtetS;  in  ber  Nichtannahme 
an  ben  öffentlichen  Waffen  beä  „21uSlanbe3",  b.  h-  ber  beutfehen 
9cacf)barftaaten,  naajbem  einmal  baä  „einheimifdje"  ^apiergelb  unb  bie  ^fo= 
ten  ber  inlänbifd)en  SBanfen  meiftenä  fo  angenommen  $u  werben  pflegen, 
weätjalb  btejer  Langel  bei  jenem  ^apiergelbe  befonberS  empfunben  wirb ; 
cnblid)  in  ber  mangelhaften  ^ublicität  ber  Verorbnungen  über 
C*miffion,  @in$iehung,  9lußercur3fefcung  u.  f.  w.  ber  Staats* 
papiergelber.  Xlurg,  e$  l^anbelt  fia)  ^ier  faft  burdjweg  um  Uebelftänbe,  rote 
fie  einem  etwaä  becentralifirten  3etteibanfwefen ,  roie  bem  beutfd)en,  aud) 
anhaften,  unb  anbererfettä  um  Maßregeln  ber  Abhilfe,  roie  fie  oon  und 
eingehenb  oben  in  bem  9lbfd)nitte  III,  2  9t.  I  (3.  34—66)  unb  g.  Xf).  9*.  II 
entroicfelt  unb  geforbert  roorben  finb.  SDie  klagen  ber  (üe)a)äft8roelt  beziehen 
fta)  ftetä  oornehmlid)  auf  biefe  ^unete,  roofür  ^ier  auf  bie  früheren  2tnga* 
.ben  ju  üerroeifen  ift. 

9hid)  beim  StaatSpapiergelbe  oor  allen  ber  Allein  ■  unb  j.  %%  ber 
9)iittelftaaten,  ja  bei  ihm  in  einiger  §infid)t  mehr  alä  bei  ben  iöanfnoten 
muß  alfo  fo  oorgeforgt  roerben,  roie  eä  oben  befürwortet  rourbe.  @inlöäbar* 
feit  an  ben  großen  ^läfcen,  bura)  Vermittlung  oon  23anfen  unb  ^anquierä 
unfa)roer  gu  beforgen,  mit  Riecht  erft  jüngft  roieber  oom  ftranffurter  „9lctio* 
när"  als  wid)tigfteä  Sefiberatum  fjeroorgehoben;463)  womöglich  3;he^na^me 
ber  betreff enben  etaatScaffen  an  ben  ©inlöfung^  unb  Wuötauf  djanftalten, 
welche  bie  beutfehen  ^ettelbanfen  einzurichten  futtten;  a  13 bann  aua)  recht 
wohl  Durchführbare  unb  uubebenfliche  Annahme  aller  Staatäpapiergelber 
bei  ben  Ja  mint  liehen  »anfen  unb,  wenn  bieö  überhaupt  mit  einer  9lrt 
^aptergelb  geflieht,  gleichfalls  bei  ben  öffentlichen  Waffen  be3  ganzen  ^oll* 
oereinö  ober  Worbbeutfdjen  iöunbeä;  minbeftenö  Verträge  ^wifdum  ben  9t  ad)* 
barftaaten  über  bie  gegenseitige  Einnahme,  wie  fie  jwifdjen  iöaiern  unb 
SMrtemberg,  biefem  unb  >>ffcn  beftehen;  amtliche  ^ublication  in  ber  frü« 
her  bargelegten  ÜHJeife  oon  allen  auf  ba3  ^apiergelb  bezüglichen  ölnorbnun* 
gen  in  einem  gemeinsam  für  biefe,  für  Söanffachcn  unb  aitbere  fold>e  9lnge* 
legenheiten  JU  errichtenben  Organ,  ober  aua)  in  ben  amtlidjen  Leitungen 
ber  größeren  Staaten  im  ^reußifa)cn  v^taatöaugeiger)  unb  in 

großen  politi)d)eu  unb  Vörfcngeitungcn  ber  .ftauptpläfce,  —  baä  finb  bie 
nothwenbigen  Verbefferungcn,  bura)  welche  ben  weiften  ber  genannten  UebeU 
ftänbc  roirf jam  abgeholfen  roirb.  £inftchtlich  ber  6tücf elu ng  empfiehlt  e8 


**■)  l'eitartifel  in  b.  9iummcv  i>.  6.  3«"»         tu  3lnfnüpfun^  an  ben  'Biaun* 
j*cn  %\uxac\  im  5Hoibbcntf*cu  3f(cidHNta^  (f.  eben  ©.  16fj). 
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ftdj,  in  ber  früher  Befürworteten  SGBeife  (f.  oben  6.  69  —  73)  wonwglid) 
alles  ©taatSpapiergelb  in  bem  üßer^ältnife  oon  1  :  2  ober  einem  äl)nlid)en 
(2  :  5)  in  1=  unb  5*fl.=  unb  1*  unb  5=£l)lr.*6d}eine  gu  oerwanbeln.  SDieje 
9lnorbnung  märe  gleid)fallS  gu  einer  allgemein  binbenben  gu  machen. 

SBirb  bie  (Sompeteng  beS  ,3ollparlamentS  wenigftenS  auf  jola)e  im  en- 
gen  Gönner  ftefjenbe  allgemeine  wirtf)fdmftlid)e  Angelegenheiten  erweitert,  fo 
follte  burdj  eine  begüglidje  Vorlage  tyicr  für  bcn  gangen  3ol  lue  rein, 
jonft  wenigftenS  für  ben  Sftorbbeutf  djen  23unb,  eine  gemeinjame  ge* 
(c^liaje  Regelung  biefer  sJhtncte  erfolgen.  3m  sJiotf)fall  bleibt  aber  aua) 
ber  2£eg  ber  £eparatoerf)anblungen  übvig  unb  wegen  ber  9)töglia> 
feit  oon  inbirecten  Zwangsmitteln  gegen  bie  jid)  einer  oernünftigen  Siege* 
lung  etwa  wiberfefcenben  tfleinftaaten  fann  biefer  S5>cg  aud)  fjier  wofjl  ein= 
mal  gum  £idc  führen. 

£ie  burdj  ©efefc  ober  Verträge  erfolgenbe  Regelung  wirb  fid)  ferner 
auf  bie  geftfefcung  ber  $ftenge  ber  einzelnen  s43apiergelber  unb  auf  btc- 
jenige  ber  Tilgung  begießen,  gür  SeibeS  fprid)t  oornerjmlid)  nur  bie 
principietle  Wotfnoenbigfeit  einer  Öefeitigung  beS  6taatSpapiergelbS,  weil 
lefcterem  bie  oben  f>eroorgcf)obenen  Mängel  unoermetblid)  anhängen.  SBirb 
für  bie  (JinlöSbarfeit  an  ^vauptpld^cn,  für  ben  regelmäßigen  2lu&tau{$  beS 
StaatSpapiergelbS  in  ber  bargelegten  Söeife  geforgt,  fo  f>at  eS  mit  ber  ©e* 
fatyr  unb  bem  Üladjtljeil  einer  allenfalls  aud;  etwas  größeren,  im  (fangen 
bod)  nia)t  fef>r  bebeutenben  9ftenge  ^apiergelbS  ber  Jtleinftaaten  —  unb  ge= 
rabe  um  biefeS  fjanbelt  eS  fid)  bei  ben  beregten  $)iifeftänben  oornelmilid)  — 
nujfjt  fo  oicl  auf  ftdj.  3eber  s-ikrfud),  folgen  ^apiergelbS  gu  oiel  auszugeben, 
mürbe  fofort  im  Keim  erfticft,  inbem  an  bie  (SinlöfungScaffen  meljr  gurüd* 
ftrömte.  AnberenfallS  beroiefe  bie  bereitwillige  Aufnahme  im  93erfeljr  eine 
weuigftenS  geitweife  genügende  5lccrebitirung.  ©eSljalb  Ijanbelt  eS  ftdj  in 
ber  %i)at  nur  barum,  roegen  ber  Unfidjerfjeit  ber  gunbirung  bicfeS  Umlaufs* 
mittels  in  grojjen  jtrifen  beS  (StaatSlebenS  für  bie  raenigftenS  atlmälige 
SBejeitigung  beS  6taatSpapiergelbS  gu  forgen,  roaS  bann  roieber  gu  SBcfttm* 
mungen  über  feinen  jefcigen  unb  einftmeiligen  betrag  fur)rt. 

3n  biefer  53egief)ung  liegen  bie  £tf)wterigfeiten  einer  allgemeinen  ge* 
fefclidjen  ober  oertragSmäfeigen  Regelung  oorncfmilia)  barin,  bafj  fic^  bie 
nod)  apart  fteljenben  fübbeutfajen  Staaten,  ferner  ^reufeen  baburdj 
nid)t  leidjt  unbebingt  bie  §änbe  werben  binben  wollen  unb  Tonnen.  £>oa) 
fann  g.  ÜB.  burd)  eine  Jilaufel  eine  Ausnahme  für  Kriegsfall,  fia>r= 
lia)  ber  practifa)  wid)tigfte  gaH,  feftgefefct  werben,  womit  freiließ  burdjauS 
nidjt  gefagt  fein  foU,  bajj  nia)t  gerabe  bann  bie  ^apiergelboermefjrung 
möglia)ft  gu  oermeiben,  weil  befonberS  gefäfjrlid)  fei,  aber  anbererfeitS  bodj 
ein  wia)tigeS  §ilfSmittel  in  ber  Üiotl)  gur  Verfügung  bleibt,  auf  baS  litt* 
bebingt  gu  oergi^ten  tljöridjt  wäre.  464) 


4M)  3*  habt  in  meinen  Arbeiten  über  ^apiertv&brung  unb  über  bflcrrcicbifcfee 
unb  rnfftfebe  33aluta  bie  grojjen  9fadnbcile  be«  ^apiergelb«  ju  oft  unb  eingebenb,  nad) 
bem  Unheil  ber  ^aebgenoffen  oueb  richtig  naebgewiefen ,  um  burd)  obige  ©eljauptung 
etu>a  in  bcn  93erbad)t  ju  fommen,  Staatsvapiergclbemiffion  in  firiegflnbtben  angera- 
tt»en  ju  baben.  2lnberfeitö  batte  icb  eö  freitieb  für  oerrannten  iCoctrinaviömufl,  etwa 
auf  ^apiergelbauflgabe  al«  lc^te«  Hilfsmittel  ju  t>erji*ten  tro^  biefer  <5d)Sben. 
<5orge  man  im  ^rieben  für  anbere  «Wittel,  n>eld)e  in  Äricgöjeit  flüfftg  ju  machen  fmb! 
6.  Züb.  3tfd)r.  XIX  (1868)  6.  401  ff. 
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3n  $atbroeg8  normaler  £tit  werben  bie  «Staaten  $}eutfchlanb3  Bei 
bev  jiemlid)  allgemein  oerbreiteten  9lnfidjt  oon  ben  ©ebenflidjfeiten  unb 
möglichen  ©efahren  beS  StaatSpapiergelbS  wof>l  ba^u  $u  bringen  fein, 

1)  auf  eine  weitere  93ermef>rung  beS  gegenwärtigen  33e  = 
ftanbS  ju  oergia)ten,  nachbem  bie  Beträge  etwa  oorf)er  nod)  nad) 
einer  beftimmten  9torm  regulirt  morben  finb  unb  eine  SBermeh* 
rung  bU  auf  ben  fia)  banaa)  ergebenben  23elauf,  $.  93.  für 
^reufjen,  25>ü rtemberg,  o orbehalten  bleibt,  ©in  93er$ia)t  auf  93er* 
mef>rung  erfolgte  aud)  in  bem  Vertrage  ber  tf|üringifchen  Staaten  00m 
21.  3a"- 1856  über  bie  gegenseitige  3u^affun9  ^re^  «ötaatSpapiergelbS  unb 
hat  bie  gute  ^olge  gehabt,  ba§  gerabe  bieje  2 tauten,  meiere  baju  aud  finan- 
ziell ni  ©rünben  am  meiften  neigten,  ü)r  ^apiergelb  wenigftenS  nid)t  weiter 
oermehrt  haben. 

$er  Vorbehalt  einer  oor her igen  9cormirung  ber  Beträge  wirb 
faum  $u  oermeiben  fein,  ba  oor  allen  ^ßreu&en  relatio,  b.  #  nach  ber 
freiließ  aud)  fjier  nur  bebingt  mafjgebenben  .Kopfquote,  oiel  weniger  Rapier« 
gelb  auggegeben  §at  (f.  oben  tob.  II  ®.  196).  93eftimmt  man  etwa  al8 
einftroeilige  5Jcaritnalnorm  1  Xfyv.  p.  Jtopf  (f.  0.  <5.  72),  fo  würbe 
s$reufjen  bie  Erhöhung  bis  auf  biefen  betrag  fid)  oorbeljalten  fönnen 
unb  barin  oieUeidjt  ein  nia)t  unpaffenbeä  gettwetligeS  §ilfämittel  finben, 
über  gewiffe  finanzielle  Schwterigfeiten  ber  ©egenwart  leichter  hinüber  $u 
fommen.  (J3  ^ätte  banaa)  etioa  für  53/*  Witt.  Sljlr.  oorübergehenb  mehr 
^ßapiergelb  auszugeben.  £ie  anberen  Staaten,  mit  Ausnahme  SBürtem* 
bergS,  ^aben  biefen  ^Betrag  oon  1  $f)lr.  p.  Jtopf  alle  überf  abritten.  £)ie 
©leichmäijigfeit  forberte  bann  nod),  baft  aud)  ben  wenigen  Staaten  ofme 
'JkpiergelbauSgabe  fücecflenburg*  «schmerin,  £ippe*$)etmolb,  ben  bret  §anfe= 
ftäbten)  ein  betrag  oon  1  Xl)lr.  p.  Jtopf  geftattet  würbe. 

ES  würbe  Ijiernaa)  oon  ber  Summe  oon  c.  46.75  TOÄ.  ?^lr.  Rapier* 
gelb  in  Storbbeutfchtanb,  oon  63.*  Witt.  Xtyx.  in  ganj  Seutfötanb  als  ber 
muthmafjlid)  $u  regulirenben  auszugehen  fein. 

2)  WlSbann  mu§  eine  Tilgung  unb  gwar  ein  Minimum  bafür 
feftgefefct  werben.  $)ie  §öf)e  besfelben  wirb  eine  gleichmäßige  fein  fönnen. 
^affenb  erfc^eint  etwa  eine  jährliche  Tilgung  oon  5  ^rocent  beS  ©efammt* 
betragt  ober  minbeftcnS  beS  bura)fa)nittlia)  im  Vorjahre  in  "Umlauf  unb 
metaÜtfa)  ungebeeft  gewefenen  SBetragS,  inbem  babei  etwa  biefelben  Summen 
Zur  Tilgung  oerwenbet  würben,  welche  in  golge  ber  ungebeeften  ^apiergelb= 
ausgäbe  an  ^infen  erfpart  werben.  Eine  foldje  Tilgung  wirb  aua)  in  ber 
fdjwierigen  jefcigen  ginanzlage  ber  Jcteinftaaten  faum  gu  h^h  genannt  wer- 
ben fönnen.  Ob  fie  auS  orbentitdjen  Einnahmen  ober  mittelft  Aufnahme 
einer  oerginölia)en  Sd)ulb,  alfo  im  eigentlichen  Sinn  bura)  gunbirung 
ber  fc^webenben  ^apiergclbfd^ulb  erfolge,  f>at  jeber  Staat  für  ftaj  ju  be* 
ftimmen.  ©ine  ftärfere  Tilgung  beö  ^apiergelbä  bleibt  natürlia)  jebem 
Emittenten  erlaubt. 

SBegen  ber  relatio  ungleichen  SBert^citung  beö  ^apiergetbS  auf  bie 
einzelnen  Staaten  ift  e3  aber  wo^l  geboten,  biefe  SilgungSpflidjt  entweber 
jundd)ft  nur  auf  biejenigen  ©taaten  gu  befajränfen,  wela)e  meljr  alä  ben 
oerabrebeten  33etrag,  unferer  Annahme  naa)  alfo  1  £$(r.,  ausgegeben  haben 
ober  noch  lieber  bad  JilgungSminimum  oon  5%  für  bie  anberen  Staaten, 
alfo  namentlich  für  ^reujjen  niebriger,  $.     auf  bie  .^älfte  angufefeen. 
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35Mr  mürben  biefen  beiben  33eftimmungen  bic  anbere  »orgieljen,  baß  bic 
ftärfcr  mit  ^apiergelbfd)ulb  beladeten  Staaten  fofort  in  größerem  Umfange 
tilgen  unb  alle,  aud)  Greußen,  alöbalb  mit  ber  5%  Tilgung  beginnen 
follten,  wenn  baburd)  nid)t  für  bie  Jtleim  unb  9)cittelftaaten ,  befonberS 
6ad)fen,  bie  finangieüe  £d)roierigfett  ber  Operation  otelleid)t  gu  fefjr  raüd)fe. 
SDie  $erfd)iebung  ber  Tilgung  ober  bie  geringere  £öhe  ber  Unteren 
in  Greußen  (unb  SBürtemberg)  gleid)t  ben  Sßortheil  ber  längeren  SBctaffung 
ftärferer  ^aptergelbmengen  ber  anberen  Staaten  nod)  nid)t  auS,  fo  baß  biefe 
fid)  faum  befdjroeren  fönnen.  X  ie  allgemeine  gleichmäßige  Tilgung  hätte  bann 
erft  einzutreten,  roenn  ber  ^apiergelbumlauf  ber  anberen  ©taaten  auf  gleich* 
fallä  1  $f>lr.  per  £opf  gefunten  mare.  £a  herbei  biefe  Tilgung  nid)t 
roo^l  baoon  abhängig  gemad)t  raerben  fann,  baß  jeber  einzelne  iUeinftaat 
mit  feiner  Tilgung  entfpred)enb  fortgefd)ritten  ift,  fo  wirb  man  etwa  bie 
fleinen  «Staaten,  toeid)e  überhaupt  ^apiergelb  ausgegeben  fjabni,  unb,  roenn 
fie  fid)  ber  gemeinfamen  Siegelung  anfd)ließen,  aud)  bie  fübbeutfd)en  Staaten 
gufammen  raffen  unb  anorbnen  fönnen,  baß  bie  allgemeine  Tilgung  oon 
5°/0  beginnen  foU,  fobalb  jebe  biefer  (Gruppen  nebft  £ad)jen  auf  1  W)lx. 
sJkptergelb  p.  Kopf  gefommen  finb. 

9Btr  oertyefjlen  unä  bie  Langel  biefeä  93orfd)lagä,  ben  Umftanb,  baß 
baburd)  nid)t  oöÖig  geholfen  unb  oor  Willem  bie  große  9ftaffe  beS  6taat8= 
papiergelbä  nod)  für  giemlid)  lange  in  Umlauf  erhalten  roirb ,  burd)au§  nid)t, 
beäroegen  gießen  mir  jeben  ber  beiben  folgenben  ä$orfd)läge  oor.  £>ie  <©d)roie* 
rigfeiten  liegen  aber  eben  in  ben  politifd)en  Ssßerfjältniffen  unb  ben  ben 
getrennten  ©taaten  entfprechenben  getrennten  ftinangen,  roogu  nod)  bie 
9iücrfid)t  auf  bie  gegemoärtige  Uebergangggcit  mit  ihren  befonberen,  bic 
Äleinftaaten  3umal  brüefenben  finangieUen  haften  tritt  Smmerhin  roirb  roe* 
nigftenö  burd)  biefen  3$orfd)lag  eine  balbige  unb  giemlid)  burd)gretfenbe 
©efeitigung  ber  ber  ©efd)äft3n>elt  befonberg  läftigcn  3nconoeniengen  beS 
jefcigen  ^apiergelbroefenS  herbeigeführt. 

bb.  35  i  c  Grrfefeuiig  bc«  ein  j  f  l  fta  a  1 1  i&en      v  icr  >ie  Ib*  burd»  ein  gemein: 
fetme*  neue«  be*  W  cvbb  cn  t  f  dun  ©unbe*  ober  bc*  Zollverein*. 

(Jine  fold)e  Maßregel  hilft  begreiflid)  beffer  als  bie  uorher  befprod)ene. 
^ie  hat  aud)  im  'Jcorbbeutjd)en  iöunbe  ihre  erheblid)en  6d)n>ierigfeiten, 
ioeld)e  fid)  eben  au§  ber  getrennten  3"inönjroirthfd)aft  oer  eingelnen  „v^taa« 
ten"  biefeä  ©unbeä  unb  ber  ungleichen  $u8nufeung  beä  s$apiergelbcrebitä 
ergeben,  aber  bod)  roohl  gu  überroinben  finb.  ?cod)  oiel  fd)mieriger  ift  fie 
für  ben  gangen  ^olloerein  ober  richtiger  gefagt  für  bie  im  3<>ttparlament 
oertretenen  Staaten  burd)guführen,  fo  lange  bie  fübbeutfd)en  Staaten  nod) 
oom  beutfd)en  Staate  getrennt  finb.  ^wtmn'hin  bietet  bie  Einrichtung  beä 
3oüoereinö  unb  jjollparlamentä  fd)on  einen  3lnfnüpfungSpunct  gur  Wuggabe, 
dermal tung  unb  Tilgung  eineS  gemeinfamen  „^ollpapiergelbä".  (Sin  nid)t 
unroidjtigeö  mirthfd)aftlid;eS  23inbemittel  mehr  märe  bannt  gefd)affen.  Mug 
ben  gemeinfamen  Einnahmen  beä  ^olloereinä  könnten  bie  ülgebeträge  gleid) 
an  bie  Eentralftelle  abgeführt  »erben.  £)aö  „Kopfquotenprincip"  fänbe  eine 
boppelte  ttnnenbiingi  —  in  (einem  Jatt  freilid)  eine  fehr  richtige!  Einigt 
man  fid)  in  ber  gragc  nid)t,  fo  bleibt,  oon  bem  unten  folgenben  britten 
9tegelungSüorfd)lag  abgefehen,  nur  bie  im  ^orhergehenben  befprod)ene  J)te- 
guliiung  unter  ben  jübbeutfd)en  Staaten  unb  tractatmäßig  etwa  mit  bem 
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SRorbbeutfdjen  Bunbe  übrig.  Sonft  finbet  ber  berufene  „©übbunb"  aud) 
hier  eine  ähnliche  Aufgabe,  wie  ber  ^icfrbbunb.  SBir  befd&ränfen  un8  auf 
bie  Betrachtung  eineS  gemeinfanten  papiergelbS  in  teuerem. 

$)ie  Bortheile  für  ben  Berfefjr  liegen  auf  ber  £>anb.  ©in  norbbeutfd)eS 
6taatöpapiergelb  ^at  in  erhofftem  Waaße  alle  Borgüge  beä  preußifchen. 
GS  tann  gmar  vom  preußifchen  Stanbpunct  bebentltdj  erfcheinen,  ben  Setrag 
ungefähr  gu  Derboppeln,  währenb  gur  Beoölferung  nur  ein  Biertheil  htngu* 
wädjft.  Jjnbeffen  ift  ber  gegenwärtige  preußifdje  Papiergelbumlauf  relatio 
nicht  hoch,  bie  große  Waffe  beä  anbern  papiergelbS  fällt  auf  Sachfen,  baä 
allein  für  ftcfi  baoou  teilte  Schmierigfeiten  ^atte  unb  uernuitfUidi  einen 
ähnlichen  Betrag  BunbeSpapiergelb  aufnehmen  tann.  SE)ie  für  bie  JUeinftaa= 
ten  abfolut  unb  relatio  gu  hohen  Summen  faüen  bei  ber  Bertheilung  auf 
ben  gangen  9corbbeutfd)en  Bunb  weniger  fdjwer  inS  ©ewidjt.  £er  ©efammt^ 
betrag  oerminbert  ftd)  burd)  bie  oorauggefefcte  regelmäßige  jährliche  Tilgung. 
2>ie  gürforge  für  bie  (Sinlööbarfeit  beä  BunbeSpapiergelbS  an  ben  §aupfc 
gejchäftSpläfcen  bcs  BunbeSgebietö,  eine  unerläßliche  Maßregel,  bejeitigt  bie 
weiteren  oolfämtrthfchaftltchen  Bebenfen,  einem  wefentlid)  höheren  ©«trag 
papiergelb  bie  Wöglichfeit  bequemeren  Umlaufs  im  preußifchen  ©ebiete  gu 
eröffnen.  $>agu  lommt  enblidj  noch  bie  Grwägung,  baß  in  Betreff  ber  pa* 
piergelb  menge  nicht  fo  oiel  geänbert  wirb  al8  e8  jcheint:  aud)  Jefct  ift 
factifch,  toenn  aud)  nicht  rechtlich,  ein  tytü  beä  außerpreußifdjen  StaatS- 
papiergelbS  auf  baä  preußifche  Umlaufsgebiet  gu  rennen. 

SDie  ©ünfdje  ber  ©efchäftSwelt  finb  nielfaa)  auf  ein  foldjeS  allgemeines 
BunbeSpapiergelb  gerietet,  baS  an  ben  öffentlichen  Gaffen  beS  gangen  gro* 
ßen  ©ebietS  oon  30  Will.  Einwohnern  angenommen  mürbe.  (SS  mürbe 
fa)on  aus  biefem  ©runbe  aua)  in  Sübbeutfchlanb  ein  beliebte«  Umlaufsmittel 
werben.  3)ie  gange  Summe  oon  gegenwärtig  c.  40  Will.  £f)lr.,  einfd)ließlich 
ber  fleinen  Wengen  ähnlichen  prioatpapiergelbS,  wie  beS  2tabts§annooer- 
fchen,  ber  £eipg. =$5reSbener^ifenbahns,  ber  Braunfchweiger  ßei^audfc^etne, 
allenfalls  nad)  bem  im  oorigen  2lbfchnitt  (ß.  213)  erwähnten  ©eftdjtSpuncte 
oorübergefjenb  für  preußen  unb  bie  nid)temittirenben  Staaten  um  &  6% 
WVL  Ztyx.,  aljo  auf  c.  46.7B  Will.  Ztyx.  erhöht,  beträgt  p.  ßopf  1.** 
lefcteren  gallS  1  86  Ztyx.,  alfo  ungefähr  noch  einmal  fooiel  als  in  Greußen 
altein.  $)iefe  gange  Summe  wirb  nad)  bem  grüheren  (f.  oben  S.  73)  in 
1*  unb  b'ifyiv.z Scheine  gu  oerwanbeln  fein,  im  Berhältniß  oon  1  :  2, 
oieüeid)t,  wegen  ber  abfoluten  ©röße  ber  ©efammtmenge,  in  einer  für 
bie  größeren  Stücfe  noch  etwas  Überwiegenben  Proportion,  g.  B.  2  :  5,  fo 
baß  c.  II.8  Will.  £hlr.  1  Ityv-*  "nb  28.8  Will.  Ztyx.  5  Ztyx.*Btymt,  im 
gälte  ber  Erhöhung  beS  ©efammtberragä  refp.  c.  13.8  unb  33.8  WiU.  Ztyx. 
auggegeben  werben. 

£ie  Oiegelung  ber  fmangietlen  8eite  ber  8ache  tann  in  ähnlicher 
SBeife  wie  in  bem  Dorhergefjenben  Borfchlage,  wo  baä  papiergelb  alä  ein« 
gclftaatlicheß  beftchen  blieb,  erfolgen,  fybtx  Staat  wirb  baher  mit  bemjenigen 
6chulbbetvage  belaftet,  welchen  er  bem  Bunbe  burch  Aufnahme  feineö  $a= 
piergelbg  in  baS  allgemeine  Bunbeäpapiergelb  gugeführt  h^t  $)ie  Tilgung 
wirb  in  ber  früher  angegebenen  SBeife  unb  ^>öhe  feftgefe^t,  fo  baß  auch  fyix 
etwa  biejenigen  Staaten  gunächft  ober  mit  höheren  Beträgen  tilgen  müffen, 
welche  relatio  am  meiften  papiergelb,  über  1  Zf)lx.  p.  Äopf,  ausgegeben 
hatten.  3)ie  ©ejefegebung  beö  BunbeS  hat  &  in  ber  #anb,  nad)  ben 
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gemachten  Sßahrnefjmungen  ober  mit  Otücfftcht  auf  3etroerhdltmffe  bie  ZU* 
gung  abguänbern,  511  erhöhen,  gu*  Derminbern,  in  befonberen  $äUen  fic 
vielleicht  einmal  gu  (iftiren.  $>ie  Qringiehung  ber  eingelftaatlichen  Silgebeträge 
erfolgt  roie  biejenige  ber  Beiträge  ber  Staaten  gu  anberen  ©unbegauggaben, 
burd)  Abrechnung  auf  gemeinfame  einnahmen  ober  bura)  Watricularumtagen. 

^0  lange  im  Scorbbeutfchen  33unbe  bag  falfdje  unb  ungerechte  Sßrtncrp, 
geroiffe  allgemeine  Saften  nach  ber  Jlopfgahl  auf  bie  einzelnen  (Staaten  gu 
oertfjeilen,  befter)cn  bleibt,  roirb  aua)  eine  anbere  Regelung  ber  Tilgung 
eineg  23unbegpapiergelbg  faum  gu  erwarten  jein.  3cnc^  ^nneip  artet  in 
armen  fleinen  Staaten  beg  23unbeg  gu  einem  Steuerfnftem  aug,  roelajeg 
alle  gärten  ber  Jtopffteuer  mit  ficf>  führt.  (5g  mirb  biefe  SBirfung  nur  info* 
weit  auggeglidjen,  alg  viele  ©unbegeinnahmen,  roie  3ölle,  ftübengücfer=  unb 
Salgfteuer  nach  bemfelben  fatfdjen  ^rineip  vertheilt  ober  »errechnet  werben. 
3n  ben  Watricularumlagen  behalt  eS  biefe  fdjlimme  SBirfung.  3n  ben 
concreten  Sßer^dltniffcn  $)eutfd)lanbg  roirb  bei  ber  9lnroenbung  beg  jtvpf« 
quotenprineipg  ferner  berfelbe  geiler  gemalt,  welcher  oben  (S.  189)  in 
ftatiftifd)er  &in  ficht  fd)on  gerügt  rourbe :  bei  ber  aufeerorbentiidjen  Ungleich* 
Ijeit  ber  ©röfje  ber  eingelnen  üBunbegftaaten  ^at  bie  Äopfquote  in  ^reufjen, 
gum  Zfyil  nod>  in  Saufen  einen  gang  anberen  ftatiflifd)en  SCßcrt^  alg  in 
ben  übrigen  fleinen  Staaten.  3n  ben  t|üringifd)en  Staaten  ift  biefer  2Bertt), 
g.  33.  bie  Steuerfähigfeit  p.  tfopf,  roohl  ein  geringerer,  in  ben  ^anfeftdbten 
ein  erheblich  größerer  alg  in  Greußen  unb  Saufen,  (§g  ergibt  fid)  ^ieraug 
immer  oon  Beuern  bie  practifa)e  Unanroenbbarfeit  beö  gangen  Jtopfquotens 
principe.  £ie  Abhilfe,  ^räetpua  für  ©innahmeu  unb  Steuerteiftungen  an* 
gufefcen  roie  fie  g.  Xf).  noa)  befteht,  früher  für  Hannover,  Clbenburg  unb 
granffurt  bei  ber  SBeriljeilung  ber  .gotloereingeinnahmen  beftanb,  ift  eine 
burchaug  mangelhafte,  ba  bie  ^iffer  beä  $räcipuumg  mehr  ober  roeniger 
roillführlid)  beftimmt  roirb. 

Solare  ©rroägu ngen  mahnen  immer  oon  Beuern  an  bie  briugenbe 
9}othroenbigfeit ,  für  ein  gemeinfameg  Steuerfnftem  im  9torbs 
beutfajen  23unbe  gu  forgen,  namentlich  gleite  ©runblagen  ber 
birecten  33efteuerung  gu  f Raffen,  bamit  man  roenigfteng  ri artigere 
Anhaltgpuncte  gur  ©emeffung  ber  Steuerfähigfeit  ber  eingelnen  l'anbegtheile 
ober  „Staaten"  alg  bag  rof)e  ftopfquotenprincip  erljdlt.  ©ine  Wenge  9fte= 
formen  aller  Art  bleibt  fonft  unmöglich  ober  roirb  nur  mit  unvermeiblidjen 
Ungleichheiten  unb  gärten  für  eiugclne  ©ebiete  burchgeführt 

Auch  in  ber  grage  ber  Dtegetung  beg  Staatgpaptergelbg  ift 
ein  joldjer  befferer  „Sdjlüffel"  gur  93erti>eUung  ber  Saften  fehr  erroünfajt. 
Wan  fann  bann  vielleicht  auch  baran  benfen,  bie^Sapiergelbfchulb  ber 
eingelnen  Staaten  gur  93unbe3fä)ulb  gu  ertldren  unb  bie  ZiU 
gunggquoten  ntdt)t  nach  bem  Anteil  ber  eingelnen  Staaten  an  biefer 
Sdjulb  unb  nach  ber  Jtopfgafjl,  fonbern  nach  ber  relativen  Steuerfd* 
higfeit  gu  erheben.  $)araug  fann  atlerbingg  unb  roirb  in  biefem  galle 
roirflich  eine  theilroeife  ©n Haftung  einiger  ftarf  mit  ^apiergelb  belabenen 
Staaten  unb  eine  ©elaftung  ber  anberen  folgen,  ©ine  fola)e  93erfchies 
bung  ber  bisherigen  eingelftaatlichen  ginanglaften  ift  aber  in  ber  neuen 
politifchen  Crgantfation  unoermeiblich,  ja  mit  9ted)t  in  einer  Wenge  ^uneten 
auögefprochener  unb  berettö  ©erroirflichter  finangieUer  £md  ber  Umgeftal« 
tung  beg  Staateubunbg  in  ben  «unbegftaat  ober  ben  ©inheitgftaat.  Wit 
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ber  ©rftdrung  her  6d)ulben  ber  annectirten  ßdnber  gu  integrirenben  33c^ 
ftonbt^eiten  bcr  ©dnilb  beg  erroeiterten  prcu^ifd^en  Staate  gefa)alj  berfelbe 
Ijeilfame  ^a)ritt,  bcn  mir  f>ier  befürworten,  o$ne  bajj  e3  git  oööiger  9In* 
nerion  bcr  Äleinftaaten  gcfommcn  ift. 

$>a3  SBefen  be§  ©rofcftaatS,  fei  er  <5in^eitä=  ober  23unbeSftaat,  im 
üöergletdj  mit  ber  particulariftifdjen  3folirung  ber  einzelnen  fleinen  „©taa* 
ten",  liegt  in  finanzieller  33ejie$ung  eben  barin,  bajj  $3ebürfniffe  unb  fieU 
ftungen  ntdjt  meljr  eng  nnb  ^fällig  localifirt  bleiben,  fonbern  allge= 
meine  93ebürfniffe  beä  ganzen  8taatä  unb  ber  ©efammtljeit  feiner  33eroof>= 
ner  ana)  auS  allgemeinen  ^Kitteln  befriebigt,  allgemeine  Saften  ana) 
von  ber  ©efammtfjett  nad)  ber  menigftenä  anndljernb  richtig  feftgeftelltcn 
gleichen  ßeiftungSfdljigfeit  getragen  werben.  2luf  bie  engljerjige,  bem 
Partie  ui  an  sums  eigentf>ümlid)e  Unterfudjung,  ob  aua)  alle  Staatälciftungen 
jebem  fleinen  unb  flctnften  ©ebtetötljeile  gleiajmdfjig  ju  (Sjute  fommen,  wirb 
abfidjrlid)  oergidjtet.  Einmal,  roetl  biefe  Unterfua)ung  bodj  niemals  ein  ge= 
naueä  (£rgebntfe  fjaben  fann,  fobann  roeil  in  ber  ftaatlta^en  ©efammtnürtl^ 
fdjaft  wie  in  anberen  gönnen  bcr  @emeinn>irtf)fcf)aft  nidjt  baä  ^rineip  ber 
fpeci eilen,  fonbern  nur  ber  generellen  (£ntgeltlicf)fett  ber  Stiftungen 
gilt,  gelten  fann  uub  mufe.  $>enn  eä  laffen  fia)  einmal  $of>e  Kulturgüter, 
wie  9Red)tdfa)ufe  unb  ©idjerfjett  nad)  aufjen  unb  im  3nnern,  nationale  (Jfjre 
unb  ^elbftftänbigfeit,  allgemeine  görberung  ber  gefammten  3ntereffen  beS 
3nbioibuumä  nidjt  mca)auifa)  mit  fo  unb  fo  tnel  i^alcrn  unb  ©rofdjen 
Saufdjroertfj  auf  bcn  ßopf  ober  bie  Jtöpfe  bcr  oerfa)iebencn  ©injelftaa* 
ten  oertf>etlen.  <J8  Rubelt  fia)  um  „©efammtprobuete"  unb  „©efammt* 
confume."  **5) 

3n  ber  gegenroärtigen  politifdjen  unb  roirtfjfdjaftlidjen  9teugeftaltung 
$)eutfd>lanbS  fef)en  mir  jefct  enblia)  glücflidjer  Steife  ben  ^roce§  ber  (Sin* 
füfjrung  jeneö  gcmeinroirt^fa)aftlia)cn  gunbamentalprincipä  in  unfere  beutfct)c 
6taat3roirtl)fd)aft  fia)  ooüjielien,  —  langfam,  oielfaa)  aufgehalten  bura)  bie 
particulariftifa^en  Strebungen,  aber  bodj  unauftyaltfam.  2öaä  in  ©rofebrU 
tannien,  granfreia),  felbft  9tufclanb,  ja  bereits  in  Italien  etroaS  Selbftoer* 
ftdnblic^eS,  baä  wirb  bei  und  noa)  befrittelt  unb  angefeinbet,  aber  ©ottlob 
boa)  oljue  roefentlidjen  Erfolg  meljr.  SDic  Uebcrroeifung  beS  Militär«  unb 

465)  Ueber  biefe  für  ben  £taatöbau$tyalt  b>d)nnd)ttg,eu  ^rtitcivienfra^en  fyanbelte 
meine  9lutrittärebe  an  ber  greib.  Uniüevfität,  bie  ned)  im  üruef  erfreuten  joll.  $Jgl. 
namentlich  au*  <S*äffle'$  geifivolle  Erörterungen  über  biefen  ©egenftanb  in  f. 
„<»etcUf*.  <st>jkm  ber  menf*l.  5öirtbjd?aft"  2.  »uff.  Xüb.  1867,  $  3  £.  14,  S  19, 
S  176  ff.,  S  200  ff.  —  5Sie  roenifl  man  in  €übbeut|cblanb  noeb  33erflänbni^  für  bie 
3nterefjenfoIibarit5t  in  einem  «o|en  politifcfren  («anjen  bat,  jeigt  u.  21.  bie  ^altuiiiv 
trelcbe  in  aUaemein  beutlcben  %tac\m  bie  ?lu^b.  »Ufl.  ßtft.  au*  beute  nod)  einnimmt, 
n>enn  fte  j.  ö.  fübbeutfdje  Beiträge  für  SRarineannfc  ala  ein  monftröfe«  ^erlaiuicu 
be^eiebnet.  Sragt  ber  gnmjofc  (  bcr  Orngläuber  im  ÜMnuenlanbc  nidjt  au*  ju  feiner 
Marine  bei!  2)ie  JUvenbabufragc  in  ber  iEdweij  beireift  anbererfeitd,  n?ie  in  uuferer 
^eit  Heine  particulariftifdie  (ttaatö^efen  au*  ber  Soiung  mand)er  n?ivtbf*aftlid>er  Äuf* 
gaben  nid)t  mebr  gcwad)fen  ftnb.  $5ie  ival>rbaft  ergö|jli*e  Grf*etuung  bee  Jtantöuligei- 
fie«.  ber  roombgli*  in  jebem  Äanton  eine  bur*,  all  gern  eine  9Jcittcl  erbaute  pody- 
alvcnbabn  verlaugt,  ift  ein  gute«  Seifpiel ,  n?obin  fleinli*e  £taat«verf>8ltmffc  führen. 
£ieber  gar  feine  Älpeubabn  al«  eine,  n?el*c  inellei*t  bem  einen  jtanton  etn»a« 
mebr  alö  bem  aubern  ju  (^ute  fommt!  ®ax  fein  t<erftanbnii> ,  ba§  bie  „Wujfcungspar- 
tiale"  fold»cr  Unternebmungen  ni*t  auf  jebeu  Äopf  ber  ^erölferung  in  glei*ei  .^öbe 
fallen  fönnen!  (*i  tl>Htc  notl>,  bap  man  am  ^obenfee  no*  einen  (^ott^arbt  aufri*tete, 
bamit  man  bod)  aud)  liier  eine  ?Uyenbab/u  311  bauen  b,attc! 
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Sttarinebubgetä  auf  baä  söubget  beä  9iorbbeutfä)en  53unbeS  mar  bisher  ber 
bebeutfamfte  £d)ritt  jur  l*erroirtlid)ung  jeneö  gemeinroirtljfajaftlidjen  principe 
aua)  bei  un3.  (£r  jott  nidjt  unb  barf  nidjt  ocreinjelt  bleiben. 

3»  ber  oben  angeregten  Qrrflarung  beä  jefcigen  beutjdjen  ^taatsJpapier* 
gelbö  ber  &in$elftaaten  jum  iBunbeäpapiergelb  unb  gur  33unbeöf$ulb 
wirb  nur  infofern  ein  principiell  anberer  «iajritt  befürwortet,  als  baburd) 
niajt  blofe  bie  gegenwärtigen,  fonbern  aua)  bie  aus!  ber  bergan* 
gen^eit  berrüfjrcnben  ginanglaften  naa)  bem  richtigen  neuen,  roal)r* 
jjaft  grofcftaatliajen  ftinanjprincip  geregelt  würben.  sÜua)  ot)ne  (Jrfe* 
fcung  best  93unbes=  burd)  ben  feinfjeitäftaat,  mtnbeftcnö  oor  berfelben  fann 
eine  fola)e  "üftafjregel  groecfmäfng  erfolgen,  oie  roirb  ben  ^rocefe  ber  inne* 
ren  ierbinbung  befa)leunigen  unb  in  biefein  fpeciellen  #a£le  gerabc  £aa)fen 
unb  einigen  berienigen  tf)üringifd)en  unb  anberen  leinftaaten  befonberä  $u 
©ute  fommen,  roeidjc  unter  ben  Uebergang3oerf)ältniffen  ber  ©egenroart 
etraaä  leiben.  SDie  TOaferegct  fdnene  und  baf)er  aurf)  politifd)  betrachtet 
•  groecfmäfng,  gegen  6aa)fen  oerjöljnenb.  (£3  roirb  babura)  eben  nur  eine  ber 
roof)ltf)ättgen  finan^teUen  ^Birtlingen  ber  politifdjen  Umgestaltung  £>eutfa)lanb3 
gurüetbatirt.  gür  anbere  j-äHe  roürbe  ein  guter  ^räcebengfall  gefdwffcn.  — 

£\ix  fteten  Ginlöfung  mufc  ein  cntfpredjenber  23aaroorratl)  für 
baä  SBunbeäpaptergelb  bereit  fein,  lieber  bie  £öl>e  beffelben  laffen  fia)  im 
Ütorauä  faum  Jöeftimmungen  feftfefcen.  &ie  <£rfaf)rung  mufe  entfdjeiben, 
bie  freilief)  im  (fangen  für  ba§  Muöreidjen  mit  niebrigeren  JBaarüorrätfyen, 
alö  man  naa)  tyeorctifdjen  $rünbeu  erroarten  folltc,  ju  j predjen  fa)eint.  *66) 
3mmerf)in  roirb  man  ein  g-ünftel  biä  Viertel  beä  ^apiergelbä  burd)  ©aar 
gebeert  galten  bürfen.  Söenn  bie  burd)au$  ju  oerlangcnbe  ©inlöfung  an 
mehreren  Orten,  am  beften  roo^l  in  ben  §auptgefd)äftgpläfcen  jebeS  pro- 
üinciellen  $f)cil3 ,  467)  burdjgefüfjrt  roirb,  mufc  ber  geiammte  ©aaroorratf) 
roegen  biefer  jjerjplitterung  roo^t  työfjcr  alä  gegenroärtig  fein.  SDie  $unbe$= 
unb  geroiffe  (Jingelftaatöcaffen,  paffenber  oieUetdjt  uoa)  gute  33an!en  finb 
mit  ber  (Hnlöfung  ju  betrauen.  3m  lefcteren  ftalle  ift  eine  etroaS  fparfa* 
utere  £otirung  ber  vereinigten  iöaarfonbS  für  "Jtoten  unb  ©taatäpa* 
piergelb  im  itergleia)  mit  getrennten  nid)t  unjuläffig.  3*  nadjbem  baS 
Söuubeöpapiergelb'  auf  Dtedmuna.  ber  eingclftaaten  ober  be3  gangen  $unbeS 
curfirt,  f)aben  jene  ober  biefer  für  bie  SDotirung  be$  nötigen  23aaroorratf)$ 
aiifgulominen,  aua)  im  erfteren  gallc  aber  naa)  allgemein  gleichen  Ouoten 
im  ü$erf)ältnif*  ber  ^apicrgelbfa)ulb,  auf  Mnorbnung  ber  baS  ^apicrgelbroe- 
feu  leitenben  Jöunbeßbeljörbe. 

cc.  Die  Qrfcfcunfl  be«  <5UaUpapiera,clb«  bureb  fleinc  Noten  bei  3cttcU 

baufeit. 

5lud)  ein  gemeinfames  ^apiergelb  be§  s^orbbeutfd)en  ©unbeö  unb  beä 
3ottoeretnö  bleibt  eben  —  8taatöpapiergelb.  (^ä  behält  ba^er  bie  biefem 

<jjuv  .^jjvfi^t  in  opricviftiftbeii  Sd>lüffeii  in  bieten  5Tiu>\cu !  ?lmtlicb  ivivb 
mit  jiir  Nabelt  mit^etVfilt.  bft&  bie  ^uaniprudmabme  bei  (Hnlojuiu^cafie  bec  ctaat*= 
Vavieiödbö  fafl  null  fei.  Selbjl  im  ^sabre  löü6  jeien  nur  ;>0— 60,000  fl.  \uv  (?inlb^ 
fun^  ^ebraduü  freilid)  bauerte  bie  Üvifi«  nur  jebr  fnrj.  k>k|ummte  ?lutjeicbuuiioicu 
feblen  uiibeflveiflidjer  sIC>eife.  — 

©.  oben  Mnm.  444.  ajciubeftenö  Berlin,  .f>ambuia,  6&ln,  t'ci^ia.,  ^tnufiurt, 
in  jtveitev  Üiuie  Övceiaii,  Taujiq  ober  Äüuii)eber»\,  Bremen  müßten  (5inlöHm^cafieu 
bei  i5unbe6vavicrvjelbö  erbatten. 
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lefeteren  im  ©egenfafc  gu  ben  Söanfnoten  anhaftenben,  oben  heroorgehobenen 
9tad)theile  unb  Mängel,  berentroegen  bic  attmälige  SBefeitigung  beffelben 
principiell  befürnjortet  röerben  mußte:  biefc Söcfcitigung  roirb  auä  finangieU 
len  (^rünben  in  jebem  bev  beiben  porhergehenben  JRegelungSporfchläge  nur 
eine  langfame  fein  tonnen.  Xt^alb  bleibt  ein  großer  betrag  fotd^er  Um- 
laufmittel, für  3a^re  hinaus  noa)  eine  Summe  pon  einigen  40  SJcill.  Xtyv. 
im  gangen  „Hoüoerein,  non  einigen  30  Wiü.  Xtyv.  in  9iorbbeutfa)lanb  a£l= 
ein,  aua)  roenn  eine  Sofortige  Tilgung  beginnt,  beftehen.  £>ie  (Sinlöebarfeit 
unb  bannt  ber  Polle  ©leichroertf)  mit  Sliünge  fann  nad)  ber  iHatur  biejed 
StaatSpapiergelbä ,  für  roela)e3  nur  eine  beliebige  Ouote  33aargelb,  feine 
anberen  realifirbaren  SSkrthe  als  $)ecfung  bienen,  nid>t  hinlänglich  gefiajert 
werben,  namentlich  burdmuä  nia)t  in  bemfelbcn  ®rabe,  roie  bie  Crinlööbar* 
feit  ber  Söanfnoten.  3n  grofeen  ftrijcn  unfereä  StaatSlebenS  liegt  baher  bie 
2)fögliä)?eit,  Ja  bie  3Ba|ria)einlia)feit  einer  ©efafn*  in  biefem  ^apiergelbe 
perborgen,  felbft  roenn  biefe  Umftänbe  e3  hoffentlich  erlauben,  ohne  neue 
StaatdpapiergelbauSgabe  für  Kriege  u.  bgl.  m.  unb  ootlenbS  olme  baa  oer* 
hängnifenolle  Littel  beö  .ßroangscurfeS  unb  ber  Uneinlösroarfeit  beö  Rapier« 
gelbö  bura)  foldje  fritifo)e  fetten  fnnburdj  ju  fommen.  ^ed^alb  erja)eint 
eS  geraden,  nod;  einen  britten  5Jcobuö  ber  ap iergelbr egelung 
in  23etraa)t  gu  gießen,  um  womöglich  fchon  früher  jene  in  bem 
<£taat3papiergelb  enthaltene  (Gefahr  gu  befeitigen  ober  bodj  roefentlid}  gu 
perminbern. 

tiefer  9)lobuö  befteljt  barin,  bafj  man  bag  ein  ft  10  eilen  noa)  ht- 
fteljen  bleibenbe  3  taatsipapiergelb  in  ähnlicher  2B e t f c  mie 
bie  iöanfnoten  beett,  b.  h-  au|er  mit  33aargelb  auch  mit  leicht  realifir= 
baren,  furgfälligen  gorberuugen  ((.  unten  9c.  2  über  bie  9cotenbecfung). 
2)ieg  fann  aber  nicht  wohl  burd)  bie  8taatgbcf)örben  felbft  gefa)er)en,  benn  e3 
führte  gum  betriebe  eigentlicher  Sanfgefchäfte.  2)aher  ift  man  genötigt,  m  i  t 
jjettelbanf  en  inS  ©inpernehmen  gu  treten,  baä  noct)  perbleis 
benbe  StaatSpapiergelb  in  Söanfnoten  gu  perroanbeln  unb  bie 
5luägabe,  SBerroaltung  unb  Tilgung  biefeS  in  93anf notenform 
umlaufenben  StaatöpaptergelbS  jenen  iöanfen  gu  übertragen. 

Stach  unjeren  früheren  Erörterungen  (f.  oben  S.  G6  ff.)  ift  e§  rätt)- 
lia),  auch  fonftiger  33anffreic)cit ,  ben  3ettelbanfen  bie  Sluägabe  non 
9?otcn  unter  einem  geroiffen  betrage  gu  unterfagen.  3»  ©eutfdjlanb  erm 
pfiehlt  ftd)  bafür  oorläufig  im  5lnfd;lufj  an  bie  jefcigen  beiben  £>auptmüng; 
füfce  bie  6umme  pon  10  i$lr,  unb  10  fl.  (6.  70).  $)a3  nun  einmal 
porhanbene  StaatSpapiergelb  foüte  bagegen  nad)  unferem  Sßorfchlage,  wie 
e3  gröfttentheilS  fd)on  ber  gaß  ift,  in  ^Beträgen  unter  biefem  Safce  au& 
geftettt  iperben.  Ten  23anfen  roirb  baher  jefct  bie  Wuägabe  cineä  gleiten 
23etrag3  1-  unb  5-Xh^.-9coten  geftattet,  burch  roeldje  flöten  baä  6taatö= 
papiergelb  erfe^t  roirb.  3»  biefem  U)orfd)lage  liegt  fein  SBMberfprud)  mit 
bem  früheren:  nach  roie  oor  betrachten  roir  biefe  fleinen  6tücfe  nicht  alä 
etroao  23ortheilhafte3.  2lber  e§  Ininbi-it  fid)  hier  ja  nur  barum,  ein  nun 
eirtmal  oorhanbeneä,  nicht  fofort  gu  befeitigenbeä  größeres  Uebel  bura)  ein 
tleinereä  gu  erfe^en,  unb  ein  fleinereä  Uebel  ift  ein  gleicher,  banfmäfjig  gc= 
beefter  betrag  tleiner  9ioten  alö  ein  in  ber  üblichen  Söeife  gebeerter  ©etrag 
Heiner  ^taatSpapiergelbftücfe  auö  ben  angegebenen  @rünben. 

^PräcebengfdUe  für  eine  fola)e  ober  ähnliche  ^afjregeln  bietet  bie 
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Inaity*  unb  23anfgefd)idjte  bcr  mobernen  (Staaten  meljrf  adj.  (£§  tonnen 


verfuge  geredinet  werben,  eine  ^apiero aluta,  b.  Ij.  ein  uneinlöäs 
bareä,  cntroert|etc§,  mit  3roang§curö  oerfeljeneS  Staatäpapiergelb  mit  £ilfe 
gu  biefem  3raecfe  ncu  errichteter  ober  bereits  beftet)enber  Tanten  roieber 
rjerguftellen.  $)ie  93erroanblung  be§  in  foldjeu  galten  oft  gum  größeren  $l)etl 
alö  Grebitumlauf3mittel  oerbleibenben  8taat§papiergelb3  in  SBanfnoten  rourbe 
babei  geroöljnlid)  »orgenommen,  in  bem  richtigen  ©ebanten,  lieber  Söanfno* 
ten  al§  etaatSpapiergelb  in  Umlauf  gu  l>aben.  3e  mein*  bieje  93erroanblung 
eine  reelle,  feine  blofj  fictioe  mar,  je  meljr  alfo  bie  betreffenben  Umlaufes 
mittel  eine  banf mäßige  STecfung  erhielten,  befto  gefiederter  erroieä  fidj  baä 
neue  (^elbroefen.  3n  SDänemarcf,  £djroeben  unb  ^orroegen,  468)  in 
roieberljolten  großartigen  ^erfuc^en  in  Defterreid),  469)  bem  tarnen  unb 
ber  gorm  nad)  neuerbingä  auet)  in  Dtußlanb  470)  befdjritt  man  biefen 
2öeg,  StaatSpapiergelb  in  33anfnoten  gu  oerroanbetn,  mit  mefjr  ober  roeni« 
ger  Ö5cfd)icf,  $lütf  unb  Erfolg.  33efonberS  let)rreiaj  finb  bie  Vorgänge  in 
Cefterreid),  roo  man  freilid),  bem  (Hjaracter  ber  eroig  roedjfelnben  ^olitif 
biefcö  6taat3  gemäß,  in  ben  legten  groangig  Safjren  tm*  ber  93erroanblung 
oon  £taatSpapiergelb  in  iöanfnoten  unb  roieber  lefcterer  in  erftereä  (fo  oon 
Beuern  1866)  rounberbare  ginangerperimente  mad)te.  gür  unfere  grage 
ift  bie  ©rfefoung  beä  (staatöpapiergelbS  burä)  23anfnoten  in  foldjen  gäl* 
len  aua)  infofern  oon  SBebeutung,  rocil  bamit  eine  ©eoorgugung  ber  9iote 
oor  bem  £taat3papiergelb  anerfannt  rourbe.  (Selbft  bie  uneinlöäbar,  gteid^- 
falls  gur  Rapier  roäf)rung  geroorbene  Söanfnote  (©nglanb,  Oefterreidj) 
fjat  93orgüge  oor  bem  £taat§papiergelb  beroaljrt  unb  erfafjrungämä&ig  ge* 
geigt,  —  eine  £§atfad)e,  oon  ber  luer  9lct  gu  nefjmen  ift.471) 


♦6t>)  e.  über  bie  Ijocbft  wuucfeltcn  SBer^SItuiffc  be«  <payicra.eib>,  ftinang;,  *anf= 
u?eteu«  bev  feanbin.  Staaten  u.  X.  in  SBctr.  £ancmarf«  u.  Ühnvttund  (nad) 
»ergfoc).  O.  .frübuer,  iöanren  <5.  207  ff.,  247  ff. ,  6d)tvebenfl  U.  fein  Staat«- 
baurpapieraelb  eb.  ö.  422  ff.  (über  bie  Wünggcicbeu  17J6— 19  f.  örücfuer,  ftin. 
qcfdj.  etnb.,  «ßeteiöb.  1867  8.  165  ff.,  SiMcberabbrucf  au«  £ilb.  3al>ib.),  unb  „llcberf. 
iib.  b.  Öanfffift.  6cbivcbeu«"  £amb.  1860.  — 

Wij  ©,  aufeer  Xcgoborofi'ä  bef.  Söcrfc  u.  ftauer'S  93citr5a.cn  g.  öfterr.  gilt. 
t«0'A.  bef.  (Sgornig,  Oeftcrr.  Weuacfialtuua.,  £tutta..  u.  <Hua«b.  1858,  3ua.fd)tt>erbt, 
»anftuef.  u.  Rat.  53.,  28icn  1855.  o.  93  ff.  u.  m  e  i  n  c  Arbeiten  üb.  öfterr.  ftiuaugen 
n.  Valuta,  bef.  Ärt.  Oefterr.  %in.  im  £taatötvi>rtcrb.  VII,  meine  öfterr.  Sßal.  ö.  I, 
bie  Jluff.  j.  l*cjcb.  ber  öfierr.  »ancogettcl  in  b.  lüb.  3tj*r.  f.  Staatenriffenjct).  Sö. 
XVII  n.  XIX,  über  bie  onerr.  ginanjen  n.  bie  Üftat.  Tn  §onr<J  Anunaire  internal, 
du  cred.  publ.  vol.  3,  üb.  Ceflerr.  -^tn.  feit  bem  ^rieben  wen  ^illafranca,  1859—63, 
in  „Unf.  ^cit"  3^.  1863.  5öef.  nücbu^  ift  bie  Grricbtuna.  ber  Diationalbänf  bureb  ^at. 
v.  1.  3"ni  1816  mit  alfl  ÜJiittel  gur  C$injicl)un(j  beö  Sßiener  ©äbrunviöv^vi^jic^* 
u.  b.  ^ertr.  ©.  3.  SDiärj  1820  gUMj*en  ©taat  unb  iPanf  über  bic«  0^efcbSft'(f.  6taat«u». 
58.  VII,  612  ff.);  bic  fluenjabe  neuen  Staatöpaviergclb«  o.  1849  au  (eb.  6.  628), 
bcr  Octtraa  |»ifc^en  Staat  u,  »auf  v.  23.  ^ebr.  1854,  »e»bttrd)  bie  iöanf  bie  Ginjic- 
^Ultg  146  Will.  fl.  <5 t<ia i«vaV^trdclb  (mit  '-öanrnoten)  übernabm  (eb.  <£.  629),  bie 
neue  9lu«gofrc  oon  Staat*v«V'crt1clt>  im  3-  !866  unb  bic  (Irfiavuiij)  ber  1  fl.=  u.  5  fU 
Santnotcn  gu  StaaM^apicrgclb  burd>  ©ei.  d,  5.  3Jiai  1866.  Nod)  ge^euirärtig  circulircn 
(uneinlböbarc)  iBanfnotcn  unb  Staatapayicrgrib  neben  einanber. 

*7Ü)  lieber  SHuptanb  f.  ©olbmaun.  b.  ruff.  «papiergclb,  5Higa  1866,  2.  «uff. 
6.  74  ff.,  79  ff.,  meine  ttuff.  ^ayicitiHH^r.  S.  129  ff.,  Horn,  annuaire  du  cred. 
publ.  1861  p.  418  ff.  (tou  $orn  in  ^ctereb.j,  f.  bef.  b.  lUafe  v.  1.  6eyt.  1859  u. 
31.  Wai  1860. 

4TI)  ©in  ^auytyuuct  i>on  gu  Hat  ton»«  Unter  jud;un$en  über  bie  ^eit  bei 
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5lu<§  bie  <£ingief)ung  ober  2*erioaltung  oon  einlösbarem,  uneU 
gen t lidjem  Sta atSpapiergelb  burdj  hänfen  ift  in  SDeutfd^lanb  mit* 
unter  fa)on  in  Chrroägung  gegogen  toorben.  So  oerpflid)tete  fid)  bie  ©eraer 
33anf  in  §  21  if)rer  Statuten  bagu,  auf  5Sunfa)  ber  ^Regierung  oon  9teuft 
j.  fi.  baS  umlaufende  SKeujj'fdje  ^apiergelb  umgutauf  ajen ,  eS  bis  gu  einein 
betrag  oon  Va  Will.  $l)lr.  gu  conoertiren  unb  lefctere  Summe  ber  5Rcgic* 
rung  in  l=£l)lr.s9coten  gur  Verfügung  gu  fteflen.  <£S  fdjeint  aber  niajt  gu 
biejer  Operation  geFommen  gu  fein.  £ie  neue  Clbenburger  SBant  ift 
jugletd)  als  SBerroalterin  beS  bortigen  StaatSpapiergelbS  angufefjen.  £er 
nudjtigfte  eigentliche  ^räcebengfatl ,  roeldjer  für  unferen  93orfd)lag  fpriajt, 
ift  aber  ber  Vertrag  gioifcfjen  bem  preu^ifa)en  Staat  unb  ber 
§auptbanf  00m  28.  %an.  1856,  bura)  toeldjen  bie  23anf  eS  übernahm, 
15  Witt.  Zfyr.  (Saffenanroeifungen  eingugief)en. 

$)ie  einfdjlägigen  Söeftimmungen  hierüber  roaren  bie  folgenben.  $>ie 
Sßanf  oerpflidjtete  fia)  in  monatlichen  Beträgen  oon  minbeftenS  3A  SRifl. 
£f)lr.  bem  Staate  biefe  15  Will.  2t)lr.  Gaffenamoeifungen  gur  93ernia)tung 
gu  überliefern.  $>ie  Ablieferung  begann  einen  Wonat  naa)  ^ublication 
beS  betreff enben  ©efefceS  00m  7.  Wai  1856.  £er  Staat  übergab  bafür  ber 
99an!  15  Witt.  Zf)iv.  472%  auf  b«i  ,3nr)aber  unb  auf  Stücfe  gu  100  $f)lr. 
lautenbe  StaatSfajulboerfdjreibungen  gum  9tenmoertf).  <£r  nafym  if)r  aufeer* 
bem  einen  betrag  oon  9.4  Will.  $ljlr.  enrroertljeter  Effecten  gum  9tennroert$ 
ab  unb  gab  ifjr  baS  Aequioalent  beS  <5urSioertr)S  biefer  Effecten  in  einer 
23aargaf>lung  oon  7,802,000  Ztyx.  unb  einem  3«f#tiS  oon  1,598,000  ^^lr. 
in  4V2%  Cbligationen  nad)  bem  9iennroertl)  gur  SDecfung  ber  $>iffereng 
groifd)en  bem  92emts  unb  (SurSroertfj  ber  abgenommenen  Effecten,  —  eine 
jocftimmung,  roelaje  für  bie  SGöürbigung  ber  finanziellen  Seite  beS  Vertrags  gu 
beachten  ift.  3"fomeit  mar  eS  alfo  ber  Staat  felbft,  roeldjer  formell 
unb  reell  mittelft  ber  (Jmiffion  eines  funbirten  9lnlel>enS, 
beffen  Unterbringung  jeboa)  auf  5Hea)nung  ber  93anf  gefdjaff, 
fein  StaatSpapiergelb  eingog,  biefe  fajioebenbe  Sdjulb  funbirte. 

3ur  SSerginfung  unb  Tilgung  ber  15  Will.  Wx.  472%  Staats* 
fd)ulboerfd)reibungen  $atte  bie  ^reu§iftt)e  25ant  aber  550,000  $f)lr.,  b.  i. 
32/a%  (ober  5V2%  oon  10  Will.  £f)lr.)  unb  ebenjo  gur  93erginfung  unb 
Tilgung  ber  1,598,000  tyh.  4V2%  Rapiere  71,910  $f)lr.,  b.  i.  4V2% 
gugufdnefcen.  So  blieb  bem  Staate  nur  bie  reelle  £\n&  unb  $ilgelaft  oon 
5  Will,  ajlr.  unb  bie  Sifgequote  für  bie  Summe  oon  1,598,000  S$lr., 
roofür  if>m  fein  f^ofjer  Anteil  am  ©eroinn  ber  23anr  (bie  §älfte,  nadjbem 
bie  Stctionärc  4%%,  ber  Staat  für  fein  (*tnfa)ufefapital  3%%  erhalten 
unb  ber  SKeferoefonbS  ftatutengemäfe  botirt  ift)  als  S)ecfung  bient  äßenn 
man  biefen  ©eroinnnant^eil  beä  Staats  aua)  als  Jöeja^lung  beS  35anf=, 
fpeciell  beS  DiotenprioilegS  betrauten  wollte,  fo  lieferte  bie  23anf  bura)  obige 
^a^lungen  gu  ben  Soften  ber  Junbirung  unb  Tilgung  ber  fd)toebenben 


3abIun^diu«Vfnrton  ber  (Jnfllif^m  33anf.  3»  O e erreich  ^at  bic  Bonfnott  üor  bem 
8taat«va^ierfldb  aueb  Sßorjü^c  bcivabrl,  tro^bem  beibe  ^leic^  uneinlbdbar  »aren,  f.  91rt. 
^etvuerfldb,  6taatfl>v.  53.  VH,  676.  1849—54  in  Oefierrticb  beibe  Umlaufmittel 
neben  cinauber  beitanben,  fir&nUe  ba«  6taatevavierflelb  in  unruhigen  Reiten  ftctrfer 
jur  33anf,  bie  e«  in  3oblun^  annebmen  mujtte;  ber  33crfel>v  joc(  bie  §i  0 1  c  fov.  <S. 
meine  Oeflerr.  SÖal.  I,  129  u.  bie  Ötttfför.  ber  33anf  nb.  Oejterr.  ^at.  33.  u.  ibr  Cerb,. 
j.  Staate"  ©ien  1861  lab.  F.  —  6.  aueb,  Waffe,  bie  ^reufe.  Jßanf  ©.  48  ff. 
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<Papiergelbfdjulb  oon  15  Witt.  Ztyv.  einen  ^Beitrag  von  621,910  tyU.t  bem 
Staate  bleibt  alfo  nur  ein  jdf>rlid)cr  ,3llföu6  für  3tnS  unb  Tilgung  oon 
290,980  $f)lr.  jur  Saft,  b.  f).  l.9i%  ber  eingezogenen  ^apiergclbfumme. 

3n  bem  Vertrage  leiftete  ber  Staat  bagegen  bis  (jnbe  1871  SBerzidjt 
auf  fein  9cea)t,  baS  Kapital  jener  Aigner  jurücfguga^len  unb  bie  33anforb= 
nung  olme  bie  3uftimmung  ber  sjfteiftbetljeiligtcn  abjuänbern.  ^aburö)  er= 
folgte  eine  sU?obincation  ber  früher  (S.  178)  errodfmten  Söeftimmung.  gerner 
geroäf)rte  er  ber  93anf  baS  3ied)t  ber  unbefdjränTten  9iotenemiffton  unter 
3nnef)altung  einer  befttmmten  Stotenbecfung  (minbeftenS  %  baar,  %  bis* 
contirte  S&edjfel),  baS  9iea)t,  10  IVill.  Zfyr.  Noten  in  ^efmtfjalerjajeinen 
unb  ftatt  ber  25  Sfcfjlr.sftoten  20  £ljlr.=Noten  auszugeben,  oon  reeller  lefo= 
teren  ©rlaubnifj  nia)t  @ebraud)  gemad)t  roorben  ift,  oerfpradj,  ben  SUeft 
feineä  StaatSpapiergelbS  (bamalS  15,843,347  5U)lr.)  auSfcfyliefelid)  in  9lps 
potnts  oon  1  unb  5  2$fr.  auszufertigen  unb  jebeS  ^iapiergelb,  roelcfjeS  etroa 
im  allgemeinen  3ntereffe  oon  £arlef>enScaffen  unb  äf)nlicf)en  9lnftalten  ge= 
legentlta)  ausgegeben  werben  müßte,  nad)  Erfüllung  beS  ^roecfS  biefer 
3nftitute  gleia)  roieber  einziehen  tu  laffen. 

S8on  ben  Nebenpuncten  unb  anberen  £etailbeftimmungen  oljne  prin; 
eipieüe  Sebeutung  für  bie  #rage  abgefeljen,  fann  man  fjiernacf)  baS  Söefen 
beS  Vertrags  oom  28.  %an.  1856  barin  erfennen,  bafe  bie  $reuf}if($e 
Sßa nf  gegen  Verletzung  eines  umfaff  enben  NotenpriotlegS  ben 
§aupttf)eil  ber  finanziellen  Saften  ber  Junbirung  oon  faft 
ber  (fllfte  beS  preufeifd)en  StaatSpapiergelbS  auf  fid)  nafjm, 
ber  idjliefjltajen  25Mrf ung  nad)  aber  ben  eingej ogenen  Rapier* 
gelb  betrag  buvd)  Vanfnoten  (in  größeren  9lppointS)  erfefcte  ober 
—  jenes  Rapier  gelb  vetü  mit  ©anf  noten  einzog  ober  in  biefe 
conoertirte  unb  auS  ber  oermefirten  Notenausgabe  bie  Littel 
gewann,  jenen  bebeutenben  .ältfcfyuj}  Sur  Verzinfung  unb  Sil* 
gung  ber  4y2°/o  ÄnleiJ«  ju  leiften. 

3«  lefcterer  -funfidjt  roie  nad)  fetner  finanziellen  Seite  fann  jener 
Vertrag  mit  feinen  principtellen  SBeftimmungen  nun  aud)  als  Vorbilb  für 
bie  oben  oorgcjdjlagene  ?Hegulirung  bienen,  roonaa)  baS  gegenmävtige  beutfdjc 
StaatSpaptergelb  unter  Vermittlung  ber  ^ettclbanfen  in  i^anfnoten  ju  con= 
oertireu  märe. 

SDiefe  ftegulirung  lagt  ftd)  roieber  als  93unbeSmaftregel  ober  als 
foldjc  ber  (Dingel [taaten ,  ^reujjjenS,  SadjfenS  roie  ber  flehten  unb  ebeufo 
bann  aud;  in  ben  fübbeutfd)en  Staaten  inS  Shkrf  fefcen.  3m  ^tneip  roirb 
baburd)  nidjtS  oerdnbert.  2Btr  rooUen  l)ier  oon  ber  erjten  VorauSfefcung 
ausgeben.  Jpinfia)tlia)  ber  finanziellen  Seiftungen  ber  Staaten  gilt  baS  früher 
(^efagte:  fte  fönnen  auf  iKeajnuug  beS  VunbeS  ober  ber  einzelnen  Staaten 
gejdjeljen.  £anad)  änbern  fid)  nur  einige  SRed)nungSmobalitdten  bei  ber 
Cperation,  roeldje  feine  nähere  $luSfüf)rung  bebürfen. 

Wlan  fann  ferner  für  bie  SJiafjvegel  im  VunbeSs  roie  in  jebem  ein* 
jelnen  (Gebiete  bie  §tlfe  nur  einer  einzigen  Vanf  ober  einer  Sfteljrs 
Zaljt,  felbft  aller  ^ettelbanfeu  beS  (Gebiets  in  2lufprud|  ne|men.  3m 
erften  gaHe  roirb  nur  jener  Sauf  ein  entjpredjenbeS  93orred)t  als 
Slequioalent  ber  gerodeten  Sftitroirfung  bei  ber  9)txafjregcl  oerltef)cn;  im 
Unteren  fönnen  allgemeine  Vebingungen,  inSbefonbere  aud)  finan= 
Zteller  %vt,  roie  bie  Verpflia)tung  ju  gcroiffen  3«^»«9cn  an  ben  Staat, 
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aufheftetet  roerben,  nach  beren  Erfüllung  eine  jebe  3ctteIBanT  einen  vergalt* 
niBmäjjigen  ^Int^eil  an  ben  gu  geroährenben  Vorreiten  erhalten  fann.  2Bir 
roollen  aud)  ^ier  oon  ber  erften  einfacheren  (Joentualität  ausgehen,  bie 
3adje  roirb  fid)  bann  aud)  formell  ähnlich  roie  im  gatle  ber  s4>rcufeija)en 
San!  im  Jahre  1856  geftalten  taffen.  Sie  betreffenbc  $ant,  alfo  3.  33. 
roieberum  bie  ^reufujehe  in  ^>reu§en  ober  im  9torbbeutfd)en  Jtfunbe,  roirb 
hier  ein  roid)tige§  ^rinileg  erhalten  muffen,  aud)  wenn  im  fangen  baS 
Banfroefen  unb  aud)  baä  ^ettelgefchäft  naa)  ben  @runbfäfcen  freierer  iöanf* 
politif  regulirt  roirb.  3nDetfen  roiberfpria)t  ein  f  0 1  ct>  c  ä  ^riüileg  einer  fol= 
djen  üBanfpolitif  ma)t,  roenn  ifjm  entfprea)enbe  ©egenleiftungen  ber  23anf, 
roie  fuer  ja  üorauägejefct  roirb,  gegenüber  ftefjen.  9lucb  lägt  fid)  biefeö  Mor- 
rea)t,  inbem  e3  nad)  unferem  unten  folgenben  93orja)lage  uorne^mlia)  auf 
ba§  SHedit,  geroiffe  33anfnotenappoint8,  namentlich  fleine,  audjd)lie^lid)  auö= 
gugeben,  befajränft  roirb,  fo  einrichten,  bafj  e3  im  Uebrigen  ber  gragc  naa) 
ber  gefefclichen  Regelung  beä  ^ettelbanfroefenä  nidjt  weiter  präjubicirt.  Sie 
Uebertragung  eineö  folgen  Vorrechts  an  eine  einzige  gröjjere  Vanf  ner= 
bient  hier  aua)  auö  bem  practifeben  Wefid)töpuncte  eine  nähere  SBürbigung, 
roeil  fie  in  ber  factifdjen  itage  Seutfd)lanbä  roofjl  mehr  Slusfidjt  auf  Ver= 
roirflia)ung  hat  als  bie  anbere  (h)entualität. 

('entere  ift  aber  immerhin  aud)  burd)füf)rbar,  benn  eä  fommt  fd)liejj= 
lia)  bod)  uorne^mtid)  barauf  an,  bajj  baö  £taatöpapiergelb  möglid)ft  balb 
bura)  Vermittlung  oon  kaufen  banfmäfug  gebceft,  b.  h-  in  9ioten  conoer= 
tirt  roerbe  unb  bie  hänfen  gu  ben  Jcoften  ber  Vefeitigung  beö  £taatspa= 
piergelbö  einen  Beitrag  liefern,  iöeibeö  läfet  fid>  bei  einer  Uebertragung  beä 
($efd)äft3  an  eine  5ln$aljl  ißanfen  aud)  erreichen.  £old)e  hänfen  roerben 
fid}  bereit  finben,  ba  ihnen  ein  flciner  9cufcen  bleibt,  roeld)er  aud)  ber 
ßentralbanf  in  unferem  93orfa)lage  geboten  roerben  muf?  unb  hier  roie  bort 
ben  notfnuenbigen  unb  gerechtfertigten  ^reiS  für  bie  f of  ortige  23ef ei tigung 
beä  8taatäpaptergelb§  bilbet.  5llSbann  ähnelt  btc  SNafjregel  bem  ©lab* 
ftone'fdjen  tylan  funfichtlich  ber  engltfd)cn  Üanb=  (f.  0.  6.  171  tan.  419) 
unb  namentlich  ber  fa)ottifd)en  iöanfen  (f.  u.  /?),  roonad)  biefen  eine  ge= 
roiffe  Erweiterung  ihrer  iKotenemiffton  gegen  eine  nad)  ber  §öf)e  beä  Sura> 
fa)nittäumlaufä  fid)  ridjtenbe  proportionale  Abgabe  an  ben  £taat  geftattet 
roerben  follte.  Sarauf  fommt  in  finanzieller  £Mnfid)t  ber  Vorfajlag  ,  bie 
23efeitigung  beö  £taat3papicrgelb3  mit  JjMlfe  ber  kaufen  gu  beroerfftetligen, 
hinaus.  3eDcnfa^ö  roirb  man  bura)  biefen  ^lan  alfo  uia)t  ju  einer  oölli= 
gen  (^entralifation  beö  3c^e^an^9e1a)aft^  9eSlDUn3cn/  wie  man  oietleia)t  uon 
mancher  3eite  einguroenben  geneigt  fein  möchte. 

Sic  jßorreajte,  roela^e  ber  Söant  für  i^re  Mithilfe  an  ber  SBefeiti* 
gung  beä  otaatäpapiergelbä  gu  geroa^ren  ftnb,  fönnen  an  fia)  fc^r  mannig= 
faltig  fein,  fobalb  man  fia)  |U  einer  burcfyauä  ccutraliftifd)cu,  monopolifti= 
fa)en  ^anfpolitif  befennt.  @8  ift  aber  roeber  roünfa)cn§roerth  noch  notl)= 
roenbig  um  unfereö  s|Uaneä  Hillen,  eine  fola)e  ^anfpoliti!  511  befolgen. 
bann  bleibt  oornelnnlia)  nur  einc§,  aber  ein  roidjtigcä  ^orreebt  übrig, 
roeldjeä  um  fo  eher  in  biefem  gallc  oerliehen  roerben  barf,  als  bie  bezügliche 
(Jrlaubnig  fonft  nach  »nferen  früheren  Erörterungen  aua)  bei  einer  gang  Übe* 
ralen  23anfpoütif  ben  kaufen  beffer  »orguenthalteu  ift:  nämlich  bie  SJU3= 
gäbe  oon  23anfnoten  in  fleinen  otücten,  etroa  in  SBerbinbung  mit 
bem  fficdjte,  gleichfattö  auäfcblicBlich  ober  in  größerem  Umfange  al§  bie  an= 
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beren  Söanfen  SBanfnoten  im  betrage  beS  auefj  fonft  gematteten 
2ftinimalappointS  auSgugebcn.  $)ie  9luSgabe  von  fleinen  flöten 
unter  bem  fonftigen  Minimum,  alfo  oon  1=  unb  fcZfylr.  Dfoten  barf  ba= 
bei  audj  nur  eine  geitro eilige  fein. 

$ln  fia)  nitt)t  of)ne  58ebenfen  erfdjeint  fte  in  $)eutfdjlanb  boä)  guläffig, 
roenn  bafür  baS  meiftenS  auS  fleinen  Stücfen  beftefjenbe  ©taatSpaptergelb 
roegfällt.  ©erben  beftimmte  s#orfd)riften  für  bie  9iotenbetfung  überhaupt 
gegeben,  fo  foÜ*te  eine  Slbroetdnmg  baoon  für  bie  f)öf)crcn  SiotenappointS  nidjt 
als  ein  Sprhnleg  ertfjeilt  roerben.  dagegen  erfcf>eint  eine  minber  ftrenge 
S)ecfung  für  bie  1*  unb  5*5;ljlr.s9ioten,  g.  33.  mit  einer  geringeren  Duote 
SBaargelb,  mit  gerat] feit  fcfjr  foliben  Effecten  neben  2£ed)feln  u.  f.  ra. ,  allen* 
falls  guläffig.  £iefe  fleinen  9toten  erbalten  baburd)  groar  nid)t  btefelbe  gute 
$)ecfung  roie  bie  grofeen,  aber  boa)  eine  ©iel  beffere,  als  baS  bisherige 
©taatSpapicrgelb.  ®ie  finanziellen  9tücfftd)ten  maa>n  jene  minber  ftrenge 
Dechmg  erroünfd)t  unb  oolfSroirtf)fcf)afUia)e  JKücffidjten  geftatten  fte  aüen= 
falls,  jfcenn  bei  ben  notorifa)  geringeren  6a)roanfungen  im  ©efammtbetrage 
ber  fleinen  9?oten  unb  angefiajtS  ber  X^atfad)e,  bafe  fold)e  flöten  in  bem 
roia)ttgften  galle  einer  £erauSnafjme  non  93aargelb  auS  ber  23anf,  nämlid) 
behufs  ber  Leerung  einer  momentan  ftarf  paffinen  3afjlungSbilang  t  nur 
untergeorbnet  in  ©etraa)t  fommen,  roäfjrenb  bie  präfentation  oon  sJtoten 
gur  ©inlöfung  auS  SDttfctrauen  ntajt  leidet  grofee  £imenfionen  annehmen 
fann,  —  barf  bie  $)ecfung  jener  9ioten  roofjl  eine  etroaS  weniger  biSpo* 
nible  ober  realifirbare  fein.  2$irb  unfercr  9lnnal)me  naa)  bie  (£ingiel)ung 
beS  ©taatSpapiergelbS  einer  einzigen  Söanf  übertragen,  roelaje  ifjre  ge= 
roöfmlidien  Woten  etroa  gu  minbeftenS  einem  drittel  mit  SBaar,  gum  tiefte 
mit  biScontirtcn  2Bed)feln  gu  betfen  fjat,  fo  fann  if>r  für  bie  fleinen  9*oten 
eine  £)ecfung  oon  minbeftenS  einem  (fünftel  ©aar  unb  für  ben  föeft  gur 
§älfte  mit  2Bea)feln,  gur  anberen  Hälfte  mit  fiombarb  unb  Effecten  (ge* 
roiffe  ©taatöpapiere,  <5ifenbafynprioritätSobligationen,  pfanbbriefe)  geftattet 
werben,  £ie  ^uläffigfeit  lefctercr  £>ecfung  ift  aueb  auS  finangieUen  ($rüns 
ben,  um  auS  ber  dmiffton  fleiner  9toten  eine  ben  ^urdffdjnittSfafc  beS 
3)iSconto  überfteigenbe  9iente  geroinnen  gu  fönnen,  erroünfa)t.  $>a  bie  Söanf 
mit  iljren  übrigen  SlctioiS  fo  gut  für  biefe  als  für  tljre  anberen  paffroa 
Jmftet,  fo  ift  im  Stot^fatl  bie  für  jene  fleinen  9ioten  öorfjanbene  SDccfung 
immer  leiajt  auS  ben  anberen  2lctioen  gu  ergangen. 

3m  91  orb beut fdjen  Söunbe  befommt  bie  33anf  aisbann  gegen  bie 
S3erpflia)tung,  bie  c.  40  Witt.  $fjlr.  StaatSpapicrgelb  eingugieljen,  baS  auS= 
fa)liejlia)e  J)iea^t,  biefelbe  Summe  in  Söanfnoten  gu  1*  unb  5*Xf)lr.  in  ber 
früher  angegebenen  Proportion  (1  :  2  ober  2  :  5)  gu  emittiren,  eoentuetl 
nebftbem  ein  ^orrea)t  in  betreff  ber  Ausgabe  Don  10=^lr.  =  s?Zoten,  roo= 
nad)  bann  ber  etroaige  .lieftbetrag  teuerer  sJtoten  auf  bie  übrigen  Tanten 
gu  cert^eilen  roäre  (f.  oben  ©.  73).  SDtc  9loten  elfterer  %vt  finb  bann 
allfä^rlia)  nadj  unb  naa)  einzugießen  unb  groar  roieberum  etroa  in  bem 
früher  befproa)enen  ^öerßältni^  non  jd^rlia;  5%  ober  2  flftilL  J^lr.  £a« 
bei  fann  eS  ber  5ßant  geftattet  roerben,  naeß  Ü)iaBgabc  biefer  (Jingiefjung 
bie  3e^n^a^rnoten  etroaS,  g.  Jö.  um  bie  §älfte  ber  33erminberung  ber  U 
unb  ö.-Iljlr.^oten  gu  uerme|ren,  —  faüS  bieS  eben  ber  $erfet)r  erlaubt. 
<£ine  fola)e  23efugnife  empfiehlt  fieß  roieber  auS  einem  finangieUen  (i5runbe. 
MerbingS  roirb  babura)  ber  Umlauf  non  3e^ntßalernoten  über  baS  frü^ 


Digitized  by  Google 


-   225  - 


jjere  Waafi  erhöht,  g.  33.  über  20  Witt.  Zf)lx.  im  fangen,  rote  roir  oben 
für  ben  ^iorbbeutferjen  Söunb  oorfdjlugen'(o.  73).  ÜDcöt;alb  [oll  aud;  nidjt 
biefe  gange  Mehrausgabe  eine  bleibenbc  fein.  9lber  ein  länger  bauernber 
Umlauf  einer  größeren  Wenge  Heiner  9(0tenftücf  e ,  oon  benen  fdjon  eine 
^ö^ere  Cluote  auS  ^ehntfjalernoten  befte^t ,  l)at  bod)  roieber  geringere  $e= 
benfen  als  ber  gleite  Umlauf  bloß  oon  U  unb  5-I^lr.s^oten.  Wan  fauu 
bafier  roofjl  als  Uebergang  gur  allgemeinen  33efd)räufung  ber  fleinen  ^ioten 
oon  10  £f)tr.  inet,  abroärtS  eine  tfjeilrocifc  (Sonoerfion  ber  \-  unb  5-Xl;lr.= 
s)ioten  in  lOsT^lr.^oten  geftatten  unb  nad)  gänglidjer  Beseitigung  ber  er* 
fteren  an  bie  (Singiefmug  ber  mehrausgegebenen  10s1l)lr.ss^oten  gehen. 

3n  Slnfnüpfung  an  bie  factifd)en  Rahlen  bcS  6taatSpapicrgclbS  unb 
an  bie  oorgefd)lagene  ab folutc  s£efd)ränrung  ber  fonftigen  Hetnften  9to« 
tenftücfe  oon  10  SEJfr.  auf  20  TOiU.  ^lr.  im  9corbbeutfd)en  33unbe  —  f 
außer  <S.  73  auch  ©,  191  ff.  —  pellt  fia)  bann  etroa  folgenbeS  mimerU 
fc^eS  $erf)ältnifr  heraus. 

$ie  ^$reußifche  ober  9corbbeutfd)e  Zentralbau!  allein  erhalt  baS  Mea)t, 
für  40  9RiK.  Ztyx.  1-  unb  5*1 hlr.s9Joten ,  außerbem  baS  9tcd)t,  ben  gan* 
gen  gefefclichen  ^iotenbetrag  oon  20  Will.  ^r)lv.  lO^h^Woten  auöfa)lie^ 
lief!  ober  baoon  eine  beftimmte  Chiotc  (j.  33.  10  ober  16  WML  Ityx.  j.  ©. 
192)  anzugeben.  60  curfiren  60  Will.  Ifyx.  9ioten  oon  10  Xbix.  inel. 
an  abroärtS.  23ei  einer  jährlichen  (Hngiehuug  oon  2  Will.  'Xr)lr.  9loten 
unter  10  Zf)\x.  unb  einftrociliger  Wehremiffion  oon  1  Will.  Zf)\x.  in 
^ehntfjalernotcn  gibt  es*  bann  nad)  10  3ahrcn  ,l0Ch  20  Will.  1«  unb  5= 
2f)U\=  ulib  30  Will.  lO^ln-Woten,  gufammen  50  WfL  fc|tr.}  nad)  20 
fahren  ftnb  jene  gang  eingebogen,  biefe  auf  40  Will.  Zfyx.  oermehrt. 
bann  ift  in  einem  roeiteren  Zeitraum  oon  10  Jahren  roieber  letzterer  £c\)\u 
thalernotenbetrag  auf  30  9JWtt,  £|tr.  31t  oerminbern.  tHacr)  30  3<th™n  oon 
heute  an  erfcheint  eine  bauernbe  Erhöhung  ber  10=Xhtr.=Ocoten  auf  30  Will. 
£$lr.  Taum  unguläfftg,  fo  baß  cS  babei  bann  ocrmutl)lich  fein  Beroenbeu 
haben  fann.  £)ie  oermehrte  9tuSgabe  oon  lOs^hfr-^toten  roährenb  ber  Malier 
ber  (fingieljung  ber  \-  unb  ö*3:^lr.=5)loten  erleichtert  lefotere  Wagregel  nicht 
unerheblich- 

2>om  etanbpunete  ber  (5rebitroirtf)fd)aft  auS  erfcheint  eine  tf)eil* 
roeife  (Jrfefcung  ber  1=  unb  5^h^  ;^oten  burd)  i&ZfyxMoitn  roohl  auS= 
fiihrbar.  £>enn  roenn  auch  jebeä  ^iotenftücf,  noch  mehr  roie  jebeS  Wüngftücf, 
gunädjft  alä  Umlaufsmittel  gur  33eroerfftelligung  ber  feinem  Stferthbetrage 
entfprechenben  Umfafcgrößcn  bient,  fo  finbet  boer)  im  iBcrfehr  regelmäßig  bis 
gu  einem  geroiffen  Umfange  ein  j^ungiren  mehrerer  fleiner  9cotenftücfc  für 
ein  ihnen  an  Söerth  gleich  fommenbeS  größeres  Wotenftücf  ftatt.  Namentlich 
gilt  bteS  oon  fid)  fo  nahe  ftehenben  i)cotenbeträgen  roie  10  unb  5  Xtyx. 
3n  einer  Wenge  ftätlen  braucht  man  giemlich  cbenfo  bequem  2  pnfthaler= 
noten  ftatt  einer  gehnthalernote  unb  umgefel)rt.  £aher  läßt  fiefj  erwarten, 
baß  für  bie  (ebenfalls  erhebliche  (Mefammtfummc  oon  Umfäfccn,  in  roeldjtm 
b'Xtyx.*  unb  g.  ZI),  felbft  ls3:h^  =  SJtoten  bisher  an  stelle  oon  10=£hlv-5 
9ioten  benufct  rourben,  biefe  teueren  eintreten  fönuen  unb  roerben,  nament= 
lia;  mnn  ienc  erfteren  feltener  roerben. 

SDer  finangiette  SBerth  beS  Rechts,  40  Witt.  £hh.  Heine  ^coten  unter 
10  Ztyx.  mit  ber  oben  erroähnten  £ecfung  auSgugeben,  ift  bei  einem  £iSconto 
oon  burchfchnittlia)  4  unb  einem  tfombarb-  unb  ©ffectenginS  oon  5°/0/  roaS 
30  a  1  n  t  x,  tm4tt»  15 
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nta)t  ju  Ijoa)  geregnet,  naa)  9lb$ug  oon  Va%  $erwaItung§foften  (inet. 
Wotenfabrication  u.  f.  w.)  etwa  1,240,000  Stylt,  ober  runb  l1/*  Will,  itjlr. 
£)iefe  Summe  verringert  fia)  bura)  bie  fucceffioc  9£ieberein$iel)ung  jener 
fleinen  sJtoten  jäf)rlta)  um  c.  36,000  Ztyx.  ober  faft  3%,  rocnn  man  bie 
$fte|rauägabe  oon  10  *£l)lr.:  Noten  mit  ber  gewöhn liefen  Wotenbecfung 
bagegen  oerredjnet.  (£rfjält  bie  s#anf  ferner  baö  3$orrea)t  uor  anberen  hän- 
fen*, 10  Will.  Zfyir.  10s£l}(r.s92oten  auszugeben,  —  inbem  bie  übrigen  10 
ÜRUL  Z1)lv.  10s£f)lr.=9ioten  onberö  ocrtf)eilt  werben,  —  fo  rcfultirt  ijierauö 
eine  weitere,  biefem  ^rioileg  $u  banfenbe  ©rtraetnna^me  oon  c.  210,000 
Ztyw  tiefer  ^efammtgeminn  oon  c.  1,450,000  ober  runb  1%  Will.  SÄlr. 
bilbet  bie  Limite,  innerhalb  bereu  bie  finanzielle  35eifteuer  ber  Söanf  an  ben 
Staat  gu  ben  jtoften  ber  Einziehung  beö  ^apiergelbS  fia)  bewegen  muft. 

$>er  Staat  felbft  t;at  nun  wie  in  bein  preufnfa)en  Vorgänge  oon 
1856,  eine  Anleihe  oon  40  s3Jcilt.  $f)lr.  aufzunehmen,  refp.  bie  be- 
treffenben  Obligationen  ber  SBanf  be^ufö  Einziehung  be$ 
je^igen  Staatäpapiergclbö  ju  übergeben.  SDiefe  Anleihe  wirb  naa) 
bem  ledigen  EurSftanbe  (4*V20/0  preufi.  Rapiere  93—94)  mit  1%  Tilgung 
auf  53/4  big  nafcejn  6°/?  fommen.  $)ie  iäi)rlia)e  Ausgabe  betragt  mithin  für 
bie  3^it  big  jur  gänzlia)en  Tilgung  —  37  3a^rc  bei  1%  SfefaeStilgimi) 
nebjt  guroadifenbcn  ^infen  ber  getilgten  Obligationen  unb  einem  ^inöfnfse 
oon  5%  —  c.  2.4  Witt.  X^lr.  Die  Jöeifteuer  ber  33anf  mag  etwa  zu  1 
Will.  Zf)tx.  angenommen  werben,  fo  bajj  fia)  bie  Caft  beS  Staate  auf  l.4 
Will.  Xi)ir.  ober  3.6%  ber  einzuue^enben  'Jtapicrgelbmenge  perminbert,  zu 
wela)er  Summe  aber  jährlich  roegen  ber  eingebogenen  fleinen  Stanfnoten  bie 
oben  ermähnten  36,000  Xljlr.  ^injufommen.  Die  Soften  ber  Operation  fiiib 
bemnaa)  oerhältnifmiäjjig  nia)t  unbebeutenb  Rotier  für  ben  Staat,  j.  53.  ben 
9torbbeutfa)en  ü&unb,  al§  für  ^reufjen  bura)  ben  Vertrag  oon  1856.  W>- 
gcjeljen  oon  bem  jefct  etwa  um  y2%  höler  anjufc&enben  ^inöfufe  ber 
Anleihe  erflärt  fia)  bieS  oornehmlia)  barauä,  bafe  ber  Staat  bamalö  ber 
Sbanf  ein  fejjr  weitet,  alle  NotenappointS  umfaffenbeä,  jefct  bagegen  blofc 
ein  Noteuprioileg  hiufidjtlia)  ber  genannten  fleinen  Noten  gewährt.  fiefc 
tereä  ift  aber  aug  oolf$wirthfa)aftlia)en  ©rünben,  weil  im  Hebrigen  baö 
^ettelbanfioefen  freier  geftaltet  werben  fann,  ein  grofjer  SBorgug.  ©ine  roe  = 
fentlia)e  Erweiterung  beö  bergauf  ju  gewdl)renbcn  ^rioilegg  fa)eint  unS 
eben  beö^alb  nia)t  erwünfa)t,  aua)  wenn  bie  CMegenlciftung  ber  5Banf  aläbann 
etwasi  erhöht  werben  fönnte.  £a3  Einzige,  waS  etwa  noa)  ftatt^aft  wäre, 
ift  bie  Uebertragung  beä  auSfd^lie^lic^en  9iea)t§  auf  bie  ganje  (jmiffion 
oon  lOsi^lr.s^ioten  an  bie  Söanf.  Dabura^  liefte  fia)  ber  ^"^"S  ^cr  ^fc" 
teren  noa)  um  200,000  Zfjlv.  er^ö^en.  SDie  aua)  ^ier  noa)  oerbleibenbe 
33eia)rdnfung  eineä  ^totenmonopolä  auf  beftimmte  Notengröüen  ftatt  ber 
üblia)en  CMewä^mng  eineä  allgemeinen  lUotenmonopoU  ift  ein  wichtiger  Sa)ritt 
oon  ber  bisherigen  ju  einer  freieren  3ettelbanfpolitif ,  wela)er  fia)  aua)  in 
anberen  analogen  Jällen  empfiehlt.  3»  bein  preu^ifa)en  SSertrag  oom  28. 
3an.  1856  ift  biefer  entioid'lungSfähige  Gebaute  infofern  aua)  fa)on  enthal- 
ten, alä  ber  Staat  bie  ,3uiö9c  maa)t,  nur  ^>apiergelb  gu  1  unb  5  W)lr. 
ausgeben  unb  ber  ©aur  eine  beftimmt  firirte  Summe  lQ*tyU.*$lotm  gu 
emittiren  geftattet 

SBom  finanziellen  Stanbpuncte  fann  man  gegen  biefen  britten 
®orfa)lag  jur  Regelung  be«  beutfa)en  Staatäpapiergelb«  einwenben,  ba| 
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hier  f  of ort  eine  unoerginSliche  3d)utb  in  eine  DergtnSliche  nerroanbelt  roirb, 
roährenb  in  ben  beiben  anberen  ^rojecten  bic  unocrginSliche  s}>apiergelbfd)ulb 
einftroeilen  befte^eti  bleibt  unb  gleictjroohl  ctud)  eine  jährliche  Tilgung  ober 
©ingiefning  beö  sJtopiergelbä  erfolgt;  ferner,  bafe  bie  3in3laft  fofort  bem 
©taate  gu  einem  erheblichen  £f)eil  gur  8ajt  fällt,  ba  bie  33anf  eben  nur 
einen  Beitrag  gur  $>ecfung  biefer  9tu3gabe  leiftet;  enbltch,  ba&  eine  neue 
bebeutenbe  (Staatsanleihe  ben  ©elbmarft  belaftet,  roaö  roieber 
anbere  finanzielle  unb  oolfäroirthfehaftliche  Tiadjtheile  mit  fid;  führen  fann. 

9Ute  biefe  ©inroänbe  finb  in  geroiffem  Umfange  begrünbet,  fic  gelten 
aber  in  ber  §auptfad)e  gerabe  fo  gegen  ben  preufnfdjen  Vertrag  oon  1856, 
welchen  mit  Siecht  felbft  eine  oppofitionelle  Stimme  roie  bie  O.  £>übner'3 
als  einen  ber  roeifeften  9lcte  ber  bamaligen  prenjnfchen  Regierung  gerühmt 
hat.  £ie  fofortige  SBerroanblung  einer  unoerginSlichen,  aber  nicht  ungefähr* 
liehen  fd)ro eben  ben  in  eine  oerginäliche  funbirte  ©chulb  ift  eben  ba3 
3R Ittel,  bie  bamit  oerbunbenen  Soften  finb  ber  ^reiä  für  bie  fofortige 
Conoerfion  beS  »StaatöpapicrgclbS  in  23anfnoten.  Littel  unb  ^reiS 
entfpredjen  bem  gerechtfertigten  jjroecf.  Tic  oon  ber  93anf  gu  leiftenbe  33eU 
fteuer  gu  ben  Soften  ber  Operation  läjjt  allerbingS  ber  5tanf  einen  ©eroinn 
oon  muthmafiUch  böchftenö  V,  SDlitt.  Ztyx.  $)afür  h«t  bie  ©auf  aber  aud) 
bie  $erroaltung  unb  (£tnlöfu.ng  ber  f leinen  9coten  unb  eine  (Garantie  für 
lefctere  gu  übernehmen,  roaS  ja  gerabe  einer  ber  ^roeefe  ber  Cperation  ift. 
SJcan  roirb  ihren  ßeroinn  im  Vergleich  gu  biefen  t'aften  fdnuerlid)  gu  hoch 
finben.  (Jnblid)  belaftet  freilich  bie  neue  Anleihe  ben  $elbmarft,  baö  ift  aber 
unoermeiblich,  ebenfo  roie  in  jebem  anberen  gall  nothroenbiger  Jyunbirung 
fchroebenber  8d)ulben.  3)Jan  mufj  babei  nur  nidjt  oergeffen,  bafj  eö  fidj  gar 
nicht  um  Aufnahme  neuer,  fonbem  um  Gonoerfion  fä)led;ter  alter  odjulben 
in  eine  beffere  neue  <2d)ulbenform  r)aubelt.  $u  erleichtern  ift  bie  Cperation, 
roenn  ber  23anf  geftattet  roirb,  für  c.  2/e  ober  für  IC  Witt.  £$lr,  f leine 
SRoten  bura)  bie  Obligationen  ber  auSgugebenben  Anleihe  gu  betfen,  fo  bafj 
biefe  Rapiere,  welche  auf  f  leine  3lbfdmitte  lauten  müffen,  unb  im  Uebrigen 
jeber  3cit  oerfäupich  finb,  nur  im  galt  ber  £ringlid)fett  an  ben  9)carft 
fommeii.  Solche  Einrichtungen  finb  mitunter  getroffen  roorben,  g.  35.  bei 
ber  Oeftcrreichifchen  Wationalbanf,  bei  ber  granffurter  33anf. 47lA)  (§3  bür= 
fen  nur  nicht  irgenb  roelche  rechtliche  unb  formelle  .^inberniffe  einer  fteten 
SBeräufterung  eriftiren,  baher  ber  3)erfanf  aua)  nicht  an  eine  befonbere  ,3"= 
ftimmung  ber  Regierung  gebunben  fein. 

£>ie  befinttioe  (Hngiehung  flehten  ^apiergelbö  unb  fleiner  9ioten,  au 
beren  ©teile  bann  roieber  2)iünge  treten  mujj,  ba  ber  (Srfafc  burd)  anbere 
@rebitumlauf§mittel  bei  folchen  fleinen  Sßkrthgröfecn  in  ber  Siegel  nicht 
möglich  *fr  «itgieht  nothroenbig  ctroaS  .Kapital  feiner  geroöhnlidjen  Semen* 


*7'«»)  911«  bic  Oeftcrr.  Nation.  bureb  ^ertraa.  t>.  3.  gflSrj  1820  bic  6hl» 
jiebung  be«  58.  SB.  ^api«r«elb« ,  ^ro^cntbfU«  mit  ^aufnoteu.  übetnabm,  crbicli  fic 
neben  untocrautferlicbcn ,  rcflclntäpig  &u  tilgciibcn  Obligationen  noch  ale  <Subiibiarbt>- 
Uctbff  &7o  Rapiere  jum  ßourfc  uon  70  für  153«  Will,  fl.  (5.  Tu\t  Rapier* 
burftc  fte  wfaufcii,  fobalb  bic  tom  Staat  ju^cfidicvtc  ^ablnnfl  fteefe  ober  bic  v^anf= 
liotenetnl&fiing  mebr  (Melb  erforbere,  at«  bic  ^anf  befi^c  ober  vom  €taatc  cibaltcn 
fonne.  3n  bev  JTatafiropbc  von  1M8  erwic«  (ich  biefe  ^ubfibiarbttvetbcf  bcbcntuna,«lo«, 
tvcil  c«  an  Energie  febltc,  bie  Rapiere  lo0jufd«la<)en  unb  bic  Summe  viel  ju  flioji  ivar. 
6.  meine  Ocfkrr.  93at.  t,  4A.  —  ftranff.  ©.  $  79  b. 
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bung  311  (fünften  beS  roieber  road)fenben  $)ietaflgelbfonb§  ber  SolfSroirtlj; 
fc^aft.  ^njofern  fmbet  eine  fleiue  Mücfbilbung  ber  £rebitroirtf)fd)aft  ftatt, 
roeldjc  eben  oom  Sntereffe  beS  («cmeinroefenS  cr^eifc^t  roirb.  Kapital,  iüet= 
djeS  burdj  bic  flöten--  unb  ^apiergelbauSgabe  auS  bem  sIRetattgclbfonb§  beS 
i'anbeS  biSpouibel  geroorben  roar,  wirb  nun  umgefeljrt  roieber  in  biefen 
$onbS  f)ineingeftecft  $lud)  biefer  ^rocefj  bebingt  eine  geroiffc  ©elaftung  beS 
(#elbmarftS  unb  eine  unmittelbar  roeniqftenö  nicfyt  fo  probuetioe  33erroem 
bung  jenes  Kapitals.  3»bem  jeboc^  naa)  obigem  $orfa)lage  einftroeilen  baS 
fleine  StaatSpapiergelb  bura)  fteine  9toten  erfefct  unb  lefctere  nur  allmälig 
im  Saufe  einer  längeren  iKeifje  oon  3al)ren  in  fleinen  Beträgen  eingebogen 
roerben,  wirb  jener  S>rucf  unb  jene  Störung  ber  ^robuetton  fefjr  roefentlidj 
für  bie  nationale  $olfSroirtf)fa)aft  Derminbert.  9tur  bieS  ift  möglia), 
befettig t  fann  ber  Jfcrutf  nidjt  werben.  $5enn  bie  Ausgabe  beS  fleinen 
^apiergelbS  roar  ein  ^e^reu  auS  bem  im  9ftetaflgelbfonbS  fteefenben  ^la- 
tionalfapital,  roelajeS  and)  oom  Staubpuncte  ber  ßrebitroirtfjfdjaft  auS 
unerlaubt  roar,  felbft  roenn  eS  nidjt  311  (fünften  uuprobuetioer  (Jonfumtion, 
fonbern  anberroeiter  si>erroenbung  jeneS  &fjeilS  beS  iHationalfapitnlS  erfolgt 
roar.  9Zur  burd)  neues  Sparen  ober  burd)  ©ieberfjerbeiu'efjen  eineS  IfjeilS 
ber  fonftigen  Kapitale  läßt  fid)  bicfeS  aufgeklärte  2Jietafltapital  roieber  er^ 
fefcen.  ($S  ift  in  fleinem  SJtaßftobe  berfclbe  ^rocefe,  roetdjer  in  ^apierroäfc 
rungSlänbern  naa)  oölTiger  $>crbrängung  ober  9lufbraud)ung  beS  $Jietafl^ 
gelbfonbS  jur  §erftellung  ber  Valuta  gteidj  unoermeiblid),  nur  mit  oiel 
größeren  <8a)roierigfetten  oerbunbeu  ift.  fein  geroiffer  betrag  (Sbelmetall  ge^ 
jjört  eben  einmal  311  ben  unbebingt  notljroenbigen  ftefjenbeu  .Kapitalen 
einer  iNolfSroirtfjfdjaft.  Ü)ura)  Ausgabe  fleinen  }>aptergelbS  ift  biefeS  ftef>enbe 
Kapital  311  fefjr  angegriffen  unb  mufj  nun  auS  bem  umlaufcnben  roieber 
ergänzt  roerben.472)  3n  biefer,  roie  in  fo  oielen  ä^inlid)en  oolföroirt^'ajaft^ 
Udjen  fragen  ift  ber  Stanbpunct  ber  ©ii^eU  unb  ber  ^olfSroirtfjfdjaft  ein 
oerja)iebener. 

SRit  leiajt  erfidjtlidjen  3}eränberungcn,  eigentlich  nur  in  betreff  beS 
UmfangS  ber  Operation,  ift  bie  Sadje  ebenfo  burajjufü^ren ,  roenn  jeber 
ein 3 eine  Staat  für  fia)  fein  ^apiergelb  mit  £itfe  einer  3ette(fr|ttf 
regulirt.  3.  im  galle  SBabenS  tonnte  ein  auöf c^licfel id)e§  ^rioU 
leg  für  eine  beftimmt  genannte,  naa)  ben  früheren  ^InlmltSpuncten  3U  be^ 
redjnenbe  Summe  f  lein  er  Woten,  3.  53.  31t  1  ober  2,  ferner  311  5,  10  unb 
etroa  20  ft.  (ober  17 fl.  =  10  Xljlr.)  einer  ein3elnen  neu  3U  errid)tcnben 
$3anf  gegeben  roerben,  wogegen  bie  SluSgabe  oon  23anfuoten  in  fjöfjeren 
9(ppointS  nur  an  bie  Erfüllung  allgemeiner  gefefolidjer  33ebingungen  ge* 
bunben  roürbc.  ©in  bcrgeftalt  befdjränfteS  ^riotleg  roäre  einem  alle  9to* 
tentategorien  umfaffenben  bnrajauS  oorjujie^en. 

3BiU  man  in  SDeutfdjlanb  übrigens  an  bem  eiulöSbarcn  StaatSpapier^ 
gelb  feft^alten,  fo  empfiehlt  fid)  roofjl,  einen  beftimmten  abfoluten  betrag 
beffelben  roie  bisher  gefefolia)  31t  normiren.  $)afür  mufj  alSbann  eine  geroiffe 
Ouote  ^öaargelb  be^ufS  ber  ©inlöfung  oor^anben  fein,  roie  bieS  bie  ©efe^e 
auä)  31t  beftimmen  pflegen.  sXu^erbem  aber  erfdjiene  eS  niajt  unpaffenb, 
über  jenen  gefefcUa)en  Setrag  ^inauä  noa)  weiteres  ©taatSpapiergelb 


*M)  9?5t)crcö  über  bic  je  ^unetc  in  meiner  SRuff.  Rapier  lvfibj.  ^bfdjii.  II  1G 
ff.,  au^  ©.  55  ff. 
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gegen  Hinterlegung  beS  oolten  93etrag3  in  ^ünje  gu  emittiren, 
fo  ba&  3ebennann  auf  Verlangen  foldjeö  ^>apiergelb,  baS  ein  eigentlicher 
£epofitenja>in  für  in  Staatöcaffen  liegenbeä  (^c(b  roäre,  erhalten  fonnte, 
jobalb  cS  ir)m  bequemer  als  $aargelb.  (Sin  StaatSpapiergelb  biefer  Slrt 
finb  bie  norbameritanifdjen  (*ol  beertifteate  für  beim  Schatzamt 
Unterlegtes  ©olb,  473)  meiere  in  ben  unter  ber  fotgenben  diuhxit  ermähnten 
oollftänbig  metallifcf)  gebceften  33anfnoten  ber  (5nglifcf)en  Söanf  unb  ber 
fct)ottt[chen  23anfen  ein  Seitenftücf  finben.  33efonbcrS  bei  ber  beurföen  Sil* 
ber  Währung  crfd)iene  ein  berartigeS  StaatSpapiergelb  in  ber  gorm  reiner 
$epofitenfcheine,  womöglich  oom  9torbbeutfd)en  23unbe  ausgegeben,  recfjt 
$roecfmäf?ig. 

ß.  »Ibfoluteö  gjtarimum  bcö  metaUifti  ungebeeften  Stfjcil«  be« 

Wotcu  u  mlauf«. 

SDiefe  jroeite  SJJethobe,  bie  £>öt)e  beS  ^Notenumlaufs  in  ber  pofitioen 
(^efefcgebung  gu  beftimmen  (f.  oben  S.  163),  roirft  im  2Befen  t  Hajen 
gleich,  roie  bie  geftfefcung  eines  abfohlten  ftlcarimumS  beS  9cotenumlaufS, 
jeboa)  immer  etroaS  roeniger  ftarr  med)anifch.  ®eSt)alb  oerbient  fie 
einen  relatioen  93orgug,  führt  jeboa)  gegen  bie  brüte  3)cet^obe  (f.  unten  y 
unb  2),  roonaa)  nur  eine  banfmäfuge  $>ccfung  ber  sJioten  oorgefchrieben 
mirb,  groectloS  einige  erhebliche  Wachtljeile  mit  fia)  (f.  oben  @.  163,  164, 
183,  184).  gür  «ieleS  ift  l)ier  auf  ben  oorigen  Mfänitt  a  unb  auf  bie 
fpätere  Erörterung  über  bie  britte  l\xetljobe ,  ben  Dcotenumlauf  gu  normiren, 
unb  über  bie  WotenbecfungSfnfteme  gu  oerroeifen.  3m  golgenben  mirb  nur 
bie  Seftimmung  über  bie  £)öf>e  ber  metallifch  ungebeeften  Jcotenfumme  unb 
über  ben  SBaarfonbS  befproa)en,  über  bie  fonftige  £)ecfung  jener  Summe 
finb  bie  genannten  5lbfa)nitte  ju  Dergleichen. 

Ein  abfoluteS  9Jtarimum  beS  metaHifch  ungebeeften  Zfyil*  beS  9lotenutm 
laufS  ober  m.  a.  2B.  bie  itteftimmung,  bafe  jebe  Wote  über  einen  geroiffen  sJJcarU 
malbetrag  ber  9coteu  hinaus  gu  23olt  burd)  Söaargelb  gebeeft  fein  mufe,  —  baS 
ift  bie  lefcte  practifdje  donfcquenj  jener  eigentümlichen  (Mb*  unb  (Srebittheorie, 
welche  in  Gnglanb  unter  bem  Tanten  ber  (Surrencu*!E)octrin  theoretifd) 
auSgebilbet  unb  oon  Sir  Robert  ^eel  in  feiner  23anfgcfefogebung  oom 
1844—45  in  bie  Sßrajrid  eingeführt  roorben  ift.  ^lua)  auf  bem  kontinent 
hat  fie  unter  ben  $f)eoretifern  mitunter  5lnerfennung  gefunben,  was  nia)t 
$u  oermunbern,  ba  fie  im  ©runbe  nur  eine  weitere  (SntwicflungSphafe  alte* 
rer,  allgemein  oerbreiteter,  aber  cinfeitiger  ©elblehren  ift.  $erfuche,  bie  i^eoric 
aua)  ^ier  in  bie  ^rartS  einzuführen,  finb  in  ©efterreidj  wenigftenS  in  einem 
^unete  ber  Jöanfacte  oon  1862  gemacht,  in  ^reufjen  im  Safyvt  1865  oon 
einer  Seite  aus  befürwortet,  aber  nicht  burdjgefefct  roorben. 

3ene  @urrenco*$)octvin  ift  roiffenfehaftlid;  in  (£nglanb,  roie  in  $>eutfchs 
lanb  unb  granfretch  roiberlegt  roorben.  SDamtt  fällt  folgerichtig  aua)  jene 


♦73)  $ocf,  <S.  461,  eingefübrt  1863;  bic  Certificate  waren  v>cr  j  inöli  dj  unb 
durften  mit  einer  anbereu  Gatea,orie  pon  tfertifkaten  (für  bic  Inhaber  weil  £taat«= 
papieren  als  $)cjat)iuna,  ber  &m]tn  u.  ^mortifaticuequoten  ber  <id)iilb)  jufammcu 
ben  betrag  bc«  bevonirtcu  GbclmetalW  nur  um  20%  überfielen.  3e^t  lico,t  ber 
iianjc  iöctra<\  baar  poirat^ig.  am  1.  3an.  1869  23,340,720,  am  L  Sttti  30,480.640 
■Coli,  liefet  %ctraoi  unrb  unter  ben  ^eftanben  be«  ^cba^amtö  apart  pon  bem  C^olb 
im  eiejeutbum  be«  ©taaU  auföct'ülnt.  2tet>nlid)c  Wolbcertificate  finb  bic  Pom  9iem)orfer 
(Slearing^oufc  auövjefleüten. 
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practifdje  (Sonfequeng.  m)  @S  genügt  l)ier,  auf  einige  .fiauptpunetc  ber  ge* 
nannten  £octrin  unb  bev  ^eerfajen  33aufgefefcgebung  Ijinguweifen ,  ^unete, 
weldjc  man  aua)  jefct  noa)  im  ?luge  behalten  mufj,  um  bie  JJorberung,  ein 
abfolutcg  Warimum  für  ben  metaUifd)  ungebeeften  £t)eil  ber  Noten  feftju* 
fefcen,  richtig  ju  würbigen. 

ÜJcan  ^atte  ftd)  ein  dufter  eine§  $elbwefen3  unter  bem  tarnen  eines 
rein  metallifdjen  ausgebaut,  naä)  wela)em  baS  jefcige  fogenannte  ge- 
mifd)te  (Melbwefen,  baS  ber  9lnna$me  naa)  nur  auS  ^ietallgelb  unb  3?ant= 
noten  beftänbe,  fo  regulirt  werben  fotlte,  baf?  eS  in  feinen  Bewegungen,  b.  f)- 
ber  numeriferjen  %fc  unb  ^unafmie  ber  in  Umlauf  bcftnblidjen  Ufingen  unb 
Noten,  bem  fupponirten  rein  metatlifajen  gleicf)fomme.  $)Jan  beftritt,  bafi  bem 
bisher  fd)on  fo  gewefen  fei.  JJnbem  man  miber  bie  (Jrfafjrung  oorauäfc^tc, 
bafj  nur  bie  25  auf  noten  an  stelle  oon  SRetaUgelb  getreten  mären  unb 
treten  tonnten,  nidjt  and)  bie  anbeten  Grebitumlaujämittel  unb  3a$tung9' 
einridjtuugen,  oerlangte  man,  ber  Notenumlauf  folle  fia)  in  ber fe Iben  SBeife 
bewegen,  wie  eS  fonft  bie  Slcetallgelbmenge  tf)uu  würbe.  Sie  practifdjen 
Seftimmungen  ber  $eerfa)en  Sanfgefefcgebung  oom  3-  ^844(  namentlich  bie 
{yeftfefeung  cincS  abfotuten  3)tarimum5  ber  metallifa)  ungebeeften  Noten  ber 
iÖanf  oou  Gnglanb  unb  eines  folgen  3Rarimum3  ber  Noten  ber  £anbbanfcn, 
bie  mit  bem  erften  'JSunct  in  Serftinbung  ftcfjenbe  Trennung  ber  (frnglifdjen 
©ant  in  jwei  9lbtljeilungen ,  bie  Sßorftfjriften  über  bie  Notenausgabe  ber 
fdjottifa)cn  unb  irifdjen  Tanten  —  btefeS  MeS  oerfolgt  $unäcf)ft  nur  ben 
einen  &md,  Jene  Bewegung  beS  Notenumlauf 8  in  Uebcreinftimmung  mit 
bevjenigen  beS  rein  ntetallif^en  ®elbmefenS  gu  bringen,  baf)er  namentlich 
bie  Wuäbefjnung  unb  einjie^ung  beS  Notenumlaufs  genau  g  leid)  mä  feig 
mit  ber  Vermehrung  unb  Sßerminberung  beS  23aaroorrathS  ber  (Jnglifdjcn 
^anf  werben  $u  laffen. 

£ie  ia$lreiä)en  trjcoretifc^en  unb  practifd^en  3rrthümer  unb  fcrugfdjlüffe, 
weldjc  biefer  (Surrenc»*£octrin  unb  ihrer  practifa)en  Gonfequenj,  ber  gc= 
nannten  55anfgcfcfogebung,  gu  ©runbe  liegen,  brauchen  fyev  nia)t  entwickelt 
$u  werben,  $iuch  bie  £f)atfad)en,  bajj  bie  ^ecl'fche  $lcte  ben  offrttfunbigen 
^lüecf  n t d) t  erreichte #  inbem  ber  Notenumlauf  fid;  aud;  unter  ihr  nad) 
wie  cor  1844  niä)t  ebenfo  wie  ber  33aaroorrath  ber  (Jnglifa)en  Sauf  be« 
wegte;  bie  2id)erung  beS  (MbwefenS  niajt  größer  als  früher  war;  bie 
^nglifape  Sauf  gwar  neucrbingS  weiften  S  gut  oerwaltet  ift,  aber  nidjt 
beffer  als  bie  ftranjöfifrije  unb  $rcujjtfa)e  23anf  ohne  eine  foldje  (Sinridj* 
tung  unb  aud;  unter  ber  ^Icte  oon  1844  nid; t  immer  gut;  bafe  inSbc; 
fonbere  in  3citen  oon  Grebitfrtfen  bie  @nglifa)e  Sauf  burdj  biefeS  ©efefc 
genötigt  würbe,  bie  JctifiS  nufcloS  unb  oerberblia)  noa)  gu  fteigern, 
weö^alb  felbft  biefer  9lcte  gewogene  englifa)e  ginanimdnner  wie  ^Sir  (5onu 


4n)  1>ic  ttieoretifc^c,  vvactifdjc  unb  flatiflif*c  6citc  ber  ßurrenctjboctrtn  unb  bft 
"^fcPfdicn  (^cic^ijebun^  ftnbct  mit  einv\ct>citber  5?crürfru^tuu'Utl  ber  ein  (rf>  lagen  ben 
ciifllijcften  nnb  foii|ti^en  Jactjlitcratur  (8otb  Overflone,  WCullo*)  ^eel,  ZocU,  $ul= 
larton,  SBilfou,  O^ilbart,  Witt,  vJiafje  u.  f.  u\),  bei  Parlamentär.  (Snau6ten  übev  ^anf. 
»veien  u.  f.  i».  bebanbclt  in  meinen  beitragen  j.  2el?re  v.  b.  Haufen  bef.  Jtap.  i, 
4— (5,  8  (bier  uamcntl.  and)  £tatifUf*ee),  u.  in  meiner  l^elb=  u.  (5reb.=J^ecric  b. 
^cel'jdKJt  ?lcte,  ivorin  eine  bogmengefcl>i(t>tli*e  unb  bebuetioe  (fnüvicflung  gegeben  n>irb. 
(?iu  iHefnme  ber  £tauptgrunb|a'fcc  f.  Heitr.  ©.  b  ff.  (j.  aud)  (6.  62  ff.),  njoranö  im 
^clgenbcn  einige  Hutefige.  Ucber  bie  beiben  ^uftönbe  befl  OJelbn?efcne  j.  bef.  Xb,eoric 
b.  ^ccri'djen  ilcte  @.  Üb  ff.,  92  ff.  ügl.  unten  3lnm.  475. 
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mall  fcewiä  jugeftefjen  mußten,  baä  ©efefc  oerurfache  in  einer  2Bo$e  fo 
oiel  iööfeg,  wie  foum  in  3at)ren  normaler  ^erfjältnifj'e  @htte8;  unb  bafe 
enblid)  bisher  in  jeber  großen  C5i*ebitfrifiS,  welche  ber  cnglijdje  ©elbmarft 
fett  1844  bur(f|$uniacf)en  fyatk,  bie  9lcte  gur  fiinberung  ber  Nothftänbe, 
welche  fie  felbft  noch  gefteigert,  zeitweilig  in  ihrer  ^auptbeftimmung,  eben 
berjenige  ber  geftfefcung  eines  abfohlten  ^arimnmä  ber  metallifa)  unge* 
beeften  Notenmenge,  aufgehoben  werben  mufete,  1847,  1857,  1866  —  alle 
biefe  Xfyatfatym,  welche  ebenfo  oiele  gewichtige  ©rünbe  gegen  bie  ^roetf* 
mäfngfett  ber  $>orfä)rif*ten  jener  $lcte  finb,  mögen  Ijier  nur  einfach  conftatirt 
werben.  3$  ^aDC  fte  an  anbeten  Crten  wicberfjolt  nät)er  bargelcgt  unb 
fritifirt.  $>ie  neueren  unb  neueften  Erfahrungen,  befonberä  im  3a§rc  1866, 
ftimmen  burdjauä  mit  meinen  früheren  (Jntwitftuugen  überein.  %ua)  bie 
neuere  $krtfieibigung  ber  englid)en  ©anfgefefcgebung  in  ber  tyeoretifdjen 
Fachliteratur,  namentlich  unb  burd)au3  am  heften  burd>  28olow§fi,  Jann 
boa)  meineä  <£raa)ten$  nicht  aU  gelungene  SäMberlegung  ber  Angriffe  auf 
biefe  ©efefcgebung  unb  bie  it)r  gu  &runbe  liegenbe  ©elb*  unb  (Irebittheorte 
gelten.  SBefentltch  neue  $eftcht3puncte  in  ber  (Sache  hett  aud)  weber  biefe 
Sertheibigung  noch  überhaupt  bie  ^Berührung  in  ber  fran^öftfehen  Söant* 
enquete  eröffnet.  475) 

<Siet)t  man  oon  bem  eigentlichen  ßweef  ab,  welchen  bie  geftfefcung 
eineä  abfoluten  3Harimumd  beä  metatlifa)  uugebeeften  Ztyitä  beä  9cotenuut; 
laufö  in  ber  ^eel'fchen  ©efefcgebung  gehabt  fyat,  fo  oerfolgt  eine  foldje  %u 
rirung  baneben  bie  weiteren  3roecfe,  "ne  Su  8rö^e  ißerbrängung 
beö  Saargelbä  burd)  58anf  noten  $u  oer^inbern,  fobann  inbirect 
ein  Minimum  be3  33aaroorrath3  für  ben  Notenumlauf  gefefo* 
lia)  an^uorbnen,  unb  burdj  SBcibed  bie  ftete  einlöäbarfeit  ber 
Noten  in  gan$  befonberer  Jöeife  witffam  ju  fiebern. 

3n  allen  biefen  Regierungen  laufen  wiebet  bie  Srrtrjümer  ber  ($ur= 
reneuboctrin  unter  unb  fomett  bie  3ro*cfe  berechtigt  finb,  werben  fte  über« 
haupt  nic^t  ober  nicht  fo  gut  erreicht,  als  bura)  einfache  93eftimmungen  über 
bie  Notenbecfung  im  ©anjen.  5lud)  auf  bem  ©tanbpunet  ber  materiellen 
©anfgefefcgebung  finb  baher  biefe  teueren  Sßeftimmungen  ben}enigen  ber 
^eel'fchcn  iöanfgefefcgebung  oorjujiehen.  $>ie  in  3)eutfchlanb  übliche  geft« 
fefcung  einer  5Kinimalquote  be3  23aaroorrathä  oom  Notenumlauf  wirft 
ebenfo  fta)er  unb  boch  oiel  weniger  ftarr  unb  ift  un§  be^halb  alä  bie  fia) 
ben  iBerfehrSbebürfniffen  mehr  anfehmiegenbe  93orfdt)rift  lieber  (f.  u.  y  u.  2). 

Einmal  ift  eä  ein  oft  mtberlegter,  gleichwohl  noch  immer  weit  oerbrei= 
teter  3*tthum,  $u  meinen,  bafj  nur  burch  Ranfnoten  baä  s2)ietallgelb  oer= 


♦TS)  Ucbcv  bie  practifdje  SBtrf famfett  ber  qßeeHdjeii  SJcte,  befonberö  in  5Beiie* 
bunq  auf  bie  ©nfllifdje  ©anf,  f.  meine  ©eitr.  6.  150  ff.,  Jtap.  8,  bef.  6.  191—214 
rPeviobe  oon  1544—47),  meine  $b>-orie  b.  9tctc  ©.  303—317  («Pericbe  bi«  1857), 
^affe,  «Preufe.  »anr  6.  f>2  ff.,  (Sconomift,  bie  Hrtifcl  ubev  bie  Ärifi«  \vx%  1866, 
u>elcf>e  im  3Kai  bi«  eevt.  1866  crf*icucn  unb  mit  meinen  früheren  Ciöitciunflen  aenau 
ubereinftimmen ;  ferner  bie  JialjheiAcn  einfel)Iäfli<\en  Kvtitd  im  1.  58.  von  Maclcod's 
dictionary.  SHe  franjofi)dje  33anfenqu6te  ^at  m.  H.  in  biefer  Sracje  nod)  weniger  "Jieue« 
ald  in  anberen  beworflcfßrbert.  55ic  entae^enrtefe^ten  3tuffaffune|en  n?cb,l  am  heften  bei 
5Eöolow«fi,  quest.  des  banques  p.  317  ff.,  bei  f.  la  banque  d'Angleterre  etc.  (Par. 
1867),  bef.  über  bie  Ärife  o.  1866  (p.  87  ff.,  au«  ber  Revue  d.  deux  mondes),  f. 
aud)  beffen  d^position  in  ber  Süaufcuqußtc  5Dcc.  1866;  bagegeu  ju  cergleicbcn  ^>orn, 
Satiffrci^cit,  6.  289  ff. 
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bratißt  werbe,  wäfjrcnb  bieg  ebenfo  fef>r  unb  fogar  noa)  ftärfer  burd)  anbete 
(>rcbitumlaufSmtttel  unb  ^ahlintgSeinridjtungen  bei*  (Srebitwirthfchaft  gefdje; 
heu  fann  ttttb  thatfädfjüd)  geflieht,  ^c^tereö  überhaupt  auf  bett  f)öfjeren 
Stufen  ber  tfrebitwirthfdjaft,  aber  namentlich  aua)  ba,  wo  ber  weiteren 
^(ttsbelntiitia.  beS  ^anfnotenutnlaufä  gcfc^Ud;c  $  in  ber  trifft  entgegenfte- 
heu.  Tie  neuere  @ntwitflung  in  Gnglanb  ift  für  SBeibeS  ein  5Meg.  Jyol- 
gcrtd)tig  muf$  man  alfo  minbeftenS  ebenfo  fcfjr,  wenn  aua)  nidtt  wegen  ber 
betreff enben  Sanf  gläubiger,  beren  Stellung  in  biefer  £>infidjt  aUcrbingS  nicht 
gan$  bie  gleiche  ift,  fo  bod;  wegen  ber  vermeintlichen  ©efaljr,  baft  baS  9Jte= 
taUgelb  511  feljr  oerbrängt  werbe,  aud)  bie  anbereit  s}>affiogefd)äfte  bev 
Tanten,  befonberS  baS  £  epo  fiten  gefd)äft  mit  betn  ß^eeffnftem,  bem 
<£learing*#oufc  u.  f.  w.  gefefclid)  reguliren  bura)  Slnorbnung  analoger  33or* 
fünften.  £ieS  ift  aua)  fdjon  öfters  befürwortet  unb  in  ber  neuen  norb= 
amcrifanifd)eti  SBaiifgefe^gebung  unb  in  einzelnen  Statutenbeftimmungen 
beutfajer  kaufen  theilweifc  buvd;gefül;rt  worben.  SDaburO)  entfteht  eine  neue 
gwar  conjeqitente,  aber  befjfjalb  nicht  unbebcnflidjc  Grinmifchung  ber  Staats* 
gefefcgebung  in  biefem  (Gebiete,  welche  wenigftenS  burd)  ben  befagtett  .Swect 
nicht  geforbert  wirb,  tiefer  wirb  oiel  beffer  unb  fixerer  bura)  bie  oon  unS 
empfohlene  3$orfa)rift  oon  nid)t  31t  niebrigen  SBanfnoteiimiutmiS 
erreid)t.  9cur  bie  5krbrängitng  beS  baaren  $elbS  in  ben  SBerfehrSfreifcn, 
in  meldjett  gan$  flehte  9loten  umlaufen  würben,  ift  bebenftiä).  $>ic  fonftige 
ober  bie  im  Effect  gleichbebeutenbe  ©rmöglidjung,  baS  bei  oergröjjertcm 
^erfef)rSbebarf  neu  hwjuwachfenbe  Umlatifmittelbebürfttifj  bura)  SBanfttoten 
ober  attbere  (Srebttumlaufmittcl  u.  f.  w.  ftatt  burd;  33cfd)affung  eines  ftär- 
feren  2JcetatlgclbfonbS  gu  befriebigen,  ift  oolfSmirthfchaftlich  nur  erfpricfelidj. 
Sie  wirb  bura)  53eftimmungeu  wie  bie  genannte  nufcloS  getyinbert,  noch 
ba$u  bind;  einen  ,3ifferanfafe,  welker  gang  wtÜfürlich  aufgestellt  wirb. 

5ktradjtet  man  bie  Seftfefcung  eines  abfoluten  2)carimumS  beS  mctal- 
Ufa)  uttgebetften  Zfyilä  beS  Notenumlaufs  als  eine  Sfcetljobe  gur  Söeftims 
mutig  ber  5Kinimall)öf)e  beS  23aarfonbS  unb  gur  ftetett  Sicherung  ber  9Zo= 
tettcinlöSbarfett,  fo  leibet  biefe  IRctfjobe  oor  Ottern  an  bem  eben  erwähnten 
Langel,  baf;  bie  betreffenbe  3'fter  nur  m§1'  0Der  weniger  wiKtü^rlia)  ge= 
wählt  werben  fann.  SDie  Sirirung  auf  ©runb  oon  ^Beobachtungen  ift  nicht 
genügenb,  weit  bie  lederen  unoermeiblid)  mangelhaft  fiub  unb  jebettfaUS 
immer  nur  für  eine  gewiffe  £eit  Söeru)  ha&cn  können. 

■iUian  will  jene  Ziffer  namentlich  fo  wählen,  bafe  man  fia)  an  ben= 
jentgen  niebrigften  9cotenumlauf  hält,  welchen  man  wäfjrenb  einer  längeren 
,3eit  beobachtet  §at.  3nbem  matt  oon  ber  fo  gefunbenen  3iffer  nocfy  ber 
Sidjerheit  wegen  einen  wieberum  beliebigen  33etrag  abfegt,  erhält  man  oer; 
meintlia)  bie  ,30hl,  weldje  ber  metallifa)  ungebcefte  ^^eil  beS  Notenumlaufs 
ungefährbet  erreichen  barf  unb  fovbcrt  bemnach  für  ben  höheren  betrag  ooüe 
iBaarbecfung. 

5lttf  ben  Vorgang  bei  ber  Stormvrung  ber  betreffenben  ^ahlenfäfce  in 
ber  ettglijd;en  0;cfe^gebitng  fann  man  fia)  für  biefe  s3Jccthobe  eigentlich  nicht 
berufen,  wie  woljl  gefdjehen  ift.  Tie  Ziffer  oon  14  SftiH.  ^pfb.  8t.,  auf 
welche  im  3a^rc  1844  ber  metallifa)  unbebeefte  ^iotenbetrag  ber  ©nglifchen 
53anf  im  sJJiarimum  firirt  warb,  unb  oon  15  $)Htt.  '^fb.  ct.,  welche  Sjofyt 
er  nad;  ber  ©efeitigung  eines  Ztyiiä  ber  Öattbbanfttotencircutation  je^t  er* 
reia)t  h«t,  entfpraa)  beut  oorgefommenen  fleinften  Notenmlauf  nia;t  genauer 
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unb  nmrbe  rootyl  mehr  mit  föücffidjt  auf  bie  ungefähr  gleite  §öhe  beS 
StammfapitalS  ber  35anf  gerodelt.  Sefo*  ift-  feit  langen  3al)ren  ber  flöten* 
umlauf  nia)t  unter  20,  in  neuerer  3eit  faum  unter  21—22  ^Diitt.  ^pfb. 
@fc  gefunden.  S)ie  9totencirculation  jeber  eingelnen  iianbbanf  foroic  |a)otti* 
fdjen  unb  irijdjen  Söairt  würbe  oottenbS  luillfürlid)  nad)  ber  gufäflig  ftatt- 
gefunbenen  ©mtjfion  beftimmter  ^erioben  in  ben  3Q^reu  ^844  unb  1845 
normirt  m) 

$)ie  obige  SRethobe  ift  gteidjrooljl  an  fidj  richtig,  nur  baß  man  bie 
föorauSfefcungen,  unter  benen  fie  practifd)  amoenbbar,  genau  berücfftchtigeu 
muß,  roobei  fid;  bann  leidjt  ergibt,  baß  fie  bennod)  unpractifd»  ift.  9cur  ro  o 
baS  3ettelbanfroef en  fid)  frei  entroicfelt  hat,  bie  Sättigung  beS 
93erfef>rä  mit  JBanfuoten  längere  £tit  frei  erfolgt  ift  unb  bie 
Stückelung  ber  9toten,  namentlich  ber  betrag  beä  niebrigften 
9cotenftücf3  ebenfalls  lange  3eit  fjinburd)  biefelben  geblieben, 
hat  baS  beobachtete  ^iinimum  beä  9cotenumlaufS  einigermaßen  bie  hier  gu 
oerlangenbe  ©ebeutung.  3)iefe  93ebtngungen  finben  fid)  fefir  feiten  erfüllt, 
am  SÖenigften  in  s}>apiergelblärtberu  roie  Ocfterreid),  roo  man  gang  beliebig 
in  ber  23anfacte  oon  1862  $lrt.  14  511.  2  bie  Summe  ber  metalltfd)  unge= 
beeften  Sftoten  auf  200  9JUU.  flL  anfefctc,  aber  jebe  anbere  3al)l  gtoifchen 
100  unb  300  2Jcill.  fl.  unb  felbft  nod)  mehr  roo^l  ebenfo  gut  hätte  mahlen 
formen.  5luct)  bie  <£nttöitflung  ber  beutfd)en  93anfnotencirculation  im  $an= 
gen  unb  bei  ber  sJkeufjifd)en  23anf  aHein  geftattet,  roie  fdjon  Stab.  III  auf 
S.  202  ergibt,  feine  fota)e  geftfefcung  einer  erfahrungsgemäßen  9)cinimal= 
fumme  beS  93anfnotenumlaufS. 

<£ben  fo  roentg  läßt  fid)  eine  3iffer  fü*  Dcn  metaHifa)  ungebeeft  blei* 
benben  Ztyil  ber  Notenausgabe  auS  ber  bisher  erreichten  ^Dtarimalf)öhc 
biefeS  2$ei(d  beS  Umlaufs  ober  umgefeljrt  auS  ber  bisherigen  ^inimalhöfje 
beS  SöaaroorrathS  irgenb  guoerläffig  ableiten.  $)er  Söaaroorratt)  bient  \a 
regelmäßig,  ba  bie  meiften  ^ettelbanfen  audj  SDcpofitcngefd^dfte  treiben,  gu* 
gleich  mit  für  letztere  unb  außerbem  als  biSponibler  («ejchäftSfonbS  (f. 
oben  8.  204).  SDer  33aarporrath  beS  9iotengefd)äftS  atiein  läßt  fid)  gar 
nid)t  ficher  auSfcheiben.  ^eine  23eroegung  h°ngt  ferner  oon  oerfdnebeneu 
gactoren  ab,  u.  51.  namentlich  oon  bem  jeweiligen  Söebarf  für  intcr= 
nationale  3a^un9cn/  öa  D*e  ®anfen  bie  (JbelmetaÜreferooirS  ihrer 
SolfSroirthfctjaften  gu  werben  pflegen,  tiefer  ©ebarf  für  internationale 
Zahlungen  unb  ber  barauS  ^eroorge^enbe  rdrain  upon  the  banka,  wie 
ber  engltfche  technifche  ftunftauSbrucf  für  biefen  Slbgug  oon  ©belmetatt 
lautet,  berührt  ben  SÖaaroorratt)  notorifch  oiel  ftärfer,  als  ber  SBcbarf  für 
©aargelb  gur  9coteneinlöfung,  roeldjer  einem  allgemeinen  Mißtrauen  ober 
^anif  entjprungen  ift,  ber  fogen.  run  auf  bie  sßanf.  STer  drain  erfolgt 


*76)  S.  Äctc  i>.  19.  3uti  1844  Slrt.  2,  13,  f.  oben  6.  170  ff.  —  ©.  meine 
Seitr.  <£.  146.  Seit  1799  ivav  ber  Notenumlauf  bev  <$nc\l  ^auF  über  14  ÜKiU.  sic= 
u?e[en.  Qint  Cliböbuu^  ber  Summe  ivuvbe  f*ou  J844  beantragt.  Ta«  tfayttal  ber  (?u^(. 
«auf  ift  14,553,000  ^fb.  ©t.  —  lieber  bie  fActt.  Söanfcn  f.  b.  ?ktc  ».  1845  c.  38 
%xt.  1—3  (Jvuiruncj  ber  ge|cfelid)en  C?mifftcu  auf  ben  $5ur*fcbuitt  oom  1.  Wai 
1844/45;  biefer  ipetrafl  burite  bei  v>iertt>&$.  35uid)jcbuittöberccbuunfl  nirf>t  überfriirittcn 
werben,  au^cr  gejjen  volle  ^Baarbedunq).  ?lelmlicb  finb  bie  Seftimmunflcu  über  bie 
irifcf>en  SBanfen,  <Hc\c  \\  1845  c.  37,  Vlrt.  7  ff.;  f.  bie  detail«  u.  21.  bei  Waclcob, 
diction.  2lrt.  banking  in  Scotland  u.  in  Ireland. 
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aber  nid;t  aug  ber  circulirenben  ©elbmenge,  fonberu  ang  ben  auf  eine 
^erroenbung  für  foldje  unb  äfjnlidfie  3n)ecfe  roartenben  bigponiblen  ^elb- 
fapitaloorrätr)eu,  roeldje  man  englifd;  hoards  nennt  unb  beutfd)  Aborte 
nennen  fönnte.  2>ag  Verlangen  einer  genau  übereinftimmenben  23eroegnng 
beg  33aaroorratf)g  unb  beg  9iotenumlaufg  beruht  auf  einer  !$erfennung 
biefer  ead;lage.  £ie  populäre  X'eljre  unterfdjeibet  fu'er  bie  9iatur  unb  2öir* 
fung  eineg  Mun'g  unb  SDrain'g  nity  genügenb. 477)  £ie  ift  eg  aber,  iüctct)e 
bem  Verlangen,  eine  unüberid)reitbare  £öf)e  beä  metallifdj  ungebeeften  9io= 
tenumlaufg  gefefelta)  anjuorbnen  unb  biefe  Sptyt  in  ber  angegebenen  SBetfe 
^u  beftimmen,  $u  ^runbc  liegt.  3C  nna)  &eu  ©erfdjiebenen  Urfaa)en  eineg 
sHfrtaUabftuffeg  aug  ben  kaufen,  aud)  je  nadj  ben  fpecietlen  Umftänben, 
roela)e  bie  internationale  3a*)h,n9äbilan$  geitroeilig  ftarf  pajfio  maajen,  roie 
ein  ungeroöfjnlidj  ftarfer  (^etreibeimport  gu  f>of)en  greifen,  ein  9lugfafl  im 
^aarenerport  roegen  oerfajtoffencr  frember  dürfte,  eine  JKücfftrömung  oon 
einfjeimifdjen  Wertpapieren  roegen  einer  politifa)en  ürifig,  eine  ftarfe  tfa* 
pitalanlage  in  fremben  ftonbg,  Aktien  u.  f.  ro.,  je  nad)  aUen  biefen  Atomen* 
ten  barf  ber  23aaroorratf)  an  fia)  roie  im  ^ertyaltniff  $ur  9totencirculation 
auf  eine  fef)r  oerfduebene  £ölje  gufammenfdjroinben.  ©ine  allgemein  giltige 
Siegel  fann  man  nidjt  aufftellen,  namentlich  aber  m$t  eine  beftimmte  abfo= 
Inte  3Jfrnimal$iffer  beg  SBaaroorratfjg  im  feerDältnifj  gur  ßirculation  ober 
Warimal^iffer  ber  ungebeeften  Dloten  anfefcen  unb  aud  $ufäUigen  früheren 
Beobachtungen  begrünben  roollen. 

2lm  SBenigften  ift  bieg  roieberum  möglid)  bei  einer  nod)  fo  ganj  in 
ber  (httroieflung  begriffenen,  „ jungen1',  uoa)  nia)t  311  oolter  (Sättigung  beg 
3>erfel)rg  gelangten  ^otcncirculation  roie  ber  beutfdjen  im  @anjen  unb 
fpecieÖ  berjenigen  jeber  einzelnen  beutjdjen,  namenüia)  aud)  ber  ^reufjifdjen 
Jßanl  felbft.  S)te  im  3a^re  1865  oon  leiten  ber  greunbe  ber  „(£ontingen= 
tirung"  ber  9fotencirculation  ber  ^rcufji)d>en  ©auf  befürroortete  ^iffer  oon 
1)0  9)citt.  Sfjlr.  für  ben  9flarimalbetrag  ber  mctaUtfd)  ungebeeften  9toten 
fann  baf>er  aud)  feinen  leeren  SBertf;  alg  irgenb  eine  beliebig  gewählte 
anbere  Ziffer  beanf prüfen,  roeldje  innerhalb  geroiffer,  aber  nia)t  gu  enger 
8d)ranfen  oon  jener  Ziffer  m($  £&en  0Der  Unten  bebeuteub  abroetc^en 
roürbe.  *78)  3)ie  nod)  jefct,  oollenbg  aber  in  ben  legten  anbertljalb  3al)r$el)ns 
ten  in  ooltem  gluß  begriffene  23eroegung  ber  beutfdjen  9cotencirculation 
(f.  oben  £ab.  III  8.  202)  geftattete  aud)  am  WUerroenigften  eine  folctjc 
iffer,  felbft  roenn  biefelbe  aug  leiblid)  brauchbaren  Beobachtungen  aug  ber 
ergangenheit  abgeleitet  rodre,  für  bie  gufftnftige  Regelung  beS  beutfdjen 
Banfnotenrocfeng  anjuroenben. 


*")  £ic  Öertre  von  ben  honrds,  drain  unb  run  viclfctd)  erörtert  in  ber  ßitcratur 
über  bie  ikeffdic  Slctc ,  befonberä  von  ftullarton;  ihm  folgen  SRiU»  Xoofc  u. 
%,  m.,  f.  meine  iBeitr.  6.  Gl  ff.  n.  iljeoric  b.  %  Stete  e.  90,  96  ff.,  131  ff.,  164  ff., 
180  (mit  ber  9Ui$i\uje  r>on  SWill). 

4,B)  <S.  b.  slUx.  b.  uerftSrrten  (5cmmiffion  f.  ^anbcl  u.  (^civerbe  ic.  im  vreujj. 
^b^eoibnetenhanfe,  8  ?e*iuM.  per.  II  oeff.  1865,  9fr.  100,  be)'.  ©.  16,  17,  mit  »venig 
.\uvcrlä|Tt^en  coniccturalftatift.  iöeredmungen.  c.  bage^cu  mein  Suff,  in  b.  ^reufe. 
3abrb.  186b  Z.  390—412  üb.  b.  brtn|.  iöanffra»jc  u.  lieber  rcplictrcnb  <\c<\<n  mid) 
bic  Qorrcfp.  im  i^rem.  Raubet«  bl.  (von  iKövVft'O  I8fö,  9fr.  705.  gern«  na^ 
memiid>  9Jaffe,  ^reufj.  ^anf,  6.  bl ,  08  ff-  0«9«n  ben  ^orfdjlafl  n.  gegen  tJJaffe 
lvieber  bic  Weceufion  f.  odjrijt  in  b.  iöicrtcliabrfdjr.  f.  Wölfin,  u.  (iulturgejcb.  1866, 
*3.  XIV,  &  230  ff. 
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SDer  SBorgug,  welken  bemungeadjtet  baS  <ßrtncip  ber  girirung  beS 
metaUifdj  ungebeeften  Ztyifö  beS  Notenumlaufs  oor  bem  guerft  befprodjenen 
einer  #eftfefoung  ber  abfoluten  £öt)e  ber  Notenmenge  oorauS  J^at,  läßt  ftd) 
anberfettö  boa)  nicht  oerfennen.  (£S  roirb  auf  jene  2Beife  möglich,  bem  23er* 
fehr  roemgftenS  bie  duftere  SÖequemlid^feit  ber  23enufeung  oon  Sanfnoteu 
ftatt  baaren  ©elbeS  aud)  über  ben  firirten  betrag  Ijinauä  gu  gerföaffen. 
$}ie  mehr  auggegebenen  53anfnoten  finb  geroif  [er  mafeen  SDepofitenf  d)  eine 
über  bei  ber  23anf  tiegenbeS  SNetallgelb,  bie  übrigen  23aufnoten  fa)lea;t= 
roeg  ,3ahlungSoerfprechen,  —  geroiffermafjen,  benn  bie  gefammte  Notenmenge 
ift  rechtlich  gleiten  QharacterS  unb  t)at  rechtlich  gleite  9lnfprüd)e  an  ben 
^aarfonbS.  Cbgleid)  bie  S3anfen  an  einer  ooÜ  mit  Sßaar  gu  beefenben  s}Slu3s 
emiffton  feinen  (gewinn  machen,  ©ielmehr  bie  NotenfabrifationS=  unb  begüg= 
lid)e  3$erroaltung3foften  noer)  obenbrein  gu  tragen  haben,  geigt  bod)  gerabe 
bie  Erfahrung  bei  ben  fd}ottif$en  unb  irifa)en  33anfen,  bafj  biefe  lefo= 
teren  eine  weitere  9tuSgabe  oon  33anfnoten  über  ben  gefe^lia)  beftimmten 
33etrag  hinaus  freimütig  gegen  DoUe  öaarbeefung  oorgunelnnen  in  ihrem 
^ntereffe  galten.  SDanaa)  ift  bie  ©eftattung  einer  Mehrausgabe  oon  Noten 
gegen  ootte  23aarbecfung  bodj  nicht  fo  unpractifd),  roie  man  meinen  fönute, 
unb  lagt  ftd)  aud)  bei  einer  £)ec«ntralifation  ber  Notenausgabe  an» 
roenben.  3ene  Söanfen  geben  im  ©angen  roie  jebe  eingeln  feit  3a^rcn  blei= 
benb  mehr  Noten  gegen  rolle  33aarbecfung  auS,  als  ber  gefe&lia)  firirte 
Zfyil  ber  metaUifch  ungebeeften  Noten  betrögt.  55er  llmftanb,  bafj  für  biefe 
lefetere  Notenfumme  unb  für  bie  £epoftten  gefe^lid)  feine  23aarbecfung  bc* 
fonberS  oorgefajrteben  ift,  ermöglicht  ihnen,  ihren  gangen  33aarfonbS  auf  ben 
oom  ©efefce  geforberten  betrag  gu  oerredmen,  roefjhalb  benn  ihre  SBaarbecfung 
für  alle  Noten  gufammen  unb  ooUenbS  für  bie  Noten  unb  £epofiten  nicht 
fo  gar  hoch  ift.  5)er  gleiche  Umftanb  erleichtert  ihnen  bie  ftarfe  SJcchrauS* 
gäbe  oon  Söanfuoten,  roeldje  bem  $erfehrSbebürfni§  entfprechenb  regelmäßig 
in  geroiffen  Venoben  beS  3a^re^  nothroenbig  roirb  unb  benn  aud)  nach 
roie  oor  1845  ftattfinbet.  «•) 


♦,9)  3Jlit  ben  folgenben  fcateu  finb  biejenigen  über  bie  engltfdicn  2anb= 
bau fe«  ju  oergleirten,  f.  oben  6.  171,  «Mnm.  419,  422.  (f«  luar  in  1000  *Rfb.  et. 

©efefclidK  Wotcuauögabe  SBirflidje  Notenausgabe 

1845     1857  (üpr.)     1S69  (Wdr|)     1857,  t.  b.      m  f  t,v     IS*»,  t.  b.  %  mebr 

al«  afff^lt*.  alt  fltfcpli» 

6d)0tt.  23.      3,087     3,087        2,749        3,833      24.*        4,432  61.» 

Sti  53.  6,354  6,354  6,354  7,154  12.*  6,579  3.4 
Vtx  23aan>orraU)  ber  fc^ott.  hänfen  betrug  im  <D?Sr$  1869  2,755,000.  ber  iv'ifchen  2,453,000. 
Vit  oicfe^ftc^c  @miffion  ber  febottifchen  23anfeu  bat  fi(b  bnref)  bie  1857  fallirtc  Söeflcm 
l5anf  of  ©cotlanb  oerminbert.  Der  9Jtär$  Jfijl1  regelmSfein  bei  ben  genannten  hänfen 
einen  Heineren  9iotenumlanf  alt  j.  8.  SKai  unb  ^ioeember.  3m  9ioo.  1868  tv»ar 
er  bei  ben  fd>ott.  ^anren  5,139,000,  bei  ben  irifd?en  7,056,000  <nfb.  St.,  neben 
2,984.000  unb  2,619,000  spfb.  €t.  t«olb  unb  £übcr.  Sie  ^ermebrung  ber  Koten* 
circulfltion  bei  ben  irifdKU  kaufen  ift  um  fo  bemcrfeu«H-ertber ,  al<5  ber  9tieber»|ciua, 
be«  ganbc«  feit  1844  eine  ftarfe  Mbnalnuc  ber  Woten  bättc  erwarten  laffen.  Vit  mc= 
tallifd)e  IDecfung  ber  9?oten  war  nad)  obiejen  Veiten  bei  ben  febott.  hänfen  im  SWärj 
1869  62.»%,  im  'Slow  1868  58.»%,  bei  ben  irifdjen  refv.  37.3  unb  37.«  %.  Va 
biefer  ^aarvorratb,  aber  aud)  bie  metaUi|'d)C  ©erfung  ber  $)epofiten  ift,  bon  beuen  bie 
fdjott.  53anren  im  3-  1868  c.  63  Tlül  s^fb.  €t.  blatten,  fo  erfdjeiut  btejer  gonb^  l)icv= 
nad)  febr  f^n>ad).  3fbc  eiiijelue  fdjott.  spanf  bat  ihre  cjefe^Iid)e  9?otcnauflgabe  iiber= 
febritteu,  einige  feljr  ftarf,  bie  Gitr)-oKWaeqoto=3?anf  3.  23.  um  ba«  5—6  fadie  (72,921 
«Pfb.  et.  gcfe't)!.,  401,156  ^Jfb.  et.  wirfl.  ^fotettcireulation  im  aje^rj  1869,  bei  376,722 
$fb.  6t.  ajletaUj,  bie  altcften  unb  grölen  nur  ceiljäUtüpm&pifl  «jenigtv,  fo  bay,  aUcr- 
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£ic  ©nglifche  SBanT  fann  in  biefem  gafl  nidjt  angeführt  roerben, 
roeil  ihr  gefegt  icf>  bic  $ffi$t  obliegt,  $u  bcm  beftimmten  £afce  oon  3  ^f. 
17  sh.  9  d.  ftatt  bes  Wüngpreifcd  oon  3  $f.  17  eh.  10V,  d.  für  bie 
1rou4ln$e  Stanbarbgolb  Söarrcngolb  gegen  ©anfnoten  anzunehmen  0?lrt.  4). 
Xieö  f)at  baä  Öhttc,  bajj  bev  ^erfchr  ftd)  oon  ber  Monopol*  ober  ber 
prioilegivten  (5entralbanf  aud)  bei  ber  Üorfd;rift  ber  ^cerfchen  9lctc  immer 
bie  bequemeren  $anfuoten  oerfchaffen  fann.  3n  ähnlichem  galle  oerbieut 
biefc  3>orfd)rift  53.  bei  ber  ^reujjijdjen  ober  einer  9iorbbeutf$en  (5entral= 
banf  Nachahmung,  fte  fann  al§  eine  ber  gerechtfertigten  ©egcnleiftungen  ber 
iBanf  für  baö  gemährte  Monopol  ober  ^riotleg  betrachtet  werben. 

Nur  im  Snterefic  ber  fortjd)rettenben  (Jentralifation  ber  Notenausgabe 
in  (Snglanb  unb  2öale3  ift  ben  bortigen  tabbanfen  eine  fo  unfd)äblid)e 
33efugnifj,  ben  gefeilteren  Notenbetrag  roenigftenS  gegen  nolle  ©aarbeefung 
ju  überfdjreiten,  oorenthalten  roorben  (f.  oben  <&.  170 — 172). 

ß-reihd)  Ijat  bic  SBcfugntfj  in  8a)ottlanb  unb  3r^anD  °ic  3°^9C/  ^cn 
23aaroorratlj  beS  1'anbeS  mehr  gu  jcrfplittcrn ,  roährenb  er  fia)  in  <£nglanb 
um  fo  me^r  bei  ber  Gcntralbanf  anhäuft.  Cb  jenes  ein  Nachteil,  er[d)eint 
minbeftcmB  jroetfelhaft.  9&ie  fa>n  oben  (©.  172)  berührt,  finb  stimmen 
|tl  (fünften  einer  $>ecentralifation  ber  33aarrefert)e  beS  SBautroefcnö  in 
Gnglanb  im  %af)x  1806  oielfach  laut  geroorben.  9lnbererfeit§  ha*  bol  @efc(j 
befonberä  in  £d)ottlanb  unnötf>ig  h°he  33aarfonbö  für  baä  Notengefd)äft 
er^mungen,  fo  bafj  neuerbingö  bie  grage  auftauchte,  ob  e$  nicht  $roecfmäijiger 
fei,  bie  metaUifd)  ungebeefte  Notenausgabe  biefer  kaufen  menigftenS  ju  er« 
t)öhcu  unb  C^labftone  ftd)  mit  barauf  fnn3ielenben,  übrigenä  md)t  practifd) 
gemorbenen  2lbänberungen  ber  ^eerjd)en  2kte  trug.  m)  3"  ^injelnen  brin« 
genbeu  gäflen  tonnte  aua)  bei  biefen  fleinen  hänfen  eine  touöpenfion  ber 
betreffenben  99eftimmung  ähnlich  toic  für  bie  (Snglifche  Söanf  erfolgen,  fo 
bafe  jeitroeife  ber  metatttfeh  ungebeefte  üttarimalbctrag  ber  Noten  erhöbt 
mürbe. 

3m  norbamerifanifchen  93anfgefefc  wäre  eine  fotdje  3u^affun9 
ber  Wehrauggabe  oon  Noten  gegen  oottc  ©aarbeefung  mohl  am  ^lafce  gc= 
mefen.  33ci  b  e  u  t  f  d>  e  n  33anfcn  "  fcheint  fie  unS  empfehlenSroerther  als  bie 
3*efct)ränfung  auf  eine  niebrig  angefefote  ©umme  ber  Noten  überhaupt,  roenn 
etwa  bei  einer  bemnächftigen  Neform  ber  23anfgefefcgebuug ,  ähnlich  mie  im 


bing«  mit  unter  bcm  (Jinflufc  ber  erfolgten  ftufionen,  ber  nürflidte  Notenumlauf  ber 
einzelnen  hänfen  nicht  io  flavf  al«  ber  gcfctUichc  (nlfo  ber  1845er)  von  einanber  ab: 
weicht.  <Hon  ben  mfdjen  hänfen  gibt  bic  .fiauytbanf,  bic  von  3rlanb,  bagegeu  crbcbliclj 
locnigei  Roten  aud,  aT6  f«c  gcfc^lid)  berechtigt  ift,  im  &pr.  1869  2,970,67f>  gegen 
3,730,428  s^fb.  6t.,  bic  anberen  fünf  alle  unb  jum  iljeil  bebeutenb  mcb,r. 

4M)  SScgcn  ber  fo  ganj  jufäUigcn  (Jr^cbung  ber  1845er  Circulation  jur  mafc 
gebeuben  in  iSeircff  ber  Söcredmung  be<5  5Paan?orratbö  ftcüt  fid)  lefctercr  bei  ben  einzelnen 
hänfen  in  ftolge  ber  injuufd>cn  eingetretenen  £ntuncflung  bcö  Notenumlauf«  febr  t>cr= 
iebieben.  5Dic  53aut  of  Scotlanb  hatte  j.  im  TOÄrj  1869  bei  521,649  Vfb.  8t.  Noten 
316.287  «mctaU,  bie  Nottal  ^airf  of  ecotlanb  bei  531,734  445,007,  bic  Union  »auf 
of  vccotlanb  bei  614,875  ^fb.  >£t.  Noten  310,822  ^fb.  St.  ÜJictall  n.  f.  10.  Da6  Unh 
fonomtfct)(  unb  ^lvedlofc  ber  burel>  baö  (^efe^  verfügten  SBaarfoubö  ber  febott.  SBaufen 
wirb  mein  fad)  betont,  f.  J.  33.  Commrrc  bist.  f.  1868  be«  (f  conomift  p.  56.  @lab= 
itonc  hatte  18W  eine  2HII  beantragt,  U'onad»  bic  mctaUif*  ungebedte  Notenausgabe 
ber  fdjott  Saufen  erweitert  werben  joUte  ge»3en  Abgabe  von  2 74%  bicfe  SN«^1 
ausgäbe,  f.  nad)  b.  Gcon.  ^ilbebr.  ^ab.rb.  II,  392. 
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bereinigten  Jlönigreiä)  in  ben  Safyxen  1844—45,  irgenb  wie  eine  girirung 
ber  Notenausgabe  naa)  ber  factifa)en  (Sirculatiou  beliebt  werben  follte. 

y.  0 e g t enju u  9  b  e «  SRotcttumlauft  n  " l"  b  u  r  d)  b i e  9 c f c tu i d>  c  SU 0 r f d>r i  f t 

einer  b  C  ft  i  in  m  t  e  n  9J  0 1  c  n  b  c  cf  u  n  9. 

SDiefe  britte  SRetfrobe  ben  Notenumlauf  gu  begrenzen  (f.  oben  ©.  1G4), 

ift  naä)  unferen  bisherigen  Erörterungen  bie  tfyeoretifa)  riduigfte  unb  prac= 

tifa)  auSreidjenbe,  jelbft  auf  bem  8tanbpuucte  ber  materiellen  23anfgefefo= 

gebung.  $>er  Staat  ftört  baburd)  ben  Söanfbetrieb ,  bie  <£ntroitflung  ber 

Ürebitroirtfjfajaft  im  2ltlgemeinen  unb  bie  befonbere  jjunetion  ber  33anfnoten 

in  (Srebttfrifen  möglidjft  roenig.  (£r  oerorbnet  nur  in  beftimmter  Sikifc 

unb  in  geroiffen  relatioen  ,3ifferfäfoen  cil,c  foia)c  Notenberfung,  roeldje 

eine  gute  iöanfoerroaltung  freimillig  il;rerfeitö  befolgt,  weil  fie  burd)  bie 

Natur  beS  ^ettelgefc^äftä  geforbert  roirb.  WuS' biefer  beftimmten  gefeilteren 

gormuliruug  richtiger  unb  roia)tiger  ^erroaltungSpri netpien  gefjen 

groar  roieber  einige  Ungufömmltdjiaten  Ijeruor,  inbem  bie  betreffenben  Otto* 

tenfäfcc  immer  giemlia)  roitlfurlia)  finb  unb  bie  $orfd)riften  ftetS  unuermcib= 

ltd)  etroaS  medjanija)  roirfen  (wie  g.  SB.  biejenige  über  minbeftcnS  ein  ^Drittel 

58aarfonbS  für  bie  Noten),  aber  biefer  Naa)tf)eil  ift  bodj  oerljältnifemäfug 

untergeorbnet.  <£r  Hebt  not^roenbtg  aller  fola)er  23anfpolttif  rote  anbereii 

äl)itlid)en,  faajlid)  regulirenben  $efefcen  an  unb  mujj  als  (£onfequeng  bcö 

ganzen  SßrincipS  angefct)en  roerben.  Sfalf  biefc  2Beife  roirb  feine  geringere 

\iid)erung  beS  JöanfnotenroefenS,  ber  NoteneinlöSbarfeit  unb  beS  $elbuer= 

feljrS  im  ungemeinen  ergiclt,  als  bura)  eine  ber  betben  auberen  Hietfwbeu 

(a  unb  ß ,  <5.  164  ff.  unb  ©.  229  ff.)  gur  23eftiminung  ber  SVoty  beS 

Notenumlaufs.  $5iefe  britte  9ftetf}obe  ift  auf  monopolifirte,  ftart  central ifirte 

ober  gang  becentralifirte  Notenausgabe  auroenbbar.  ($S  fd&eiut  und  baf;er 

namentlia)  in  £eutfa)lanb  fein  ©runb,  fie  gu  (fünften  einer  ber  anbereii 

aufzugeben. 

3n  SDeutfajlanb  befteljt  fie  formell  groar  nur  bei  wenigen >23ans 
fen,  benjenigeu  6,  roeldje  oben  an  bie  £pifoe  ber  £ab.  I  (©.  182)  geftetlt 
rourben,  namentlia)  bei  ber  ^reuj$ifa)en  feit  1856,  roela)er  burd)  Vertrag 
oom  28.  %an.  1850  unb  ©efejj  00m  7.  Diai  baS  Nca)t  ber  „unbefa^rdnften" 
Notenausgabe  unter  ^nneijaltung  einer  $>ecfung  biefer  Noten  mit  minbeftenS 
einem  drittel  23aar  (baareS  (Melb  unb  Silberbarren),  gum  tiefte  mit  bis-- 
contirten  äöedjfeln  gegeben  roarb,401)  bei  ber  8äd)fifd)en,  ber  tfeipgige  r, 
ber  ® er a er,  ©otfjaer  unb  ^öücfeburger  33auf.  ^ractifaje  53ebeutuug  fjat 
biefc  „unbefdjräntte"  Notenausgabe  aber  nur  bei  ben  beiben  erften,  tauin 
bei  ber  brüten,  gar  nia)t  bei  ben  brei  legten  kaufen  gewonnen  (f.  oben  S. 
182,  183).  $5iefe  (Erfahrung  fpria)t  nur  roieber  für  unfere  günftige  ®eur= 
Teilung  biefer  britten  TOet^obe,  ben  Notenumlauf  gefcfclia)  511  begrengen. 

Slufeerbem  beftel;t  biefe  "üJtct^obe  aber  reell  bei  benjenigeu  beutfa>n 
^ettelbanfen,  bei  roela)en  groar  ber  Notenumlauf  abfolut  ober  burdj  geft» 


♦81)  3lrt.  3  bc$  genannten  23ertva9ö.  ©enait  flenontmen  foll  b,tcinacb  für  ben 
früheren  V2arimalbctra9  ber  ?iotcn  öon  21  Witt.  Xhh.  bie  alte  Qccfuna,  nacl)  $  31 
ber  58anforbnun9,  nämlieb  */6  in  baarent  $clb  ober  Stlberbovrcn,  */t  niinbeftem?  in 
biecontirten  ©ecbfeln.  ber  5Rcft  in  eombarbferbemngcn  mit  banfniäftiiicn  Unterpfanbern 
(mit  einer  weiteren  3Hobifkation  ber  £ccfnn9  für  ben  ^8etra9  oon  über  15  bie  21  Will. 
£b>.  SBanrnoten)  befielen  bleiben  unb  nur  ber  Notenumlauf  über  21  SRiU.  tljlr. 
b,inau«  in  ber  im  Zm  angegebenen  SEBeife  gebeeft  »erben. 
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fefcung  eines  unüberfdjreitbaren  33crfjältniffeS  gum  9?anffapital  begrengt  ift, 
}ebodj  bie  ffierburd)  gegogene  Sdjranfe  bei  bcr  factifdjen  (£  ntmicflung 
beS  Notenumlaufs  unb  ber  gangen  Sage  ber  $8anf  eine  roenigftenS  uer* 
b,  ättniftmä  gig  roeite  unb  im  gaUe,  bajj  bie  iöanf  baS  Stammfapttal 
ober  bie  (Jingaljlung  bavauf  leidet  erfjöf)en  fann,  eine  naa)  bem  2Billen  ber 
2tanf  noä)  roeiter  o er f d)i ebb are  ift.  lieber  ledern  ^unct  finb  früher 
fajon  bie  erforberltajen  Nadjroeijungen  gegeben  roorben  (f.  oben  6. 177—180). 
53iS  gur  ©rreidjung  ber  genannten  6a)ranfe  geboren  eigentlid) 
alle  beutfd)en  ^ettelbanfen  ^ier^er,  ba  bercn  }ero  eilig  er  Notenumlauf 
fomeit  immer  nur  burdj  eine  beftimmte  £)ecfungSoorfd)rtit  begrengt  ift.  Nad) 
ber  factifdjen  £age  ber  betreff enben  23anfen  bilbet  bie  oorgefdjrtebene 
Notenbecfung  aber  namentlia)  bei  oielen  mittelbentfd)en  unb  flein- 
ftaatlidjen  hänfen,  fo  bei  ben  meiften  unter  Nubrif  II  unb  III  in  lab. 
I  (ß.  182)  aufgegärten,  bei  ber  SDarmftäbter,  ßuremburger,  5?rc= 
mer,  £annooerfa)en,  ^omburger,  Söraunfdjmeiger,  Söeimarer, 
Düringer,  Wetntnger  eine  reelle  <Sdjranfe  für  bie  jeweilige  Noten= 
emiffion  innerhalb  ber  für  lefcterc  fonft  noa)  gegogenen  formellen  Brenge. 
£)iefe  kaufen  Imben  nad)  lab.  I  Gol.  8  mciftenS  weniger  Noten  aus- 
gegeben, als  il)nen  geftattet  ift,  unb  ifjr  NoteauSg  abereä)t 
umfaßt  bod)  feinen  abfolut  bebeutcnben  53etrag.  diejenigen 
biefer  ©anfen,  meiere  lefctcrcn  33etrag  groar  gan$  ober  beinahe  gang  erreicht 
Imben,  bie  $)?einingcr,  Düringer,  23raun  jdjroeiger,  mürben  nad) 
tfjrer  fonftigen  Stellung  im  beutfö)en  $elb*  unb  ßrcbiroerfeljr,  nad)  bcr 
untergeorbneten  33ebeutung  ifjrer  $>omicile  II.  f.  ro.  rocnigftcnS  feine  irgenb 
erl)ebiid)e  Steigerung  ifyreS  factifdjen  Notenumlaufs  ermarten  laffen,  aud) 
menn  biefe  erlaubt  märe.  £ie  oorgefä)ricbene  Notenbecfung 'ermeift  fid)  fomit 
bei  biefen  oorgenannten  9  hänfen  faum  minber  als  bei  ben  6  33anfen  mit 
formell  „unbegrengter"  Notenausgabe  als  bie  roirffame  93 egr engung, 
melaje  baS  C^cfe^  anorbnet. 

£u$  ber  Notenumlauf  oielcr  anberen  ^ettelbanfen  beS  geftlanbeS 
ift  formell  ober  reell  nur  burd)  eine  gefefclia)  ober  ftatutarifa)  feftgefefcte 
ober  aud  bem  beftimmt  abgcfa)loffenen  $cttogefd)äftSfreiS  !)eroorgel)enbe  No* 
tenbeefung  begrengt.  So  ift  eS  u.  9L  ber  galt  bei  ber  ©auf  oon  Jranf^ 
reia),*62)  ber  betgifcr)en  Banque  nationale  gu  93rüffel,  ber  Niebcrlän; 
bifo)en  ©anf  in  Slmftcrbam,  ben  meiften  fdjroeiger  Söanfen  u.  a.  m. 

Wie  nun  biefe  Notenbecfung,  menn  fte  einmal  gefe^lta)  oorgefdjrieben 


♦M)  CHgcntlidjc  genaue  &ccfung«uorfdmftcn  für  bie  9ioten,  eine  3Vfrimi"uug 
über  ein  üRinimum  bc«  s.Paarfonb$  u.  f.  u\  fehlen  tu  beu  bej.  (&cfe|?en  unb  Statuten 
bcr  *8anf  von  granfreid),  bocl>  bat  biefe,  wie  (Soui ccUc-^öncuil  fagt  (traite  des 
oper.  de  banque,  p.  204.  3.  ed.),  njenigften«  in  bcr  „ibcoric"  ben  fcrittclbaarfenb* 
fcftgebaltcn,  —  in  ber  $rftri<  war  er  mitunter  niebriger.  £ic  1848  aufgehobenen  3\*vart. 
banfen  hatten  bie  ^rittelmfduift  in  beu  Statuten.  $ne  von  £übncr,  Mauren  ©.  188 
crieäbntc  iMcbrftnrung  be«  Notenumlauf«  auf  ben  vierfad>en  betrag  be«  5<anffarntal$ 
betteln  iebcufaUe  nidu  mebr  in  Onltigfcii.  STic  fefte  ^ciduanfung  ber  Wotcucmijfion, 
n»cld»e  burd)  bie  £ecrcte  DOtti  15.  a)iä"rj  1848  in  betreff  bcr  ^anf  i>cn  ^ranfreid)  auf 
350  Will.  ivr.  unb  vom  27.  9li>r.  1848  in  Betreff  bcr  nad)  biefem  Decrct  mit  jener 
S^anf  vereinigten  ^evartementöbanfeu  auf  102  Will.  ftr.  ko&^reitb  ber  3c it  bcr 
.Ral)l  uugöfuövcu  jion  febr  jUH'dmaöig  frfivjcfc^t  n>otbcn  war,  ift  mit  ber  Aufhebung 
biejet  WaWgcl  (t>.  6.  Äug.  1850  an  gc'je&lid),  tbatfädilicb  oicl  irül)cr)  »ernünftiger 
Ui'eiic  ujiebcr' fortgefallen.  6.  Wolowski,  quest.  dee  banque«  p.  448,  öOß,  meine 
Ocfterr.  S»al.  I  e.  64—72. 
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werben  fott,  rationell  einzurichten  ift  unb  naa)  ber  geltenbcn  SBanTßefc^gc- 
bung  fta)  gegenwärtig  gestaltet,  foll  im  folgeuben  sXb)a)nitte  2  bargelegt 
werben.  £arauS  wirb  fid;  erft  ooüftänbig  ergeben,  bafe  eS  feiner  weiteren 
„58egrengung"  beS  Notenumlaufs  als  Derjenigen,  welche  in  ber  gorberung 
einer  beftimmten  Notcnbecfung  liegt,  bebarf,  aua)  oom  ©tanbpunete  ber 
materiellen  iöanfgefe^gebnng  auS. 

2.  3Me  $)ecfung  ber  23anfnoten. 

3n  formelle  23anfgefefce,  meiere  auf  bem  Stanbpunct  ber  93anffrei= 
heit  ftefjen,  gehören  befonbere  gefefcltdje  Vorfchriften  über  bie  Notenbetf  ung 
ebenfo  wenig  a l  o  fold)c  über  bie  «£>öhc  beS  Notenumlaufs  unb  über  bie 
(Me[ct)äftSführung  ber  ^ettelbanfen  überhaupt.  $)er  Langel  berartiger  33e= 
ftimmungen  ift  nur  eine  (Sonjequeng  ber  Öanffreiheit  unb  als  ungefährlich 
gu  rechtfertigen.  STie  23egrünbung  biefer  9lnfid>ten  in  biefem  ^unete  ift  bie; 
jelbe,  welche  oben  bereits  bargelegt  würbe  (f.  bef.  ©.  17  ff.,  6.  155  ff., 
6.  160  ff.). 

^luch  in  ber  materiellen  33anfgefefcgcbung  ftnb  33eftimmungen  über 
bie  Notenbecfung  practifd)  nidit  fo  unentbehrlich,  als  meiftenS  an= 
genommen  wirb,  fo  fehr  fte  auch  in  ber  logifchen  (Sonfequeng  beS  principe; 
jener  ®efefcgebung  liegen.  $>afür  gilt  baS  oben  hinfichtlich  foldt)er  33orfd)rif= 
ten  über  bie  §öhe  beS  Notenumlaufs  Gefügte  (£.  162). 

SlnbererfeitS  ift  aber  nnguerfennen,  bafe  oon  allen  ©eftimmungen 
ber  (Mefefcgebung  über  bie  ftcfchäftd  führ  ung  ber  jjettelbanfen  biejenigen 
über  bie  Notenbecfung  bie  gwecfmäftigften  unb  micf)tigften  ftnb, 
fobalb  man  einmal  überhaupt  folctje  93orjcf)riftcn  glaubt  erlaffen  gu  muffen. 
Tie  gmecfmäfiigften ,  weil  fie  fia)  noch  am  Grften  paffenb  anorbnen  laffen, 
ohne  bafj  ber  ©anfbetrieb  unb  bie  ©ntwicflung  ber  hänfen  gar  gu  fehr 
geftört  werben ;  bie  gwecfmäjiigften  unb  wicf)tigften  gugteich,  weil  bie  richtige 
Notenbecfung  burchauS  ber  §auptpunct  im  .Settelbanfwefen  ift,  inbem  baoon 
bie  Sicherheit  unb  ftete  ©inlöSbarfeit  ber  Noten  abhängt.  £cr  Staat  be= 
tümmert  fia)  babei  alfo  gerabe  um  baS  ^content,  welches  fein  befonbereS 
C*infct)reiten  noch  am  metften  rechtfertigt,  Sütel)  wirb  burd)  eine  rid;tige  Cr* 
ganifation  ber  Notenbecfung,  wie  wir  fahen,  gugleid)  bie  Sfity  beS  Noten; 
Umlaufs  am  SBeften  normirt  (f.  oben  S.  164  unb  y  6.  237  ff.)  $)ie  übri= 
gen  iöorfdjriften  über  bie  Einrichtung  unb  ÖcfchäftSführung  einer  ^ettelbant 
(f.  oben  ©.  160)  finb,  etwa  mit  Ausnahme  einer  öeftimmung  über  baS 
«erhältniB  beS  6tammfapitalS  gum  Notenumlauf  (f.  oben  ©.  183  ff.), 
Derhältnifcmäfjig  untergeordnet,  wenn  nur  bie  Notenbecfung  orbeutlid)  ift. 
ÜJcan  fönnte  ftd)  baher  allenfalls  auaj  in  ber  materiellen  SÖanfgefeJjgebung 
bamit  begnügen,  neben  ben  $orjd)riften  über  bie  33anfnote  als  fota)c  unb 
über  baS  ^rineip  ber  ^ublicität  nur  noa)  23eftimmungen  über  bie  Notett; 
beefung  unb  bie  £öhe  beS  23anffapitalS  gu  treffen.  SBenn  alSbann  etwa 
ben  Noteninhabern  ein  priori tätifdjeS  %nxed}t  an  bie  gur  Notenbecfung 
bienenben  unb  aus  ber  Veranlagung  beS  StammfapitalS  herrührenben  %ctioa 
gewährt  würbe,  was  oom  Stanbpuncte  biefer  ©ejefcgebung  auS  guläffig 
wäre,  fo  würben  wenigftenS  um  beS  3  et telgefd)äftS  Hillen  bie  üblidjen 
93orfct)riften  ber  ©tatuten  unb  35anfgefe^e  htnftchttich  ber  übrigen  ^a(fio= 
unb  9lctu>gefchäfte,  ber  Dotation  beS  NefernefonbS  unb  ber  Crganifation 
ber  ©antoerwaltung  giemlia)  entbehrlich  fein.  Unb  baran  ift  bod;  unter  allen 
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Umftänben  feftjufjalten,  bag  bie  fpccicfl  oom  Staate  auSgeljcnben  SBorfd^rif^ 
ten  für  bie  Regelung  ber  ©efd)äft3oerI)ältuiffc  ber  23anfen  auf  baäjenige 
sDJaafj  möglidjft  befdjränft  werben,  roeldjeS  nad)  bem  einmal  angenommenen 
s^rtncip  ber  ganzen  $efefcgebung  nod)  au§reid)enb  ift.  SRan  barf  nur 
nidjt  oergeffen,  baf-i  burd)  ba§  £a$mifd)entreten  ber  ©taatögefefcgebung  bie 
(Sontrole  be3  ^ublifumg  unb  ber  s}{äd)ftbetf)eiligten  felbft  burdjauS  nid)t 
überflüfjig  roirb  nod)  merben  foll. 

23ei  biejer  fmfjen  Sßebeutung  ber  9lotenbecfung  rairb  e$  notfjroenbig 
fein,  ^tnfic^tlic^  legerer  einen  beftimmten  roiffenfd;aftlid)eu  3tanbpunct  ooran* 
jufteHen,  um  biefem  gcmäfj  bie  practifd)en  9iotenbccfung3fnftemc  $u  beurteilen 
unb  bie  rationellften  53eftimmungcn  barüber  anzugeben.  $on  ber  richtigen 
85ku)l  be3  9fotenbecfuug3fnftem3  I)ängt  e§  oornefjmlid)  ab,  baft  bie  mit  einer 
faa)lid)  regulirenben  53anfpolitif  unoermeiblid)  oerfnüpften  9iad)tfjeile  auf 
einen  möglidjft  geringen  @rab  befd)ränft  merben.  Sllsbann  werben  fid)  bie 
Ukrljältniffe  bcS  ^cttelbanfroefenä  au(*j  untcr  Dcr  Geltung  materieUer  33anf= 
gefefce  menigftenä  fo  geftalten  fönneu,  bajj  man  fid),  ba3  Jjauptprtncip  eitu 
mal  zugegeben,  allenfalls  babei  beruhigen  fann  (f.  oben  <5.  23). 

a.  3ur  £l)eoric  ber  Diotcnbccf  iing. 4b3) 

JSÜaä  rid)tige  9totenbecfungöfnftem  folgt  auä  ber  (httmicflungggefdudjte 
ber  ^anfnote  unb  ber  ^ettelbanf  unb  auö  ber  rid)tig  erfaßten  Function  ber 
yiote  in  ber  ^olfSroirtfjjdjaft.  Unter  bem  Softem  ber  9totenbecfung  oerfteljen 
mir  biejenige  Ütegulirung  beö  5lctiogefd)äft£l  ber  Söanf  ober  baSjenige  ^la* 
cement  ber  ^Öanffapitalien,  fomofjl  ber  eigenen  als  oorne^mlid)  ber  burd)  bie 
9iotenauögabe  jur  Verfügung  gelangten  fremben,  meld)e  bie  ftete  fofortige 
(JinlöSbarfeit  ber  9toten  gegen  baareö  (Mb  oerbürgen."  $)ie  Aufgabe,  meldte 
ber  ^ettelbanf  bier  geftellt  ift  unb  roeld)e  burd)  bie  2Baf)l  eineS  richtigen 
9iotenbecfung3ft)ftemg  erfüllt  merben  fotf,  ift  im  *princip  biefelbe,  roeld)e  jeber 
mobernen  (Örebit=)  S3anf  oorliegt.  £ie  ift  nur  infomeit  eine  anbere,  alä 
bie  53anfnoten  fid)  iljrer  9totur  nad)  oon  anberen  Söanfpaffioen  unterfd)ciben, 
eben  beßfjalb  baljer  eine  faft  ganj  gleid)e  roie  bie  ber  geroöljnlid)en  &epoft= 
tenbanf,  roeil  ©anfnoten  unb  ftetäs  ober  hinfällige  $)epofiten  fefyr  äf)nlid)e 
3Jerbinblid)feiten  einer  33anf  barfteUen.  3n  Dcr  5raSc  Dcö  9iotenbecfungg= 
foftemS  mufj  bafjer  fpecietl  für  bie  3ettelbanf  ber  oberfte  (9runbfafo  aller 
^anfoermaltuug  formulirt  merben,  bafj  nemlid)  „baä  bie  SBanffoloenj  be= 
bingenbe  9lctiogefd)äft  ber  33anf  nad)  ber  9?atur  unb  $efd)affenljeit  ber 
^a)fiogefd)äfte  geleitet,  bie  3lrt  ber  Kapitalanlage  unb  baS  gegenfeitige  $kr= 
ijältnife  ber  einzelnen  ©anfactioa  unter  einanber  banad)  beftimmt  merben 
mujj." 

Untcr  ben  bret  „tf)eoretifd)en"  Softemen  ber  9totenbecfu ng, 
roeldje  roieberljolt  aufgestellt  roorben  ftnb,  ber  oollftänbigen  SBaarbc- 
ctung,  ber£ecfung  burd)  fd)roer  r ealif  irbare  ^ctioa,  befonberS  burd) 
(Mrnnbeigentfntm  ober  f)npotljefarifd)e  gorberungen  unb  ber  fog. 
banfmäfjigen  £ecfung  fann  baf)er  nur  baä  lefctere  roiffenfd)aftlid)  aner= 
fannt  unb  $ur  ©runblage  ber  (materiellen)  Jöanfgefeiigebung  empfohlen  merben. 


**3)  bei.  bie  3tb|'cbnittc  „9totenberfunc|fln>[tem''  unb  Bba«  Verhalten  bcö 
Staat«  jur  ^ci*äftöfül)ninä  ber  .Scttelbanfeu"  in  meinem  Suff.  „ScUelbanfwictt  im 
etaat«iv6vtcvb.  XI,  305  ff.,  324  ff.  $ie  mit  flnfübruttaejcicbcii  bcjeiä)iieten  Stellen 
im  ierte  ftnb  biejem  <,Xuifa&  entnommen. 
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3n  bem  erftett  Softem  wirb  bic  Berechtigte  ©ntroieftung  be§  gangen 
mobernen  ©anfwefeng,  namentlich  aud)  ber  &epofitenbanI,  ignorirt  unb  per* 
geffen,  baf?  eg  fta)  bei  23anfnoten  nnb  $)epofiten  niä)t  um  bie  rechtliche 
9ftöglicf)feit  ber  iKücf f orberung ,  fonbern  um  bie  t$atjäc§Ud)e  Söirtlichfeit 
hanbelt.  2luf  ben  öaaroorratlj  roirb  ^ier  ein  ju  grofjeä  ©eroid)t  gelegt, 
wogegen  bie  practifc^  fo  bebeutfame  gunetion  ber  reg  eintägigen  ittuefftrö* 
mung  ber  Noten  gur  Slbgahlung  ber  gewährten  (Jrebite  ganj  unbeachtet 
bleibt  $5ie  Anhänger  ber  tßeerfdjen  2lcte  müßten,  nebenbei  bemerft,  folge* 
richtig  Ml  bem  Verlangen  oollftänbiger  33aarbccfung  fommen. 

$>a3  $weite  Softem  leibet  an  bem  ©runbfehler,  um  ber  fogar  noch 
Problematiken  «Sicherheit  ber  SDecfung  JBtfttett  bic  leiste  ^tcalif ir= 
barfeit  btefer  ©eefung,  oon  ber  bie  ftete  (Sinlööbarfeit  ber  Noten  abhängt, 
gu  überfehen.  (£in  ©leicheS  gilt  non  ber  oerroanbten  $)ecfung  burch  lang* 
terminliche,  nur  an  ber  23örfe  $u  oertaufenbe  ober  gar  burch  gefefclich  un= 
oerctujjerliche  Staatäpapiere  u.  bgl.  m.  *8*) 

$)ag  britte  Softem  bagegen,  „bie  banfmä&ige  SDecfung,  folgt 
auä  Söefen,  Function  unb  (Sntroicflungägef Richte  ber  iöanfnote  unb  ber 
3ettelban!  unb  aus  ber  Analogie  mit  bem  SDepofitengefchäft  (£ä  ift  gugleia) 
biejenige  fpecielle  Rettung,  welche  auS  bem  allgemeinen  oberften  SBanfoer* 
waltungSgefcfc  gerabe  für  bie  ^ettelbanf  abzuleiten  ift.  Sie  befteht  auö 
einem  ©aaroorrath  unb  leicht  realifirbar en  Söerthen  in  rtajs 
tiger,  nach  ben  Umftänben  ro e d) f e Inb er  (Kombination.  Solche 
Söerthe  bieten  fich  am  heften  in  ben  beiben  ursprünglichen  §auptactioge= 
fchäften  ber  93anf,  im  SDiSconto*  unb  ßombavbgcfchäft  unb  jroar  gang  oor= 
nehmlich  im  erfteren."  SDie  33anfnotenau3gabe,  wela)e  in  ber  SBechfelbiäcon* 
tirung  erfolgt,  ift  auch  nolfSwirthfchaftlich  bie  jwetfmäjjigfte  unb  berea)tigtfte. 
$)ie  Note  tritt  hier  an  Stelle  beä  Söechl'elS,  baä  umlaufäfähigere  an  Steüe 
be3  weniger  umlaufsfähigcn  Grebitpapterä ,  bie  Note  wirb,  roie  man  wofjl 
gefagt  hat,  „jur  Sa)eibemün3e  beä  SSechfelS",  eine  paffenbe  gunetion.  „$)ie 
Söechfelbiäcontirung  unb  in  ^weiter  fiinie  bie  ßonwarbirung  ermöglichen  bie 
regelmäßige  Nücfftrömung  ber  Noten  jur  23anf  am  23eften  *unb  bieten 
babura)  bie  (Gelegenheit  jur  roirffamften,  bem  jeweiligen  itfertehräbebürfnife 
entfprecheuben  Negulirung  ber  Notenemiffion ,  in  oieler  93e$iehung  ju  einer 
richtigen  organifchen  Selbftregulirung  beS  Notenumlaufs"  unb  $ugleich  er* 
öffnen  fte  einen  regelmäßigen  3ut*ufe  ÜOn  3)cetatlgelb  gur  (Jrgänjung 
bcS  33aaroorrathä,  fobalb  bie  Zahlung  ber  oon  ber  8anf  gemährten  (Sre* 
bite  nicht  in  93anfnoten  erfolgt.  3)ie  biScontirtcn  (unb  angefauften)  2Bec^fet 
unb  bie  fiombarbforberungen  finb  baf;er  aua)  bie  befte,  bie  §auptbecfung 
ber  Noten,  rooneben  ber  ©aaroorrath,  welcher  erft  in  SBerbinbung  mit  biefen 
^ettogefchäften  eine  richtige  Stellung  erhält,  nur  in  3  weit  er  Sinie  in 
Betracht  fommt." 

„$)er  33aaroorrath  ha*  feine  Function  gegenüber  ber  unregelmäßig 
gen  Nücfftrömung  ber  Noten  jum  3roecf  ber  ©inlöfung  gegen  Sftetatt.  $)iefe 
Nücfftrömung  ift  bei  normaler  ©ntwitflung  beS  3ettelbanfwe[en3  felbft  in 


♦M)  ©0  bie  ©efefcgebung  eine  berartige  ftotenbeefung  oorfebreibt ,  n?ie  in  ber 
^ßeerfdjen  9tcte  für  bie  C5nc|lif^c  ?BanF  unb  in  ber  norbamertfamfdjen  33anfacte  für  bic 
Wationalbanfen,  ifi  bic  lucrbur*  fanetionirte  vÄbivei*unfl  öon  ber  banfmäfjigcn  J)ecfung 
übrigen«  boc^  mebr  eine  jAcinbarc  al«  wirflicbc  <5.  barüber  febon  oben  ©.  105  9lnm. 
2Ö0  u.  bef.  unten  unter  b  (gefetli(b.e  ^otcubecfung«i9fteme)  «  unb  ß.  <&.  242  ff.  u.  246  ff. 

ailagntT,  ©uta^ttn.  16 
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anomalen  fetten  burcf)  eine  richtige  Negulirung  ber  Slctioa  ber  93anf  fefjr 
roolu*  jit  befjerrfd)cn."  $u  biefem  jjroecfe  finb  Beobachtungen  im  Banfgefcf)äft 
erf orberlidj ,  burd)  roelaje  fidj  bie  §öl)e  ber  Nücfftrömung  in  geiuöljnlicfjen 
3eiten  bemeffen  läßt.  3lua)  für  fritifd)e  Reiten  fann  man  burd)  33ead)tung 
ber  Vorgänge  auf  bem  @elbmarfte,  im  £anbel,  in  ber  ^robuetion,  in  ber 
^>olitif  bie  6tärtc  ber  unregelmäßigen  Nücfftrömung  einigermaßen  im  Boraus 
jdjäfcen.  „Nadj  folgen  Beobachtungen,  nid)t  naa)  einer  mefjr  ober  weniger 
roiUruljrlidjen  ©tahitenfa&ung  ift  bie  abfolutc  unb  relatioe  .fiöf)e  beä  Baar* 
oorrat$d  $u  beftiinmen."  <Jrreid)t  roirb  biefe  £öf)e  gerabe  roieber  am  ^roecN 
mäßigften  unb  Sßirffamften  bura)  bie  richtige  Negulirung  beS  SDiöconto* 
unb  i*ombarbgefd;af t3 ,  3.  B.  bie  Berftärfuug  beö  BaaroorratfyS  mittelft 
(Steigerung  beä  $)iöcont3  unb  Befdjränfung  ber  Borfdjüffe.  <*in  ein  für  allemal 
fefteä  arit|metifa)eö  Berf)ältniß  beä  Baaroorratp  $um  Notenumlauf  laßt 
fid)  bemnad)  offenbar  ntdjt  angeben.  $)ie  bezüglichen  Borfdjriften  ber  <Eta* 
tuten  tonnen  baf>er  nur  bie  Bebeutung  fiaben,  ein  9Nini malocrljältniß 
besJ  Baarfonbä  anguorbnen,  finb  aber  au$  in  biefer  $infid)t  nid)t  uube= 
benflidfj,  weil  fte  balb  gu  Diel,  balb  51t  roenig  f orbern  unb  bie  Bantoerroal* 
hing  in  geroiffem  Umfange  ber  eigenen  Berantroortung  entheben. 

„£a3  £auptgeroid)t  liegt  bemnadj  bei  ber  banfmäßigen  Decfung  in 
bem  Moment  ber  leisten  Nealif  irbarfeit  ber  niajt  baar  oorrä* 
t^igen  5lctioa.  SDiefe  Bef  Raffen  fjeit  ber  lefcteren  raub  burd)  bie  Natur 
ber  Noten  als  ftetä  falliger  Berbinblidjfeiten  geforbert.  $)abura)  roirb  bann 
aber  aua)  bie  genügenbe  9lffecuranj  gegen  bie  im  Notenumlauf  allenfalls 
oerborgenen  (Stefanen  für  bie  Banf  erlangt." 

ifcie  gefefc  liefen  NotenbecfungSfufteme  finb  bemgemäß  banad)  ju 
prüfen,  ob  unb  roieroeit  fic  bie  baufmäßige  £ecfung  rationell  unb  in  einer 
folgen  fpeciellen  (Meftaltung,  roeld)c  paffenb  oon  ber  betreffenben  Banf  frei* 
willig  gerodelt  mürbe,  $ur  (Geltung  bringen. 

b.  Die  gcfefeliäcn  WotcubecTungafqfUme. 

Bon  Heineren  Berfd)iebenl)eiten  abgefel)en  laffen  fidj  brei  ^auptfofteme 
ber  gefefcliajen  Notenbecfung  in  ber  ©egenroart  unterfdjeiben,  baä  englifdje 
Softem  ber  ^eerfc^cn  2lcte,  ba8  Neronorfer  ober  norbamerifa* 
nija)c  unb  baö  beutfdje  ober  continentate.  £>ic  bezüglichen  Beftim« 
mungen  über  bie  Notenbecfung  fteljen  $ier  regelmäßig  in  Berbinbung  mit 
oerfduebenen  anbere  ^unete  betreffenben  gefefclidjen  Borfd>riften,  ^aben  aber 
aua)  für  fid)  eine  felbftänbige  Bebeutung. 

«.  3)a«  eitgUf$c  Softem  ber  $eel'f$en  9lcte. 

3n  ifjm  finben  fid)  für  bie  oerfdjiebenen  Kategorien  non  Banfen  oer^ 
fd)iebene  Beftimmungen.  £aö  ©efefc  fdjreibt,  roic  mir  fd)on  fallen  (f.  oben 
S.  172  9lnm.  421),  gar  feine  beftimmte  £ecfung  für  bie  englifc^en 
i^aubba nfnoten  unb  für  ben  gefe^lia)en  Notenbetrag  ber  fetyottifc^en 
unb  irifc^en  iöanfen  »or,  fe^t  aber  roo^l  ftillfa;roeigenb  eine  bantmäßige 
2)ecfung  biefer  Noten  oorauS.  33ci  ben  cnglifa;en  Sanbbanfen  begnügt  eS 
\\d)  mit  ber  abfoluten  ©efdjränfung  beö  DiotenumlaufS,  bei  ben  fdjottijdjen 
unb  irifa;en  Tanten  fdjreibt  eö  ooUe  Saarbecfung  für  bie  ben  gefefclid)  ge* 
ftatteteu  Söetrag  überfa^reitenbe  Notenmenge  cor. 

^infi^tlic^  ber  23a nt  oon  <£ng"lanb  ift  bie  banf mäßige  Noten* 
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bechmg  bem  Söortlaute  beS  (fyfefceä  nadj  im  ^rinctp  aufgesehen  unb  ftatt 
i^rer  eine  anbere  SDecfung  auSbrütfltd)  angeorbnet.  SDaS  (üefe$  beftimmt  nia)t 
nur  bie  ooüe  Söaarbecfung  für  bie  bie  oumme  oon  14,  refp.  15  Will.  gjfb.  St. 
überfdjreitcnbe  9totenmenge,  jonbern  eS  überroeift  aud)  bem  für  baS  Motens 
gefdjäft  allein  bestimmten  (bnifftonSbepartement  fpecielle ,  größtenteils  nidjt 
unmittelbar  realifirbare  Retina  als  <$egenroert$  für  jene  15  ÜJtiU.  ^fb.  6t 
metatltfd)  ungebeefter  «Roten.  9tad)  2trt.  2  ber  Acte  oom  19.  guU  1844 
Ijatte  bie  23anf  oon  (Jnglanb  nämlid)  auf  bie  nad)  Art.  1  biefeä  GfefefeeS 
erridjtete  <£miffionSabtf)eilung  14  «Witt,  ^fb.  3t.  8id>erl>eiten  511  übertragen, 
oon  melden  lefcteren  auSbrücflid)  bie  Sdmlb  beS  Staats  an  bie  33an!  im 
betrage  oon  11,015,100  ^ifb.  6t.  einen  £f)eil  bilben  foüte.  £iefe  große 
(Summe,  für  roela)e  feine  Partialobligationen  ober  ^artialtnfcriptionen  in 
ben  93üa)ern  ber  öffentlichen  Sdjulb  befteljen,  fommt  für  bie  ^rocefe  Dcr 
fteten  fofortigen  (Jinlöfung  ber  9toten  unb  ber  regelmäßigen  Dtüctjtrömung 
ber  lederen  gur  23anf  nia)t  in  Söetradjt.  SDen  9teft  jener  Std)erf)citen ,  jefet 
3,984,900  $fb.  ©t,  bilbeten  früher  unb  rooljl  aua)  gegenwärtig  nod)  oor: 
ne^mlid)  ©tocfS,  Annuitäten,  jum  Zf>eil  ©$afefaminerfdjcine  u.  bgl.  OL,  alfo 
audj  2Bertf>e,  roeldje  nia)t  alle  in  furjen  Terminen  ablaufen  unb  in  größeren 
Beträgen  felbft  auf  ber  ßonboner  $örfe  nid)t  immer  leidjt  ober  o^ne  gro* 
ßen  SSerluft  ju  oeräußern  fein  mürben,  iuie  ber  gaü  beS  (Surfet  ber  (Jons 
folS  in  jtrifen  beroeift.  $)ie  nachteilige  golge  biefeS  ^ccfungSipftcmS  ift, 
baß  bie  23anf  bie  ßontrole  über  einen  großen  £l)eil  it)reS  Notenumlauf« 
oerliert.  ©ie  fjat  fein  Wittel,  „bie  9loteti  perein  gu  befommen",  eS  fei  betttt, 
baß  fic  gur  dinlöfung  jurüefftrömen.  £>ie  ^age  ber  23anf  gleicht  infofern 
berjenigen  beS  Staats,  rocldjer  ^iapiergelb  ausgegeben  l)at.  (*ine  regelmäßige 
SHücfftrömung  ber  sJcoten  finbet  nid)t  ftatt.  Sflur  ber  unregelmäßigen,  fdjroe* 
rer  gu  beljanbelnben,  leid)ter  SBerlegenljetten  bereitenben  ift  bie  feanf  roie  in 
bem  anberm  galt  ber  StaatSfct)a&  auSgefefct.  $>iefe  9tad)tf)eile  fjaben  fia) 
jeboef)  auS  einem  fpecietlen  @runbe  in  (£nglanb  nidjt  jeigen  fönnen. 

<$S  ift  nämlid)  fet)r  bemerfenSroertt),  baß  baä  ^cotenbccf'ungSioftem  ber 
<£nglifd)en  93anf,  ebenfo  roie  baS  norbamcrifamfdje,  „in  ber  tt)atfädjlis 
a)en  SDurdjfüfjrung,  roelct)e  fie  biSt)er  gefunben  Ijabeu,"  oon 
bem  Softem  ber  banfmäßigen  $)ecfung  unb  baljer  audj  oon 
bem  continentafen  mefjr  bem  Sdjeine  als  ber  2i>irflid)f  eit  nad) 
abroeidjen,  roaS  natürlia)  für  bie  53eurt^eilung  ber  practif djen 
3i>tr f f amf ei t  ber  brei  6i)ftemc  befonberä  gu  beachten  ift. 

J)enn  bie  ^ngli)d;e  93anf  ^at  bafür  i(>r  eigenes  Stammfapital,  roeld;eS 
eigentlid;  naa)  ber  gcfd)äftlicf)en  ©ntroicflung  großenteils  bem  Staate  bar^ 
geliehen  roorben  roar,  roieber  31t  ityrer  Verfügung  im  3?anfbepartcment  er* 
galten.  SDiefeS  Kapital  oon  14,553,000  *j$fb.  Bt  fommt  bem  metadtfdj 
ungebeeften  i^eil  beä  9cotcnumlaufS  ungefähr  gleid),  —  ein  allerbingä  ju= 
fälliger,  aber  besl)alb  boa)  bebeutfamer  Umftanb.  @S  fann  unb  ift  jum 
in  leia)ter  realiftrbaren ,  jebenfaüö  ftctS  frei  oeräußerlia)en  s^ert^en 
angelegt  unb  läßt  ftd^  bafjer  jebergeit  roirffam  gur  SDecfung  unb  ^inlöfung 
ber  sJioten  mit  betauten.  9camentlia)  fann  in  Jo^c  biefes  SBer^ältniffeö  bie 
regelmäßige  Otücfftrömung  ber  9toten  jur  ibant  boa^  eine  äljnlidjc  fein, 
als  roenn  bie  15  icill.  s|5fb.  St.  metatlifd)  ungebeetter  3loten  ebenfalls 
banfmäßig  in  2Bed)feln  u.  f.  ro.  angelegt  roärcu.  ^eß^alb  gleid;t  benn  audj 
trofo  ber  oerfdpiebenen  gefefelid)en  ©eftimmungen  über  bie  Crganijation  beS 
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ftotengefdEjftftg  unb  bie  töotenbecfung  bie  ©efdjäftgfoge  unb  ©etriebSrocife 
ber  <£nglifd)en  ©ant  berjenigen  ber  grangöfifajen  unb  ^reuftifcljen  oiel  me^r 
alä  §ä"ufig  angenommen  wirb.  $)ie  factifdj)e  5E)ecfung  ber  flöten  ift  bei 
aßen  brei  ©anfen  bod)  bie  banfmäjtfge,  nur  in  betreff  ber  $flinimall)öf)e 
beä  ©aarfonbS  befielen  etrooJ,  aber  aua)  nia)t  fo  roejentlidje  Unterfdjiebe 
unb  ferner  Ijat  bie  dngltfdje  ©auf  einen  größeren  $$eil  tyrer  eigenen  unb 
fremben  Kapitale  in  oerrauflta)en  ©örfenpapieren  angelegt,  al§  eine  ber 
beiben  anberen  großen  ©anfen.  2lua)  bieä  entfpridjt  inbeffen  ben  ©erljält* 
niffen  unb  ber  2lufna§m§fäfngjfeit  ber  oerfajiebenen  ©clbmärfte.  ©ei  ber 
<£nglifa)en  roie  bei  ber  Jrongöfifdjen  ©an!  ift  ni$t  forooljl  ein  9totenbetrag 
als  ein  Ityeil  be3  eigenen  ©tammfapitalä  immobiltftrt.  SBirb  ber  9luäroei3 
ber  ©nglifdjen  ©anf  in  ber  früheren  üßkife  aufgeteilt,  roie  bie  englifdjen 
©lätter  e§  noa)  $eute  gu  t^un  pflegen,  b.  f>.  roerben  beibe  ©anfabtljcilungen 
in  eine  jufammen  gebogen,  fo  tritt  baä  tljatfäd)lia)e  ©erljältnijj,  roie  mir  e$ 
fner  barletjten,  fofort  ^eroor  unb  bie  rocfentliaje  ©leiajarttgfeit  ber  Motens 
beefung  bei  ber  £nglifa)en  unb  ben  grofeen  continentalen  ©anfen  ift  unoer* 
fennbar.  485) 

$)ie  ©eftimmungen  ber  ^ecl'fdjen  2lcte  über  ben  ©aarfonbä,  refp.  bie 
©aarbeefung  ber  91oten  finb  oben  (fi.  6.  229—237)  fdron  fritifirt  roorben. 
$lud)  in  ©erbinbung  mit  banfmäfjiger  2)ecfung  ber  nidjt  baargebeeften  9*oten 
Imben  biefe  ©eftimmungen  größere  Langel  alä  bie  üblidjen  beutidjen,  roo* 
naa)  für  ben  ©aaroorratfj  ein  3Jiintmalprocentfafc  geforbert  roirb. 

(£ine  foldje  ©erbinbung  ift  nad)  langen  Debatten  in  ber  öfterreU 
a)ifa)en  ©anfacte  ©om  27.  3>c.  1862  beliebt  roorben.486)  3)ie  metaUifa; 
ungebeeften  9toten,  beren  SRarimalbetrag  fucr  naa)  Analogie  ber  ^eerfa)en 
Slcte  auf  200  ÜÄitt.  %  angefejjt  rourbe  (f.  oben  @.  233),  fotlen  naa)  Slrt. 
14  211.  3  bod)  alle  banfmäfiig  gebeeft  fein,  b.  6.  „mit  ftatutenmäfeig  eö* 
comptirten  ober  beliehnen  Effecten  ober  mit  eingelösten  oerfallenen  (Souponä 
oon  ©runbentlaftungäobligationen,  bann  mit  ftatutenmäjjig  eingelöften  unb 
gur  SBieberoerä  ufjerung  geeigneten  ^fanbbriefen  ber  ©anf,  roeldje 
lefctere  jeboa)  ben  ©etrag  oon  20  'üftiU.  fL  nia)t  überfdjreiten  bürfen  unb 
nur  mit  jroei  drittel  beö  Stennroertyö  $ur  ©ebeefung  bienen  tonnen."  487) 


m)  3«l  SanfauSroci«  in  bcr  „alten  ftorm*  ttnrb  ba«  ©tammfapitat  auf  bcr 
^aifttM'citc  unb  beffen  GHcicbtvertb  an  «Sicbcrbeiten ,  ein  f  d)l  ieylieb,  ber  Sdmlb  bc« 
Staats  an  bie  53 anf,  auf  ber  SCctiü fette  fortcietaffeii,  alfo  in  beibeu  ftSUen  14,553,000 
^Pfb.  6t.  €o  bleiben  bann  unter  ben  ^affhxn  nur  bie  Diotencirculation  (incl.  23anfpoftbillS) 
unb  bie  Cepofiten,  unter  ben  «etilen  bie  fenftigen  Sidjcrfjciten  i  öffentliche  unb  private) 
unb  ber  gefammte  3Wetallt?orratb.  S)cr  hierbei  üerbleibcnbe  Ucbcrfcbu^  ber  Aktiva  über 
bie  ^afftüa  ift  ber  foflen.  9tefi,  b.  b..  ber  JRcfervefonb«  unb  ber  jabrlicb  auflaufenbe  (»e= 
fcf»äft«a,ennnn ,  welker  im  neueren  33anfauö»ei8  unter  ben  ^afftoen  be«  53anrbcvarte= 
ment«  ftebt. 

4")  <5ö  fiegte  in  biefem  ^unete  bie  caprieiöfe  Oppontion  einiger  «bgeorbneteu 
be«  9teicb«ratr»«  gegen  bie  ^lencr'fdje  33anfactc.  55ie  urfprünglicbc  3bec ,  bie  mctallifclj 
ungebeeften  Jioten  auf  ben  ©taatäcrebit  umlaufen  ju  laffen  (^roject  Ä.  Waper1«),  n^urbc 
ieboa)  aufgegeben  unb  bamit  bie  für  Ocfterrcicb  bebentliAftc  Söeftimmung  ber  ^>cerf*en 
%cte.  3d>  b,abc  bamal«  in  Söieu  bie  banfma^ige  Decfung  por  bcr  ©anfenqußte  unb  in 
bcr  treffe  toertb,eibigt.  lieber  bie  entfreb^ungögcfclncbte  ber  $?anfacte  ö.  1862  f.  meinen 
«uff.  Ocflerr.  gin.  feit  bem  Jrieben  d.  93iQafranca.  «tt.  III,  in  „llnf.  3eit" ,  1863 
©.  235-247. 

♦8T)  S)ur<^  bie  nadj  ©ef.  tj.  30.  3uni  1868  gepattetc  «enberung  b.  ©tat.  b.  War. 
53anf  in  S  14  finb  aueb  9Bedt>f et  auf  auswärtige  ^JU^e  mit  al«  beefung  auge* 
lofjen  (ginaniminifterialcrl.  t.  30.  Oct.  1868). 
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$)iefe  ftrenge  geftljaltung  bcr  banfmäfjigen  Reifung  unb  bie  ©orfiditige 
Sßerclaufulirung  bcS  legten  ^unetä  oerbienen  befonbere  93eadjtung.  Wan 
fyat  baburd)  trofo  ber  tf>eilroeifen  Wadjafjmung  beS  ^eerfdjen  Softemö  bic 
Wängel  beä  lefeteren  felbft  onerfannt.  £ie  genaue  9lnnai>me  be3  englifdjen 
&ecfitttgdjnftemi  Ijätte  aber  gerabe  in  Cefterreia)  bamalä  febr  naht  gelegen. 
£ie  JKegelung  ber  Sdjulb  beö  Staats  an  bie  33anf  ioar  baä  fdjtoierige 
finangieUe  Problem.  (£3  mufjte  feljr  oerlocfenb  erflehten,  bie  200  3RilI.  jt 
metallifd)  ungebeefte  ftoten  buraj  bie  StaatSfd)ulb  nad)  betn  englifdjen  $or= 
gang  gu  beefen,  gumal  man  für  einen  $f)eil  ber  flöten,  befonberä  bie  Keinen, 
eine  unrealifirbare  ober  nur  fdjroer  unb  langfam  realifirbare  ©eefung  t>iel= 
faa)  für  genügenb  erflären  työrte.  £atte  bod)  audj  33rucf  bei  feinem  aller = 
bingä  oerunglücften  S8erfua)e  oom  3a$re  1858/59,  bie  ©aargatylungen  auf* 
gunefjmen,  bie  einftroeilen  oerbteibenbe  ©eefung  oon  100  WliU.  fL  9loten 
gu  1  fl.  mit  bem  ljupotljef ar if a)en  gorbcrungärecf)t  auf  Domänen 
anguorbnen  gewagt.  Slber  man  l)ielt  e3  boa)  für  nottyroenbig,  bie  Staats* 
fajulb  be^ufä  bauernber  2lufna§mc  ber  93aargafjlung.cn  auf  80  WIM.  fL 
fjerabguminbern.  Unb  biefe,  reell  auS  bem  Stammfapttal  ber  93ant  gegaste, 
toäfjrenb  ber  $>auer  be3  neuen  93anfprioiteg3,  alfo  biä  @nbe  1876,  ocrblet= 
benbe  Sdjulb  beö  Staats  an  bie  5tenf  rourbe  nia)t,  roie  in  ©nglanb,  auf 
bie  Seite  ber  nadj  bem  ©efefc  fpecietl  gur  Ücotenbecfung  beftimmten  %ctioa 
übertragen,  fonbern  blieb  aua)  formell,  wie  reell,  ein  w5)arle^en  auS  bem 
Stammfapttal  ber  93anf".  £a  lefetereS  Kapital,  naa)  ber  93anfacte  HO.25, 
jefct  naa)  einer  neuerlichen  9tebuction  (gtnangminifterialerlafe  o.  30.  Oct.  1868) 
noa)  90  WiU.  fl.,  ben  betrag  jenes  genannten  £arlefjenä  an  ben  Staat 
überfdjritt,  fo  märe  e$  im  (Effect  äljnlidj  n>ie  bei  ber  (Sngltfdjcn  San! 
gleiajgiltig  getoefen,  ob  biefe  StaatSfdjulb,  roelaje  toäfjrenb  ber  Stauer  bed 
iöanfprioilegS  unfünbbar  ift,  mit  als  fpecielle  $)ccfung  ber  9coten  begeidjnet 
roorben  märe.  SDenn  alSbann  märe  eben  baS  gange  Stammfapitat  ber  Söant 
biSponibel  unb  bie  SBertlje,  in  benen  eä  angelegt,  für  bie  .äraeefe  bc§  9io= 
tengefa)äft8  mit  oerroenbbar  geraefen.  Ctyaracteriftifd)  fa)eute  man  aber  felbft 
ben  Sdjein  ber  unbanf mäßigen  SHotenbecfung  in  Oefterreia). 

§infidjtlicf)  ber  ^reu&ifa^en  33anf  mar  im  3a^rc  1865  bei  bem 
bamaltgen  SBorfdjlage,  bie  metaUtfa)  ungebeefte  9totenmenge  nad)  bem  engli* 
fdjen  Vorgang  auf  60  %JliU.  Xtyx.  gu  „contingentiren",  oon  einer  unbanf* 
mäßigen  ^iotenbeefung  niajt  bie  i)lebe.  SDie  befte^enben  ©er^ältniffe  groifajen 
biefer  25auf  unb  bem  preufeifajen  StaatgfdMfc  geben  aua)  feine  Söeranlaffung 
ober  SUerfuajung,  eine  ä^nlia)e  6inria)tung  gu  treffen,  felbft  wenn  bei  etroau 
ger  Erneuerung  beä  ©nbe  1871  ablaufenben  ^rioilegä  ber  oermut^lia)  oon 
einfluBrcia)er  Seite  roieber^oltc  S3orfa)lag  einer  folgen  ßontingenrirung, 
unferer  %nfia)t  naa)  gum  entfü)iebenen  9iaa)t^cit  be8  preufjifdjen  S3anfroefenÄ, 
burd}bringen  foßte.  ^enn  gegenwärtig  ift  ber  preufei|'a)e  Sa)atj  nia)t  Sa^ulbs 
ner,  fonbern  ©laubiger  unb  9Kitbeti>eitigter  ber  93anf,  oon  ben  im  33efifc 
ber  23anf  befinbliajen ,  frei  erworbenen  unb  jebergeit  roieber  oerfäuflia}en 
Staatgpapieren  abgefe^en.  ^oa)  märe  eä  nia)t  unbenfbar,  ba^  finanzielle 
JRücffta)ten  etwa  gur  3lufna^me  einer  Sa)ulb  bei  ber  93anf  führten,  fo  uner« 
münfa)t  unb  ber  foliben  ^}rariä  beS  preu^ifdjen  StaatäfjaugfjaltS  entgegen 
bieö  aua)  märe.  5USbann  läge  aua)  bie  iöcrfua)ung  nal>e,  ein  fottt)eä  ^Inle^en 
nia;t  auä  bem  Stammfapital  bcr  S9anf  unb  o^ne  9lücfpa)t  auf  beffen  £>öl)e 
gu  entnehmen,  fonbern  einen  £§eil  Jeneä  metaEifa)  ungebceften  ©etragö  beä 
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SRotenumlaufg  getoiffcrmafeen  auf  Staatgredjnung  511  übertragen  unb  bie 
begüglidje  Staatäfdmlb  nominell  mit  gur  Wotenbetfung  gu  machen.  9lud)  im 
gallc  bie  Staatäcaffenanroeifungen,  unferem  früheren  93orfä)lage  (f.  oben 
S.  218  ff.)  gemäß,  in  SBanFnoten  ocrmanbelt  mürben,  tonnte  man  fta)  gur 
(Hnridjtung  eineö  folgen  Verfjältniffeö,  etma  unter  bem  Trucf  finangiefier 
Sd)roierigrciten,  oerlciten  laffen.  SDicö  märe  entfä)ieben  gu  bebauern.  Tie 
spreußifdje  35an!  f)at  gegenroärtig  in  i^rer  Organijation  einen  2*orgug 
oor  ber  ©nglifdjen,  ftrangöjtfdjen ,  Cefterreid)ifd)en  (auä)  ber  3iuffijd)en) 
SBauf  oorauö,  meil  bei  ir)r  ein  foldjcä  tfUäubigeroerfjältniß  gum  StaatSfdjafc 
fcl)lt  2Benn  bennod)  etmaS  derartiges  cntftänbe,  fo  fottte  ein  folajeg  Tar= 
ler)en  an  ben  Staat  roomöglid)  menigftenä  nur  auä  bem  eigenen  Stamm* 
fapital  ber  23anf  erfolgen,  alfo  im  $)iarimum  beffen,  allenfalls  gu  erp* 
f)enben  betrag  erreichen,  9lua)  für  biefeä,  ootlenbä  aber  für  ein  noa)  großes 
reä  Tarieren  an  ben  Staat  müßten  ferner  Partialobligationen,  meldte  im 
gaUe  beä  SBebürfniffeS,  „um  Noten  herein  gu  befommen",  frei  oeräußerlid), 
alfo  mit  (Souponö  u.  f.  m.  oerfefjen  mären,  oon  oorneljerein  ber  23anf  über* 
miefen  merben.  Tie  «Sinfen  biefer  Rapiere  mürben  nur  erft  00m  ^ugenblicf 
ber  Veräußerung  an  Tritte  an  laufen.  @S  barf  nid)t  uergeffen  merben,  baß 
eine  bem  (frmiffionäbepartement  ber  (Sngltfdjen  93anf  ähnliche  Einrichtung 
ber  preufnfdjen  $3anf  tfjatfächlich  eine  gang  anbere  ©ebeutung  als  bei  Jener 
2?anf  geroönne,  fobalb  ein  Tarieren  ■  ber  ©anf  an  ben  Staat  ben  jefct  re= 
latio  niebrigen  betrag  beS  eigenen  Kapitals  (20  9KilI.  fylx.  unb  6  SKiü. 
Zf)lv.  Meferoefonbä)  überftiege. 

Tie  ©emäljrung  etneS  TarlehenS  an  ben  Staat,  befonberS  eineS  uns 
fünbbaren,  gar  nidjt  ober  nur  niebrig  oergtnslichen ,  ift  bei  ber  (Snglifdjen, 
grangöftfehen  unb  Ccfterreichifdjen  23anf  (aud)  bei  ber  granffurtcr)  eine 
gornt  ber  Söegar)lung  be$  00m  Staate  gewährten  23anfprioileg8.  Tiefe  gorm 
ift  aber  feine  feljr  paffenbe,  ba  fie  bie  Kapitalien  ber  33anf  ber  eigentlichen 
23eftiminung  entgicljt  unb  immobilifirt  unb  baburdj  bie  Verroaltung  ber  $3anf 
ftört  unb  bie  Soloeng  ber  lefcteren  beeinträchtigt.  Tie  anbere  üblia)fte  gorm, 
baö  prtoileg  gu  begaben,  meldjc  bei  ber  preußifdjen,  ber  33clgifd)en  ^iatio* 
nalbanf  u.  a.  m.  befterjt  unb  in  bem  33abifd)en  33anfproject  oon  1864  mit 
i)icd;t  in  WuSftcht  genommen  mar  (§  33  b.  Stat.)  i68),  nämlich  bie  (#eroähs 
rung  eine§  bebeutenben  ®eminnantf)eilä  an  ben  Staat  ift  entfa)ieben  bie 
oorgüglia)ere  unb  aua)  in  Greußen  bei  einer  etroaigen  (Erneuerung  bed  4$rU 
oilegä  in  bemfelben  ober  einem  oeränberten  Umfange  beffer  beizubehalten. 

ß.  £aö  norbamerifanif  cbe  S  fl em.  *b9) 

Tag  SÖefen  biefeg  Softem^  mürbe  oben  (S.  141)  „in  ber  fpeciek 
len  ^fanbbeftellung  für  bie  Noten  in  britte  £anb  gefunben, 
mobei  ber  Inhaber  beä  pfanbö,  unter  gemiffen  im  ©efefce  oorgefeljenen 
Umftänben,  baS  Ned)t  unb  bie  Pflicht  hat,  gur  Einlöfung  ber  Noten  baS 
Pfanb  gu  oeräußern."  Taä  roeitere,  fpeeififa)  Eigcnthümlichc  beä  Sgftemä 


***)  20%  vom  (Mercinn,  ivelcber  übrifl  bleibt,  naefibem  bie  SlctionSre  4%  erhalten 
babeu;  $  14  be*  (*cfet}emn>urf$  b.  «Diajoriiät  ber  ^cmmiffieii  bc^  »tbijeorbnetenbaufe«, 
sJ.Ud|ovb  uub  bie  üjauoritat  biefer  l5ommijfion  mit  llnrcd>t  fleflen  eine  folrtc  6onber^ 
beftcueruiuv 

•*•)  8.  aucl>  oben  8.  123—125  uub  141—144  über  bie  Functionen  be«  6on- 
tieüorö  ber  Uiulaufömittel  uub  6.  168—170  über  gcftfctmnö  ber  Wenge  ber  «anfnoten. 
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in  9lorbamerifa  ift  bie  ^erfon  beä  ^fanbinhctberä  unb  bic  33cf d^af- 
fenf)cit  be3  $fanb3.  £a3  ^fanb  wirb  an  eine  Staatäbehörbe  beftettt 
unb  e3  befielt  aus  <5aat3  papieren,  gormeü  nad)  bem  Söortlaut  beä 
©efefeeä  btlben  bafjer  biefe  lederen  bic  £>etfuug  ber  ftoten.  2>iefe  $)ecfung 
ift  banad;  infofern  feine  banf mäßige,  bie  £taat§papiere  finb  nidjt  regcl= 
mäjjig  in  furgen  ^erioben  ablaufenbe  $lu3ftänbe  ber  23anf,  bura)  reelle 
eine  eutfpredjeube  periobifd)e  tfcücfftrömung  ber  9toten  hervorgerufen  roirb. 
$>ie  Sache  liegt  in  biefer  ©ejiehung  gang  ähnlid)  roie  bei  ber  33anf  oon 
(Snglanb.  2)ie  gefefcliche  9totenbecfmtg  ber  amerifamfdjen  Sftationalbanfen  ift 
geroiffermafjen  eine  ftefjenbe,  loeld^e  nicht  für  ben  geroöhn liehen  ®e« 
a)äftöbetrieb,  aifo  namentlich  für  bie  beftänbige  fofortige  © inl 5 äb ar- 
tet t  ber  sJloten  in  ^Betracht  fommt,  fonbern  nur  imgalle  ber  Stotfung  ber 
SBaargahlungen  ber  Söanf  ftüffig  gemalt  roirb. 

3cne  gef  etliche  2)ecfung  ift  aber,  roie  in  bem  gaUe  ber  (Jngltfchen 
Jßanf,  nidjt  nur  nid)t  bie  etnjige,  fonbern  fie  ift  überhaupt  gar  nicht  eine 
$)edung  naa)  bem  oben  24u)  bezeichneten  Sprachgebrauch  im  ^antroejen. 
Unter  ber  "Diotenbedung  in  biefem  Sinne  oerftebt  man  ba3  ^lacement  ber 
Kapitalien,  baö  bie  ftete  fofortige  EinlöSbarfeit  ber  ^oten  gegen  baareä 
@elb  oerbürgt,  tiefer  ©efichtäpunct  oerfdjroinbet  eigentümlicher  5öeife  im 
amerifanifdjen  Softem  in  ber  $lrt,  baß  erft,  roenn  bie  23anf  bie  Stoten  nid)t 
einlöft,  bie  StaatSbeljörbe  mittelft  9lealifirttng  beS  s$fanbä  bie  uneinlö3ba= 
r  e  n  Ücoten  auäjablt  §ier  fotl  alfo  nid>t  foroofjl  bie  (SinlöSbarfeit  ber  sJcote 
geftdjert,  alä  oielmebr  ein  fa)  lieblicher  üßerluft  an  ber  uneintö§bar  geroorbe- 
nen  Diote  moglichft  perhütet  werben.  $ur  Erhaltung  ber  fteten  (Sinlöäbars 
teit,  bod>  ber  erfte  unb  roidjtigfte  §auptpunct,  trägt  bemnad)  baS  amerifa* 
nifdje  „©cdungS^Softem  nicht  ober  nur  inbirect  (f.  u.)  bei.  $)amit  roirb 
oon  oorneherein  ein  fdjiefer  Stanbpunct  Seitens  ber  ©efefcgebung  ju 
biefer  grage  eingenommen. 

3a  ba§  amerifanifd)e  Softem  gc f darbet  burd)  feine  95orfd)riften 
über  bie  gefefcliche  Stotenbedung  nod>  obenbrein  bie  ftete  ©inlööbarfeit  ber 
9£oten  unb  fommt  baburd)  ju  einem  inneren  Sßiberfpruch.  Um  bie  9coten= 
in^aber  oor  Sßerluften  ju  fänden,  welche  einzig  unb  allein  au§  ber  Stodung 
ber  SKoteneinlöfung  beroorgeben  fönnen,  benn  ftetä  einlögbare  Dtoten  müffen 
not^roenbig  al  ^ari  mit  üJcünge  fteten,  roerben  Einrichtungen  getroffen, 
roelaje  bie  SBeftänbigfeit  ber  (Jintofung  unfia)erer  machen. 

3)ie  9lattonalbanfen  geben  nämlich  baS  gefefclidje  Staatäpapierpfanb 
auS  i^rem  eigenen  Stammfapital  unb  haben  au|erbem  eine  b  an  fmä= 
feige  Sftotenbecfung  gnr  Verfügung,  roelche  eben  für  ben  laufenben  ©efdjäftös 
betrieb  bie  entfa)eibenbe ,  bie  jebergeittge  Ütoteneinlööbarfeit  oerbürgenbe 
ift.  tiefer  Umftanb  mufj  rote  bei  ber  ßnglifdjen  5öant  fo  beachtet  roerben, 
roeil  btefe  lefetere  banfmäfeige  9lotcnbecfung  fn*r  fo  roenig  alä  in  bem  con* 
tinentalen  Softem  fehlt.  2lber  buraj  bie  5Öerpfänbung  eines  grofjen,  in  ber 
Siegel  beö  größeren  Xtyil  tr)rcä  in  Staatäpapiere  geftedten  ©tammfapitalä 
roirb  bie  übrige  banfmäfjige  2)erfung  ber  sJMtionatbanfen  eine  oicl  fchroct= 
a)ere.  2öie  bei  mehreren  ber  grofjen  europetifchen  Gentralbanfen  roirb  baö 
eigene  Kapital  bem  gewöhnlichen  ®efchäft  entzogen,  immobilifirt,  bie 
regelmäßige  ftüdftrömung  ber  9ioten  gur  S3anf,  oon  beren  Stärfe  unb 
Umfang  bie  beftänbige  ©oloenj  oornehmlich  mit  abhängt,  verringert,  eben 
baburch  bie  £age  ber  San!  preeärer  (f.  unten  $lnm.  494). 
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$>ie  Anlegung  beS  ©tammfapitalS  bcr  Vanfen  in  StaatSpapteren  hotte 
befanntlia)  aud)  in  9lmerifa  gleichzeitig  einen  finanziellen  ,3roecf,  wie 
beiN  ben  großen  (Jentralbanfen  ChiropaS  (f.  o.  8.  143).  £arin  geigt  ftd), 
baß  aud)  bie  größte  £ecentralifation  beS  VanfroefenS  vor  einer  folgen  miß« 
bräunlichen  Ausbeutung  bura)  bie  3taat3geroa.lt  nid)t  fd|ü&t,  roenn  bie 
Umftänbe  fid)  banad)  geftalten.  $)aburd)  fiebt  ftd)  früheren  9lnfid;ten  gegen* 
über  mittelbar  ein  häufiger  Vorrourf  gegen  baS  (Jentralbanfroefcn. 

2BiU  man  baS  ^rineip,  roeld)eS  bem  norbamerifantfchen  ©efefc  ju 
©runbe  liegt,  annehmen  unb  ©eitenS  beS  Staats  ntdjt  foroohl  für  bie  ftete 
<£inlö3barfeit  ber  Noten  Jorgen,  als  Verlufle  an  uneinlöSbar  geroorben.cn 
oer^üten,  fo  muß  man  übrigens  roof)l  gleichzeitig  bie  roeitge^enbe  $)e  = 
centralifation  beS  j^ttelbannoefenS  mit  herüber  nehmen,  £enn  practifd) 
bitrd)führbar  ift  bie  Veräußerung  beS  StaatSpapierpfanbS  behufs  £in$ief)ung 
ber  Noten  roof)l  nur,  roenn  eS  fid)  bod)  immer  nur  auf  einmal  um  oer* 
hältnißmäßig  !leinere  Noten=  unb  Sßert^papierfummen,  alfo  beim  gafliffe* 
ment  einzelner  Heiner  Stallen  hanbelt.  ©ei  einem  ftärfer  centraliftrten 
33anfroefen  würben  nou)roenbig  aud)  bie  betreffenben  Veträge  ber  auf  einmal 
gu  oeräußernben  Effecten  bebeutenb  größer  werben,  roobei  bann  bie  9)lög- 
lidjfeit,  baS  <Pfanb  ju  realiftren,  fraglich  bleibt. 

©oroett  mir  bie  bisherigen  (Erfahrungen  mit  ber  UnionSbanfacte  be* 
fannt  geroorben  ftnb,  Ijat  fid)  übrigens  bei  ben  oorgefommenen  einzelnen 
fällen  feine  ©djroierigfett  ergeben,  bie  oerpfänbeten  ©taatSpapiere  nad)  ber 
Vorfaprift  beS  @efefceS  $u  oeräußern  unb  auS  bem  (£rlö8  bie  Noten  falliter 
SBanfen  einzugießen.  2lber  freilidr)  haben  bie  Nationalbanfen  nod)  feine  grö* 
ßere  JlrifiS  bura)$umaa>n  gehabt490)  unb  bie  eigentliche  Veroäljrung  beS 
6nftemS  aud)  nur  in  b  i  e  f  e  m  Atmete  fann  ficr)  überhaupt  unter  ben  jefcigen 
abnormen  Verl)ältniffen ,  roo  bie  ©nlöfungSoaluta  ber  Vanfnoten  baS  ent= 
roerthete  StaatSpapiergelb  ift,  nod)  ntd)t  jeigen,  fonbern  erft  nad)  roieber 
aufgenommener  Metall  baargahlung. 

Sind)  früher  fd)on  in  Ne  ran  ort  ift  bie  <£in$iehung  ber  Noten  ein« 
jelner  fallirter  Vanfen  auS  bem  realifirten  SDepot  ohne  'Wtyt  erfolgt. 
Selbft  in  ber  JctifiS  oon  1857  rourben  bie  Noten  einer  folgen  Vanf  binnen 
10  $agen  oom  Öberintenbanten  beS  Nerooorfer  33anfrocfenS  al  ^ari  auS= 
gezahlt.  2lber  bie  allgemeine  3aljlungSfuSpenfion  ber  Ncrouortir  Vanfen, 
roeldie  im  Verlaufe  ber  1857er  jtrifiS  erfolgte,  mürbe  burdj  baS  Softem  ber 
©id)erftellung  ber  S^loten  mittelft  ßinterlegter  StaatSpapiere  bodj  roeber  ge= 
hinbert,  nod)  mürben  bie  uneinlöSbaren  Noten  hinterher  oon  ^er  ^3e^örbe 
eingesogen.  €b  lefctereS  bamalS  möglich  geroefen  roäre,  bleibt  fraglich,  eben 
roeil  eS  fid)  auf  einmal  um  foforttge  Veräußerung  einer  größeren  ^Jienge 
Rapiere  geßanbelt  hatte.  $)er  Notenumlauf  ber  fterooorfer  <Stabtbanfen  atletn 
betrug  boa)  immerhin  etroa  8  Will.  5).  9ludj  ein  bejüglia)er  Verfud)  beS 
Cberintenbanten  beS  VanfroefenS  unterblieb  aber,  roeil  bie  (Meriajte,  rrotjbem 
fogar  bie  StaatSoerfaffung  oon  ^erooorf  ber  fiegtSlatur  bie  Waa^t  abge= 


♦90)  9?a*  bem  3abre«beri(^t  be«  norbamevif.  Scba^mciflcr«  für  1868  botten  von 
1682  bis  »um  30.  3unt  1868  cntftanbeiint  9Jationolbnnfcn  14  faüirt,  1  in  1865,  2  in 
1866,  b  in  1867,  6  in  1868.  ©ic  bieten  biefer  «anfen  im  betraft  Don  599,982  S>. 
n>utbcn  au«  ben  b»«terlefltcn  J^onb«  $xom\>\  ein^clcfi.  A>ier  banbeltc  e«  ftd»  aber  aueb 
nur  in  3—4  Sabjen  um  etwa  V3%  fämmtUcb^er  9ioten.  e.  ^ilbcbranb»«  3abrb. 
?^.TI,  221. 
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fprodjen  fjatte,  ^ahlungSfuSpenftonen  oon  23anfen  ju  fanctioniren,  «Dtfcheit 
momentaner  ©uSpenfion  unb  eigentlicher  3n[oloenj  untergeben. 491) 

$>ie  eigentliche,  für  ben  Geschäftsbetrieb  roefentlichc  ierfung  Jber  33anf; 
noten  beftet)t  auch  bei  ben  9tationalbanten  in  Denjenigen  SlctioiS,  roeldr)e 
mit  £ilfe  ber  Notenausgabe  erworben  werben.  $)a$u  treten  bann, 
roenn  man  bie  bezüglichen  2lctioa  für  bie  $)epofiten  abfonbert,  nur  noch  bie 
ben  betrag  beS  hinterlegten  ^fanbS  überfteigenben  Wntheile  beS  (stammfa* 
pitalS  unb  SReferoefonbS  ber  Tanten.  23eftimmte  33orfdt)riften  für  bie  Anlage 
biefeö  teueren  ^oftenS  unb  ber  Notenfapitalien  fehlen  in  bem  ©efefc.  $>oa) 
greift  biefeS  aua)  fyex  burch  bie  9cormirung ,  beS  <Me f dt) ä f t S f r ei f e S  ber 
kaufen,  refp.  ben  9lu3fchluj$  geroiffer  (^efc§dfte  ein. 

So  barf  eine  93anf  nach  ber  9lcte  Don  1864  unbewegliches  (£i* 
genthum  nur  als  $efdjäftSlocal,  als  ^fanb  für  gorberungen  ober  roenn  eS 
ihr  jur  SDerfung  für  auS  .ftanbelSgefchäften  entftanbeue  gorberungen  über* 
tragen  ober  bei  gerichtlicher  Sßerfteigerung  erftanben  rourbe,  beftfcen,  in  bei* 
ben  lefcteren  JdUen  ift  eS  binnen  5  Safyxtn  roieber  311  oeräuttern.  $ie 
Ausleihungen  finb  im  Allgemeinen  auf  6  Monate  im  SUtorimum  be* 
fdjränft  unb  erftretfen  ftdt)  oornehmtich  auch  auf  £iScontirung  unb  5$orfchüffe 
gegen  ^fanb.  Gin  beftimmteS  SNinimum  beS  SöaaroorrathS,  nämlich 
für  bie  hänfen  in  20  §auptplä^en  25,  in  anberen  15%  ber  9toten  unb 
Stepofiten,  roobei  freilich  als  baareS  ©elb  mancherlei  „liquibe  ßaffenpoften", 
u.  bis  gu  einem  geroiffen  betrage  bie  auf  <5icht  zahlbaren  ©utljaben  bei 
anberen  Saufen  gugelaffen  roerben,  ift  trorgejeichnet.  Weitere  93orfcf)riften 
über  bie  ^ftarimalgrengen  ber  (Jrebite  an  einzelne  ginnen,  SluSfdjlufj  ber 
Söeleihung  ber  eigenen  Actien  u.  a.  m.  fommen  fyn$\i,  um  ben  33anfbetrieb 
in  geroiffen  foliben  ©chranfen  gu  halten.  Sitte  biefe  ©eftimmungen  haben  bie 
Senbeng,  auf  eine  banfmägige  Stotenberfung  in  ähnlicher  Seife,  roie  biefe 
in  (Suropa  gefefolich  angeorbnet  roirb,  hinguroirfen.  *92) 

S)aS  oerhältni&mäfjig  günftige  (Jrgebnife,  bafj  bisher  noa)  nicht  l°/q 
ber  9cationalbanfen  faüit  geroorben  ift,  roirb  boa)  in  erfter  fiinie  barauf 
gurüefguführen  fein,  bafe  bie  Saufen  eben  aud)  eine  banfmäjuge  Sterfling 
unb  größere  Saaruorräthe  halten,  als  baS  ©efefc  forbert.  493)  SDaneben  foll 
inbeffen  nicht  beftritten  roerben,  bafj  bie  ftrengen  £traf6efthmmtngen  ber 
Sanfacte  einen  geroiffen  inbirecten  ©nfTufj  auf  jenes  SRefultat  äufjern 
unb  aua)  bie  93orf driften  über  bie  gef etliche  Sterfling  mit  oerpf  anbeten 
©taatSpapiercn  infofern  mittelbar  günfttg  auf  bie  Seftänbigfeit  ber  Saar= 
gahlung  Ijfuroirfen,  als  ein  Ueberlaufen  ber  23anfeu  aus  9ttij?trauen  Seitens 
ber  Sanfnoteninfjaber,  roelajeS  gerabe  f  leinen  Sanfen  gegenüber  am  £eia> 


♦91)  6.  b.  93er.  beS  Oberintcnbantcn  im  ^reufe.  £anb.  31  v ch-  18581,  meine 
Xbeorie  ber  «Deelsen  Slcte  6.  272,  268. 

♦•»)  6.  Wibere«  bei  £od,  ©.  731  ff.,  ÜKcie  r  in  b.  SBerl.  <öiertetiabrfd)r.  f. 
ColfShnrttjfd).  XXII,  174  ff.,  and)  bie  überfid)tl.  ^ufammenftcUung  öon  93ogler,  b. 
Sanfwcf.  b.  23erein.  ©taaten  x>.  Worbam.,  Btjrfjr.  f.  Äap.  u.  9iente,  IV,  153  ff.  £ic 
2Jlaffe  ber  einjelnen  23cjttmmungen  ift  ettoaö  fd)uuerig  ju  entwirren.  #od  6.  738 
U>rid)t  irrttyümlid)  \?on  25,  refp.  15%  53aarfonbfl  be«  9lcticnfapitalfl.  6.  übrigen« 
oben  <3.  50  u.  %nm.  129  über  bic  SPerecbnung  beö  S3aarfonb8.  ÖoL  ferner  bie  amerif. 
(iorrefponbenjen  b.  «rem.  $anb.  QU,  bef.  1863,  j.  53.  9?r.  610  über  bie  bamal. 
Öanfacte. 

493)  fiebere«  fteilid)  fraglid),  f.  (Sconomift  ü.  2.  3an.  1869,  anberf.  §ilbcbr. 
Sa^rb.  X,  358-360;  aud)  %mn.  494. 
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teften  üorfommt  unb  bei  ifjnen  gefährlicher  roerben  fann,  e!)er  unterbleibt, 
weil  bie  öefifrer  fid)  por  f^Ucßlittjcn  Eertuften  gefiebert  roiffen. ♦»*) 


♦")  lieber  bie  trtvflidje  2agc  ber  <2*ctammtbcit  bev  Nationalbanfcn  f.  bic  3"fam= 
menfteöungcn  u.  Scrccbuuugen  na*  ben  Sertebten  be«  Gontrollor«  an  ben  in  Unat. 
492  u.  493  aüeg.  (Stellen.  £«  ift  febiver,  au«  ben  ©aten  ein  getreue«  Stlb  ber  iJagc  ber 
Saufen  ju  gewinnen.  ?lud>  baten  immer  tvieber  einzelne  Vorgänge  gejetgt,  baf?  nirgenb« 
mehr  alö  in  ftmeiifa  ber  .fSauvtvoften  ber  Slctivfeite  ber  Silauj,  von  beffeu  guter  Oua= 
lität,  uamentlid)  leitbter  9iealifu  baifeit  bie  ftete  SoftttttJ  jumeift  bebingt  ift,  nSmlid)  bie 
2)  i  6 co  nten  unb  Sorjdjüffe  (Loans  and  discounts),  oft  fetyr  verfd)iebeuartige  •  . 
Ekrtbe  birgt.  2lm  1.  Oct.  1868  ergab  ftd)  folgenbc  «iianj  ber  jammtlidjcn  hänfen: 

$affiva: 

I.  Stet«;  unb  furjfSUige  Sdjulbcn  an  ftrembc  (eigene 


Ud>e  ^affioa)  am«.©.  2Kiii.©. 

1.  91  Ot  encircul.  b.  Nation.  Saufen  295." 
©«gl.  ber  Staatöbaufen  2." 

Summa  298.'8 

2.  ©epefiten  ber  Union  (offcntl.)  17." 
©«gl.  von  genx  Seamten  4." 
©«gl.  ton  privaten  579.6» 

Summa  601  .M 

3.  Scbulben  an  anberc  Nation,  Sanfcn  99." 
©«gl.  an  anberc  Saufen  23." 

Summa  123." 

Summa  I:  Sd)ulbcn  an  3™mb«  1023.'* 
II.  Scbulbcn  an  fid)  felbft. 

Jtavttal  420." 
SRefervefonb«  78.uo 
Slngejammclter  @eivinn  36.10 

Summa  II  534." 

Summa  I  u.  II,  fämmüidjc  ^aifiva  1558." 

91  c  t  i  V  a : 

1.  Saarvorratb,  unb  Senvanbte« 

«Dictallgclb  11." 
(Mefefelicbc«  Staatövapicrgclb  92." 
Sdjeibemünjva^icrgelb  :c.  .  2." 

106." 

Scbulbig  von  auerfannten  <5iul5)'ung«agentcn  66.9T 

*/»  ber  3%  Sd)at>certificate  23.« 

Summa  197.°« 

2.  Salb  ober  (UM  (?)  etnjicbbarc  ?lueftaube 

(Sbccf«  u.  aubere  Gaffenpofteu  ('0  143." 

9Bcd>jel  von  Nationalbanrcu  (?)  iifi* 

©«gl.  von  Staatöbaufen  (?)  O.22 

Sdiulben  von  Mationalbanfeu  35." 

©«gl.  von  Staatöbaufen  7.« 

Summa  198." 

3.  <Rrivatbarlcb<n9fid)5ft 

©i«couten  unb  Sorfdjüffe  655.»* 

lieber jogenc  Soften  1." 

Summa  657." 

4.  ftret  verfügbare  Effecten  u.  ftorberuugen 

Union«  =  Soub«  u.  Sidjerbciten  3G.el 

^infc«;iii«noteu  4. 51 

9teft  (*/»)  ber  3%  Scbafccertifkatc  35.« 

9lnb.  Stocf«,  Sonb«,  Svpotljcfen  20.«» 

Summa  97. " 
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6oroeit  lefctereä  Moment  roirffam  ift,  wirb  man  aber  faum  läugnen 
Wunen,  baß  eben  befjljalb  ba§  $)epo|*itengefa;äft  größeren  @efar)ren  ^reiS 
gegeben  wirb.  $)ie  notr)roenbige  (Jonfequenj  beä  amerifanijdjen  <Siä)evftek 
lungSfnftemS,  roeldje  aua)  jd)on  mitunter  gejogen  roorben,  märe  bann  eine 

5.  9li(bt  frei  verfügbare  Effecten 

Uuion«papiere  jur  SiaVrung  ber  Noten  340.*9 
©«gl.  ber  öffentUdjcn  SDepofitcu  37." 

Summa  ■  377." 

6.  $5it\  2lnberc« 

($runbeigcntbum,  Mobiliar  22." 
Saufcnbe  ftu«gaben  u.  Prämien  (?)  7.'° 

Summa  29.M 
(Summa  aller  2(ctiva  1558." 
S.  Gcou.  v.  2.  3an.  1869  u.  bie  ^ufammenfktluugeu  Sbnltcbcr  Krf  für  frühere  £er= 
miue  bei  Sogt  er  a.  a.  O.  S.  172,  wo  bie  Stctiva  etwa«  anber«  gruppirt  ftnb.  Siele 
cinjelnen  2lcttvpoften,  fo  aueb  bie  ganjc  9tubrif  2  (balb  ober  fiete  (?)  einjiebbare  flu«; 
flaubc)  laffen  ftcf>  in  ibjer  Sebeutung  für  bie  Soloeuj  ber  kaufen  fetyr  fd>wer  beurtr>ei= 
len,  ebeufo  bie  verwidelten  Sdmlbveibaltnifje  ber  Saufen  unter  einanber,  wo  bie  ver; 
febiebene  $>öt>c  im  Slctivum  unb  <ßaffivum  fdjou  (5rflarung  ferbert.  Die  ©djafccertifkate 
gellen  gefe&lid)  ju  »/5  i^re«  Ncnuwcitb«  al«  Saarbcduug.  Sctrad>tet  man  ba$  Notcn= 
unb  Depofttcngcfd)äft  mit  Nüdficbt  auf  feine  fiete  Solvenj  fraft  ber  im  Slctivum 
verfügbaren  bedungen,  fo  ftetlt  fid>  folgenbe«  Nejultat  b«au«: 
<ßaifiva.  ÜJÜU.SD.  Slctiva.  2Ritt.©.  ober%  ober  %  ber  ^affiva. 

Noten       298.68     Saar  u.  bgl.  197.06     17.«  21.» 

Depoftten   601."     ^rivatbarlebcn  657.«     57.»  73.« 

Summa  900.*'     ÖeiAt  realiftrb.  Hu«fi.  (?)   198«      17."  22.» 

grei  verfügb.  dff.  u.  f.  w.     97.«       8.»  10.» 
Summa  1150."    100.°  127.8 

$>iernad)  ifk  bie  Saarbedung,  obgleich  ju  ben  Saarbcftänbcn  mit  fraglichem  Ncdit 
verfducbenerlei  anberc  Soften  gcjäljlt  werben,  nidjt  boeb;  fte  fiiift  auf  11.8%  ber 
Noten  unb  Depofitcu,  wenn  mau  ftcf)  nur  an  ba«  SJietall;  unb  ^apicrgelb  bSlt.  Da 
inbeffen  ju  ben  baufmäfugen  ftetiven,  welche  leid>t  einjujiebcn  finb,  weuigfien«  nod)  ein 
Xbcil  ber  Sluöftanbc  sub  Nr.  2  im  Slctivum  ber  Silanj  ju  j5blcn  ift,  fo  befielt  immer= 
bin  eine  ool  Ift  Sub  ige  banf  mäßige  Roten«  unb  De  p  o  f  itenbedung  neben 
ber  gefefelidpen  Dedung  ber  Noten  unb  öffentlichen  Depoftteu.  SNan  fiebt  bei  biefer 
fammenfteUuug  aber  aud),  bafe  in  ber  ibat  faft  ba«  ganjc  Kapital  ber  Santa  in  ben 
ber  freien  Scr&ufjerung  endogenen  Staat«papieren  feftftcdt.  3n  Jolgc  biefe«  Umftanbc« 
gleidjt  bie  Sage  ber  amerif.  Saufen  ber  ber  (*nglijd)cn  u.  ftranjBf.  Sanf,  welche  ihr 
Äapttal  ebenfall«  bem  Staate  lieben  ober  in  SSertbpapicre  fkdten,  unb  ber  ^reufeifeben 
Sanf,  welche  ein  im  Sertj&ltniß  ju  ibren  ^affiven  nur  f leine«  Kapital  bat.  2U?er  bei 
biefen  breien  wie  aud>  bei  ber  (^ejammtbeit  ber  beut f eben  Saufen  ift  bie  Sage  bod) 
viel  beffer,  weit  bie  2lctiva  mel;r  Saargclb  unb  ein  beffere«  Portefeuille  u.  f.  w.  auf: 
weifen.  (Die  Seredm.  u.  Sd)lüffe  von  33oglcr  a.  a.  O.  S.  178  fiub  uict)t  gauj  rid)tig, 
bie  gefefeUtb«  ^oteubedung  fommt  oorncbmlid)  erft  im  Jall  ber  3aMuns]d)uePcnr«on 
in  iöetrad)t.  (Siuflweilen  müffeu  bei  ben  amerifan.  Sanfeu  wie  bei  ber  Sauf  von  @ng= 
lanb  bie  iRoten  unb  Depofiten  einlö«;  uub  rüdjablbar  mittelft  ber  Saaroorrätbc  unb 
leid)t  realifivbarcu  ?lctioa  gebaltcn  werben).  27  Saufen  bc«  9iorbbcutf<bcn  öun* 
be«,  baruuter  faft  alle  ^ettclbanfen  unb  bie  uid)t  3toten  au«gebenben  Saufen  bet  §a\u 
feflabtc  inbegriffen,  battcu  (5nbe  ^uni  1869: 

«Pafftoa.      ÜKill.  Xblr.  9lctioa.  ÜKill.Iblr.  ober%  ober  %  ber  <paff. 

Notenumlauf    215."      TOetaU  127.17  (   q(S4        Ar » 

fcepofitcn  35."      Gaffcuanw.,  frembe  Not.     5.*«  )   ö0'  4Ü' 

©iroereb.  u.  Dio.  34."      5öed)fel  158 »  j    r«  4         7n , 

Summa       285.«      fiombarb«  47.«  \   oö-  'u' 

Effect,  u.  bio.  ?lct.  41.«      II.1  14.» 

Summa  375.,G    100.°  131.» 

S.  Srem.  ^>anb.  331.  1869  Nr.  928.  $tefe  Jedling  ift  in  jeber  ^»infic^t  günfliger 
al«  bie  ber  amerif.  Sanfen,  wa«  bie  jeberjeitige  Soloenj  anlangt.  Dagegen  fteUt  fieb 
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ähnliche  Sidjerftellung  audj  für  bie  SDcpofiten.  SDamit  gelangte  man  nidfjt 
nur  einen  bebenflidfjen  Schritt  weiter  auf  ber  33aljn  roeitgehenber  materieller 
Siegelung  beä  Stantroefenä,  —  bie  Gonfequeng  führte  aua)  roohl  Tanm  jum 
$iele.  $)enn  bie  oiel  größeren  SBertljpapterpoften ,  roelcfjc  alSbann  eoentuell 
MX  Veräußerung  tarnen,  matten  ledere  unburchführbar.  9ludj  mürbe  bag 
33anf>  unb  Staatäfchutbenroefcn  noch  oiet  enger  unb  nadjtfjei liger  oerqutett 
roerben.  9cttr  oermehrte  ©rünbe  gegen  baS  ganje  Softem !  *98) 

9iod)  ließe  fiel)  eine  ^JZobification  biefeS  SaftemS  beuten,  —  roenn  fte 
nur  nicht  unausführbar  märe.  $Jian  fönnte  bie  fpccietfe  ^fanbbefteflung  für 
bie  Oioten  bei  einer  StaatSbchörbe  beibehalten,  aber  bie  33efchaffenheit  be$ 
^fanbä  änbern  unb  bankmäßige  Gerthe  für  lefctereö  mahlen.  $>aburch  mürbe 
ein  £auptübelftanb  befeitigt  roerben,  —  eben  bie  Smmobilifirung  beä  33anf= 
fapitalS  in  28ertf>papieren  unb  bie  bebenflichc  Verbinbung  groifcfjen  SBanf- 
unb  Staatäfchulbenroefen.  9lber  roorin  foll  ba§  $fanb  beftehen?  Wlit  in 
Marren  unb  SRüngen,  rote  £ocf  Dorgefdjlagen  hat?*96)  2)amit  ließe  fidj 
bod)  immer  nur  ein  !törud)tl)eil  ber  9coten  beefen.  £er  33etrag  roürbe  ber 
Verfügung  ber  23anf  entzogen  unb  bie  StaatSbeljörbe  müßte  bie  tägliche 
(Sinlöfung  ber  ftoten  felbft  beforgen,  atfo  inforoeit  jur  SBanfoerroaltung 
roerben.  Cber  ein  ^fanb  auS  leicht  realifirbaren  SÖöerthen,  alfo  namentlich 
auä  Sßkccjfeln  unb  Sombarbforberungcn?  SDann  roürbe  bie  foeben  ermähnte 
Scotljroenbigteit  nur  noch  mehr  heroortreten,  ba3  gange  eigentliche  Söanfgefchäft 
müßte  einer  Staatäbeljörbe  übertragen  roerben.  £enn  anberS  ließe  fta)  bie 
Verpfänbung  ber  immer  roea)felnben  furjterminlichen  jjorberungäurtunben 
ber  33anf  gar  nia)t  burchführen.  §ier  ergeben  ft<§  unlösbare  Schwierigkeiten, 
fo  baß  baä  norbamerifanifche  Snftem  auch  in  biefer  mobificirten  ©eftalt 
nia)t  groeermäßig  erfcheint. 

y.  S5a«  contincntale  obev  beu t fc^e  elftem. 

„SDiefeS  beruht  auf  ben  ©runbfäfeen  ber  bantmäßigen  ©eefung,  b.  h- 
alfo  bie  sJcotenfunbation  befielt  au3  einem  23aarfonb3  unb  leia)t  realifirba- 
ren  Retinen,  inöbefonbere  biScontirten  2öecf)feln  unb  tfombarbforberuugen 
unb  ein  Stammkapital  btent  als  weiterer  ©arantiefonbä.  $tboä)  f)at  ber 
Staat  häufig  in  betreff  ber  abfoluten  ober  relatioen  ^ölje  beä  Dlotenumlaufä 
im  Vei'hältniß  $um  SBanf fapital ,  faft  immer  in  betreff  einer  baaren  "üJÜnt* 
malbecfung,  bann  auch  roohl  über  bad  ^DuSconto*  unb  Ceihgefchäft  u.  cu  m. 
befonbere  $8orfcf)riften  erlaffcn.  &fctere  haben  ben  Langel,  baß  fie  bie  (Sonu 
bination  groifchen  ben  oerfefnebenen  23aufactirjcn  unb  baö  Verhältuiß  $um 
23anffapital  im  Voraus  genau  mathematifch  beftimmen"  unb  bie  2luSleih= 
gefchäfte  nach  an  per)  roohl  richtigen,  aber  in  ber  ^rariä  bod)  aua)  ber  2lu8= 


ba«  3?erbaltnifi  bei  ben  amerif.  hänfen  günfliger,  trenn  man  bie  Summe  ber  Scbulben 
an  Srembc,  iO'2X**  TOill.  mit  ben  gefammten  Hctiwen  ton  1558."  Witt.  $>.  w* 
glcicbt,  namlicb  auf  152.'%  ">f3cn  0fr  vclath?  bebeutenben  §ofie  bet  aber  eben  immo^ 
biliilrten  Stammtapitftb  ber  amerif.  5öanfcn.  !Daö  Verlangen  naclj  bieten  bot)cn  Äapi= 
taten  entbrang  mebr  au«  finanjieUcn  alö  banfte(bnifd>en  ^efiebtapuneten. 

*")  Sin  „freie«"  Oantgefct  naeb  amerif.  ^ßrineipien  bat  j£>orf  in  f.  Sffcntl.  9tb;v 
u.  Scbulbcn,  vituttg.  läG3  8.  H28  uorgciAtageu.  (Seine  eigene  2?eivci«fübrung  in  b. 
SBerf  üb.  b.  fiin.  2tmcr.«  über  bie  Dfacfytbeile,  bai  eigene  Kapital  in  ©ertb^vapieicn 
fefijulcgen,  6.  627,  bringt  iv-obj  bie  befte  Sericbtigung  jene«  SBorfc^laaö. 

4'6)  4>ocT  »ff-  ?lbg.  n.  8cb,ulben  (5.  328/S  2  be«  qßroieet«. 
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nahmen  bebürftigen  begeht  normiren  wollen.  £)ag  ift  tf>eilä  unmöglich,  tljeilg 
wirft  eg  föäblty 

Sie  8afcungen  ber  (enteren  9lrt  finb  bic  «Schwäne  beg  beutfd)en 
«Suftemg.  2lber  ber  unbebingte  SSorgug  beffelben  oor  ben  beibcn  anbcren 
6oftemen  ift  trofcbem  gu  behaupten,  weil  im  ^rincip  bic  banfmäfuge 
SDecfung  angenommen  unb  innerhalb  ber  gefefclidjen  formen  ein  größerer 
(Spielraum  $u  freier  Bewegung  gegeben  wirb.  $)aburd)  oerminbern  fid)  bie 
9iaa)tf)eile  unb  3«cont)eniengen  beg  beutfd)en  «Bnftemg  foroeit,  alg  bieg  über= 
haupt  bei  einem  Eingriff  ber  ©efefcgebung  in  ben  Söanfbetrieb  felbft  möglia) 
ift.  ©in  5UachtheU  bleibt  eö,  bajj  gemiffe,  immer  nur  mehr  ober  weniger 
roillfü^rlid)e  3ifferjäfce  3-  ®-  ^inp^tli^  beg  SSaarfonbg,  ber  jj/Otyl  ber  Un= 
terfa)riften  unb  ber  SBerfatlgeit  ber  2Bea)fel  u.  f.  ro.  ftetg  unter  aüen  Um* 
ftänben,  auä)  wenn  eine  Slbweidjung  noa)  fo  leitgemäjj,  unfa)äblid),  no\)U 
thätig  märe,  innegehalten  werben  müffeit;  ba|  foldje  unb  ä  im  liehe  Söcftim* 
mungen,  im  2)ura)fa)nitt  jmecfmäfng,  mitunter  $u  niel,  mitunter  ftu  wenig 
©erlangen;  bie  SBaufoerwaltung  balb  gu  fidjer,  balb  unnötig  ängftlid)  ma* 
d)en  unb  beren  eigene  33erantroortliä)feit  für  bie  fieitung  ber  $tonf  unb  bie 
©rgebniffe  beg  Betriebs  immer  etwag  abjajwächen. 

2lber  „eine  tüdjttge  33anh>erwalturg  wirb  burdj  bie  33orfdjriften 
biefeg  (Suftemg  jwar  mitunter  etwag  beläftigt,  bodj  nur  in  ben  felteften 
gällen  an  ber  9lugübung  ihrer  Pflicht  gefjinbert  werben.  SBiete  einzelne  23e* 
ftimmungen,  weld)e  man  alg  fefte  aritfjmetifaje  formen  tabeln  mufe,  taitn 
man  als  9lnhaltgpuncte  für  bie  ridjtige  Leitung  ber  33aitfgefcr)äfte  billigen 
unb  ben  33anfen  jur  ungefähren  Befolgung  aud)  bei  einem  ©uftem  ber 
©anffrei^eit  empfehlen.  Den  SBerfehrgbebürfniffen  fd>miegt  fia)  bag  continen* 
tale  Softem,  befonberg  in  feinen  SBefttmmungen  über  bie  Jpölje  beg  23aarfonbg, 
beg  9totenumlaufg,' wie  fajon  gegeigt  mürbe,  mehr  an  alg  bag  ftarre  eng* 
lifdje  unb  norbamerrfantfdje.  ©ine  ©laufei,  wonad)  in  einzelnen  bejonberen 
gätten  eine  33eftimmung  $eitmeilig  mit  ©rlaubniß  ber  Regierung  fugpenbirt 
werben  barf,  j.  33.  biejenige  über  bie  $)rittelbetfung , A9T)  ^ilf t  weiteren 
gärten  ab.  $ie  Erfahrung  fpridjt  aua)  bei  einem  Vergleich  ber  brei  (Bufteme 
gewife  nidjt  51t  Ungunften  beg  conttnentalen,  ob  man  nun  bie  ©entralbanfen 
non  granfreid),  Greußen,  Belgien  ber  93anf  oon  ©nglanb  ober  bie  fleine= 
ren  beutfdjen,  fdjweijerifdjen  u.  a.  m.  ben  Heineren  engltfajen  unb  norbame= 
rifanifajen  gegenüber  fteUe.  $)ie  beutfajen  großen  unb  fleinen  3cttelbanfen 
insbefonbere  haben  fid;  faft  augnahmelog  gut  bewährt,  beffer  alg  ihre  8d)we= 
fteranftalten  jenfeitg  beg  ©anaig  unb  beg  Cceang  unb  felbft  in  ber  uner* 
warteten  Äataftrophe  non  186G  ihre  ^robe  im  (fangen  gut  beftanben. 

tfurg,  fo  lange  man  bem  Btaat  bie  Aufgabe  ftellt,  ein  materielleg 
23anfgefefc  ju  erlaffen,  fo  ift  wenigfteng  fein  @run5  oorhanben,  fü*  bie  9lo« 
teuberfung  eine  anbere  S3afig  alg  bag  continentalc  Softem  gu  wählen." 
„©g  ift  juglcich  bag  geeignetste  für  alle  Birten  3cttelbanfen,  grofee  unb  fleine, 
Monopol*,  ©entral*,  mit  bem  äled)t  ber  9lotenauggabe  conceffionirte  £ocal= 
banfen.  $)er  SBahl  ber  3cttelbanffategorie  wirb  bura)  bie  9Öahl  biefeg  ^e* 
cfunggfuftemg  alfo  aud)  nia)t  präjubicirt" ,  —  ein  weiterer  3Sorjug  biefeg 


©iefe  barf  bei  ber  ©clgifdjen  Sanf  mit  GintotUigung  ber  Regierung 
mitunter  jur  33iertelbcrfung  icerben,  ^übner,  öanfen  ©.  177. 
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Snftemg.  $a§  betreffenbe  ©cfefc  tonn  bafjer  woljl  ba§  relatio  befte  mate* 
rielle  SBanfgefefc  genannt  werben. 

£)ie  oietfac^  in  enger  i&erbinbung  ftef)enben  $orfa)riften  be§  beutfdjen 
Softemö  über  bie  Dtotenbecfung  betreffen  vornehmlich  oier  fünfte:  bie  §ölje 
beö  Notenumlaufs,  worüber  bereite  oben  ge^anbelt  würbe  (9tr.  III,  1, 
6.  163—193,  229—239),  bie  eigentliche  SDecfung  ber  Moten  uub 
jwar  bie  Söaarbecf u ng  eineö  X^eilö  unb  bie  fo n ftige  £ccfung  berübri= 
gen  9loten,  worüber  im  golgenben  sMt)erfS,  unb  enblia)  bie  £öt)e  unb 
Anlage  beä  StammfapitalS  ber  25anfen,  roorüber  tt)eilä  auf  baö 
grünere  (f.  oben  ©.  174—192),  ttjetlS  auf  bie  fpäteren  9lbfa)nittc  aa  über 
äöea)felbi8contirung,  ßß  über  &>mbarbs,  3  über  bie  anberen  33anfgeja)äfte 
unb  4  über  baS  eigene  Kapital  ber  kaufen  ju  perweifen  ift. 

aa.  Der  $ aar  o ort  a 1 b.  als  i^ctl  ber  9t  etenbed  u  113. 

S)ie  93eftimmungen  über  ben  23aaroorratfj  betreffen  t$eilö  bie  23  e» 
fa)affenl)eit,  tfjeilä  bie  £öt)e  beffelben. 

$)ie  erfteren  finb  uertyältni^mäjjig  unwichtiger  unb  finben  fia)  aua) 
nta)t  immer  auäbrücfiia)  in  ben  (Mefefoen  ober  Statuten  enthalten.  S5$o  bieg 
nia)t  ber  5aü,  498)  roirb  ber  iöaarfonbä  felbftoerftänblia)  oornef)mlia)  auä 
bem  gefcfoliä)en  Zahlungsmittel  unb  $mar  bei  'äJietallwährung  ber 
Siegel  naa)  auä  ben  mit  ber  5Bäl;runggeigeufa)aft  bcfleibeten  düngen, 
meiftenS  batjer  ben  fianbeämüngen  ober  ben  ihnen  bura)  oölferrea)tlia)e  iöer* 
träge  gleia)geftellten  fremben  Dünsen  befteljen  muffen.  Marren  unb  ans 
bere  düngen  unb  fola)e  be3  anberen  ^Dietaüä  werben  b aneben  oor* 
fommen  tonnen,  ba  bie  23anf  biefe  nur  mahlen  wirb ,  wenn  ein  Söebarf  im 
SBerfehr,  befonberS  für  internationale  3cu)hmaen,  banaa)  befielt  unb  bie 
9totenin^aber  ober  fonftigen  (gläubiger  ber  Ü5anf  oorauöfia)tlia)  in  biejer 
gorm  baä  (Sbelmetatl  $ur  Sbefriebigung  ihrer  gorberungen  freiwillig  annehmen. 

Oft  ift  bie  ©eja)affenr)eit  beö  StoaroorrathS  bei  beut)a)en  unb  fremben 
SBanfen  aber  aua)  auäbrütfliä)  fcftgefefct.  (53  wirb  —  wenigftenS  naa)  bem 
Sßortlaut  ber  betreffenben  ^orfa)riften  —  für  ben  im  Minimum  geforderten 
Söaaroorrath  entweber  nur  baä  äBäbrungSmetall  in  ber  gorm  ber 
(gefefolia)en)  füngenben  3ftün$e499)  ober  baneben  aua)  33arren  bef* 
felben  SDeetallS,  o^ne  Eingabe  eineö  numerifa)en  Sßerhältniffeg  gwifa)en 
*Dcünge  unb  Marren,  500)  ober  ferner  aua)  (55 0 1 b  bei  Silber wd^rung^  unb 
Silber  bei  (>3olbwäf)rung§banfen  in  Söarren»  unb  Diüngfonn  gugelaffeu, 501) 

49H)  $)ie  SBeftimmungcn  finben  fid)  nid)t  immer  fyecieH  für  ben  S?aarfoubS  an; 
gegeben,  folgen  aber  au«  anberen  Horfcbriften ,  j.  SÖ.  benen  über  bie  Gtnlbfung  ber 
«Koten  obcr'bie  Valuta  ber  «auf;  f.  33aier.  Stat.  S  15  u.  S  13,  ö«em.  S  73. 
#on  beutfd>en  3<ttelbanfflat.  erwähnen  ntdit«  Wäbcree  über  bie  53e[*affcnb,cit  bcö  Skarfonb« 
b.  Sörauufdnv.  $  11,  $craer  S  18  („baare  gonb*-).  6.  übrigen«  eben  8.  65,  97. 

4M)  €0  bei  ben  preu  ^privatbanf  cn  mit  9lu«nabmc  bee  ^erl.  (5afjen= 
t»creinC,  t)eff.,  Jpannoü.,  $>omb.,  fiüb.  'PTio.,  2bür.,  Söcim.  ö.,  u?o  al|o 
n?obl  Söarren,  nid>t  aber  notbwenbig  Öolbmünje  au«a.cf*lcffeu  teaven. 

»oo)  «preufe.  lö.  O.  S  31,  äkrtrafl  0.  28.  3au.  1856  jj  3,  f.  aud)  oben  «um. 
481;  bier  alfo  für  bie  fleforberte  ÜJi  in  im  a  l  beefuna,  @clb  in  2Rünjr  unb  ©arrenform 
au«<je((bloffen;  f.  oben  9lnm.  161  bie  Jtla^e  einer  £anbel$fammer  über  SRan^el  ^etviffer 
3Jlünjforlen ;  in  btefer  ©ejie^ung,  befonbev*  »vaö  (^olb  anlangt,  fanu  ber  ^anf  aber 
Faum  eine  befiimmte  3?erpflicbtuna  auferlegt  werben;  5Jcrl.  tSaifenuet.  S  — 
^rem.  S  74  (C^olb Währung).  —  9ludj  «ab.  £tat.  0.  1864  S  24,  Q*eiefccntn>.  ber 
(Fommiff.  b.  ?lbgcorbn.  S 

M,j  SDarmfl.,  ftranf  f.,  QJot^.,  fieivi-,  8tty.,  Wein.,  öüdeb.,  Kofi.  JBanf. 
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mitunter  unter  geftfefcung  einer  9)Urimalproportion  be§  an  bereu  3fte* 
tallS.602)  33et  flehten  Tanten  wirb  ber  23aan>orratf)  roof)l  beffer  gang 
in  flingenber  ^cünge  beS  2Öäf)rung8metatl3  gehalten,  bei  gro&en,  roeia)e 
bie  ©elbfonbS  für  internationale  3af)lungen  bieten,  finb  paffenb  Marren 
unb  aua)  frembe  9Jiün$en,  j.  SB.  ©olbmüngen  bei  6ilberroäf)rung  unb 
umgetefjrt,  in  größeren  Beträgen  oorljanben. 503) 

9Bo  (6taatS*)  s$aptergelb,  einlööbareä  roie  bie  9loten  ber  ßnglifdjen, 
uneinlööbareö  roie  bie  ber  Oefterreidjifdjen  33anf,  bie  (SrebitbiUete  ber  9atj* 
fifdjen  SHetajöbanf,  ba3  öfterreia)ifa)e  unb  norbamerifanifa)e  6taat8papiergelb, 
gef  efclicf)e8  ,3atylung3mittel  ift  *>a  muffen  confequent  aud)  bie  ^Saav- 
oorrätfje  ber  anberen  ©anfen  auä  biefem  befte^en  bürfen,  fo  bei  ben  englifdjen 
fianbbanfen,  ben  norbamerttanifdjen  33anfen.  %af  wenn  biefeä  gefefclia>  $apter* 
gelb  uneinlöäbar,  bah  er  mutfjmafjlia)  meljr  ober  weniger  entroertljet 
ift,  m  u  §  ber  SBaaroorratlj,  foroeit  er  unmittelbar  ben  ©efcfyäftäjroccfen,  alfo 
aud)  ber  9toteneinlöfung  bient,  gerabe  aud  b  i  e  f  e  m  entroertfjeten  ^apiergelb, 
nidjt  auä  Metall,  n>eld)e8  für  biefe  Qrot&t  ungeeignet  ift,  beftet)en.  <Bo 
mar  eä  benn  aua)  roäfjrcnb  ber  93anfreftriction  bei  ben  englifajen  Sanbban* 
fen,  fo  ift  eS  jefct  bei  ben  norbamertfanifa)en  Söanfen.  ©ei  ber  2öteberfjer= 
ftellung  ber  9)taalln>äl>rung  liegt  bann  freilia)  bie  befonbere  ©a)roierigfeit 
nor,  bie  ^apierbaar oorrät^e  ber  Saufen  gum  £l)etl  in  SJietaltbaar* 
»orrätlje  gu  oerroanbeln,  benn  wenn  aua)  bie  erfteren  mit  nnebereingetretener 
(Jinlöfung  beS  gefefclicfyen  ^apiergelbS  eine  braudjbare  (£inlöfung3oaluta 
roerben,  fo  finb  boa)  größere  SJJetattoorrätfje  jur  ©inlöfung  eben  biefed  ge= 
fefclidjen  3aljlungSmittelS  notfjroenbig.  3n  9torbamerifa  fteljen  t)ier  noa) 
manage  befonbere  ©a)roierigfeiten  beoor,  meldte  man  nic^t  immer  nad)  (*c* 
büljr  bafelbft  gu  roiirbigen  fa)eint.  $>ie  Unbraudjbarfeit  eines  Sfletallbaar* 
fonbS  für  bie  regelmäßige  itoteneinlöfung  bei  beftefjenber  entwerteter  tya* 
piern>äf)rung  erflärt  fia)  auä  ber  Unoereinbarfeit  beS  SUebeneinanberftefjenä 
oerfdjtebener  SBä^rungen  beffelben  sJlenn  =  aber  un  gleiten  (Surg* 
roertp. 6W) 


*01)  Sei  ber  ofterr.  Wationalb.  barf  uac^  $  14  9(1.4  bi«  jur  S&tyt  be«  »iertcu 
£bcil«  be«  9JJetalfoerratb«  Öolb  in  «Dtiinjc  ober  Batrai  ftatt  ©Uber  jur  ©ebeefung 
bieneu.  Qint  analoge  SBorfdirift  toie  in  ber  ^cel'fcben  9lcte  9lrt.  3  für  bte  C?nc\lifcbc 
9Jonf,  »oo  bie  Summe  be«  allein  gu^elaffcitcu  ^arrenftlber«  im  ^otenbevartement 
ein  Viertel  be«  ©olbeö,  alfo  ein  fünftel  be«  ganjen  Wetallvorratb«  biefer  9lbtbeilung 
nidu  überfretgen  barf.  ©ett  1853  fd^on  feblt  übrigen«  in  biefev  Slbtbeilung  übei^aupt 
©über  ganj.  3»  ben  40er  3al>ren  befanben  T»*  meift  1  Vi— 2 Vi  9JiUl.  iMb.  ©t.,  9lm 
fang«  ber  50er  nod)  einige  100,000  $fb.  ©t.  barin.  ©ie  i>anb:(?affe  oon  Vi— 1  3WiU. 
^fb.  ©t.  be«  93anfbeoartement«  enthält  bagegen  aud>  ©ilbcrmünje,  überhaupt  aber 
mir  SRüitje.  ®ei  ber  ^ranjöf.  SJanf  fehlen  bei  ber  gefcfjlidjcn  ©oppeltei^ruiig  be= 
jüglid)C  33orfcbriften. 

M3)  3nconoenicnjen  Finnen  ftd)  übrigen«  n>oM  au«  einer  3ui<>mmotMjunfl  ^c« 
39aarfonb«  au«  uerjebiebenen  SJletaüen  ergeben,  befonber«  bei  ©ovpelwfi^nmg.  3*  <*: 
innere  an  bie  mubfamen  Ov^ationen  ber  granj.  SBant  jur  Umfe^ung  i^re«  ©Uber« 
in  @olb  im  3.  1860/61. 

504)  ©.  %vt.  Rapier  gelb,  ©taat«iu  orterb.  VTI,  666.  9iad)  ber  amerif.  »Sanf* 
acte  foß  ber  33aart>onatr;  au«  „gefe^licbcm  ©elbe  ber  bereinigten  Staaten*  beftet)«n. 
3n  ber  Gonfequcnj  be«  3n?ang«curfc«  läge  c«  eigentlid),  Wün3e  unb  $ar  rennt  et  all 
ganj  oon  ber  gefc^lidicu  'Saarbecfung  au«3ufd^Iief?en  unb  für  le^tere  nur  Cegal;£enber; 
»ioteu  gelten  ju  laffen.  5)enn  ba«  ©belmetall  faun  bei  entioertbeter  Valuta  offenbar 
nid)t  al«  ©inlöfungarofi^rung  ber  ftd>  eben  auf  jene  entwertbete  SBaluta  bejie^enben 
Stoten  nad)  bem  92 en  11  werter,  fonbern  nur  jur  Ginlofung  nadj  bem  <£ur«»crrt)  bie« 
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2Bid)tiger  ift  bic  $weite  Weihe  bcr  gefefclichen  unb  ftatutartfchen  ©e^ 
ftimmungen ,  meldte  fidj  auf  bie  >>ohe  beä  ±\u\ roorrathS  begießen. 

£aä  ^rineip  bcS  contincntalen  2)ecfungäfnftemS  liegt  Ijter  im  (^egen* 
fafo  gu  bem  Softem  bcr  Seefföeit  $lcte  barin,  bafj  bic  3)cintmalhöhe 
bei  SBaarfonbS  in  einem  Ouotenfatye  oom  Notenumlauf  feftgefefct 
wirb.  £eSf)alb  wirb  bann  umgelegt  bie  9Jcar  imalhöhe  beä  metaUlfa) 
ungebedten  X^eilö  beS  Notenumlaufs  roie  beä  ganzen  lefctercn  nicht  wie  im 
englifa^en  unb  norbamerifanifa)en  Softem  unb  aua)  bei  einzelnen  beutfdjcn 
SBanfen  (f.  oben  ©.  173)  bura)  eine  fefte  abfolute  Ziffer,  fonbern  bura) 
eine  ^cvbal  tni  Kjahl  $um  Saaroorrath ,  allenfalls  in  Skrbinbung  mit 
einer  ebenfolajen  iüerhdltnifcjahl  $um  ^anffapital,  auSgebrücft. 

£ine  berartige  Normirung  beS  23aarjonbS  Ijat,  oom  ©cftchtSpuncte 
ber  materiellen  ©anfgefc^gebung  auä  betrachtet,  ü)re  93or$üge  unb  Nadjtfjeile. 
öftere  liegen  barin,  baf?  bura)  bie  geftfefcung  eineä  Minimums  beä 
SBaaroorrathä  ein  geroiffcä  gcringfteä  SÜlab  oon  iöorfta)t  gcrodhrleiftct  roirb, 
mit  bem  fia)  freilich  eine  untüchtige  SSanfoerroaltung,  nta)t  aber  eine  tüchtige 
leicht  begnügen  fann;  bafj  ferner  bie  $üorfa)rift  nicht  fo  ftarr  unb  ohne 
9tüctfid)t  auf  bie  SerfehrSbebürfntffe  einfd)neibet,  wie  biejenige  ber  ^cel'jchen 
unb  ber  norbameritanifchen  9lcte,  baljer  aua)  in  Örebttfrifen  eine  SuSpenfton 
nicht  fo  leidet  nothroenbig,  im  gallc  leitete  erfolgt  aber  noa)  roirffamer  mirb. 
SDie  2Billführ  in  ber  5öahl  ber  Ouote  ('/3,  %,  y4(  «/,  f-  ">.)  fl* 
roenigftenS  feine  größere  als  bie  in  ber  geftfefcung  einer  abfoluten  £ifttx 
beä  ganzen  ober  beä  metallifd;  ungebceften  SL^cilä  beä  Notenumlaufs  unb 
fdjabet  roeniger,  roeil  eben  eine  SBerljältnife* ,  feine  abfolute  3a!)1  aufgeteilt 
mirb. 

£>te  ^tad^tr)eile  finb  anbererfeitä  freilia)  aua)  nia)t  )ti  oerfennen.  Sie 
liegen  einmal  in  biefer  oollftdnbtgen  2ö il ttü^r,  mit  welcher  biefe  ober 
jene  Ouote  oerlangt  roirb.  <£ine  geftfefeung  auf  ©runb  oon  Beobachtungen 
ift  nicht  juldfftg  unb  für  bie  3ufunft  haben  bie  etwaigen  (JrfahrungSregeln 
ber  Vergangenheit,  gumal  bei  einem  in  feiner  3JJenge  ftdrfer  fchroanfenben 
Notenumlauf,  feinen  practifchen  Söcrth-  tiefer  Nadjthcil  mirb  nur  babura) 
etwas  auägeglichen,  bafj  bie  feftgefefote  Ouote  auäbrücflich  unb  beutlich  als 
SRintuiaffafe  bezeichnet  roirb.  3lber  immer  roirb  aua)  1)itr  «ne  laffige 
23anfocrwaitung  in  iöerfuchung  geführt,  fta)  mit  biefem  flJcmimalfafe  unter 
Berufung  auf  baä  <55efe^  311  begnügen,  unb,  roaä  ebenfo  fchlimm,  baä  "ipubli* 
cum  roirb  fta)  leicht  baran  gewöhnen,  foldje  Sdfoe  als  hinlänglich  unb 
friebigenb  $u  betrachten.  Allein  biefe  Gonfequenjen  folgen  unoermeiblia)  auä 
bem  $rincip,  fola)e  $5inge  ftaatlia)  reguliren  ju  motten.  Um  fo  nothroenbiger 
ift  eä,  für  gehörige  Oeffentlichfeit  beä  SBanfbetrtcbä  gu  forgen,  fo  bafe  bie 
roirTUche  $bf)e  beä  SaarfonbS  ftetä  forgfam  controlirt  roerben  fann.  ger* 
ner  mufe  gerabe  roegen  bcr  roittführlichen'SBahl  ber  Ouote  eine  rafa)e  unb 
leichte  £rgängung  beä  33aarfonbS  auS  ben  anberen  SDecfungen  ermöglicht, 
baher  um  fo  mehr  für  bereu  leichte  ittealiftrbarfeit  geforgt  werben.  505) 


«en.  Die  33crc(^nunQ  oben  in  &nm.  494  ivüibe  banac^  noc^  ju  mobifteiren  fei«.  — 
lieber  bie  $inberniffe,  tecltb^c  bie  9lationolbanfen  ber  ©ieber^cvpeüung  bcr  ÜKetoßroSh1 
nmg  bereiten  tverben,  f.  Jpotf  ©.  625  ff.  — 

*05)  Die  ^ßolemif  fliegen  bie  2)rittelbeclun(j  ma*t  e«  ftd^  baher  aueb;  ju  leicbt, 
toenn  fie  bamit  jnoileicb  bie  i^eorie  ber  banfmaßigen  2Deo!unoj  roiberlcgt  ju  b/xben  meint; 
f.  Xfceorie  b.  ^.  «cte  6.  4. 
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6obann  geigt  fta)  ba§  ©uftem  her  Ouotenbaarbecfung  oon  befonberS 
nachteiligen  golgen  in  Serbinbung  mit  bcm  (Soncef fionSmefe n, 
namentlich  bei  Heineren  Sanfen.  3n  biefer  Jpinfid^t  fjat  man  in  $)eutfa> 
lanb  feljr  bebenfliaje  Erfahrungen  gemalt,  welche  bie  principielle  Unridjtig/ 
feit  fötaler  gefefclidjen  ober  ftatutarifdjen  Seftimmungen  in  ein  nur  gu  beut= 
lid)eS  Sicht  [teilen.  9laa)  ber  maftgebenben  ^btt  foUte  bie  Seftfefcung  eines 
£>rittelS  u.  f.  m.  beS  SaaroorratljS  bem  publicum,  inSbefonbere  ben  5lnnehs 
mern  ber  Noten  eine  Sürgfdmft  wenigftenS  für  eine  nia)t  gar  gu  Heine 
Saarbecfung  ber  Noten  bieten  unb  ber  Sanfoerwaltung  in  biefer  $infic$t 
eine  Nid)tfchnur  geben,  nia)t  gar  gu  wenig  Saargelb  gu  galten,  ba|er  ein 
begüglicheS  OnuS  auflegen.  Mein  biefer  ©efidjtSpunct  oerwanbelte  fia)  in 
ber  ^rarte  ber  fjerrfchenben  (SonceffionSpolitif  in  ben  gerabe  entgegengefeftten. 
$)ie  $)rittelbecfung  mürbe  gu  einem  ^rioileg,  Noten  nur  mit  einer 
fleinen  Saarbecfung  ausgeben  gu  bürfen,  —  ein  ^rimleg,  auS 
einem  %f)<xkv  Saargelb  brei  gu  machen,  ein  ^rioileg ,  auf  welches  $in  nun« 
mehr,  ohne  Nücfficht  auf  ben  Sebarf  ber  SolfSwirthfchaft  nad)  ben  betref* 
fenben  Sanfen  unb  Sanfuoten,  23anfen  nur  gum  3mecfe  ber  SluSnufcung 
biefeS  „^rioilegS"  gegrünbet  mürben.  Sie  Cniotenbccfung  roirb  ^ier  alfo 
rein  gu  einem  Moment  ber  ©peculation  unb  Agiotage.  SDic  ©rünbungSge* 
fdudjte  ber  DJehrgahl  beutfajer  ,3ettelbanfen  in  ben  jtleinftaaten  unb  gum 
2.1)eil  auch  einiger  anberen  bietet  bie  unerfreulichen  Belege  für  biefe  9luf= 
faffung.  $c  geringer  bann  bie  gefefclidje  SRinimalbaarbecfung,  um  fo  großer 
baS  ^rixüleg  unb  bat)er  in  SBedjfelmirtung  mit  biefem  6afce,  je  roeniger 
2luSficf)t  einei  gefunben  natürlichen  ©ebeihenS  eine  Sanf  in  ihrem  Somicil 
bot,  befto  niebriger  mufete  bie  Saarbecfung  angefefct  werben,  um  bura)  bie 
©röfee  beS  ^rioilegS  bie  öpeculation  bennod)  anguloefen.  SDeSfjalb  fönuen 
bie  „Siertelbecfungen"  ^tatt  beS  Drittels  bei  mannen  beutjct)en  Saufen 
nicht  Söunber  nehmen.  2Bo  aufjerbem  bie  §öf)e  beS  Notenumlaufs  in  ein 
befttmmteS  Serhältnifj  gum  (Stammfapital  gebracht  ift,  ba  mirb  roieberum 
eine  ©r^ö^ung  biefeS  lefcteren  nur  aus  bem  fpeculatioen  ®eftd)tSpunct,  meljr 
Noten  ausgeben  gu  bürfen,  erfolgen.  3roar  füf)rt  e*n  folc^cä  „Nedjt"  ber 
Notenausgabe  noch  nid)t  gu  einer  entfprec$enben  £>öhe  beS  Notenumlaufs, 
ba  für  biefe  ber  SerfefjrSbebarf  fchliefjlia)  bod)  entfa)eibet  %ent  Saufen  fön* 
nen  bafjer  ben  Serfefjr  nid)t  mit  Noten  fo  feljr  überf djütten ,  als  eS  ben 
5lnfd)ein  hat-  9lber  einmal  fehlen  begüglidje  Scrfud)e  biefer  Saufen,  baS 
„stecht"  ber  Notenausgabe  möglidjft  auszubeuten,  bennod)  nicht  unb  fobann 
werben  eben  ungefunbc  9(nftalten  gegrünbet,  an  bereu  jdjledjt  rentirenben, 
im  Surfe  finfenben  2lctien^  bethörte  Äapitaliften  fernere  Serlufte  erleiben, 
nachbem  bie  eingeweihten  ^peculanten  ein  ungerechtfertigtes  sÄgio  leicht  ab= 
geköpft  haben.  Siefen  Uebelftänben  ift  aber  bei  bem  (Soncefftonsfnftem  unb 
ber  geftfefeung  einer  niebrigen  Ouotenbaarbecfung  faum  abzuhelfen.  SQlan 
mu§  erwarten,  bafc  bei  ber  ©rtheilung  ber  Gonceffionen  mit  möglichfter 
Sorficht  unb  Unbefangenheit  vorgegangen  wirb.  Safür  bietet  aber  erfah5 
rungSgemd^  bie  beutfehe  Kleinftaaterei  gerabe  beim  Sanfwefen  wenig  Sürg= 
fd)aft.  5lufeerbem  wirb  allein  wtrffamer  immer  nod)  bie  öffentliche  (Jontrole 
fein,  burc|  welche  forgbfe  Sanfoerwaltungen  gezwungen  werben,  für  eine 
richtige  unb  genügenbe  §öhe  beS  SaaroorrathS,  nöthigenfattS  aua)  über  baS 
oorgefdjriebene  Minimum  hinauf,  unb  für  ein  guteS  s^lacement  ber  übrigen 
9totenfapitalien  Sorfehrung  gu  treffen,  überhaupt  in  bem  drittel  u.  f.  w. 

aßaftner,  (Buta^ttn.  17 
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ein  Minimum,  nicht  etwa  gleichzeitig,  roie  eä  in  ber  <Prari3  meljrfad;  ge= 
fdn'eht,  ein  genügenbeä  5)carimum  beä  Söaarfonbö  unb  in  ber  bezüglichen 
93or[tt)rift  überhaupt  nicht  ein  in i leg  gu  fehen,  möglichft  roenig.  fonbern 
ein  @ebot,  minbeftenö  fo  oiel  Söaargelb  oorrätfng  gu  galten.8"*) 

(vr.blid:  tritt  nod)  ein  lefcter  Sftadjtheil  beä  Softem^  ber  Duotenbaar* 
beefung  für  bte  5ftoten  aläbann  leidet  Ijcvoor,  wenn  bie  ^ettelbanf  gugleia) 
anbere,  bem  ^cotengefc^äft  ähnliche  ^affit>gcfcr)äftc  betreibt,  namentlich  alfo 
ftetä=  ober  lurgfdllige  £>epofiten  annimmt  607)  SÖenn  ndmlia)  hier  nicht  bie= 
felbe  ober  eine  ähnliche  33aarbechmg  für  biefe  £>epofiten  feftgefefct  toirb,  fo 
erfolgt  bte  entfprechenbe  Söaarbecfung  ber  9loten  leicht  nur  auf  Soften  ber 
$)epofiten,  inbem  bie  SBanf,  in  ber  ^uoerfidjt,  ben  oielteicht  unnüfc  h°hen 
öaarfonbä  für  bie  9toten  nia)t  gang  gu  brauchen,  ben  93aarbeftanb  gur 
beefung  unb  Sftütfgahlbarfctt  beä  £>epofitengefchdft3  gu  niebrig  hält  «Solche 
gdUe  ftnb  oorgefommen. 608)  Wan  fann  barauä  nicht  bie  Unoereinbarfeit 
oon  9loten*  unb  $)epofitengefchäft  begrünben  roollen,*09)  fonbern  mufe  etn= 
aeftefjen,  bajj  Jene  £rfä)einung  nur  eine  üble  golge  beä  $rinctp3,  ben  93aar* 
fonbö  überhaupt  gefefolid)  gu  normiren,  ift.  fpricht  eben  gegen  biefeö 
Sßrincip.  §ier  mufj  man  bann  enttoeber  noch  einen  Schritt  weiter  gehen 
unb  baö  ^otengefa)aft  mit  feinen  bedungen  oon  ben  übrigen  33anfgefcf)äften 
in  ber  5Beife  trennen,  bafi  jene  Fechingen  ben  9toteninhabern  priorita- 
tifaj  haften  —  eine  SDcobalitdt,  oon  ber  unten  noa)  bie  ftebe  (f.  ©.  262). 
Ober  toenn  man  baö  ^rineip,  eine  beftimmte  ^aarbeefung  anguorbnen,  bem 
einmal  eingenommenen  ©tanbpunet  gemdfj  fefthdlt,  fo  mufj  man  nun  aua) 
eine  ähnliche  ©eftimmung  für  ben  23aarfonb§  be3  2)epofitens 
gefä)dftS  treffen,  —  eine  unliebfame,  toieber  mauchfach  bebenfliche  unb 
nachteilige,  aber  unoermeiblia)e  golge  be3  gangen  ©oftemä  ber  materiellen 
Sknfgefefcgebung.  <©ie  rsc^tfertigt  fta)  roenigftenS  aua)  babura),  ba&  ba3  be* 


*•*)  Ueber  bic  nurflidjc  im  ©ergleid)  mit  ber  gefeilteren  SBaarbetfung  cin= 
jelner  beutfeben  hänfen  f.  u.  ben  6d>lup  biefe«  ^tbfcbntttcd  oon  ber  Wotcnbedung.  iJgl. 
aueb,  Sab.  IV  6.  205.  j)ie  3abjeSbcrtd)te  ber  bcutfdjen  3cttelbanfen  unb  bie  SBorgSnge 
an  ben  iflörfen  bei  ber  ©rünbung  neuer  ober  ber  Chriveiterung  alter  3ettelbanfen  lafien 
bte  im  £ert  gerügte  golge  ber  @oncefftontrung  unb  ber  (Jubeilung  bed  Privileg«  ber 
fcrittelbaarbecfung  oft  febr  beutlid»  erfennen.  <5o  3.  SB.  nod»  1868  bei  ber  Deining  er 
Grebitbanf,  al«  biefclbe  ba«  ,9ted)t"  erhielt,  bie  9cotenau«gabc  auf  bic  §ö^c  be«  c  i  r  = 
culirenben.  flatt  toic  biß  bat>in  auf  7j  bc*  eingeölten  Jtavitalä  (f.  oben  6.  175) 
m  bringen.  ($icr  febeinen  aua)  bie  2Jionat3au«toetfe  oon  jtoeifetyaftcm  Sßcrtb,,  ba  Tic 
Pet«  biefe  gemattete  9totcnau«gabc  al«  Notenumlauf  angeben,  tDafcrenfe  bod)  lefctercr 
oermutblicb  ntebriger  91  cimlich  bei  ber  $öraunfd>m.  Banf  in  1869.  $n  ben  <Rro* 
rammen,  bureb,  wcld^e  jur  ©ubfeription  auf  3cN«ID<*nrartien  eingelaben  n?irb,  erfdicint 
ann  toolil  bafl  ^rioileg"  einer  niebrigen  33aarbcdfung  al6  befonber«  lorfenber  ^unet ! 
Sei  ber  fraglichen,  meift  geringen  Rentabilität  einfacher  kctttuMiIcii ,  bcfonbcr6  in  ben 
erften  3«^««/  W  eine  33ctb;eiligung  ber  fleinen  JfaoUafifUit  an  ber  Slctienfubjcrittion 
faum  rathliä). 

,0T)  Ob  oerjinöltcfic  ober  unocrjindlia^c  ifl  tyn\üx  oon  ganj  untetgeotbneter 
Sebeutung. 

M")  <$\n  befonber«  fcfylagcnbcö  SSeifvicl  bietet  bie  (^cfc^idjte  ber  «preufe.  Söanf 
im  3-  1856,  tto  bie  ©ectung  ber  $)cpoftten  unb  («utb,abcn  in  bem  fritifd>en  September 
auf  4.1  %  *aar  gefunfen  mar;  f.  meine  53eitr.  6.  174.  Slelmlid)  tttrftc  t^atfadjlicb 
aud»  öfter«  bie  $cepfd)c  %cU  bei  ber  <$ngh'fd)en  8anf  ein.  ©.  aud)  bie  fpStere  Xab.  V 
u.  oben  S.  205  lab.  IV. 

509  )  28ic  c«  —  mit  toiebevum  unlogifd>er  $>ervorl)ebung  gerabe  ber  oeriinfili- 
djen  3)eportten  —  in  b.  6d)rift  (001t  Dr.  «piooö  oan  8m fiel)  „über  bic  $efal)ien 
b.  Qriveit.  einer  3e«eTbanf  j.  einer  örebitanfi.  u.  f.        ^eibelb.  1869,  gefd)ieb,t. 
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rufene  $)rirtelprtncip,  foroeit  e3  überhaupt  auf  ben  Sßertfj  einer  C£rfa$rung3* 
tfjatfadje  unb  guten,  freiroillig  angenommenen  ©efdjdftöregel  9lnfprua)  ma= 
a)en  fann,  nämlia)  bei  ber  früheren  $erroaltung  ber  @nglif$en  &anf,  für 
flöten  unb  SDcpofiten  aufgeteilt  mar.810)  3«  Der  amertfanifdjen  33anfacte 
ift  benn  aud>  mit  9iea)t  bie  gleite  Ouotenbaarbecfung  oon  25,  refp.  15% 
für  ftoten  unb  £)epofiten  angeorbnet  (§  31). 

©ine  roiffenfdjaftlidje  unb  practifa)e  ©egrünbung  einer  beftimmten  SSJIU 
nimalquote  beg  $8aarfonb3  oon  ben  9loten  allein  ober  oon  ifjnen  unb  ben 
3)epofiten  lagt  ftä)  begreiflicher  SBeife  nid)t  liefern.  3n  biefer  §infia)t  fann 
auf  ben  dfmliä)en  SBerfuä)  in  ber  ^eerfa)en  5lcte  unb  ba§  oben  (ß.  231  ff.) 
barüber  ©efagte  ^ingeroiefen  werben. 

S)er  uilefct  ermähnte  Langel,  bafi  bie  Ouote  ©aar  nur  für  bie  9lo* 
ten,  nidjt  aud)  für  bie  $)epofiten  geforbert  wirb,  finbet  fia)  bi8  Jefct  mit  fef)r 
wenigen  9luänar)men  faft  in  allen  beutfajen  unb  anberen  continentalen 
Statuten.  511)  £>a  bie  SBerbinbung  be§  9loten*  unb  $)epofitengefa)äft8  unb 
bie  größere  dntroicflung  beS  lefcteren  aua)  bei  ^ttelbanten  roünfdjengroertlj 
unb  jroecfmdfug  ift  (f.  unten  9tbfa)n.  3  über  bie  übrigen  ^aifiogefa)dfte), 
fo  roirb  im  3ntereffe  gletajmdßiger  Söe^anblung  eine  gefefcltaje  s3ftimmalquote 
be3  93aarfonbö  für  bie  ftetSfäUigen ,  allenfalls  auä)  eine  mebrigere  für  bie 
furjfdtligen  SDepofiten  in  bie  (Statuten  aufzunehmen  fein  (f.  unten  3). 

$Rit  9tea)t  ift  bie  geforberte  baare  Öuote  faft  immer  auäbrücflta)  atä 
Minimum  bejeiä)net,  jebenfallä  bem  ©inne  naa)  immer  fo  ju  oerfteljen. 512) 
3um  33ef)itf  richtiger  23erea)nung  unb  gur  93ermeibung  oon  >$roeifeln  mufj 
genau  angegeben  fein,  oon  roeldjem  9totenbetrag  biefe  ©aarbeefung  oerlangt 
roirb;  paffenber  2öeife  nom  Notenumlauf ,  roelajer  bemgemdf?  ju  befiniren 
ift:  bie  au§erf>alb  ber  SBanfcaffen  (^auptbanf  unb  gilialen)  in  ben 
£änben  grember  befinblidjen  STCoten. 513) 

810)  911«  fold>c  Kegel  erfdjeint  bie  ©rittelbedung  in  normaler  ©efcbfiftsiagc 
(bei  ©ecbjelcurfen  al  ©ari)  in  ben  3eugenau«fagcn  ber  ©anfgouoerneure  \>or  ber  ©auf; 
fartecommiffion  im  %  1832;  f.  Wäbercd  in  m.  ©eitr.  ©,  171. 

Ml)  $)ie  6tat.  ber  ©omm.  ©anf  ©erlangen  für  gciviffc  $)eüofitenfd>eine,  tvcldje 
übrigen«  nad)  (5rtbeilung  ber  9iotcnconceffion  eingebogen  werben  mußten,  biefe Ibe 
©aar*  uub  fonftige  fcetfung  toic  für  bie  Dioten  ($  33).  $ie  @otl?.  ©tat  9lrt.  13  for= 
bem  für  bie  otyne  SRüdjatylungefrift  angenommenen  (Oelber,  bafi  „abgelesen  vom  @in: 
Icfungöfonb«  für  bie  ©anfnoten,  minbeftenä  bie  jg>älftc  fiel«  in  ibjcm  (ber  ©anf)  ©efifc 
gehalten  »erbe",  —  alfo  50%  ©aar  (ju  viel!)  für  ftetefälligc  JJepofiten.  9lud>  bie 
©ad>f.  ©anf  muß  bie  jeberjeit  ofyne  oorberige  Äünbigung  nnb  fogar  bie  t>or  3  Won. 
rücfja^lbaren  oerjinölidjen  unb  unoerjin«lid)en  Devofiten  ebenfo  toie  bie  9ioten  berfen, 
u.  ».  mit  minbeften«  V3  ©aar.  —  9lud}  bei  ber  ©erg.  9iat.  ©.  gilt  bie  ©aarbeefung 
für  bie  üDepofiten  mit. 

*")  9118  folebe«  HRinimum  (minbeften«  V3  u.  f.  to.  ©aar)  erfebeint  bie 
©orfa>rift  in  a  II  e  n  beutjd)en  ©auf  ftatuten  audbrüdlid),  aujer  in  ben  (alten)  ©  r  a  u  n  f  *  m. 
S  11  (f.  jebod)  ben  9iad>fatj  am  e*lu^  be«  S  ü)i  D«ff.  6t  S  ^ ran r f.  €t.  S 
28,  @cr.  6t.  S  18  unb  befien  9lbänberung,  ^reufe.  ©.  O.  S  31  ©ertr.  0.  1856 
«rt.  3,  JHofl.  ©.  S  37  Wr.  4,  a,  aud)  ©ab.  ©anfproj.  0.  1864  «rt.  24.  Die  3ßcrt- 
faffung  ift  nidjt  immer  bie  vrfieifefte,  fo  bei  ber  ©reufe.,  Ü c i  v g.  ©•  (S  38  ©crl>älmi6 
0.  ©aar  m  iRoten  barf  2  :  3  niebt  überfAreitcn,  je^t  1  :  3  nidft),  ©aicr.  S  13.  — 

•")  Oefterr.  9J.  ©.,  etat.  0.  1862  S  14,  911.  5  jc.  „alfl  im  Umlauf  befinbli* 
finb  bie  von  ber  Wationalbanf  ausgegebenen  u.  ni*t  an  ibre  Gaffen  jurürfgelangtcn 
9lotcn  anjufej>en.-  —  3)ie  mitunter  oorfommenbe  ©eftimmung  (©reuft.  ©.  O.  S  31, 
<Sotl).  <5t.  S  11),  ba^  00m  <Sinl&fung«fonbe  bie  jur  ©etreibung  ber  laufeuben  ©auf' 
gefebäfte  erforberlicben  ©aarbeftänbe  abjureAnen,  ift  im  ©rineip  riebtia.,  nur  practti*  in 
öimangelung  einer  ©orjdn-ift  über  bie  ^öbe  lefcterer  ©cft&nbe  faum"  bui(b;ufübien. 

17* 
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SMe  feftgefefcte  Chiote  ift  in  ben  meijtcn  gaffen  ein  $)  ritt  et,  ein 
mifjoerftäublid)  oon  (htglanb,  roie  eö  fc^eint,  herübergenommener  Safc. 514)  <£r 
hat  in  ben  feftlänbtföen  ©antftatuten  jo  allgemeine  Aufnahme  gefunben,  bafj 
er  roie  felbftoerftänblich  in  bie  Statuten  neuer  Tanten,  g.  23.  aua)  ber  öabifdjen 
oon  1864  §  24  unb  1869  §  23,  Ijerübergeuommen  gu  werben  pflegt,  ©benfo  gut 
ober  fa)led)t  roie  jeber  anbere  gu  begrünben,  mag  er  beibehalten  roerben.  §in 
niebrigerer  fd)iene  unä  roenigftenS  nia)t  empfehlengroerth,  ba  bie  ^eft^aU 
tung  eines  gcroiffen  23etrag8  23aargelb  in  ber  $8olf§rotrthfchaft  if>r  (*ute3 
^at.  SBefonberö  aua)  bei  ber  beutjdjen  Silberroährung,  roela)e  bie  ©inbürge* 
rung  Heiner  Noten  begünstigt,  unb  bei  ber  SluSgabe  immerhin  fdron  fo  tlei= 
ner  sJiotenftücfe  roie  10  Ztyx.  unb  10  fL  ift  bie  SDrittelquote  nia)t  gu  hod). 
©ine  höhere  Ouote,  g.  23.  bie  §älfte  ober  groei  SDrittel,  erja)eint  rocnigftenS 
aud;  um  tc^tcrer  9h"tcffia)teu  5Bilten  nid)t  geboten. 

93ieleö  h^ngt  aber  auch  fyitv  oon  ber  33efd)affenljeit  ber  anberen  No= 
tenbeefungen  unb  ber  §ölje  beä  eigenen  23anttapitalä  ab,  roelehe  lefctcre 
roieber  bie  Starte  ber  regelmäßigen  iftücfftrömung  ber  Noten  unb  ber  ,3ar)= 
hingen  an  bie  23anf  überhaupt  bebingt.  Erheblich  roeniger  fdjablonen|aft 
unb  medjanifch  roürbe  bie  SBorfdjrift  über  bie  33aarbetfung8quotc  ja)on  auS* 
fallen,  roenn  le&tere  nach  unferen  früheren  9Sorfd)lägen  für  bie  23eftimmung 
eineö  flflartmumS  beä  Notenumlaufs  (f.  oben  S.  183  ff.)  nad)  ber  SBe* 
fdjaffen^eit  ber  anberen  Wertungen  unb  ber  §öfje  unb  3$eranla  = 
gung  be3  Stammfapitalä  oaritren  bürfte.  söiö^cr  finb  foldje  2inorb= 
nungen  jeboa)  faft  noch  nirgenbS  in  Statuten  ober  SÖanfgefefcen  gu  ftnben. 616) 
3n  bem  fpdteren  Slbfdjnitt  über  ba3  Stammfapital  fommen  roir  auf  biefen 
s4$unct  gurütf. 

UebrigenS  fommen  bei  eingelnen  23anfen  aud)  anbere  Ouotenfäfce 
oor,  r)ör)ere  roie  bei  ber  tfeipgiger  93anf  nach  ihren  urfprünglidjen  <Sta= 
tuten  groei  drittel,  Sä&e,  welche  bann  bie  (5oncurreng  mit  anberen  beö 
w^riotleg£"  ber  $)rittelbechiug  geniefeenben  Banfen  erfahrneren  unb  be$h<*l& 
fpäter  roohl  r)erabgcfe^t  roerben;616)  unb  niebrigere,  roie  bei  oerfduebenen 
fleinftaatlia)en  93anfen  ein  Viertel,517)  roobei  man  bann  natürlich  gur  (St* 
höhung  beä  Sßkrthö  jeneS  ^rioilegS  nia)t  flehen  git  bleiben  braucht.  <£in 
allgemein  gleicher  6afo  roürbe  in  ber  beutfdjen  Sknfgefefegebung  roof)l  an= 
guorbnen  fein,  in  $erbinbung  mit  ber  gleichmäßigen  (frlaubnife,  baoon 
abguroeid)cn,  roenn  bie  Cualität  ber  anberen  Fechingen  ober  ba3  SBerhältnifj 
groifa)en  Notenumlauf  unb  Stammfapital  beffer  als  im  5)urd)fd)nitt  roerben. 


*«♦)  ©.  oben  5>lnm.  510.  —  £a«  drittel  befielt  bei  ollen  beutfdjeu  58anfcn 
aufoer  ben  in  9(nm.  516  lt.  517  genannten,  ferner  aud)  bei  anberen  coulincntalcn,  j.  58. 
ber  ©elg.  Nat.  58.,  manchen  6a>»oeijer  JÖanfeu  u.  a.  nt.  lieber  bic  franjbf.  hän- 
fen f.  oben  Staat  482. 

6,s)  <?iu  richtiger  Anfang  in  biefer  9ü6tuna  fmbet  ftd)  in  ben  £tat.  ber  ©e« 
tbaer  5Panf,  9(rt.  11,  14.  ^er  Notenumlauf  ift  auf  ben  betraft  ber  im  SBefi^  bergauf 
befmblicbcu  5föed)fel  befdnanft.  «üiiubeflciiö  biefer  Noten  ift  autjerbem  baar  ju 
beberfen  ;  \vt\m  ber  Notenumlauf  febod)  m  e  b  r  al«  bafl  e  i  u  a.  c  j  a  b  1 1  e  Nctienfapital 
beträft,  fo  mu§  bie  ^aarbeefung  auf  tvenigften«  bic  ^>äif te  biefee  e l> r betrag« 
fleigen. 

518)  Sei pj.  ©t.  S  38,  nad?  ^noUegirung"  ber  £5d)f.  58.  mit  Ginbrittclbecfung 
aueb  auf  biefen  betrag  berabgefefot ;  fo  ebenfalls  bei  ber(^craer  58.  f.  oben  5?lnm.  207. 
£albe  iPaarberfung  bei  ber  Äopenbagencr  ©8n.  Nationalb.  ((hl.  v>.  11.  3"l«  1840). 

S,T)  5Brauüfd)iv.  (aber  tvenigftcne  eine  bem  Oiotenumlauf  glcidSrommcube 
leicht  realifivbare  Jedling),  S^eff.,  .^omb.,  £üb.  «ßrio.  58.,  Jbür.  ©. 
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93öttig  gefegt  ^at  ein  3iffevfa£  für  bie  $öf)e  bcä  23aaroorrath8  in 
ben  alten  Statuten  ber  Cefterreid) if dien  9la tionalbanl.  darauf  wirb 
man  glctchroohl  btc  Snfoloenj  biefer  2?anf  nicht  aurüefführen  bürfen. 818) 

Mitunter  finb  nach  bev  Analogie  ber  ©nglifc^cn  $8anf  bie  fämmtlichen 
Fechingen  ober  roenigfteng  fpeciell  bie  ^aarbeefung  ber  Söanfnoten  oon  ben 
übrigen  5lctioen  ber  jjettelbanfen  auch  in  Deutfcfjlanb  getrennt,  ©ie  müf« 
fen  etroa  unter  befonberem  SBerfchlufe  gehalten,  in  ben  ^Büchern  apart  be* 

Snbclt  roerben  unb  erfa)einen  bann  roof>l  in  ben  Sluäroeifen  gleichfalls  bt- 
uberS  aufgeführt. 819) 

2>ie  rechtliche  ©ebeutung  biefer  Einrichtung  i|t  eine  oerfdjiebcne  unb 
nicht  immer  unzweifelhaft.  SSenn  babura)  roie  bei  ben  amerifanifchen  33an* 
Ten  ein  ^rioritätSa nfprua)  ber  9coteninhaber  an  bie  bezüglichen  5lf- 
tioa  feftgefteUt  fein  foll,  fo  muft  bieg  jebenfalB  ungroeibeutig  auggefprodjen 
fein.  520)  2lua)  bann  fragt  eg  fia)  jeboct)  noch,  ob  bura)  foldje  ftatutarifche 
^eftimmungen  allgemeine  Stcchtäfäfce,  betten  gemäjj  bie  fämmtlichen  @läu= 
btger  einer  33anf,  alfo  namentlich  auch  bie  Deponenten  j.  SB.  im  J$aU  ber 
l'iquibarion  ober  beS  (Soncurfeä  gleiche  Anrechte  an  bie  Waffe  haben,  ein= 
fad)  aufgehoben  roerben  fönnen.  M1)  £ag  roirb  in  jebem  einzelnen  gall 
naa)  öem  geltenben  9icd)t  mit  Dtücfftcht  auf  ben  concreten  $ha^De^anD  Su 
eutfeheiben  fein  unb  entzieht  fia)  baher  unferer  SBeurtfjeilung  an  biefer  6telle. 
§infia)tlich  ber  5Banf  oon  Englanb  ift  übrigeng  auSbrücflich  oon  antt* 
lid;er  Seite  auä  nuggefprochen  roorben,  baf?  bie  Trennung  ber  33anf  in 
groei  3lbtheilungen  nic|t  bie  SBebeutung  habe,  bie  5lctioa  jeber  Slbtheilung 


Ä,B)  «Itc  etat.  S  15;  cbenfo  911.  t  bc«  S  14  ber  neuen  etat.».  1862  („bie 
Sanfbircftion  l?at  für  ein  folcbe«  5Herl)ältnifj  beö  TOctallfdKifced  jnr  9iotcnemiffton  eorge 
ju  tragen,  weldjc«  geeignet  ift,  bie  uollftänbige  Erfüllung  biefer  ^crpflidniing  su  fid^rn" j, 
worauf  aber  bann  noch  bie  £edung  fpeciell  vorgcidjriebcn  ifl. 

5")  eo  namentlicl)  bei  ber  TO  ein.  Grebitanflalt,  weldjc  aud)  blofr  über  bic 
9ioten  unb  beren  Wecking  TOoriatOauSwcifc  lunBffentlicbt ;  Söeim.  et.  $  16,  „bie 
für  bie  (Sinlöfung  ber  9iotcn  beflimmten  SBcftSnbe  f ollen  befonberfl  »erhaltet  u.  für  bie 
fonftigen  3n>ccfe  ber  Oefcllfdjaft  ntdjt  oerweubet  werben".  ®ägl.  ift  in  ben  etat,  ber  ineiften 
preu  ^riüatbanfeu  lH>rgcfd)itfoai(  baf?  ber  bem  betrag  bcö  Notenumlaufs  gleidje 
5?cfianb  flalut.  $>edung«mittcl  „in  einer  befonberen.  unter  Dreifachem  Serfötufj  }u  l)al- 
tenben  u.  für  bie  fouftigen  tfebürfniffe  ber  2?anf  nidjt  Mi  uerweubenben  Wotencaffe  auf 
beu-abrt  werbe"  (3.«.  5Tauj.  et.  S  18,  Jfonig«b.,  (Solu.,  TOagbcb.,  $of.  et.  — 
53ei  b.  "JJomm.  S  32  ift  aud)  von  aanj  geionberter  ^ud)fü^rung  aueibrüdlid) 
bie  9?ebe  unb  ein  befonbercr  etaatöbeamter  fpeciell  bei  ber  ^otencaffe  mit  angeflellt. 
Analoge  ©eftiminungen  feblen  beim  8erl  Caffenvcr.  u.  b.  Src3l. 

M0)  $ic«  ifl  ber  ^all  bei  b.  ©ot$.  ©.  ?trt.  11  („auper  ben  junÄd^fl  wt  (^in 
lofuna,  ber  IWoten  beftimmten  'ßeftSnbcn  au  iföed^felu  u.  ^onbe  baiten  p  rioritätif  d) 
bafür  fammtlidje  Stctioa  ber  Sanf).  3»  ben  etat.  b.  p  reu  fr.  ^rivatbanfen  Ijeifrt  ei, 
bap  aufjer  ber  ^otenbeefung  —  „fämmtlidje  übrige  2lctiva  jur  Jedling  bei 
Wotcn  bieucn",  —  „vorjug3»ueife"  (söerl.  (Jaffciiücr.  S  15,  ^oriim.  $  35;  8$tt< 
lid),  —  „principaliter"  „iiiuäd>ft"  für  bic  9Joteu  — ,  «rcöl.  et.  S  10).  5)er  «uebruef 
„Dorjugeweife"  fcblt  in  ben  anbereu  preujj.  etat.  — 

SRcbrfad)  finbet  [\<b  in  beutf*en  Banfflat.  im  «bfebnitt  üou  ber  «Suflöfuiig 
ober  i'iquibation  ber  ©auf,  bafj  mit  ben  realif.  Aktiven  junädjft  bic  iöanfuoten  citu 
julßfcn,  f  obaun  bie  übrigen  ediulbcn  ju  tilgen  feien;  j.  Söcim.  et.  Ü64,  TO  ein. 
S  52,  91  oft.  S  11^,  t' c t p ü.  S  1 1  T>  U.  0.  a.  m.  Dem  einne  liadj  aud)  »vot)l  bei  ben 
preufj.  ^rivatbanfeu.  —  £a  bie  etatuten  mcifl  im  v5erorbuungön>cgc  cvlaffcn 
finb  unb  Öefc^e  ober  nur  burd)  foldje  abnuänbcrnbc  allgemeine  niccbtöiSfcc  niebt  obue 
SBeitere«  befeitigen  fönnen,  fo  ifl  bie  red)tlid)e  'iragweite  foleber  5?e|limmuugcu  min= 
befleu«  jifcifelbaft.  SDiefe  i?eninrrung  ift  ein  '-Öeleg  i'ür  it.  et  ein'«  richtige  ^v'ötttr. 
über  ^efet"  unb  ^croibnung",  Jücrwalt.  lcl;rc  I,  G2  ff.  (L  2lufl.  StuUfl.  1605). 
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augfcr)liefelich  ober  nur  prioritätifcr)  gur  ©efriebigung  jeber  ©läubigerfate; 
gorie,  ber  Notenbeftfcer  unb  bcr  Deponenten,  gu  trennen,  fonbern  in  biefer 
Jpinfid^t  bie  93anf  nach  wie  oor  1844  ©in«  Anftalt  fei. ,w)  (Jbenfowcnig 
wirb  ber  ©rtrabaarfoubS,  welchen  bie  fd^otttfd^cn  unb  irifdjen  23anfen 
gur  o ollen  ©aarbeefung  ber  bie  gefefcliche  Notenausgabe  überfa)reitenben 
Notenmenge  galten  muffen,  etwa  auäfdjlicfeliä)  ober  prioritätifch  für  bie 
Noten  haften.  9?ei  ben  amerifantfehen  Söanfen  ift  eä  bagegen  unpeifel« 
Ijaft,  bajj  au§  ben  hinterlegten  Fechingen  in  erfter  fiinie  bie  Noteninhaber 
befriebigt  werben  muffen ;  nur  ber  Ucberfdjnf?  be£  (JrlöfeS  fällt  ber  Waffe 
gur  58efriebigung  ber  anberen  gläubiger  anhetm.  Umgefehrt  werben  bie 
Noteninhaber  aber  an  bie  fonftigen  Actioa  fein  oorauägehenbeS  Nect)t 
haben,  wenn  etwa  bie  £epotä  gu  ihrer  ^efriebigung  nicht  ausreißen  fotl= 
ten.  8d  ben  beutfdjcn  hänfen,  welche  alle  ober  bie  baaren  Fechingen 
für  bie  Noten  abtrennen,  ift  eS  uns  gang  gweifell)aft,  ob  bie  Einrichtung 
überhaupt  irgenb  eine  cioilrechtüche  $ebeutung  hat.  $)ie  oerlangte  „drittel* 
beefung"  für  bie  'Noten  haftet  wof>l  fid)cr  Noteninhabern  allein 

ohne  ©eitereS,  wenn  bie  bejüglia)e  33orfa)rift  aud)  eigentlich  biefen  6inn 
folgerichtig  haben  müjjte. 

©ine  anbere  #rage  ift  e$,  ob  man  oom  6tanbpunfte  ber  93anfpolitit 
au£  eine  Trennung  ber  5yanfactioa  mit  rechtlicher  Tragweite, 
alfo  ein  begügliä)ed  SßorgugSrecht  ber  Notengläubiger  befür- 
worten foÜ.  93ei  freiem  33anfwefen  mürben  mir  bieg  unbebingt  oerneis 
nen,  weil  baburd)  gerabe  bie  roefentliche  ^letchartigfeit  beS  Noten*  unb 
STepofitengefchäftg  unb  beiber  gleichmäßige  organifche  ©ntmieflung  geftört 
mürbe.  33ei  ftaatlich  regulirtem  SBaufwefen  hat  biefe  Trennung  ebem 
fall«  ben  Nadjthetl,  bie  ohnehin  oom  (Mefejj  fchon  begünftigte  SBerfchieben* 
artigfeit  ber  beiben  .ftauptgwetge  bcS  ^afftogefchäftä  noch  mehr  gu  fteigern, 
waS  unliebfame  (Sonfequengen  haben  fann.  $)ie  (Jntwicflung  beS  Notenge= 
fchäftö  ftatt  beS  wertfjöolleren  $)epofitengefd)äftä  wirb  baburch  abermals 
fünftlia)  beförbert.  dennoch  ift  ein  SÖorgugSrecht  ber  Notengläubiger  nur  bie 
logtfehe  Jolgc  Jener  Söanfpolitif,  welche  im  Allgemeinen  bie  SBanffreiheit  gu- 
läfet,  nur  aber  für  baS  3ettelgefdjäft  fte  ausfeiltest.  Auf  biefem  6tanb- 
punete  hat  bie  Einräumung  jeneS  NechtS  baä  ®ute,  bafj  aläbann  bie  an» 
beren  23anfgefd)äfte,  ^affio^  wie  Actiogefchäfte  unb  manche  anbere  33er* 
hältniffe  ber  hänfen  feiner  befonberen  Negelung  Seitens  beä  Staates  bt~ 
bürfen  (f.  oben  <5.  239).  Auch  SSeftimmungen  über  bie  £öl)e  beS  33aar= 
fonbö  beS  $>epofitengcfchäfta ,  welche  jefct  mit  Unrecht  unb  gum  Nachtheil 
fehlen  (f.  oben  ©.  258),  ftnb  bann  entbehrlich-  $)er  Deponent  weife,  bafe 
gewiffe  33aarbeftänbe  nur  ben  Noteninhabern  haften;  bie  S3anf  wirb  ftch 
ebenbefehalb  oeranlafjt  fehen  müffen,  bie  S3aarbecfung  bcr  $)epoftten  auf 
genügenber  £öc)e  gu  halten,  freilich  hat  biefe  Trennung  ber  Actioa,  befon; 
berS  ber  SBaarbeftänbe  jene  Nachtheile,  welche  bei  ber  ©auf  oon  (Jnglanb 
wieberholt  fo  beutlich  hervorgetreten  ftnb :  ber  93aarfonbS  beö  NotengefihäftS 
bleibt  für  baö  £epofitcngefchäft  unoerfügbar  unb  umgefehrt,  währenb  bie 
Anfprüa)e  an  jeben  23aarfonbS  in  beiben  ©efchäften  nicht  immer  glcichgcU 
tig  heroortreten. 8M)  Allein  biefe  golge  mujj  man  eben  als  eine  folche  ber 

*")  Na<^  iurift.  Sluefaaen  vor  Parlament  Gnqudten,  f.  meine  Ibeorte  ber 
^eerjAen  Stete,  8.  176. 

*13)  e.  ih«ric  ber  ^ßeerf^cn  2lcte  6.  199-212.  gretlith  jeigt  bie  Grfabrutuj 
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f)errfd)enben  SBanfpolitif  Ijtnneljmen,  reelle  ja  bie  9toten  unb  $)epoftten 
prineipiett  uerfdneben  auffaßt  unb  beibe  (^ej4äffö$n>etge,  meldte  organtfd) 
oerbunben  fein  füllten,  auSeinanber  reifet  (Sine  ©ugpenfiongflaufel,  burd) 
welche  in  geunffen  gdden  jebe  ber  beiben  ©efd)äftöabtl)eilungen  auf  ben 
Saarfonbä  ber  anberen  gurücf  greifen  barf,  vermag  einige  ber  fdjroffftcn 
gärten  ber  ©inridjtung  ju  milbern. 

$)a3  SBorgugSredjt  ber  9cotengläubtger  $ätte  fi$  auf  eine  bem 
9iennroert$  ber  9toten  gleite  Summe  £>ecfung3mtttel,  S3aar 
unb  gorberungen,  ju  begießen.  5lufjerbem  fann  noa)  bie  Haftung 
beö  eigenen  Stammfapitalä  ber  93anf,  refp.  ber  3lctioa,  in  melden 
eg  fteeft,  in  grage  lommen.  ©in  33orgugörea)t  hieran  l>at  mefyr  SBebenfen 
alä  ein  foldjeö  an  ben  9totenbecfiingen,  roeit  baburd)  bie  Sidjerljeit  ber  SDe* 
pofiten  ju  fc^r  uenninbert  erfreuten  fann.  SBcgic^t  eä  fia)  auf  ba8  gange 
Kapital,  fo  bleibt  roenigftenä  gunäa)ft  gar  fein  ©arantiefonb  über  bie 
bezüglichen  fpecietten  SDecfungen  für  bie  SDepoftten  übrig.  SSlan  fann  aber 
etwa  einen  beftimmten  ^  Ijeil  beä  .Kapitals  ben  9totentnl>abern  priori  tat  i  ja) 
haften  laffen,  SB.  in  ber  SBeife,  bafe  eine  93ier*$)rittelbecfung  für  bie 
9?oten  angefefct  wirb,  meiere  bann  notfjmenbig  auS  bem  Stammtapital  er* 
gänjt  werben  mufe,  —  roaö  natürlidj  eine  entfpredjenbe  £ö$e  biefeä  lefcte* 
ren  oorauöfefet. M4)  — 

51nf  ben  neuerbingä  ofterö  erörterten,  non  mancher  (Seite  befürworte* 
ten  unb  fjier  unb  ba  non  ber  s#rari8  angenommenen  $orfa)lag,  ben  33aar* 
oorratfj,  befonberS  ber  großen  (Sentralbanfen,  jum  $ljeil  in  2Bea)feln  auf 
auswärtige  ^täfce  anzulegen,  tommen  mir  unter  ber  folgenben  9tubrif 
(bb,  aa  I)  jurücf. 

(Sin  $ergletd)  jroijajen  ber  gefefoltdjen  unb  wirfitdjen  23aarbecfung  ber 
9ioten  unb  $>epoftten  bei  ben  einzelnen  beutfä)en  Söanfen  finbet  fid}  in 
ber  fpäteren  XabeUe  V  angeftettt 

bb)  ©ie  übrigen  bedungen  ber  Woten  unb  bie  bcjüglic^en  91ctU  = 

Öcf^Sftc. 

foldje  erweifen  fid)  im  wetteren  juriftifdjen  Sinne  alle 
Slctioa  ber  ^ttelbanf,  foweit  bicfelben  nid)t  auäbrücflia)  als  SDecfungen 
auberer  s^afftDa  erflärt  ober  boa)  für  Ic^tdve  mit  beftimmt  ober,  wie  g.  33. 
im  $aU  bie  iBanf  aud)  £epofttengefd)äfte  betreibt,  auä  biefen  felbft  fjer* 
norgegangen  finb.  9lamentlia)  gehören  ju  ben  9cotenbecfungen  in  biefem 
Sinne  batjer  biejenigen  dictum,  welche  in  ben  Statuten  auäbrücflia)  gur 
9Rit$afttt!tg  ober  felbft  gur  gunäc^ftigen  ober  prtoritätifdjen  £af* 


mit  bev  SBanf  oon  ßnglanb,  baf?  eine  33anF,  n?elcr>cr  bie  93erfügung  über  ben  Wotetu 
baarfonb*  für  bat  QepofttengefcbSft  rcdjtUd)  cnUogen  ifl,  bod)  in  ibrer  ®efd)fiftsfübru!ig 
lcid)t  bavüber  biniueg  ftebt,  weit  fic  weife,  baß  ber  9lotcnbaarfonb8  für  ba8  sioten^ 
gefebfift  in  getüiffcn  .Seiten  entbehr  Md)  ift.  $icr  liegt  eben  immer  ein  Dilemma  vor,  baö 
fid)  au«  bem  toiüfütjrlidjen  (Eingriff  beö  Staat«  in  bic  Siegelung  bcö  iöaarfonbä  erflärt. 
.^5ttc  bie  Bnattföc  53anf  nicht  jebcömat  auf  gefe^tiebe  ©n«penfion  ber  ^Jecrfdjen  Stete 
redinen  unb  biefe  ©ud^nficn  md)t  obne  Öefabr  für  bic  9ioteneinI6«barfeit  üorgeuom: 
men  turrben  finnen,  fo  würbe  freilicb  bic  8aarbedung  für  bie  $)epofttcn  uiemal«  auf 
einen  ju  niebrigen  Stcinb  gufammengefdjmoljen  fein,  öei  fleineren  ©anfen,  u>eld>e 
md}t  ebenfo  argumentiren  bürfen,  lvürbe  bic  Abtrennung  bcö  Oiotenbaarfonbö  immer- 
bin fd)on  roirffamer  auf  eine  entfpred)enbe  ,^ebc  bed  ^cvofitenbaarfonbd  lumicicn. 

«♦)  33ierbrittetbedung  J.  ».  bei  b.  ©otb.  53anf,  f.  oben  2lnm.  515,  33 ab.  33. 
6tat  ö.  1864  Strt.  24,  abuüä;  gunfbitrtelbcdung  bei  b.  ©raunf*n\  33.  S  11. 
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tung  für  bic  Noten  bcgeidjnet  finb  (f.  oben  Seite  262).  £unfi($tltdfj  ber  frag* 
liefen  cioilrecr)tlichen  Tragweite  einer  folgen  SBeftimmung  ift  auf  bie 
Erörterungen  am  Schlujj  beö  oorigen  9lbfchnittS  gu  oerweifen. 

Unter  biefen  fämmtlichen  Slctioen  ober  Notenbecfungen  finb  aber  fo* 
bann  bie  Fechingen  im  engeren  Sinne,  bie  fpeci eilen  ober  prima* 
ren,  oon  ben  übrigen,  ben  fecunbären  ober  fubfibtären  gu  unter* 
fdjetben.  5lud)  biefe  Unterfct)eibung  tann  eine  cioilrea)tlia)e  SÖcbeutung 
haben,  waS  inbeffen  nid)t  burä)aud  nott)wenbig  ift.  Sie  $at  eine  folct)e  g. 

bann,  wenn  ben  Noteninhabern  an  fpeci  eilen  9lctioen  ein  SBorgugä* 
rect)t  eingeräumt  wirb,  wie  im  ^-aUc  ber  norbamcrtfanifa)en  93anfen  an  ben 
oerpfänbeten  StaatSpapieren.  tfür  ©iltigteit  unb  Umfang  biefer  cioilreebt* 
liehen  Sbebeutung  ift  ebenfalls  baS  oben  Erörterte  mafegebenb.  $ene  Untere 
fajeibung  ^at  aber  ftetö  eine  roirt^fc^af tliaje  ober  banf tea;nifa)e  S3e= 
beutung  unb  tritt  in  biefer  aua)  in  ben  23anfftatuten  benwr. 

3m  banfted^nifajen  Sinne  fiub  bie  fpeg teilen  Fechingen  ber  Noten 
—  unb  analog  auberer  ^affioa,  wie  ber  £)epofiten  —  biejenigen  Sic* 
tioa,  roeld)e  mittelft  ber  Notenausgabe  erworben  ober  m.  a. 
2S.  in  melden  bie  Notenfapitalien  angelegt  finb.  SDiefe  Wctioa 
erreichen,  oom  oorweg  abgegogenen  SHScont  bei  $öect)feln  abgefet)en,  benfel* 
ben  ©etrag  roie  bie  Notenfdmlb.  gür  bie  metallifa)  ungebetften  Dioten  oa* 
lebirt  alfo  ein  ityrer  Summe  gleich  fommenber  Soften  fonftiger  2ktioa 
(iuSbefonbere  oon  gorberungSbocumenten  über  Darlehen).  3Me  fubfibiä* 
r  e  n  Fechingen  für  bie  Noten,  für  fie  allein  ober  gugleia)  für  anbere  ^af« 
fioa  mit,  beftetjen  bagegen  auS  benjenigen  Slctiocu,  wcla)e  mit  bem  eige* 
nen  Vermögen  ber  93anf,  alfo  namentlich  »it  beren  Stammfapital 
unb  NcferoefonbS,  erworben  finb  ober  in  melden  biefc  beiben  Soften 
ftetfeu.  9US  britter  'X^eil  ber  5tctioa  einer  ^ettelbanf  erfdjeinen  bann  bie* 
jenigen,  roeldje  mit  ben  anberen  ^affinen  ber  iöanf,  alfo  namentlich  ben 
5>epo  fiten,  erworben  würben.  $>iefe  tonnen  weber  banftechnifcf)  noch  ci* 
t>ilredt)tlicr)  alä  Notenbecfungen  aufgefaßt  werben.  2Bürbe  ihnen  gleichwohl 
Untere  SBebcutung  gegeben,  wie  —  oictleicht  ohne  flare  (Anficht  in  ben  Sinn, 
wenn  bie  Sache  überhaupt  Ned)tSgitigfcit  hat  —  in  jenen  33eftimmungcn, 
welche  turgmeg  alle  9lctioen  gunächft  für  bie  Noten  höftbar  machen,  fo 
läge  barin  eine  oon  feinem  Stanbpunct  auS  gu  bißigenbe  Schmälcrung  ber 
Necr)te  ber  anberen  Sanfgläubiger  gu  (fünften  ber  Noteninhaber. 

Sieht  man  oon  ber  bereits  befprodt)enen  üöaarbecfung  ab  unb  läfct 
bie  anberen  ^affioa,  wie  bie  £epofiten,  unb  beren  fpccietle  Fechingen  hier 
bei  Seite,  fo  ift  bie  grage  naa)  ber  Negelung  ber  fpeciellen  unb  fubfibiä* 
ren  fonftigen  Notenbctfung  gunächft  eine  eingige  unb  gwar  eine  iben- 
tifche  mit  ber  nad)  ber  Negelung  bcS  Slctiogef cf)äf tSfreif eS  ber  3et* 
telban?.  3»  ih*eni  5lctiogefcr)äft  legt  bie  33anf  eben  bie  Kapitalien  an,  welche 
fie  burch  bie  Notenausgabe  über  ben  betrag  beS  SöaarfonbS  h^nau^  unb 
bura)  ihr  Stammfapital  unb  ihren  NeferocfonbS  gur  Serfügung  erhält. 

3n  ber  iöcftimmung  biefeS  SlctiogefchäftSfreifeS  ^anbelt  eS  ftch  um  ein 
doppeltes,  um  bie  Söahl  beftimmter  Birten  oon  ©efdjäften  unb  um  bie 
fpecictle  Einrichtung  eine«  unb  beffelben  ©efchäftS.  $eibeS  fommt  aud) 
für  bie  primäre  unb  fubfibiäre  £ccfung  ber  Noten  in  Betracht. 

Sowohl  bie  SßanfprariS  felbft  wie  bie  (^efetygebung  unb  Statuten* 
normirung  tann  nun  fycv  wieber  unter jeheiben  gwifchen  ben  ©efd)äften 
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unb  her  5lrt  ber  ©efdfjdfte,  roeldje  bcn  93anfen  fpecielTe  unb  roeWje  ifjnen 
fubfibidre  &ecfungen  für  bie  9ioten  gufüfjren  foUcn.  SDiefe  Unterfd)eu 
bung  roirb  audfj  roirflia)  ofterö  gemadjt,  jebodj  in  bcr  ttyeoretifdjen  (*r* 
örterung  niä)t  immer  fd^arf  genug  §en>orgef)oben  unb  in  iljre  Gonjequengen 
perfolgt. 

©ntroeber  roirb  berfelbe  Slctiogefd&äftätreiS  für  bie  Veranlagung 
ber  Wotenfapitalien  roie  be3  Stantmfapitalä  ftatutarifd)  feftgefefct,  ober  ein 
oer  jdjiebener  für  beibe  3roecfe  unD  Dann  namentlich  etwa  ein  engerer 
für  bie  Anlage  ber  9lotenfapitalien.  $>iefer  roefentliaje  Untcrfdueb  in  ber 
9iormirung  ber  ©efdfjäfte  roirb  oft  überfein.  $)ie  <£tnen,  barunter  befon=  . 
berö  bie  Ueberängftlicfjen  unb  bie,  roeldje  bie  möglidjft  roeitgeljenbe  ftaatliä)e 
Regelung  fotdjjer  s^uncte  befürworten,  rootlen  ben  gangen  9lctiogefd)äft$: 
trete  ber  ^ettclbanf  möglid)ft  einengen,  bie  Ruberen  forbern  einen  engeren 
©ejdjaftSfreiä  unb  eine  befonberS  oorfidjtige  (Einrichtung  bcr  einzelnen  $e= 
fajäfte  foroeit,  als  eö  fid)  um  bie  93efdwffung  fpccieller  9lotenbecfungen  fjan= 
belt.  darüber  IjtnauS  befürworten  fic  eine  &rroeiterung  ber  ®efa)äfte.  Ob 
unb  roieroeit  nun  baä  lefctere  Verlangen  ftattfjaft  unb  groetfmäfetg  ift,  roirb 
im  näa)ften  größeren  2lbfd)nitt  3  (oon  ben  übrigen  5lctio*  unb  s£affioge= 
fdjäften)  unterfud)t  roerben.  £ner  jei  nur  fooiet  conftatirt,  baß  bura)  eine 
foldje  Unterf Reibung  ber  9lcttogef3)äfte  nadf)  ber  Statur  unb  bem  Ur= 
fprung  ber  (^affio*)  Kapitalien,  mit  roelajen  bie  Vanf  jene 
©cfajäfte  füf>rt,  roenigftenS  infofern  einige  roefentlidje  Vorteile  geroon= 
nen  roerben,  alä  eS  moglid)  roirb,  ben  engeren  ^Ictiogefajäf töfretö ,  roeldjer 
im  3"^reffe  einer  guten  fpeciellen  9cotenbecfung  gu  oerlangen  ift,  nad)  an* 
bereu  leiten  im  3«tereffe  ber  33anT  roie  beä  ^ublifumg,  bem  fie  leifjt,  gu 
erroeitern.  $)aburd)  laffen  Jtdf)  einige  unliebfame  golgen  ber  ftrengeren  9ln= 
forberungen  an  bie  fpecietfe  9lotenbecfung  paffenb  nulbern.  S)a3  roidjtigfte 
Argument,  roelajeä  man  für  einen  allgemein  engen  9lctiogejd)äftäfreig 
ber  3ettelban!  (ebenfo  roie  für  ben  WuSfölufj  be3  $>epofitengefd)äft8  bei 
folgen  Vanfen)  geltenb  gemalt  l)at,  3.  33.  für  bie  allgemeine  deförfttia 
tung  auf  SÄonto;  unb  £ombarbgefd)äft,  bafj  nämlia)  eine  9ludbel}nung 
biefeö  (Mefajäf täfreifeä ,  felbft  Söedjfel  attein  alä  fpecielle  ^cotenbeefung 
oorbeljalten,  bod)  roieber  bie  8id)erf)eit  ber  9toten  gefäf)rbe,  —  biefcä  $lr= 
gument  oerliert  ah  feiner  Söebeutung,  fobalb  man  ben  Woteninljabern  auf 
biefe  fpecielle  SDetfung  ein  5}orgug8red)t  gewährt.  §ier  gilt  bann  roieber 
baä  oben  (bebingt)  gu  fünften  ber  Einräumung  eineö  foldjeä  WedjteS  @e* 
fagte.  SDer  freitia)  nidjt  511  unterfd)äfcenbe  9iarf)tljeit  bleibt  babei  nur,  baft 
bei  einer  größeren  Erweiterung  be3  9lctiogef  djäftäfreifeä ,  befonberä  bei 
ber  3lufna^me  gang  frentber  ©cfcfyäftc  in  benfelben  bie  jubfibidre  S>ecfung 
unb  g.      bei  oerminberter  iHealijirbarfett  biefer  anberen  Wctioa  bic  reget= 
mäßige  iRücfftrömuug  ber  Sioten  auf  biefem  äikgc  gefdjroäajt  roirb. 

£iernad)  finb  bie  ^ettelbanfen  ^infidjtlid)  bcr  übrigen  9{otenbect'ungen 
(nad&  5lbgug  ber  93aaroorrdt^e)  in  groci  (Slaffen  gu  bringen ,  je  naa)  bem 
fie  benfelben  ober  einen  oerjd)iebenen,  inSbejonbcre  engeren  5lctiogefdj)dftö= 
freiä  für  bie  mit  ben  9loten  alä  für  bie  mit  anberen,  i&nen  gur  Verfügung 
fteljenben  Kapitalien  geführten  ®eia)dfte  ftatutarifa)  befifcen.  3n  D^c  cr^e 
Klaffe  oon  kaufen  gehört  ftreng  genommen  feine  eingige  beutfa^c 
3cttelbanf;  tro^  beren  anerfannter  oolibität  ift  eä  nicfyt  für  nötr)tg  be= 
funben,  bie  33anfen  in  allen  ^etiogefa^äften,  cbenjo  roie  in  ber  fpeciellen 
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Sftotenbeching  einzuengen.  Umgefefjrt  Ijaben  bie  Saufen  mit  weiterem  ®e* 
fdjäftSfreiS  aber  regelmäßig  etwas  ftrengere  Regeln  für  bie  "Jiotenbecfungen 
311  befolgen.  3»  icne  crf*c  klaffe  von  Söanfen  fann  man  baf)er  bei  und 
etroa  nur  biejenigen  fernen,  weldje  für  bie  Anlegung  beS  eigenen  Kapitals 
(unb  ber  £epofiten)  nur  einen  fefjr  roenig  erweiterten  ÖefdjäftSfretS 
ijaben. 5M)  9ftan  $at  foldje  23anfen  öfters  als  befonberS  folibe,  u)re  9io* 
teil  als  oorgugSweife  gut  gefiebert  bejeidjnct,  or)ue  ba£  man  jeboa)  in  biefer 
£infia)t  bie  SJfetyrgarjl  ber  anberen  93anfen  mit  einem  weiteren  ^ctiogefdjäftS* 
freiS  mit  ^teajt  ungünstiger  beurteilen  barf,  wenn  fic  nur  folibe  ©runbfäfoe 
für  bie  fpeciede  9iotenbecfung  befolgen.  $)enn  bie  (Erweiterung  beS 
fa)äftSfreifeS  fjat  aud)  abgefetyen  oon  ben  oftmaligen  oolfSwirt§fa)aftlia)en 
5ßortr)eilen  baS  ©ute,  bafj  fic  ber  33anf  eine  i|r  fonft  leia)t  fe^lenbe  gemu 
genbe  diente  oerfa)afft,  —  worin  eine  nidjt  $u  unterfa)äfcenbe  ^ürgfdjaft 
meljr  für  eine  folibe  Püning  beS  9totengefc|äftS  liegt. 

SDie  ^ettelbanten  mit  einem  weiteren  ®efa)äftSfreiS  ber  genannten 
9U1  finb  mit  nad)  ber  Gattung  unb  <£inridjtung  ber  erweiterten  Slctiogc* 
fcfyäfte,  twrneljmlid)  jebod)  nad)  ifjrer  fpeciellen  9cotenbecfung  $u  prüfen. 
3fn  erftcrer  .^infiajt  mögen  im  3"tereffe  ber  ^ioteit  nur  etwa  foldje  @e* 
fdjäfte  oon  oornljerein  oerworfen  werben,  welche  wie  rein  fpeculatine 
2Haarenl)anbelSs  unb  2öertlj papiergef djäf te  burd)  tfjr  fjoljeS  Wifico  ben 
Crebit  einer  53anf  überhaupt  teidjt  erfdjüttern,  worunter  bann  felbft  gut 
gebeerte  unb  mit  &orgugäred)t  an  gewiffen  Felben  oerjefjene  9ioten  leiben 
fiönnen.  (SrebitmobilierS  follten  baljer  feine  9coten  ausgeben  bürfen, 
fofem  Ijiegu  einmal  ©taatSgeneljmigung  gehört,  £>ie  grofje  sJJiel)r3af)l  unfe- 
rer  beutfdjen  .ßettelbanfen  trifft  biefer  Vorwurf  nidjt.  *26) 

gaft  allgemein  finbet  fia)  bei  ben  beutfajen  ^ettelbanfen  wie  aua)  bei 
auSlänbifdjen  ber  (Srwerb  üon®runbeigentf>um  unb  baS  £>»potl)efens 
gefdjäft  auSgefajl offen  unb  gmar  fowoljl  als  fpecielle  wie  fubjibiäre  sJlo* 
tenbetfung. 527)  $)a  bie  erftgenannte  SDecfung  norneljmlidj  für  bie  ftete 
^tnlösbarf  eit  ber  9coten  bie  33ürgfa)aft  gewähren  mufj,  fo  ift  ber  ?luö- 
fdjluft  foldjer  fernerer  realifiröarer  Wctioa  gang  berechtigt.  9ÜS  fubfibiäre 
Wotenbetfung  tonnte  man  wcnigftenS  gute  erfte  §npotf}efen  für  einen  Xljcil 
beS  ©tammfapitalS  ebcnfomofjl  als  „folibe  Effecten"  gulaffen.  2)a  bie  fub- 
fibiäre STetfung  aber  immerhin  aua)  beffer  leicht  realifirbar  ift  unb  in  bie= 
fer  Ecfdjaffennett  bie  regelmäßige  ftücfftrömung  ber  bieten  oerftärft,  fo  »4* 
ren  £upotf)efen  jebenfallS  auf  einen  Heilten  Setrag  gu  befajränfen. 


IM)  £alnn  iic^Brcii  l  53.  bic  preufe.  <p  ritt  at  bauten  (befdn-auftcö  «Jffcctcnflc^ 
frfjaft,  Pombavb  «eben  ©cdifclbiecoutiruna,).  bie  ftranff.  5?onf. 

*26)  ^ebeufen  erregt  hiernach,  ba«  w9?otcnre*t"  ber  SReitungcr,  fiuvemb. 
unb  j.  £t>.  einiger  onbercr  flcinflaatlicber  Raufen,  nue  ber  XMtr.,  SBücfcb.,  .f»omb. 
©auf,  ohne  bafi  aud»  b,iev  alle  oft  aufgetauchten  !öefürd)tuniien  tbatfadjlid)  begrüubct 
lo&rtn,  —  iveil  bie  ^raviö  biefer  kaufen  folibcv  ift  als  bie  Valuten. 

527)  ^IbUHUd^cnb  Don  ben  anberen  beutfehen  3ct^a»ffU  beftebt  bei  ber  ®aicr. 
fe^ar  bic  fpecielle  y?otcnbedmui  flatutenmäfetii  (S  13  u  @cf.  t>.  1.  3ult  1834 
S  8)  in  ^ttpotbefen  (boppelte  ^tjpotbcfcnfumme  für  3/4  ber  Gmiffton  D0n89Hf. 
fl.).  SDa  bie  ^auf  aber  SBecbfclbidcontiruitg  u.  f.  W.  in  gr&fierem  Umfange  betreibt,  fo 
gibt  e«  facti ftb  bod>  aud)  für  bie  Woteu  eine  entfprcdKube  Dctfung  neben  bei  üom 
t^efe^  flcrovbcrten,  ganj  n>ic  in  'Jlmeiica  unb  bei  ber  Snfjt  ^öanf.  _^ür  bie  neuevlid) 
vermehrte  Gmiffiou  von  8  auf  12  Will.  fl.  ift  aud)  fiombarb--  unb  ©ech.felbccfunfj  ver^ 
langt  »orben. 
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$>a3  richtige  ^ßrincip,  weld)e8  für  bie  fpecielle  9(Otenbecftmg  nach 
mannen  fd)ltmmen  Erfahrungen  mit  abweidjenben  ©runbjdfcen  in  unb  au* 
§er  £)eutfchlanb  immer  allgemeiner  Befolgt  unb  im  fangen  aua)  für  bie 
fubfibidre  9iotenbecfung  nur  mit  einigen  erleiajternben  9)Jobificationeu  bur<h= 
geführt  rotrb,  befteljt  nun  in  ber  33efd)ränfnng  ber  $lctiogef<hdjte  auf  furg= 
terminlidje,  fixere,  teia)t  realifirbare  Ausleihungen,  worüber 
gwecfentfprechenbe  SRechtSbocumente  auSgeftellt  werben.  (*S  finb  namentlich 
biefe  brei  ißebingungen :  furge  $)arle$end&ett,  ftetS  polier  $)ar-- 
lehenöwer th,  fid)ere  unb  leiste  Öerfügbarfcit  beä  $)arlef>enö= 
betragt,  welche  man  hierbei  gu  erfüllen  )ud)t.  3nDcm  D*c  Darlehen  nur 
auf  für  je  griften  gemährt  werben,  wicfeln  fid)  bie  ©efdjäfte  immer  felbft 
wieber  rafd)  ab,  bie  9toten,  in  melden  bie  Darlehen  gegeben  mürben,  fom- 
men  balb  roieber  gur  Abzahlung  biefer  ©ajulben  an  bie  93anf  gurücf  unb 
ledere  erhält  fo  immer  roieber  rafa)  bie  Verfügung  über  ihre  eigenen  unb 
über  bie  üjr  geliehenen  fremben  ©elber.  %vhtm  bie  $anf  nur  arif or- 
ber ungen,  mela)e  ftetS  balb  fäUtg  finb,  erwirbt,  roirb  inforoeit  ein  93er* 
luft  am  .Kapital  ober  am  Döllen  SDartehenöwertr)  auägefchloffen ,  wärjrenb 
ein  foldjer  bei  langterminlichen,  baher  ftärferen  (£urgfchmanfungen  unter* 
worfenen  Obligationen  fo  leidet  möglich  ift.  ©ewiffe  9cea)tS formen  enb; 
lid)  oerbürgen  bie  fiebere,  rafdje  unb  einfache  SfiMebereingieljung  beS 
auggeliehenen  33etrag3  mögliajft,  wenn  ber  6a)ulbner  feine  3Jerbinblia)feiten 
nicht  erfüllen  follte. 

SDiefe  brei  SBebingungen  werben  nun  oorgugä weife  bei  bem  in  2Beä> 
fei  form  gefleibeten  $)arleljen§gefd)äft ,  bei  ber  SBea)f  elbiäcontirun  g 
unb  bem  2Bea)f elanfauf,  fobann  bei  bem  fiombarbgefcfjäf t,  ber  33c= 
lei^ung  fixerer  gauftpfänber,  erfüllt.  $)e8h^  eignen  fia)  biefe  beiben,  na« 
mentlich  aber  baS  erfte  ©efdjäft,  am  Steiften  für  bie  ^ettelbanf  gur  93e= 
fajaffung  oon  fpecietlen  Rettungen  für  bie  9coten  neben  ben  unb  gur  ($r* 
gängung  ber  33aarbeftänbe.  $on  anberen  Actiogefchäften  werben  paffenb 
nur  jenen  genannten  beiben  oerwanbte  unb  gwar  nia)t  für  bie  fpecietle, 
fonbern  nur  für  bie  fubfibidre  9cotenbetfung  gugelaffen. 

£)iefe  ©runbfäfce  haben  fid)  in  ber  ^rariö  foliber  Tanten  mehr  unb 
mehr  (Geltung  oerfdjafft  unb  finb  aud)  mit  untergeorbneten  flftobificationen 
meiftenS  in  bie  ©efefce  unb  Statuten  beutfeher  wie  anberer  Tanten  aufge* 
nommen  worben.  SDaS  ift  auS  bem  ©efid)täpunft  ber  materiellen  $anfge= 
fefcgebung  gut  gu  fyifan.  ®aö  ^wecfmdjigfte,  worauf  aua)  bie  neuere  <*nt= 
mieftung  ber  Ztyoxit,  ber  freiwilligen  ^rariS  ber  befferen  kaufen  felbft  unb 
bie  neuefte  ©efefcgebung  Innsubrängen  fcheint,  ift  babei  wohl,  für  bie  fpe- 
cielle  9cotenbecf  ung  nur  $öea)fel  gugulaffen 82s)  unb  für  lefetere  etwa 
noa)  ftrengere  Anforberungeu  als  für  bie  gur  fubfibiären  Wotenbecfung  bie= 
nenben  28echfel  aufguftetten.  £>ie  brei  23ebingungen,  welche  für  bie  gur  9to* 
tenbeefung  geeigneten  Ausleihungen  gumeift  in  Betracht  fommen,  werben 
bura)  bie  oolfSwirtfa)aftliche  gunetion  beS  SBechfelg,  namentlich  ber  foliben 
©efthdftStratte,  unb  bura)  bie  iKeä)tgform  beS  SBechfelS  ohnehin  erfüllt. 


$ic  <Rreu|.  93.  O.  9trt.  31  Uejj  uodj  %  £ombarb;$)ccfuna.  neben  Va  bi«cont. 
SÖerfifcIn  ju,  ber  Sertv.  v.  1856  9(rt.  3  forbert  2/3,  refp.  anöi'diliefeli^  5öc*|elbecfuncj 
für  bie  metalUfcf)  ungeberften  9ioten;  ebenfaUö  nur  3SecbJel  neben  4öaar  al«  fpec.  9?o= 
tenbecfmtg  jugelaffen  in  ben  <6tat.  ber  «oadjf.,  $)armfl.,  ©otb,. ,  Cur.  33.,  aud)  im 
93a b.  SJanfftat  ö.  Iö64  unb  in  bem  neuen  QhUttmrf  ber  Stat.  einer  bab.     im  3- 1869. 
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$Hird)  groerfmäfei^e,  in  bcn  33anTftatuten  meiftend  $u  finbenbc  9febenbeftim; 
mutigen  fnnfidjtlid)  ber  Oualitdt  ber  2öea)fcl  Tann  bie  Sidjerljcit  unb 
leiste  unb  bequeme  9lbroitflung  beä  $)arlel)enägeid)dftä ,  über  roeldjeä  er 
bog  tfiedjtäbocument  ift,  nocf>  auf  eine  einfache  SBeife  Derbeffert  werben  (f. 
unten  aa,  II)). 

ßombarbä  alä  fpecielte  Wotenbctfung  fielen  im  ^unete  ber 
6idjerf)eit  unb  iKealiftrbarfeit  guten  2öecf>feln  ittät  gleidj.  $)ie  roirtfjfa)aft* 
lidje  Function  bcS  £)arlel)enä  auf  gauftpfänber  im  ^robuctionä=  unb  %b- 
fafcprocejj  unb  bie  9ied)täform  jeneä  ©efd)äftä  bieten  ebenfatlä  geringere 
Garantien.  Snbeffen  fommen  ßombarbforberungen  alä  tur$termtnlid)e, 
fidjergeftellte  ^ariforberungen  bei  einer  groecfmdfjigen  unb  oorficfytigcn  5Uiä« 
roaf)l  ber  ^fänber,  genügenber  93efa)ränfung  in  ber  Sjtyc  ber  $8orfa)üffe  unb 
namentlid)  bei  einem  rationetten  <ßfanbred)täfoftem  ober  einer  fold)en  eveep- 
tionetten  9iormirung  ber  9iedjte  ber  33ant,  bafj  lefotere  ftdj  unter  geroiffen 
SBebingungen  rafd)  auä  bem  ^fanbe  bejaht  madjen  fann,  ber  $)ec!ung  mit 
21*ecf)feln  nod)  am  ©rften  glcid).  9tamentlia)  finb  fie  in  biefer  #infid)t  ben 
gewöhnlichen  tfontocorrentforberungen,  falls  biefe  nia)t  naa;  ben 
(Mrunbfdfcen  beä  fiombarbgefchdftä  fidjergefteÜt  finb,  mag  6id)erheit  unb  ben 
(*ffectenbeftdnben,  waä  iebergeitige  oerluftlofc  SiealifirbarFeit  anlangt, 
unbebingt  oor$u$tef)en.  ^eS^alb  tonnen  fie  eher  alä  jebe  anbere  gorberung 
für  einen  $h eil  ber  fpeciellen,  ootlenbä  aber  alä  fubfibiäre  9lotenbccfung 
jugelaffen  werben.  $)ie  ©ntwicflung  befonberä  im  heutigen  Skntwefen, 
wonad)  baä  ttombarbgefchdft  alä  baä  jweite  §auptactiogcfa)äft  jur  SEÖed;fcU 
biöcontirung  tritt,  ift  ba^er  ganj  gefunb. 

gür  biefe  beiben  ©efajäfte  laffen  fid)  ftrengere  unb  milbere  Regeln 
aufftetfen.  2>ie  erfteren  fmb  befonberä  für  biefenigen  3öea)fel  unb  fcombarbä 
gmeefmäfeig,  meldte  alä  fpecielle  9totenbecfung  bienen  fotten,  bie  lefcteren 
bürfeu  gugelaffen  werben,  wo  eä  fid)  nur  um  bie  fubfibiäre  9cotcnbecfung 
hanbelt.  ©ine  fola)e  oerfOjiebene  33ehanblung  fjebt  manche  9todjtf)eÜe  ber 
ftreugen  Slnforberungen  an  „banfmäfeige"  (gur  9iotenbecfung  bienenbe)  2öea)fcl 
ohne  bie  £id)crheit  ber  9ioten  irgenb  wefentlia)  511  verringern.  3n 
35anfftatuten  roirb  biefer  Unterfdueb  nod)  faum  gemalt  (f.  unten  aa  unb  (iß). 

9lnbere  Slctioa  werben  wenigftenä  alä  f pecielle  ftotenbeefung  gang 
au3gu{$ltc&cn  unb  nur  Mir  Anlage  ber  fonftigen  Kapitalien  gujulaffen 
fein,  aud)  hier  aber  nur  bebingt  ober  biä  $u  geroiffen  Maximal  quo ten,  3. 35. 
beä  6tammfapitalä.  3n  biefen  Runden  »erfahrt  bie  fonft  oielfao)  fo  über« 
ängftlidje  beutfdje  33anTgefefcgebung  nod)  nidjt  immer  rationell  unb  jolib 
•  genug.  93örfeneffecteu,  aud)  bie  folibeften,  finb  unoermeiblia)  bei  ben 
gewöhnlichen  langen  Terminen  für  bie  Oiücfyahlung  beä  ftapitalä  ober  bei 
bem  Langel  einer  3ufage  öer  SHüctgahlung  überhaupt  (reine  SKcntenpapicrc) 
ober  ber  Tilgung  al  ^ari  (9lnfauf  an  ber  SBörfc  nad;  bem  (Surfe)  Gurä= 
fd)w  antun  gen  unterroorfen  unb  in  !ritifa)en  Reiten  in  größeren  ^oftcu 
fd)rocr  |it  oeräufiern.  9ludj  ^at  ber  Slnfauf  oon  folgen  Spieren  mit  §ilfc 
neuer  Sbantnotenauögabc  feine  oolfäroirt^fa)aftlia)en  S3ebenfen,  roeil 
baburd)  roenn  aud)  nur  oorübergefjenb  eine  ungerechtfertigte  §auffe  biefer 
C^fecten  eutfte^en  Tann  unb  bie  Stütfftrömung  ber  momentan  roenigftenä  in 
biefem  («efa)dft  leidet  in  gu  großen  Staffen  auägegebenen  sJioten  jur  Giulö^ 
fung  bod)  erft  fpdter  3lb^ilfc  gerod^rt,  nac^bem  manage  Störungen  auf  bem 
©elbmarTte  erfolgt  finb.  gür  einen  Türken  Zeitraum  fann  eine  fola)e 
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9lotenau8gabe  ä$nlidje  SBirfungen  roie  bie  9luägabe  eigentlichen  $aptergelb8 
§aben:  fie  ift  nta)t  roie  bie  Notenausgabe  im  Sföegc.ber  $)iäcontinmg  bura) 
eine  9taä)  frage  naä)  Noten  Ijeroorgerufen,  fonbern  bilbet  felbft  eine  neue 
Nachfrage  naa)  SEÖertlroapieren ,  ein  neueä  Angebot  uon  ©elb,  folange  big 
bura)  NMftrömung  ber  Noten  baS  ©lei^geroidjt  roteber  IjergeftcUt  roorben 
ift.  SDer  Slnfauf  oon  2öertf)papieren  $at  l)ier  ä$nlid)e  golgen  roie  ber  oon 
haaren:  bie  neue  Notenausgabe  bewirft  erft  neue  ©efa)äfte,  fie  ift  bie 
Urfadje,  lefctere  finb  bie  SSMrfung.  93ei  ber  normalen  SGÖedjfelbiöcontirung 
unb  Öombarbirung  gingen  bie  ©efdjäfte  in  ber  ^robuetion  bem  §anbel 
do ran,  bie  Notenausgabe  unb  ber  Notenumlauf  folgt.589)  ©ffectenbe* 
ftdnbe  eignen  fia)  batyer  als  fpecielle  Notenbecfung  gar  niä)t,  finb  aber 
gleia)roof)l  in  beutfd)en  SBanfftatuten  noa)  nta)t  immer  auägefa)loffen. 630) 
SUS  fubfibiäre  SDecfung  fottten  fie  jebenfattä  aua)  eine  ntdjt  gu  §of)e 
*Karimalquote  be3  Kapital«  ntd&t  über jajreiten. 531) 


"*)  Der  befannte,  oben  berührte,  jum  93erft8nbnin  ber  (Selb:,  (Srebit-,  unb  ©anf= 
fragen  febj  notbwenbige  Unterfdneb  jwiidjen  ber  31  rt  ber  21u«gabc  (unb  baljer  Nürfftrö; 
mung)  ber  Noten  unb  be«  *ßaptergelb«,  —  ein  Unterfdneb,  auf  ben  fiullarton,  2: o o f e 
unb  ÜJlill  mit  Ncd)t  fo  große«  @ewid)t  legen.  ©.  oben  ©.  12,  meine  ©eitr.  ©. 
120  ff.  Xbcorie  b.  ^eerf^en  5lcte  ©.  68  ff. 

53°)  £ie  fonfl  fo  ftrengen,  in  mancher  #infid)t  engfyerjigen  ©tat.  ber  preuß. 
^rioatbanren  »erlangen  neben  einem  drittel  ©aar  nur  1j3  2Bed)jci  unb  laffen  für  ben  Neft 
bieTccfung  mit  (Effecten  ju,  freiließ  nur  mit  feljr  foliben  iuläubifeben,  <5ur«fd)Wanfungcu 
»eiliger  unterworfenen,  beren  Kategorien  bie  ©tat.  nennen.  Wcbulid)  SH  o  ft.  53.  SUt.  37 
(hü  Vi  9^iff«  ©ertbpapiere).  35ieq3reuß.  ©.  burfte  oon  ibjem  früheren  Notenumlauf 
oon  21  2Ria.  £blr.  4  «DliO.  ttyv.  mit  ©taat«fd)ulbfd}einen  beefen,  B.  O.  $  31.  ^n 
anberen  ©tatuten  finb  Effecten  uidjt  nur  al«  fubfibiäre,  fonbern  felbft  als  fpecielle  No^ 
tenbeefung  o  b  u  e  Angabe  einer  ÖJrcuje  (abgefeb,  en  oon  ber  ©eftimmung  über  ben  ©aar; 
fonb«)  jugelaffen.  ©.  3lnm.  531. 

M1)  granff.  ©.  9trt.  27  gemattet  für  Vi  ber  Noten  (außer  ber  ©aarbedung) 
03olb,  Sßccbfcl  ober  SBertfjpapicre,  loa«  9Wat  1? t)  gegenüber  ben  übermäßigen  9ift= 
preifungen  biefc«  ©tatut«  in  ©aben  rügte.  Ob  für  biefc  SSertbpapiere  bie  G5renje  be« 
9(rt.  23  gilt,  wonach  bie  „jur  jeitweifen  nufcbaren  Zulage  müßiger  Gaffenbeftäube"  — 
ebenfalls  etwa«  ©age«,  niebt  ©cwei«bare«,  wa«  ber  bab.  #anbclötag  in  9lrt.  13  feine« 
Entwurf«  nachbetete  —  erworbenen  2Bertb,papiere  ein  fünftel  beö  CMrunbfapital«  nicht 
überfielen  bürfen.  laffe  ich  ba^iu  gefiellt.  $)er  aScrtbpavierbeftanb  ip  aber  gering,  ©om= 
mer  1869  835,000  fl.  —  M u « brüctlia)  jugelaffen  ift  ferner  fpec.  Decfnng  ol)itc 
©renje  mit  Effecten  bei  ber  Jpomb.  ©.  S  10  („biscont.  sBed)fel  ober  fonft  leicht  mn= 
fe$bare  Söertbpapiere  ober  —  burd)  cntfvred)cnbe  Verträge  mit  anberen  aneifanut  jal)-- 
luna«fäbigeu  firmen"!!),  Wein.  58.  9iad)tr.  |U  S  14  91.  9  (5Bcd)fel  ober  leicht 
rcaltfirbarc  Effecten,  —  tbatfädjlid)  nad)  ben  ©ilanjau«»ocifcn  nur  erflerc),  ebenfo 
SBeim.  ©t.  S  16»  ifyür.  S  17,  ©ürfeb.  (©ccljfcl  ober  ©örfencnr«  babenbe  gute  Qffa 
fecteu).  —  ©tiltfd)n)eigcnb  jugelaffen  finb  Effecten  al«  fpec.  Jedling,  wo  eine 
5öejd)iänfung  auf  2öed)fcl  unb  ßombarb«  wenigfteu«  uidjt  geforbert  wirb  uod)  fic^  au« 
bem  c^cjcbäftöfrci«  ergibt,  fo  bei  ber  ©rem.,  Seipjv  ben  ßüb.  ©anfeu.  —  2lle  fub= 
fibiäre  2;ecfuug,  alfo  für  bie  Anlegung  be«  ©tammfavitalfl  (bie  bc«  Ncfcroefonbö 
wirb  mitunter  fogar  in  Effecten  geforbert),  eoentuell  aud)  ber  $cpofttcu  u.  f.  w.  Fonts 
inen  Effecten  uod)  mebrfad)  oor;  mit  fteftfefouug  einer  3Jcarimalquotc  bafür  bei  ber 
granff.  ©.  (f.  o.),  ©ab.  ©tat.  o.  1864  «rt.  11  (V5  be«  eingej.  .Kap.),  ebenfo  Gutw. 
o.  1869  2lrt.  13.  Sarmft.  S  12  N.  8  (obne  ©taatögeuebmigung  nidjt  über  V»  be3 
©runbrapital«),  ©otb-  S  15  Vi  be«  eingej.  Äap.  unb  Nefcrvef onbö) ,  ^omb. 
$  2  Nr.  7  (nur  foweit  müff.  Kapitalien  oorübergebenb  fo  anjulegeu,  nidjt  jur  ©pecu- 
lation,  —  wie  foll  man  ba«  beftimmeu? !),  8 üb.  *prioatb.  S  H  (V*  be«  G5runbfapital3), 
Sur.  ©t.  S  12  Nr.  8  (nidjt  über  */♦  be«  eingej.  Kapital«  obne  ©taatöerlaubniß),  Noft. 
S  16  (für  nufcb.  Zulage  größerer  Gaffenbeftäube  bi«  Vs  be«  ?lcticnrapital«),  lil)ür.  ©. 
13  N.  4  (bi«  jur  $älftc  bc«  eingej.  Kap.,  barüber  binau«  ©taat«crlaubniß),  sü>eiin. 
13  N.  4  (ebenfo!);  bie  preuß.  «prioatbanfen  meift  bi«  7,  be«  eingej.  Kapital«,  in 
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9ttan<$e  (Statuten  enthalten  gang  nage  Seftirmnungen  über  bie  Leerung 
ber  metallifa)  ung'ebecften  9toten,  eö  werben  „leia)t  realtfirbare  Söcrttje" 
(„Saluten''  u.  bgl.  m.)  geforbert, M2)  mitunter  mit  ber  Beifügung,  bajj  fte 
jebergeit  binnen  3  Monaten  etngugiefjen  fein  muffen. M3)  €>oldje  ©eftimmungen 
finb  ungenügenb  gumal  auf  bem  ©tanbpttncte  ber  materiellen  Söanfgefefcs 
gebung,  benn  roo  bleibt  ba3  Jtriterion  für  „leiajt  realiftrbare  95krtf)e"? 
iBemerfenöroertty  ift  nur,  bafo  trofc  foldjer  mitunter  gu  roeit  ge^enber  23efug* 
niffe  bie  tljatf  dajliaje  fpecietle  9totenbecfung  bei  ben  beutfdjen  ©anfen 

aoorljerrfajenb  2Bea)fel  unb  fiombarbö  finb  unb  felbft  als  fubfibidre 
ng  Effecten  nur  eine  untergeorbnete  9totte  fpielen. B3*)  $)a§  fpridjt 
gemifj  nidjt  gu  Ungunften  einer  freieren  33anfpolitif.  SKMa)tiger  finb  bei  man= 
d)en  Heineren  SBanfen  neuerbingS  bie  (Jontocorrente  geroorben,  unter 
benen  fia)  öfterö  unftajere  Anlagen  oon  33anfgelbern  Derbergen,  roelaje  aber 
aua)  nia)t  gur  fpecteücn  9lotenbetfimg  mit  gu  bienen  pflegen,  inbem  bie 
2öed)felbeftdnbe  t)tergu  ausreißen.  9iä§cre8  über  bie  t$atfäd)lia)e  fpeciette 
mie  fubfibidre  Sftotenbecfung  bei  ben  einzelnen  Söanfen  ift  auS  ben  fpdteren 
Tabellen  gu  entnehmen. 

£)ie  9Bea)fetbiScontirung  unb  bebingt  für  Heinere  Quoten  bie 
fiombarbirung  finb  bemgemdfj  bie  9tctiogefd)dfte,  meldje  bie  fpecielle  9to* 
tenbeefung  am  heften  liefern.  Sie  ndljere  <£inrid)tung  beiber  äroeige  unö 
bie  ©efefcgebung  barüber  roirb  in  ben  folgenben  beiben  5lbfa)nitten  («o 
unb  ßp)  befproajen.  $)eg  3ulammenl^an9ä  megen  unb  um  2Bieber§olungen 
gu  oermeiben  faffen  mir  aber  f}ier  gleia)  9ltte8  gufammen,  mag  fia)  auf  btefe 
beiben  Slctiugefajdfte  überhaupt  begießt,  foroeit  biefelben  and)  gu  Operationen 
mit  bem  Stammkapital,  mit  SDepofitengelbem  u.  f.  ro.  bienen.  lieber  bie 
übrigen  5lctiogefa)dfte  Rubelt  ber  fpdtere  5lbfa)nitt  3. 

oa.  $ie  JBeebfelbUcoutirung.  I)  $ic  Bu«U>a$(  ber  SBedjfelgattungen 

nach,  ben  Orten  ihrer  3«  blbarfcit.  5W) 

2)er5luSbruct  „£i§contirung"  roirb  im23anfroefen  in  einer  weiteren  unb 
einer  engeren  S3ebeutung  genommen.  3n  ber  erften  begeidjnet  er  baä  gange  ©es 

ben  €tat.  befl  53erl.  Gaffen*  ereilt«,  ber  $omm.  (9rcnie  in  ben  ©efcbSftSreglcm. 
gejogeu ;  —  eine  ©rcnjbeftimmung  für  bic  (Jffcctcufäufe  auf  eigene  SRccbnung  fehlt  in 
ben  ©tat.  ber  <ßrcufe.  (f.  »nm.  534),  $öraunfcbn\  u.  (Mcracr  lieber  bie  (Gat- 
tungen ber  $ugclaffcneu  Söertfwapicrc  f.  ben  fpäteren  ?lbfcbn.  3  t?on  ben  übrigen 
9lctifgcfcbäftcn. 

5")  f  cff.  S  5  („jeberjeit  rcalifirb.  ^onbd"),  f.  aucf>  %nm.  531. 

*33)  «raunfeb, ».  9lrt.  11,  («er.  18,  §anitoi\  14.  §ierburcf>  finb  auch  niAt* 
nxcbjcimäpigc  ^a^icre,  felbft  gewöhnliche  tfontocorrentforberungen  mit  bejüglicben  ?tb- 
rebeu  jugelaffcn.  ©.  auch,  «um.  607. 

>")  $>te  ^reufj.  $anf  fann  nach  53.  O.  S  2  „inlSnbifcfje  «Staat«:  unb  auf 

jebcu  Inhaber  lautenbe  flSnbifcbe,  kommunal-  unb  anbere  8  ff  entliehe  Rapiere  

für  eigene  ^Rechnung  .  .  .  faufen  unb  verfaufen."  ©ine  (^renje  hierfür  ift  weiter  nicht 
gebogen.  ®ir  galten  bie«  für  einen  cntfcbicbcucn  Wanael  gerabc  bei  einer  fo  bebeutenb 
priuilcgirtcn  «auf.  £ier  gilt  ton  ben  Gefahren  ber  Qrffectcnfaufe  mittelfl  Notenausgabe 
ganj  ba«  oben  Wcfagte.  9cad)  ber  9tbirerfuug  ihre«  ©ffcctenbeftanb«  mittelfl  be«  Vertrag« 
\>.  1856  ift  berfclbc  üou  1857  —60  nur  1—2  Will,  gewefeu,  bann  loiebcr  halb  auf  20 
Will.  Xhlr.  unb  barüber  geftiegen,  iöerbft  1869  (Ind.  wverfch,iebene  gorberungen  unb 
«ctiüa")  14  Will.,  alfo  über  bie  £5lfte  bc«  «ctienfapttalö  u.  SRcfcrvefoubS.  <S.  auch, 
ben  fvSteren  9lbfcbn.  3;  u.  53rem.      81.  1864  9ir.  655. 

535)  lieber  bie  allgemeine  volfiSioirthfcbaftlichc  Seite  ber  IMGcontiruug  f.  meinen 
9lrt.  DU  conto  im  $anbn>9rterb.  b.  93cHf^jo.  lettre  o.  Mcntif*  u.  ben  ftbfAn.  V 
„Notenausgabe  u.  SHecontogcfcbäft"  im  2lrt.  ^ettelbanfen  im  etaatöwörterb.  XI, 


Digitized  by  Google 


—   271  — 


fdjdft  ber  Erwerbung  oon  fpdtcrfdtttgcn  2Bea)feln  (roecfrfelmäfjigen  gorbe* 
rungen)  aller  2lrt,  mitunter  mit  Snbegriff  oon  2lnroeifungen  unb  anbeten 
furjfäUigen  papieren  roie  (Soupong  u.  bgl.  m.,  unter  5lbgug  beg  $)igcontg 
big  jur  2krfall$eit  3n  biefem  €>inne  ift  bag  SBort  meifteng  $u  oerfteljen, 
wenn  bei  Tanten  oon  bem  ©efa)äft  ber  £)igcontirung  fajleajtweg  gefpro= 
djen  wirb. 

3m  engeren  ©inn  bagegen  unterfdjeibet  man  bie  $Ska)felbigcontirung 
alg  Erwerbung  oon  (fpäter  fälligen)  sJUafcwea)feln  (ober  baljer  fogen. 
$)igcontowea)feln)  oom  Slnfauf  oon  2Bed)feln  auf  anbere  $U$c 
ober  fogen.  SRemef  f enweajf ein.  M*)  Unter  lefcteren  werben  bann  wo|l 
wieber  inlänbifa)e  unb  auswärtige  unterfajieben,  meldte  9lugbrücfe  in 
einer  politifa)  gerriffenen  93olfgwtrt$fa)aft  roie  ber  beutfajen  leidet  einen 
fa)iefen  6inn  erhalten.  2Bie  jdjon  früher  bei  ber  23efpred)ung  ber  33anf= 
bilang  erörtert  würbe  (f.  oben  ©.  100),  fotlten  bei  ben  33anfen  beg  £o\l> 
oereing  incl.  ber  #anjeftäbte  alle  SBedjfel  auf  anbere  beutfaje  päfoe, 
einerlei  ob  lefctere  in  bemfelben  ober  in  einem  anberen  ©taate  gelegen,  alg 
inlänbifdje,  bie  2öed)fel  auf  aufjerbeutf d)e  päfce  alg  augwärtige 
9temeffenwed)fel  (aua?  S)eoifen  genannt)  begeia)net  werben,  um  trrtljüms 
liaje  Sluffaffungen  gu  oertyüten. 53*)  (Mrabe  oon  hänfen  werben  bie  inlän= 
bifajen  SKemeffenwedjfel  bann  wo^l  wieber  in  folaje  unterfd[)ieben,  weld)c  auf 
„SBanfpläfce" ,  wo  bie  betreffenbe  SBant  gilialen,  Agenturen  u.  f.  w.  fjat, 
unb  wela)e  auf  anbere  ^läfce  laufen.  SCßenn  eine  Söanf  aud)  Agenturen  im 
&uglanb  befifct,  —  ein  im  (Manzen  noa)  feltenerer  gatt,  weiter  inbeffen  bc* 
fonberg  bei  engltfajen  93anfen  oorfommt  unb  bei  ber  heutigen  ©ntwitflung 
beg  internationalen  Äapitaloerfeljrg  immer  häufiger  werben  wirb  — ,  fo 
fann  eine  filjniicf)e  Unterfa)eibung  aua)  bei  augwdrtigen  Söedjfeln  gemadjt 
werben.  TOttelft  eineg  auggebeljnjen  &efceg  oon  gilialen,  Agenturen  u.  f. 
ro.  fann  eine  93anf  9iemeffenroecf)fel  auf  eine  grofje  Steide  oon  pläfcen  an« 
faufen  unb  faft  ebenfo  bequem  biefeg  @efd)dft  alg  bie  S)tgcontirung  oon 
piafcroea)feln  betreiben.  $>ie  ^reufeifdje  SBanf  ift  ein  grofearttgeg  Söeifpiel 
hierfür  unb  Ijat  grabe  burti)  biefen  @efdjäftgfreig,  rocla)er  bie  Begebung  oon 
5Bea)fcln  auf  fleine  9ie&enpldfce  ebenfo  bequem  alg  auf  grofce  päfce  madjt, 
eine  fo  oerbiente  Popularität  in  ber  preufnjdjen  @efa)äftgroelt  erroorben.  M8) 

$on  ber  SDigconttrung  im  engeren  (Sinne  unb  bem  5lnfauf  oon  2£ed)= 
fein  ift  bann  noaj  bag  3Bea)fel=3nca jf ogefa)dft  gu  unter  jdjeiben,  b.  %  bie 


310  ff.  „Da«  93ebürfnife  eine«  regelmäßigen  $)i«centogefrt5ft«  crf!5rt  fid)  au«  ber  9iatur 
be«  mobernen,  auf  9lrbcit«U)eilung  berubenben  ^robuetion«;  unb  ^bfalUMroceficfl"  unb 
wirb  ebenbeebatb  in  bcr  entwidclten  5Bolf«wirtbfd>aft  immer  lebbafter  cmviunben. 

*36)  ©o  namefittid)  ber  epradjgcbraud)  ber  ^reufc.  iöanf.  3n  ücrfd)icbcucit 
Orten  ift  berfetbc  aber  in  3)eutfd>lanb  t»crfd)icben,  n»a«  u.  '?t.  auf  bem  4.  bab.  ^anbel^^ 
ta^e  in  ©arlerube  bemerfbar  mürbe.  (Öer.  ©.  26  ff.)  SHon  einigen  6eiten  würbe  efl 
al«  üblid)  bejeiebnet,  im  3?abifcbcn  ?jranf  furter  Sffiecbfet  $5iöcontowecb  f  cl  ju 
nennen,  n>äb«nb  Öertincr  u.  St.  SBccbfel  3)eüifcn  biegen,  fiüx  habend  ^erbSItniffc,  mo 
ein  „inlSnbt  fd)er"  5öcd)felvlaö  febtt,  ift  bie«  cbaracteriftifd).  5J)a«  nur  bebingt  JRicb= 
tige  eine«  fötalen  6)}rad)gebraucb«  würbe  aber  aueb  betont. 

MT)  iiem  Stanbjjuncte  eine«  cinjclnen  (^clb^>la^e«,  ).  53.  ^ranffurt«,  au«  ift 
biefc  Untcrfcbeibung  ber  „fremben"  3Scd>|el  jwar  unwidjtiger ,  aber  fofern  fich  biefer 
IMah  *u  einer  nationalen  $olf«nnrthfcbaft  remnet,  ift  Tic  boeb  aueb  3ivcrfmS^iig. 

M«l  $ie  3obl  ber  33an!plä^c  biefer  5öanf  bat  enbc  1868  150  crreio)'t  unb  ift 
feitbem  mieber  um  einige  vermehrt  worben.  8.  audj  Waffe,  ^ßreuö.      ©•  1  ff. 
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Seforgung  oon  <5incafftrungen  fätttger  ^lafcwechfef  unb  bei  einem  ftiliak 
fnftem  aud)  Dlemeffenmechfel  für  Rechnung  dritter. 

£)iefeö  ©efchäft  gehört  als  fold)e8  nid^t  ju  ben  Wctiugefchäften,  ba  bie 
23anf  babei  fein  &arlet)en  gewährt.  E  od)  geht  eä  leicht  in  baS  gewöhnliche 
$)iöcontogcjchäft  über,  inbem  bie  2Bed)fel,  befonberä  bie  ittemeffen,  einer 
33anf  ganj  wenige  $age  nor  Verfall  ftatt  $um  gemöhnlidjen  3>ncaff°  Sur 
$5i3contirung  überreizt  werben.  $)aä  ijncaffogefchäft  ber  öffentlichen  ©ans 
fen  hat  namentlich  in  großen  £täbten,  wo  bie  <£incafftrung  bura)  bie  räum* 
lia)en  Ükrhältniffe,  bie  großen  Entfernungen  u.  f.  w.  crfd)wert  ift,  auch  in 
&eutfa)lanb,  j.  in  Berlin  beim  Kaffenoevetn  eine  erhebliche  2luäbehnung 
gewonnen,  (£S  ift  in  neuerer  3eit  aua)  fncr  oielfad)  in  baä  S)i8contos  unb 
9lnfaufgefchäft  oon  bemnächft  oerfallenben  SBechfeln  übergegangen,  fo  auch 
bei  ber  ^Jftreu&ifchen  Söanf.  539) 

$5ie  Unterfdjeibung  oon  SDiäconto*,  ftemeffen»,  3ncaflon,cc^s 
fein  unb  ber  bezüglichen  öanfgefchäfte  fommt  bann  aua)  in  ben  $efe&en 
unb  etatuten  Dielfach  cor,  inbem  bie  „Söefugniffe"  ber  ©anfen,  Söechfet 
ber  einen  unb  anberen  9lrt  ju  erwerben  unb  als  fpeciette  Scotenbecfung  $u 
benufcen,  oerfchieben  normirt  finb. 

Söenn  bie  ©ecfung  mit  2ßed)feln  als  bie  befte  fpecielle  unb  fubftbiäre 
Sftotenbecfung  einmal  zugegeben  ift,  fo  müffen  für  bie  2ßahl  jener  SöechfeU 
arten  unb  ber  an  lefctere  ju  ftellenben  $lnforbcrungen  bie  bret  $eftchtäpuncte 
möglichfter  (Sicherheit,  leichter  sKealif tr barfei t,  alfo  namentlich 
fur$er  SBcrf allzeit,  unb  oolfgwirthfdjaf tlicher  ($r f priefe t i dt> feit 
ber  einzelnen  Jßechfelgattungen  entfärben.  @ä  ift  flar,  bafj  in  biefen  93e$ie* 
hungen  niel  auf  bie  concreten  ißerhältnifje  ber  $$olfawtrtf))chaften  unb  Orte, 
an  welchen  bie  Saufen  operiren,  anfommt  unb  fid)  banach  bie  „allgemeinen 
Regeln"  mobificiren  müffen.  £)ie  ©efchäftäleute  felbft,  welche  fo  gerne  aud 
localen  unb  zeitweiligen  Sßer^ältniffen  it)reS  23eobad)tungäfelbc§  foldje  allge= 
meine  „©efefce"  ableiten  unb  babura)  oft  genug  bie  einfeitigften  $>octrinäre 
werben,  überfein  ben  berechtigten  (Jtuflufj  abweichenber  wirthfchaftlicher 
^uftänbe  unb  $eftaltungen  auf  bie  Sicobificatton  jener  allgemeinen  Regeln 
offenfunbig  häufig  am  Merleidjteften.540) 

SDie  SBechfel,  welche  eine  23anf  biöcontiren M1)  foU,  müffen  „gut", 
„folib",  „wirflichen  regelmäßigen  unb  legitimen  (^ejchdften  entfprungen" 
fein,  um  als  geeignete  9iotenbecfung  ju  bienen  unb  ba8  wichtige  Söanfge* 


539)  Wil  baraufl  f oll  fid)  bic  in  ben  legten  3fl^cii  wahrnehmbare  Slhnahme  ber 
£nrAfdmitt«\mfall}eit  ber  $öed>fel  bei  biefcv  öanf  erflären,  tUafewertfcl  1866  n.  1867 
63,  186K  59,  inlänb.  SKimeffcnw.  1866  33,  1868  28  Sage. 

54°)  Sehr  bentlid)  tritt  eben  bie«  in  ben  süorurttycilen  heroor,  weldK  man  j.  23. 
in  Hamburg  nod)  jefet,  bcfonbcri<  aber  in  ber  £cit  bei  1857er  Ärifi«,  jdjlcditweg  vielen 
V  1  a  u iv  e 1'.'  i  e  l  hegte,  aU  müftten  biefe  notbwenbig  (.^calü^tciiovaiuci  feilt,  iveil  eben 
in  Hamburg  nad)  örtlicher  fanfmännifAcr  ^itte  nid)t  flehen  Vla^ttpecbfcl  uerfauft  ivirb. 
ÜJcan  fennt  bic  coloffalen  Sdnmnbeleicn,  u>cld)c  batnaM  mit  OUncoocce^te«  oon 
<2d)ivebcn  it.  f.  tu.  an«  getrieben  tvurben.  €>.  nam.  bie  ?lrt.  b.  25 rem.  Jg»anb.  2^1.  über 
bie  ^amb.  Krife  im  3al)viV  n.  18f>8  (j.  2t).  ü.      S.  Jpcr^),  auc^  meine 

ttjeorie  b.  <peerf*en  2lcte  6.  28i>.  3»  Bremen  werben  bargen  gerabe  linißefctyrt  bie 
meiften  <Mcfd>äf tc  gegen  ^latm'edjfcl  gcmad>t. 

541)  Vieler  ^u«brurf  wirb  ohne  bcfcnbcrc  Beifügung  l;ier  nnb  fpStcr,  wie  e« 
and>  fonft  allgemein  üblid>  ift,  in  bem  oben  erwähnten  weiteren  »£innc  v>on  5)i«con; 
tirung  gebraucht,  alfo  für  „erwerben  von  3£cdifcln  mit  ?lbjug  be«  CieconM",  einerlei 
ob  ee  ^lafc--  ober  SHemeffenwedjfel  finb. 
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fdjfift  ber  SBedjfetbiScontirung  gu  einem  oolfSwirtfjfchaftlich  erfprteftlichen 
gu  machen.  9lber  leiber  gibt  eS  feine  ^albroegä  untrüglichen  allgemeinen 
Kriterien ,  nach  welken  biefe  Dualität  ber  2öea)jel  beurteilt  werben  fann. 
s3flan  barf  nur  gegenüber  einseitigen  Sluffaffungen,  welche  unter  ber  ©e= 
jd)äftSwelt  einzelner  ^läfce  oerbreitet  finb,  behaupten,  bafj  ber  Umftanb,  ob 
ein  28ed)jel  -^lofes  ober  ins  ober  auSlänbifdjer  :>tcmeffenroec^fel  fei,  an  f  i  dj, 
ja  nicht  einmal  in  einem  bestimmten  JpanbelSplafce  feinen  irgenb  allge- 
mein giltigen  Schluß  auf  bie  Dualität  biefeS  Rapier 'S  geftattet. 

£>ie  wenigen  allgemeinen  SlnljaltSpunfte,  meiere  man  gur  23eurtt)eilung 
ber  Dualität  oon  &kdjjeln  wot)l  aufgehellt  hat,  gelten  im  (fangen  für  alle 
jene  SBJedjfelgattunqen.  <Eie  haben  aber  nur  einen  gang  untergeorbneten 
practifa)en  2l*ertf),  weil  fie  eben  gu  allgemein,  gu  pag,  gu  unbeftimmt  finb. 
Ties  gilt  oon  ber  Jöeargwohnung  runber  Beträge,  ungefähr  im  gleichen 
Setrage  mit  benfelben  Unterfdjriften  wieberfehrenber  ©echfel,  woraus  man 
gelegentlich  auf  ©efälligfeitSaccepte  unb  2Hed>felreiterei  fdt)liegen  fann ;  ferner 
oon  ber  'Kegel,  baj  man  ftd)  an  bie  fogen.  naturgemäße  2öed)fclf ette 
hält,  inbem  man  barani  ficht,  bafe  ber  Sraffant  nad)  bem  normalen 33er» 
laufe  beS  oolfSwirthidmftlidKn  ftbfafcprogeffeS  ber  natürliche  $$erfäufer, 
ber  Slcceptant  ber  naturliche  .Käufer  ift  unb  mag  Dergleichen  Regeln 
mehr  finb.  ^ebe  (Srebitfrife  unb  Söanferottepibemie  liefert  für  bie  relatioe 
sJtid)tigfeit  foldjer  Regeln  SSelege,  aber  ebenfo  oft  faft  geigt  fie  Ausnahmen 
oon  biefen  Regeln,  inbem  banadj  gu  beargmohnenbe  SBedifel  ftd)  als  gut, 
anbere  als  fdjledu  erweifen.  ^ractifd)  am  ©tchttgften  ift  oiclleicht  noch  bie 
allgemeine  :Kegel,  sJflarimalcrebite  ber  einzelnen  firmen  nicht  nur  für 
bie  Stcccptbeträge,  waS  allgemein  üblich  ift,  fonbern  aua)  für  fämmtliche 
Obligoä  auS  WiroS  gu  beftimmen.  3n  itrifeu  hat  fich  bie  ©efahr  folchcr 
gehäufter  Obligos  auS  2Bed)feln  für  (^efd)äftSleute  unb  baburch  für  bie 
biScontirenbe  93anf  gerabe  wegen  ber  fonft  fo  günftig  wirfenben  wechfel* 
rechtlichen  Verpflichtung  oft  oerr)ängnijwoll  enoiefen.  SDenn  wenn  felbft 
ber  ©irant  fchliefelid)  oon  bem  Obligo  befreit  wirb,  fo  muß  er  bod)  gunächft 
einftehen,  gafjlen  ober  Sid)erftellung  geben  unb  wirb  baburch  fo  leicht  wenig« 
ftenS  gu  oorübergehenber  3ahlungSfuSpenfton  gezwungen.  (9lrtifel  29  ber 


beutf d)en  2öechfelorbnung  **2) !).  freilich  ift  bie  richtige  geftfefcung  ber 
9ftarimalcrebite  oollenbS  für  alle  Obligos  eine  fchmierige  <Sad)e,  ohne 
giemliche  SÖöillführ  unmöglich.  Unb  manche  $efd)äfte,  wie  bie  beS  SBanquierS, 
führen  nad;  ihrer  9iatur  gur  Häufung  ber  Obligos,  ohne  baß  barauS  auf 
eine  entfpreajenb  wadjfenbe  Unficherheit  ber  mit  bem  tarnen  folcher  girmen 
oerfehenen  5Bed)fel  gu  fd)liefjen  ift. 

tiefer  Langel  fixerer  allgemeiner  Kriterien  gur  Söeurtheilung  ber 
Dualität  ber  Söeccjfel  führt  für  bie  ®efefcgebung,  welche  ^ier  eine  Siegelung 
burch  i^r  $)agmifchentreten  für  geboten  fjält,  natürlich  manche  Schwierig* 
feiten  mit  fich-  SDie  mechanifd)en  Regeln,  bie  fie  brauchte,  fehlen  eben 
ober  werben  mehr  ober  weniger  fingirt,  leiben  bann  an  unoerfennbaren 
Jehlern  unb  ©infeittgfeiten  unb  finb  ber  9luSnat)men  bebürftig.  £>ie  üblichen 
(statutenfafoungen  finb  baher  aua)  immer  nur  9iothbehelfe.  <5ie  müffen 
möglichft  fo  getagt  werben,  wie  eine  oerftänbige  folibe  33anfoerwaltung  fie 


54J)  SefanntUtft  i»  fiübeef  1857  nürftid)  geitnmfe  aufgehoben,  wa8  aueb  in 
Hamburg  beantragt,  aber  boeb,  glücflia)  oermieben  »ovben. 


SBagntr,  «uladitfn 
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jtdj  jur  föidjtfdjnur  aue$  freiwillig  neunten  mürbe.  StBer  oft  wirb  man 
babei  an  fiorb  91fbburton'§  6afo  über  bic  ^eel'f$e  5lctc  erinnert:  roie 
bebenflid)  eS  fei ,  eine  mea)anijcf)e  :)tcgel  in  folgen  fingen  an  Stelle  beä 
menfdjlidjen  UrtyeUS  gu  fefcen.  *43)  3um  $*ofte  ift  nur  Ijinjujufügen ,  bafe 
ein  foldjeä  93orgeb,en  auf  allen  (Gebieten  ber  (Mefefcgebung  unoermeiblia)  ift. 

jgyinfid^tlid)  ber  SMäcontirung  oon  ^Uafcroedjfeln  unb  beS  ?ln= 
faufS  oon  in*  unb*  auälänbtfa)en  ftemef fenroeebj  ein  wirb  bann 
bie  ©efefcgebung,  j.  23.  in  einem  allgemeinen  Sanfgefefc  ober  bei  ber  geft* 
fteüung  oon  Statuten  gu  concejfionirenber  Tanten,  aua)  in  SDeutfdjlanb  fic^ 
paffenb  galten  an  bie  ganje  Stellung  ber  $anf,  an  bie  Stellung 
ib,reä  $)omicilptafce3  alö($elb=  unb  £anbelöpla^,  anbieSKögs 
lidjfett  ber  <£rrid;tung  oon  Filialen  unb  Agenturen  an  an* 
bereu  ^lär^en  unb,  roaS  mit  biejen  brei  fünften  fd;on  gufammen bangt, 
an  bie  2öaf)rftf)einlicf)f et t,  bafe  bie  23anf  bie  geeigneten  s4>erf o  = 
nen  $ur  Prüfung  ber  i§r  überreizten  &*cd)fel  unfa)mer  ftnbe. 

£ine  ßentralbanf,  eine  größere  23anf  überhaupt,  eine  $anf  an 
einem  größeren  ^lafce  fiat  §u  ifrrer  erfprieftlta)cn  9i>irf)amfeit  ben  9lnfauf 
oon  2Bed)ieln  auf  anbere  ^läfce,  in  ber  Siegel  auch,  auf  auswärtige, 
je  nad)  ben  ßocalocrljältniffen  aber  auf  oerfa)iebene  fote^e  ^löfte  nöttyig. 
©ie  finbet  aua)  oorjugäroeife  foldjeS  „SDtScontomaterial",  fie  bebarf  meiftenö 
ber  Filialen  ober  Agenturen  für  einen  orbentliajen  ©efc^äftäbetrieb  unb  fie 
ift  in  ber  tage,  bie  2öea)fel  gehörig  gu  prüfen  ober  burd)  ben  SBeijug  geeig* 
neter  ^Jerfonen  prüfen  gu  laffen.  £aö  tftemcffcnroecb^elgeidjäft  rairb  einer 
foldjen  3tonf  oft  beffereä  Rapier  gufüfvren,  alä  ba§  ^lafcroedjfelgefdjäft. 
©oroeit  erftereä  ted;nifa)  fernerer  511  beurteilen  ift,  muffen  nur  für  eine 
roirffame  (Jen  für  bie  geeigneten  SBorf errungen  getroffen  werben.  SDie  ®e* 
fefce  unb  ©tatuten  b,abcn  bab,er  btefen  ^roeig  bc§  2£ed)felgefd)äftg  unb  na* 
mentlid)  aud)  bie  auäroärttgen  9Bea)fel,  roeldje  eine  bcfonberS  gute 
fpecielle  Motenbecfung  abgeben  unb  bem  ©aaroorrau)  in  oieler  £>inftd)t 
gleich,  pi  ftellen  finb,  bei  foldjen  SSanfen  unbebingt  neben  bem  ^la^roea)jeU 
$efdjäft  jugulaffen. 

S^icS  gefdjieljt  benn  aua)  in  betreff  nidjt  nur  ber  inlänbifcb,en  föe* 
meffen,  fonbern  aud)  ber  auäroärtigen  S5kd)fel  mit  9cect)t  bei  ber  <l$reu&i* 
fa)en        granffurtcr  M5),  23aierifa)en       ßeipgiger,  Wremer, 


M3)  Nothing  can  be  moro  absurdly  presumtuous  than  to  Substitute  machi- 
nery  in  such  a  case  for  human  understanding ! 

6M)  5?et  ihr  tute  bei  allen  anbeten  beutfeben  hänfen  begebt  fte&  bev  SluSbruc? 
„auöto&rttgc"  SBcdifcI  freilief»  junachft  unb  vornehmlich  auf  bie  in  $tö$n  anberer 
beutfeben  Staaten  jablbaten  9Bed)feI.  <Kteui?.  O.  §  4,  „inöbefonbere  jum  S?el>uf 
ber  SBcgiebungen  oon  eblen  SJietallen  unb  2Künjcn".  eine  aud)  fonit  noch  oftcv«  oor= 
fommenbe,  jiemlicb  iiicbt«fagenbe  Claujcl.  $er  «nfauf  auen>arti<»er  ©e*jel  toirb 
neuerbing«  in  flrb^erem,  aber  immer  nod)  fletnent  Umfange  oon  ber  ^reuß.  SPanf  bc^ 
trieben,  burd>fcbtt.  9lnlaa,e  barin  1865  1,805.000,  1867  3,636,000,  1868  3,605,000  Xblr., 
neben  37.**  SKtU.  in  biöcont.,  26.11  9J(iU.  Iblr.  in  tnlanb.  JRcmeifcittoecbieln  in  1868. 
£er  99egtiff  befl  „auÄtvSrttgen"  S55cebfel«i  tvürbe  je|jt  kotnigfteiK  auf  bie  au&crbalb  bc* 
9iotbb.  ^uubcö  gablbareu  ju  befcbrSnfcn  fein. 

M)  5trt.  23,  mit  uicbt«fa^cnben  ßlaufeln  (,jut  jeitto.  nu^b.  Anlage  müffifl. 
CaffcnbenSnbe" ,  „wenn  ftcb  fonfi  ba«  SBebürfnifi  jei^t"  u.  f.  to.).  gactifch  in  jieml. 
Umfang,  ©cot.  1869  c.  6  gjlitt.  fl.  frembe  neben  c.  12  SDWU.  fl.  biöcont.  ©eehtcln. 

*46)  S  63,  mit  (5laufeln,  roclcbe  ba«  ®efcbaft  tocl>l  jiemlich  unoractifch  macben 
(Hinterlegung  eine«  früher  jablbaren  ©olaroeebfel«  ©eitenfl  bed  Inhaber«  I). 
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Sübetfer  ^rtoatbanf  u.  a.  m.  ißon  ben  preufeifd^cit  $riöat6an?en 
bürfen  Dagegen  nad)  ben  urfprüngltchen  Statuten  nur  bic  m  ©anjig, 
5Ragbeburg,  23re3lau,  Stettin  auäroärtige  2Bed)fel  anfaufen. 
(Jrft  bei  ber  Erneuerung  ber  Gonceffion  (in  ben  %a1)xtn  1865  ff-)  »f*  biefe 
93efugnife  aud)  ben  anberen  s}?rioatbanfen,  wie  ber  Kölner,  Königs* 
berger,  gleichfalls  ©erliefen  roorben.  9cur  bie  SDanjiger  betreibt  biefen 
(^efdjäftgäroetg  bisher  in  größerem  Umfange.  $5a3  $efa)äft  in  inlänbi(a)en 
SKemeffenroechfeln  roirb  biefen  hänfen  bura)  baS  SSerbot  ober  bie  $öefd)rän= 
fung  in  ber  (Errichtung  oon  Agenturen  84*)  tuo^I  etroa§  unterbunben. 

kleinere  SBanfen  bagegen,  Tanten  in  Sttebenp läfoen  ohne  Jilialen 
in  großen  finb  roeber  fo  geeignet  roegen  mangelnber  ©efchäftäbejiefmngen, 
eigentliche  du 3 ro artige  SBcchfel  gu  prüfen,  nod)  bebürfen  ihre  tfunben 
ber  £ilfe  ber  San!  in  biejem  $efd>äfte  fo  fer)r.  $)er  9luöfchluj?  beö  9ln* 
.  faufö  auöioärtiger  2£ed)fel,  ober  roenigftenS  bie  (Mlärung,  bafj  biefe  $&>echfel 
nic^t  mit  jur  fpeciellen  ^otenbeefung  bienen  foHen,  ^at  baher  Manches 
für  fid}.  £en  fleinen  beittfchen  ,3ettclbanfen  finb  in  biefer  §inficht  roo^l  oft 
guotel  Sefugniffe  eingeräumt  B4H).  9htr  barf  fid)  gerabe  in  $)eiitfd)lanb  unb 
im  3n te reffe  be3  foliben  3Bea)felgefa^dftg  ein  fötaler  ^luSfchlufe  nicht 
besiegen  auf  3Bed)fel  ber  h auptf äd;l ia)en  beutfa^en  Söörfenpläfce, 
minbeftenä  nid)t  beS  ^lafceä,  melier  für  bie  (Megenb  ber  San!  ber  eigene 
lid)e  ©echfelplafc  ift,  alfo  j.  $8.  bei  ben  fübbeutfa)en  ©anfen  ntc^t  auf 
granffurter,  bei  ben  anberen  nicht  auf  Söcrliner,  Hamburger,  &ip$iger 
2öed)fel.  93ielmehr  finb  unabhängig  oon  ber  politifdtjen  3errc^6un9  Der 
nationalen  Solfäroirthfdjaft  foldje  25kd)fel  alä  inlänbifa)e  SRemeffen* 
roedjfel  anjufehen.  (gerabe  fie  finb  eine  geeignetere  fpectelle  9loten* 
beefung  alö  bie  ^lafcroechfel  unb  eigentlichen  (b.  h-  prooinci eilen  auf 
f  leine  Webcnplafce  lautenben)  inldnbifa)en  9tcmeffenroea)fel  fleiner  3ten= 
fen.  649)  £iefe  (S5efia)t§puncte  muffen  bei  einer  allgemeinen  gefefclichen  Stte* 
gelung  be§  SBanfroefeng  in  2)eutfa)lanb  mafcgebenb  fein. 


84T)  TOeift  erft  bureb  bic  neuen  Statuten  erhielten  bie  <ßrioatbaufen  bie  Urlaubs 
nifc,  Agenturen  311  errieten,  aber  nur  innerhalb  i r) r e r  ^roüinj! 

64fl)  ÜDlcift  ift  furjweg  iu  bem  iMbfcbititt  r?om  (Sefcbfiftfl;  ober  Söirfungfifrci«  ber 
hänfen  bie  93efugnifc  ertbeilt,  „löecbjel  ju  bifleontiren  unb  anjuraufen",  ebne  baft  im 
abfebnitt  von  ber  (fpeciellen)  Wotenbecfung  genüffe  SBccfofel  alö  5Decfuug  auögcfcbloffen 
finb.  S>araufl  folgt  bic  unbebingte  3utofH»ng  au*  auswärtigen  SBeAfel.  j.  53. 
©tau« et.  $  10  SR.  2,  S  H,  SDarmft.  $  12  9c.  2  (SBertfcl  auf  ^läfce  mit 
©anfftl.,  9lgenturcn  ober  üDclccjirtcn  ber  33auf  bürfen  biöcontirt,  58ed)iel  auf  „alle  ^an- 
bel«plä^e"  gefauft  werben,  fie  finb  alle  auöbrüdlicb  jur  fpec.  Siotenbecfuug  jugelaffen, 
S  lö),  ©era  S  M  9L  1,  &annoi>.  S  13b  u.  S  14,  2ur.  S  12  9?.  3  u.  $  15, 
ajeein.  S  14  31.  1  u.  9ftu$tr.  ,^u  S  14  9t.  9.  —  ©d  ber  J5cff.  93.  $  3b  ift  mit 
jn?eifeltyaftcm  (Sinne  nur  von  „fcßecbjel  biecontiren"  bic  9iebc.  J5ie  Jpomb.  55.  S  2 
ift  auf  Siöcontottecbfel  befebranft.  -—  91  oft.  $  17  9i.  3  „Slnfauf  foliber  auf  auswärtige 
^lä^e  gejogener  fficcbfd".  9^  $  37  9c.  4  h  finb  biefe  mit  al«  fpec.  ftotenbeefung 
uorg  efebrieben,  inbem  nur  \/2  ber  9?otenbccfunA«n>e*fcl  «piatitvccftfcl  fein  bürfen. 

*49)  (S.  bie  le^tc  33cft.  bei  b.  iRoft.  53.  —  gemeint  finb  JBccbfcl  ber  genannten 
«rt  woty  im  ®otb.  <5t.  9lrt.  14  b,  wonacb;  „bie  |«  faufenben  CSffecten  im  Snlaitbc 
ober  in  einem  ^anbel«vla^c  C  ,oa*  »0  «in  „^anbclöpla^"'?)" ,  bie  Siöcontocffccten  nacb 
a  in  Crten,  n>o  bie  93anf  33crwaltung«ftcllcn  hat,  zahlbar  fein  müffen.  —  ©ut  ift  bic 
SBeft.  in  ben  etat.  b.  tbür.  33.  $  13  9i.  1  u.  5öeim.  33.  S  13  1,  baß  bie  ju 
biöcontircnben  SBeebfcl  in  Staaten,  in  benen  ba«  aügem.  beutfAe  ©ecb,felredrt  gilt,  jab> 
bar  fein  müffen.  9^ur  ftnb  baburc^  bie  gcfSbrlic^ften  aller  fremben  Sedjfcl, 
bie  auf  Papierwährung  lautenben  ofterreicfyifcben,  nicht  au«gci(f>loffen.  —  3n 
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2)tc  geftfefcung  »on  Ouotcn,  mul)  bcnen  fld^  bie  bret  ©attungen 
Söechfel,  bic  Wafr,  inlänbift^cn  »temeffen*  unb  anSroärttgen  äUcaifel  oer= 
teilen  f  ollen,  namentlich  oon  2)tar tmalquoten  für  ledere,  empfiehlt  fta) 
im  fangen  nicht  unb  fehlt  in  ben  beulten  (Statuten  aua)  atigemein.  £öcf)= 
ftenS  tonnte  man  an  bie  3u^affllll9  ausroartiger  ättfdjfel  jur  fpeciellen 
Sftotenbecfung  bei  f  l  e  i  n  c  r  e  n  Sanften,  roenn  | olajc  Söedjfel  niebt  lieber  ganj 
auägefchloffen  roerben,  bie  ©ebingung  fnüpfen,  baft  fie  eine  bestimmte  Citote 
aller  2üed)fel  nicht  überfchretten  bürfen.  ^infichtlid)  ber  richtigen  (Hntbei* 
lung  beä  Portefeuille^  mufe  fonft  benjenigen  Crganen  ber  s-8anf,  meldte  bie 
Genfur  ber  SHechfel  ausüben,  eine  freie  ^eroegung  gelaffen  unb  nur  auf 
bie  allgemeinen  Söeftimmungcn  über  bic  ©rforberniffe  ber  „bantmäfugen 
2öea)fel"  JKücf)ia)t  genommen  merben  (f.  u.  6. 284).  ©rabe  roegen  ber  mitunter 
größeren  ^djroierigfciten,  Memeffens  unb  ausrodrtige  2i^ea)fel  gu  prüfen,  tx- 
forbert  bie  Crganifation  ber  Ütfechfelcenfur  befonbere  Sorgfalt  unb  ift  roie*  . 
ber  bei  Heineren  kaufen  in  Webenpläfcen  ba§  ^cfdjnft  in  auäroärtigen 
äöea)|'eln  auögufdtjliefeen  ober  $u  befchränren,  weil  fia)  bie  geeigneten  Cr» 
gane  gur  Prüfung  ber  äöechfel  j^ier  51t  fa)rccr  finben,  ober  ihnen  nicht  leicht 
bie  richtige  Stellung  ju  geben  ift. 

I)  ftortfcfcung.  3n*befoubcrc  bic  Anlegung  eine«  iljcilö  befl  Qaax-- 

fonb«  in  aufiwärtigen  SSkchfeln. 

dagegen  fann  bie  ftatutarif dje  Ouotifirung  ber  nerfa)iebenen 
Söechfel  im  «Portefeuille  in  bem  oben  (6.  263)  berührten  «yall  in  grüße 
fommen,  roenn  (eigentliche)  auSro artige  5$ccbfel  als  birecteö  9lequi= 
oalent  beS  SaaroorratfiS  ntgelaffen  roerben,  b.  h-  ihre  ©in--  ober  otel* 
mehr  Abrechnung  oon  bem  gefefclich  oorgefdjriebenen  ©aar* 
oorrath  geftattet  roirb.  $)icfe  neuerbingö  öfters,  auch  in  ber  franjöfifdjen 
Sknfbebatte  ber  legten  Safyre  erörterte  doentnalitdt  mürben  roir  nach  bem 
Cbengefagtcn  für  tiein  er  c  ©anfen  in  iUebcnpläfcen  ntmal  oon  oorn* 
herein  auäfchlie&en.  gür  größere  in  £auptpldfeen,  befonberS  für  bie 
großen  europdifchen  (Sentralbanfen  unb  für  baö  lefctere  crfefcenbe 
Softem  fleinerer  ©anfen  in  tJH&feen  roie  9ceronorf  oerlangt  fie  aber  eine 
nähere  (frroäguug.  5)oa)  ift  h^bei  ber  3uftanb  ber  e  t  a  l  Iroährung 
unb  ber  uneinlöäbaren  s^apierroährun g  ober  m.  a.  3B.  c8  finb  foldje 
SBanfen  $u  unterfcheiben,  roclche  felbft  in  äftetallrodhrung  baar  jaulen  unb 
folche,  beren  9toten  gefefclich  für  uneinlöSbar  erflärt  unb  mit3roang3* 
curä  oerfehen  ober  roenigftenö  nur  in  einer  uneinlööbaren  $a* 
pierrodhrung  einlööbar  finb.  3n  cer  concreten  itage  ber  (Megenroart 
hanbelt  eä  ftcr)  in  biefer  {yrage  alfo  im  erften  gatle  um  bie  Sentralbanfen  oon 
Bonbon,  ^arig,  Söcrlin,  Slmfterbam,  23rüffel,  granffurt,  bie  größeren  fean* 
binaoifchen,  ferner  um  einzelne  aubere  beutfdje  unb  fcfjroeijerifche  Saufen, 
roela)e  naa)  ihrer  unb  ihrer  $)omicilpldfoe  (Stellung  im  Sikrfehr  in  befchrdut* 


ben  ^  a  b.  Statuten  ö.  1864,  bem  (*ut»urf  ber  9UujeorbnctencommiiTtcn  u.  bcö  ^Sanbel«* 
tag«,  bem  neuen  ©tatutenentnuirf  \>.  1869  ift  ber  Unfall j  von  ©eebieln  f*le*ti 
n?cfl  geftattet.  Debatten  über  bic«  ®c|'Aäft  n.  ben  SBerfauf  von  S(6feln  auf  bem  £an-- 
bel«tage,  wo  man  ©on  einigen  leiten  biefen  3ll?c'ö  rt«nJ  pber  tb,cihvcife  bejeitigen  wollte; 
j.  b.  Slmenbcmente  im  Söer.  6.  36  u.  (s}Hood)  über  b.  (^efatjren  bei  (Jrweit.  einer 
Bettelb.  u.  f.  w.  6.  21  ff.  (richtige  ©emerf.  über  bie  @efab,r  be«  93er f auf«  von  SBea> 
fein,  bofb  einfeit.  Söecorjugung  »on  ^la^wea^feln). 
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terem  Sflaafce  boa)  eine  äljnliä)e  33ebeutung  rote  jene  großen  Saufen  für 
bie  internationale  'üKetaUberoegung  beftfcen,  in  $>eutfa)lanb  etroa  noa)  bie 
Wremer,  2äa)fifa)e,  fceipjiger  Sanf.  3ur  jrociten  Gattung  gehören  bagegen 
bie  €efterreia)ifa)e  National*,  bie  ;>hiffifa)e  jKeidjg*,  bie  italienifa)en ,  ferner 
bie  norbamerifanijduit  kaufen  unb  bebingt  aua)  baä  6a)afoamt  ber  Union. 
Der  öfterreta)ifa)e  ikeidjsfcfia^,  auf  beffen  Oiea)nung  feit  1866  ja  ebenfalls 
roieber  große  s2)iaffen  uneinlöSbaren ,  ben  ^roangäcurä  füfyrenben  etaatä- 
papiergelbö  in  Umlauf  finb,  fönnte  ebenfalls  mit  in  33etraa)t  fommen,  roenn 
einmal  baS  bortige  8taat3papicrgelb  bauernb  bleiben  follte  unb  an  beffen 
2Biebereinlösbarfeit  ernftlia)  gebaut  roürbe.  3"  *>cr  angeregten  grage  $am 
belt  e3  fta)  bann  nia)t  allein  um  ben  SfletaHoorratl} ,  roela)er  $ur  fpeciellen 
sJtotenbecfung  beftimmt  ift,  foubern  überhaupt  um  bie  jDietallbeftänbe  ber 
23anfen,  alfo  aua)  um  bie  au§  ber  Einlage  beä  eigenen  .Kapitals  ber  33anf 
unb  befonberS  aus*  bem  Depofttengefa)äft  l)ernu)renbcn.  @rabe  für  bie  im 
ternationale  Uletallgelbberocgung  fommen  bie  Depoftten  oorgugä» 
roeife  unb  in  erfter  l'inie  mit  in  33etraa)t  55°) 

Die  allgemeinen  (Jinroänbe  gegen  eine  tfjeilroeife  Anlegung  beä  ©aar* 
oorratf)ä  in  auswärtigen  2Sea)feln  finb  fclbftüerftänblta) ,  bafe  lefotere  eben 
nia)t  23aargelb,  nia)t  gefefclia)e3  3af)lung3mittel  ftn°/  wit  ifjnen 
nur  unter  freier  dinroilligung  beS  SBanfgläubigerS ,  9Joteninfjaber$ 
ober  Deponenten,  rea)tSgiltig  .ßaljlung  Qeleiftet  roerben  fann  unb  aua)  bie 
beften  25>ea)fel  feine  abfolute  2ia)ertyeit  gewähren,  Icfctere  jeboa) 
für  ben  ofmefnn  ftetS  nur  einen  3?rua)tf)eil  ber  9toten  u.  f.  ro.  btlbenben 
(nnlöfungöfonbS  geforbert  roerben  mufe.  £o  gut  als  einen  auswärtigen, 
in  ber  betreffenben  fremben  Wctattroäbrung  unb  2Jcün$fujj  $al)lbaren  28ea> 
fei  fönnte  man,  roirb  bemerft,  ja  aua)  einen  inlänbifa)en  2\>ea)fel  als  öoti% 
ftänbige  2ubftitution  bcS  2?aarfonbS  julaffen,  ja  biefen  noa)  eljer,  ba  er 
auf  bie  l)eimifa)e  (Mbforte  lautet  S)ian  fäme  auf  biefe  Söeife  folgerichtig 
batyin,  gar  feine  ober  faft  feine  23aarbecfung  gu  verlangen  unb  fia)  mit 
©ea)felbecfung  511  begnügen. 

£ola)e  fa)etnbar  unroiberleglia)e  33eroeiSfü!jrng  fiat  jeboa)  me$r  ben 
£a)ein  als  bie  2öirflia)feit  ber  Dinge  für  fia).  Stamentlia)  läuft  aua)  bei 
u)r  ftitlja)roetgenb  roieber  jener  £auptirr tljum  unter  (f.  aua)  oben  6. 
233),  bafj  bie  (größere)  9ioteneinlöfung  unb  SRücfforberung 
oon  Depositen  oor  uefjmlia),  roenn  nia)t  auSf  a)liefjlia)  auS  ei« 
nem  SHtfttrattett  in  bie  £ia)erljeit  ber  9toten  u.  f.  ro.  ober  in 
bie  ftete  &aar jaljlungS f äljigfeit  ber  23anf  Seitens  ber  ja  je* 
benfallS  bie  grofee  Sttaffe  bilbenben  inlänbifa)en  ©laubiger 
Cftotentnfjaber)  entspringe,  ein  ^Btrauen,  baS  fta)  natürlia)  nur 
ober  boa)  am  heften  bura)  „coulante  ^ietaü^a^lung"  befa)roia)tigen  laffe, 
roas  bafjer  baS  Sßorfjanbcnfein  genügenber  9)ietallbeftänbe  rrorauSfefce:  bie= 
feS  „33anf  rennen"  ift  aber  notortfa)  3ttmal  für  größere  23anfcn  nia)t  fo  ge* 
fäfjrlia),  roie  man  meint,  roeil  es  faum  anberS  als  in  ben  größten  politifa)en 
Jtataftropfyen  33eforgnifj  erregenbe  5lusbel)ttung  geroinnt  ober,  foroeit  lefctereä 
ber  galt  ift,  grabe  aua)  l)ier  ü)ietaügelb  für  in-  unb  auälänbifa)e  iHea)nung, 


550)  (5.  oben  (5.  233  ff.  unb  bie  borttqcn  Gttatc.  Xoctt'S  SBerT  ^at  biefen  ©a^ 
feb,r  genau  |«  erhärten  vjejudn  au«  ben  ivirfliajcu  33eobaa)tungen  im  i'eben.  dr  ifl  aber 
aua)  bebuetio  abzuleiten. 
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33.  wenn  in  einer  großen  potitifdjen  Grifte  oiele  Bertypapiere  auS  bem 
uälanb  $urütf[tromen  unb  fonftige  gorberungen  gefünbigt  roerben,  jutn 
©rport  geiuajt,  ftatt  helfen  aber  oft  genug  gute  frembe  Söed)fel  noa) 
beoorgugt  roerben.  $5er  „run  ausJ  ^i^trauen"  tft  ferner  bei  einer  größeren 
3ettelbanf,  beren  Notenumlauf  fidj  auf  taufenbe  oon  ^v11^*™»  ^n^er  auf 
[eben  burdjfdnuttlia)  nur  311  fleinen  Beträgen  unb  regelmäßig  über  ein 
größeres  Territorium  ©erteilt,  roieber  niajt  fo  leicht  gefährlich,  ai$  bei  einer 
ifcepofitenbant,  beren  immer  boefr,  nur  roenigere  (gläubiger  auf  einmal  grö* 
|ere  Summen  jurücf  $u  forbern  b,aben.  6M) 


Ml)  Serjrreid»  finb  befonber«  bie  CPrfabrungen  mit  ber  Oefterr.  Wa  tic  na  Ib. 
11.  ftranjBf.  93auf  im  3-  1848,  ben  *Hewr»orfer  kaufen  in  ber  .ftanbelöfrifi«  von 
1857  unb  ben  beutfeben,  namentlid)  ben  fleinen  3<Urtbanfen  im  3.  1866.  — 
Uebev  bie  Oefterr.  B.  f.  bej.  bie  offietöfe  tEcbr.  „b.  ofterr.  ^faticnalb.  Iföicn  1848" 
mit  iutereff.  Daten  über  bie  33ewegung  ber  33anfcaffen  vom  TOfirj  bi«  Wai.  ?lu*i.ügc 
barau«  u.  fvec.  Erörterung  ber  bamal.  Vorgänge  in  meiner  Oefterr.  ©al.  I,  44—50  u. 
2lnm.  25.  ftjlerbing«  fjat  in  ber  furchtbaren  bamaligen  Jhife  au*  ba«  „3'anfrennen  au« 
VHftirauen*  grofee'  9lu«bebnung  gewonnen,  bie  ftärffte  3lu*jablung  an  einem  £age  war 
920,450  fl.  (18.  üJeat).  in  ben  3  Senaten  Wärj  bid  Wai  ocrmiitbertc  fi*  ber  Woten» 
Umlauf  oon  214.'5  auf  177.M  mü.  fl.  (5.  2J?.,  ber  3*aarvouatb  oon  65.0S  auf  21* 
SRill.  H.  —  <$«  fehlte  aber  eben  eine  genügenbe  banfmäfuge,  b.  b.  leicht  realifirbare 
5Bef*affenbeit  ber  übrigen  Hetioa,  eine  richtige  unb  cncrgiidje  Di*contopolitif  unb  Qin-- 
jierjung  ber  ©echfcl  u.  tfombarb«  u.  bie  <&taat«fchulb  vei  mehrte  fieb  nod».  Der  Jlnbr  ang 
an  bie  Gafien  war  enblich  bocf>  auch  hier  vornehmlich  wegen  Nachfrage  oon  Metall  jum 
(frport  fo  gefteigert,  hier  hätten  alfo  frembe  53echfel  biefelben  Dienfte  geleiftet. 
—  Ueber  bie  ftranjöf.  33.  im  3-  1818  vjl.  namentlich  ben  intereff.  Bericht  be«  bamal. 
33anfgouverneur*  b'flrgout  (Journ.  des  £eonom.  XXII  ober  1849  I  p.  426  ff.), 
banacb  bie  DarfieU.  0.  O.  #übner,  ttanfeu  c.  190  ff.,  ($  ou  reel  le=  «5  ö  n  eu  il,  unb 
in  meiner  Oefterr.  33al.  I,  64  ff.  Die  burd»  bie  9iabrung«mittelfrife  von  1846/47  febr 
gefdjwächte  ftranj.  33.  (f.  bie  Daten  hei  Raffe,  $reu|.  33.  6.  83)  wäre  boch  Danf 
ihrer  banfmäfj.  bedungen  trofc  be«  febredenerregenben  foctalift.  Cbaracter«  ber  1848er 
Bewegung  im  £tanbe  gewefen,  bie  ^aarjatjlung  ju  erhalten,  wenn  nid)t  bie  iRüdftcbt 
auf  bie  leibenbe  (^efd)ältowelt  eine  liberale  Di«contimng  veranlagt  hätte.  @ut«  au«; 
wärtige  ©edifel  hätten  bamal«  ganj  bie  Dienfte  3<aargelb«  geleiftet,  benn  für  mercantile 
3wede  wie  be«  allgemeinen  2)iifuraucn«  wc^en  würbe  gcrabe  j  u  m  (I  r  p  0  r  t  O^elb  gemaM. 
Tai  oorauegegangenc  hefannte  ©efchäft  mit  bem  ruf).  6  6a^,  ber  («olb  in  franj&j. 
Kenten  anlegte,  unb  bat  auperorbentliche  Steigen  ber  ^olbprämie  beftatigen  bie« 
ebcnfaU«.  —  lieber  bie  New  vor  f  er  Banfe«  im  3.  1857  f.  bef.  ben  53er.  be«  Ober= 
intenbanten  be«  ^Hanfwefen«  im  ^reufe.  .^anb.  9lrch.  1858  T.,  bie  ?lrtifel  be«  ©rem. 
331.  im  3.  1857—58,  banacb.  unb  nach  ben  9lutiäfccn  be«  (fcou.,  ber  Xime«  iL  bef.  be« 
Wewooif  ^cralb  bie  Darftellung  in  meiner  Xljeor.  ber  ^eel'|d>eu  ?lcte  263  ff.,  274  ff., 
ferner  (ocbäffle)  üb.  bie  bamal.  ^anbel«frife,  ceutfrte  «icrteljahrfchr.  1858  I,  Waffe 
93reu&.  33.  £.  35,  30  ff.,  83  ff.  u.  bef.  Gibbons  Banks  of  Newyork,  N.y.  185», 
ch.  19.  Die  Saufen  erlagen  befanntlidi  bem  verabrebeteu  9lnbrang  ber  Tc  vonenten, 
ntd)t  ber  Wotcniubaber.  —  Ueber  bie  beutfdjen  Oanfen  im  3-  1866  f.  bie  erwähnten 
9uff.  v.  (Hfter  i.  b.  3n*r.  b.  vreufj.  ftat.  ©ttT.  1867  6.  74  ff.  u.  bef.  Waffe 
in  £ilbebr.  ^atixb.  XI,  1  ff.  15;  f.  auch  oben  ?lum.  50.  Die  fleinen  Qanfen  jeigeu 
mit  weitigen  9tu«nahmeu  eine  grojje  ^erminberuug  ber  Woten  in  ben  Äriegomonatcn. 
Da  bie  33aarvorrätl)e  eh,er  jugenommen  haben ,  fo  ergibt  fich  febon  barau« .  baft  biefe 
23anfcn  Hd)  meiften«  burd)  Webuction  ihrer  Darlehen  halfen,  tua«  auch  bie  ftuftwcijc 
»eigen.  ?llfo  aud>  bier  war  bie  regelmäpifle  SRüdftrömnng  fo  wichtig,  ^ür  biefe 
feanfen  würben  auswärtige  SSöech^fel  ftatt  haaren  (^elb«  weniger  geeignet  fein,  ihre  Wo- 
teninhaber  unterlagen  vielfach  einem  ÜHi&traucn,  ba«  nur  burd»  baare  ?lu«jahlung,  refp. 
Sitrüdjiehung  ber  Raten  au«  bem  öcvfebr  ju  befchwi*tigen  war,  unb  hätten  frembe 
©ecbfel  nicht  ^u  verwenben  gewuftt.  Der  Notenumlauf  ber  ^reu»>.  33.  hat  ftch  währenb 
be«  Ärieg«  faft  beftänbig  etwa«  vermehrt,  ber  33aarvorrath  burd»  >3ilberfäufe  auf  feiner 
£öbe  gehalten,  frembe  ©ed^fel  hätten  luer  gute  Dienfte  aeleiftet  (f.  Gift  er' 6  Sab.  3); 
ebenfo  bei  b.  5  ran  ff.  ©<mf  (f.  »äffe  S.  17). 
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Sergeffen  ift  bagegen  in  obiger  SBeroetSfüljrung  roiber  bie  Anlegung 
eines  Ztyitö  beS  SaaroorratljS  in  auswärtigen  ©edjfeln,  baß  ber  Saarfdwfc 
ber  hänfen  regelmäßig  ben  f t ä r f f t e n  $lnforberungen  bei  einem  nn* 
günftigen  Stanbe  ber  auswärtigen  SSedjfelcurf e  auSgefefot  ift, 
roenn  auS  mercantilen,  freiließ  oft  mit  politischen  unb  fonftigen  tfrifen 
gufamtnenf)ängenben  ober  barauS  birect  t)eroorge^enben  Urfadjenbte  inter* 
nationale  ,3ai)lungSbÜang  paffio  ift,  „ Metall  auS  bem  fianbe  gef)t" 
unb  eS  oortt)eilf)aft  wirb,  Wlttaü  auS  ber  23anf  gu  gtefjen.  SDtc  (SrfaJjrung 
ber  grangöfifchen  San!  im  3at)re  1847,  ber  (£nglifcf)en  in  berfelben  3eit 
unb  oftmals  fonft  ift  bafür  befonberS  beroeifeub.  &ie  ftarfe  Nachfrage  nadj 
fremben  SBedjfeln  fteigert  beren  GurS  unb  bewirft  baburd)  fd)lie§lid)  einen 
größeren  $Retatterport.  ftrembe  2öea)fel  bilben  in  folgen  gälten  bat)er  ftot t 
beS  baaren  ©elbeS  eine  geeignete  £ecfung  ber  33anf  unb  eine  rentable  2tn* 
läge,  bei  melier  in  folgen  Reiten  an  bem  fjotjen  SBedjfelcurfe  gewonnen 
werben  fann.  (Sine  große  (Jentralbanf  erlangt  babei  gleidjgeitig  aud)  eine 
genauere  (5infid)t  in  (Sang,  !Kia)tung  unb  Umfang  ber  internationalen  3<H)s 
lungen  unb  beS  SftetallerportS ,  was  it)r  met)rfad)  gu  (Mute  fommt  unb 
jugleia)  eine  in  foldjer  ßage  öfters  ermünfd)te  birectere  (Sinwirfung  auf  bie 
üEöedjfelcurfe. 

©ine  t^eilroeife  Einlage  beS  gefe&tidjen  33aaroorratt)§  foloenter 
Saufen  ber  genannten  3lrt  in  auswärtigen  2Bea)feln  ift  bat)er  recht  wohl 
Suläffig  unb  erwetft  fich  oolfSwirthfct)aftlich  als  nüfcliä).  SDtc  ©anfoerwal* 
tuug  wirb  babei  freilich  befonbere  33orfid)t  in  ber  9luSwaljl  ber  SBechfel 
anwenben,  bat)er  oor  Klient  genügenbe  $efd)äftSfenntniß  in  biefem  Zweige 
beftfcen  muffen.  (Sbenbeßfjalb  ift  biefe  2trt  ber  Anlage  aud)  wof)l  paffenb 
auf  große  Sanfen  ober  foldje  in  bebeutenben  33örfem,  SBechfel*  unb  §am 
belSpläfcen  gu  befdjränfen.  s3tötr)igenfalIS  fönnen  bie  ftatutarifd^en  $Infor« 
berungen  an  bie  Sefa)affenl)eit  biefer  „auswärtigen  ^etalläquioalentwechfer', 
wie  man  fie  nennen  fönnte,  noch  gefteigert,  nur  2öea)fel  auf  beftimmte 
frembe  päfce  gugelaffen  unb  wohl  eine  Sftarimalquote  beS  SSaarfonbS, 
welche  in  folgen  2Bcd)feln  angelegt  roerben  barf,  angejefct  werben. 

3MSr)er  ift  übrigens  biefe  3ra9e  Den  foloenten  Santen  nod)  faum 
über  baS  ctabium  t^eoretifa)er  SDiScuffion  hinausgetreten.  88a)  S5)ic  großen 
europäifdjen  ßentralbanfen  inSbefonbere  t)aben  eine  irgenb  nennenswertere 
Anlage  in  fremben  3Bcc^fe(n  gu  bem  befprodjenen  j&rotü  nod)  nicht  gemalt 
unb  fa)einen  ber  „gefährlichen  Neuerung"  nicht  fet)r  gewogen  gu  fein,  trofc* 
bem  bie  Maßregel  offenbar  in  geftf)äitlichcr  A>tnfidt)t  für  bie  Sanfen  oer* 
locfenb  ift.  2lud)  fonft  benfen  ^ractiter  unb  £l)eorctifer  über  ben  ißorfdjlag 
fefjr  oerfrf)ieben.  (Sine  bebeutfame  Tragweite  für  eine  t)öt)ere,  weit* 
wirthfdjaftliche  $t)afe  ber  Grebitwirthf  a)af  t  möchte  if)m  jebod) 
nic^t  abgufpred)en  fein.  853) 


*52)  $>ie  bfin.  Wationalbanf  barf  btc  £alfte  ibre«  gefejjl.  93aarfonb«  in  Sarren 
ober  23ancovccd)|'cln  auf  ftambura,  ober  ©tctUua,n>cd>feIn  auf  Conbon  uorrStbia,  babeu. 

553  j  Ucbriflcnö  finb  bie  weiteren  uoIfditürtt)fct)aftHd>en  ^olijen  be«  <£t)fiem«,  ctuen 
ib.eil  be«  '-öaarfoubö  tu  fremben  2öcd)fcln  aujuleflen,  complicirtc,  über  rceldje  ftd>  nid)t 
mit  »enigen  S^ortcu  abfvrecbeu  läfet.  5Dem  (ibavacter  unb  3»ccf  biefer  Scbrift  ßcmäj? 
uermeibe  ich  e«  jtoar,  näher  auf  bie  tbcoretifebe  €eitc  biefer  unb  ähnlicher  fragen 
einju^ci1-!.  uve- Ki Ib  id^  aud)  bie  ^erbanblun^en  übet  alle  fold>e  ^unetc  in  ber  franjb? 
fijcbeü  Sanfenqu^tc  u.  1Ö65/Ü6  nidjt  jpecicü  in  jbiefcö  Söcrl  l;ereinjicl}e,  ba«  ootneb,mlid) 
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23on  größerer  practifd^er  ©ebeutung  ift  bie  Anlage  eineä  $f>etlS  ber 
Saaruorrätlje  ber  33anfen  in  auaroärtigen  95>ec^jeln  in  bem  ^weiten  ber 
obenerroätynten  jyällc  geworben,  wenn  eä  jicty  um  ^olfäroirt^jdiaften  mit 
Rapier mä^rung  fjanbelt.  §ier  roirb  ja  eben  SRetattgelb  roä^renb  ber 
SDauer  ber  ^apiergelbroirtfjföaf  t ,  mögen  bie  bieten  einer  Sßanf  felbft 
^roangäcurä  ^aben  (Cefterrei4  Italien,  nominell  aud)  iKufjlanb)  ober  nur 


nur  beit  practiidun  $wtd  ©erfolgt,  bei  beut  f  eben  Sanfgcfefegebuug  leitenbe  Qk= 
fid)t«pnuac  auijuftcUen.  Dod>  mag  biet-  folgeuber  (Ircur«  erlaubt  fein.  3u  jener  93anf; 
enqu^te  waren  u.  8.  (5.  Sßtreirc  für,  IL  fteulb,  SRotbfcbilb,  2Solow«fi  gegen 
eine  folebe  Wapregel  (i.  £ocT«  9refum6  ber  ©anfcnquMe,  Süb.  3tfd)r.  XXIl/307, 
310,  325,  315).  iie^tcre  behaupteten  namentlich,  bafe  ein  ^ortcieutUc  [rembet  SEÖecbiel 
nur  vermeinte«  Wiptrauen  ber  fremben  Banfe»  unb  Innigeren  Äampf,  um  ben  Saar; 
üorratb,  hervorrufen  würbe,  wäbrenb  ^ereire  in  biefem  Portefeuille  ein  Wittel  fab,  au6 
in  Jtrifcn  ben  SSccbi'elcuv«  für  ba«  ^ulanb  günftig  ju  baltm  unb  ben  Slbflufe  von  Wetall 
ju  üerljüten.  SBeibe  9lnfid)tcn  f$eiaeu  mir  einfettig  unb  iebief  unb  betrauten  bie  ftrage 
au«  einem  verfduebeneu  (^eftcbt«puncte,  obne  fid»  biefeö  Umftanbc«  flar  ju  werben.  Wan 
wirb  nämlid)  bie  boppeltc  Aufgabe  eine«  folgen  Portefeuille'«  frember  2öed)fel  unter- 
febeibeu  müfjen ,  einmal  al«  Wittel  }u  bienen ,  ben  ju  icbivacben  Saarvorratb  mittelfl 
Scjug«  von  im  ^nlanb  er  for  ber  lieben  Wetall  au«  bem  9lu«lanbc  ju  oerftärfeu, 
fobann  auswärtige  3abUtugeu,  n>eld>e  fonft  mit  bem  ber  Sanf  entjogeuen  unb  au«; 
gefübrten,  aljo  eben  im  9lufllanb  crforbcrlidjcn  Wetall  beglidjen  waren,  mit  jenen 
©echfeln  abjumad)eu.  Die  (Regner  ber  Wafuegcl  haben  ben  elften,  bie  Slnbäugcr  ben 
äweiten  gall  im  9luge.  fiefoterer  ift  nad}  bem  Cbcnerörtertcu  ber  practifeb  widrigere:  ein 
Canb  unb  für  baffclbe  feine  Saufen  braudjen  Saargelb  für  größere  Gablungen  im  9lufi: 
lanbe.  Daju  bienen  bie  fremben  SBeftfcl  fct>r  paffenb.  Die  Serftatfuug  be«  Saarvorratb«, 
um  ben  au«  W  i  fj  t  r  a  u  e  u  burvorgebenben  91  n f p r ü  du u  b  e «  3  n  l  a  n bei  ent= 
fprccbeu  ju  fönneu,  ift  practijd)  unwichtiger,  wenn  aud)  natürlich  in  üerfd>iebenen  $,t'\ia\ 
unb  Cänbern  von  weebfeluber  Sebcutung.  ilbaracteriftifdj  für  fianjofifdu  2jerl)ältnifje 
ift  nur,  bafe  gerabe  biefer  galt,  ber  in  Deutfchlanb  vornchnilicb  nur  bei  ben  f leinen 
Sanfcn  practifdj  bebeutfamer  ift,  trofo  be«  monopoliftifd)en  Sanfiuftitut«,  bort  dou  man- 
ebeu  Seiten  fo  febj  tu  ben  Sorbergrunb  geftcllt  wirb. 

Die  ^eriügung  ber  Sauf  über  frembe  Söeef>iel  madjt  in  bem  anberen  ftatle  na= 
türlidj  ben  (Jrport  eine«  entipreebenben  Setrag«  Wetall  unnetbig,  fo  bafe  aud)  bie 
SBaarworratbe  ber  au«lanbifd>cn  Sanfcn,  in  welche  lefctercn  vermuthiieb  ba«  fouji  im 
2lu«lanbe  eingejübrtc  Wetall  —  weuigften«  jcitweilig  —  gefloffeu  wäre,  in  biefem  Ser; 
r;ältnip  weniger  wad)ien.  9lber  al«  Wittel,  ben  aßkcbfelcur«  fünftlicb  viel  günftiger  |il 
Ijalten,  al«  er  fonft  wäre,  barf  bie  öanf  ihr  frembe«  ©eebjelportefeuille  uiebt  beiluden. 
(Sie  mup  biefc  ©ed?fel  vielmehr  ju  bem  bbdjfimöglicben  greife  begeben,  ben  fic  erbalteu 
fann  unb  bei  welchem  iljrc  vJioteuinbaber  unb  Deponenten  ibr  bie  255ed)fcl  ftatt  baaren 
(i5elb«  gerabe  noch  abnehmen.  Diefe  fd>einbar  egoi|"tiid)e  ^anblungöweife  ber  Sauf  ifi 
oolf«wirtbfd)aftlich  burd^auö  notbwenbig ,  foll  bie  Einlage  be«  Saarvorratb«  in  fremben 
2Öechfeln  nicht  febr  bebenriidje  Jolgeu  b^ben.  Denn  ber  günfhgere  ©echfclcur«,  %u  wel- 
chem bie  33anf  oerfaufte,  würbe  fonft  bewirten,  bap  bie  in  ber  Siegel  ftarf  mitjpielenbe 
eine  Uriache  ber  ungüuftigcu  ä«blung«bilanj,  ein  ju  großer  ^"»Vort  Don  ©aaren  unb 
©ertbpapieren  unb  ju  flciuer  ©rport  bcrfelben,  noch,  länger  ober  nod)  erheblicher  wirf= 
fem  bliebe.  Der  Wetallcrport,  welcher  hier  ba«  Heilmittel  ift,  würbe  biefe  .§citfrait 
nid)t  ober  nur  in  geringerem  (^rabe  crlana.cn,  iveuu  er  in  ber  ftorm  ber  Begebung 
au«wSrtiger,  aber  ju  billig  geftcllter  frember  3Bc*jcl  erfolgte.  Die  ju  befeitigeubc  unb 
an  fid)  burd>  bie  Begebung  frember  SBcchfel  ju  bem  ben  donjuncturetl  gemäßen  öurfe 
auch  redu  wohl  befeitigbare  Urfachc  bc«  Wipftaub«,  eben  be«  Wetallcrport«,  würbe 
alfo  fortwirfen. 

911«  Wittel,  ben  im  3  u  lanbe  ju  beffen  £  werfen  nöthigen  93aari>orratl? 
burch  dittcafftiutig  ber  fremben  Söecbfel  unb  baare  9iemittiruug  bc«  Setrag«  au«  bem 
91u«lanbe  ju  üeifiärfett,  betrad^ten  wir  ba«  uad)  obigem  93orfd?lage  regclmSpig  unb 
bauet  nb  gehaltene  frembe  Jöcd)felportefeuille  auch  "'*t.  Da  wirb  beffer  ba«  Saar= 
gelb  felbft  in  ber  Sauf  liegen.  Wu§  aber  einmal  in  gewiffen  Reiten  ber  Saaruorratb 
bind)  auiwattige  Wctallbejüge  verftarft  werben,  jo  änbert  jeuer  Sorratb  frember  5öed)jei 
im  SeHtc  ber  Sanf  an  ber  gegeniciugeu.üagc  bev  Sanfcu  unb  SolföwUt^'djaftcn  »ers 
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in  einem  mit  ^roangäcurö  Bergenen,  nidjt  gegen  SRetaflgelb  einlöäbaren 
^apiergelb  ^a^lbar  (ein  (@nglanb  1797  — 181Ü,  9iorbamerifa  jefct),  -gar 
nia)t  für  bie  &rotäe  *>er  $oteneintöjung  gebraust.  @in  s}fletailrjorrau) 
hierfür  ift  aljo  unnüfc.  Mua)  für  ben  {ebenfalls  f c^r  problematifcf)e n 
ijroeci,  roentgftenö  burä)  bie  £l>atfaä)e  be8  2$orf>anbenfein§  eimä  geroiffen, 
boa)  nunmehr  gang  müfu'g  Uegenben  $aarrjorratfy8  ben  tfrebit  be8  unein* 
lösbaren  ^apiergelbö  }u  (jeben,  —  ein  (^efiajtäpunct,  ber  fta)  noa)  neuere 
btngä  bei  ber  iKuffic^cn  *Keia)&  unb  Cefterreiajifdjen  Wationalbanf  ganj 
oerfeljlt  erroiefen,  gleia)roof)l  rjon  ben  SÖanfrjerroaltungen  unb  ginanjminis 
fterien  feftgeljalten  roirb  — ,  aud)  für  biefen  Rmd  finb  jebenfaüS  anSmär* 
tige  9KetaHn)ecf)jel  |o  gut  als  Sftetatlgelb  i'elbft.        wirb  babei  bodj  nia)t 


fchiebener  ßänber  nicht«  ©efentlicbe«.  Ecnn  entweber  repräfentiren  jene  Söecbfcl  ba«  im 
2(u«Ianbe  ftehenbe  ©utbaben,  welche«  feinerjeit  au«  ber  9ln(aote  be«  erportirten  ibeil« 
bei  ©aanjorratb«  eutftauben  ift.  Vann  jiebt  ba«  ^nlanb  nur  CIU  Ätt^itol  ein, 
welche«  ba«  2lu«lanb  nur  wegen  jener  SJJafercgel  ber  ^eimifebtn  Sauf  fo  lauge  jur  ©er; 
füguug  b,atte.  $)ie  £age  be«  3n=  unb  v2lu«laiibe«  unb  ihrer  ©anfeu  ift  aljo  wieber 
biefelbe,  al«  wenn  bie  Wapregel  überhaupt  niemal«  ftattgefunben  bitte.  Ober  jene  SBedV 
fei  finb  gewöhnliche  <«cfd)äft«tratten ,  welche  für  ©rporte  be«  ^nlanb«  Can  SBaarcn, 
Wertpapieren  ober  au*  Gbelmetall)  auf  ba«  5lu«lanb  gebogen  unb  von  ber  ©auf  an; 
gefauft  rourben.  Cefctcrev  Umftanb  änbert  an  ben  gegenteiligen  3chulbuerbältniffen  bei 
oerfchiebenen  ©olf«wirtbfdiaftcn  nicht«  weiter,  al«  baf?  bie  febwebenbe  £dmlb  be«  3lu«* 
ianbe«  an  ba«  3u!anb,  welche  jene  ©eebiel  barftellen,  ftatt  fouft  ucrmutblich  raieber  ab; 
gewicfelt  ju  werben,  burch  ^ajwijAcntreten  ber  ©auf  eine  unter  fortgefefcter  Erneuerung 
ber  cinjeluen  titel  langer  flehen  blcibenbe  ftorberung  ber  ©auf  an  ba«  vJlu«lanb  wirb. 
Sirb  biefe  gorberung  burch  ©iucafftruug  ber  3öectjfcX  unb  Sejug  befl  baaren  ©etrag« 
in  einem  gegebenen  SJtomont  eingejogen,  fo  wirb  bie  Jage  für  ba«  $n=  unb  9lu«lanb 
nur  biefelbe,  welche  fonft  unter  anberen  ©erbältniffen  ohne  bie  ©auf  fdwn  früher  ein* 
getreten  wäre. 

ftür  ba«  ?lu«lanb,  in  beffen  SBcchfeln  eine  frembe  ©anf  einen  iheil  ihrer  ftonb« 
anlegte,  ift  biefe«  (^eichSft  iafofern  immer  tortbeilhaft,  al«  e«  ihm  ein  Äapital  juführt. 
Da«  3nlanb  bat  nur  ben  9hi&en,  ein  fonft  müßig  liegenbe«  Äapital  uerjiuft  ju  erhalten. 
Unbequcmltcbfeiten  fönnen  für  ba«  2lu«lanb  nur  au«  ber  pl 5 glichen  Äünbigung 
entfteben,  hoch  werben  fic  burch  bie  auberweiten  ©ortheile  wohl  aufgewogen  werben.  3>n 
biefer  £inficht  gleicht  bie  Anlage  eine«  ©anffapital«  in  fremben  Söcchfcln  für  bie  weg= 
leihenbe  unb  bie  entlehnenbe  ©olf«wirthfchaft  in  ihren  ©irfuugen  ber  ionftigen  „au«- 
wärtigen  ©djulb-.  6.  über  biefe  meine  Orbu.  b.  bfterr.  ^taat«hau«h.  €.  271—269, 
unb  meinen  2(rt.  ©taat«fchulbeu,  6taat«wBrtcrb.  X,  11  —  15. 

3)ie  fchliefelicbe  weltwirtbichaftli*e  ^olge  ber  Anlage  eine«  Iljeil«  ber  ©aarvor-- 
ratbe  großer  ©anfen  in  fremben  ©echfcln  ift  ein  geringerer  ©aar Vorrat h  i«  oer 
gefammten,  im  Grebitwerfehr  ftebenben  Dccihe  oon  Säubern,  alfo  eine  Jcapitaierfparung, 
bie  ber  ©efammtheit  ju  &uu  fommt,  eine  höhere  ©hafe  ber  internationalen 
drebitwirthl'chaft.  5Darin  liegen  aber  natürlich  wieber  ähnliche  Gefahren,  wie  in 
ber  (Sntwicflung  ber  nationalen  (Srebitwivthfchaft.  3n  heiben  ftällcn  wirb  „ein  ©iarimum 
von  Umfätjeu  mit  einem  Minimum  ©aargeib"  hewerfftelligt  (ihc0^-  *>•  VecPid>en  ?lctc 
6.  121),  wobei  in  bem  neuen  ftall  ein  DJcipiHrhältui^  nod)  leidster  eintreten  fann. 
SDe«halb  ift  eine  t>orfid>tige  unb  intelligente  ©anfvcrwaltung  liier  ein  hoppelte«  @rfor= 
bernife.  Gin  wefentlidier  crebitwirthfchafttidier  ^ortfehritt  liegt  aber  boch  in  einer  iolden 
^cftaltung  ber  5)iuge  unb  bc«halb  wieber  eine  gvbfeere  ©ürgfehaft  für  bie  @lcid>mäfu> 
feit  ber  ©efchäfte,  ber  greife,  Purfe,  ^tnöfüpe  unb  £i«conto«.  T>tnn  bie  nationale 
(Srebitwirthfchaft  muß,  fowic  e«  ftch  um  größere  au«w5rtige  Zahlungen  hanbelt,  jefet 
ftet«  von  ben  OJelbfurrogaten  unb  Erebitumlauf«inittelu  ahieben  unb  jum  «Dcetallgelb 
jurüefgreifen,  um  mit  biefem  jene  3»»hl«n9en  ju  bewerfftelUgeu.  ©ei  ber  theilweifen 
©eranlagung  be«  ©aarfonb«  in  fremben  SSedifeln  ift  bie«  iufoweit  nicht  notlng-  al«  bie 
fremben" ©ISubiger  für  biefe  5öed)fel  felbft  wieber  ihre  beimifd)en  Öelbfurrogate  in 
.Sabluug  annehmen  werben,  wa«  meifteu«  ber  $all  fein  wirb.  Qtn  größerer  ©etrag  ber 
weltwirtschaftlichen  Umfäfe  wirb  alio  ohne  förpcrliAe  ©euu^ung  baaren  ©clb«  ab= 
gemacht. 
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gang  nufcloS  ein  jjinä  geopfert ,  fonbern  ber  93anf  ober  bem  <Staat3fd)afce 
unb  babura)  ber  Ijeimifdjen  VoIfSimrtfyfajaft  gewonnen,  roaö  bireet  unb  ins 
btrect  immer  oon  günftigen  folgen  für  baä  ^nlanb  unb  für  ben  CSrebit 
feiner  ^apieroaluta  fein  mufe.  STicä  fpriajt  alfo  unbebingt  für  ben  Vor= 
fajlag,  ja  nwf)renb  ber  $auer  ber  Unemlöäbarfeit  mürbe  idj  mcf)t  9lnftanb 
nehmen,  eine  foldje  Veranlagung  beö  gangen  noa)  oorfymbenen  VaarfonbS 
in  fremben  2Sed;feln,  tyeilroeife  felbft  in  fremben  Sertljpapiercn  anberer 
%vt  (6taat3fonb8  u.  bgl.  m.)  gu  empfehlen,  wenn  man  nid)t,  roaä  in  oie= 
ler  ^infid)t  im  3«tereffe  ber  Valuta  baö  Vefte  märe,  ben  VaarfonbS  lieber 
noa)  gur  Verminberung  beS  ^apiergelbumlaufä  realifirte.  £ie  groei  £aupt* 
bebenfen,  roeldje  gegen  bie  Anlegung  beS  Vaarfonbö  in  fremben  93ed)feln 
geltenb  gemalt  werben  Wimen,  bafj  nämltd)  biefeS  ©efajdft  gu  leidjt  ®e= 
legenljeit  gu  Gurgfpeculationen  mit  ber  Valuta  unb  ben  ©tanb  ber  lefete* 
ren  ootlcnbä  bem  überroältigenben  ©tnflufj  ber  Vanf  ^rei3  gebe  unb  bafe 
ferner  bie  fpäterc  SKMeberaufnatyme  ber  Vaargaf)  hingen  unb  ber  bagu  er= 
forberttdje  keglig  beö  -SftetalB  auä  bem  9luStanbe  größeren  ©äjroierigfeiten 
begegne  unb  bie  grembe  in  ftarte  $Ritleibenfa)aft  gielje,  biefe  bebenfen  über* 
fd)iefeen  gum  $f)eil  baä  gtel,  tfjeilg  finb  fie  unfdnuer  abguftellen,  tr)eil3  für 
baä  3nfanb  nid)t  mafegebenb.  £ie  Ccfterretd)ifa)e  9iationalbanf  r)at  meinet 
CSradjtenä  bem  ©efdjäft  in  auswärtigen  2Bed)feln,  —  immer  üorauägefefct, 
bafe  ftatt  beffen  boa)  feine  Verminberung  bei  Notenumlaufs,  fonbern  nur 
eine  (Jr!)ör)ung  be3  33aaroorratf)3  ftattgefunben  fjätte  —  neuerbtngS  mit 
5Hed)t  eine  giemlid)e  2lu3befjnung  gegeben.  <5ie  Wnnte  e3  in  einem  nod) 
größeren  Umfange  betreiben  unb  bie  9(ufftfä)e  9ieid)§ban?  unb  baä  norb« 
amerifanifdje  £c|a&amt  mürben  paffenb  btefem  Seifpiel  folgen.  554) 


©o  gut  al«  mit  bem  $ortcfeuille  frember  5Bed)fel  ISpt  fieb  mit  bem  s^aar-- 
fonbä  felbft  eine  eigentliche  ®  v  c  c  u  l  a  t  i  o  n  auf  ben  ©taub  ber  Valuta  betreiben,  j.  58. 
butch  Verlauf  von  ÜNctaU  jum  £md  ba«  Hgto  }U  brüden,  bur6  Slnfauf  junt  umge- 
fclmen  $\v«X,  wie  brgl.  ja  auch  in  iHufelanb  unb  bejonbere  tterbamerifa  noch  fortwä> 
renb  gefebiebt.  (Inifvrecbenbe  ißorfcbrtftcn,  bie«  ju  »erbrüten,  laffen  fieb  in  beibeu  gälten 
geben.  "Bei  ber  ivSteren  ©ieberaufnabme  ber  iSaarjablungen  müffcit  bic  QSecbfel  gro; 
fecmhcile  ctalifift  unb  bereu  betrag  auö  bem  >lu$lanbc  baar  besogen  werben.  3)araufi 
rönnen  natürlich  jcitwcilig  ©duvicrigfeiteu  für  bie  au*l5nbifd)cn  («elbmarfte  unb  kaufen 
cutfteben,  ivetebe  v'^licb  fo  viel  iüietaU  bergeben  muffen,  ^ubeffen  ift  b,icr  eben  bod) 
mit  JRccbt  ba«  ^ntereffe  ber  eigenen  bcimijcben  iyelfönurtbfcbaft  be3  ^aviergelblanbc« 
junädift  mo&gebcnb.  tMu*  gilt  binfiebtlicb  bed  9luölanbe«  ivieber  bie  tu  cor.  Slitm.  ge= 
machte  -üemerfuug,  bay  bem  ?tuölaube  fo  lange  bie  2?enü^ung  eine«  ibm  geliehenen 
fremben  Äavitalö  ju  (Mute  fam.  — 

3m  StufcMufj  au  baö  Obige  fei  c3  mir  geftattet,  nod)  einige  ©orte  über  einige 
fpeciefle  ^erbaltnifle  beö  iBapiergelbwcfcnö  Oeftcrreicb,«  unb  iRufelanbö ,  roelcbe  mit  ber 
im  Zeil  bebanbeltcn  ^rage  in  enger  i^erbinbung  fteben,  in  ?lnfuüpfung  an  meine  bc= 
jüglidjcn  früheren  ©d)riften  b»«r  eiujureiben. 

Die  Ocftcrr.  9iationalbanf  tvurbc  burd)  Senberung  be«  S  14  ib.rer  Statuten 
i.  3.  1868  (f.  oben  Sinnt.  487)  au«brürflid>  ermächtigt,  auswärtige  955ed)fel  jur  Wo-. 
tenbeduug  ju  wivcnbcn,  bod)  rcirb  biefer  betrag  nicb,t  auf  ben  ftatutenmapigen 
$aarfoub$  angerechnet,  iro^bem  bie  befanntlid)  für  ba£  3>  1Ö67  beabrtd)tigte  Aufnahme 
ber  .Öaarjablungen  wegen  ber  ^wifchenfÄUe  be*  3-  1866  nid)t  ftattgefunben,  gilt  nun 
boeb  bie  ^orfchrift  bcö  S  14  binfidttlid)  bei  iJiotcnbedung  aud)  jc^t  für  bie  uneiulb 
baren  9iotcn,  obgleich  fie  bafür  voUcnbd  uidu  »aßt.  @«  müffen  baber  alle  iWoteu  über 
200  3Hill.  fl.  r)inaud  ju  voll  mctallifd>  gebedt  fein.  (?in  ebenfo  tofifpicltge«  alö  jwed: 
lofe«  Verlangen,  bad  bei  einem  öaarfonb«  von  c.  110  Will,  ft  jährlich  an  .^infen 
6—7  2JUU.  fl.  foftet.  TiH  ber  (Jrivarung  einer  foldjen  ^umme  wähteub  10  3al>l<n 
—  bie  öftevr.  Valuta  ift  nun  halb  22  3atyr  uncinlß«bar  unb  wirb  ee  wol;l  nod)  geraume 
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<5oroeit  bie  angetauften,  namentlidj  auswärtigen  2öea)fel  roieber 
non  ber  Söanf  oer  lauft  werben,  nimmt  bicfeä  9öea)|elanfaufgefa)d[t  nod) 
ein  befonbereä  Gepräge  an.  6$  ift  bann  äfjnlicf)  $u  beurteilen  rote  bie 


£eit  bleiben !  --  erlangte  man  fo  jiemlich  bie  genüg  enben  üftittel  jur  ?lufnob/me  ber 
Saarjablungen.  $cr  ^wtä  jener  sBorfchvift  ift  allerbing«  eine  ganj  richtige  iPefcbränfung 
gerabe  auch  ber  SJeenge  be«  im  ein  1  o  «baren  3*anfpapiergelb«.  'Jlbcr  er  läpt  fid) 
viel  wohjfeilcr,  ebenfo  jieber  unb  notoriid)  ebne  nacbtbetlige  golden  für  beu  (Jrebit  be« 
<Papiergelb«  bureb  bie  einfache  SForfchrift  erreichen,  ban  ber'  Notenumlauf  ber  SJanf  }.  23. 
bic  Summe  von  300  SOftO.  ft.  nicht  überfdneiten  barf,  felhft  wenn  biefer  gauje  betrag 
gar  nicht  mit  Metall  gebeeft  ift.  ^ebcnfall«  aber  ift  c«  nicht  eiujufeheu,  warum  vollcnb« 
in  ber  je* igen  Sage  ber  $anf  bei  fu«penbirtcr  Saarjahlung  bie  auswärtigen 
3Jeetaltwed)fel  nicht  in  bie  gcfcfeliche  Saarbecfung  follen  cin^eveebnet  werben  bürfen. 
<5ine  be$üglid)c  Slbänbecung  be«  (Mcfce«  empfiehlt"  fid>  briii;ieub.  2luf  bie  Nente  ber 
fremben  5öed>fel  ivirb  jefct  nicht  nur  gegen  ba«  ^ntcreffe  ber  ©an!,  fonbern  ber  ganjen 
ofterr.  93olf«wirtbfrtaft  verjidUet.  Oeftcrreich  ift  ju  folrber  Herfchwcnbung  wahrlich,  nidrt 
reich,  genug.  $5ie  geltenbe  SBorfcbrift  hat  aber  auch  nod>  einen  fpcciellen  Nachtbeil,  weldjer 
fieb  in  ber  Söiener  Se3&vfoifiift3  im  September  1869  gezeigt  bat.  SDic  Sauf  barf  ihre 
Noten  nur  gegen  »olle  Saarbcrfung  oermehren,  äueb  biefe  ©rlaubnifj  fyaUt*  nur 
eben  wegen  ber  Uneinlo  «barfeit  ber  Valuta  für  verwerflich  unb  gegen 
ba«  ^utereffe  ber  <)3apiervaluta  (f.  it.).  Allein  heftest  fte  einmal,  fo  ift  bort  wirflich  nicht 
einjufehen,  warum  bie  etwa  oorhanbenen  fremben  Söccbfel  erft  in  Silber  ocrwanbelt 
werben  müffen,  um  eine  foldie  Vtebremiffton  vorzunehmen.  £)ie«  verzögert  nicht  nur 
jwccflo«  lefctere  Operation,  raubt  ber  Sauf  nutilo«  bic  Ncute  au«  ben  '©cchjeln,  fonbern 
wirft  auch,  inmitten  einer  ^örfenfrifi*  birect  nachtheilig  ein.  $>enn  burd)  bie  (Jincaifirung 
ber  fremben  5Bccbfel  unb  bie  Nemittuung  beö  $aargclb«  au«  bem  31u«Iaube  werben 
bierbei  jwetflo«  ben  fremben  <$elbmärften  unb  Tanten  Summen  entjogeu,  weldie  in 
ber  iufoloenten  ofterr.  Sanf  gan$  au«  bem  öerfebr  fommeu.  £aburch  ents 
wicfelt  ftd)  eine  nufclofe  3Jhtleibeufcbaft  ber  fremben  5)örfen  an  ben  £<hwicrigfetien  ber 
Sötener,  bie  aber  natürlich  bei  ber  engen  3?erbinbung  ber  33&rfen  auf  2Bieu  jurürfwirft. 
<so  wirb  ber  ^mä  ber  9Nebrau«gabe  von  Noten,  bie  Jfrife  ju  linbcm,  burd)  bie  cr= 
wähjiten  SNobalitätcn  ber  Operation  mehr  ober  weniger  vereitelt,  braucht  SBien  unb 
feine  53anf  für  bie  wirflirte  ^Bieberau?  nähme  ber  0  aa  rjahlung  üJcetaU  au« 
ber  grembe,  fo  wirb  eine  Scläfttgung  ber  fremben  Dorfen  weber  ju  oermeiben  uod>  ju 
feheuen  fein.  %ber  gonj  anbei«  liegt  bod)  wahrlich  ber  gall,  wenn  man  uncinlö«hare 
Noten  au«gehen  will !  T>it  dreiguiffe  im  Sept.  1869  bilben  einen  öcleg  für  meine  ?ln» 
ficht.  91m  18.  91ug.  battc  bie  «auf  297.'»  SNill.  fl.  &.  20.  Notenumlauf,  109."  üJlill. 
fl.  SBaarfonb«,  38."  SNiÖ.  fl.  in  WetaU  jablbare  ©ccbfcl.  53i«  jum  6.  Octbr.  Ratten 
fid)  biefe  biet  ^often  oerfinbert  auf  refp.  309.",  125.07  ,  26.90  Wiü  fl.  SDic  Zunahme 
be«  Saarfonb«  ift  groftcntbeil«  auf  bic  ©incafftrung  ober  ben  93erfauf  ber  Ü)(eta(lwed)fel 
jurücfjufüh,rcn.  3n  berfelben  ^dt  ungefähr  nahm  ber  93aarv>orrath  ber  ^reuf».  Sauf 
unter  bem  ÜRitcmflu&  jener  Operation  ber  Ceftcrr.  58anf  oom  23.  9lug.  bi«  7.  Oct.  um 
11."  Witt.  Ih^lr.,  ber  ber  JVranffurter  «auf  vom  20.  ?lug.  bi«  10.  Öct.  um  2.4J  WttfL 
p.  ab,  wa«  immerhin  in  Berlin  unb  ^ranffurt  al«  5Drucf  empfttnben  würbe  unb  bort 
ju  einer,  übrigen«  511  fehr  oerjogerteu  5:i«contoerbb^ung  jwang. 

55a«  je^t  ber  93anf  unbebingt  jupehenbc  Necht,  gegen  volle  ©aarbecfuug 
ihre  uncinlo«bareu  Noteu  beliebig  über  200  SRitt.  p.  hinau«  ju  vermehren,  ift 
jebod)  an  ftd?  fehr  bebenflich  unb  bat  gerabe  wäljrfto  ber  STOieucr  Sörfcnfrifi«  im  .t»erbp 
1869  einmal  wieber  beutlid)  feine  ua'd)tbciligen  folgen  gejeigt.  T[n  ber  Sanfacte  von 
1862  war  e«  fdSeinbar  gerabe  im  3«tcrciK  ber  £olibität  ber  ^anf noteu  aufgehellt  wor= 
ben,  aber  boeh  nur  berechnet  für  beu  3«Paub  °<r  So  Iben  j  ber  i3anf.  35a 
legerer  nidjt  heflcbt,  fo  ift  bie  Hinterlegung  von  detail  gleichgiltig ,  e«  wirft  bie  93er= 
mehrung  be«  uueinl5«baren  ^apiergclb«  in  biefem  Sali  ebenfo  al«  wenn  fic  oh^ne  2Beis 
tered  erfolgt.  6cheut  man  fic  nid)t fo  fann  man  fogar  behaupten ,  baf?  bic  ^orbenutg 
voller  öaarbcefung,  weil  fte  nu^=  unb  jwedlo«  anbereu  Dorfen  unb  kaufen  ©elb  tnu 
jieht,  ungünftiger  wirft,  al«  bie  einfadK  Qmifflon  von  ^apiergelb,  ).  2).  jum  3wecf  ber 
gewöhnlichen  5öechfelbi«contirung.  jjic«  trat  im  £crbft  1869  in  <E3ien  hervor.  *I3a« 
gegen  bic  (Sincaiftrung  ber  fremben  Sföechfel  vorhin  bemerft  würbe,  gilt  auch  von  ber 
im  September  1869  vorgenommenen  Notenausgabe  unter  ^ariberedmung,  bet  s)\t>\t\\ 
gegen  (Solb,  ba«  jugleich  'auf  3eit  wichet  an  bic  Ucberbt/mget  mit  äucr  tltintw  §.y\xi- 
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jogen.  :K  iitf  biScontirung  ber  gewöhnlichen  biöconttrten  Söediü'l,  roobet  auo 
bem  5lcttogeid)ä[t  ein  a f f iogefc^dft  t)en)orgef)t ,  inbem  bie  23anf  bie 
2Bcc^fcl  mit  ir)rcm  ©iro,  al)'o  ifjrcm  Cbligo  tueiterbegicbt.  9luf  biefc  gvage 


bifferenj  jurücfv erlauft  würbe  (in  ben  3  etilen  Serben  beö  €cvt.  1869  für  c.  8—9 
Will,  ftr.)  Tae  in  immer  nur  wieber  bie  alte,  in  Ceftcrreicb  bunbertmal  feicrlid)  ab- 
geidMverene  Wetbebe.  momentan  ^dnoievigfeiten  ber  ($cf*äft6welt ,  ber  ftinanjen  buvcb 
^aviergclbauögabe  ;u  beben,  um  bann  liatürttd)  uad?  einiger  .Heit  im  jcblecbteren  (Jurfe 
ber  Valuta  bie  ftiücbte  fol*er  ^olitif  $u  ernten.  #ci  uneiti  lösbarer  Valuta  ift  bie 
e  ft  f  e  u  n  g  eine?  a  b  \ \o  I  u  t  e  n  W ÄJ i  m um <  ber  $  a  v  i  e r  »3  e  l  b  m  e  n  g  e  ba*  erftc 
GrferberuiB  einer  ridnigeu  ,\inantv  unb  ^aufvelttif,  wenn  ni*t  ber  lefete  $alt  für  bie 
Valuta  wegfallen  feil.  Vit  ^erbaltniffe  finb  in  biefer  ^e$iebung  total  i>  er  f  cb  i  eben 
von  betten  ei n  1 0$ barer  ©anfueteu,  wae  beun  bo*  cublid)  einmal  von  ben  t'eitern 
ber  ftinanjeu  unb  kaufen  eingefebeu  werben  tollte.  meine  iKuff.  <p,apicrwäbr. 
©.  62  ff.,  09-77.) 

SDie  folgen  biefc$  uufittutgen  £»ftem«,  uueiulösbate*  ^ayiergelb  ungef*eut  311 
vermeinen,  »venu  nur  ber  Saarfonbö  gleid>jeitig  wä*ü\  ober  m.  a.  ©.  tSbelmetall 
mit  e n t w e r t b e t e m  S a y i e r g c l b e  a u f  j u f a u f  e n  unb  in  b e n  $ a n f g e  10 Ö l b e n 
aufjufpei*eru,  finb  erft  fürjlidi  in  einer  analogen  Operation  ber  SHujf.  9iet*«= 
bauf  trieber  ua*tbcilig  genug  bervot  getreten.  $)icfc  Söanf.  eigeutli*  eine  bleue  2tbtbei= 
lung  bcS  rnff.  rtinanjmtuificviumd  (f.  meine  Muff.  1?apicrw.  6.  223) ,  eine  ?lnftalt, 
beren  pvinciplofc  we*»elube  Cettung  »uürbict  mit  berjeutgen  ber  Oeftcrr.  i'auf  wetteifert, 
begann  im  kommet  1867  ben  Wutfauf  0011  ©olb  ju  einem  feften,  gegen  bie  (Sottjunc* 
tuten  uir  (#olb  511  gün  fügen  (Surie  mittelft  ^evmebrung  ber  steten  (iKeicbScrebitbiüete). 
3d>  babe  a.  a.  O.  (3.  1 39  ff.,  170  ff. )  tiefe«  <^efd>äft  uäger  aualvfirt,  feine  netlnveubigen 
SBirfungen  bargelegt  unb  c*  butdjau*  vcrurtbeilt.  £ie  mittlerweile  eingetretenen  dreig* 
niffe  baben  meine  bamaligen  (l^ecember  18G7)  'öeweiöfübrungen  unb  S*orau$iagungen 
bud>üablidi  bu  v  d»  au  ö  be  (tätigt.  SVr  i^aaivorratb  ber  Baitf  ftieg  von  c.  60  Will. 
9t.  Witte  1867  auf  c.  145  Will.  9t.  bifi  Witte  oept.  1869,  aber  ber  ^apiergclbumlauf 
um  eine  äbuli*e  Summe,  ttro$  ber  Ginfduäufungen  im  Gdcomptc--  mtb  #orjcbu&gei*äft. 
HngeadUet  tiefet  fo  viel  bebereu  Wctallbecfung,  bereu  günftige  folgen  man  preuhejeite, 
ift  'ber  ©e*ielcuv«  feit  Pommer  1868  von  c.  93  auf  c.  84  Iblr.  für  100  Rbl.  im 
#erbft  1869  tu  Berlin  gefunfen,  alfe  eine  um  10%  ftSrfcre  Qrntwcrtbung  (bafl  ^ari  ifl 
faft  genau  100  jKbl.  =  108  Xblr.J.  ^eängftigt  bureb  biefeö  Guröfallen,  baö  uid)t  allein, 
aber  vernebmlicb  butdi  jene  tbeviebte  Waftvegcl  bewirft  untrbc,  opcrti  t  bie  *anf  fc|jt  (6ept. 
1869)  einmal  wieber  umgefebrt  unb  0  er  f  au  ft  Deuifeu,  um  ben  (Jure  tu  brürfen  unb  bie 
8dnvanfungeu  bei  Valuta  rellenb«  ven  ber  ^öillfübr  ber  SBanf  abhängig  ju  macben. 
2lud)  in  Dtuplaub  empfteblt  fid>  für  jetjt  unb  für  bie  ^cit  ber  tiueberaufgenommeueu 
3?aai jablung,  tvie  für  jebeö  ßanb,  ba#  größere  tsdmlbcn  im  9lu6lanbe  bat,  bie  Anlage 
eine«  anfebnlicbeu  ibeil«  beö  ^aarterraibö  in  frembeu  Söerbielu  (j.  jRitff.  ».  6. 
264  ff.).  €eit  bem  jlrimntfriege,  wo  bie  ruff.  t^rebitbillcte  uneiuleölar  tvurben,  bat  ber 
iSaarvorratb  im  Minimum  &5 — 60  Will.  jKbl.,  %abvt  lang,  tvie  je^t  »pteber,  erbeblicb 
mebr  betragen.  9iedmet  man  au*  nur  60  Will.  JKbl.,  fo  ergibt  biefl  für  15  3a^rc  bei 
5%  3»"*  ci»f"  ^inöoetluft,  iclbft  ol;ue  ßiufefljinfeu,  oon  45  Will.  iKbl.  für  ben  ruff. 
iKeirtöfdjafc !  - 

3m  norbamerif.  '3cbatamt  brauebt  mau  befonber«  an  ben  in  ©olb  ju  Ui* 
üenben  ^in^jabluugeu  für  ben  grüßten  Xbeil  ber  6taatöfcbulb  (^olb,  bae  aber  au«  ben 
3bücu  fo  3icmlicb  im  erferberlicben  betrage  eingebt.  35a  ein  fo  großer  $beü  ber  €d>ulb 
ft*  in  Gurova  beftnbet,  würben  frembe  23 e cb i c l  au*  bier  ftatt  be«  v2?aargelb6  bienen 
fennen.  Hm  1.  3e»t.  1.S69  beäugen  bie  Öegal-Xenbcr  ^ioten  356.12,  baö  ^avierfleingelb 
31.03  Will.  ber  ^elbbcftaitb' beö  Sdia&amte  (abgefeben  ootl  36.73  Will.  $5.  für 
ben  glei*en  betrag  ^olbbevefitcncertiftcatei  64.4f\  ber  ^apicrgelbbeflaub  12. 14  Will.  ©. 
SBon  ber  porlctuen  3ummc  lief^e  fi*  cbcnfall«  ein  bcträ*tlid^cr  Xbeil  in  fremben  Vc- 
vifen  »erjtnöli*  anlegen.  T.ab  3*a^amt  fvccultrt  übrigen*  oft  re*t  jicW  unb  vlonlo« 
mit  bem  i>lgie  burdi  iMelbr-erfäute  bin  unb  ber.  $5ie  roabrbaft  infernale  ßorruvlien  im 
befolge  ber  "£avüergelbuurtbf*aft  t>at  fid>  in  jener  ©olbpauique  am  24.  «Ecpt.  1869  in 
fürAterli*fter  Seife  offenbart.  ©.  Nation,  ^jtg.  v.  13.  Oct.  na*,  b.  9icwn.  ^anbelö; 
jeitung.  Unb  benne*  immer  no*  fe  otele  Sertbeibiger  ber  ^apiervaluta,  Garet)  voran 
unb  fo  wenig  ernfiliebe  flnftrengung,  jur  feften  ©abntng  jurürfjufcbren,  felbft  in  Otorb; 
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be8  2£ed)felocrfauf§  unb  ber  iKüctbiäcontirung  fommen  wir  unten  im  9lb= 
fchnitt  3  oon  ben  übrigen  Banfgejchäften  ju  fpredjen. 

II)  2)ie  iöcftimmung  b«r  Dualität  bcr  355 e ct> f c l. 

$)ie  fdjwierige  Aufgabe ,  bie  Dualität  ber  oon  ber  Bant  $u  erwer* 
benben  SBcchfet  $u  beftimmen,  wirb  nun  in  ber  s-prari3  unb  banad)  in  ra= 
tioneüen  Statuten  meiftenS  in  ber  folgenben  Steife  ju  löfen  gefugt,  wobei 
man  im  ©anjen  jroii'cfjcn  ben  befprod)enen  nerfdnebenen  SBechfelgattungen 
ntd)t  weiter  untertreibet. 

sJftan  fuajt  gunächft,  trofc  ber  oben  ermähnten  unb  leidet  begreiflichen 
Bebenfen,  boa)  einige  allgemeine  sDcerfmale  auf  aufteilen ,  auö  benen 
man  auf  bie  allgemeine  (Srebitwürbtgfeit,  Sicherheit  unb  leidjte 
iKealif irbarfeit  ber  SBedjfel  mit  2Ba^rfa)einlia)teit  glaubt  fdjliefjen  $u 
fönnen.  9)tan  fteüt  basier  beftimmte  $tnforbcrungen  ^inii^tlia)  ber  £a tjl 
ber  Unterfd)riften,  aljo  ber  auf  bcm  2Becf»fel  roec^jclmäfeig  Verpflichteten, 
ber  SEauer  be§  UBcchfelS  ober  feiner  Verfalljeit  unb  allenfalls  ber 
(Mröße  beS  SBechfelbetragS  auf  unb  laßt,  unabhängig  oon  ben  fpeciel= 
len  2Bed)feloerpflia)teten,  auSnahmeloö  ober  wenigftenä  als  feiten  unb  nur 
in  beftimmten  gälten  bei  Seite  gu  fefcenbe  Siegel  bloß  fola)e  2öea)fel  3U, 
welche  jene  EJcerfmale  tragen. 

Sobann  trifft  man  Beftimmungen  unb  (Einrichtungen,  um  bie 
jpecielle  (Srebitmürbigfett  ber  jenigen  2öed)fel  fefouftellen,  welche 
jene  9Jierfmale  ber  allgemeinen  (Srebitmürbigfeit  befijjen.  £ii  biefem 
^weefe  bient  bie  $lufftellung  oon  (Srebitliften  unb  bie  geftfe|jung  oon 
sJ)c artmalcreb iten  für  bie  erften  bireften  Verpflichtungen  wie  für  bie 
fämmtlid)en  CbligoS  einer  girma,  ferner  bie  Crganifation  ber  $i*ea> 
felcenfur.  $>ie  Aufgabe  ber  lefcteren  ift  bie  Prüfung  ber  allgemeinen 
Grebitwürbtgfeit  ber  ätfechfel  auf  jene  $)ierfmale  Jjtn,  bie  (Entwerfung  ber 
ßrebitliften  unb  2)carimalcrebite  unb  enblidj  bie  Beurteilung  jebeä  einjeU 
nen  a^ed^felä,  ber  hiernach  an  fid)  ntgelaffen  werben  barf,  fnnfid)tUd)  feiner 
fpeci  eilen  Annehmbar  feit  in  bem  betreff  enben  gatle. 

(£8  ift  flar,  baß  für  eine  tüdjtige  Banfoerwaltung  burdmuS  bie 
iiSauptfadje  bie  richtige  Crganifation  ber  &>echfelcenfur  unb  bie  richtige 
Hebung  biefer  (£cnfur  ift.  Bei  einem  freien,  unter  öffentlicher  tfontrole 
ftehenben  Banfwefen,  too  in  ben  5lu3wcifen  bie  unbezahlt  gebliebenen  &>ed)fet 
unb  in  ben  Jahresberichten  bie  Verlufte  auS  SStafifeln  augegeben  werben, 
bebürftc  eS  jener  Vorfdjriften  über  allgemeine  $)ierfmalc  ber  ßrebitmürbig* 
feit  unb  fogar  ber  geftftellung  abgefchloffener  (irebitliften  unb  ^larimaU 
crebite  nicht.  Selbft  in  unferem  ftaatlia)  regulirten  Banfwefen  liegt  jebodj 
ber  Sdjwerpunft  in  ber  orbentlid)  cingeridjtetcn  unb  tüchtig  geübten  üfikchs 
felcenfur.  5lUe  bie  anberen  Beftimmungen  hemmen  «uf  ber  einen  Seite 
immer  leicht  unnötlng  unb  bieten  auf  ber  anberen  für  fia)  allein  beuiioa) 
feine  guoerläffige  Bürgfd)aft  für  bie  ©ute  ber  Söedjfel.  @ben  barin  befteht 
ber  nicht  gu  befeitigenbe  Langel  biefer  Vorfchriften.  Slber  eine  fachlich  re«* 
gulirenbc  ©efefcgebung  muß  fiel)  einmal  unoermeiblich  an  foldje  äußere, 
mechanifche  Momente  jur  Beurteilung  ber  allgemeinen  (Srebitwürbigfeit 
ber  Sßkchfel  wie  jene  ermähnten  IRerfmale  galten.  9cur  follte  fie  einfehen, 
baß  bamit  bod)  nur  ein  medjanifcheS  ^rtneip  gur  Beurteilung  ber  ÜEöcchfcl 
gewonnen  wirb,  baS  manage  Jnconoenienjen  bei  feiner  ftrengen  &urchfüh* 
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rung  mit  fidj  bringt.  ®af)er  follten  einmal  mitunter  auinaljmSroeife  sutäf- 
fige  Slbroeichuugen  oon  ben  feften  Regeln  geftattet  nnb  fobann  bod)  befon* 
bere  Sorgfalt  auf  eine  gute  (Einrichtung  ber  2Scdf)felcenfur  oerroanbt  roerben, 
in  bem  richtigen  3}erftänbni{j,  bafe  lefctereä  unter  allen  Umftänben  bie 
^auptfadje  fei.  $n  ber  SBanfgefefcgebung  wirb  biefeä  nod>  feineSroegä  immer 
genügenb  eingefetyen. 

9Jcand)e  unliebfame  folgen  fefter  Regeln  für  bie  jujulaffenben  Üöechfel 
laffen  fidr)  in  ber  33eife  befeitigen  ober  milbern,  bafc  man  bie  Sßedtfel  ba* 
nad)  untertreibet,  ob  fie  gur  fpeci eilen  ober  fubfibi  är  en  9cotenbccfiing 
in  bem  früher  ermähnten  ©tnne  (f.  oben  6.  264)  bienen  fotlcn.  9)?an 
fönnte  namentlich  in  betreff  ber  3a^  Unterföriften  unb  be3  Umfang« 
beö  bireften  unb  inbireften  (b.  h-  burdj  entferntere  CbligoS  cntfteljenben) 
5Jcarimalcrebit§  einer  girma  unb  bebingungäroeife  auch  ber  93erfaU$eit  für 
fola)e  3öed)fel,  meiere  nur  jur  fubfibiären  £ecfung  bienen,  atfo  nicht  mittelft 
ber  Notenausgabe  felb#  erraorben  mürben,  minber  ftrenge  2lnforberungen 
fteßen.  (£ine  foldie  fef)r  naheliegenbe  Uuterfcheibung  fommt  inbeffen  bisher 
in  ben  23anfftatuten  nod)  faum  oor,  in  ben  be utf d;en  finbet  fie  fid;  faft 
nirgenbö.  6ie  fönnte  ähnlich  aua)  beim  £ombarbgefd)äft  ftattfinben.  **5) 

1)  ®i<  ÜJtcrfmale  ber  allgemeinen  örebitauubigf eit  ber  $Sed)fel. 

$)ie  nna)tigften  5Jcerfmale  ber  allgemeinen  <£rebihoürbigfeit, 
roeldje  oon  einem  SBec^fel  be^ufS  feiner  ^ulaffung  jUr  £igcontirung  ober 
gum  9lnfauf  in  ben  Statuten  meiftentf)eil3  geforbert  $u  werben  pflegen, 
finb  ber  23efifc  einer  ^cinimalgahl  oon  llntcrfa)ri  f  ten  nnb  eine 
ni er) t  überfdjrittene  ©carimaloerf  allzeit.  556) 

3n  erfterer  £>infid)t  werben  in  ber  9tegel  wenig  ften§  3  B5T)  mit« 
unter  minbeftenS  266B)  „notorifch  gute"  B59)  ttnterfa)riften  oerlangt.560) 
§ier  fönnte  paffenb  im  ^rineip  bie  eben  ermähnte  Unterf Reibung  ber 
feechfel  naa)  bex  Kategorie  ber  Fechingen,  ju  benen  fie  gehören,  gemacht 


555)  3m  3?  rann|  d)tt?.  alten  6tat.  fönnte  man  eine  ©efUmmung  koic  bie  gc= 
nannte  barin  ftnben,  bajj  S  10  feine  '.öebingungeu  Ijinfidnltd)  ikrfalljeit  nnb  Unter* 
febriften  für  ba«  Tifieoutogefdiäft  aufftellt,  fonbern  bie«  bem  Reglement  überlädt,  $  M 
über  bie  Diotenbeduug  aber  wenigftcuö  nur  binnen  3  SDton.  cinjiebbare  Valuten  geftattet. 

ft56)  33cftimmüngen  fehlen  im  Cef  f.  6t.  $  3»  RÄ$*M  wirb  nur  im  Kegle* 
ment  fcftgej'efct;  ebenfo  im  Xb«r.  St. 

557)  Unbcbingt  luenigftcnö  3:  v>rcujj.  «prioatbanfen ,  50iein. ,  SScim. ;  in 
ber  «Regel  wenigfkn«  3:  ^reufs.,  £armft.,  grauff.,  ©etb.  (bei  SDtöc.  wedif.),  Sur-, 
©ab.  ©ntn\  r«.  1864,  («efefeenno.  b.  ?tbgcorbnctcncomm.,  Sltltt. ».  1869,  Oefterr.  ftat. 
33.  (Reglern,  1862  9lrt.  33),  Jvranjö).  8t.  2lrt.  9  vgl.  mit  2trt.  11,  ferner  bei 
SScdifeln  auf  frembe  ^pla^c  u.  bei  iticbt  acccptirtcn  jum  ©Öcompte  jugelaff.  inUHub. 
^la&wccbi.  33aier.  6t.  $  63,  62.  —  Sind)  bie  franjof.  $>cvart.  Banfen  forberten  3 
Unterfdmften. 

"8)  fieipj.,  $rem.,  ®era,  Öotba  (bei  5^i4c.  tvcd)f.),  5?ab.  @ci"efccntn\  b.  9lbgeorbn. 
^omm.,  Cüb.  <Krioatb.  unb  bie  33anfeil,  weldje  ftatt  ber  britten  Untcrfdjrift  ein  <pfanb 
•julafjen,  f.  u.  Sitnu  567. 

ÄM)  tiefer  ober  ein  Sbnlidi  lautenber  2hit?brud  (?d>on  im  ftraujef.  6t.  v>.  1808 
Hrt  11  ,.notoirement  solvables'1)  finbet  ftd)  faft  allgemein,  mitunter  nod)  mit  ber  3*ei= 
fügung  „wcdM'elffibigc" .  Qv  fcblt  aber  aud)  gelegentli*.  5.  im  3^rem.  6tat..  Oefterr. 
Keglern.  SBirb  an  ber  3]orfd)rift  flreng  feftgcljalten ,  jo  ift  f\t  freilid)  roiebtig;  f.  aber 
unten. 

5M)  <5old>e  tBenimmungcn  fehlen  im  33rauufd>iv.,  £omb.  6t.,  ebenfo  l)\\\[\AU 
lid;  ber  an juf auf enben  SBccbjcl  im  ®oi\).  6t. 


Digitized  by  Google 


-   287  — 


roerben.  (£8  mürben  bann  rooljl  für  bie  fubfibiäre  ®ecfung  fel&ft  eigene 
ober  troefene  2öea)fel  (Solaroea)fel)  ohne  weiteres  ^nboffament  bei  einer 
guten  Einrichtung  ber  9&ea)felcenfur  gugulaffen  fein.  $>er  fonftige  91 11  ö  f  a)luf? 
gerabe  biejer  2Bea)fel  empfiehlt  fic^  im  Uebrigen  babura),  bafe  ber  legitime 
Urfprung  eines  folgen  3£ea)felä  au§  fottbert  £>anbel3gefa)äften  noa)  fd)mie= 
riger  gu  beurteilen  unb  im  Allgemeinen  naa)  ber  gorm  biefeS  2ßea)fel3 
nicht  gu  oermuthen  ift.  SBirb  tefeterer  bennoef)  gugelaffen,  fo  fotttc  ein  anb 
baneben  verlangt  werben,  unter  ben  gewöhnlichen  SBebingungen  be§  Zorn-- 
barbgefa)äftg,  wo  bann  ber  2Bedj[el  nur  als  fubfibiäre  Sicherheit  bient 


SDie  niel  erörterte  Hauptfrage  brer)t  fic3r>  bafjer  um  baä  Verlangen  oon 
gwei  ober  mehr  als  g m e i  Unterfa)riften  befonberS  für  gegogene  aeeep* 
tirte,  fobann  für  einmal  (ohne  2lu8fa)lujj  beä  Cbligoä  für  ben  Snboii&n« 
teu)  girirte  eigene  2öea)fel, 5M)  bie  eigentlichen  „93anfwea)fer,  mela)e 
unter  ber  einftweiligen  SBermuthung  foliber  ©efa)dfte  ber  betreffenben  girmen 
orbentlia)en  £>anbel§umfäfcen  entjprungen,  bafjer  für  „empfangenen  äöerth" 
gegogen,  aeeeptirt  ober  inboffirt  finb,  aua)  wenn  fie  lefctere  Elaufel  nia)t  mehr 
auäbrücflia)  tragen  müffen. 

(bleich  in  biefer  grage  geigt  fta),  ba&  bie  9lufftettung  einer  allge* 
meinen  9cegel  für  alle  2Sea)fet  einer  SBanf  unb  für  bie  2öea)fel  aller 
25anfen  eine§  fianbeS  tt)re  33eben!en  §at  $)enn  bie  $Berfa)iebenheit  ber 
concreten  93erhältniffe  unb  £anbel3ufancen  roirb  bei  biefer  fa)ablonenhaften 
5Bet)anblung  nia)t  berüeffichtigt.  ©ben  beämegen  fann  man  biefe  grage  au($ 
nur  mit  &orbefmlt  allgemein  entfa)eiben.  £ag  Reifte  hängt  aua)  bei  einer 
folgen  allgemeineu  Entfdjeibung  roieber  oon  ber  Einrichtung  unb  thatfäa)* 
liefen  Uebung  ber  2öela)felcenfur  ab.  3f*  biefe  tüchtig,  fo  tonnen  aua)  25ka)fel 
mit  2  Unterf Triften  gugelaffen  werben.  Ueberr)aupt  mürben  mir  für  alle 
beutfa)en  3e^clbanfen  womöglich  nur  gwei,  {ebenfalls  aber,  wenn  biefe  gor* 
berung  naa)  ben  concreten  SBer^ältniffen  gu  weitgehenb  erfa)ctut,  bloft  bei 
2Bea)feln  gur  fpecieHen  9cotenbetfung  mehr  als  groei  Unter  fünften  oerlangen. 
9tur  bei  folgen  Heineren  ober  in  Scebenpläfcen  bomicilirten  hänfen,  meiere 
bie  2Bedt)felcenfur  fa)wer  gang  gehörig  einrichten  tonnen,  mag  bie  britte 
Unterfa^rift  altgemein  geforbert  werben,  obgleich  fie  bann  aua)  nur  eine 
groeifelfmjte  oermehrte  23ürgfa)aft  bietet. 

25er  mit  gwei  Untcrfa)riften  oerjef>ene  &Bea)fel  ift,  mirt^fa)aftlia)  unb 
rea)tlia)  betrachtet,  „fertig".  Er  mufj  fa)on  bie  genügenbe  Sicherheit  bieten, 
wenn  er  buref)  eine  gehörig  eingerichtete  (Eenfur  hiuburchgegangen  ift,  bei  weU 
a)er  ber  ©praeter  ber  SranSactionen,  benen  ber  5ll*ea)fel  entfprang,  gumeift 
mit  gu  beurtheilen  ift.  SlnbernfatlS  hat  bie  $8anf  im  f  peci eilen  galt  eben 
eine  britte  Unterfa)rift  u.  f.  w.  gu  oerlangen,  mag  ihr  ja  immer  freifteht,  563) 


*S1)  <£old>e  8oIawcd>fcl  finb  gugelaffen  bei  ber  Söaier.  33.  31rt.  66  ff.  mit 
eingebeuben  33eft.  über  bas  babei  ju  fkUenbe  <pfanb,  S  66—72;  ferner  in  33erbiubung 
mit  ber  Stellung  uon  2—3  fixeren  Bürgen  bei  ber  tfeipj.  33.  S  29  (mit  leichteren 
93cft.  für  Korporationen). 

5")  eigene,  mit  mein-  all  einer  »ecbfclmapig  vcrpflic^tcnbcit  Untcrjdnift  uer= 
fefyeue  $öe*fcl  finb  faft  nirgenb«  au«gcf*loffen,  inbem  in  ben  6tat.  fdjlcAtwcg  Don 
wSSed)feIn-  gcfprodien  ober  bie  eigenen  SÖccbfel.  wie  in  ben  6tat.  ber  preup.  ^ricat» 
banfen,  aud»  au«brüdlid?  als  bilcontivbar  bejeid)nct  werben. 

*M)  <N  ift  ber  naiue  <£tanbpunct  ber  Öefd)äft«welt ,  wonad)  bie  Söanfen  u  c  r* 
pflidjtet  feien,  Darlehen  u.  f.  w.  ju  geben,  beirüct fit^tigt,  wenn  man  e«  für  nötbjg 
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ober  ben  2£ed)fel  gang  auSgufcfjlirfeen.  Tcv  gute  2öedjfel  mit  groei  Unters 
Triften,  g.  23.  bie  geroölmliaje  aeeeptirte  ©efa)äftStratte,  ift  bereits  baöjenige 
Rapier  ober  „grofje  (Srebitgelb",  roeldjeS  bura)  ben  $)töcontirungäprocefj  bei 
ber  ^ettelbanf  mit  gug  in  baä  „fleine  Grebitgelb",  bie  ißanfnoten  »erroan* 
belt  wirb. 

$)a3  unbebingte  princtpielle  geftr)alten  an  brei  Unterfd)riften 
hat  meinet  (£raa)ten3  boch  mehr  gegen  als  für  fid).  23ei  guten  ©echfeln 
groingt  eS  nur  gum  Wachtheil  beS  gewöhnlichen  legitimen  ©efdiäftS  mit 
einer  ^rooifion  bie  britte  Uuterfdnift  gu  erlaufen.  <S3  führt  baher  gur 
Wotbroenbigfeit  oon  ÜKittclsperjonen  groifchen  bem  roeapjelcrebitfua^enben 
©ejchäftSpublifum  unb  ber  2knf.  664)  3en*  s3)cittel8perjonen,  33anquierä 
unb  anbere  öffentliche  Sanfen,  SMScontohäufcr  u.  f.  ro.,  geroinnen  babura) 
einen  übermäßigen  (Stnftuji  auf  bie  gewöhnlichen  ($efd)äft$leute  unb  mono« 
polifiren  ben  Söanfcrebit  ober  oerjperen  ben  birecten  3u9an9  3ur  3tonfr  in5 
bem  fic  ihn  nur  bura)  fidj  hinburd)  geftatten.  Sttenn'  in  ben  iöanfftatuten, 
roeldie  bie  ©rünbungäcomit^S  ben  Regierungen  gur  Genehmigung  liberreichen, 
bie  „brei  Unterfajriften"  für  baä  <£äcomptegefc§äft  feiten  gu  fehlen  pflegen 
unb  biefeö  „hanbgreiflict)e  Reichen  ber  eolibität"  root)l  befonberä  oon  be= 
tt)eiligter  Seite  gerühmt  roirb,  fo  follte  man  nict)t  oergeffen,  bafj  bie  SBan= 
quiercoterieen,  roelct)e  in  ben  <$rünbung3comit£8  bie  Oberrjanb  fj<*ben,  ein 
fehr  nahe  liegenbeS  eigenes  3n*crcffe  an  icnem  Verlangen  befifcen. 

£ie  „brei  Unterfa)riften"  beroirfen  aber  tfjatjäajlid)  feineöroegS  immer 
eine  befoifbere  6olibität  beS  SBerfjfelgefa^äftS,  ja  baS  ©egentfjeil  ift  notorija) 
oft  ber  gatl.  93ei  guten  $Bea)feln  unnötig  unb  foftfpielig  für  bie  (Srebit* 
fua)er  roirb  bie  britte  Unter[a;rift  oft  ba'ä  Littel  für  fa)lea)te  SBedjjel, 
roela)e  nact)  ihrer  33efcc)affenheit  unb  ben  beiben  erften  Unterfct)riften  auä= 
gefa)loffen  roerben  fotten  unb  bei  tyalbroegS  orbentlidjer  (Eenfur  auet)  auöge= 
fdjloffen  roerben  roürben,  gur  £>iöcontirung  gugetaffen  gu  roerben.  S)er 
Grebtt  roirb  f)in  au3fct)liej?lich  ober  oornelmilia)  ber  britten  Unterfd)rift  ge* 
währt,  bie  babei  boct)  oft  leidjtftnnig  genug  gegeben  roirb.  ,3roar  oerlangen 
bie  Statuten  meift  nid)t  nur  „brei",  fonbern  auäbrücflia)  „brei  noto* 
rifch  gute"  Unterschriften  (f.  2lnm.  559).  2tber  nur  gu  leicht  roirb  biefe 
syorjdjrift  nicht  fo  'treng  genommen,  roenn  eine  befonberS  befannte  girma, 
eben  bie  eineS  SöantyaufeS,  bie  britte  Unterschrift  hergegeben  fyat  babura) 
Raufen  fia)  bie  Cbligoö  einer  folajen  girma  auf  ben  biScontirten  papieren, 
beten  fa)lief}lid)  boa)  oon  ben  anberen  Unterfct)rtjten  oornehmlict) 


balt,  noch  fceionbcr«  in  ben  (Etat.,  5.  2*.  ben  ^ranff.  91  rt.  15,  ju  faßen,  bap  bic 
^anfvcru'altun^  bic  beantragte  Xiöcontiinmi  gen'älnen  ober  verweigern  fenne,  ohne 
Jlnflabc  von  (^rünben.  tiefer  3tanbv»nct  ban^t  mit  bem  Privilegien:  unb  GonceffiouS: 
univcfen  i'rcilid)  eng  jufammen,  ift  nur  eine  Ocnfeguenj  ber  tbbriebten  ober  nicbt$|a* 
genben  ^eftiinmung  im  Gingang  vieler  Statuten :  bic  Oant  babc  ben  j&Wtti,  ^nbei  unb 
C^eroerbc  ju  fbrbein  (ben  bat  jeber  ©ebufter  aueb)  unb  fübrt  ju  bebcnfli*en  practi!*en 
folgen,  nämlicb  jur  ?lufftcllung  be6  „sJtccbt6  auf  Oaitfct eblf  in  Äriien  —  äbn« 
lieb  bem  „iRecl)t  auf  Arbeit*  —  ivte  nod>  jungft  in  ©icn  laut  geforbert  unb  naiv 
feblft  in  tfonci'vonbcnjcn  bc«  „«ctionär"  vertbeibigt  ivarb  (f.  u.) ! 

ßat  9lrt.  15  beö  6tat.  ber  ftraujöt'.  23..  ivo  bic  9ße*icl  bc*  fleineren  («e» 
frbäftö  mit  2  Unter jebriiten  bureb  binjufommcnbc  Jedling,  qui  se  fait  par  un  inter- 
m^dlaire  quelconque  de  la  banque .  banfjäbig  roerben  unb  ;.tt  bemielben  .Hin^fufe 
luaclaffen  roerben  follen.  J)a«  Variier  (Somvtoir  bHlÄcompte  mufete  al«  Vermittlung«* 
anpalt  errichtet  werben,  vertbeuert  aber  natürli*  ben  (Srebitjucbenbcu ,  beren  SSecbicfcö 
biecontirt  unb  bei  ber  ©anf  v.  §ranfr.  wieber  biecontiren  I5pt,  beu  (Srcbit. 
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Bebingt  ift.  <£me  teid^tflnntge  (5rebitgemäf)rung  eineS  93anfljaufe§,  39.  im 
btojjen  SSerfauf  bcr  Unterschrift  um  bcr  ^ronifton  mitten  —  man  benfc  an 
ba3  Hamburger  33lancoacceptgefchäft  oon  Uttberg  unb  föram^r  unb  Gonfor* 
ten  im  Safjre  1857!  8«)  —  führt  bann  in  bie  23anf  maffenfjafteg  Rapier 
mit  brci  Unterfchriften,  meines  nirfjt  beffer  ift,  at§  mcnn  c3  bic  jmei  an= 
bercn  Unterfchriften  trüge,  mit  benen  attein  e3  jum  £eüe  ber  33anf  nta)t 
biäcontirt  roorben  märe. 

SDlan  laffe  alfo  im  Sßrincip  2Beä)fel  mit  jroei  Unterschriften  ju, 
organifire  bie  Sßedjjelcenfur  möglichft  gut,  übertrage  ben  Leitern  unb  Gen* 
joren  ber  93anf  eine  möglichft  bebeutfame  unb  augenfällig  ^eroortretenbe 
^erantmortlia)feit  für  baS  $5i8contogefd)äft  unb  oerlange  recht  fpeciette 
SBeröffentlidjungen  über  baffelbe,  namentlich  Ueberfidjten  ber  beim  Verfall 
unbegabt  gebliebenen  unb  ber  jenigen  Sßöechfel,  roelaje  ber  53anf  befinitio 
SBerlufte  gebracht  ^aben,  mit  au3bnttfltcf)er  Xlnterfa)eibuug  biefer  $öea)jel 
nad)  ber  Qafyi  ber  Unterfd)rtjten  (unb  ähnlich  naa)  ihrer  Sßerfatljeit,  f. 
unten).  866) 

3n  ber  £inficf)t,  bafj  ba§  unbebtngte  gehalten  an  minbeftenä  brei 
Unterf Triften  ber  SBanf  jroetfloä  bie  §änbe  $u  jeln*  binbe,  ift  in  einigen 
Statuten  biefe  SDrcigaljl  benn  aua)  nur  als  Ütegel  aufgeftellt,  oon  ber  Üb- 
roeia)ungen  geftattet  finb  (f.  9lnm.  557).  $)ie§  ift  fd)on  ef)er  gu  billigen, 
nur  fottten  bann  nicht  gleich  in  ben  Statuten  mieber  bie  beftimmten  $5e= 
bingungen  begegnet  rcerben,  unter  benen  folcfje  ^Ibroeirfjung  erlaubt  jei,  3. 
üö.  bafj  bie  britte  Unterfchrift  buraj  ein  genügenbeS  Unterpfanb  erfefct 
werben  fönne.  MT)  dergleichen  Wnorbnungen  finb  ben  @efdjäft§reglement3 
gu  überlaffen  unb  lefctere  muffen  rjottenbS  in  folgen  fünften  von  ber 
23anfoermaltung  allein  abhängen.  @S  fottte  eben  möglieh  fein,  auch  of>ne 
s43fanbbefteUung  gute  Sfikchfet  mit  2  Unterschriften  gu  biScontiren. 

SDie  ber  Unterschriften  roirb  paffenb  aud)  bei  berjelben  33ant 
ntä)t  nur  naa)  bem  fpecietlen  95>ertr)  ber  roechfelmäfiig  Verpflichteten,  [onbern 
auä)  bei  benfelben  Verpflichteten  nach  ben  jeroeiligen  33err)dltntffen  be§  ($elb= 
marftS  eine  größere  ober  geringere  fein.  Sie  richtige  Megulirung  ber  3aljl 
ber  Unterfchrif ten  gehört  baher  gu  ben  fünften  ber  fog.  SDiäcontopolitif, 
über  roelche  fia)  nicht  mohl  fefte  mechanische  Regeln  geben  laffen,  fonbem 
bei  benen  bie  ©anfoerroaltung   eine   größere  greiheit  ber  53eroeguug 


*65)  6.  «f&er'l  Ueberf.  0.  SooTe'a  @efd».  b.  greife,  IT,  820.  (£cr&)  2lrt. 
im  «rem.  £>.  fBt  1857  9t.  322,  323,  meine  Sbeor.  b.  «ßeel'fcben  ?lctc  8,  284. 
Sotbecr  in  ber  Ecrl.  SBierteliabrfcbuft  für  33olf«n>.  1867  II,  6.  28  ff.  - 
Sie  wenig  an  unb  für  fieb  bie  3ahJ  0fr  Unterfdnifteu ,  bie  5lccetttrung  Ii.  f.  tt>.  be- 
beutet, wenn  nid)t  auf  bie  @üte  aller  tarnen  ftreng  gefeben  roirb,  jeigen  bie  Xtyatfad^en, 
weldje  in  neueren  Scanbalproccffen  in  öcrlin  unb  anbcreivo  jum  öorfäein  fameu. 
9Rau  fauft  3cjd>Sft«mäpig  von  beliebigen  Bummlern,  früber  für  1—2  %t}U.,  fv^tcr  un- 
ter  ^rei*  brüefenber  Qonatrrai)  für  2l/2— Ö  @Al><  ja  „für  einen  €d>navö"  ein?lccept! 


567) 

§ranj.  U  6tat.  %xu  12,  „Hulaffnua  von  ©c(Jjieln  mit  2  Unterfrtr.,  na*^ 
bem  man  fidj  r>erfid)ert  b,at,  bafe  fie  auö  reellen  ©aarcubanbeUflcfcbajten  t>ercoroiegaiuicn, 
unter  Beifügung  oen  «anfactien  ober  5°/0  dienten,  nach  bem  9cenim>ertb;  f.  aber  Nnm. 
564  u.  ipater  über  SBariant«.  —  Oefterr.  9?at.  «.  SRcglein.  (ben  Statuten  glcicb,  beige 
fügt  u.  al*  @efe^  public.)  %vt.  34,  bie  britte  Uuterja^rift  faiut  fcur$  ein  ftatutenmSö. 
^fanb  im  ©ertb  ber  fifilftc  bc6  ju  c«comvtir.  53ctrag«  erfe^t  werben.  —  Jvanff.  Ö. 
S  14  (geuügenbc«,  von  ber  ©enoaltuug  ju  befttmm.  Untcrcfanb)  u.  banac^  Statutenentto. 
b.  »ab.  ^anbeWt.  9lrt.  10  u.  «Rroject.      1869  ?lrt.  10. 


aöoflner,  «ula^tou 
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$aben  mufe,  mag  her  Staat  fonft  fein  $agroifcljentreten  aud)  uodyTfo  weit 
treiben.  6fis) 

SBeniger  einguroenben  f>aben  wir  gegen  bie  9lufftetlung  unbebingt 
unüberfdjrettbarer  s3}iarimalDerfallgeiten  für  bie  2&ea)fel  in  ben  8ta* 
tuten,  namentlia)  foroeit  eö  fia)  um  &ted)fel  gur  fpeci eilen  9iotcnbeching 
fymbelt  %\\  ber  SRegel  ift  biefe  grift  in  $)eutfd)lanb  l)öd>ftenä  brei  ^lo- 
nate,  8*9)  f  leine  (^Weiterungen ,  eoentuell  nao)  ben  ^lafooerljältniffen  bid 
auf  100  $age  ober  aua)  4  Monate  finb  roof)l  guläffig,  größere  griften  ba* 
gegen  würben  roir  unbebingt  ausfdjliejjen  670)  unb  gang  fehlen  foüten  9fr 
ftimmungen  über  biefen  tyunet  in  Statuten  ber  materiellen  ©anfgejefcgebung 
niajt M1)  SDenn  für  bie  ftete  ftealifirbarteit  ber  Stuäftänbe  ift  eine  nid)t  gu 
lange  9)tarimalfrift  ber  Söedjfel  oon  gerabegu  erfter  ©ebeutung.  $5ie  regel- 
mäßige SKücfftrömung  ber  flöten  gur  ©anf,  biefeä  (£arbinalprincip 
guUarton'S  im  ©anfnotenroefen,  Ijängt  baoon  gumeift  mit  ab.  $)ura) 
roicflung  ober  $lblaufenlaffen  ber  5Beä)fel  fann  bie  ©anf  bei  einer  nidjt  gu 
langen  ©erfattgeit  biefer  2Beä)fel  binnen  bürgern  ifjre  9iotcn  gang  eingießen 
ober  bafür  ©aargelb  in  bie  Gaffen  befommen.  £3  $at  fia)  felbft  in  fa)roie= 
rigen  3eiten  unb  bei  fleinen  ©anfen  mit  einem  fa)roerlid>  immer  über  ben 
$abel  erhabenen  ©edjfelportefeuitte,  roie  bei  ben  mittelbeutfdjen  Tanten  im 
3afjre  1866  gegeigt,572)  bafj  eine  foldje  9lbroicflung  beS  tportefeuitteä  mög* 
lid)  ift,  roenn  bie  Sage  einer  ©an!  fie  forbert  unb  bie  iKütffidjt  auf  bie 
crebitfua)enbe  ©efajäftöroelt  eben  gurüeftreten  mufj.  $>a  fta)  bie  $ßea)fel  auf 
alle  ©erfallgriten  oon  1  big  90  Sage  gu  oertf)eilen  pflegen,  bie  ©anf  if>r 
$)iäcontogefdjäft  audj  naa)  bem  mutfJmaBlia>n  ©ebürfnife  ilnrer  Gaffe  regeln 
fann,  fo  ift  bie  £ur$fd>nittöoerfalIgeit  regelmäßig  crfjcblid)  fürger  alä 
bie  Sftarimalfrift,  tyängt  aber  bod)  oon  lefcterer  roieber  ab  unb  oerlängert 
\ia)  in  einem  geroiffen  ©erpltnijj  gu  tljr.  578)  $)ie  2)ura)fa)nittSoerfaügeit  ift 
roieber  für  bie  Sage  ber  ©anf  unb  beren  ©aargaf)lung3fäf)igfeit  befonberä 
roid)ttg,  aud)  bcölmlb  barf  bie  3ftarimalfrift  nirfit  gu  lange  fein.  9iamentltd) 
in  fritifajen  Reiten,  roo  b*c  allgemeinen  (Srebitoerljältniffe  einer  ©orteroirtl)* 
(d)aft,  eineS  ^lafceS  unb  bie  fpecieUen  eine«  ©efdjäftägroeigeö,  einer  girma 


•M)  6.  meinen  9lrt.  ©i «conto  in  SRenfcfaV  #anbioSrterb.  b.  23oir«toirtl)fcbaft«l. 

5M)  #ci  allen  bcutfd)en  >}cttelbanfcn  mit  ben  in  ben  folg.  Mnm.  eriväfymen  bc- 
icbvanften  9lu«nabmen.  Slucb  Oefierr.  9tat.  53.  Reglern.  $  31,  ftranjöj.  8.  9lrt.  9.  §ier 
wie  in  mausen  beutfAen  (it.,  j.  8.  benen  bev  picufi.,  ftvanff.,  oreujj.  <Krioatbanfcn 
u.  a.  m.,  ift  auch,  noeb  atiebrücllicb.  ©erlangt,  bafe  bie  SEÖccbfcl  —  innerhalb  biefe«  5Ra* 
rimaltcrmin«  —  eine  befttmmte  OerfftO|dt  baben  follen. 

*»•)  fieipj.  S  15  fleftattet  längere  jrift  ol«  3  SRon.,  jvenn  nacb  cinftimm. 
örrmeffen  fämmtlicber  üDircctoren  eine  ^luönabme  unbebenflieb,  ift".  J)iefclbe  Raffung  im 
9t oft.  ©tat.  S  15.  ©onft  nacb  bem  Söortlant  ber  6tftt.  länger  lauf.  Sccbfel  nod? 
jugelaffen  obne  Angabe  ber  iöebingungcn  für  bie  Slbweicbung  oon  ber  Ötegel  bei  ber 
#omb.,  Cur.,  ©eim.  unb  ben  in  3lnm.  571  genannten  Tanten. 

ST1)  33eftimmungen  f c t> l c n  in  ben  ©tat.  ber  ©rem.,  'Braunfcb».,  55efi.,  Jbür. 
53.  —  Tie  Wremer  biöcontirt  aueb  Javier  oon  über  4  Monaten,  nacb  tbrem  iPc; 
riebt  f.  1868  («rem.  £.  931.  91.  907)  \u  V2%  üb«  o<m  93anfbi«cont,  f.  autt)  9lnm.  573. 

*")  6.  bie  gen.  «uff.  o.  elfter  unb  9iaffe.  Da«  Portefeuille  ber  aufeerpreup. 
ibalerjettelbanfen  oerminberte  ftcr>  oon  ©nbc  9Jc5rj  biö  Qnbt  3uni  1866  oon  20.a3  auf 
12.»»  9JtiO.  Zbh. 

*")  Die  93  rem  er  93.  f^at  in  1867  eine  DurcbfcbnittöoerfaHjeit  oon  92,  1866 
oon  76  Xagen,  —  febr  lange,  bie  $rcufj.  93anF  nur  c.  30  £age  für  inlfinb.  9temcffen, 
c.  60  iage  f.  33lafctoccbjcl  (f.  oben  %nm.  269),  bie  granff.  93.  c.  40  tage.  ©.  über 
bie  fiatiftifc&en  «nforberungen  oben  <S.  101,  117. 
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fta)  teid^t  rafd)  unb  unoorljergefehen  roefentlid)  änbern,  erregt  eine  lange 
VerfaUgeit  ber  äBechfel  23ebenfen.  (53  ift  ba^er  aua)  ein  richtiger  ©runbfafc 
ber  SDiäcontopolitif ,  ben  u.  A.  namentlich  bie  grangöfifaje  iöanf  in  neuerer 
3eit  öfterg  befolgt  f)at,  bie  Verfallgeit  ber  gu  biäconürenben  ober  angufau* 
fenben  Söea)fel  überhaupt  gu  fürten,  aud)  roofyl  ben  ^inSjufj  (3)i3contofafo) 
nach  ber  £änge  biefer  £ät  abguftufen. 6n)  feeftimmte  mechanische  Siegeln 
hierfür  laffen  fia)  aber  roieber  nicht  geben.  3nner$atb  ber  „brei  Monate" 
muß  bie  iöanf  oielmehr  freie  ^Bewegung  haben.  2Bitl  man  ein  Uebrigegi  tljun, 
fo  möge  man  etwa  gur  fpeci  eilen  9cotenbccfung  nur  Säkdjfel  mit  einer 
noch  fürgeren  ÜJcarimaloerfaUgeit ,  g.  SB.  nicht  über  2  SRonate,  gulaffen, 
auSnafnnSroeif  e  bagegen  auet)  etroaö  langer  laufenbe  Söedjfel  (boa) 
bei  unö  im  Allgemeinen  nicht  über  4  "Dionate)  für  bie  f  u  b  f  i  b  i  ä  r  e  Motens 
beefung  geftatten,  bann  aber  roieber  befonbere  Auäroeife  über  bie  unbegabt 
gebliebenen  unb  befinitio  Verlufte  bringenben  2öea)fel  mit  Unterfa)eibung 
ihrer  iBerfaUjeit  forbern  (f.  Anm.  566  unb  573). 

@ö  liegt  nahe,  baä  S&illfurliche  fola)er  Söeftimmungen,  namentlich  ber 
.jjiff erfäfce ,  unb  bie  barauS  heroorgehenben  oft  groecflofen,  oft  nachtheiligen 
Hemmungen  beä  VanfbetriebS  aua)  Ijier  Su  betonen.  Vielleicht  erfcheinen  in3= 
befonbere  unfere  ftrengeren  Anforberungen  ^infid^tlid^  einer  nicht  gu  langen 
9Jcarimalocrfallgeit  ber  SBeapfel  nicht  in  QrinHang  mit  bem  bebingungäroeifen 
Aufgeben  ber  „brei  Unterfchriften."  sJ)tan  fann  in  betreff  beä  erften  v4>unctä 
fagen,  baß  bie  befonberen  Verbältniffe  einjelner  fcänber,  päfce  unb  oor 
Allem  geroiffer  £anbel3graeige  längere  Ükrfallgeiten  bebiugen,  roeil  bie  oor= 
fommenben  2ßea)fel  hiev  regelmäßig  roegen  beö  langfameren  Umfafceä  länger 
laufen.  3n^ef^n  halten  roir  bieje  (Hnroäubc  boa)  nicht  für  triftig  genug, 
um  oon  ber  unbebingten  gorberung  einer  nicht  gu  langen  SßerfaUgeit  ber 
gur  SDiäcontirung  bei  ben  feanfen  gugulaffenben  SBechfel  anberö  als  auö= 
nahmöroeife  abgufehen.  Natürlich  fann  ein  tangfidjtiger  sBed)fel  aua)  beffer 
alö  mancher  furgfidj)tige  fein  unb  gehalten  fia)  bie  Verhältniffe  ber  oerfchie= 
benen  ©efchäftSgroeige  öfters  mit  ©runb  oerjehteben.  Aber  bie  fürgere  2?er* 
fallgeit  ift  ein  gu  wichtiges  s^rincip  für  33anfen,  welche  felbft  nur  ftetS*  ober 
furgfäüigen  (Srebtt  aufnehmen.  Eine  folibe  ^anfoerroaltung  roirb  naa)  orbent= 
licher  Prüfung  roohl  einen  2Bea)fel  mit  2  Unterfchriften  getroft  biöcontiren 
unb  ein  unbedingtes  ©erbot  folgen  ®efchäftö  als  läftige  ^a)ranfe  fühlen, 
aber  an  einer  ruberen  Verfatlgeit  roirb  fie  felbft  immer  fefthalten  unb  baher 
bie  6tatutenoorfa)rtft  fchon  freiwillig  erfüllen,  alfo  nicht  oon  ihr  beläftigt 
roerben.  3"  ben  Grebitoerhältniffen  bringen,  gumal  in  unferer  polttifa)  unb 
roirthfchaftlia)  beroegten  £tit,  einige  Monate  leicht  311  bebeutenbe  Aenberun= 
pen  mit  fid).  fiänber,  in  welchen  2öett)fel  regelmäßig  naa)  längeren  Xerminen 
galjlbar  gefteüt  roerben,  roie  Amerifa,  @efa)äftögmetge,  in  benen  bteS  ber 
gall  roar  unb  gum  Ztyil  noch  ift,  roie  baS  curopäif a)  - afiatifdje  ©efchäft, 
liefern  immer  roieber  oon  Steuern  ben  SeroetS  für  bie  ©efaljren  ber  langen 
SBechfel.  (^erabe  $)epofüen*  unb  ^ettelbanfen  haben  mit  folgen  SBcchfeln  gu 
oft  fct)limme  Erfahrungen  gemacht  unb  finb  burch  bie  Anlegung  ihrer  (gelber 
in  ihnen  gur  3ahlung3fugpenfton  gegroungen  roorben.  3n  ber  (^efchäftSroelt 


&T4)  2)ie  granj'öf.  33onf  fefetc  bic  ^crfaltjctt  in  fritijAer  Cacjc  mcbrfa^  toon  90 
auf  75,  CO  Sage  (3.  93.  1856)  herab;  uora.cfet>cn  im  Stat.  b.  ^Jreufe.  53.  $.  88,  aber 
nic^t  in  Uebung.  Ucber  bie  ©rem.  93.  f.  Hnm.  57i. 
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felbft  ift  in  richtiger  <$infta)t  bie)'er  SScbcnren  öfter«  auf  eine  tfürgung  fötaler 
28ea)felcrebite  Eingearbeitet,  aua)  geitweife  wenigftenö  naa)  Jirifcn  (HnigeS 
gebeffert  worben,  fo  in  9lorbamerifa  naa)  1857.  £n  $)eutfa)lanb  geigt  ficr) 
mit  tfiei Iwcifer  &uänal)me  ber  großen  (seeftäbte,  mela)e  trangatlanrifdjen 
£anbel  treiben,  aua)  !aum  ein  53ebürfnifj  naa)  längerem  al£  breimonatlia)em 
SÖantxrebit  auf  2Sea)fel,  {o  bajj  mit  9tea)t  an  btefer  Warimalnerfaügeit  für 
SDi8contowea)fel,  aber  aua)  für  auswärtige  28ea)fel  in  bem  gur  fpecietten 
Wotenbecfung  bienenben  Sßka)felgefa)äft  fcftgufjalten  ift.  3)ura)  bie  üblia)e 
gaffung  ber  6tatutenoorfa)rift,  bafc  t>om  ^ettpunete  ber  $)igcon* 
tirung  an  ber  2öea)fel  nia)t  über  3  Monate  mel>r  gu  laufen  Ijaben 
barf,  575)  finb  aua)  auf  längere  Termine  auögeftellte  Söea)fel  nia)t 
an  fia),  fonbern  nur  fo  lange  au3gefa)loffen,  als  iljre  UJerfaHgeit  noa)  3 
9Jionat  überfteigt  Sftan  tonnte  einmenben,  baß  bamit  unfer  ^Jrincip  boa) 
nia)t  ftreng  feftgefjalten  wirb.  3nbeffen  lä&t  fia)  bie  (Srebitwürbigfeit  eine« 
langfta)tigen  2Hea)fel§  fa)on  oiel  fia)erer  beurteilen,  wenn  feine  Skrfallgett 
big  auf  unb  unter  3  Monate  gefürgt  ift,  alö  wenn  er  noa)  4—6  Monate 
gu  lauten  l)at. 

lieber  bie  ©röfee  ber  3Sea)jel,  b.  !j.  bie  ^ftarimal*  unb  5Jcinis 
malf>öf>e  beS  93etragS,  ben  ein  2öea)fel  nia)t  überfa)reiten  unb  fjiuter  bem 
er  nia)t  gurücfbleiben  barf,  um  bei  ber  23an?  gugelaffen  gu  werben,  enthalten 
bie  beutfa)en  unb  fonftigen  SBanfftatuten  feiten,  bie  ©efdjäftöreglementS  aua) 
nur  mitunter  in  betreff  ber  9)ftnimalljöfye  3Sorfa)riften,  wogegen  fia)  eine 
beftimmte  s^rarig  bei  ben  Tanten  auggubilben  pflegt.  576)  %m  Sangen  mür* 
ben  mir  in  biefem  ^unete  aua)  in  ber  materiellen  Söanfgefefcgebung  ben 
SÖanfoerwaltungen  möglia)ft  freien  Spielraum  laffen.  £oa)  empfiehlt  fta) 
befonberg  bei  prioilegirten  ©anfen,  wela)e  bie  größere  "äJlütye,  mit  Hei* 
nen  2öea)feln  gu  t^un  gu  Ijaben,  öfters  fa)euen,  gerabe  im  3ntcreffc  ber 
mittleren  unb  Heineren  girmen  bie  SBefttmmung,  bafj  bie  SBanf  big  auf  einen 
niebrigen  23etrag  (g.  93.  100  £f)lr.)  f;crabgef)en  bürfe.  STann  roirb  ber 
93anfcrebit  aua)  biefen  ©efa)äftgrreifen  nia)t  fo  leia)t  aug  reiner  Bequem* 
lia)feit  nerfperrt  werben  tonnen.  £ie  $ßreufnfa)e  unb  grangöfifdfje  95anf  ge* 
roäfjren  hierin  aua)  bem  Heineren  ©efdjäftgpublifum  Sorttyeile.  öefjr  grofee 
2ftea)fel  werben  ofterg  fa)on  bura)  bie  bewilligten  Warimalcrebtte  einer 
fttrma  auggefa)loffen  werben.  Sorfidjtig  beim  SDigcontiren  fola)er  2Sea)fel 
wirb  eine  rüa)tige  ©anfoerwaltung  aber  aua)  fonft  fein,  nia)t  nur  com 
©tanbpunete  ber  (5ta)er$eit  beg  ®efa)äftg  aug,  fonbern  aua),  weil  fta) 
bie  Slbgaljlungen  auf  Wugftänbe  babei  feljr  ungleia)  ©erteilen,  wobura)  ber 
©anf  bie  genügenbe  Serfügung  über  iljre  ©elber  entgogen  wirb.  3n  ben 
gu  ueröffentlia)enben  Ueberfidjten  über  bie  unbegabt  gebliebenen  Rapiere 

*")  3-  93.  b«t  ben  ^riöatbanfen :  bie  ©ecfcfel  bürfen  nic^t  f^fitcr  al«  3 

SRonate  na*  bem  Saturn  ber  $)iöcontirung  »erfüllen. 

57fi)  $)afl  neue  ben  ©tarnten  beigefügte  SHeglement  ber  Oefterr.  SRationalbanf  $  31 
ftbUefct  ©etbfel  unter  100  fl.  au«.  ®te  *prari«  bor  33anfen  ergibt  ftd>  einigermaßen 
auch,  au«  ber  Durd>fd)nitt«grbße  bei  biöcont.  5öertfcl,  worüber  bie  3abre«ben*te  ned? 
öfter*  fdnr-eigen.  DaG  ^ublifum  ber  kaufen  laßt  ftd)  auö  biefer  (Grefte  ber  9Be6feI  mit 
crfennai.  <5.  bie  ÜJaten  bei  Slö^tH  «•  a-  O.  6.37;  3jäbr.  ©urdjfdm.  ber  ^reuß.  93. 
1864—66  603,  ftranff.  33.  1205  ib.lr.,  preuß.  ^rit?atbanren  838.  bie  rieinbeutfcben 
meift  6—800,  ©eimar  444  Zi)\x,  —  6.  aud>  meine  ®eitr.  6.  263,  Söergleicbe  jro. 
ber  ^ßreuß.,  granjBf.  33.  (relatio  f  leine re  9Be^jelbeti5ge)  unb  @nglanb,  über  ledere« 
X  oo  fe  lt.  9i  Cismar*,  hist.  of  prices  VT,  02,  72. 
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unb  über  bic  SSerluftc  an  Sftedjfeln  tonnten  teuere  paffenb  auch  nach  ©ro* 
fjenfategorien  unterf Rieben  werben.  — 

2)  Die  Prüfung  ber  fptcicllen  <5r  ebitwürb  igfett  ber  SBcc&fel. 

9cad)  bem  grüneren  (f.  oben  ©.  285)  liegt  in  ber  ^Beurteilung,  ber 
fpeci eilen  Grebitmürbigteit  ber  SBechfel  boef)  ber  6ct)werpunct  ber  §ra9e 
bei  ber  OualitätSbeftimmung  biejer  Rapiere.  3ugleia)  ift  bieg  aber  ein  ®e* 
biet,  roeldjeä  feiner  9catur  naa)  ber  notljwenbig  mea)ani[a)en  Regelung 
be£  6taat3  noch  oiel  weniger  zugänglich  ift,  als  bie  Prüfung  ber  ollge* 
meinen  (Jrebitmürbigfett  ber  ©cchfel,  roo  man  boa)  einige  ^albroegä  genü* 
genbe  flJcerfmale  aufftellen  (aun.  ^terauä  folgt  bie  unoermeibUd)e  iöe« 
fa)rdnfung  ber  «ötaatöeinmifdjuug  auf  einige  allgemeine  2lnforberungen, 
welche  richtig  aufführen  boa)  ber  93ant  bie  greiljeit  gegeben  werben  mufj. 
3e  weniger  ber  8taat  fytx  gmecfmä&ig  birect  regeln  fann,  befto  normen; 
biger  wirb  bann  wieber,  namentlich  ^infta)tlia)  ber  fo  Überaug  widrigen 
(Hnri ct}tung  wie  Hebung  ber  SBechfelcenfur,  bie  Erfüllung  unferer  beU 
ben  fo  oft  betonten  gorberungen  ber  ftrengen  93erantwortlia)f eit  beä 
SPanfoerwaltungöperf onalS  (für  dolus  unb  culpa  lata)  unb  ber 
wettgehenbften  Oef f entlief eit  in  betreff  ber  9tef uttate  beäSöanfc 
betriebe. 

$)ie  Slufftctlung  oon  (Jrebitliften  unb  ber  Slnfafe  oon  Waxu 
matcrebiten  ber  ben  iöanfcrebit  regelmäßig  beanfpruetjenben  ftirmen  gehört 
gu  ben  inneren  Angelegenheiten  ber  Söanfoerwattung. 87T)  £ä  wirb  fia)  etwa  nur 
empfehlen,  bic  bezüglichen  $hctttgfeiten  auöbrücflia)  ben  mit  ber  2öea)felcenfur 
betrauten  Organen  mit  $u  übertragen  unb  $u  forbern,  baß  $Jcarimalcrebite 
nicht  nur  für  bie  birecten  (erften)  Verpflichtungen  einer  girma  alä  2lcceptant, 
fonbern  auch  für  bie  weiteren  Cbligoä  eineö  §aufeä  als  AuäfteUer  unb 
©irant  aufgeteilt  werben.678)  $er  tbifafe  beftimmter  SJcarimataiffern  im 


*")  23ei  ben  metflen  beutfeben  Oanten  finben  fidj  nur  in  ben  ©efebSftöreglcmcut« 
bejüglicbc  33or|'cbriftcn.  Die  Statuten  envabnen  biefer  Ibfitigfcit  unb  ber  «rt,  wie  fit 
eingeriebtet  werben  fotl,  feiten  ober  nur  ganj  nebenbei  obne  fpecielte  23eftimmungen. 
Die  Raffung  be«  ©tat.  ber  ?ciyj.  23.  S  87,  baft  in  ben  Directorialuerfammlungen  in 
coliegial.  23eratbung  befHmmt  werbe,  wie  viel  auf  bic  bcfanuteflcn  llntcrfcbrirtcn  ober 
firmen  an  DiSconten  ju  nebmeu  fei,  tu  von  ba  in  mebrere  anbere  SBaufftat.  übcrge= 
gangen,  j.  23.  «rauufä>n>.  S  36,  Deff.  $23,  Wera  S  54,  Xb»»r.  S  44.  9eaa>  bcmWotb. 
€t.  2trt.  45  feü  bureb.  Gollcgialbcicblüfjc  ber  Direction  „bie  9luf|lcllnng  von  CStcbitlifieu 
für  DiScontirung  unb  Hnfauf  von  9Becbfeln"  erfolgen.  —  33ci  ben  sprornncialcom&toircn 
b.  $reuft.  23.  fott*  ber  9iorflanb  im  ($ineerneb,men  mit  bem  23aufcommiffär  j&brlicb  bie 
Glaffifkation  ber  ju  bewilli^enbcn  «Rerfonalcrcbite  »ornebmen  unb  jur  ©enebmigung  bem 
£auptbanfbireftorium  einreteben,  SB.  O.  $  102. 

"*)  3m  etat,  ber  23rc«l.  Stabtb.  §  24  ift  eine  w2Bccbfetcontrole  oerlangt,  au« 

ber  jeberjeit  voUftfiubig  ju  erfetjen,  für  welken  23etrag  jebc«  SnoMbunm  ber  23anf 

alö  2tu«fteller,  Slcceptant  ober  ©irant  von  biöcont.  ober  beliebeneu  SBecbfcln  ober  fonfl. 
^anbetdeffecten  verhaftet  ift."  Jg)iernacb  mebr  eine  nacbtrfiglicbe  @tatifiif  aW  eine  im 
23oran3  aufgefteütc  fiifie  von  bcjiial.  ÜJlarimalcrebiteu?  —  lieber  bie  eventuelle  S3c* 
tbeiligung  be«  6entralau4fdmffe6  ber  93anfantl)eileeigner  an  bei  ^eflfefoung  ber  Wlat'u 
malcrcbite  ber  M et i engefei Ifdja ften  u.  f.  w.  bei  b.  ^reujj.  93.  f.  SB.  O.  S  92.  — 
6.  aueb  ebenbaf.  S  85  u.  ©ef.  t>.  1803  üb.  b.  ftrau3of.  53.  m.  24,  ©ef.  ö.  1806  «rt. 
17.  3n  bem  2Birfungöfreiö  ber  bei  einigen  93anfen  oorfommenben  fücciellen  23anfbe: 
börbe  ber  fog.  (Senforen  (f.  jeboeb  unten  ;»lnm.  597)  ift  bie  9lufjlellung  ber  (Sres 
bitliflen  nic^t  mitentbalten,  fonbern  nur  bie  33egutacbtung  ber  einzelnen  ffiec^fel  — 
geroi^  nic§t  richtig. 
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©efefe,  «Statut  ober  ftaatöfettig  genehmigten  Dteglement  hat  fein  9)ci6lia)e$. 
2lngefia)t3  ber  Erfahrungen,  bafe  bie  3nfoloenj  oon  ©anfen  aber  immer 
roieber  bura)  bie  ju  grojje  Sluäbehnung  ber  Erebite  au  einzelne  ißerfonen 
((Großbritannien,  Ücorbamerifa)  Ijcroorgerufen  roorben  ift,  roirb  eine  33e* 
ftimmung  über  bie  einem  einzelnen  Ükfc^äftö^auö  gu  beroilltgenbe  Grebin 
^Jiarimalquote  com  SBanffapital,  roie  in  ber  amerifanifa)en  Unionäbanfacte, 
unb  beffer  flugleia)  aua)  oom  Notenumlauf  unb  ben  $>epofiten  boa)  oom 
©tanbpunete  ber  materiellen  23anfgefefcgebung  aug  rdthlta)  fein.  25ei  oor* 
fommenben  i&erluften  fotlten  biefe  roieberum  in  ben  Veröffentlichungen  fo 
fpeeificirt  werben,  baf?  man  erfeljen  fann,  ob  fie  au3  befonberg  ftarfer  Ere* 
bitgeroährung  an  einzelnen  firmen  ^eroorgegangen  ftnb.  879) 

^ie  9lufgaben  bei  ber  2Bea)felcenfur  hoben  mir  fa)on  oben  285) 
im  Allgemeinen  bezeichnet.  3te^nltd)e  Aufgaben  liegen  beim  £ombarbgefa)dft 
unb  bei  ben  fonftigen  Actiogefd)äften  oor,  foroohl  bei  benen,  in  melden 
gleichfalls  inbioibueller  Erebit  an  einzelne  @efa)dftähäufer  ober  grumte 
gegeben  wirb,  roie  namentlich  im  (actioen)  Eontocorrentgefa)dft,  im  etwaigen 
Jpüpothefcngefa)dft ,  als  aua)  bei  bem  9lnfauf  oon  laugterminlia)en  ober 
Seitens  beö  ©laubigerä  gar  nia)t  ober  nur  in  befa)rdnfter  SBeife  fünbbaren 
öffentlichen  äöerthpapieren  (fog.  ©örfeneffecten).  3n  allen  biefen  gel  den  Ijan= 
belt  e3  fta)  um  bie  tüa)tige  Crganijation  einer  roirffamen  v4Jrüfung8inftan$ 
biefer  Actios  ober  $luäleihgefa)dfte.  Eö  tonnen  unb  muffen  bafur  atigemeine 
Einrichtungen  getroffen  werben,  roela)e  in  biefer  Beziehung  für  eine  folibe, 
bie  ®ta)crhett  unb  SHealifirbarfeit  ber  2lu§ftdnbe  berücffia)tigenbe  ©ebahrung 
bie  $öürgfa)aft  geben.  SDiefe  Einrichtungen  ftnb  bann  roieber  naa)  ber  9catur 
ber  einzelnen  ^efa)dft^roetge  ju  inbioibualifiren,  roeil  jeber  ber  lefcteren 
feine  tedjnifdjen  Eigenthümlia)feiten  befifct  unb  etroaä  oerfa)iebenene  Äeunt* 
niffe  unb  practifdje  Erfahrung  oorauöfe^t.  $>ie  eigentliche  Söedjf  elcenfur 
behauptet  nur  eine  t)en>orragenbe  ißebeutung  unter  ben  Eenfuren  ber  AuSleüj* 
gefdjäfte,  roeil  bie  2Bed)felbi3contirung  baS  §auptactiDgefa)äft  ber  3ettcls 
(unb  3)epofitenO  23anf  ift  unb  baä  iubioibuefle  ^erfonalcrebitmoment,  baä 
eine  fpeeififa)  eigentümliche  unb  umfangreiche  (^cfchäftSerfahrung  unb  s^er= 
fonalfenntnifs  $u  feiner  richtigen  Beurteilung  erheifcht,  hier  gumeift  in  25e* 
traa)t  fommt.  SDarauä  folgt  aber  nia)t,  bafj  bie  2£ea)fclcenfur  allein  richtig 
ift,  noa)  DaH  S^nj  anberS  eingerichtet  roerben  muß,  als  bie  Eenfur  ber 
anberen  $efa)dfte,  noa)  gang  apart  ftehen  fotlte.  JJm  C^egentheil  bringt  ber 
^ufammenhang  ber  oerfa)iebenen  2lu3leihgefa)dfte  e8  mit  fid),  baß,  roenn 
aua)  etroa  perfa)iebene  „Eenfurcomittfä"  für  2öea)fel,  Üombarbö,  Eontocor* 
reute,  Effecten  beftehen,  biefe  roieber  organifa)  oerbunben  roerben  müffen.  3n 
biefen  Beziehungen  laffen  bie  Eenfureinria)tungen  ber  23anfen,  aua)  ber 
meiften  beutfd)en,  noa)  öfters  gu  roünfa)en  übrig,  inbem  balb  nur  bie  Ein* 


*")  £ie  in  ber  ÄTifi«  *>on  1857  ju  ®runbe  gegangene  ©eftern  99.  cf  Scotlanb 
in  @la*flOW  fjatte  bei  einer  ©umme  oon  6  SMS.  Sßfb.  ©t.  ©e^ofiten  unb  V3  Witt. 
gejc^l.  Diotenauegabe  an  3  firmen  allein  jniamntcn  l.2  SWill.  ^3fb.  ^t.  pcrlietyen !  $)ie 
9iortt)umbcd.  0.  £nrf>.  ©il'tr.  23.  in  Wcn?caftle  batte  ibr  Kapital  u.  einen  großen  tbeil 
ihrer  SCcpof.  in  einem  23or|dnitf  an  ein  Gifen^etf  feftgelcgt!  ©.  meine  ib.eor.  b.  SJ*. 
9lcte  S.  306  lt.  Macleod,  diction.  nrt.  banks  in  Scotland.  J)ie  Union6banfacte  ». 
1863  oerbot  einer  93anf  mehr  alö  ein  drittel  ibred  ivirflieb  einbejablten  Slctienfavitalfl 
an  ein  einjelnee  ^an«  jn  leitjen,  bie  9lctc  0.  1864  2lrt.  20  rebticirtc  biefen  ©ctrag  auf 
V10  W**  beftimmte  genau  bie  öcre^nuugeioeife. 
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ljeitltd)feit  bcä  Sßetriebä  gewahrt,  aber  bie  einzelnen  ©efdjäftSgroeige  gu  roenig 
naa)  it)ren  inbioibuelleu  SBebürfniffen  betjanbelt  werben,  balb  baö  Umgefet)rte 
ber  3all  ift. M0) 

£>ie  2lnforberungen,  roeldje  an  bie  Einrichtung  ber  ßenfuren  unb 
fpccteU  ber  SBedjfelcenfur  au  ftellen  finb,  laffcn  fiel)  baljin  gufammenfaffen, 
bafj  bie  betreffenden  Organe  oor  Mem  bie  nötige  tedjnifdje  gäljigfeit, 
alfo  ©efcf)äft3erfahrung  unb  Äenntnife  ber  einzelnen  3roeige,  Mi&e11/  "m 
bie  fpecietle  (Srebirroürbtgfeit  ber  28edt)fel  (unb  ebenfo  bie  ^Berechtigung  ber 
jonftigen  $)arlef>enägefuche  u.  f.  ro.)  richtig  beurteilen  $u  fönnen;  bajj  fie 
ferner  ben  guten  Söill cn,  batjer  bie  erforberlia^e  Unabhängigfett  unb 
Unparteilicf)feit  ber  Stellung  unb  ©efmnung  ^aben,  um  richtig  urteilen  gu 
wollen  unb  in  ber  Slrt  pr actifdt)  oerantroorttia)  hingeftettt  finb, 
um  fo  urteilen  gu  muffen,  bafe  fie  enblid)  eine  foldje  Stellung  erhalten, 
um  ihre  9lnfid)t  anbern,  etwa  biffentirenben  Organen  ber  23anfoerroaltung 
gegenüber  aua)  burchjufefcen. 

£>ie  Einrichtung  ber  2öea)felcenfur  u.  f.  ro.  ^ängt  ^iernaa)  mit  ber 
Einrichtung  ber  gefammten  Söanfoerroaltung  eng  jufammen.  93on  teuerer 
wirb  im  fpäteren  3lbftt)nitt  5  (oon  ber  Organifatton  ber  Leitung  unb  33er« 
roaltung  ber  33anp  ge|anbett  §ier  fei  nur  nod)  golgenbeS  ^erDorge^oben. 
Offenbar  wirb  bie  Organifation  ber  5öed)felcenfur  auf  oerfcf)iebene  SBeife 
erfolgen  fönnen  unb  fid)  etroaä  nadt)  ber  Einrichtung  ber  93anft>erroaltung 
richten  muffen.  Eine  gleite  Schablone,  nach  ber  man  in  biefen  fingen  fo 
gerne  greift,  ift  aua)  fjier  ungroecfmäfng  unb  oft  nachteilig.  9lber  bie  attge* 
meine  SDura)führung  groeier  (Srunbfäfce  wirb  man  im  3ntereffe  ber  2Btrf* 
famfeit  ber  Söechfelcenfur  boa)  befürworten  müffen. 

Einmal  eine  richtige  5lrbeit3theilung  ober  mehr  noä)  5t^eilung 
ber  ©eroalten  innerhalb  ber  23an!oerroaltung,  inbem  befonbere 
Eenfurcomiteä  mit  entfprechenbem  2Birfunggfrei§  unb  entfcfjeibenbem  93eto 
gegen  bie  £)i3contirung  geroiffer  2Bea)fel  unb  bie  .ßulaffung  geroiffer  anberer 
Öefdjäfte  auä  bem  33anroerroaltungäperional  gebilbet  roerben,  roobei  bann 
nur  roieber  für  ein  richtiges  ^ufammenroirfen  biefer  Eomit^ä  unb  bafjer 
für  beren  regelmäßigen  Jjufammentritt  $u  gemeinfamen  Söerfammlungen  ju 
forgen  ift,  —  eine  Einrichtung,  welche  nur  nodt)  roidt)tiger  roirb,  roenn  bie 
folgenbe  fehlt,  ©obann  bie  ©eijie^ung  oon  außerhalb  ber  93anf* 
oerroaltung  ftet)enben  geeigneten,  alfo  namentlich  gefd)äft§funbigen  unb 
unabhängigen  $er fönen  gur  %1)eilna1)mt  an  jener  Eenfur  ober  bie 

5b0)  Me  biefc  $uncte  pngen  mit  ber  Organifation  ber  ©anfoertoaltung  eng 
jufammen,  f.  u.  —  $ircction  unb  93ermaltung*ratb  fyaben  bei  ben  beulten  unb 
aubereu  Oaitfen  eine  mancbjad)  oerfebiebene  (Stellung  unb  SÖirfungfifrei«.  2öo  ber  3ier^ 
nmltung«iatb  nid)t  nur  überwarf?!,  fonbern  leitet,  ober  loenigflcu«  bie  ober  fie  fiei-- 
tung  b,at,  bie  fcirection  nur  bie  93cfd)lüffe  ausführt  unb  bic  ©efdjSfte  fpecielt 
leitet  (j.  58.  bei  ben  preufc.  93rii>atbaufen ,  SDarmft.  Sö.  u.  a.  m.),  bo  finbcii  fidj  »ooljl 
Sefiimmungcn  wk  bie,  baft  bie  ^enualtnng  über  bie  Anlegung  ber  gonbfl  be|'d)lie|t, 
bic  Effecten  befttmmt,  aui  ivcfc^c,  unb  bic  ^Bt?c  ber  Söorfdjüffc,  bie  barauf  gewährt,  bic 
■öebingungen ,  unter  benen  fie  gegeben  roerben  biirfen,  ferner  bae  üRarimum  ber  jebem 
@efd)äftSj»veig  ber  53anf  jujutocjU>enben  (Summen  fePfc^t  (S)armfi.  ©tat.  »rt.  21, 
Cur.  21,  OTein.  24  9*.  5).  $ier  ift  tool;l  eine  8ürgfd)aft  für  bie  richtige  inbioibucllc 
^ebanblung  ber  einzelnen  ^loeige  nid)t  immer  gegeben.  Ob  anbererfeit«  bie  gefouberteu 
(Sornitz«  ber  ^ranjbf.  SBanT  bic  <5inl>citUd)feit  be«  Söetrieb«  niebt  etwa«  gefät)rbcn,  fteb,t 
babin,  tro^j  ber  ^uuctiotien  bee  ^cneralrotl)«  unb  ber  Genforen;  f.  Stat.  3lrt.  24—62 
unb  unten  <3.  296  ff. 
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Grridjtung  einer  befonberen  Söanfbeljörbe  oon  Genforeu  aus  fol* 
d)en  ^ er fönen  —  eine  wieber  mandjfadj  oerfdjieben  gu  geftaltenbe  Jöe* 
Ijörbe,  toeldje  aber  baS  dlety  ber  auöfd^lie^Ud^cn  Gntfdjeibung  über  bie 
jjulaffung  oon  2Bed)feln  erhält. 

93ead)tenSroertl)  finb  in  betreff  beS  erften  unb  groeiten  s}*uncte§  u.  91. 
bie  Ginria)  tungen  bei  ber  23anf  oon  granfreia),  in  betreff  be$  groeiten 
bie  befonberen  söanfbeljörben  ber  Genforen  bei  einigen  beutfdjen  Söanfen 
nnb  ber  Oefterreidnfcfycn  9?attonalbanf. 

Sdjon  in  bem  (#efefc  oon  1803  (f.  oben  6.  151  ff.)  $lrt.  18  n>ar 
bei  ber  ^vrau^öftfd^eu  23anf  bie  33ilbung  eineS  $)i8contocomiteS  (conseil 
d'e&compte)  angeorbnet  roorben.  GS  follte  auä  12  unter  ben  ^arifer  §an= 
beltrcibenbcn  Söanfactiondren  oon  ben  brei  Genforen  ermatten  ^Ritgliebern 
befteljen,  jdf)rlia)  gu  einem  Viertel  erneuert  werben  unb  mit  beraten  ber 
Stimme  an  allen  £i3contirung3operationen  Ztyil  nehmen,  $ei  lefcteren  follte 
eine  fitfte  (dtat)  gur  ©runblage  bienen,  roeldje  oon  bem  Gentralcomite, 
ber  £)irectiobef)örbe  be8  ©efefceä  oon  1803,  nad)  feiner  ftenntnijs  unb 
S)i3cretion  eine  claffenroeife  ^ufammenftetlung  aller  berjenigen  enthielt,  roeldje 
gum  £i3conto  gugulaffen  mären  (3lrt  24).  9teclamationen  ber  $>iSconto= 
©udjenben  roaren  bei  bem  Gentralcomiti  unb  bei  ben  Genforen  anzubringen 
(%vt  25).  £ie  Genforen  Ratten  bie  2luffid)t  über  bie  ^mwtyaltung  ber  für 
ba3  $)i3contogefa)dft  aufgehellten  Regeln  (llrt.  26),  unb  barüber  in  ber 
GJeneraloerfammlung  gu  berieten.  9ßad)  bem  fpäteren  Öefefo  oon  1806  $atte 
ber  ©eneralratlj  u.  51.  bie  gum  &iäconto  gngulaffenben  Rapiere  gu  beftim* 
men,  boa)  blieb  baS  SMöcontocomite  be3  ©efe&eS  oon  1803  in  SBirtfamfeit 
(roaä  auä  9lrt.  23  folgt). 

£er  ©eneralratl)  bilbete  gur  Ueberroaa)ung  ber  93anfgefd)dfte  auS 
feinen  Sftitgliebern  fünf  Görnitz,  für  baS  $)iäcontogefd)äft,  bie  Söanfnoten, 
bie  33ud)füfjrung  unb  SBertljpapierbeftdnbe,  bie  Gaffen,  unb  bie  G5efa)äfte  mit 
bem  StaatSfajafc  unb  ben  (Seneralfteuereinnneljmem  (2lrt.  18).  jjtl  ben 
Statuten  oon  1808  finb  bann  biefe  33erf)ältmffe  nä^er  geregelt.  $)er  Qk- 
neralratf)  ber  S8anf  unb  baö  Gomitö  für  ba8  SÄontogefajdft,  in  benen 
M  ber  33antgouoerneur  oertreten  Idfet,  clafftficirt  bie  Grebite  unb  reoibirt 
biefe  Glaffification  jd^rlia).  ©er  ©eneralratf)  beftimmt  bie  gur  SMöcontirung 
gu  oerroenbenben  (Summen,  bie  ^erfaügeiten  (9lrt.  33,  35).  $)ie  Grnennung 
ber  s3)titglieber  beä  £i3contirungöcomitt&  erfolgt  burd)  bie  Genforen  auä 
einer  oom  ©eneralratfj  überreizten,  bie  breifaa)e  3a§1  ocr  8U  md^lenben 
2)tttglieber  gäfjlenben  fiifte.  $>ie  9ttitglieber,  roeldje  58anfactien  hinterlegen 
müffen,  roeajfeln  nadj  einem  Surnuö  alle  14  Sage  in  ben  gunetionen.  $)aS 
Görnitz  oerfaminelt  M  bie  2£oa)e  roenigftenä  breimal  unb  rod§lt  baS  naa) 
ben  8tatutenoorfa)riften  gugulaffenbc  Rapier  auä  (Slrt.  45— 4(J). 

$)iefe  Ginridjtungen  fa^einen  fia)  berod^rt  gu  haben.  £ie  23anT  ift 
feiten  oon  nennenäroerthen  ^Berluften  getroffen  morben,  felbft  im  Sa^re  1848 
baben  fia)  i^re  @efa)dfte  überrafa)enb  gut  abgeroicfelt,  bie  fa)lieBlia)en  93er* 
lüfte  auS  ben  momentan  unbegajjlt  gebliebenen  ÜBedjfelu  maren  aua^  bamalS 
öerfjältmjjmdfcig  gering. 881) 


581 )  habere«  na$  bem  ©eric^t  be«  ©anfäouöcrnour«  tu  meiner  Ceft.  8al. 
©.  69—71.  Gnbe  1854  waren  oon  beu  notbjeibeubeu  Effecten  oen  1848  (im  SlNärj 
1848  bettua  bae  2Sed){elvottcieutHe  253  Witt,  gr.)  itod)  1."  9RM.  Jr.  im  9läd)lanbc. 
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&ie  befonbercn  Eenfurbef)örben  für  ba§  Söechfelgefchäft  bei  beutfcheu 
©anfen  bilbcn  zugleich  eine  $lrt  Sßertretungäförper  ber  crebitfuchenben 
@ef$&ft$roelt  hieben  bem  .äwetf,  ö*e  Solibität  beS  28ecf>felgefd)äftS  gu 
oerbürgen,  wirb  hier  zugleich  ber  anbere  erreicht,  bajj  möglichft  unparteiifä) 
bei  ber  Erebitgemährung  »erfahren  werbe. 

2)ie  Slnforberungen,  weldjc  an  eine  gute  Eenfurbehörbe  ju  {teilen  finb, 
beftef)en  in  golgenbem.  E8  muß  eine  Eommiffion  aud  einem  ober  mehre* 
ren  ÜKitgliebern  ber  übrigen  33anfbeljörben ,  aljo  ber  $)irectton  ober  be3 
5öerwaltung3ratf>3,  unb  einer  beftimmten  1)Jinimal$ahl  oon  anwefenben  nnb 
abftimmenben  Eenforen  gebilbet  werben,  in  welcher  bie  erfteren  aber  nur 
eine  berat tyenbe  (Stimme  führen.582)  SÜ^ic  ^eilna^me  oon  $)irectoren 
ober  SBerwaltungSräthen  an  ben  SBerhanblungen  $at  ba3  (9ute,  bie  Serbin* 
bung  aioifdjen  ben  Eenforen  unb  ber  eigentlichen  ©anfoerwaltung  am  23eften 
unb  Einfaä)ften  ^erjufteöen  unb  gegenjetttge  Sluffchlüffe  am  ßeid)teften  ju 
ermöglichen,  fo  baß  uns  bieje  Einrichtung  ben  $or$ug  cor  Eommijfionen 
ber  (Sen|"oren  allein*83)  |u  oerbienen  fcheint. 

Um  bie  ^wetfe,  welche  bie  Einrichtung  einer  befonberen  33ef)örbe  ber 
genannten  $lrt  für  bie  3Becf)felcenfur  oerfotgt,  bann  möglidjft  fidler  $u  er* 
reichen,  in  wohl  golgenbeä  notljwenbig:  ein  gute 3  SBahlfnftem,  ein 
tuc|t  gu  feltener  SBechfel  ber  Eenforen,  ein  richtiger  Söirfungä* 
treiä  ber  SSef}örbe  nnb  ein  Stimm*,  ntdjf  nur  SöeratljHngärecfjt  in 
gorm  eineg  entfdjeibenben  SßetoS  ^nftc§tli(h  ber  gur  ©eurthettung 
überreizten  SBecfrfeL 

3n  betreff  beä  2öahlfoftem£  fann  aud)  |ier  ba3  actioe  unb  paff  ioe 
SBaljlrecht  unterfdjieben  werben.  Erftereä  fte|t  bisher  regelmäßig  nur  ben 
eigentlichen  leitenben  ober  beauffichtigenben  Sßehörben,  alfo  einer  felbft  nur 
auä  einer  geringen  Slngahl  SDcitglieber  befte^enben  ttörperfchaft  gu.68*)  £)a* 
bura)  wirb  weber  für  bie  Solibität  noaj  bie  Unparteilichfeit  ber  Eenfur, 
ben  5lu3fchluß  beä  ©eoatterfchaftöwefenä,  baS  bei  SBanfen  leicbt  eine  fo  große 
Wolle  fptelt,  eine  fixere  SBürgfdjaft  geboten.  ES  möchte  bager  bie  Einräu* 
mung  eines  inbirecten  2Bar)lrechtä  mtttelft  3tuffteUung  oon  Schiliften,  auö 
benen  bann  ber  sBerwaltungSratf)  ober  bie  SDirection  gu  wählen  hätte,  an 
bie  ©eneraloerf ammlung  ber  Aktionäre  oorjugiehcn  fein.  3a,  bei 
prtoilegirten  hänfen  würbe  fid>  bie  Uebertragung  be§  ittedjtS,  folaje 
SBahlliften  aufstellen,  an  bie  $anbeläf ammern  empfehlen,  um  manche 
mehr  ober  weniger  begrünbete,  noa)  jüngft  wieber  in  Oefterreia)  laut  ge* 
worbene  klagen  beö  §anbeläftanb8  gu  befchwichtigen.  2luch  bei  anberen 
hänfen  ^at  biefer  Sßorfchtag  9)fancheä  für  ficfj. 

$)ie  geftfefoung  einer  nia)t  ju  (leinen  ^Jcinimaljahl  actioer  Een= 
foren  liegt  im  .Jntereffe  ber  ©aa)e.  ES  ift  wünfchenSwerth,  baß  bie  Eenforen, 

*")  SDa«  @6comotecomit6  ber  Oefterr.  9iat.  ©.  befielt  paffenb  auö  einem  WanV 
birector  als  33ornfecubeu  unb  ivenigflenö  bvei  ßenfcien.  £>odj  flimmt  erfterer,  »vie  es 
febeint,  mit  ab.  —  Drei  Eenforen  finb  $ur  dntfdjeibung  bei  ber  söaier.  53.  nBthtg. 
M3)  So  bei  ber  ®aier.,  granf.  95.,  in  ben  bab.  Gutnuirfen. 
M4)  9iur  bei  ber  ^ranff.  33.  wenigftenfl  SSa^t  burd)  ben  größeren  33anfau$: 
d-ii^  von  20  Hctiouären,  in  ben  bab.  ßntuuirfen  von  1865  unb  1869  burd)  ben?luf: 
icbUratb,  (12  ^ßerf.),  bei  ber  Söaier.  33.  burd)  ba«  33anfbirectorium  (7  ^3erf.),  bei 
ber  Oeflerr.  59.  burd)  bie  Sßanfbireetion  (15  ^crf.).  SDie  ^ui'ammenfe^ung  biefer 
bbrbeu  bietet  gerabe  für  biefefl  (^ejdjaft  ber  SKab^I  ber  @en)oren  aud)  faum  genügenbe 
Garantien,  bejonber«  u>a«  bie  Untarteilichfcit  anlangt. 
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$umal  wenn  fic  ihr  2lmt  unentgeltlich  ausüben,  nur  periobemoeife  im  Dienfte 
finb,  um  nirf)t  überbürbet  ju  roerbeu.  *b5)  Daher  ift  ein  regelmäßiger  lurnuä 
unter  einer  etroaä  größeren  £a\)l,  wie  in  2Bien  nnb  $arig,  in  £>auptpläfcen 
Sroetfmäfiig. 

Wählbar  gu  denforen  finb  entmeber  nur  beut  §anbel3*  unb  ($e* 
toerbeftaub  angef)örcnbe  $1  c  t  i  o  n  ä  r  e BH6)  ober  paffenber  £  a  n  b  e  1 1  r  e  i  b  e  n  b  e 
am  ^lafce  überhaupt.5")  Namentlich  bei  Heineren  kaufen  ift  ledere 
Beftimmung  noecfmäfuger,  ofterd  allein  burct)führbar.  588)  'Die  geroöfjnlidje 
roeitere  (£tnfchränhtng ,  ba&  bie  (Senforen  am  ^lafce  roohnfwft  fein  muffen, 
ift  gleichfalls  practifeij. 589)  "üiit  3ived)t  werben  ferner  oon  ber  Söd^lbarfeit 
auägefa)loffen  bie  'üJiitglieber  ber  übrigen  Banfbehörben,  alfo  namentlich  ber 
Dtrectton  unb  be3  BerroaltungörathS, 59°)  ferner  ihnen  oermanbtfä)aftlia) 
ober  geschäftlich  fcljr  üca^eftefjeube,  *91)  enblich  paffeub  aua)  bie  ^iitglicber 
ber  Behörben  anbercr  Banfanftalten. 5W) 

Die  SlmtSbauer  ber  (Senforen  follte  2  —  3  Sah«  nicht  über* 
f  freiten.  593) 

3um  2Birf ungäf reis  ber  (Jenfurbcfjörbe  gehört  regelmäßig  bie 
Üontrole,  Prüfung  ober  Begutachtung  beö  DiöcontirungSgefchäftS.  594) 
3u  forbern  fa)eint  uu3  aber  auch  bit  Beteiligung  an  ber  $tufftellung  ber 
(Srebitliftcn,  minbeftenö  berjenigen  über  ben  ju  geroährcnben  SBechfel* 
crebit  $u  fein,  roeldje  inbeffen  biS^r  oon  ber  Banfoerroaltung  allein  ent= 
morfen  ju  roerben  pflegen.  595)  TOnber  nothwenbig  ift  bagegen  root)l  bie 
ebenfalls)  befürwortete  unb  oorfommenbe  Betheiligung  ber  Genforen  an  ber 
Prüfung  ber  Belehnungä*  (ßombarbs)  ®efchäfte,  ba  tyev  baä  inbtoibuetlc 
^erfonalcrebitmoment  bei  äöechfelcrebitä  gurüeftritt  596)  Dagegen  ift  für  bie 


5M)  SKinimaljabl  bei  ber  Cefterr.  5*.  24  für  3£ien,  6  für  jebe  Filiale;  in 
ben  bab.  Gut» ürfen  4  für  ÜJiaunbeim  unb  ,Rarl«rube,  je  2  für  anbere  Filialen,  ftefte 
.Sabl  von  G  bei  ber  $ronff.  SP.;  bei  ber  Öaier.  ^.  bie  „nötbia.  erfebeinenbe 

M)  ftrauff.  et.  S  44;  graujBf.  23.  Mad)  ben  fpecielten  ScrbSltniffcn  ftranrfuu* 
roeniaei  bcbcnfüeb. 

5b7)  «aier.  St.  $  30  (in  3Rfm*cn  »obneubc  faebverft.  ^cjcb5ft«lcutc),  bab. 
Qntw.  v.  1869  ?lrt.  53,  Ocfterr,  33.  neue«  iRcgtcment  v.  1862  5trt.  62  (au«  bem  £tanbe 
ber  ftaubcl«*  nnb  ©ewcrbeireibenbcn). 

st*)  J)cr  4.  bab.  ^anbttetaa.,  ber  fieb  auf  bie  Ginfübruna.  be«  SnfUtut«  ber  Gciu 
feren  in  ba«  Statut  ber  ju  anlnbcnben  $3.  viel  ju  (Mute  t^at,  covirtc  aud>  bier  unvaf= 
fenb  cijifaa)  ba«  ftranff.  vEtat.  unb  »ollte  bie  (ienforeu  nur  au«  ftctiouärcu  »Stylen 
(äffen,  i^affenbe  9lbänbetuna  im  neuen  Gntivurf  v.  1869. 
ftrantf.,  23ab.,  iöaicr.  8. 

5*u)  ftranff.  8t.,  bab.  Gnttvürfc. 

M,J  Ocfterr.  23.,  9tcg(.  $  27,  £clmc,  ^efellfcbafter ,  ^vocurafübjer  ber  3?anr= 
birectoieu. 

*92)  3otat  au«  S  55  vgl.  mit  S  32  ber  J^ranff.  6t.  «ebnlid>,  aber  minber  correct 
bab.  Gm»,  v.  1869  9lrt.  64. 

59J)  Söci  ber  Ocfterr.  ö.  9(mt*bauer  3  3ab,re,  mit  unbejdjränftem  vaiTtoem  ©ic= 
benvablrccbt. 

s»4)  eclbftvcrftäublicb  cinfcbliefelid)  be«  C«cjcbät't«  be«  ttnfaufe  frember  2öed)fel 
(bef.  cr»abnt  im  bab.  dlitW.  v.  1869). 

*•*)  3m  «ntwurf  be«  bab.  $anb<l«tafl«  »vt.  55  mit  j){ed)t  aufflenommen  (^rüf. 
u.  ®cnebmig.  bei  von  ber  livecticn  aufjuftelleubcn  (5rcbitli|ten),  in  bem  etatuteneut». 
0.  1869  fortaelafien.  SDie  $rflfuna.  ber  (Srcbitliftcn  burd»  bie  Qcnforcn  ift,  »enn  ba« 
^uftitut  ber  icfjtereu  einmal  befielt,  jebeufaU«  rid?tiflcr  unb  »irfjamer  al«  bieienige  burd) 
ben  2Jenvaltunft«ratb. 

M6J  i)(ur  im  Gnt».  be«  ^anbelöt.  u.  ber  bab.  33.  u.  1869  »rt.  54  auföcuommen. 


Digitized  by  Google 


-   299  - 

SUiSroar)!  ber  angunehmenben  ^fänbcr,  forote  bie  ©eftimmung  ber  $öt)e  ber 
$orfchüffe  eine  ben  2Bect)felcenforen  oerroanbte  iöehörbe  angebracht  (f.  unten 
oom  fiombarb). 

9ln  bic  (Jenforen  muffen  enblict),  bem  ,3roecf  Der  Einrichtung  gemäß, 
alle  SZBechfel,  welche  ber  Söanf  gur  SDiScontirung  ober  gum  Anlauf  angeboten 
roerben,  oon  ber  $>irection  überroiefen  werben,  mit  ber  Aufgabe,  -fie  hinficht* 
lidj  ber  9tnnefnnbarfett,  alfo  ber  allgemeinen  roie  fpecietten  (Srebttroürbigfeit, 
gu  begutachten  unb  eoentuett  ein  entfeheibenbeS^eto  gegen  bie  Annahme 
eingulegen.  a.  2ö.  bie  (Jenforen  muffen  baS  SJtecfjt  haben,  bie  angebote-- 
nen  SEöed^fcl  gu  genehmigen,  mit  ber  Sßirfung,  bafe  nur  biefe  genet)s 
migten  Sechfei  oon  ber  33anf  erroorben  roerben  bürfen,  nicht  muffen. 
£efctereS  hat  Sic  23anfoerroaltung  auf  ihre  eigene  $erantroortung  1)in  allein 
gu  beftimmen,  roobei  fie  fia)  nach  DC«  Statuten  unb  nach  ber  Sage  ber  25anf 
richten  mufj.  £>ie  (Jenforen  haben  bamit  nichts  gu  thun.  5lber  beren  ganger 
äroeef  broht  hiufälltg  gu  roerben,  roenn  ihnen  nur  baS  stecht  ber  (Jontrote 
unb  Begutachtung,  roie  bisher  in  ben  beutfehen  Statuten,  nicht  auch  baS 
iHecht  ber  Genehmigung  unb  beS  SluSfchluffeS  oon  Söechfeln  gewährt  roirb. 
SDenn  bann  entfeheibet  boch  roieber  tfjatfächlich  erft  bie  33anfoerroaltung.  597) 

$)aS  2lmt  ber  (Jenforen  gilt  in  ber  Otegel  als  unbefolbeteS  ©h«uamt, 
boch  hat  fich  bie  ©eroäljrung  oon  2lnroefenheitSmarfen  auch  ^ier,  roie 
eS  fcheint,  mehrfach  förberlich  erroiefen.  898) 

<5o  groecfmä§ig  nun  im  Gängen  ein  fold)eS  Snftitut  ber  (Jenforen 
auch  ift,  fo  fod  boch  bamit  nicht  gefagt  fein,  baß  eine  tüchtige  ©anfoer« 
roaltung  nia)t  auch  ol^«c  baffelbe  auSfomme,  ebenfo  unparteiifch  oerfahren 
unb  bic  Söanf  oor  93erluften  beroahren  fönne.  &aS  geigen  oiele  23an?en,  bei 
welchen  jenes  SnfaM  Mft  öber  raenigftenS  anberS  organifirt  unb  mit 
geringeren  ©efugniffen  auSgeftattet  ift,  ohne  bajj  größere  SBerlufte  gu  erleiben 
gewefen  wären.  8")  Sebodj  gilt  hier  eben  etroaS  Sehnliches  roie  oon  abfo= 
luten  unb  couftitutionellen  etaatsformen.  £aS  richtig  organifirte  (Jenforen* 
inftitut  ift  ein  Anfang  einer  5lrt  conftitutionetter  23anfoerfaffung.  ßefctere 
hat  bie  größere  SBahrfcheinüchfeit  einer  guten  SBerroaltung  für  ftd),  als  bie 
abfolute,  roenn  bie  SJcoglichfeü  einer  folgen  gleidjroohl  aud)  bei  biefer  ge= 
geben  ift.  600) 

Unter  ben  Maßregeln,  burch  roelche  fonft  noch  ber  Eingang  ber 

59T)  Der  S  46  ber  ftranff.  <£tat.  fpridjt  nur  oon  .(Jontrote  unb  33egutad>tung" 
beim  $>iecontirung«gefebaft  burch  bie  Genforcn,  ber  S  26  be«  SReglem.  b.  Oefierr.  23. 
aud)  oon  „Prüfung  ber  gum  Göcompte  angebotenen  93e$fe(" ,  boeb  bat  ba«  bortige 
(5«comptccomit£  nach  feiner  Organifaüou  n>obI  entfebeibenbe  Stimme.  33ei  ber  Sater. 
23.  ift  bie  Sadje  unflar  im  Stat.  au«^ebrücft.  3n  bem  ötatutcnenüourf  bcö  bab.  $am 
bel«tag8  3lrt.  55  ivar  paffenb  oon  Prüfung  unb  Genehmigung  ber  Grcbitliften  unb 
Gontrole  ber  $i«contirung«gefd)äftc  u.  f.  lo.  bie  Siebe.  3n  bem  fonft  bieiem  Opera! 
jiemtid)  genau  folgenben  (Entwurf  oon  1869  loirb  cfyaracteriiitfd)  in  9Irt.  54  nur  oon 
Prüfung  lt.  33  egutadjtung  biefer  (Skfdjafte  geforodmt.  —  23cratf>cnbe  Stimme  ber 
Seifiger  im  Gecomptecomite  aueb  im  elften  (»efei  über  bie  granjof.  53.  ?lrt.  18. 

Mb)  SBaicr.  S  32,  ftranff.  46,  neuer  bab.  ditt».  o.  186!)  Wrt.  55  (hier  foll  ber 
SBertb,  ber  91nioef.  marfen  burrt  ba«  33etrieb*reglement,  im  @utu>.  beö  A>anbeWtagö  2tvt. 
56  beffer  burdb  bie  ©cncraloerfammlung  beftimmt  loerben.) 

5M)  Gtim  oortiefflid^e  ©cbilbcrung  beö  Verfahrens  bei  ber  SBcdjfelcenfur ,  feljr 
inßructiD  gerabe  für  ben  Xtycoretifei ,  gibt  ©ibbono  in  f.  banks  of  Newyork,  ch. 
2  u.  3. 

600)  ©efentlid»  anbere  Gcnfoieninftitute  T»nb  bic  j.  33.  bei  ber  fieipj.  (S  91). 
9t oft.  (S  90)  23anf  beftebenben  jur  5öcgutad;tuug  ber  (ircbitgei'uct)C  oon  33anfbi«aoven. 
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SBedjfet  gefid^ert  wirb,  Beftnbet  ftdj  mitunter  eine  (Erweiterung  beä  drittel 
29  ber  beutfehen  Üßkdjfelorbnung.  $)ie  5tanf  behalt  fiel)  nämlich  bei  2öed)feln 
mit  2  bis  3  Unterschriften  oor,  nicht  nur  (Eichcrftetlung  im  gall  bed  (ion- 
curfeä,  ber  3a^^ngdeinftetluncj  u.  f.  w.  beä  ^teeep tauten,  fonbern  aua) 
wenn  ber  gleiche  galt  hinfid)tlich  eineö  ber  anberen  ©echfeloerpflichteten 
eintritt,  $u  forberu.  601)  ©in  fötaler  Vorbehalt  ift  eigentlich  eine  richtige 
Gonjequeng  be3  Verlangend  non  minbeftenö  gmei  ober  brei  guten  Unter« 
f<hrtften  auf  ben  S&echfcln. 

lieber  bie  £iöcontirung  non  Sech  fein  b  e  S  6taat3fchafce3  noch 
ein  itfovt  am  £ct)lujj  beS  nächsten  9lbfd)ntttS. 

Iii)  Die  DUcentirnnfl  anbetet  ben  5? c* fein  ÄbuliAer  Rapiere,  f  etric 

ber  ©  t  a  a  t  $  iv  e  d)  f e  I  u  n  b  © d>  a  ^  f  du  i  n  e. 

(Mrabe  ben  lefcterwäfmten  23eftimmungen  gegenüber  erjd)eint  e§  bop* 
pelt  fraglich,  00  cinc  3ettclt)QnI  au$  cinbere  furjterminliche  6chulbfeheine, 
welche  par  ben  S&echfeln  ähnlich,  aber  boct)  feine  eigentlichen  Säkchfel  finb, 
biöcontircn  foll.  (Gleichwohl  finb  fold)e  Rapiere  mehrfach  in  ben  (Statuten 
$ugelaffen  unb  einige  kaufen  betreiben  bie  £>iöcontirung  biefer  (Effecten  in 
nicht  unbeträchtlichem  Umfange.  flJcan  mufj  aber  ^ier  bie  einzelnen  (&aU 
tungen  biefer  Rapiere  unb  ihre  ,3ulaffung  3ur  fpeciellen  unb  fubfi* 
biären  £etfung  ber  23anfnoten  unterfcheiben. 

Mehrfach  fprechen  bie  Statuten  oon  ber  SDiScontirung  oou  „w  cd)  fei* 
mäßigen  Wnweif  ungen",  602)  ein  nicht  gweifellofer  9luSbrucf,  ber  burch 
bie  Beifügung  ber  Söorte  „ben  2öed)feln  gleichgefte Ilten"  ^lnweifun= 
gen  603)  aber  offenbar  befagen  fotl,  bafj  biefc  Rapiere  nach  SSJech feirecht 
311  behanbeln  fein  muffen.  3ft  D^efe  m^  ®ewif$eit  ber  gaU,  fo  läfet  fich 
nichts  gegen  bie  ^ulaffung  biefer  Rapiere  auch  jur  fpeciellen  Wotenbecfung 
einwenben,  natürlich  unter  ben  gleichen  33ebingungen,  wie  bie  SSkchfel. 

(Gewöhnliche  faufmdunifche  „Slnweifung  en",  eigentliche  im  Unter* 
fa)ieb  oon  SSechfeln,  bürfen  naa)  ben  Statuten  ebenfalls  öfters  biScontirt 
werben.  fi0*)  SS  foßten  bann,  wie  eS  auch  ju  gefchehen  pflegt,  605)  wenigftenö 
hinfichtlich  ber  s-8erf  al  Ijeiten  biefelbcn  #nforberungen  wie  an  2öea)fel 

60,J  CeiVJ.  6t.  §  28  (bei  2Bed)feln  mit  nur  2  Unterfdjr.  nnrb  baare  fofcrtijje 
(iinlbfunej  ober  IMeferuna,  einer  anberen  guten  Unterfd)iift  oou  beut  jabluujjflfSlna.  Ölet« 
beuben  wüntat,  ivenu  bie  anbete  ftirma  gcridjtlidj  infelccnt  wirb  ober  aufeergericbtlidi 
mit  irnen  (BlSttMaern  aecorbirt;  —  flitt  nicht  nur  von  biecout.  fonbern  aud)  oou 
perpfanb  23edjfeln).  Söortlidj  ebenfo,  aber  nod?  mit  3lufnat>me  eine«  neuen  ftallä  (wenn 
uämlieu  einer  ber  23oUiicb.er  burdi  fjeridjtl.  Giufdjreitcn  in  feiner  Di*&oFttion«ben»a.nife 
befdjränfr  wirb)  im  «oft.  et.  S  27.  -  gt onff.  ©t.  9lrt.  14  forbert  bei  SBeAfeln  mit 
2  ober  3  llntcrfdmften  in  bem  cnoäbnten  ftallc  Giulöfuua,  ober  eine  von  ber  Betftab 
tuna,  all  btnläna,licb  anerfanntc  ©tcberftelluna. 

602)  granff.  ?lrt.  14,  1W0U).  14  (*c$jclmS&.  ^anbeWpo^tete),  «Kein.  14  9t.  1, 
«ab.  $anf|tatutenentn>.  beö  fcanbekM.  2lrt.  10,  ©tat.  x>.  1864  9trt.  10,  neuer  Cfutro. 
0.  1869  Mrt.  10. 

603)  ^rauff.  ?Irt.  14  ?lmenbem.  b.  3J(inifierium«  j.  «rt.  10  be«  neuen  bab. 
©tatutenertttö.  —  ©.  XbbI,  ^anbel*rcd?t  (4.  »uff.  1862)  S  127. 

804 1  ^teufe.  «.  O.  ?lrt.  2  (w@clbaniocijunvjeu"  —  in  9trt.  4  —  „ju  befiimmten 
ierminen  jablb.  @ff."  —  tvobl  gemeint),  ?cmm.  8t.  S  24,  ©rem.  63  (nur  S\nivci|'unaen 
auf  au«to.  %n&i}t),  bomb.  S  2  9t  1,  Ccipj.  15  („Inwcifunacn"),  Dtoft.  lö  Mgl.;  m= 
begriffen  in  bem  weiteren  Muebr.  bei  ber  fcarmft.  u.  Cur.  53.,  f.  Hnm.  608.  6.  auc^ 
b.  ^anbelegeie()b.  9trt.  300,  301,  303-305. 

,ü5)  ©0  S  4  ber  «Preufe.  53.  O.  u.  fafl  aUe  ©tat.  ber  in  2lnm.  604  genannten 
Söanfen. 
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geftetft  roerben.  $)te  3u*affun8  foldjer  biöcontirten  5lnroeifuugen  jur  fpe* 
cicllcn  SRotenbecfung  ift  aber  beffer  au3$ufä)liejjcn ,  roa§  naa)  beut  SBorfc 
laut  bcr  Statuten  in  ben  Paragraphen  über  bie  9iotenbecfung  audj  $u  ge* 
fdjeljen  pflegt.  6M)  3ur  fubftbtaren  Ütotenbctfung  eignen  fi$  folc^e  Rapiere 
mit  furgen  93erfaü>iten  gan$  gut 

SÖenn  unter  bem  in  beutfdjen  Statuten  uorfornmenben  Kuibtutf; 
$i8contirung  „  an  b  er  er  §anbel  8ef  f  ecteu"  607)  folc^e  ftnroeijungen 
rjerftanben  finb,  fo  gilt  baS  eben  ®efagte.  $)od)  ift  biefer  unbeftimmte,  aroei* 
beutige  Wuöbrucf  rea)t  fctyledjt  gewählt.  608)  $)enn  unter  „anberen  £>anbel8s 
effecten"  tonnen  allenfalls  aua)  9iieberlag=,  Stagerfjauä*,  3)epot*,  $>ocffd)cine, 
Warrants  u.  bgl.  m.  oerftanben  fein,  non  prioaten,  pfanbgläubigern,  ©teuer* 
ämtern,  <£ifenbar)m>erroaltungen  auägeftellt,  ferner  ßonnoffemente  ber  £ee= 
fcfnffer,  fiabefdtjeine  ber  graa)tfüf)rer  u.  f.  ro.  STiefe  Rapiere  roerben  mitunter 
auäbrücflia)  alä  $fanb  bei  Tanten  gugelaffen,  f.  unten  ßß  (I)  2)  b) 
über  SBaarenlombarb). 

üBon  SBiapttgfeit  als  eoentuett  biäconthbare  Rapiere  finb  bann  na« 
menttid;  notf)  bemnädjft  fällige  (Souponä,  uon 6taat3fd)ulbfd)einen  unb 
Slftien  unb  Obligationen  bcr  ©efeHfajaften,  öffentlicher  &örperfd)aften,  Ver- 
eine unb  beroorragenber  ^rioatperfonen  ((Mrofjgrunbbefifcer ,  £tanbeäf>erreu 
u.  bgl.  m.),  ferner  auSgelofte,  in  fur$er  3eit  zahlbare  Effecten 
berfelben  ©a)ulbner  unb  (^efettf^aften.  SDie  £>iäcontirung  biefer  Rapiere 
roirb  mitunter  auöbrücflid)  in  ben  Statuten  jugelaffen,  609)  gelegentlich 
felbft  gur  99efa)affung  fpecieller  9iotenbetfungen,  610)  ober  fie  retf>t  ftd) 
unter  anberöbenannte,  oerroanbte  (Mefajäftc.  611)  6ie  roirb  neuerbiugä  bei 
ber  großen  5tu3bel)uung  beä  ^erfeljra  unb  ber  Kapitalanlage  in  „öffent= 


60<)  ©.  barüber  bic  früher  (3.  267  ff.)  angefügten  $efHmntuitgen.  Soweit 
überhaupt  eine  fpectctle  Tccfung  mit  2öca>icln  »eben  bcr  vorgefArtcbcnen  Vaarbedung 
unb  ber  etwa  jugclaficnen  mit  anberen  xUctiueu  geforbert  wirb,  finbet  fieb  ber  s2lu6brncf 
„3Sed)jer  immer  allein  gebrauAt,  fo  bafj  babei  Slnwcijungen  jebeitfaQ4  aufgeföleffen 
ftnb.  2So  bagegen  ftatt  bcr  25kd)|clbctfuug  nur  eine  Tcrfung  mit  „lcid>t  reaiifivbavcn 
Valuten"  u.  bgl.  in.  verfangt  wirb  (f.  oben  S.  270),  finb  jwar  au*  5öcd)fcl  vornehm; 
lid)  gemeint,  flnwcifuiigen  aber  niAt  au*geid^loffeu. 

607 )  SDarmft.  $  12  9i.  3.  $}ur.  $  12  9*.  3. 

«••*)  Tie  juriftiföc  Urfidfton  ber  SpraAc  fehlt  überhaupt  in  ben  beutfeben  '.Hanf- 
flatuten oft  in  »ct>r  bcbcnfÜAcm  $rabc.  «ücau  merft,  bay  bie  »bfaffet  meifkn*  Äaufleute 
mit  mangelhaftem  juriftifAcm  »Sciftanbc,  nid>t  fünften  jelbft  finb.  Tie  übliAc  Rtiriffon 
ber  Statuten  burdj  bie  Öeb&rbeu  erfolgt  offenbar  oft  febr  wenig  forgtaltig.  iMebanfculo« 
werben  bie  Statuten  neuer  Sbanfcu  naA  ber  <SA«blone  alter  entworfen.  8o  bat  ba« 
iieipiiger  «Statut  mebrfaA  al«  üJlufter  gebient  (j.  ^.  bein  Uioftoder).  Tie  Statuten  ber 
Keilten  Öanren  aufl  ben  50er  3a^f"  fMb  Vielfad)  naA  ein  unb  berfelben  mittclmapigeu 
Sdjablouc  entworfen.  2>Jan  befommt  auA  bj"  e^en  '(>ne  dr°6c  Erwartung  vc-u  „rein 
faufmfinnif Aer"  ©ebanblung  folAer  £>inge.  3n  etwaigen  ^anferotten  f  on  hänfen  wirb 
fiA  biefer  Langel  juriftifAcr  ^rScifion  nod)  väibcn. 

•°9)  33air.  S  62  (inlänb.  burd>  SJerlojung  ober  $luffüubiguug  in  b&t^fien«  6  SWou. 
Tücfjablbare  Staatdva^ievc  u.  (Joupou*). 

•I0)  Oejlerr.  s)lat.  W.,  neue«  Stat.  $  14  (eingelöfic  verfallene  Coupon«  von 
(iJrunbentlaft.  Obligat.);  meifl  nur  fleinere  Soften.  ©.  fttiA  S  21  ber  Stat.,  wouad) 
bie  ©anf  befiimmen  fann,  ob  unb  welAe  Effecten  ber  SAulb  be«  Staat«  unb  ber  gärt* 
ber  ober  bereu  Cioupon«,  infofern  folAc  langften*  innerhalb  3  Won.  jablbar  finb,  von 
il?r  im  (*«compte  übernommen  werben. 

6H)  ^3reu|.  33.  O.  S  4  („in  beftimmten  Xcrminen  jablbare  Effecten,  weldjc  nid)t 
über  3  TOon.  laufen"),  ferner  bie  Teff.,  i0raunfA.w.,  ®otb.,  Öer.  iB.  u.  a.  m. 
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Udjen  2öerü)papieren"  ein  SBebürfniß  bcr  tfap  italiften  unb  ein  geroinnbrin* 
genbes,  mitunter  fdjon  giemlich  umfangreiches  ©efdjäft  612)  für  bie  ©anfen. 

£)ie  ^ulaffung  biefes  ®efdE)äft3  aua)  bei  jjettelbanfen  unb  bie  3Jer* 
roenbung  biscontirter  Goupons  u.  f.  ro.  in  begrengten  Summen  felbft  gur  fpe* 
ciellen  9iotenbecfung  mürben  mir  faum  beanftanben.  $)iefe  Rapiere  fielen 
notorifdj  in  fefyr  oielen ,  ja  ben  meiften  gällen  an  Sicherheit  ben  beften 
SBechfeln  gang  gleich-  SDie  (Jinroenbung,  roeld)e  gegen  (*ffectengefchäfte  gu 
machen  ift,  trifft  ^ier  nicht  gu,  meil  es  fid)  um  f urg  terminliche  Cbli* 
gationen  mit  ^arirücfgahlung  hanbelt,  um  Zeiträume,  bie  fidj  ^infic^tlid) 
bes  ^ier  in  grage  fommenben  fünftes  ber  gang  unjroeifel§aften  rechtzeitigen 
(*inlöfung  unfdjroer  überfein  laffen.  £aljer  fallen  ^ter  aua)  bie  93ebenfen 
gegen  C^efa)äf te  mit  bem  Staate,  mit  geroiffen  9lcnengefellfd)af ten  roeg ,  auch 
raenn  ja  biefen  thatfäd)liä)  in  ber  $>iscontirung  ber  (Soupons  (Srebit  ge* 
mä^rt  roirb.  $>ie  regelmäßige  £iscontirung  fpäter  fälliger  (Soupons  unb 
bamit  ©erbunben  bas  oerroanbte  Oiefd)äft  ber  Annahme'  fälliger  Gou* 
pons  gur  (Sincaf  firung  gegen  eine  f leine  ^rooifion  haben  ferner 
bas  ©ute,  bem  Sßerfe^r  auf  bequeme  9lrt  bie  als  Umlaufmittel  neben  SJcünge 
unb  ©anfnoten  jefot  fo  oietfad)  oorfommenben,  bie  ®efa)äftsroelt  etroas  be= 
läftigenben  (Soupons  abgunehmen.  613) 

Wlan  fann  hier  aber  bie  biscontirbaren  ßoupons  nidjt  bloß  nad;  ber 
©attung  ber  Zahlungspflichtigen,  fonbern  muß  fie  innerhalb  ber= 
fei  ben  ©attung  roieber  weiter  unter)d)eiben.  #terin  ift  ben  23anfoerroal- 
tungen  freierer  Spielraum  gu  laffen.  ©od)  tonnen  einige  allgemeine  Werh 
male  fola)er  (Joupons,  roelche  oon  ber  ^ulaffung  gur  fpecietten  9lotenbecfung 
in  Uebereinftimmung  mit  ben  fonftigen  $)etf'ungsprinctpien  ausgufdjließen 
mären,  begeidjnet  werben,  deicht  gur  £iscontirung  gugulaffen  finb  (Joupons, 
beren  2£eru)  ein  unfidjerer  ober  fdjroanfenber,  bereu  drroerbung  baher  noth= 
roenbig  für  bie  29anf  ein  Speculationsgefchäft  märe.  $>ier  fann  man 
fidt>  nicht  foroohl  an  bie  übliche  Untertreibung  oon  in*  unb  auslänbifchen 
papieren,  oon  Staats»  unb  onberen  Obligationen ,  oon  Aktien  unb  Doli* 
gationen  halten,  als  oielmehr  an  bie  Unterfdjeibung  oon  bisher  regelmäßig 
unb  fichcr  unb  nicht  fo  gegahlten,  oon  auf  beftimmte  unb  unbeftimmte 
Summen  lautenben  (Soupons,  namentlich  aber  oon  (Joupons,  roelct)e  bei 
9Jfeta  llroährung  ber  33anf  in  s-l>apierroäc)rung  ober  umgefehrt  bei  tya* 
pieroaluta  ber  ©an!  in  5)ictatlroäf)rung  gahlbar  finb.  3tt  ©<utfd}latib 
finb  aljo  öfterreidn'iche ,  ruffifaje,  norbamerifanifche  Rapier  Coupons  un= 
bebingt  ausgufchließen,  in  Mmerifa  ©olbcoupons.  $)enn  bie  Schroanfungen 
bes  äUechfelcurfes  unb  2lgtos  groifchen  Metall  unb  Rapier  finb  auch  in 
fingen  Terminen  oft  fo  groß,  baß  bie  2)iscontirung  oon  Coupons  ber  an* 
beren  Währung  ein  reines,  unberechenbares  Speculationsgefchäft  roirb.  £ie 
Statuten  enthalten  feine  bezüglichen  Sßorfchriften.  Cb  bie  Praxis  auch  ber 
beutfdjen  ©anfen  in  biefen  fünften  immer  bie  richtige  ift,  läßt  fid;  bei  ber 
Schroeigfamfeit  ber  Jahresberichte  nicht  beftimmt  fagen.  9cur  foroeit  nact) 
unferen  früheren  Erörterungen  (f.  oben  S.  280)  auswärtige  2Bca)fel 

*ia)  3n  ben  Sluetvcifeu  unb  ^ab,rc«beri(^tcn  nic^t  immer  foeeificirt.  —  gvonff. 
SB.  am  30.  £eyt.  1869  t."  Will,  fi 

6,s)  S.  bavübcv  oben  6.  13  u.  9lnm.  22.  9tud»  bic  feit  bem  Drucf  jene«  öo^en« 
mir  jugefommenen  ueittften  Jpanbetöfammei  beriete  für  1867  unb  68  nücbcrbolen  mebr* 
fo<^  bie  Älctflcn  über  bie  6oupon«circulation. 
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gur  Veranlagung  eines  Ztyi\8  beS  VaarfonbS  gugelaffen  werben  bürfen, 
fönnen  Vanfen,  welche  in  ^aptemaluta  gaf)len,  aua)  Metallcoupona  er* 
ro erben. 

©nblirij  !ann  n od)  bie  $)i3contirung  oon  Söechfeln  beä  Staatä 
unb  ber  % n tauf  oon  <8chafcf  Cheine  n  in  23etrad)t  tommen. 

2£ed)fel  beö  (Staats,  b.  |.  auf  ilm  gezogene  unb  oon  ihm  aeeeptirte 
ober  oollenbS  ©olaroedjfel  beffelben,  wirb  man  nicht  unmittelbar  ben 
^rioatroechfeln  gleidjfteUcn  fönnen,  roeil  bie  ^edjfelftrenge  gegen  ben  Staat 
nicht  unbebingt  geltenb  gu  machen  ift.  %uä)  liegt  ferner  bie  flJcöglichfeit  nahe, 
baß  23anfcn,  gumal  große  prioilegirte  (Sentraibanfen  burd)  SDtScontirung 
größerer  Veträge  StaatSroedjfel ,  bie  etwa  bei  Verfall  regelmäßig  erneuert, 
refp.  furg  vor  Verfall  mit  neuen  gebeeft  werben,  tf)at(äd)lia)  eine  fctjroer 
realifirbare  gorberung  erroerben.  3)aS  ift  bann  ber  Anfang  beS  (SnbeS,  ber 
(Jinftetlung  ber  Vaargahtung.  SDoa)  roirb  man,  oollenbS  in  normalen  ®er* 
hältntffen  beS  Staats  unb  feiner  ginangen,  hiergegen  einige  (Sautelen 
anbringen  fönnen  unb  groifd)en  ben  2Bea)feln  roieber  gu  unterjct)etbcn 
haben. 

Eigentliche  StaatSroechfel,  auf  melden  ber  Staat  ber  gunäcJDft  gur 
^aftfung  Verpflichtete,  ber  9lcceptant  ift,  finb  einmal  bie  28  e  et)  fei  eingeU 
ner  Staatsanwälten,  namentlich  ber  StaatSerroerbäinftitute, 
rote  ber  Verg=  unb  §üttenroerfe,  Salinen,  gabrifen,  föifenba^nen  unb  an= 
bereT  £ranSportunternehmungen ,  ferner  jener  großen  StaatSauSgabe* 
groeige,  in  roela)en  baS  8  a  et)  bebürfniß  beS  Staats  nad)  Materialien 
atter  «rt  (g.  93.  in  ber  SNilitäroerroaltung)  befriebigt  roirb.  SDic  SluSfteU 
lung  unb  Slcceptirung  oon  2öect)feln  liegt  ^ier  roie  bei  jebem  ähnlichen 
^rioatgefdjäft  in  ber  9iarur  ber  Sact)e,  —  immer  „für  empfangenen 
2öertf)"  bei  nicht  fofortiger  Vaargaljlung.  £aß  bie  betreffenben  StaatSbehör^ 
ben  ^ier  roentgftenS  2Bed)fel  auSfteUen  bürfen,  forbert  baS  Sntereffe  ber 
Lieferanten  roie  ber  gangen  VolfSroirthfchaft,  bamit  nicht  ein  entfprea)enber 
Jtapitaltheil  geitroeife  gang  ber  probuetioen  Verroenbuug  entgogen  roerbe. 
©8  pflegt  benn  aua)  ben  StaatSbehörben  bie  (Srlaubniß  gegeben  gu  fein, 
big  gu  beftimmten  Veträgen  Söechfel  auSguftellen,  refp.  auf  ftd)  gießen  gu 
laffen  unb  gu  aeeeptiren.  Solche  SBedjfel  foUten  unter  ben  ftatutenmäßigen 
Vebingungen  aua;  oon  ber  Vanf  biScontirt  roerben  bürfen. 

Sobamt  fönnen  eigentliche  StaatSroechfel  oon  bem  StaatSfchafc  ober 
ber  ginangoerroaltung  als  fola;er  gur  Vef Raffung  oon  (Gelbmitteln 
ausgegeben  roerben,  ober  bie  ginangoerroaltung  fann  auch  ihren  (Gläubigern, 
g.  V.  benjenigen,  roelche  ihr  Vorfdjüjfe  auf  ein  91  niesen  gegeben  haben, 
erlauben,  2ßed)fel  auf  fie  gu  giehen.  3m  crftcn  §a*  man  cö  mit  citler 
ähnlichen  Operation  roie  bei  ber  (Jmi)fton  oon  -odjafoicheinen  gu  thun,  nur 
mit  einer  gefährlicheren,  roenn  nicht  cbenfolcrje  beftimmte  (Grengen  oerfafjungS= 
mäßig  gegogen  finb.  3n  georbneten  Staatshaushalten  ltnD  *n  normalen 
3etten  roirb  biefe  Operation  jeboa)  nicht  leicht  oorfommen.  Sie  erfolgte  g.  V. 
naa)  öem  Kriege  oon  1866  in  Ceft  er  reich,  um  bie  baare  ßrieg&ntföft* 
bigung  an  Greußen  rafcher  jat)len  gu  fönnen,  roo  StaatSroechfel,  mit  ben 
«eiteren  erforberlichen  Unterfchriften  oon  Liener  Käufern  oerfehen,  oon  ber 
9xationalbanf  gegen  Silber  biScontirt  rourben.  (Sin  foldje  28echfelemiffion 
beS  ©taatS  führt  leicht  gu  einer  großartigen  SBechfelrei  terei,  rote  mit* 
unter,  3.  SB.  in  ben3a$ren  1864  ff.,  groifc|en  bem  ruffifchen  DteichSfcha^ 
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unb  auswärtigen,  fcefonberS  auct)  norbbeutfdjen  (Hamburger  unb  33er* 
Vinn)  23anfl}äufern  unb  öffentlichen  hänfen.  SDie  21*ed)fel  auS  folgen 
Cperationen  roerben  womöglich  oon  ben  ^cttelbanfen  auäjufchliejjen  [ein. 

SDie  umfangreicf)ften  2öecf)feloperationen  beä  Staats  fommen  bei  ber 
Aufnahme  oon  s&nlet)en,  befonberS  oon  auswärtigen  Mnlehen  oor. 
#ter  befetjafft  fia)  ber  Staat  ben  9lnlehenSbetrag  (öfters  antieipatio) 
burä)  Riehen  oon  Sßechfeln  auf  bie  fremben  23anfhäufer,  bei 
welchen  bie  3ar)lungen  auf  baS  9lnlehen  ju  machen  finb.  2Bea)fet  biefer  9lrt, 
roo  ber  Jraffat  unb  Wcceptant  ber  auSlänbifdje  23anquter  ift,  finb  unter 
ben  ftatutenmäfeigen  33ebingungen  für  baS  auSroärtige  2Bea)felgefa)äft  bei 
großen  inlänbifchen  üöanfen  roo!)l  jum  Anlauf  jujulaffen. 

Umgefeljrt  roirb  ber  (Staat  auSroärtS  fct)ulbige  Zahlungen  (3.  33.  für 
oertragSmäftig  an  fremben  ^läfcen  jaf)lbare  ,3infen)  etroa  aua)  in  ber  ©eife 
benötigen,  bafe  er  oom$tuälanb  auf  fict)  2Bed;fel  gießen  läfjt.  £>iefe 


StaatSerroerbSinftitute  unb  StaatSauSgabejroeige,  laffen  fta)  aber  leicht  — 
rote  eS  namentlich  oon  fliufelanb  unb  Oefterreid)  auS  oorgefommen  —  jur 
neuen  $elbbefd)affung  mittelft  Söechfelreiterei  mißbrauchen  unb  erregen  baburcr) 
33ebenfen.  Sie  finb  bafjer  nur  in  einem  fet)r  georbneten  Staatshaushalte 
unb  bei  einer  oerfaffungSmäfeig  bura)  93ol?Soertretung  controlirten  ginanj* 
oerroaltung  uon  hänfen  ju  nehmen.  2Benn  etroa  ©elb*,  ©anf=  unb  grofje 
JpanbelSunternchmungen  uon  StaatSinftituten  geroerbSmäfeig  betrieben  roer* 
ben  (eigentliche  StaatSbanfen,  roie  bie  fltufftfehe  flleichSbanf ,  Mnftalten  roie 
bie  preufnfdje  Seer)anblung),  fo  roerben  gerabe  fola)e  $öed)feloperationen 
für  bie  ftinanjoerroattung  mciftenS  uon  biefen  2?nftituten  oermittelt  roerben. 
25arin  liegt  roegen  ber  SBerbecftheit  beS  <^5efcr)äftd  eine  befonbere  ©efa^r. 
3ur  SDiScontirung  bürfen  fold)e  2öea)fel  bei  anberen  ©anfen  nicht  unbe= 
bingt  jugelaffen  roerben.614) 

Schliefelich  fommen  etroa  noch  2öed)fel  in  Betracht,  roelchc  uon  ber 
ginan$oerroaltung  h  (Jonto  gewährter  Steuer  er  ebjte  bei  inbirecten  5lb= 
gaben,  roie  Rollen,  inlänbifdjen  gabrifationSfteuern  u.  bgl.  m.,  auf  bie 
Steuerfchulbncr  gebogen  unb  oon  biefen  aeeeptirt  finb.  derartige  SBechfel 
roerben  unter  ben  ftatutcnmäfcigen  SÖebingungen  jur  ©iScontirung  bei  ben 
3ettelbanfen  jugelaffen  roerben  bürfen.  615) 

STte  meiften  beutfehen  33anfftatuten  enthalten  über  bie  SDiScontirung 
uon  SkiatSroechfeln  unb  2öed)feln  mit  ber  llnterfchrift  einer  StaatSbeljörbe 
bei  ber  geringen  practifajen  ^ebeutung  ber  ^ad)e  für  bie  Söanfen  nichts 
9cahere8.  2öia)tig  ift  bie  grage  bei  großen  priuilegirten  Gentralbanfen. 616) 


s'4)  Qin  nidit  ganj  ungcfabrUdier  Ruttel  bei  ber  <pveu&.  33anf  ber  <Eeebanblung 
gegenübet!  3m  beginn  bc«  3.  1Ö64  ivurbc  nad)  Wbtebnung  einer  Anleihe  bar>on  ge» 
tproeben.  bafe  bie  Diegicrung  fidi  beu  (Selbbctrag  mittelji  einer  SBecbfeloperation  ber 
Seebanbluug  bei  ber  »ijanf  t>erfd>a|fen  njolle,  ein  glüdlic^er  9EÖei|'e  nidjt  3ur  9lu«fübrnng 
gefomnteiie«  (Mcfcbäft.  8.  übrigen«  Knut.  G16. 

8'5)  $:ie  «ntieipotion  bor  aebttirten  Steuern  bur*  ©ecbfel  bietet  öfter«  ein  Mf* 
l'cnbc«  Wittel,  momentane  stemmen  in  ben  Staat«cafjen  ju  bfben,  wie  j.  8.  1869  in 
^reufeen.  3>ocb  feblen  bie  bejüglidjcn  dinvidmingen  noch  ju  fe^r.  $)ie  (Ration,  ^tg. 
ö.  30.  eept.  1869  wied  mit  tfteebt  barauf  tn».  f»*  burd?  3««^"  *on  ®i«conto= 
n>ed>)eln  auf  bie  Stcucrbcbitoren  gegen  eine  mSfügc  ißergütung  fofort  17  W\Ü.  <Xl?lr. 
au«ftcl)enbe  Steuern  in  ^reufeen  flüjftg  ma*en  liefen. 

e,s)  9?ad>  S  62  ber  neuen  ©tat.  ber  Öefterr.  Wat.  ©.  bürfen  won  ber  ftinanj: 
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.frier  fotftcn  fpeciette  ©eftimmungen  nicfjt  fehlen.  3)ie  ©efdjidjte  her  öfter* 
reid;ijdjen  (Sentralcaffeanroeifungen,  meldte  bie  9tationalbanf  oor  1848 
übernommen  fjatte,  ift  ein  roarnenbeS  öeifpiel,  luobiu  foldje  @ejd)äfte  bei 
mangelnber  *Borjia)t  ber  bciben  $8ett)etltgten  leidet  führen  fönnen.  617)  Ob 
ber  bloße  ^erlafe  auf  bie  formen  ber  conftitutionetlen  ^ubgetn>irtij[d)aft 
immer  ausreißt,  foltt^e  ©efdjäfte  permieben  gu  fet)en,  ftefjt  bat)in. 

hieben  ben  eigentlichen  £taat$med)felu  bilben  bie  ifmen  na^c  oer* 
roanbten  ©djafofdjeine  6I8)  naa)  it)rer  Jorm  ein  geeignetes  biScontirbareö 
Rapier.  9Jcan  mirb  babei  roteber  bie  inlänbifa)en  unb  bie  f  rem  ben 
8dwfejd)cine  unterfd)eiben  müffen.  %t\\e  finb  ben  ^lafcroedjfeln ,  biefe  ben 
auswärtigen  ÜBJedjfeln  gu  Dergleichen. 

$3ei  ben  inlänbifdjen  6c$afofd)einen  liegt  für  bie  fjeimifdt)en  33an= 
fen,  befonberö  bie  prioilegirten  (Sentralbaufen,  roieber  bie  ©efafjr  nalje,  bafo 
ber  6taat  ben  S3anfcrebit  mifebraua)t,  bie  Söant  einen  $u  großen  Öelbbe* 
trag  in  £djafof  feinen  feftlegt  unb  bie  Erneuerung  ber  lefoteren  eine  bloße 
Formalität  mirb.  9üsä  t)ier  ift  auf  obigeS  jöeijpiel  uon  ber  Cefterretdnfd)en 
Dtatioualbanl  Ijinjuroeifen.  ©trb  jebodj  burd)  eine  orbentlictje  conftitutionerte 
ginunjmirtfyjdjaft  für  feft  begrenzte,  nidjt  gu  große  Beträge  £d)afc: 
fdjeine  —  ein  §auptpunft  bei  biefer  roidjtigen  Jorm  fdpebenber  8taatö* 
j^ulben  —  gejorgt  unb  bie  $>i$contirung  biefer  Rapiere  uon  ber  $anf 
in  richtigen,  nia)t  $u  roeiten  ©renken  gehalten,  fo  mirb  bie  s)lnnat)me 
inlänbifdjer  £d)afefd)eine  nienigfteuS  jur  jubftbiären  Wotenbetfung  ge* 
ftattet  roerben  bürfen.  $on  ber  fpeciellen  Decfung  mürben  mir  fie  lieber 
ausja)liefjen,  bamit  ber  @ruubfa^  beroaljrt  bleibe,  b a f >  feine  3)antnote 
unmittelbar  auf  ben  ^taatäcrebit  bafirt  fei.  3tamentlia)  bie 
©nglifdje,  auefj  rooljl  bie  gran^öfifdEje  5knf  faufen  regelmäßig  £dja&fa)etne. 
£>er  Cefterreic$ifd)en  Sttationalbanf  ift  bie  Öeforgung  beä  bortigen  ©dmfc* 
fd)eingefd)äf"tä  (Sluögabe ,  ^erginfung  unb  (Sinlöfung  ber  (og.  ^artiaU 
t)npot|efaranroeifungen ,  oulgo  „Salinenfdjeine")  commiffionäroeife  über* 


»enoaltuug  eingereihte  Söedifcl  flatutenmfiptg  bieeemirt  rccrben.  —  gür  bie  ^reujj. 
$3.  benimmt  $91  ber  53.  O.,  ba&  (9ef<feärte  mit  ber  6taate^namoenvalinng  unb  ben 
(ÄelbinfHtutcn  befl  Staat«  allen  iöeflimmnngen  ber  Ö.  6.  ebenfo  wie  bie  mit 
^Prioatverfouen  abgefebtoffenen  unterliegen  91ur  innerhalb  biefer  iöefiimmungcn  finb 
bebinguugdjoeife  Äbiveidmngen  geftattet;  f.  barüber  ben  oben®.  147  gegebenen  Nu*jug. 
lieber  anbere  als  ©ecbjelgcfcbäfte  mit  bem  «Staate  enthalten  einige  ©anrftat.  SJeftim* 
muugen,  f.  i.  ©.  oben  %nm.  281. 

6")  S.  barüber  meine  Oefievr.  Bat  I,  43,  <5taat«n>Brterb.  VII,  614. 

t,h)  Diefem  3"*ige  ber  mcbernen  fdjrocbenbeit  ©taatsfcbulb,  ben  aud>  bie  Xbcorie 
noeb  lvenig  berücfftdjtigt  bat,  baö  £üigerrcd)t  im  Staatsfcbulbenwefen  ui  verfc^affen, 
babe  id)  mir  nueberbott  2Rübe  gegeben.  ©.  nameutlid)  beu  Äbfdut.  .bie  iSalinenfAcine" 
®.  76— 92  in  meiner  Orbnuug  b.  Oefterr.  iÄtaat«b^n«b-  ffiicn  1863,  u.  «rt.  «taat«.- 
{djulben  im  ©taat«roi5rtetb.  X,  23,  24,  ferner  in.  m.  flttiff.  ^aüienväbr.  ©.  234—241 
(über  bie  ruff.  jog.  .Serien").  3<$t  ftub  bie  v5d>a^jd)eine  nun  aud)  in  ^reu^en  nub 
im  Worbb.  'öunbe  mit  vollem  JRedjte  eiugefübrt  roorben,  f.  Q.  94id)ter,  v«uB-  8taat^ 
fcbulbentoefen  («reöl.  1869)  <5.  255—259.  2ßenn  berfelbe  meine  «nfi*t  oenvirft,  bafe 
bie  iit' JbuH'ine  einen  bauernbeu  (organi|d)en)  ^eftaubtbeil  ber  mobernen  ■ctaaid« 
fdjulb  bilben  follten,  fo  überfiebt  er  u.  H.  eine«  meiner  Qlrgumente  (Orbnung  ®.  80), 
ba%  HA  ba«  <publifum  an  ®d>aMd)eine  gcivöbnt  baben  muffe,  bamit  ber  ©taat  in 
genüffen  Reiten  entfpied)euben  ©ebraud)  oon  biefer  Sdmlbform  mad>en  fönne.  Die  im 
Öctober  1869  im  prcu|.  Slbgecrbnetenbaufe  Seitend  ber  Regierung  beantragte  guubiruug 
ber  13  Zb[{.  6cbabfd)eine  mitteilt  einer  'Anleihe  febeint  und  unnötiug  bie  Saften 
befl  Staat«  ju  erb&ben. 

Sßaflntt,  ®uta*tm.  20 
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tragen,  bod&  mujj  her  etwaige  93orfa)u&  ber  83anT  am  ©djluffe  jeben  Wo* 
natö  baar  beglichen  roerben.  ,u)  Cb  bie  fßreu&tfc$e  öant  bie  in  ber  preu* 
fjifd)en  ginanjoerroaltung  noä)  neuen  ©d)afcjd>tne  mitunter  $u  jtapttalam 
lagen  benufct,  ift  aus  ben  9lu8roeifen  niä)t  erfiajtlia). 

93ei  ben  auälanbif ä)en  <5d)afoja)einen  fällt  bie  ©efa^r  fort,  bafe 
ber  Sßanfs  unb  Otaatäcrebit  bebenflia)  oermengt  roerbe.  $)er  Slnfauf  aus* 
länbifcf>er  6a)afefdjeine  ift  bal>er  roefentlia)  ebenfo  mie  ber  Slnfauf  auSroär* 
tiger  2öed)fet  gu  beurteilen.  €d)a&f  Cheine  eignen  fia)  überhaupt  oornefnnlid) 
nur  für  bie  ^taatsbnustjnltc  oon  ©rofjftaaten.  (5o  fragt  fidj  ba$er,  ob 
eine  ©anf  <Sd)afcfa)eine  bcö  betreffenben  Staats  und)  ben  ©eföäftdver« 
fjältmffen  ber  fiänber  brausen  tonne  unb  biejer  Staat  Qtrebit  oerbiene. 
Tic  Anlage  eines  Ilieilo  beä  ©aarfonbä  ber  großen  continentalen 
©anfen  in  englifdjen  Sdm&lammerbillS  $at  banad)  ^DfandjeS  für  fidj. 
^olitifa)e  23ebenfen  tonnen  mitunter  in  23etrad)t  fommen,  fdjliefeen  foldje 
©efa)äfte  aber  in  ber  ©egenroart  feiten  au$.  6>0) 

ßß.  Die  fiombarbirung."1)  I)  Sie  »udioa&l  bergembarbgattungen  nacb 

ber  91  r  t  ber      an  ber. 

Unter  fiombarbirung  ober  £ombarbgefd)äft  oerftef)t  man  im  Silges 
meinen,  befonberö  nadj  bem  in  9corbbeut|"cf)lanb  üblidjen  6prad)gebraud), 
bie  Söelei^ung  oon  gauftpfänber n.  $)iefe$  ©efd)äft  fann  offenbar 
unb  wirb  aua)  oon  ftaufleuten,  ^rioaten  betrieben,  e3  ift  ferner  in  tedjnU 
fajer  unb  jurtftiföer  §infia)t  baffelbe  (3-3efcr)äf t ,  roeldjeä  bie  fiei^äufer 
(93erfafcämter)  jur  Sluffulfe  beSlSonfumtiocrebttä  betreiben.  3lud)  Fann 
man  oon  bem  gewöhnlichen  ledigen  £ombarbgefd)äft  nidjt  behaupten,  baß 
ed  ftetä  ein  ^robuctiocrebitgejd)äft  ift.628)  $)enn  abgefeljen  oon  ber  min* 
beftend  in  otelen  gälten  fraglichen  ^robuetioität  ber  23eleir)ung  oon 
Wertpapieren  ju  ^roeefen  ber  93örfenfpeculation  roerben  notorifd)  fiombarb* 
barlefjen  oielfach  oon  ^rioaten  ju  nta)tgeia)dftlia)en  ^roeefen  aufgenom* 
men.  ©leid)roof)l  engt  man  ben  begriff  ber  Combarbirung  bod)  in  ber 
SKegel  in  ber  Söeife  ein,  bafe  man  barunter  bie  ©eleifmng  uon  gauftpfän* 
bem  als  regelmäßigen  ^lctiogefd;dft^meig  ber  hänfen  uovucbmlici)  jum 
©etyuf  ber  ©eroäf>rung  oon  ^robuetioerebiten  an  ©efd)äftSleute  ober  bod) 
ju  ©efd)äftdaroecfen  oerfteljt  $)iefeg  ßombarbgefdjäft  ift  befanntlid)  bie  eine 


•")  9leue  ©tat.  $  62.  $>a«  @utl>aben  ber  $3anf  fc^woll  im  6ept.  1869,  n>o  bie 
(Salinen  icbeine  in  golge  ber  Bdrfeitfrife  ftärfer  jurücfirr&mten,  bocb  auf  3.1  2Rill.  ft.  an. 

6,ü)  9iät)erc«  in  meiner  9tuff.  Javiern).  6.  264  ff.,  tvo  eine  grojjcre  Anlage 
oon  öanrfavitalicn  im  »uGlanbc  in  9lu«fid)t  genommen  ift.  £>a«  bort  (Gejagte  gilt  mut. 
muUnd.  aueb  oon  anbeten  großen  Baiifen. 

Ml)  lieber  bie  allgemeine  oolfStoirttyfcrtafUicrjc  «Seite  be«  fiombarbgcftfcäft«  f.  bef. 
unten  ben  2lbf(bnitt  über  ben  Söaarenlomb a rb.  Ueber  bie  (Jnttoidflung  ber  9(ctiu- 
gefcbSfte  be«  mobernen  iöanrtoefen«  au«  bem  Pombarbgcf^äft  f.  meine  Slrtifcl  Sombarb 
ii.  öanftoefen  (S.  80  ff.)  in  SRenfefrt  J£>anbn»orterb.  b.  5Bolf«trirtbf*aft«I.  u.  3et^ 
telbanfen  im  <5taat«u>örterb.  XI,  295  ff.  tfurje  Serübrung  be«  Sombarbgefcbäft«  in 
feiner  ©ejie^ung  jur  Wotencmiffion  bei  O.  SRic^acli«,  »oirtbfeb,.  33cbeut.  b.  ©pecul. 
^anbel«.  3.  Hrt.,  «Bierteljar^rfcbr.  f.  «olf«to.  u.  f.  to.  1865,  53.  2  (X)  j.  SP.  6.  90. 

s")  35eu  Unterfcbieb  jioifcben  donfumtios  unb  ^robuetioerebit,  »ooon  im  %oU 
genbeu  me^rfact)  bie  JRebc,  lege  icb  in  ben  3»ecf  —  niet)t  unbebingt  in  badSRefultat 
—  ber  93ertoenbung  ber  übertragenen  ®üter,  ob  babureb  alfo  eine  «eraufls 
gabung  ;uv  unmittelbaren  SBebürfnifibefricbigung  ober  eine  ^eroorbringung  neuer  reirtt): 
fcb«ftlicb,er  @üter  bejielt  toirb,  f.  meinen  9trt.  Srebit  im  ^>anbn>5rtetb.  ©.  193. 
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29urjel,  auä  ber  baS  ganje  tnobcrnc  BanTroefen  entfproffen  ift.  ©ein  9kme 
roetft  auf  biejentgen  ^erfonen  ^in,  roeld)e  eä  im  «Dcittelalter  unb  bcn  foU 
genben  3ahrt)unberten  juerft  in  größerem  Umfange  unb  banfmdfjig  betrie* 
ben  unb  auch  bieffeitä  ber  9Upen  oerbreitet  haben  (f.  $lnm.  621). 

SBefdjrdnfen  mir  un3  unferer  Aufgabe  gemdfj  tytx  auf  bie  99etrad)= 
tung  beä  ßombarbgefchdftg  als  beä  jroetten  9lctiogefchäft8 ,  imreh  roelcheS 
inäbefonbere  bie  ,3ettelbanfen  in  ber  $egenroart  fid)  fpecielle  ober  fubftbidre 
9iotenbecfungen  befdwffen  (f.  oben  ©.  268,  270).  Jpier  werben  mir  $undd)ft 
bie  ßombarbbarlehen  naä)  ber  (Gattung  ber  s#fdnber,  gegen  roeldje  fic 
gerodet  roerben,  unterfcheiben  unb  bei  ber  2Baf)l  biefer  (Gattungen  unS 
roteber  roie  bei  ben  2Bed)feln  an  bie  brei  ©efidjtgpunfte  möglid)fter  <&U 
djerheit,  leidster  9tealif irbarf eit  unb  ooltäroirtf d)aftlid) er 
fcrfpriefjlichfeit  ber  einzelnen  SDarlehenSgattungen  (f.  oben  ©.  272) 
galten  muffen. 

5118  §auptarten  ber  q3f dnber  unb  banad)  ber  ßombarbä  f  ommen  oor : 
1)  (55 o Ib  unb  Silber,  @erdtt)  unb  Sdjmucf  barauS:  (Sbelmetalllom* 
barb  — ;  2)  ©aaren  oerfdjiebener  ^Crt:  Söaarenlombarb  — #  mit 
ben  beiben  nndjtigften  Unterarten,  Sßerpfänbung  ber  Sßaaren  in  Natura 
unb  SBerpfdnbung  ber  33 ef Reinigungen  über  Et gentium,  be^iehungS* 
weife  Sßerfügungöred)t  an  in  beftimmter  2£eije  hinterlegten  2öaaren 
(lieber lagäfdjeine,  S)ocfroarrant3  u.  f.  io.)  ober  über  Eigenthum  an  im 
^ranäport  begriffenen  (ober  in  gum  Transport  beftimmten  gahrjeugen 
unb  Einrichtungen  befinblid)en)  üBaaren  (ßabefdjeine,  Sonnoff  erneute), 
3)  Schulburfuttben  aller  9lrt:  SBert^papierlombarb,  bei  welchem  be- 
fonberS  bie  Berpfdnbung  oon  fur$ terminliche n,  al  gtari  rücfja|lbaren 
Schulbfcheinen  (2öedt)feln  u.  f.  ro.)  unb  oon  langterminlid)en  ober 
blofeen  Oientenpapieren,  „Börfenef f ecten" ,  roeld)e  in  ber  Siegel  nur 
burd)  börfemndfugen  Serfauf  nad)  bem  (Surfe  ju  oerroerthen  finb,  unter« 
fdjieben  roerben  mujj. 

2lud>  bei  ben  £ombarbbarlehen  fehlt  e3  roieber  an  fixeren  SSfttxh 
malen,  um  bie  oolföroirthfd)aftlid)e  Berechtigung  biefer  einzelnen  SDar* 
lehenSgattungen  unb  augleta)  biejenige  be§  inbioibuellen  SDarleheuäanfprud)ä, 
foroie  bie  Sicherheit  be§  ErebitnehmerS  ju  beurtheilen.  $ier  gilt  im  Söefent* 
liehen  ba§  früher  über  bie  2Bed)felbi3conttrung  ©efagte  (f.  oben  S.  272). 
$)ie  6chroierig!eiten  fteigern  fich  fogar  infofern,  als  baä  £ombarbgefcf|dft 
alä  gorm  ber  Grebitbeanfpruchung  —  roohl  ju  unterfcheiben  oon 
jetner  33ebeutung  als  gorm  ber  Grebitgerodhrung  —  ftd)  burdjauä 
nicht  fo  organifd)  nothroenbig  auS  bem  ^robuetionä*  unb  2lbfakpro$ef3  aud) 
ber  mobernen  Boltäroirthfd)aft  entroicfelt,  roie  bie  SSkchfelbigcontirung  unb 
bie  einjelnen  (Gattungen  ober  .ärocige  Diel"eä  @efchäfö  fiä)  ta  biefer  $infid)t 
roieberum  oon  emanber  unterfcheiben.  33om  Stanbpuncte  beS  Söantroefenä 
auä  fommt  nun  jroar  baS  fcombarbgefd)äft  grabe  alä  9lctiogefd)dft,  alfo 
eben  al8  gorm  ber  (Srebitgeroar)rung  in  Betracht  unb  mujj  oornec)mlich  als 
folche  hier  naher  geprüft  roerben.  3ebocfj  aud)  babei  ift  eä  unoermetblich, 
eö  gugletch  als  gorm  ber  (^rebitbeanfpruchung  roenigftenä  in  einigen  ^unf= 
ten  mit  ju  beurtheilen.  $)enn  feine  Bebeutung  unb  fein  SBerth  »n  erftrer 
Jptnficht  wirft  auf  feine  Bebeutung  alä  gorm  ber  Grebttgerodhrung ,  baher 
auch  auf  bie  Sicherheit  unb  leichte  iHealiftrbarfeit  beä  ßombarbbarlehenä 
gurücf.  £>aä  ganje  ^mbarbgefchdft  als  Littel,  Grebit  su  erlangen,  ift  mit- 
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unter  wegen  ber  gmeifelhaften,  oon  einigen  «Seiten  gang  geleugneten  $ro* 
buetioität  beä  3roetfS  »erworfen  worben.  3pecietl  würbe  auet)  woljl  bie 
Berpfänbung  oon  SBaaren  alö  bittet,  nidjt  ober  noa)  nid>t  ober  511  bem 
jefcigen  greife  nietjt  perfaufen  gu  muffen,  perurt$eilt,  wäljrenb  Slnbere 
wieber  in  ber  Berpfänbung  pon  2£ertt)papteren  rein  ein  Littel  unrichtiger, 
bebenflia)er,  minbeftenö  unprobuetioer  (Bpeculation  fallen  uub  be^^alb  biefen 
3weig  au§  bem  Jireife  ber  normalen  9lctiogefd)äfte  ber  Banfen  abwiefen. 
Solaje  9lnftd)ten  generalifiren  gu  fet)r,  finb  alfo  etnfeitig,  aber  nid>t  burdj* 
weg  falfa).  eben  biefer  Umftanb  erfdjuoert  bie  Beurteilung  beS  ßombarb* 
gejct)äft8  aud)  als  gorm  ber  Grebitgewäfirung. 

Söäfjrenb  bei  ber  2Bed)felbi3contirung  wof>(  ein  3roeifel  barüber  ent* 
fte^en  mag,  ob  ein  2£ect)fel  foliben  Öefdjäftöoperationen  entjprungen  fei 
unb  alle  9fterfmale  feiner  (Srebitwürbigfeit  tauften  uub  bie  Beurteiler 
feiner  fpecietlen  (Srebitwürbigfeit  fia)  hierin  irren  tonnen,  wirb  über  feinen 
Urfprung,  ob  auö  ©efdjäften,  ob  au3  @onfumtiocrebitoperattoneu,  b. 
.  auä  ^ufna^me  oon  Srebtt  gur  laufenben  Verausgabung  befjufö  ber  Be* 
ürfnijjbefriebigung,  oiel  feltener  ein  3weifet  cntftef>en  ober  bei  8adwer* 
ftanbigen  ein  jjrrQitm  unterlaufen.  Slnberä  bei  ber  tfombarbirung.  $>ie 
Beurteilung,  ob  3cll,a"b  Rapiere  oerpfänbet,  um  mit  bem  <£rlöfe  ®efcr)äfte 
gu  maa)en  ober  um  bamit  ein  £>efigit  feineä  £au8t)alt8  gu  beefen,  ift 
fernerer,  weil  eö  an  üKertmalen,  ben  &arlel>en8anfprud)  fo  gu  unterf Reiben, 
fef)lt.  tinb  boct)  ift  biefe  Unterfa)etbung  aua)  für  ben  (Srebitgcber  wichtig. 
£enn  beim  $robuctipcrebitgefa)äft  wirb  baö  Kapital  naa;  Slbwicflung  ber 
Operation,  in  welker  e3  perweubet  würbe,  boa)  in  ber  Siegel  wieber  jur 
$Ibgal)lung  beS  £arlef)en3  (mit  einem  ©cwiun  obeubrein)  oerfügbar  fein. 
Qa8  Kapital  als  fola)eS  ift  eben  immer  oorf)anben  geblieben,  weil  e8  Iner 
nur  einen  Berwanblungöprocejj  bura)maa)te,  niajt  einem  (3erllörunÖ^Pr0CeITc 
unterlag,  ober  wie  bie  englifa)en  Oefonomiften  gu  fagen  pflegen:  weit  c8 
reprob uetio  oerbraua)t  würbe.  Beim  (Sonjumtiocrebit  ift  bagegen  baS 
Kapital  al§  fola)e3  gerabe  gerftört  worben,  eg  mufj  immer  erft  beljufg 
2lbga$lung  beä  SDarleljenä  eine  neue  Kapitalen tfte^ung  buret)  <£rfparung 
ftattfinben.  £)aljer  bietet  baS  Gonfumtiocrebitgefajäft  an  fia),  feiner  im 
neren  9catur  naa),  oiel  weniger  6id)erf>eit,  al§  ba8  ^robuetioerebitge* 
fdjäft  unb  eben  befefjalb  ift  ba3  bort  gewährte  £)arlel)en,  refp.  ber  barauä 
entftanbene  Jorberungäanfpruci)  nidjt  fo  leicht  realiftrbar,  als  tu  bem  gmet; 
ten  $aUe.  SDa  nun  ber  (S^arafter  beä  ßombarbgefa)äftä  häufig  in  ber  33c* 
gic^ung  fo  fa)wer  gu  beurteilen  ift,  ob  unb  wie  weit  babei  ein  ^ßrobuctin; 
ober  <5onfumtiocrebitgefcf>äft  oorliegt,  fo  folgt  aua)  barauä  eine  Betätigung 
unfereö  oben  8. 268  aufgehellten  ©runbfajjeg,  bafe  bie  fiombarbirung  ^ftenö 
nur  in  g weiter  ßinie,  na  et)  ber  2ßea)felbiäcontirung  gur  Befa)affung  ber  Mo* 
tenbeefungen  in  Betraft  fommen  fott:  bie  oolfäwirt^af tlic^e  Grfprie^5 
liajfeit  ift  fraglia)cr.  2)iefer  Umftanb  würbe  für  baä  3cttc^anr",efen 
noa)  wettere  Öonfequengen  ^aben,  ndmlia)  bie  ßombarbirung  alö  gorm  ber 
(Srebitgewäljrung,  b.  ^.  als  Nüttel  ber  Befa)affung  oon  5lcti»en  weuigftenä 
oon  ber  fpecietlen  ^otenbecfuug  gang  auägujdjliefeen,  ba  ^  3<>rm 
ber  6rebitbeanfprua)ung  fo  fa)wer  richtig  gu  beurteilen  ift,  —  wenn  m$t 
bie  $)ecfung,  b.  p.  bie  fpecietlen  ^fänber  für  ba8  £ombarbbartet)ett 
fiel)  fo  geftalten  tieften,  baj$  fte  unabhängig  oon  ber  ^erfon  bed  ^ntle^nerS 
unb  ber  wtrflia)en  Berwenbung  ber  erhaltenen  $)arle$en8fumme  eine  genü^ 
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gcnbe  Sia)erljeit  geben  unb  leidjt  realifirbar  finb.  2lug  bem  9llfen  folgt, 
bafj  ber  Sdjroerpunct  ber  grage  bei  ber  (Jrria)tung  unb  Leitung  beö 
£ombarbgefa)äft8  in  ber  3öa$l  richtiger  ^fonbgattungen  —  roie 
unten  gegeigt  roerben  roirb  unter  mafcgebenber  33erücffid^tigung  ber  (Jons 
juneturen  befonberä  im  SBaarenlombarb  —  unb  ber  SluffieUung  unb 
ftrengen  Befolgung  nötiger  allgemeiner  £}arler)enSbebingungen  liegt, 
nidjt  in  ber  ^Beurteilung  ber  fpcci eilen  (Srebitroürbigfeit  ber  SDarle^enS« 
fudjer  unb  ber  Beurteilung  be8  einzelnen  $)arlefjen3anfprudjä  —  roclajeS 
SBcibeö  gleidjrool;l  baneben  aua)  in  Söetradjt  fommt  unb  oon  einer  rüstigen 
SBanfoerroaltung  au$  beamtet  roerben  roirb.  fte§t  alfo  in  bie[er  93egiel)ung 
mit  ber  fiombarbirung  gerabe  umgefeljrt  roie  mit  ber  Söedifelbigcontirung, 
bei  roeldjer  ba8  entfdjeibenb  Bidjtige  bie  ^Beurteilung  ber  fpcci  eilen 
Grebitroürbigfeit  be3  ©rebitfudfjerS  unb  ber  ©ereajtigung  beö  einzelnen  Gre* 
bitanfprud^ä  ift  (f.  oben  S.  285). 

3n  ben  Statuten  ber  materiellen  23anfgefcfegebung  unb  ebenfo  in  ben 
oon  ben  Saufen  fia)  felbft  gegebenen  rationetten  Statuten  beä  greibanfroe* 
fenS  muffen  bemnaa)  oor  SlUem  richtige  93eftimmungen  über  bie  2lu8roaljl 
ber  ^fänber  unb  über  bie  allgemeinen  Sßebingungen  ber  auf  $fanb 
SU  geroäljrenbcn  Sßorfajüffe  enthalten  fein.  $)aran  fdjliefjen  fta)  bann  immer* 
|in  roidjtige,  aber  boa)  nur  fecunbäre  93or[d)riften  über  bie  fpeci eilen 
23ebingungen,  roctdje  ber  ßombarbcrebitneljmer  gu  erfüllen  §at,  an.  9iaa) 
biefem  @efia)t8puncte  finb  aud)  bie  beutfd)en  Statuten  im  golgenben  gu 
prüfen. 

1)  Rex  (Sbelmctalllo  mbar  b. 

$)iefe  gefd)ifj)tliclj  ältefte  gorm  beS  fiombarbgcfdjäftS  t)at  befonbere 
S&idjtigfeit  in  größeren  JpanbelS*  unb  @Mbpläfcen,  roeldje  ben  internationalen 
©elboerfefjr  oermitteln. 6M)  §ier  pflegen  fidj  gu  biefem  £mdt  ©olb  unb 
Silber  in  ©arrenform  roie  in  gorm  ber  düngen  ber  §auptmüngfüfee  ber 
Üänber  $u  freugen.  (£$  entroicfelt  fiel)  ein  Sebürfnife,  mit  ©belmetall  in  ir* 
genb  einer  biejer  gormen  über  (Jbelmetall  in  einer  beftimmten  gorm, 
namentlia)  berjenigen  be§  gefe^lic^cn  ©elbeä  am  betreffenben  ^Jlafce,  oerfügen 
m  fönneu,  otyne  baö  eigenS  befeffene  @olb  unb  Silber  felbft  erft  in  biefe 
gorm  bringen  gu  muffen.  SSHan  roill  im  @egentt)eil,  ofjne  bie  Soften  unb 
ben  ^eitaufroanb  bei  abermaliger  Umpragung  ober  Umfdnnelgung  gu  oerlie* 
ren,  biefeö  eigenä  befeffene  ^DictaU  in  feiner  jefcigen  $eftalt  einftroeilen  be* 
roa^ren,  um  cd  immer  roieber  rafdj  gum  ©rport  u.  f.  ro.  benu^cn  gu  fönnen. 
$)er  ebclmetaHlombarb  §at  fidf)  bementfpreajenb  in  ®elb*  unb  Sßedjfelpläfcen 
felbft  bei  reinen  ©irobanfen  entroicfelt,  obgleia)  er  ftreng  genommen  aus 
fjerfjalb  beä  @efa)dft§freifc8  einer  folajen  93anf  fteljen  müfcte  unb  biefe 
jdron  gu  einer  £ei$*  ober  (Srebitbanf  maa)t. M4)  SDie  cingige  noa)  befte= 


*")  $te  freiließ  immer  nur  lücfctu)aften  Hu«tteifc  über  ben  3mport  unb  (Jrport 
ber  eblen  SOMalle  im  3Bcge  be«  §anbcl«  fveeifteiren  leiber  bic  33etbeüigung  ber  cinjel* 
neu  j&aitbefdplei^c  nnU.  Iva«  aud>  bei  bev  irdivten  l'icibcce  ber  9tufmacl»una,  biefer  -»ivt 
@tatif)if  faum  biiTe^für)rbar  ift.  Tu-  Hamburger  §anbeldtabelieu  fmb  be0b,alb  aue^ 
b.ier  befonber«  n>erthootl.  3mtort  an  (Sontantcn  u.  eblen  ÜJletaUen  im  5)ur*fcb;n.  i>. 
1861—65  HO.8,  1866  105.»  SWiß.  SR.  33. 

•*♦)  ©enn  bad  ^ßvineip,  ba&  immer  ber  j^anje  binterlefltc  ©iropoilcnbeOonb  in 
nattira  ba  liefle,  ift  aufgegeben,  wenn  j.  33.  Öutljabeu  in  9Karf  33anco  gegen  £epo= 
nirung  von  (Eilbei münjen,  Öolb,  Äu^fer  eröffnet  ober  biefe  38er tb/e  belehnt 
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tjenbe  grofee  ©irobant  bcr  ©egenroart,  bie  Hamburger,  betreibt  biefen 
©efdjaftägröeig  in  bebeutenbem  Umfange.625) 

?ludj  3ettels,  ^epofiten*  unb  ä^nlidje  ©anfen  roerben  biefeö  ©efdjäft 
an  größeren  ©elbpläfcen  mit  9ted)t  als  ein  für  fie  faft  fein  9Hfico  bie= 
tenbeS  unb  oolf8ioirtf)fdijd)aftlia)  gulfifjiged  in  if)ren  2öirfung3freiö  aufnet)* 
men,  wie  bieö  aud)  metftend  ber  $all  ift. 626)  hänfen  an  Sieben  planen 
unb  Heinere  iöanfen  überhaupt  werben  wenig  Gelegenheit  $ur  ßombar* 
birung  oon  (SbelmetaU  finben,  brausen  baä  ©cfa)äft  aber  beä^alb  nid)t 
förmlia)  auSjuiajliefjen. 627)  93ei  93anfcn  mit  ^Papierwährung  fommen 
wieber  bie  eigentf)ümlid)en  SBerljättniffe,  meldje  fidj  unter  teuerer  geftalten, 
in  Söetradjt.  Gegen  bie  ©eftattung  einer  oermeljrten  Söanfnotenemiifton  auf 
©runb  oerpfänbeten  ©belmetattä,  wenn  bie  9toten  gar  niä)t  ober  nur 
gegen  ein  anbereä,  mit  bem  ,3wang8cur3  oerfefjeneö,  nia)t  in  detail  lafyU 
bare«  ^apiergelb  ein  lösbar  finb,  mufe  man  ftc^  aus*  benfelben  ©rünben  er* 
Mären,  weldje  oben  (ß.  283)  gegen  bie  23efugnifj,  foldje  9toten  unter  $or* 
auäfefcung  einer  ebenfoldjen  Vergrößerung  beS  ber  SBanf  eigentljümlid) 
gehöre nben  SKetallfonbä  gu  ©ermefjren,  gcltenb  gemacht  worben 


$>er  (Sbelmetatllombarb  ber  Tanten  umfaßt  regelmäßig  bie  Seleiljung 
oon  23arren  beS  Sßäfjrung«*  wie  be8  anbereu  letalis,  ferner  oon  gewiffen 
fremben  düngen,  roieberum  beiber  Metalle.  $>ie  5lu8roa^l  biefer  3)cüngen 
muß  uaa)  bem  witflidjen  33ebürfnifc  beö  &anbel$  erfolgen.  9lua)  bie  33e* 
leiljung  einleimt] d) er  düngen,  g.  iö.  ©olbmüngen  bei  töilbermäbrung 
fann  in  Jrage  fommen.  ^rinciptetl  ift  nia)t3  bagegen  einguwenben. 6W) 
drunter  erweitern  bie  ©anfen  biefen  ©efdjäftSgweig  aua)  gur  33e* 


worben:  efl  rann  ntdjt  fofott  ber  23etrag  fämmtli*er  («utljaben  in  «Warf  Sancc 
gefüubigt  unb  bcrau«gejogen  werben.  $ic  conftquenten  93ertbeibiger  ber  alten  Hamburger 
©auf  unb  @cgner  ber  mobernen  SDepofitcn:  unb  Bettelbanfen  müftfen  be«b,alb  bie  „23c= 
Icbnungen*  toerwerfen.  95?enn  biefe  gleicbwobl,  befonber«  auf  preufe.  Sblr.,  fo  bebenlcnb 
geworben,  fo  ift  bie*  ein  ueuer  23eweiö  für  bie  notbwenbige  (Jntwitflung  ber  (Miros 
iur  Ccibbanf  unb  gegen  bie  9Jt.  23.=2Bäbrung.  ©«  folg.  Slum. 

"5j  3.  23.  am  7.  Oct.  1869:  Silberuorratb  in  23arrcn  (b.  b.  alfo:  in  3R.  03.) 
8.w,  23elebnung  auf  €ilbercontanten  4.Re,  auf  @olb  l.01,  auf  Jhipfer  O.0"  aWiu*.  Tl. 
23.  —  ©.  Sötbeer,  Water.  j.  23curtb.  ».  t*otb=  unb 'Banffragen,  £tamb.  1855,  ber  f. 
b.  $amb.  23.  1619-1866  in  b.  «ierteljaljrfcbr.  f.  2<olfew.  1867,  23.  2  (18)  6.  1  ff., 
($eiffen)  3-  23anffr.  I  u.  II,  1856,  2?erbanbl.  b.  £amb.  Äaufmaunconvent«  in  b. 
<Bal.  fr.  1865,  meinen  9lrt.  ©irobanf  im  £anbwikterb.  b.  23oirewirtbf<baft6l.,  n.  »rt. 
^ettelb.  etaat«wörterb.  XI,  298. 

«")  2tu«brücf  lid)  bei  b.  granjöf.  23.  («Itf.  Sept.  1869  SJorfcbüffc  auf  Marren 
in  ^ari«  18.*,  bei  ben  Jilialeu  6.1  OJliU.  Jr.),  Oefterr.  Üiationalb.  ($  22),  «preup.  23. 
(S  5,  a),  granff.,  fieipj-,  23aier.,  23rcm.  23.  u.  a.  m.  3>ie  3lufljveifc  fpccificircn  bie 
Sombarb«  meifl  nicf)t  nab^er. 

MT)  ^afl  in  allen  beutfdjen  Stat.  ifi  bic  Sombarbirung  ber  Gbelmctaüe  auf- 
genommen. 

62")  S?aö  oben  erwähnte  ©efebaft  ber  Oejierr.  Wat.  23.  im  Sept.  1869,  ber  9ttu 
fauf  von  ^apoleoneb^or  unb  ber  gleid^eitige  23erfauf  berfelben  auf  .Seit  ;u  einem 
etn?a«  b&^«cn  greife,  b«Ue  eigentlid)  ganj  bie  9?atur  eine«  gcn>öb,nlid)en  9ieportgefd)fift«, 
bae  bcr  23clcbnung  na^e  pcrn?anbt  war.  —  fluch,  bie  9iuff.  Steieböbanf  beleibt  ebelmetall 
mit  uneiutböbaren  6rebitbilleten. 

5")  2luefcblie6lid)  93arren  ift  unjwccfmSfeig ,  aud)  faft  nirgenb«  verlangt 
($ana.  ©t.).  23eia)rSnfung  auf  frembe  SWunjen  (,im  3nlanbc  niebt  curnrenbc")  bei 
&.  ©armft.  u.  £uy.  23. 
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letfjung  oon  CSbelmetaltgerätlj,  namentlich  6 i  16 er geraty.  M0)  $)ie  (Srin* 
begiehung  felbft  oon  3d)mucf,  Juwelen,  „^Jretiof  en"  liegt  bann 
nahe. 631)  ^ebenfalls  mürbe  eine  folc^e  ©eleihung  ja)on  einen  ctinaä  anberen 
^^aracter  fiaben  unb  bem  eigentlichen  äöaa  renlombarb  näher  fte^en.  3um 
2  adj  iLHTtl)  tritt  Ijiov  regelmäßig  ein  nidjt  unbebeutenber,  oft  rea)t  ^o^er 
Verarbeitung  S*  (Ji u n ft  =-)  roerth,  um  beffentroiUen  bie  23e  leihung  oon 
©eräth  u.  f.  ro.  fdjnneriger  unb  unjidjerer  ift.  2)agu  (ommt  aud)  nod)  ein 
Unterjajieb  oom  gewöhnlichen  Söaarenlombarb :  in  ber  9tegel  wirb  bie  33er« 
pfänbung  oon  *©ilbergeräth  u.  f.  m.  ein  (Sonfumtiocrebitgefchäft  fein,  bann 
ijt  fic  roenigftenä  aus  bem  ^ettclbrtutbttricb  lieber  auägufchließen  unb  ben 
^ei^äujern  guguroeifen.  -Uni-  auSnahmöweife  g.  $3.  als  lefcteä  Hilfsmittel  oor 
bem  öanferott,  mag  oon  ®efa)äftdleuten  gu  $efchäftägroecten  eine  Jola)e  $}er* 
pfänbung  erfolgen.  $on  großer  practifcher  iöebeutung  ift  fic  aua)  $ier  faum. 


(£r  ift  in  feinen  beiben  oben  erwähnten  gormen  Bon  ungemifferer 
oolfsiuivtljidjaftlidjL'v  Chrjprießlidjfeit,  in  einem  §auptfalle  gerabegu  oerberbs 
lia).  gerner  bietet  er  erheblich  weniger  Sicherheit  für  ba£  gu  geroährenbe 
2>arlef|en  unb  bie  »iealifirbarfeit  ber  gorberung,  als  ber  ©belmetatllombarb. 
SDcö^alb  ift  er  roenigftenS  bei  3ettelbanfen  gu  befdjränfen,  für  bie  fpecieUe 
9iotenbecfung  lieber  ganj  ausgujch ließen.  Unter  allen  Umftänben  muß  große 
Sßorftcht  geübt  merben  (jinfidjtlid;  ber  9lu§wahl  ber  haaren,  ber  allge* 
meinen  ^ettuevhältnt} je  unb  ber  bej onberen  <Son juneturen  ber 
einzelnen  2Baaren,  fobann  bei  ber  93efhmmung  ber  £öfje  unb  $)aucr 
beS  i8orfa)ußeä.  Mf  eilig  genügenbe  93orfa)riften  über  biefe  ^unete  laffen 
fta)  bei  ber  93ebeutung,  welche  inbioibuelle  93erhältniffe  &ier  befifcen, 
fcjroer  in  allgemeine  gormein  faffen,  wie  fie  für  (Statuten  unb  felbft  nod) 
für  Reglements  nothwenbig  finb.  £)ie  §auptfaa)e  bleibt  $ier  roieber  eine 
tüchtige  Crganifation  ber  Verwaltung,  ©ine  ir)rer  Aufgabe  bemußte  Sßers 
maltung  roirb  bann  aber  and)  bie  ootfäioirtf)fa)aftli$e  Chrfprießtidjfeit  ber 
einzelnen  ßombarbgefchäfte  gehörig  beachten. 

3n  biefer  ftrittigen  grage  nad)  ber  ©rfprießliajfeit  beS  29aarenlom= 
barbS  f feinen  mir  bie  unbebingten  ©egner  beä  lederen  boa)  gu  weit 
gu  gehen,  aua)  roenn  fie  biejen  ©efchäftSgweig  nicht  an  fia),  fonbern  nur 
für  3*  ttelbanfen  roegen  feiner  wirtschaftlichen  Natur  unb  feinem  Ufyaup* 
teten  Öcrhältniß  gur  Notenausgabe  principiell  oerroerfen. 632)  Ginmal  fann 
lefotereS  nur  gefa)e^en  roegen  ber  mangelhaften  2.  lidjerheit  uno  9cealiftrbarfeit 
beS  ^JfanbS,  wogegen  fta)  aber  boa)  Seitens  ber  JÖant  genügenbe  Dörfer)* 
rungen  in  ben  meiften  gäUen  treffen  laffen.  Sobann  oeraügemeinern  bie 
(Gegner  beS  SöaarenlombarbS  roieber  ben  einen  galt,  in  welkem  fie  im  ifted)te 
finb,  511  fehr  unb  überfein  bie  roefentlidje  23erfcr)iebcnr)eit  anberer  gälle. 

Cvo  fbnnen  fycv  nämlich  wohl  gwei  £>auptfäfle  unterfdjieben  merben. 
$)er  SBaarenlombarb  bient  l )  gur  ©r^altung  ober  Steigerung  einer 
unberechtigten  §auf feconjunetur  ober  umgefe^rt  gur  S3erhins 

"°J  granff.  93.  ©olb*  u.  eilt>crgci5th;  ebeufo  <5tatntcncnt»v.  be«  bob.  ^aubel«= 
ta^e  u.  «eu«r  6tatutcntntw.  fiuer  Sab.  93.  im  3.  1869. 
^ßretiofen  bei  b.  ^annoo.  93. 
«")  6. 1.  93.  SK i (bot Ii«,  nnrtytt.  SRoüe  bc«  öVtculationdbanbtl«,  Söicrtclja^rf^r. 


2)  T>tr  9Baarenlombarb,  i)  im  Allgemeinen. 
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berung  einer  gerechtfertigten  93 a i f f e  ber  ©aarenpretfe  unb  2)  $ur 
Einführung  einer  berechtigten  £auffc  unb  91  b t) a 1 1 u n q  einer 
ungerechtfertigten  93 a i f f e  unb  in  SBerbinbung  hiermit  jugleid)  al8 
Littel,  (Srebit  gegen  Sßfanb  gu  erlangen  unb  einer  gu  weit  get)en= 
ben  allgemeinen  Grebitlof igf eit  entgegen  gu  roirfen.  £en  erften 
gatl  mit  feinen  beibeu  Unterarten  haben  bie  unbebingten  (Megner  beö  Vom* 
barbS  allein  oor  klugen ,  hier  ift  ihre  ^3olcmif  im  $$efentlichen  richtig.  £er 
gmeite  ftall  ift  aber  boch  ber  normale,  im  SBevfehröleben  oft  genug  oorfom* 
menbe,  ber  erfte  bilbet  von  ihm  eine  mögliche,  aber  nicht  nothmenbige 
ftuSartung  3n  biefem  gweiten  gatle  ift  ber  ©aarenlombarb  eine  paffenbe, 
mitunter  —  in  ben  £öt)epunctcn  ber  @rebitfrifen  —  eine  unumgängliche 
(Jrebitform,  welct)e  aua)  unter  bie  formen  beS  Bant--  unb  ,3ettelbaufcrebit8, 
bie  nothroenbigen  unb  möglichen  Gautelen  (oorfichtige  WuSwahl  ber  Söaaren, 
niebrige  £öf)e  ber  $orfcf)üffe)  oorauSgefefet,  aufgenommen  werben  barf. 

£er  erfte  gaÜ  ereignet  fiaj  notorifch  am  tfeichteften  gegen  bie  ©chlufc 
jeit  einer  allgemeineren,  oiele  wichtigere  2öaaren  umfaffenben  ober  auch  einer 
fpecicllen  £muffeperiobe  einzelner  SStaaren.  £iefe  fyautfc  mar  |ier  in  ber 
Siegel  urfprünglict)  unb  eine  längere  3eit  ^iuburd^  wirthfehaftlid) 
berechtigt,  b.  h-  fie  entfprad)  ben  reellen  ^robuetionä*  unb  iöejugöoerhält* 
niffen  einer*,  ben  9lbfafc=  unb  (SonfumtionSoerhältniffen  anbererfeitS.  Allein 
mit  ber  £tit  geht  mit  biefen  Gonjuncturen  gerabe  unter  bem  mitwirfenben 
©tnflujj  ber  höheren  greife  eine  5lenberung  in  entgegengefefoter  Dichtung 
oor  ftd),  woraus  ftd)  nothwenbtg  ein  Um  fehl  ag  ber  greife  entwtcfelt.  tiefer 
roiberftrebt  ben  ^ntereffen  ber  Lagerhalter  unb  elften  jfäufer,  welche  biätjer 
burch  einfaches  Ciegenlaffen  unb  9lu8=bem^carTt*  galten  ber  ©aaren  grofje 
©Ttragcwinne  an  ben  ingwifdjen  geftiegenen  greifen  leicht  einftricheu.  §ier 
beftcht  bann  bie  befonbere  ienbeng,  auf  bie  gu  ^ö^eren  ober  nur  gu  ben 
biSr)ertcjeit  greifen  unoerfäuflichen  Sßkarcn  mittelft  Serpfänbung  ber  Unteren 
(Melb  aufzunehmen,  um  ben  2krbinblict)r*eiten,  g.  aud  ben  für  biefe  SBaa* 
ren  aeeeptirten,  jefot  fällig  werbenben  Söechfeln,  nact)fommen  gu  Tonnen.  £a 
tritt  bann  bie  befonbere  ©efatjr  beä  ©aarcnlombarbä  nicht  an  ftch,  fonbern 
unter  biefen  concreten  93 erhält ni ff en  hcr^or-  9Äit  ^pilfe  beä  £om- 
barberebitnehmeuö  wirb  bie  .ftauffecoujunctur  für  ben  ^reiä  einer  ©aare 
gu  lange  ober  in  |ii  hohcut^Dcaafee  erhalten,  ober  roa«  baffelbe  fagt,  bie 
SBaiffc  gu  lauge  ober  in  311  grofeem  Umfange  gegenüber  bem  berechtigten  (Sin* 
flufe  ber  reell  oeränberten  Warftoerhältniffe  gehinbert.  £>ier  wirft  ber  ©aaren* 
lombarb  antiöfouomifeh,  he romt  ben  nothroenbigen  Umfdjlag  ber  greife, 
baburd)  ben  unb  (Jonfum,  beförbert,  ermöglicht  mitunter  allein  bie 

gortbauer  ber  Speculation  in  falfcher  3ctdf)tung  unb  ruft  baburd)  einen  gmar 
jpäteren,  aber  nur  um  fo  plöfclid)crcn,  heftigeren  unb  ftärferen  9cücffchlag, 
eine  „tfrife"  im  Söaarengefchäft,  welche  leicht  genug  unb  bei  ber  heutigen 
(Srebitoerfettung  nur  311  leicht  eine  wahre  (Srebitfrtfe  wirb,  heroor.  $)ar* 
unter  tonnen  kaufen  im  fiombarb*  wie  im  $8ed)felgefchäft  natürlich  leicht 
befonberö  leiben  unb  bie  Lombarbbarlehen,  welche  unoorfid/tig  gegeben  würben, 
werben  gu  93erluften  führen ,  minbeftenö  geitweije  ein  faum  rcaliftrbareö 
9lctioum  fein.  $>ie  ^anbeldfriftd  oon  1857  bot  »ielfact)e  ^Belege,  auch  in 
Hamburg,  für  biefe  bebeufliche  Seite  be$  ©aarcnlombarbS.  *M)  freilich  hat 


6")  6.  meine  Suialyfe  ber  $h«f«n  flntx  2öoaretU)anbel0frifte  imHrt.  Ärifen 
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fioj  audj  bamalg  gezeigt,  bafe  bic  gorm  beg  ßombarbcrebitg  bod)  nur  eine 
ber jenigen  ift,  in  melden  ber  (Srebit  in  Reiten  ber  Ueberfpeculation  mißbraucht 
werben  fann  unb  wirb.634)  $tud)  biefer  Umftanb  fd^rode^t  bie  Argumente,  meldte 
aug  ben  (gefahren  beg  fiombarbg  gegen  leiteten  überhaupt  gebogen  werben,  ab. 

£ie  ©ebenf(ta)feit  beg  ßombarbgefchäftg  in  bem  eben  besprochenen 
gälte  liegt  barin,  baf?  ber  notljroenbige  unb  erfpriefeliche  Abflug 
ber  2&aaren  aug  bein  SKartte,  ber  &erfauf  unb  ber  Uebergang 
in  ben  Gonfum  hier  unioirt^fdt)af tüd)  gc^inbert  wirb.  695)  StorauS 
folgt  fa)on,  mann  unb  wie  roeit  in  bem  groeiten  ber  oben  ermähnten  gälle 
bag  ßombarbgefchäft  gerechtfertigt  unb  erfprtefjlich  ift :  nämlich  foroeit  eg  bie 
SSaaren  aroecfmäfjig  in  ben  Sägern  erhält  ober  fie  barauf  gu  lieh* 
men  erleichtert  ober  ermöglicht,  ben  jefcigen  93erfauf  gu  niebrigem 
greife  mit  9tedjt  unnötfng  macht  unb  ben  Gonjum  richtig  befchränft 
$)ie  nothroenbige  erfpriefjliche  unb  burch  gar  fein  anbereg  Littel  fo  roirfs 
fam  unb  einfach  S"  erfefcenbe  Diofle  beg  ©peculationgljanbelg  wirb  jefot 
ziemlich  allgemein  zugegeben,  befonberg  bei  benjenigen  ^robueten,  bereu  9ln* 
gebotgfjöhe  oom  gactor  9catur  (©rnteauäfaU)  unb  anberen  fchmer  bereden* 
baren  ©reigniffen  abhängt  unb  bereu  (Sonjumtion,  weil  fie  bie  roid)tigften 
33ebürfniffe  befriebigen,  eine  ftarfe  Sfcnbfitj  f)at,  gleich  hoa)  Ju  bleiben,  alfo 
bei  betreibe  unb  ähnlichen  5lrtifeln. m)  ifeie  ©peculation  fotl  fncr  öl,ra) 
ein  früheres  unb  ftärfereg  ©mportreiben  ber  greife  bie  SBergehrung  eincö 
gegebenen  Quantums  SBaaren  über  einen  längeren  Zeitraum  augbreiten. 
3n  anberen,  minber  roichtigen  gätten  liegen  bie  SBerfjältniffe  analog,  ®iebt 
man  hier  bie  berechtigte  gunetion  beg  ©peculationghanbelg  unb  bie  sJloth5 
roenbigfeit  einer  regelmäßigen  9J?irnrirfung  beg  (Jrebitg  31t  bem  beabfid)tigten 
^iele  $u,  fo  wirb  man  quo)  einräumen  muffen,  baß  ber  ßombarberebit 
hier  eine  paffenbe  unb  oielfacf)  bie  paffenbfte,  mitunter  bei  geringer  <£nt= 
roieflung  anbercr  bie  allein  anroenbbare  (Jrebitform  ift.  $)ie  Sßerpfänbung 
ber  Söaare  ift  bog  Wittel,  bie  roünfchengroerthe  §auffe  ber  greife 
im  allgemeinen  3ntereffe  rafcher  ober  ftärter  eintreten  ju  laffen,  alg  fie 
fonft  jur  Geltung  fäme.  SDag  ßombarbgefchäft  macht  ben  frühzeitigeren  93er* 
tauf  ber  SEöaare  unnöthig  unb  gibt  gugleid;  bie  Wittel,  $ur  gütlung  ber 
Säger  neue  Söaare  anjufaufen.  23eibeg  nrirb  begroeeft  unb  ebenfo  bura)  an* 
bere  (Srebitformen  bewirft.  $)ag  Combarbgefchäft  ermöglicht  bei  wenig  ent* 
roicfeltem  fonftigen  (Srebitroefen  unb  bei  sroeefmäßiger  Einrichtung,  wie  j.  33. 


im  £aubn>.  b.  CoIf«ttrirU}fd)aft«I.  ©.  526  ff.  dbenbaf.  6.  537  eine  ansfüfut  lUbcrf. 
über  bic  <Svectallitcra  t  ur  über  Jrrtfen,  bef.  bie  Arbeiten  oon  SRofdjcr,  ÜJH  = 
djaelie,  ©djaffle,  2öirtl>,  $oofe,  <$v>an«,  @ibbon«,  3uglar.  —  9to<f)ju= 
tragen  ton  neueren  Arbeiten  namentlich:  2J?  id> actis,  bie  nrirtbjd?.  töollc  be« 
evccnIation«r,anbeI«,  in  b.  »eil.  Wertcljabifcbr.  f.  SBoIMw.  1864  n.  1865  3  2trt., 
eötbeer  über  b.  £amb.  £anbel«fttfe  in  b.  Slrt.  bie  #amb.  23.,  eb.  1867  33.  2,  «äffe, 
bie  ^reufc.  $3.  possim,  bef.  ©.  32  ff.  W  ben  Sinnt.,  3BoIon>$fi,  über  bic  engl. 
Jtrifc  0.  1866,  in  la  banque  d'Anglet.  etc.,  Par.  1867,  b.  Slrtifel  b.  Clconomift 
im  3.  1866,  f.  aud)  6obn,  3cit=  u.  35t ff.  C^cfd».,  in  £ilbcbr.  ^a^tb.  VI,  377  ff.  u. 
9facf>tr.  in  ?3.  XI,  —  Weine  Ü)cor.  %nf.  eimicbenb  in  b.  flen.  9lrt.  Jrrifcn  it.  über  b. 
Ärife  D.  1847  in  b.  «eitr.  ©.  183  ff.,  über  bic  oon  1857  in  b.  Z\)tov.  b.  ^eelfd).  ?lctc 
Bbjd)n.  IV,  D. 

«")  (Sbenbaf.  6.  285,  ©iMbcer  a.  0.  O.  6.  28  ff. 

"»)  aWidjadi«,  0.  0.  O.  1865  2  (X)  ©.  88  u.  passim. 

"6)  6.  9t of d> er**  claffifcbc  ednift  über  Jtornljaiibcl  it.  t^ueruiigdpoUlif, 
bevf.  tu  f.  elftem  23.  II  $  150  ff. 
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im  Softem  ber  £ocfs38arrantö,  aud)  eine  größere  ^tcgelmd^tgfcit  her  (Ire* 
bitbeanfpruchung,  welche  bem  (anbei  tmb  ber  SBolfSwirthfdjaft  in  regelmafeu 
gercr  Preisbewegung  gu  ($ute  tomint 

3n  gleicher  2Beife  ift  ber  ßombarberebit  ein  gerechtfertigte^  unb  pro; 
bateö  Littel,  eine  unrichtige,  jebenfallS  _gu  ftarfe  33aifje  ber 
greife  gu  Der  hüten.  £iefe  fann  öfters  auS  ungünftigen,  aber  oon  frem* 
ben  Urfachen  herrübreuben  3e^oei *^ÄUniüen ,  g.  93.  polittfehen  (*reigntffen, 
momentan  »eranlafet  fein ,  namentlich  aber  in  (Srebitfrifen  aus  einer 
augenblicf liehen  allgemeinen,  gu  roeit  gehenben  Grebitlofigfeit  unb  Unoer- 
fäuflidjfeit  ber  üBaarcn,  auficr  gu  übermäßig  h^bgefe^ten  greifen,  hcn)0r* 
gehen.637)  Wealifationen  ber  i'äger  um  jeben  preis  erhöhen  hie*  nu*  baä 
Uebel,  ohne  etwa,  wie  man  wohl  gefagt  hat,  638)  benen  gu  nüfcen,  welche 
bisher  unter  ben  höh«»  greifen  litten,  ben  (ionfumenten,  ohne  alfo  einem 
Verlangen  bcr  auSgleichenben  (Merecf)tigfeit  gu  entsprechen.  8ie  nüfcen  nur 
ben  g  uf  all  igen  Seffern  baarer  ©elbmittel,  bie  nun  erft  Saiffefpeculan» 
ten  werben,  nur  in  ben  feltenften  fallen  aber  bamit  eine  Srucfft  einer 
berechtigten,  mohlberedHteten  «Speculation  ernten. 639)  t&elbft  im  gatte  cor* 
ausgegangener  Ueb  erfpeculation  fapelten  bie  greife  nun  auf  ber  anberen 
£eite  gu  roeit  hinab,  waS  burch  eine  gute  Crganifation  beS  Jj>anbelS 
unb  feiner  Hilfsmittel,  bcS  ©rebitrocfenS,  gu  nerhüten  ift.  $>er  ißombarb* 
crebit  tritt  hi*r  pafl'enb  ein,  ein  jtealcrebiroerhältnife  an  «teile  eines 
PcrfonalcrebitoerhältniffeS,  roie  ber  2Scd)felgiehuua.,  roelche  unter  normalen 
(MefchäftSoerhältniffen  bei  bem  bann  ftattgehabten  ittertauf  ber  SSöaare  erfolgt 
wäre,  ©inen  foldjen  (JrfefoungSprogefj  ber  einzelnen  Grebitformen  nimmt 
man  oielfach  roahr,  im  Eaufe  längerer  normaler  ©ntroicflung  beS  Grebin 
roefenö,  roie  auch  in  ben  aufgeregten  Reiten  ber  Üiücffchlctge,  in  ben  Grebin 
frifen.  &ier  entfielt  eine  ßiiefe,  roeil  einzelne  GrebitumlaufSmittel  ober 
(Srebitformen,  g.  Ü5.  SBechfel,  geitweilig  biScrebitirt,  alfo  unbrauchbar  werben 
unb  baher  burch  anbere  erfefct  werben  muffen,  g.  SB.  bie  3Bea)felcirculation 
burch  öantnoteit  einer  guten  23ant.  640)  Sehnlich  tritt  h^r  baS  Sombarb* 
gefchäft  in  ben  Söorbergrunb.  gegenüber  ben  manchefterlichen  Ucbertreibum 
gen  beS  abfoluten  Laissez  faire  et  passer  auf  biefem  (Gebiete  unb  ber 
einfeitigen  polcmif  gegen  baS  oermeintliche  blofee  „(Suriren  auf  bie  <Somp* 
tome  ber  ÄrtfiS"  wirb  bieS  feftguhalten  fein.  £ie  Einrichtungen  gur  SBaaren» 
beleihuug,  wela)e  man  in  frifen  fo  häufig  getroffen  hat/  finb  ntdjt  im 
prineip  falfa),641)  wenn  fie  aua)  öfters  nicht   wirffam   genug  finb. 


HT)  Die  rabicalften  TOancbcflermSnner  unb  S3crfed)tcr  bc«  abfoluten  Laissei- 
faire  et  passer  (Sugucn  freilicb  bie  !D25^(tcf>feit  einer  „ju  ftarfen"  <J3tei«baiffc.  ©on 
biefer  Gtnfeitiqfeit  fmb  aueb  bie  1857er  %xtiM  be«  «rem.  £anbel«bl.  über  bie  Ärife 
uidjt  frei.  8.  meine  fcbeor.  b.  $eeL  Acte  6.  298. 

"B)  Sö.  bie  timcö  in  ben  Strtifetn  über  bie  Ärife  v.  1857,  flejammett  Ul 
..thc  currency"  Lond.  1858. 

6")  ütt.  ffrifen  im  £anb».  v.  9tenfcfcb  o.  535—536. 

«♦»)  8.  oben  ©.  14  u.  bie  bort,  öitate,  and)  Ibcor.  b.  ^.  Acte  £.  298. 

«♦')  6.  über  £amburfl  in  1857  eb.  6.  301 ,  ©ötbeer  a.  a.  O.  6.  33  ff. 
—  Die  v teuft.  Datlcbenflcaffeu  v.  1866  waren  Com  bat bbanfen ,  vornehmlich 
aueb  für  bie  ©aatenbclcibunö,  f.  Änm.  644.  Unbeidjabct  ber  ftta^e  von  bet  re*tm5fti= 
flen  C5nt|lebun»i  biefer  Gaffen  fpredjcn  fid)  bie  v^anbeldfammerberidjie  über  bie  fegendreiebe 
SBirffamfeit  ber  ^nftitute  mit  felteucr  diuflimmi^feit  febr  flünftiij  aufl.  6.  bie  $aubcl<S; 
fammerber.  i.  1866  (3abrg.  1867)  v  33.  ^ranff.  a.  b.  O.  ©«  730,  33erl.  290, 
2)Uöbeb.  e.  228,  @örli&  199,  ©Uitvi^  448,  ©ottmuub  897,  6öln  687, 
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$)teS  liegt  nur  barin,  baß  man  ftd)  über  bie  nötige  ©renge  ber  gu  brin* 
genben  $ilfc  nicht  immer  flar  ift,  oft  gu  oiel  £ilfe  bringen  roitt,  namens 
lieh  aber  bie  Organisation  ber  rafd)  auS  bem  Stegreif  gesoffenen  Anftalten 
mangelhaft  ift. 

Analog  gerechtfertigt  erscheint  ber  Söaarenlombarb  aber  auet)  als  mit» 
iui rfenbesl  Nüttel  ber  preiSbeftimmu ng  im  geroöljul idjen  (Jon* 
currengfampf  groifchen  Angebot  unb  Wachfrage,  namentlich  bann, 
wenn  bie  93erfäufer  nach  ihrer  roirthfctjaftlichen  Stellung  fchroäcf)er  als  bie 
Käufer  unb  bafjer  leicht  einer  Ausbeutung,  auf  meiere  baS  „©efefc  »on 
Angebot  unb  Nachfrage"  f>ier  für  fte  hinausläuft,  auSgefefet  finb.  So  bei 
Söerfäufern,  refp.  probucenten  geroiffer  Agrarprobufte,  roie  3Bolle  u. 
a.  m.,  gegenüber  ben  ftaufleuten,  roo  bie  fajnjterige  Stellung  ber  Söeftfcer 
fte^enben  gegenüber  bem  mobilen  Kapital  oft  beutlia)  genug  Ijeroortritt.  SDie 
Anfpannung  beS  2ombarbcrebitS  auf  leiten  beS  Angebots  ift  f)ier  nur  ein 
ähnliches,  burd}  bie  Statur  beS  ©efdjäftä  beS  SöerfäuferS  unb  beffen  gerin» 
geren  Perfonalcrebit  bebingteS  93orget)en,  wie  bie  Anspannung  beS  $erfo* 
nalcrebitS  «Seitens  beS  .Käufers.  2)ic  relatioe  ©leichheit  beiber  llmk  unb 
bamit  erft  bie  richtige  ©eltenbmachung  ©on  Angebot  unb  Nachfrage  wirb 
^ier  erft  burd)  bie  drmöglichung  ber  SBaarenlombarbS  roieber  r)ergeftetlt. 

Auch  bie  Preisbewegung  wirb  baburef)  regelmäßiger.  Selbft  eine 
geitroeilig  erhöhte  Notenausgabe  bct)ufä  ber  fiombarbirung  geroiffer  SBaaren, 
roie  g.  93.  bie  berannte  33eleif>ung  oon  2öotle  Seitens  ber  preußischen  $ant 
gur  3eit  ber  2Bottmärfte,  läßt  fitit)  unter  Umftänben  root)I  rechtfertigen.  SDie 
Preisbewegung  roirb  um  fo  regelmäßiger  fein,  roenn  ben  gluctuationen  beS 
,3ahlmittelbebarfS  bie  gleichen  ^Bewegungen  ber  3Jcenge  ber  betreff enben, 
üblicher  Söeife  gu  ben  gu  beroerffteüigenben  llmfäfcen  gebrauchten  Art  3at)* 
lungSmittel  entsprechen.  2>ie  ©anfnotenauSgabe  bietet  in  biefer  §tnftcht  grabe 
befonbere  ©ortheile,  inbem  fte  bem  ^ahlmtttelbebarf  ftd>  am  fieichteften  an* 
bequemt.  93ei  gang  freier  ©anfnotenauSgabe  t)at  man  g.  iö.  in  Sdjottlanb 
beobachtet,64*)  baß  bie  Wotencirculation  im  fiaufe  beS  SahreS  eine  be* 
ftimmte  periobifct)e  ©eroegung  geigt  entfprechenb  ben  Aenberungen,  roeld)c 
bie  rotrthfehaftlichen  Vorgänge  in  bem  burd)  23anfnoten  am  Söeftcn  gu  be* 
friebigenben  äafjlmittelbebarf  hervorrufen.  SDiefer  Umftanb  beutet  barauf 
hin,  baß  eine  periobifche  Accomobation  auch  einer  (Sentralgettelbanf  an 
folche  Vorgänge,  g.  93.  an  baS  (frtrabebürfniß  oon  .Sahlmitteln  gur  ,3eit 
großer  SJcärfte,  roohl  gu  rechtfertigen  unb  jebenfatlS  nichts  AnbereS  ift,  als 
roaS  bei  3e^el°ar|ffreileit  &udj  ©orfommen  roürbe.  Erfolgte  in  folgen  gälten 
feine  93ermehrung  ber  Noten,  roäjrenb  ber  ^ahlmittelbebarf  für  anbere  ©es 
fct)äfte  gleich  bleibt,  fo  muß  oon  groei  3Jcöglichfeiten  eine  eintreten:  entroeber 
müffen  bie  ,3ahlmittel  anberen  Greifen  entgogen  roerben,  roorauS  alSbann 
hier  Störungen,  Störungen  unb  anomale  preiSrebuctionen  heroorgiengeu 
ober,  roohl  ber  regelmäßigere  gaH ,  eS  müffen  für  folche  Reiten  bes  ©rtra* 
gahlmittetbebarfS  befonbere  93aarfonbS  nur  gu  biefem  ^roeef  (eine  ©attung 
hoards)  gehalten  roerben,  roeldje  in  anberen  Reiten  großentheilS  müßig 


©labbad>122,  Cfupeu8ü3,  Grefelb  150  u.  a.  m.  «m  «Wciflcn  ber  „moralif dje" 
Cfmbrmf  gerühmt:  bie  Eröffnung  b<r  9Mögli$feit,  ®elb  ju  befommeii,  —  ftet«  ber 
^auptvunet  in  fohfcen  Ifcrifen,  wie  fty  j.  bei  6uev«nfton  ber  engl.  Söanfacte  immer 
jeigte.  — 

M1)  <5.  bie  <5un>enconftructU>n  in  meinen  ©eitr.  6.  303. 
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liegen,  —  eine  2Jca&rcgel,  roeldje  burdj  bie  Notenausgabe  gtoecfmdfjiger  unb 
unfdjäblidjer  SSeije  unnötig  gemalt  roirb  unb  mit  ben  9}dd)ftktl)eiligten, 
g.  25.  ben  (Srgeugern  ber  Slgrarprobucte,  ber  gangen  Bolföioirtf)ia)aft  gu 
©ute  fommt. <43) 

9tu3  bem  ©efagten  folgen  nun  für  bie  practifd&e  Söanf potittf 
unb  bie  eoentuetle  ©efefcgebung  über  baS  ßombarbgefa)dft  wichtige 
ftingergeige  funfia)tlia)  ber  roirt^fdjaftlidjen  Beurteilung  ber  einzelnen 
Birten  be3  Söaarenlombarbä.  tiefer  n)irt^'a)aftlia)e  ©eftdjtSpunft  ift  biät)er 
neben  bem  ted)nifajen  (natürlidje  Befajaffen^eit,  Berberbbarfeit  ber  Söaaren 
u.  f.  10.)  nid)t  immer  gebü^renb  berücffidjtigt  roorben. 

Bei  ber  $lu3toaljl  ber  haaren  mufe  man  ftd)  oornefjmlid)  an  bie 
9lrt  ber  ^robuctiond*  unb  @onfumtionöoerf)dltniff e  unb  bie 
baoon  wefentlid)  mit  abhängigen  (Sonjuncturen  galten.  £>anad)  roirb 
größere  Borfidjt  bei  ber  Belebung  oon  töo^ftoffen,  befonberö  £aupt* 
nafjrungSmitteln  wie  ©etreibe  unb  oon  ßuruSar ttfeln,  befonberö 
getoinen  §ab ri taten  nötljig  fein.  Bei  jenen  fjängt  bie  jeweilige  Slngebotäs 
menge  loejentltd)  mit  oom  gactor  9iatur  ab.  $5cr  ioea)felnben  Bewegung 
bicfer  Wenge  bequemt  fidj  bie  9tadt)frage  ni($t  immer  leidjt  an.  $)a|er  grö= 
f^cre  2Ößat>rfd)einlidjfeit  ftarfer  ^reiöfd)ioanfungen  aud)  in  furger  3eit.  ®" 
ben  i'uruSartifeln  eine  äjjnlidje  (£rfdjeinung  au8  umgelegter  Urfadje:  bie 
^adjfrage  leidjt  betoeglidjer  als  baä  Angebot,  ^rincipieller  9lu8fd)lufe  biefer 
beiben  2öaarengattungen  au3  bem  2ombarbgefa)äft  ber  3ettelbanfen  ift 
gleidjrooljl  nia)t  erioünfd)t,  weil  bei  ber  erften  eine  berechtigte  £auffe* 
conjunctur  oft  am  ^affenbften  bura)  fiombarbirung  unterftüfct,  bei  ber 
^weiten  baburd)  bie  25Mrfungen  eineT  ÄrifiS  am  £eilfamften  paraluftrt 
roerben.  Tic  üblichen  Statutenbeftimmungen,  bafj  oom  fiombarb  au$gu= 
fa)Uejjen  feien  alle  nidjt  leidet  an  Ort  unb  ©teile  abfefobaren,  fdjioer.oer= 
fäuflidjen,  ftarf  im  greife  fä)ioanfenben  Söaaren  jagen  guoiel  unb  gu 
menig.6**)  Ueberljaupt  toirb  man  gerabe  $ier  toieber  bie  unoermeiblid)e 
Wangel^aftigreit  allgemeiner  Wormeln  empfinben,  weil  biefe  balb  gu  oiel, 
balb  gu  roenig  oorfäreiben.  $)e$f)alb  ift  aud)  ein  anbereS  Borgeln  rät^* 
lia)er. 

2flan  inufj  ndmltd)  auä  bem  ioirtf}fdjaftlia)en  ©eftdjtspunfte  ni$t  fo* 
loofjt  gange  ©attungen  oon  3öaaren  ober  eingelne  SÖaaren  als  fold)e  unbe* 
bingt  oon  ber  Üombarbirung  auäfdjliefren  ober  bagu  gulaffen,  alö  oielmeljr 
bie  ^ulaffung  oon  bem  etanbe  ber  jeweiligen  Gonjuncturen  be« 


*43)  Ruberer  Hnfirtt  j.  ZI).  2Jtirta  cIU,  9Irt.  Woten  u.  $evofiten  33iertefjabrfcbr. 
f.  33olf*w.  1865  XI,  104  ff.  über  bie  ©ollbeleibung  ber  $reufe. f.  aucb  meine  Btttfl. 
^apierwäbr.  6.  62  ff.,  64. 

'**)  <Preup.  33.  D.  §  5  d,  im  3n^»^  lagernbc,  jut  ©erpfänbung  geeignete 
Jtaufmanntwaaren  werben  belieben;  im*  33erfdnebenbeit  ber  haaren  unb  tbjer  3?er= 
rSuflicljreit  fotl  bie  Quote  beö  Marleben«  Dorn  ©ertbe  toecbfeln.  ficipj.  ©.  S  18,  Urfioffc 
u.  fabric.  SBaaren  belieben,  bocb  bürfcn  ftc  ,bem  @iuflu|  ber  OTobe  ni(bt  unterworfen" 
fein,  b«gl.  SR  oft.  $  17,  ©ot$.  ©t.  $  16;  f.  aueb  fiüb.  «Briv.  33  $  14  u.  a.  m.  — 
«erorbu.  ü.  18.  9Rai  1866  über  b.  vrcu|.  SDarlcbenflcaffcn  S  4  9J.  1,  CerpfSn: 
bung  im  ^uKinb  lagember,  bem  33erberben  niebt  aufgefegter  SBaaren,  33obeiu  u.  SBcrg= 
werfeerjeugniffe  u.  gabrifate,  ^orfebupbobe  (Vj  -  Vi)  n*ä>  öerfebiebenb.  ber  ©egenflSnbe 
u.  iljrer  33erräufIU(bfcit.  %b  „^abricatc,  weltbe  einem  bebeutenben  ^reiöweebfet 
unterliegen,  werben  nur  bann  a(ö  Unter^fanb  angenommen,  wenn  fieb  jugleid)  eine 
brittc  r»a)ere  «ßerfon  für  bie  GrfuUung  be«  ^arlcb^eneDertrage  ccTbürgt." 
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einzelnen  ^Crttfctö  wie  be3  gefammten  ©elb*  unb  SBaarenmarftB  abhängig 
maa)en.  $5anaa)  finb  gu  oerfa)iebeuen  Reiten  oerfa)iebene  ^Irtifel  bei  ber  93elei* 
§ung  gugulaffen  ober  auägufa)liejjen  unb  mit  toed^felnbeu  Ouoten  bed  2Bertl)3 
unb  auf  oerfa)ieben  lange  Termine  gu  beleihen.  Söci  ber  ©efa)äft$fü(>rung 
ber  bauten  roerben  biefe  Momente  iuoM  unoermeiblia)  mit  berücffia)ttgr, 
aber  in  ben  Statuten  fehlen  barauf  begüglia)e  Söeftimmungen,  roaö  fia)  eben 
bura)  bie  ©a)roierigfeit,  allgemeine  gormein  über  biefe  fünfte  aufgufteUen, 
redjtfertigt.  Um  fo  notyroenbiger  ift  bie  principieUe  gorberung,  bafe  ba3 
2ombarbgefa)äft  bura)  f  aufmännif  a)e  Organe  ber  SBanfoerroal* 
tung,  roeWje  mit  ben  93erl)ältniffen  ber  einzelnen  gu  beleihen* 
ben  2lrtifel  genau  befannt  finb,  geleitet  ober  boa)  controlirt 
toerbe.  $u  biefem  j$mtd  fönnten  ben  2Bea)[elccnfurbeljörben  (f.  oben  ©. 
297  ff.)  oerroanbte  Organe  ge[a)affen  roerben.  $)ie  SBaj&l,  bie  Stellung,  ber 
©irfungärreiö  foldjer  Organe  roären  äljnlia)  roie  bei  ben  Genfurbeljörben 
einguria)ten.  Sftamentlia)  bei  grojjen  prioilegirten  25anfen  liefen  fta)  babura) 
im  SBaarenlombarb  mana)e  ^nconoeniengen  biefed  $eja)äftögroeig§,  klagen 
über  ^arteilta)feit,  übermäßige  2lnfprüa)e  an  ben  SBanfcrebit,  abftellen.  $>er 
Sa)roerpunct  ber  $fjätigteit  fola)er  Organe  läge  gum  Unterfdjieb  oon  ben 
2S$ea)felcenfurbef)örben  in  ber  Beurteilung  ber  (Srebitroürbigfeit  ber  Söaare, 
unabhängig  oon  ber  Grebitroürbigteit  beö  #ombarbcrebitfua)er3.  $)oa)  roürbe 
immerhin  aua)  bie  lefctere,  oornelmtlia)  bie  notorifa)e  Stellung  beä  3$er- 
pfänberS  gur  Speculation  in  bem  ^fanbgegenftanbe  bura)  Jene  Organe  am 
^affenbften  mit  gu  beurteilen  fein.  Bisher  fef)lt  eä  feljr  an  fola)en  GH* 
ria)tungen.  M5)  ^ur  Beurteilung  ber  ©olfäroirt&fd)aftlia)en  (Srfprtefeltajfeit 
beS  betreff enbeu  2öaarenlombarbbarte§eni,  roie  aua)  ber  Sia)erf)eit  unb 
leisten  föealiftrbarfeit  beffelben  ober  beS  ©fanbi  für  bie  Banf  ift  bie  forg* 
fältige  Berücffia)tigung  ber  mercantilen  Gonjuncturen  eincä  9lrtifel8  unb 
bafjer  eine  3nftitution,  roeld)e  bie  23ürgfa)aft  für  biefe  Berütffia)tigung  bietet, 
roia)ttger  alö  alte  ftatutarifa)en  Regeln  über  bie  HuSroaljl  ber  Slrtrtel  naa) 
roirt$fa)aftlia)eu  ober  »oltenbä  in  ber  üblia)en  äBeife  nur  naa)  tea)ni- 
fa)en  flfterf malen. 

5118  lefctere  fommen  bei  ber  ^aturaloerpf änbung  ber  Söaaren, 
als  ben  2lu8fa)lufj  oon  ber  Belebung  bebingenb,  namentlia)  oor:  teiä)te 
Berberbbarfeit  ***)  unb  baljer  rafa)e  (5ntroert§ung,  fa)roere  unb  foftfpielige 
9lufberoaljrbarfeit,  aua)  geuergefä^rlia)Teit  647)  u.  bgl.  m.  SDiefe  ^hincte  finb 
geroifj  gu  berütf fia)tigen ,  boa)  röuuen  bura)  orbentlia)eö  Söerfidjerungöroefeit, 
Weberlage*,  fcoef*  unb  <5ntrepoteinria)tungen,  ein  gut  auägebilbeteö 
SBarrantfnftem  biefe  §inberniffe  beö  Sombarbgefa)äftä  großenteils  bc= 
feitigt  roerben. 


•**)  <S.  bie  in  %nm.  655  erwähnte  Ora,amfatton  ber  ©arrantbeleibuna,  bei  ber 
ftrauj.  $anf.  Sei  ber  $reufj.  ©.  foll  ber  €entralau«fa)ujj  ber  «anrantbeileetauer  vc-m 
6b«f  ber  öanf  auch  in  betreff  ber  ©aaren,  n>eld)e  belieben  werben,  ber  .nöbe  ber  £5ar* 
leljen«quote  barauf,  „gebort"  »erben,  aI)'o  confultat.  SJotmn,  SB.  O.  $  86. 

•*•)  €o  in  ben  ©tat.  b.  preufe.  ^rioatbaufen  u.  meift  bei  ben  hänfen,  ivelc^c 
©aarenlombarb  überhaupt  treiben.  Sei  ber  ftoufj.  vö.  unb  ben  «priwatbanfen  wirb  aud) 
oerlangt.  ba&  bie  95Baaren  im  3'^an^e  lagern. 

M7)  Daba  SBerlani^en,  ba&  bie  ©aaren  auf  Äo|leu  be«  @ntlel)uer«  \>erftcbert 
werben,  SSeileaung  ber  Policen  (autb,  bei  «elebnuna  von  Mieberlavjidjetnen,  granff.  6t. 
8  19,      2,  bab.  (int»,  w.  1869  Krt.  12,  m.  4). 
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h)  ^n$bef  onbetc  bic  23cleibung  von  8a g er f  c& ei n t n.  **8) 

$ie  £inricf)tung  großer  öffentlicher  (unter  StaatScontrole  fteljenber) 
ober  ^rioater  SBaaren ni eb erlagen  M9)  fommt  bem  2£aarengrof$anbel 
in  boppelter  SBeife  311  @ute.  $>ic  SBaaren  roerben  ber)«fg  93  er  f  auf  3  ctr* 
culattonäf Seiger,  ber)ufd  93erpfänbu-ng  crebitf äljiger.  SBcibeS 
wirb  erreicht  bura)  ba8  ©nftem  ber  oon  ben  ©orftänbeu  jener  9cieberlagen 
audgefteQten  ßa gerfajeine.  $>iefe  ©Cheine,  roelaje  an  Orbre  lautenb  re* 
gelmäfeig  inboffirt  roerben  tonnen,  660)  Oermitteln  auf  eine  einfache ,  rea)t§* 
gütige  fceife  ben  Uebergang  beö  (HgentljumS  ober  ber  J)iSpofttion8befugni^ 
ber  2ßaaren  com  (Jinen  gum  Wnbern,  of>ne  bie  mancherlei  medfjanifajen 
Manipulationen  ber  Umlagerung,  jebeömaligen  SBftgung  u.  f.  ro.  nötljig  gu 
madjen.  ©benfo  befeitigen  fie  bie  medjanifdjen  <Sa)roierigfeiten  ber  93efteUung 
cineä  gauftpfanbä  an  ben  Sßaaren,  inbem  ber  £ager|a)ein  alö  $fanb[a)ein 
bem  ^fanbgläubiger  mit  allen  red/tliajen  golgen  be8  ^fanbreajtä  über  bie 
S&aaren  unter  93ereinfad)itng  ber  bei^  ber  Sßfanbbeftellung  fonft  etroa  notfc 
roenbigen  Formalitäten  übergeben  roerben  fann.  $5ie  Autorität  ber  SBefyörben 
ber  Weberlage  bietet  babei  bem  ^fanbgläubiger  noa)  eine  SBürgfdjaft  me$r 
für  bie  Wicf)ttgfeit  ber  Ouantität,  ber  ^Qualität  (roenigftenS  ber  §aupt= 
forte),  ber  fixeren  2lufberoaljrung  ber  5£aaren  it.  f.  ro.  ©inb  bie  Biebers 
lagen  gugleia)  Freilager  (£ntrepot8),  in  melden  goüpfüdjtige  ©aaren 
einftroeilen  gollfrei  hinterlegt  roerben  fönnen,  fo  geftatten  biefe  (£inria> 
tung  unb  baS  £agerfa)einfuftem  faufmännifa)e  söerfauf8=  unb  SBerpfänbungäs 
Operationen  lange  oor  ber  3oHentric§tung,  roa3  u.  a.  namentlta)  bem  £mu 
fdjenf)  anbei  gu  ©ute  fommt.651) 

SöefonbcrS  groecfmäfjig  roirb  baö  tfagerfa)einfnftem  für  SBerpfänbungen 
unb  SBeleifjungen  ber  S3>aaren,  alfo  namentlia)  audj  für  baä  i*ombarbge* 
jajäft  ber  Sbanfen  in  ber  in  ©nglanb  üblia)en,  jc^t  aua)  in  bie  neueren 
continentalen  ©efefee  über  9cieberlagefd)eine  ober  Warrants  übergegangenen 
gorm,  roonaa)  ftatt  eines  ©djeineS  groet  oon  ben  9ciegerlag8bef)örben 
auägeftellt  roerben.  $>er  erfte,  ber  eigentliche  Sag  er  f  d>ein  652)  bient  gu  ben 
93erf auf ö Operationen  mit  ber  SBaare,  ber  graeite,  ber  SGBarrant  (ein 
aua)  in  bie  continentalen  ©efefce  übergegangener  tecfynifajer  2lu3brucf)  ober 
ber  ^fanbfdjein  gu  23erpf d n b u n g 3 Operationen,  (strenge  unb  etnge* 

64b)  6.  namentlich  ben  -Jl uff-  von  31.  $>einc,  bic  £od  ©arraut«  ober  ©aaren= 
la^ai*cinc,  ber  jcljr  ciugebcnb  bit  ©efefogebung  bei  vertriebenen  Staaten  über  ©ar* 
taut«  biftorifcb  cnnvirfclt,  bavlcgt  unb  commentirt,  audj  über  bie  $)ocf«  einige«  mitteilt ; 
Xüb.  Btfc^r.  f.  6taat«nuff.  XXin  (1867)  S.  571  ff. 

649)  tic  cnglijcben  Dorf«  ©igentbum  von  ^rivatgcfellfdiaften ,  aueb  gretbeit  in 
bei  t*rriaMuitg ,  obne  (hforbernip  ber  6taat«geuelmtigung;  in  Srönfrcirf»,  «Belgien, 
Srf)>vcij  mehr  jRe^ievnngöeinflup  auf  bie  Cfrrid)tuug.  S.  ^>eine,  a.  a.  O.  S.  639  ff. 
IDa«  $5.  ^anbel«^efe^b.  3lrt.  302  fefct  für  bie  3lu«|lcllunfl  von  MuMieferuua^j'djcuieu 
(ßagerfebeinen,  5ßanantei)  ftaatlid)  ermächtigte  9lnüalteu  vorau«. 

M0)  9iad>  ?lrt.  302  b.  ^anbeUgefetb.  fbnnen  Cionneffemeutc ,  £abcfebcinc,  ?tu«: 
lieferung«fd>eine,  iBobmercibriefe,  6eeaffecuraujvoIicen  burd)  3«boffament  übertragen  Mr< 
ben,  wenn  fie  au  Orbre  tauten. 

**')  So  bequem  Freilager  finb  unb  fo  febr  fie  bic  unvermciblid^cn  53er(cbr«: 
bemmniffe  be«  3oUn)cfcn«  auf  ein  geringe«  rebuciren,  n>a«  in  Hamburg  unb 

Bremen  n?ob.I  faum  unbefangen  evfannt  wirb,  fo  ift  uatürli*  volle  SCerfebröfVeibeit 
immer  noch  augenebmer.  Die  ©emerfungen  von  §  e  i  n  e  a.  a.  O.  <£.  635  überfeben  bie« 
wob\  in  bem  si{ergleid)  jnüfeben  (Snglanb  unb  ben  ftaufeftabten. 

«")  3n  (Snglanb  Q*eivid>t«nolc  (weightnote) ,  in  ^ranfreid)  @mvfaug«(cbcut 
(r6c^pi»e6),  in  Belgien  cWulc,  in  Eaiel  Cagerfd)ein  genannt. 
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$enbe  gefefelic^e  ©eftimmungen  gewähren  bem  3«^«  ^fanbfa>in3  bie 
iKc^te  beä  ^fanbgläubigerä  gegenüber  ber  SSJaare,  bie  priorttatifd^e  SBcfric- 
btgung  aus  betn  UJeräufeerungäerlöS  ber  jßtaare,  f a U g  bie  ^fanbfduüb  bei 
Verfall  ni ein  rechtzeitig  befahlt  roirb  unb  gestatten  unter  fein:  einfachen 
gormalitäten ,  am  33eften  o§ne  baö  (Shrforbcrnifc  einer  ridjterlidjen  %nttx* 
oention, 4M)  bie  Veräußerung  ber  SBaare,  fobalb  bie  im  ^fanbfdjein  ent* 
Ijaltenen  ^lungä&ebingungen  nitt)t  erfüüt  roorben  finb.  $>en  Diegref?  gegen 
ben  ^ßfanbfa)ulbner  unb  bie  Snboffanten  beö  Warrant  l)at  ber  3n$aber  be§ 
lefcteren  aufeerbem,  boa)  muß  er  fia)  naa)  ben  jroecfmäfjigen  ©eftimmungen, 
j.  93.  beg  fransöfi(a)en  ©efefced  com  28.  Wlai  1858,  2lrt.  9,  ftun&c^ft 
anö  bem  \u  oeräufjernben  ^fanbe  ju  beliebigen  Indien,  joroeit  ber  ©rlöö 
auäreia)t.  5Der  (£igentljümeT  ober  3"^ber  rote  fpätcre  ^nboffatar  beä  £a= 
gerja)ein8  fann  ol/ne  gleia)geitige  Sftücfgabe,  refp.  ©inlöfung  be$  2Barrant 
bie  9Staare  nia)t  auö  ber  9tieberlage  herausnehmen. 684)  Qux  ©rleia)terung 
ber  Verfdufe  roie  ber  Verpfänbungen  tonnen  aua)  Xt)  eil  ja)  eine  beiber 
$lrt  für  beftimmte  ^artieen  (ßoofe)  einer  hinterlegten  SBaare  auSgefteEt  roerben. 

©oroeit  ber  Sßtoarenlombarb  überhaupt  juläffig  für  ^ettel*  unb  ä$n» 
lia)e  93anfen  (SDepofitenbanfen)  ift  nun  bie  33eleit)ung  fola)er  £agerfd)eine 
ober  SBarrantS,  falls  bie  9tieberlage  nur  bie  notljroenbige  ©arantie  bietet 
unb  baö  SBarrantfoftem  in  juriftifcfier  £infid)t  gut  georbnet  ift,  redjt  jroeef* 
mäßig  gerabe  für  foUtye  23anfen.  Die  med)anifa)en  unb  tedntifajen  Sdjroie* 
rigfeiten  beö  Söaarenlombarbs'  faden  t)ierbei  großenteils  fort.  sJ)iit  dltfyt 
ift  bafjer  aua)  auöbrücflia)  bie  53eleit)ung  ber  Warrants  neuerbingä  mehrfach 
in  ben  ©efajäftäfreiS  unb  in  bie  (Statuten  öffentlicher  ©anfen  aufgenommen 
roorben,  fo  ber  93  a  n  f  von  g  r  a  n  l  r  e  i  d>,  beö  (Somptoir  national 
b'SScompte,  655)  oerfdjiebener  beutjdjer  ^ettelbanfen.  **«)  SDie  *Jeia)tig* 


fi5S)  €o  im  fraitjof.  $ef.  o.  1858  9trt.  7,  im  Untertrieb  oom  Code  de  com- 
merce it.  btm  elften  Decret  über  Pagerfcbeine  oon  1848. 

"♦)  Vuf  ba«  »eitere  jurtflijebe  Detail  einjugeben,  ift  b,ier  nidit  ber  Ort,  f. 
baflelbe  bei  £etnc. 

6")  6.  §eine  a.  a.  O.  <S.  605.  33eibc  9lnflaltcn  haben  Beamte  bei  ben  Clntre^ 

f>ot«,  bie  mit  ben  Söaareuoerbältuificu  genau  befannt  fi»b.  SNad)  einer  monatlid>  ju>t= 
ajen  ber  9.<etroaltung  ber  Üiiebcrlage  n.  ber  33anf  vereinbarten  Tabelle  n?tvb  ber  OTaift« 
preiö  ber  Süaarc  unb  bie  .^ctje  bcö  Marleben«  t>cn  bem  Beamten  beftimmt.  J5er  Deponent 
ber  SEBaare  inboffirt  ben  ©arrant  ©orfcbriitÄmäBig,  lSpt  ba«  3»boffament  in  bie  Wla-- 
gajinfirea,ifter  eintragen  unb  emvfangt  ben  4Jorfd)ufe  von  ber  3?anf.  Da«  @ef.  1858 
s?lrt.  11  gemattet  namlid)  ben  SBanfen,  ©arrantö  als  £aubelöeffecten  anjunebmeu  unter 
^bfeben  von  einer  ber  fonft  in  ibjen  Stat.  geforberteu  Uuteri'djriften.  ^icr  nnrb  alfo 
ber  ©arrant  jelbft  alö  Qic  omyteef  f c et  angenommen  (f-  4>ei»e  6.  623)  unb 
bie  Süerpfanbung  nebft  ber  Unterftbrift  befi  Deponenten  unb  bei  ÜJtagaginöüenvaltung 
bieut  alö  (Srfa^  ber  fonft  »erlangten  brei  Unterfd)iiften  (f.  oben  Stnm.  564).  3"  ben 
?lu«tt)eifen  ber  ftrang.  93.  erfebeiuen  bie  belehnten  ©arraut«  nicbt  apart,  aueb  nid)t 
unter  ber  Ötubrif  ©aarcubarleljen.  fonbern  im  Clöcomptc.  Portefeuille.  —  Die  Hflg. 
92ationalb.  hat  ftcb  bagegett  mit  Berufung  auf  itne  (Statuten  geweigert,  ben  Warrant 
felbft  ald  J^anbeUpapier  anjunebmeu,  fic  ISpt  ibn  nur  ju  an  Stelle  ber  brüten  Unter: 
fcbiift  eine«  felbflfiänbigen  |>anbel«papicr«.  Da«  belg.  @ef.  über  ©atrant«  o.  18.  9<oo. 
1862  oerlangt  aber  aud)  be^uf«  33er äu Gerung  bc«  $fanb«  rid>tcrlidic  Dajwifdienfuuft 
unb  gemattet  Slppellation  bagegen.  S.  ba«  9<5l)cre  bei  ^»eine,  S.  623,  ber  übrigen« 
ba«  aSarrantfofUnt  gegenüber  ber  3Becbfelbi«eontiruug  tytx  überfcbäfct  unb  fogar  mit 
ben  md)t«fagenbcn  6tatutenfa^en,   „bie  93anf  folle  3,(buftrie  u.  ^anbel  unterftü^en" 

Segen  bie  33elg.  ?3.  polemifirt.  —  Da«  SRidjtige  ift  »oobl,  wenn  für  ben  SBarrant  bie 
Jrunbfäte  be«  ©aarenlombarb,  ni*t  be«  Di«coutogeid)äft«  mafegebenb  fmb. 

«'•)  ©o  5ranff.  St.  S  19  W.  4  (^ieberlag|d)eine  be«  §auptßeueramt«  graitlf., 
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Feit  beä  £ombarbcrebitnehmen8  mtttelft  be$  $ßarrantfnftem§  §at  $ur  £in« 
fürjrung  beä  lefcteren  uub  baljer  beä  ganzen  Slieberlagemefen»'  auf  bcm  (Jon= 
tinente  Dielfach  ben  .frauptanftofj  gegeben,  (Jnglanb  fpielt  bie  Aufnahme 
oon  ^fanbfchulbcn  mittelft  ber  S&arrantS  gwar  audj  eine  grojje  Wolle, 
bodj  ift  bort  bie  Einführung  be3  £ocfwefenö  unb  ber  l'agerfcheine  oorner)nt: 
lief)  jutn  Behuf  ber  Erleichterung  ber  33erfaufSoperationen  mit  ben  (joUfrei 
hinterlegten  Aottpfttd/tigen)  SÖaaren  erfolgt. 

3n  ähnlicher  SBeife  wie  bie  Vagerf Cheine  fönnen  quo)  ßabefcheine 
ber  Frachtführer  unb  <Sonnof ferne nte  ber  £eefd)iffer  $u  äöaarenlombarbs 
gefd)ctften  bienen.  Ta  bie  teueren  in  biefem  Jatle  aud)  bei  einer  guten 
Hinrichtung  ber  Sranöporh,  befouberä  ber  ©eeoerfidjerung  unb  $wecfmäjji= 
gen  rechtlichen  93eftimmungen  über  baä  f)itv  oortiegenbe  ^erhältnife  smifchen 
©laubiger,  6chulbner,  £a)tffern  u.  f.  w.  boch  in  ber  Megel  riäcanter  fein 
werben,  fo  finb  fie  wenigftenö  oon  QttttU  unb  SDepofitenbanfcn  wohl  nur 
in  befchränftem  Umfange  gu  betreiben.  687)  $Uö  fubfibiäre  $)ecfung  für 
SBedjfel  ober  anbere  tfombarbbarlehen  werben  fie  hier  nwhl  noch  am  (hrften 
oorfommen,  ähnlich  wie  aua)  #opothefenbocumeute. 

Xtr  bei  manchen  hänfen  $u  finbenbe  gängliche  ttudfchlitjj  gerabe  bee* 
SfiS  aa  renlombarbä  ift  nid)t  richtig,  wenn  überhaupt  ßombarbgefchäfte  in 
ben  SBirfuugStrete  ber  Söanf  faUen. 658)  ^viuilcgirte  Saufen  haben  bie 
5üeleif)ung  oon  SSaaren  wegen  ber  bamit  oerbunbeuen  Uubequemlichfeit  mit* 
unter  förmlich  alo  ihnen  auferlegtes  Onuä  augefeheu,  bem  fie  fia)  gern 
entstehen.  Xrofc  ber  oben  heroorgehobenen  ©ebenfen  mancher  Uöaarenlombarb= 
gefchäfte  möchte  ber  Sikarenlombarb  im  (fangen  an  oolfSmirthfchaftlicher 
Qrfprie&Ityfot  bem  oon  unferen  Tanten  fo  gern  gepflegten  2öertf>papiers 
lombarb  entjehieben  überlegen  fein,  währeub  fein  JKiflco  für  bie  Sauf  ebenfo 
genügenb  befa)ränft  werben  fann  (f.  unten  9c.  II)  über  bie  üöebingungen 
ber  Bewährung  ber  fiombarbbarlehen). 


23eilcaung  ber  ftacturen  ber  Staaten  u.  ber  ^uermficberungepoliceu) ,  £annou. 
6t.  S  13  e  (uiibcutlicb,  „©aaren,  bie  in  Bffcntl.  ober  freien  iNicberlagen  lagern"). 
23  ab.  Gntw.  0.  18ÜH,  9lrt.  12  9i.  4  (»fticbcrlagföcine  ber  bab.  fcauctfteuei--  u.  ^olU 
Sinter,  fowic  ber  Gifenbabnlagcrbauöoerwaluingen  ober  aud)  ftaatlid)  genehmigter ,  ber 
2Janf  genügenbe  eieberbeit  barbietenber  ^rioatlager").  Unter  ben  jur  ^i^contiruii^  ju* 
gelaffenen  ^anbelöefiecten",  ».  55.  bei  b.  fcarmft.  23.  $  12  9i.  3  fiiib  ©arrant«  Diel» 
leicht  mit  gemeint.  @.  eben  <o.  301.  6.  aud)  V üb.  ^ritatb.  S  14. 

MT)  $>a«  a> an  11  od.  »Etat.  $  13  c  crwalnit  beim  (Sefd)&ftdfrei9  ber  23anf  aud) 
bie  ©ewäbrung  veriiuälidjer  Marleben  auf  wSd>iffe  unb  bereu  jradjtgü  ter* ;  "Dar* 
leben  auf  legiere  würben  wobl  nur  mittelft  Hinterlegung  ber  Gonoffemcnte  gegeben 
werben  tonnen.  —6.  über  ba«  Gonoffemcnt  £b&l»  £anbel«red)t  $  80.  —  9tu«gebebntc 
?3eleibung  uon  Gonoffementen  im  englif*  =  flberfeeif*en  ^>anbel  au*  €eitenfl  ber  großen 
SBanfer«  unb  öffentlichen  Saufen  in  Gnglanb,  fo  ber  tionoffemente  über  auftralifdH, 
inbifdje  3niüorte  nad)  Gnglanb,  wobei  aber  öfter«  bebenfliebe  SRiftco«  übernommen 
würben  unb  3ttifclid)feiten  fid>  berautgejieUt  babeu.  X)ie  ^erbinbung  von  $anf;  unb 
ffiaaren ban bei««  (nid)t  ffiäareubeleibun  g«0®ef*fiften  ift  barau«  mebrfacb  \)tx-- 
rorgegaiigeu,  wogegen  in  Guglanb  mit  SRcctit  gro&e  Abneigung  t>trrfcr?t.  6.  ben  analogen 
5aU  mit  auftrat,  kaufen  oben  21  um.  387. 

Kein  (eigemlicber)  ©aarenlombarb  bei  ber  granj.,  Oejierr.  93.;  ferner 
bei  ber  23  rem.  ($  68,  auöbrücfl.  au«gefd>loffen),  2iaier.,  De  ff.  (unMar),  ^omb. 
23.  Umfang  be«  ©eiebfift«  au«  ben  «iiöweijen  unb  3abie«berid)ten  ber  ben  ffiaarenlomi 
barb  betrefbenben  23anten  nicht  immer  erfidulicb:  fpcciell  aufgejübrt  im  2lu«wci«  ber 
9tuff.  gteiebebanf,  bei  ben  Filialen  \)\cv  mitunter  nid?t  unbebeutenb.  6.  meine  Kliff, 
^avnerwäbr.  6.  225,  labeUc. 
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3)  Der  ©ertbpapterlombarb. 

$>ie  zweierlei,  nad)  i$rer  ftealiftrungöart  roefenttid^  oerfd&tebenen 
^djulburfunben,  roeldje  biefer  3roeig  t>tä  £ombarbgefa)äfta  umfafjt,  bie 
lurjtcrminlid|cn,  at  $ari  rücf $al)l6aren  ©  d)ulbfa)eine  unb  bic 
langter minlidjen  ober  „Söörf cnef f ecten",  fmb  l)infid)tlid[j  i^rcr  3u« 
foffung  $ur  Söeleifjung  bei  ben  SBanfen  ftreng  gu  unterfdjeiben. 

a)  Die  33eleibung  f  urjtctmiHli*  er  <5  cbulb  f  ch  ein  e. 

3u  biefen  jaulen  t)ier  Söedjfel,  Slnroeifungen,  GouponS,  aua)  £d&a&* 
föeine  beö  (Staats.  3t)re  3utoffun9  3ur  Sombarbtrung  ift  im  @anjen  ebenfo 
roie  biejenige  $ur  £tSconttrung  $u  beurteilen.  $)ie  SBeleiljung  folc^er  5pa= 
piere  fann  ba^er  in  ber  Siegel  aua)  ben  3e^c^an^en  Qeftattet  roerben,  rote 
bieg  aud)  oielfadt)  gefd)iet)t.  669)  Ueber  etroaige  5öorfcl}üffe  an  ben  <8taat  auf 
fola)er  ©runblage  gilt  gleichfalls  baS,  roaS  oben  (ß.  303  ff.)  oon  ber 
SDtScontirung  oon  StaatSroect))eln  unb  ©d)afcfa)einen  gefagt  rourbe. 

Ob  bie  gorberungStitel,  roeldje  bie  93an!  in  biefem  @efd)äfte  erroirft, 
al3  fpecietle  ober  als  fubftbidre  sJcotenbechmg  bienen  bürfen,  baS  ift  naa) 
ben  früfjer  aufgeftellten  ©runbfäfcen  ju  entleiben  (©.  264  ff.).  $>aS  l)in* 
terlegte  $fanb  bient  fjier  nur  als  eineS  ber  £ecfungSmittel  für  baS  gor* 
berungSred)t  ber  99anf.  ®eSt)alb  barf  man  rao§l  an  bie  Dualität  ber  blojj 
oerpf anbeten,  nid)t  biScontirten  SBedjfel  u.  f.  ro.  etroaS  gclinbere  5lnforbe= 
rungen  ftellen,  fo  in  betreff  ber  3a^l  ber  Unterfajrif ten ,  ber  £ö!je  beS 
SWarimalcrebitS  einer  girma,  audj  root)l  ber  93erfaflgeit  ber  2Bed)fel,  (Sou* 
ponS  u.  f.  ro.  660)  3Mefe  (urgterminlirfien  ©djulbfdjeine  fd)einen  übrigens  im 
öombarbgefajafte  ber  SSanten  metftenS  nur  eine  untergeorbnete  Diotle  ju 
fpielen. 6**)  £)ie  9luSroeife  geftatten  feinen  genügenben  (Sinblicf. 

b)  Die  »eleibuug  con  S95rf eneffecten. 
«)  3m  Allgemeinen. 

$5ieS  ift  roeitauS  ber  roidjtigfte  £ombarbgefa)äftSgroeig  unferer  meiften 
beutfdjen  unb  fremben  Settel*  unb  fonftigen  #anbelSbanten.  $5ie  235rfen* 
effecten  ober  „Söertljpapiere"  roerben  in  größerem  ober  geringerem  Ilmfange 

•M)  3Iuflbrücfltcb  erwähnt  reiben  S3or  febüh'e  auf  9Bed)fcl  in  ben  Stat.  ber 
©rem.,  Darmft.,  ©er.,  ^anno».,  Öeipj.,  £üb.  qßriuatb.,  Sßreufj.,  föoft., 
Sbür. ,  «Beim.,  33 ab.  59.  (etat.  ü.  1870);  tßorfebüffe  auf  auflruärtige  ffiecbfel 
in  ben  Stat.  ber  preufc.  ^  ri  v?at  baufen,  auch  bei  ber  ftranff.  33.,  bei  ber  2^omm. 
33.  auf  troefene  SB.  3n  einigen  anberen  ftälleu  fallen  SBecbJel  unb  ctbnl.  Documente 
unter  ben  weiten  33egriff  ber  „3Bertb/papierc"  (j.  33.  33 r au nfdjw.  33.);  bei  ber£omb. 
it.  Olbenb.  33.  wohl  unter  bie  (Srlaubnifi  „gegen  genügenbe  <Sicl>erbctt  Grebit  u. 
DarUbeu  ju  geben"  (S  2  91.  2  fcomb.  33.,  $  3  9?.  3  Olbenb.  33.) 

•60)  Die  33orid)üffe  auf  3Bed>fet  bürfen  oon  b.  ^ranff.,  Ceipj.,  Oioft., 
^omm.,  2 üb.  ^Prio. ,  33 ab.  33.  nur  gewährt  roerben,  wenn  bie  ©e*iel  ben  für 
Di«contowe4fel  aufgeftcOten  23ebingungen  entfpreeben.  Die  93reu&.  33.  gibt  93orfd>üfft 
auf  ©echfcl ,  „welche  anerfannt  folib  SBerbunbene  aufweifen  unb  ihr  mit  einem  unäu«= 
gefüOten  ©iro  übergeben  werben"  mit?tbf*Iag  cen  5%  beö  ^urewerih«.  —  Die@oth. 
33.  beleibt  nach,  einem  33efd)lu&  b.  ©enerawerf.  x>.  1858  aua^  ©ech.fel  mit  über  3 
UJton.  33erfalljeit. 

Ml)  33ei  ben  englifd)en  33.  ftnb  33orfd>üffe  auf  länger  laufenbe  2Se<$fel  (im 
inbifeben  ©efcbStt  u.  f.  w.)  häufiger,  ferner  namentlich  33orfcriüfie  auf  Scha&Fammer* 
föeine,  auch  hei  b.  33.  l»on  Gnglanb.  Die  granff.  23.  bi«contirte  »erloofte 
©taat^apiere  in  1869  f.  1.»»  Will,  flv  Salbo  6.  1869  l.e*  Witt.  fL 
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mit  me|r  ober  weniger  rotllrurtia)cr  2Iuäroa$l  ber  ©attungen  in  allen 
beutfa)en  ^ettelbanfftatuten  gur  53eleil)ung  gugelaffen.  Mitunter  fommen  gar 
feine  anberen  £ombarb3  vor  als  35orfCr)üffc  auf  2£ert§papiere,  etroa  neben 
einem  geringen  <£belmetaMombarb. 661)  &udj  bie  tf)atiäa)lia)e  2lu3ber)nung 
jener  Siorfajüffe  ift  fo  bebeutenb,  ba|  biefer  ©efajäftögroeig  an  Umfang 
öfterä  nidjt  oiet  hinter  ber  ©edjfelbtScontirung  gurücffteljt,  ja  fic  [elbft  über« 


3n  ben  »Statuten  ber  beutfajen  3ettelbanfen  ift  ber  tfreiä  ber  im 
fiombarbgefajdft  gu  beletyenben  Rapiere  manajfaa;  oerfcr)ieben  gebogen,  einige 
33anfen  bürfen  furgroeg  alle  „$8ertf)papiere"  beleihen66*),  roobei  bann  in 
ben  Reglements  roof^l  bura)  bie  SBanfoenoaltung  felbft  bie  $Reü)e  ber  ^a* 
piere  jeroeilig  näljer  feftgefefot  roirb.  3U  biefen  93anfen  gehören  mehrere 
Heinere,  beren  Statuten  in  folgen  fünften  gercöf)nlid}  larer  finb.  S3ei 
einigen  anberen  finben  fta)  gereifte  ©in)*a;ränfungenv  g.  &  bajj  bie  Rapiere 
coli  eingegaljlt  fein  follen  665),  o§ne  bafe  gange  Gattungen  auSgefajloffen 


beutfdje  666)  ober  nur  inla nbifdje  667)  (eingelftaatlia)e)  Rapiere  gutaffen. 
SEöicber  anbere  Statuten  oerlangen  für  bie  3ul^ff»ng  gerotffer  inbuftriel* 
ler  Rapiere  (Obligationen  unb  9lctien),  bafe  biefe  com  eigenen  ober  fremben 
Staaten  garantirt  feien.  668)  3n  anberen  Statuten  finb  inbuftrietle  Rapiere 
gang  auggefa)loffen  669)  unb  abermals  in  anberen  werben  bie  im  ßombarb 
gugulaffenben  Gattungen  oon  papieren  eingeln  aufgegärt.670)  SÖle^rfaa) 


«")  ©o  bei  b.  Oefterr.  «Rat.  33.,  93ater.,  33  rem.  (incl.  39rem.  fcanbfefien), 
fceff.,  Cur. 

••*)  SRelatio  Rotier  Betrag  ber  SBcrtbpapierlombarb«  im  3?crt>oItni§  jum  <©ccb)el= 
u.  anberen  @ef  duften  beim  33erl.  £afl.  33.,  9t oft.,  33raunfd)i».,  8 üb.  $ri&., 
fieipj.,  $rc«b.,  ftranTf.,  «Prcufe.,  Ocfierr.,  ftranj.  93.  J)a«  93erbaltnife  fdjroanrt 
übrigen«  begreiflicher  3Beiie  gerabc  in  biefem  (Sefcfeaft^wcig  aud)  bei  ein  unb  berfelben 
33aw  nad)  ben  3tit"m^5«bcn  febr.  9camentlid)  bei  ben  fleinen  beutfeben  33anfeu  fieQcn 
fid)  j.  33.  (Jiibe  1865  uub  1866  redn  ©erfduebene  3ablen  berau«. 

••♦)  Btaunj  ebro.,  ®era,  ©otba,  §anuo»er  („Staat«papiere  u.  fibnL 
Effecten"),  33 rem.  (Mgl.,  au*  53rcm.  $aubfcfieu  u.  bamit  »erleb,  fterberunßcn), 
$omb.,  fiüb.  «Prit>.  33.,  SRcin.,  Setpj.  (?)(  SR c fl„  Olbenb.  39. 

•M)  @otb. ,  tbür.,  «Beim.,  33 ab.  33.  (Statut  ber  1870  gegrüub.  33ab.  33., 
9M.  12,  9?.  2,  ba«  id)  oou  Jcfct  an  im  Sinne  l>abe,  wenn  bie  33ab.  33anffiat.  citirt 
»erben).  9tud)  Ocfterr.  «Rat.  33. 

68s)  £>  a  r  m  ft.  ( in  beutfdtcn  33unbe«fl.  emitt.  <ßap.,  (SinfAränrung  f.  9lnm.  669  u.  670), 
Cur.  Mgl.  (öinjdnänf.  f.  91  nm.  669),  3Beim.,  Ibür.;  in  ben  Statuten  ber  ra  nt"  f. 
u.  33 ab.  33.  roerben  gereifte  Rapiere  inöbej.  beutfd)cr  Staaten  jugelaffen.  (9cacr)  1866 
ift  ber  unfieb.  9lu«br.  BJ)eurfd>e  Staaten"  in  jold)en  33eftimm.  beffev  Ml  r?crmeiben). 

S6T)  33aier.  (Staatdpap.),  preu^.  ^roo.  33anfen  (inlSnb.  Staate,  (Jomm., 
u.  anb.  unter  3lutorttat  be*  Staat«  r>.  6orpor.  u.  (SejeUfcb.  ausgegebenen  gelbicertbe 
Rapiere),  ^rcu&.  33.  (inläub.  jinfltragcnbe  Staat««,  6omm.  u.  ft&nb. tyap.,  anbere  in 
ber  Kegel  nid)t). 

•Sb)  «Jiur  garantirte  (Jifenbabnactien  bei  ber  S)armft.  93.;  9lctien  ober  Obligat, 
inbufir.  Unternebm.,  wenn  fie  von  einem  beutfdjen  ober  europ.  Staat  garantirt,  bei 
ber  grauff.  33.;  ooU  eingej.  Mctien  ober  ^3riorit.  einer  in  Unb.  3nbuftrieuntentebm., 
reenn  ba«  (Jrträguife  garant.,  bei  Oeftcrr.  9tat.  33. 

««»)  33aier.,  Barmfi.  15^t  oon  ben  inbupr.  nur  93anf«  u.  (Sifeubabnpap.  ju; 
$5eH. ;  ß«r.  nur  (Sifenbabnpap. ,  anbere  inbufir.  auf  bef.  33ef*lu§  ber  SBerroaltung ; 
?Preufe.  33.  in  ber  {Regel.  $ie  ivranj.  33.  beleibt  aufeer  SRente  unb  €taat«fonb«  nur 
(Stfenbabnpapiere  u.  $ap.  b.  Qrebit  ^oncier. 

67ü)  3-  33.  D  a  r  m  ft.,  iR  o  ft.  (aud)  ^faubbr.) ;  33  a  b.  (Staat«pap.,  ftanbe«berrl.  Oblig., 
Scbulburf.  ^ff.  dorpor.,  bt>potb,ef.  Scbulboerfcbreib.,  9lctien  u.  Oblig.  inbuftr.  u.  laub« 
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roirb  oerlangt,  bag  bie  Rapiere  auf  bfn  3 aber  lauten.471)  Eigene 
Herten  finb  häufig  auäbrücflia)  oon  ber  SBelet^img  auSgefdjtoffen  in 
einem  gatte,  betn  ber  33a ier.  33ant,  gerabc  auäbriuflidj  unter  9Ut3fdE)tufi 
ber  meiften  anberen  Rapiere  jugelaffen.  9ttan  fietyt,  ein  (SfjaoS  oon  S3e= 
ftimmungen,  roorin  jroar  rool)l  ein  geroiffeS  s-ßrtn$ip  gu  erfennen  ift ,  aber 
boa)  oiele  reine  5LUUfüf)rUd)feiten  unterlaufen.  $)urd)  Einengung  beS  Xtretfeä 
ber  3U  beleifjenben  Rapiere  unb  9lu8fa)lufe  berer,  roeldje  letdjter  im  Surfe 
fajroanfen,  roirb  für  bie  Solibttät  beä  @efa)äft8jroeige8  31t  forgen  gefugt, 
nur  tyeilroeife  mit  (Erfolg.  $)te  &öf>e  beS  Sßorfdmfeprocentg  ift  baneben  fefjr 
roia)tig. 

£ie  93orfa)üffe  auf  Söertbpapiere  Ijafcen  fel>r  eifrige  SBertljeibiger.  3« 
ber  franjöftfajen  SBantenquete  oon  1865  ff.  fjat  man  fte  oon  einigen  leiten 
als  unentbe|rlia)  jur  Unterbringung  neuer  2Bertlje,  $ur  guten  §altung  ber 
üorf>anbenen,  für  ben  gortfajritt  ber  3"buftrie  unb  be8  6taatScrebit8  be* 
jeiajnet.  9tamentlid>  ein  einflußreicher  $&eil  ber  regelmäßigen  Seiljfunbfajaft 
unb  be3  «erroaltungSrat^  ber  Saufen ,  bie  öanquierä,  »örfenfpeculanten 
»ertreten  biefen  8tanbpunft  unb  l)aben  in  grantreiö)  eine  weitere  9lu3= 
befjnung  biefer  $orfa)üffe  bura)  bie  granjöfifaje  33anf  felbft  ober  bura)  ein 
anbereä  befonbereS  3nf^hlt  oerlangt.  $>er  eigentlidje  §anbel§ftanb,  in  jener 
(Jnquöte  aua)  bie  'äJMirfjeit  ber  £anbeläfammern,  oertritt  jeboa)  oft  eine 
entgegengefefete  $lnfia)t.  &enn  bie  3Jorfa)üffe  bienten  oorne^mlia)  ber  <5pe* 
culation,  nia)t  bem  reellen  Jpanbel,  entjögen  biefem  bie  Littel  ber  93anf 
unb  roären  in  Ärifen  o^nebem  ferner  einzubringen.  SDtc  (&eroäl)rung  foldjer 
93orfa)üffe  mit  ftilfe  ber  Wotenemtf  fion,  b.  alfo  bie  «Benüfcung  ber 
betreffenben  2(ctioa  al§  fpeciellc  iHotenbecfung,  roirb  aua)  oon  'iujmt* 
tifem  im  ^rineip  angegriffen.673) 

$Jielfaa)e  @rfaljrung  lefjrt  aber  audj,  bafe  gerabe  bie  $orf<f)üffe  auf 
©ertt)paptere  oftmals  oon  beu  Regierungen  feljr  begünftigt  werben. 
£f>eil3  finb  eS  bie  gadjminifter  ber  ginanjen,  beö  fcanbe«,  ber  bauten, 
ber  SBerfe&räanftalten,  roela>  biefen  33orfa)üffen  als  einem  Littel  $ur  Uia> 
teren  unb  befferen  Begebung  ber  Staatsanleihen  ober  jur  ©egünftigung  be« 

n>irtbicbaftlicber  Unternehmungen,  fofern  biefe  SMoib.  ob«  ^infen  *ablen).  Oefterr. 
9i.  8.  (auch  ©runbcntlaft.  Oblig.  u.  eigene  *pfanbbr.). 

*")  «reufi.  pre«),  Vrioatbanfcu ;  £üb.  $rio.  «.  oerlangt,  baf?  nicht 
auf  Inhaber  laut.  «pap.  cebirt  finb ;  Sur. 

^reufe.  Vioatb.  (an*  bie  fletien  einer  anb.  ^rioatb.  bürfen  niebt  belebnt 
werben),  aucbVreufi.  V.  felbft,  33 rem.,  ftranf  f.  (imolicite),  ftanncD.,  eüb.  <ßrio., 
»ab.  «.  —  (>5oth.  23.:  eigene  Äetien  bi«  ju  7,0  be*  eig.  Äaoital«  belieben;  ?cipj. 
Ö.  jugelaffen  bi«  90%  be«' tfureiucrtbe« ,  aber  nicht  über  1000  Stücf  (S  17,  26).  — 
fluch  bie  americ.  D^ationalb.  9tcte  $  35  oerbictet  Darlehen  auf  eigene  fletien. 

673)  ©eit  ber  «eenbigung  ber  1.  flbth<ilung  biefe«  ©evfe«  ift  bie  franjbrtfche 
«Banfe  11  quMe  öoafifiubia"  veröffentlicht  lr-orben.^  Namentlich  ift  ber  Schlufebanb  G 
mit  bem  Bericht  be«  (»eueralcommiffär«  be  ?a*enat>  unb  ben  @chlu6beratbnngen  bc« 
Oberen  9iatb«  (conseil  nup«rieur)  für  £>anbel,  Wcferban  unb  ^nbuftrie  über  biefen  tBc= 
rieht  o»n  3n^reffc.  fluch  finbet  fich  hier  ein  genaue«  Cadjregiftcr  über  beu  ^nbnit  ber 
6  XMknbt  bev  engu^tc.  Auf  biefe«  tTtcgifter  fei  ber  Maumcrfpantiii  n»egen  tytv  für  bie 
einzelnen  ihincte  u.  fragen  ein  für  aliemal  i>em>iefen.  3?edu  brauchbare  furje  flu«jügc 
an«  ber  Önquc^te  enthält  ba«  feit  ber  Veröffentlichung  ber  1.  flbtb.  meiner  Schrift  er- 
fehienrne  „f>anbbnch  be«  Vanfwejen«"  w.  1'c.  iß  i  r  t  b  (8.  V.  ber  Oraubgflgc  ber  9Iat. 
Oef.,  jtbln  1870).  lieber  ben  im  tert  berührten  ^unet  f.  EnquPt«  enr  le«  princ.  et 
lf-s  faits  pcinT.  qui  reglssent  U  circnl.  mon^t.  et  flduc.  vol.  VI.  56.  —  @inen  ge» 
naucn  flu«aug  au«  De  2ax>enaö'«  «criebt  gab  i<h  im  ©rem.      SM.  1870  9ir.  970. 
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3uftonbcfontmcn8  großer  ftffcntltd^cr  Unternehmungen,  ©efeüfchaften  u.  f.  w. 
bag  2Bort  reben  unb  infofern  gleichfalls  ben  <z tanbpunft  ber  gonbS*  unb 
(Jffectenbörfen  vertreten.  ifytilS  wirb  baS  ßob  btefeS  ®efcf>äftg$weig§  aua) 
von  ben  eigentlich  politifctjen  SJcmiftern,  ben  Staatäminiftern  be8  3nnern 
u.  et  m.  gefungen,  iubetn  bie  Pflege  ber  materiellen  ^ntereffen  bura)  biefen 
@efct)äftggmeig  befonberä  angeregt  werben  fann.  fiefcterer  fpiegelt  baher  auch 
mehr  alä  irgenb  ein  anberer  3rceig  ber  23anfgefchäfte  ben  ©influfe  gewiffer 
herrjdjenber  Züchtungen  ber  allgemeinen  ©taatSpolitif  wie  ber  ginang*  unb 
feolföwirthfchaftgpolitif  wieber.  SJian  benfe  uor  allen  an  bie  ©efcf)ichte  ber 
grangöfifchen  93anf  unter  Napoleon  III.  674),  aber  aua)  an  biejenige  ber 
Oefterreidnfchen  675)  unb  SRuffifchen  33anf.  *76) 

$)iefe  Ceicfjtigfeit,  bie  ßombarbirung  ber  93örfeneffecten  gur  görberung 
aller  möglichen  frembartigen  £müt,  oft  genug  mit  Qhrfolg  auszubeuten, 
maa)t  gegen  bie  oolföroirt^fc^aftlic^e  (5rjprtefelichfeit  be«  gangen  ©efchäftä* 
gmeigg  fc^on  argwöhnifch.  Siel  mehr  alg  beim  ©aarenlombarb  unb  ber 
SBechielbigcontirung  —  obgleich  lefctere  gelegentlich  aud)  ähnlich  mißbraucht 
morben  ift  —  liegt  in  biefem  3roe*9c  D^e  ^cfa^r  oor,  babura)  fctjlechte 
©örfenmanoeuoreg  gu  unterftüfcen  unb  bie  5lugartung  ber  ©peculation  in 
Ueberfpeculation  gu  erleichtern.  Söebenflidje  Dichtungen  unfeTeg  neueren 
2Birthict)aftglebeng  werben  babura)  leiajt  noch  mehr  begünstigt,  bie  fcenbeng, 
alle  2öertf)e  gu  mobiliftren,  <Priüatgefchäfte  in  ^ctiengefeUfchaften  gu  oer* 
wanbeln,  noch  oerftärft  £)ie  Sicherheit  beä  gefammten  ßrebit*  unb  23ant« 
wefeng  fährt  babei  feinegwegg  immer  gut.  $)ie  leichtere  Unterbringung  ber 
neuen  SBörfeneffecten,  welche  aflerbtngg  bura)  gewiffe  ©erthpapierlombarbg 
bewirft  wirb,  hat  bodj  gar  fehr  ihre  gwei  leiten,  oollenbg  für  Seben,  wel« 
eher  in  ber  ©t.  ©imoniftifehen  Xenbeng  ber  ^ereire'g  unb  iljreg  (Srebitmo* 
bilierg,  bie  Sßrtoatunternehmungen  in  ©efeflfehaftgunternehmungen  gu  cer* 


93ef.  void>tig  tvar  bie  3«»t  unmittelbar  nacr?  bem  ©taatsfireid),  1852  fl.,  reo 
bie  granjof.  33.  b<n  DiGcont  auf  3%  r>erabfefcen  unb  mit  rafet»  gro&e  »u«bermung  ge* 
minuenben  93orfd)üffen  auf  (Jife nba b, n kaviere  jutn  erfien  SJlal  beginnen  mufete.  6. 
Tooke  a.  Newmarch,  hist.  of  pric.  VI,  16  ff.,  65  ff.:  finget;.  Darlegung  unb 
Statiftif  aueb  in  meinen  93eitr.  j.  8ebje  0.  b.  93anfcn,  ©.  247  ff. 

"*)  Sie  Oeflerr.  9iat.  93.  mufete  roiebevbolt  fafi  bei  jeber  grofeen  9tnleir>eoperatton 
be«  ©taatfl  ibre  fiombarb«  (j.  Xf).  aua)  ihre  9B<djfeibi«coHtirung)  auöbcbnen.  35a  folc^e 
Stnlcibcu  meb,rtad>  jum  $wtd  eriolgten,  bie  Sdjulb  bc«  6taatfl  an  bic  23anf  ju  tilgen, 
bie  (uneiulöebarej  Wotcnmeuge  ju  oerminbern  unb  bjevburd)  bie  £crftellung  ber  Baiuta 
torjnbeiciten,  fo  vereitelte  natürlich  bie  9Jevmefjvung  ber  fiombarb«  biefen  <wtd.  Q9 
taut-  nur  eine  iüernunblung  unrealifiibarcr  ©taateMcbulben  an  bie  93anf  in  faum  befjer 
realirubare  2ombaibj£b,ulben  ber  ^vivaten  an  fie  ftatt.  2lm  J)eutli*flcn  trat  bie«  bei  ber 
Operation  bed  9?aiioua(anlebend  bervor,  ba6  ja  mit  )iir  ;nb:,obluiig  ber  $3anf  batte 
bienen  feilen:  Gnbe  1854  bifl  1856  «bnab^me  ber  <5taat«fdmlb  von  294.1  auf  212.8 
SWifl.  fC,  aber  gleitfcjeitige  3unaf?me  ber  fiombarb«  von  48.2  auf  86.T,  ber  9Bed)|el  ton 
71. T  auf  84  2JliU.  fl.  Da  mau  ben  93aarfonb«  in  berfelben  Seit  t>on  45.*  auf  87.« 
WiH.  fl.  erljöbete,  nab.m  ber  Kotenumlauf  nur  um  3.»  SRiO.  TU  (f.  1856  380.1)  ab! 
©.  KSberefl  über  biefen  <Wi|braucb  b.  Sombarbgcfcb;.  in  meiner  JRetorm  ber  «Rat. 
93.  (9Bieu(  1860)  6.  77,  64—85,  u.  mein.  9luff.  ftinanjen  Ocfterr.*,  im  6taat«u>orterb. 
VII,  627  ff. 

Bebnlicb;  toie  in  Oeficrreicb  geb,t  e«  in  SRufelanb  bei  »nlei^en.  Die  beiben 
großen  Prämienanleihen  r>.  1864  u.  1866  mürben  g(ei<bfali6  bureb  vermehrte  (Anfang« 
unter  falbem  Sofien  im  9Iu«ivei6  gebeim  gebaltene)  ^ainergelbauflgabe  jum  3,l,ecT  bet 
fiombarbirung  ber  ^rämienf^eiue  u.  ber  (iileicbterung  ber  t£injat/lunflen  barauf  mit 
bewertfteüigt !  6.  meine  »uff.  $avicr»äl>r.,  6.  134  ff.,  137. 
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wanbeln  unb  alle  Slctien  in'S  <£igenthum  riefiger  (SentraEbanfen  gu  bringen <n), 
fein  3beal  in  oolfSroirthfchaftlicher,  politifcher  unb  fittlid)er  §inficht  erblicft 
©elbft  bie  günftigere  Begebung  ber  Staatsanleihen  mit  $)ilfe  beS  genannten 
fiombarbgefchäftS  ift  fein  unbebingter  Cortljeil.  ©ang  abgeben  oon  ber 
grage,  ob  eS  ermünfct)t  fei,  bie  Aufnahme  oon  StaatSfdjulben  noch  gu  er« 
leichtern,  worüber  bie  3lnfia)ten  geseilt  finb,  wenn  auet)  ber  Söerfaffer  biefed 
nicht  gu  ben  prineipieflen  ©egnern  ber  StaatSfchulben  gehört,  muß  man 
bodj  erwägen,  ob  ber  etwaige  finanzielle  ©ewinn  beS  Staats  (unb  ber 
regelmäßige  Slntheil  ber  53anquierS  u.  f.  w.  baran)  auf  biefe  SBeife  ge= 
rea)t  erworben  roerbe.  9tur  gu  oft  —  man  benfe  an  Oesterreich,  Sftußtanb 
—  wirb  baburdj  ber  Surs  eines  GrffectS  anfangs  gu  hoch  gehalten,  bis  eS 
auS  ben  Rauben  beS  (Staats  unb  ber  Untergebner  unb  erften  Erwerber, 
beS  ©roßfapitalS,  in  ben  SBefifc  beS  jtletnfapitalS,  in  bie  „feften  £änbe" 
übergegangen  ift  $llsbann  werben  bie  33anfoor|a)üffe  eingegogen,  baS  Rapier 
bleibt  feinem  Scf)icffal  überlaffen  unb  finft  im  Surfe.  SDaS  f leine  Kapital 
trägt  bie  einbüße  unb  ber  SombarbgefchäftSgmeig  hat  bagu  beigetragen,  aber» 
malS  bie  kleinen  gu  ©unften  ber  ©roßen  auSgubeuten. 

$tn  !einen  anbem  3weig  Der  S3anfge|a)äfte  glauben  bie  babei  3ns 
tereffirten  auet)  fo  weitgehenbe  gorberungen  in  Reiten  bei  Speculation  wie 
ber  itrife,  ber  §auffe  unb  ber  ©aiffe  ber  Effecten  ftellen  gu  bürfen.  ©rabe 
ber  Umftanb,  baß  eS  fidj  babet  nicht  um  bloße  ^erfonalcrebite,  fonbem  um 
föealcrebite  ^anbelt,  unb  baß  eben  beßfjalb  —  freilich  nur  feljr  bebingungS» 
roeije  —  bie  Sicherheit  unb  SRealifirbarfeit  ber  33orfcf)üffe,  bei  .entfpredfjen* 
ber  Söorftcht  in  ber  $lu3ma§l  ber  Effecten  unb  bei  niebrigem  9lnfafc  ber 
35orfa)ußquote ,  einigermaßen  oerbürgt  gu  werben  fdjeint,  wirft  in  biefer 
Jptnfici)t  noch  ungünftig.  $)ie  $rioa  tintereffen  ber  Speculanten  oerfteefen 
fia)  hinter  fcheinbar  offen tlidje  3ntcreffen,  roenn  Mc  ^Begebung  einer 
neuen  Staatsanleihe  ober  ber  Letten  unb  Obligationen  eines  neuen  in* 
buftrieüen  Unternehmens  burd)  ßombarboorjajüffe  ber  SBanfen  unterftüfct 
ober  in  rritifdjen  j$t\Un  bie  (Surfe  biefer  Rapiere  baburdj  gehalten  unb  eS 
fo  ben  fpeculirenben  3nha&ern  ermöglicht  werben  fotl,  ftd)  oor  93erluften 
ober  8tuin  gu  bewahren.  SBicfeln  alSbann  bie  33anfen  bie  CSrebite  ab,  fo 
erfdjallt  oon  allen  Seiten  bie  Älage,  baß  fie  „£anbet  unb  Snbuftrie  nicht 
unterftüfoten",  wie  eS  bod)  —  nach  ber  befannten  nict)tSf agenben ,  eben 
barum  fa)äblichen  $t)rafe  — '  ihre  ftatutenmäßige  Aufgabe  fei.  flKan  fann  . 
gasreiche  ©eifpiele  auS  ber  93anfgefc^icr)te  ber  legten  3af)rgehnte  hierfür 
anführen.  (SineS  ber  fdjlagenbften  ift  gugleich  baS  neuefte:  baS  fiombarbge* 
fdjäft  ber  Oefterreidr)ifcr)en  Sftationalbanf  im  3al>re  1868—69,  jener  33ant, 
roelaje  grabe  in  biefem  ©efct)äftSgweige  fchon  fo  oft  SBerfetjrteS  gethan  f)at. 
SlnfangS  trug  fie  bura)  bie  raferje  ftarfe  9luSbehnung  ihrer  fiombarboor* 
fajüffe  gu  ber  ^ntwicflung  Jener  übermäßigen  Speculation  in  S3anfpapieren 
unb  gu  bem  berüchtigten  93anffchwinbel  bei.  SDte  Slbwicftung  biefer  23or* 
fthüffe  fteigerte  bann  um  fo  mehr  bie  33örfenfrifi8 ,  fo  gerechtfertigt  unb 
unoermeiblict)  Jene  Slbwitflung  aud)  war.  tfein  SBunber,  baß  an  bie  9ca* 


m)  ©.  hierüber  namentlich  bie  erften  ^ereire'fdjen  3o^rc*b<rid&te  über  ben  Grebit 
mob.  in  ben  50er  3ab,ren ;  history  of  prices  VI,  104  ff.  (9lf^erM  Ueberfefc.  II.  377 
ff.),  Forcade  in  Rev.  des  II  mondes  o.  15.  flRai  u.  1.  3nui  1Ö56  (anet)  nberf.  im 
^teufe.  ^>anb.  2trd}.  1856),  mein  3trt.  6rebitanftalten  im  fcaiibtoormb.  con 
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tionalbanf  bamalS  wieber  bic  toflftfn  9Inforberungen  geftellt  unb  iljr  förm* 
Ii  et)  uoii  ben  ©örfengeitungen  baä  Otea)t  abqefprodt)eu  würbe,  Söor[dt)üffe 
innerhalb  ber  ftatutenmäßigen  (Brenge  if>rer  metallifa)  unbebeeften  Woten* 
emiffion  gu  oerweigern ! Ä78)  60  unfinnig  ein  foldjer  9luSfprua),  fo  fetjr 
liegt  er  in  ber  (Jonfequeng  ber  Wuffaffung,  wonadj  baä  &>mbarbgefa)äft 
einer  23anf,  gumal  einer  monopolisieren  ticntralbanf ,  nur  ben  Söör jenin* 
tereffen  bienen  foü.  Nebenbei  bemerft  ift  ber  ßrebit  im  ©ert&papicrlom* 
barb  bei  folgen  93anfen  aud)  öfters  oon  einzelnen  begünftigten  firmen  arg 
monopolifirt  morben. 

Durdj  feinen  birecten  (Einfluß  auf  ben  (Suräftanb  ber  beliehnen  unb 
in  §olge  beffen  mittelbar  aud)  anberer  (Effecten  wirft  ber  fiombarb  ber 
genannten  9lrt  aua)  leidet  befonberö  ftarl  auf  ben  fremben  SGöedtjfclcurä 
ein.  tfefcterer  wirb  in  folgern  gall  für  baä  Jinlanb  leidet  ungünftig  werben, 
fo  baß  ein  flftetallabfluß  eintritt  ober  ein  $uflufj  fa)wäd)er  wirb  ober  auf= 
prt  ©ine  foloente  .ßettelbanf  fann  babura)  tyren  ©aarfonbä  ungünftig 
beeinflußt  fet)en.  ©ei  uneinlööbarer  Valuta,  wie  in  Cefterreia),  Otußlanb 
11.  a.  m.,  ift  gwar  Vc^teves  nia)t  möglid),  bafür  aber  oerfa)lea)tert  fia)  bie 
Valuta  entfprea)enb.  $)ieg  gilt  gumai  in  benjenigen  gälten,  roenn  bie  28ertf)= 
papiere  eineS  i'anbeö  einen  großen  auswärtigen  Sftarft  Ijaben,  wie  e$  tt)at* 
fäa)lta)  befanntlia)  (aber  aua)  auö  leicht  nachweisbaren  @rünben,  wela)e 
mit  ber  $am>rgelbwirtl)fa)aft  gufammenfjängen),  oon  ben  Effecten  ber  Rapier* 
wät)rungälänber  gegenwärtig  in  großem  Umfange  gilt.  £ie  erfünftelte  unb 
gunetjtncnbe  $auffe  ber  Effecten  roirb  bann  oon  einem  hinten  be$  ©ea)* 
felcurfeS,  b.  f.  ber  Valuta  begleitet,  roie  eS  fiel)  aud)  in  Oefterreia)  1869 
roieber  gegeigt  Ijat. 679) 

Unter  folgen  Umftänben  ift  eö  fa)wer,  ein  gang  objectioeS  Urteil 
über  ben  2Bertt)papierlombarb  überhaupt  unb  befonberö  bei  ben  ^ettelban* 
fen  gu  fäUen.  9Ran  roirb  fid)  leidet  ber  9lnfia)t  guneigen,  baß  biefer  &t-- 
fa)äftsgmeig  lieber  gang  au8gufd)ließen  fei.  £ennoa)  foUte  man  aud)  Jjier 
ber  alten  Siegel :  abusus  non  tollit  usiim.  eingeben!  bleiben.  <$in  oöüiger 
principieüer  ftuäfcjjluß  biefed  j$TotiQti  fd)eint  uns  boa)  gu  roeit  gu  get)en. 
63  ift  fner  an  ba8  gu  erinnern,  wag  oben  fa)on  über  ben  tombarb  im 
Mgemeinen  (©.  307  ff.)  unb  über  ben  SKtaarenlombarb  (6.  314  ff.)  gefagt 


6Tr)  ©0  naio  argumentirte  in  ber  £ifce  ber  Debatte  ein  ©icner  ßorrefponbeut 
im  ionfi  fo  cerftänbigen  3ranff.  Act  ton  8  r  bamalö!  3"  einem  Aujfafce  bc«  „^eftber 
Clopb"  (Auej.  in  b.  «orienb.  b.  Wat.  31g.  i\  23.  Oct.  1869)  irirb  ber  Söiener  Ö5r= 
fenfdmrinbcl  be$  %  1869,  ber  in  ber  'cblimmen  Seutemberfrifi«  ein  traurige«  Gnbe 
nabm.  mit  £Rcd>t  in  3ui'ammeubang  mit  ber  ®ef d)Äft«ertt«itcr ung  ber  töationalbanf  feit 
.fterbR  1868  (auf  <wiunb  einiger  neuer,  ber  $anf  gewSbrtcr  SBefiiauiffe)  unb  namentlich, 
mit  ber  AuGbebnung  ber  öombarb*  gebracht.  5Öei  bem  boben  *5inefufee  ^err. 
Rapiere  unb  bem  niebrigen  fl|in«fuf?e  ber  spanf  ltef?en  T«*,  bollcnb*' Anfangt,  ^efebifte 
mit  20%  jäbrlid>eu  3»n*ötnufÜfi  au«füb,ren,  inbem  man  einen  'Betrag  Effecten 
i^erpfanbete.  ^ie  Sombarb«,  im  Oct.  1868  21,  erreichten  im  «V"l  1869  63,  im  3uni 
noeb  62  mü.  fl„  dnbe  3uli  61.»  9tUL  fl.  %m  Auguft  rebucirte  bie  $anf  biefen  ^c)len 
um  13.»  2Riö.  fl.,  auf  47.«  TOiU.  ff.  unb  im  6ept.  nabm  er  glciebfall«  neeb  etioa«  ab. 
lieber  ein  ftarf  mitroirfenber  ftaclov  bei  ben  bamaiigen  ©reigniffen  ! 

6")  eilber.  im  Oct.  1868  113-114,  ftanb  im  C ct.  1869  120-121  in  SBien. 
@benfo  ift  ber  rufftfebe  Cur«  bur*  alle  bie  unftnnigen  3.Hafregcln  ber  dtcicbtbanf  wie- 
ber  won  84—85  Ztyv.  f.  90  SRbl.  im  Sommer  1868  auf  73-74  Xblr.  im  ©inter 
1869/70  gefunren.  ^u  beibeu  gänbern  »rirfte  allevbiug«  ber  Umfdjumng  im  ©etreibe= 
gefajäft  mit. 


Digitized  by  Google 


-   327  - 

roorben  ift.  Einigermaßen  analog  ftnb  bic  ©erljältniffe  im  Söaaren«  unb 
Söerthpapterlombarb  bennoa). 

Auch  bei  bem  lederen  ift  gu  untertreiben,  ob  burdj  i!jn  eine  unge* 
rechtfertigte  £au|"feconjunftur  gesteigert  unb  erhalten  ober  eine  berechtigte 
33aiffe  ber  Surfe  ©erfjinbert  werben,  ober  aber  ob  er  namentlich  in  Ärifen 
eine  gu  ftarfe  ©aiffe  oerhüten  unb  in  normalen  Reiten  (Gelegenheit,  Erebit 
gegen  ^fanb  gu  erlangen,  bieten  fott.  3n  Den  DeiDen  öfteren  gätten  ift  er 
nod)  me^r  gu  oerwerfen,  als  ber  Sßaarenlombarb ,  weil  fein  Einfluß  auf 
bie  allgemeine  fiage  ber  93olfäwirthfdjaft  unb  fpecielt  bcö  ©elbmarftä  leicht 
noch  großer  unb  gefährlicher  ift.  311  bcn  Reiben  legten  gälten  ift  auch  er 
gu  rechtfertigen.  9tur  ift  bie  ^Beurteilung  unb  Unterfcheibung  ber  Eonjunc* 
turen  noch  fdjmieriger  al8  beim  SCBaarenlombarb,  unb  bie  beiben  erften  gätte 
liegen  öfter  al$  im  SBaarengefchäft  oor.  SDeö^alb  ift  eä  gut,  a,ang  befonbere 
SBorfidjt  bei  ber  33eleihung  oon  Effecten  anguwenben  unb  biefem  ©efdjäft 
in  ber  föegel  nur  eine  mäßige  AuSbeljnung  gu  geben.  Die  SBebingungen 
fmb  alfo  fo  eingurichten,  baß  bie  (Sicherheit  unb  ftealifirbarfeit  ber  Aug* 
ftänbe  fo  oiel  alä  möglich  garantirt  wirb,  gerner  wirb  auch  bie  Sage  unb 
Abficht  beä  ©arlehenäfucherä  fo  weit  eä  geht  mit  gu  berüeffichtigen  fein  (o. 
©.  309),  um  eine  mißbräuchliche  AuSnufcung  beg  ßombarbcrebitä  gu  fchäbs 
lia)en  ©peculationen  gu  oerhüten. 

ß)  ^affenbe  befonbere  $  orf  d)  ri  f  t  en. 

2Jon  ben  gasreichen,  oben  ermähnten  sBorfc^riften  unferer  Sanfftatuten 
merben  baher  etwa  folgenbe  gu  billigen  fein : 

1)  Auäfdjluß  ber  reinen  ©pecu  l  a  1 t  o  nöpapiere  oon  ber  S9e* 
leihung,  alfo  bloß  ßombarbirung  ber  Effecten  für  fefte  Eapitalan lagen,  hierbei 
fann  man  inbeffen  naa)  gangen  Gattungen  nia)t  wohl  forgroeg  unterf Reiben, 
fo  nicht  in  ber  üblichen  SBetje  etwa  „Snbuftriepapiere"  ober  „nicht  ftaatlia) 
garantirte"  Rapiere,  ober  „Actien"  ober  „auälänbifdje"  Rapiere  unbebingt 
anschließen.  SDenn  baä  h«Öt  ®"te8  unb  Schlechtes  burcheinanber  werfen. 
Vielmehr  muß  nach  ben  concreten  23erfjä Itniffen  bie  Sä)eibung 
Durchgeführt  roerben.  Am  33eften  burch  bie  ©anroermaltung  felbft,  roobei 
roieber  bie  Oeffentlicgfeit  eine  Sicherung  für  richtige  Augwahl  bieten 
muß.  Unter  ben  3nb»finepapieren  (im  weiteren  6inn)  würben  Eifenbahn* 
Prioritäten,  Actien  foliber,  gut  rentirenber  Bahnen,  ©anfachen  (nicht  Kletten 
oon  Erebitanftalten),  einige  Skrficherunggactien  im  prineip  am  SEBenigften 
gu  beanftanben  fein.  Auf  ben  Umftanb  inlänbifdj  ober  auglänbifd>  mag  mit» 
unter  föütfficht  genommen  roerben  (fo  bei  amerifanifchen  Prioritäten !).  9cur 
muß  bei  ung  unter  „inlänbifch"  nicht  roieber  „eingelftaatlia)",  fonbern 
„beutfa)",  b.  h-  jum  9lorbbeut|"chen  ©unb  ober  ^oüoerein  gehörig,  oerftan* 
ben  roerben.  ©runbfäfcltdj  auggufa)ließen  roären  in  £eutfcf)lanb  aüe  auf 
Papierwährung  lautenben  ober  barin  oerginfte  Rapiere,  alfo  namentlich 
bie  betreff enben  (Gattungen  öfterretcr)ifcr)er,  rujfifcher,  itatienifcher ,  norbame* 
ricanifcher,  oon  welchen  bie  meiften  in  £eutfcf)Ianb  curfirenben  freilich  jefct 
auf  üfeetall  lauten. 

2)  3m  Allgemeinen  A u s i dt  1  u ß  ber  nicht  ooll  eingezahlten 
Papiere,  auf  benen  93erpfticf}tungen  gu  (balbigenj  9cachf<hüffen  laften.  SMefe 
Siegel  wirb  gwei  Augnahmen  erleiben  bürfen.  Auf  manche  Papiere,  g.  ©. 
oft  93erftcherung8actien,  werben  gewohnheitsmäßig  nur  bestimmte  Ouoten 
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eingegaljlt  unb  für  ben  9teft  2Bea)fel  (Solaroea)fel)  beponirt.  (Sine  lombar* 
birenbe  $3anf  ift  fjierburd)  jdion  giemlia)  gefia)ert,  audi  gehören  grabe  manage 
btcfcr  Rapiere,  g.  bie  Herten  einzelner  geueroerfidjcrungSanftalten,  gu  ben 
allerfolibeften.  ©leidjrooljl  fönnen  biefelben,  grabe  roeil  fic  meiftenS  in  fe$r 
feften  £>änben  finb,  ntajt  immer  leiajt  oeräuftert  roerben.  (£S  ift  fein  ©runb 
oor^anben,  fic  princtpieU  gur  ßombarbirung  nia)t  gugulaffen. 

gerner  oerlieren  grabe  in  fritifdjen  Reiten  aud>  manage  folibe  Rapiere, 
auf  benen  noa)  (Hn^aljlungen  auSftef>en,  ifjren  "Ü)iarft  gar  gu  fe^r.  (SS  barf 
fuer  in  geroiffen  gäUen  nadj  bem  öfters  gettenb  gemalten  ©runbfafce,  bafc 
eine  93anf  eben  bie  gu  großen  in  Krifen  §en>ortretenben  l'ücfen  im  (Srebit* 
fnftem  ausfüllen  foll,  auä)  rooljl  eine  oorfta)tige  93eteiljung  fola)er  Rapiere 
gugelaffen  werben. 

3)  3ulaffung  bloß  ber  3n$aber*  unb  2luSfd)luB  aller  9ca* 
menS »Rapiere  gefjt  gu  roeit  SBenn  leitete  mit  einem  auf  bie  93anf  lauten; 
ben  giltigen  ©tro  nerfe^en  ober  in  Blanco  girirt  roerben  ober  fonft  regelrecht 
an  bie  33anf  cebirt  finb,  fo  baf?  eine  etroaige  JKealifation  beS  Ni{fanbS  möglidj 
ift,  fo  finb  aua)  9}amenSpapiere  gu  beleihen.  ©rabe  fie  finb  im  ©angen 
roegen  ifjrer  minber  bequemen  Uebertragbarfeit  nidu  fo  leia)t  SpeculationS* 
^apiext,  freilief)  aua)  oft  weniger  marftgängig,  aber  boa)  eine  fetyr  folibe 
Kapitalanlage.  <5S  empfiehlt  fidj,  i^re  £ombarbirung  gu  geftatten,  bamit 
biefeS  Rapier,  gegenüber  bem  allgemeinen  ^JcobilifirungSbeftreben  im  <5rebit« 
oerfefjr,  nia)t  noa)  mefjr  in  3Rtfjgunft  fomme. 

4)  £>ie  93eleif)ung  eigener  Slctien  Ijat  man  ben  Tanten  ebenfo 
roie  ben  SKücffauf  i^rer  Kletten  gern  oerboten,  weil  beibe  ©efa)äfte  einer 
iöermmberung  beS  eingegangen  StammfapitalS  gleia)  fämen  unb  bie  Sage 
ber  Sauf  entfprea^enb  fa)n)äa)er  mürbe.  £ennod)  finb  bie  gdUe  oerfa)ieben. 
£S  läuft  am  ^nbe  auf  baffelbe  $inauS,  ob  eine  23anf  i$re  eigenen  ober 
frembe  Sßanfactien  beleiht,  roenn  bie  einen  wie  bie  anberen  nur  immer  roieber 
oeräufcerlidj  finb.  ©in  geringered  Kapital  arbeitet  in  beiben  gäUen  bann 
im  23anfgefct)äft  eines  £anbeS.  9totl)roenbig  erfa)eint  roieber  nur  bie  Seffent* 
Ii d) feit  folcfjer  SBelc^nungen  eigener  9lctien.  Söenn  ber  betrag  apart  im 
2luSroeife  erfa^eint,  fo  barf  man  fa>n  barauf  bauen,  bafj  baS  ©efd)äft 
feinen  bebenflia)en  e^arafter  annehmen  roirb.  Tie  fd)roinbetyafte  ©elei^ung 
eigener  Aktien  Seitens  ber  neuen  Söiener  iöanfen  (ooran  ber  roelfifa)en 
„Liener  2?anf")  im  Sommer  1869  roürbe  geroife  unterblieben  fein,  Ijätte 
fie  oon  Anfang  an  in  ben  2luSroeifen  erfahrnen  müffen.  2öiU  man  fta)  mit 
ber  (Garantie  ber  Ceffentlidjfeit  nia)t  begnügen,  fo  fönnte  ftatt  bed  gang* 
liefen  $luSfd)luffeS  ber  33ele§nung  eigener  Kletten  biefelbe  bis  gu  einer  be= 
ftimmten  Ouote  beS  Kapitals,  g.  23.  roie  bei  ber  ©ot$aer  33anf  bis  gu  */„,, 
unb  nur  bis  gu  f)öa)ftenä  ber  £älfte  beS  GuröroertfyS,  aud)  etroa  nur  auf 
fürgere  Termine,  g.  23.  2  ÜRonate,  geftattet  roerben. 

5)  $5ie  Sßertfjeilu ng  ber  Combarbbarle^en  auf  oerf  djiebene  ^a= 
piere  unb  oerfa^iebene  Qrebtt neunter  mag  fta)  aua)  empfehlen.  <£troa 
in  ber  SBeifc,  ba§  für  lefotere  aitaj  in  biefem  3rcc^9c  ^Rarimalcrcbitc  unb 
für  bie  einzelnen  gu  belct^enben  (Effecten  ^Ücarimalfummen ,  roela)e  ber  ©e« 
fammtbetrag  ber  SDarlefjen  auf  ein  ©ffect  niajt  überf freiten  barf,  feftgefefct 
roerben.  J)abura)  roirb  bie  ©efa^r,  eine  Ueberfpeculation  gu  begünstigen 
unb  bie  5luSftänbe  fajroerer  realifirbar  gu  machen,  oerringert.  ©efonbere 
33eaa)tung  er^eifa)en  grabe  im  ©ert^papierlombarb  aua)  bie  iöebingungen, 
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unter  benen  $>arlefjen  gewährt  werben,  bie  #ö$e  beö  ^inSfu&eS,  ber  $or* 
fdjuBquote,  bie  £auer  beS  £arlel)en3  unb  beffen  Prolongation  (j.  u.  II). 

Söerben  biefe  ISautelen  genommen,  fo  roirb  man  *Borid)üffe  auf  2öertij= 
papiere  in  mäßigem  Umfange  aua)  bei  3ette^an^cn  unD  WM*  a^  fPc* 
cielle  iftotenbeefung  gulaffen  bürfen  (f.  aud)  oben  ©.  268  ff.),  ^ic  neue 
9lotenau3gabe  gum  Söelntf  foldjer  SBorföüffe  ift  audj  crebitwirtl|)fdwftlia)  be* 
fonberS  in  jwei  galten  gerechtfertigt.  Einmal  in  bem  oft  ermähnten  allge» 
meinen  galle,  wenn  in  einer  ©rfa)ütterung  beö  (SrebitfoftemS  eine  Surfe  in 
ben  fonftigen  (SrebitumlaufSs  unb  Fällmitteln  entftanben  ift,  welche  jefct 
roieber  (zeitweilig  minbeftenS)  burdj  23anfnoten  ausgefüllt  werben  barf, 
mä^renb  man  fonft  gang  auf  baareS  $elb  gurüefgretfen  unb  babura)  eine 
übermäßig  ftarfe  Söaiffe  ber  greife  unb  (Surfe  beroirfen  mürbe,  ^obann 
barf  in  bem  entgegengefefcten  galle  eine  SBermeljrung  ber  Santnoten  erfolgen, 
roenn  in  einer  3eit  allgemeinen  oolf3wirtt)fd)aftlichen  AuffdjwungS,  melier 
gegenrodrtig  oftmals  mit  ber  (^rünbung  großer  neuer  öffentlicher  Unter* 
nehmungen,  5lctiengefeUfa)aften  u.  j.  ro.  in  2öea)felroirfung  fte^t,  mehr  ,3ahl= 
mittel  gebraucht  roerben.  SDie  Sttotenemifffon  mad)t  bann  eine  entfpredjenb 
grofje  Öefdjaffung  baaren  ©elbö,  wenigftenS  für  ben  betrag  über  bie  etroa 
gleichzeitig  erforberlid)e  ^ö^ung  beä  SBaarftanbS  in  ber  93anf  $inau8, 
unnötig,  gür  fooiel  barf  aud)  bie  ßombarbirung  j.  33.  älterer  2öertf>* 
papiere  mit  §ilfe  neuer  9cotenauggabe  oermefjrt  werben. 

n)  ©  i  e  5B  e  b  i  n  g  u  n  g  c  n  für  bie  @  c  w  5  b  r  u  n  9  ber  £  0  m  b  a  r  b  b  a  r  l  e  b  e  11. 

§ier  Ijanbelt  e$  fich,  naa)  getroffener,  eoentuell  in  ben  Statuten  be- 
ftimmter  Auswahl  ber  pj änber,  um  bie  mögliche  Sßerbürgung  ber  &  i  ä)  e  x- 
heit  unb  leisten  $>t e a 1 1 f irbarf eit  ber  ^Darlehen.  Allgemeine  33ebins 
gungen  biefer  Art  ju  formuliren  unb  bie  gormein  jur  Aufnahme  in  <Sta= 
tuten  unb  Reglements  geeignet  311  machen,  ^at  bie  oft  betonten  Schmierig* 
feiten.  <$S  fann  bafür  auf  baS  früher  über  bie  5ßorfa)riften  bei  ber  SEBecf); 
felbiScontirung  ©efagte  oerwiefen  werben.  $)ie  ©ebingungen  für  bie  ßom* 
barbirung  finb  im  Uebrigen  benjenigen  für  bie  ©iScontirung  otelfaa)  analog 
(f.  0.  @,  285  ff.).  Wlan  fann  aua)  fn'cr  allgemeine  unb  fpecielle  Be* 
bingungen  ber  fiombarberebite,  naa)  Analogie  ber  9tterfmale  ber  allgemeinen 
(Srebitwürbigfeit  unb  ber  Prüfung  ber  fpecieüen  Grebitwürbigfett  bei  ben 
2Bea)feln,  unterfchetben. 

1)  Die  allgemeinen  33ebingungen  ber  Combarbcrebite. 

3m  Sntereffe  möglichfter  (Sicherheit  beö  SDarlefienS  ^anbelt  eS  fid) 
^ier,  nad)  getroffener  Auswahl  be8  pfanbS,  um  folgenbe  fünfte: 

1)  um  bie  richtige  Söeftimmung  ber  §öl)e  beS  aöertljS  beä 
Pf  anbobjectä; 

2)  um  bie  gu  bewitligenbe  Sflarimalhöhe  beä  SDarle^enS  auf 
baä  Pfanb,  alfo  ber  Ouote  beö  StforfchuffeS  00m  pfanbwerth; 

3)  um  bie  ^ormirung  ber  ^cadjfchufjp  flicht  beö  (Srebitneh* 
merS,  baS  Pfanb  gu  ergänjen,  wenn  in  beffen  Sßertfj  eine  JBermin* 
berung  eingetreten  ift,  ober  bie  pfanbfajulb  fofort  ju  oerminbern. 

4)  um  eine  möglichst  einfache,  red)tägtlti  ge  gorm  ber 
pfanbbeftelllung,  eoentuell  um  bie  fofortige  ©eltenbmad)ung  beö 
Söeräufjerungärechtä  in  ©etreff  beö  pfanbg. 
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£>urch  eine  gute  Regelung  biefer  oier  fünfte  foU  für  bie  Sicherheit 
bi's  £ombarbgefd)äftä  etroaä  Sehnliches  erhielt  roerben  rote  für  biejenige  beä 
©echfelgefchäftö  burd)  bie  beftimmte  £afyl  ber  Unterfd)riften  uub  bte  ©igen* 
fc^aft  eineö  roafjren  SSßec^iclS. 

3m  3ntcreffc  möglicher  SRealijirbarfeit  be3  fiombarbbarlehenö 
loimnen  ferner  noc^  folgenbe  weitere  fünfte  in  Betraft: 

5)  bie  SRarimalbauer,  auf  welche  ba8  Darlehen  gewährt  wirb, 
analog  ber  Berfallgeit  ber  Söechfel,  rooran  fidj  bie  grage  ber  $rolon> 
gation  ber  ©orfc^üffe  fnüpft; 

C)  ber  Maximal«  unb  Mtnimalbetrag  eineä  eing einen  £)ar* 
lebend,  unb 

7)  bie  Marimaljumme,  big  gu  roeldjer  auf  eine  (Gattung  $fän= 
ber,  eine  Sorte  äBaaren  unb  ein  einzelne«  ©ffect  SDarle^en  erteilt  roerben 
bürfen. 

Soroeit  nöthig,  roerben  im  golgenben  bie  brei  ^auptarten  ber  Horn- 
barbbarleljen,  auf  ©belmetall,  Sßaaren  unb  SBöerthpaptere,  roieber  untere 
trieben  roerben. 

3"  1. 

i£er  SBerth  beö  ^fanbobjectä  roirb  bei  eblen  Metaüen  in  Bar* 
rem  unb  Müngform  unb  bei  SBerthpapieren  naa)  bem  Gurä,  bei  nic^t 
@urg  ^abenben  Müngen  nach  bem  Metallgehalt,  bei  (Sbelmetaügeräth  unb 
Schmud  in  ber  Siegel  aua)  nur  nach  bem  inneren  Metallroerth,  bei  5öaaren 
nach  bem  ÜJcarftpreiS,  eoentueU  aua)  nad)  ber  Üarirung  oon  Sadj* 
oerftänbigen  gu  bemeffen  fein.  Beim  SEöarrantfuftem  roerben  an  ben  großen 
öffentlichen  9iieberlagen  paffenb  Beamte  ber  Bant  angeftellt,  roie  g.  B.  in 
Sranfreia)  (S.  319),  roela)e  fia)  über  bie  Marft*  unb  gJreiäoerhältniffe 
fortlaufenb  genaue  tfenntnif}  oerfdjaffen.  Beftimmungen  über  bie  Berechnung 
beä  28erthö  beä  ^fanbobjeftä  gehören  eigentlich  in  ber  materiellen  Banfge* 
fefcgebung  in  bie  Statuten,  roo  jia)  bei  $)eutf<hen  hänfen  aud)  einiges  Be* 
3Üglid)e  finbet  (Borfchriften  über  bie  Berechnung  beö  2£erthä  ber  Effecten 
nad)  bem  BörfentageScurfe  u.  f.  ro.).  M0)  Sonft  fyabtn  bie  oon  ber  Banf* 
oerroaltung  erlaffenen  ^Reglements  baS  ©eeignete  gu  enthalten. 

©ine  unüberf djrcitbare  Marimalquote  beS  ^Darlehens  oorn 
2Bertf)  beä  ^fanbobjectS  ift  ein  £auptpringip  gur  Sicherung  ber  ßombarb* 
forberung.  S)ie  burd)  ein  iß  fanbrecht  gebeefte  Jorberung  unterfd^etbet  fich 
als  Sßoften  ber  Banfactioa  baburd)  oon  bem  ©tgenthum  an  ben  ^ßfanb* 
objecten,  bafe  h^r  ber  gange,  bort  nur  ein  Bruch theil  beg  SBertheS 
auf  ber  Sctiojeite  ber  Bilang  gur  Qeching  eineS  entfprechenben  ^aflopoftenö 
fteht.  Sinft  ber  ^Bierth  beä  ^fanbS  bis  gum  Betrage  ber  ^fanbforberung, 
fo  roirb  alfo  bie  Banf  noch  nicht  birect  gefdjdbigt 

$)ie  Statuten  enthalten  mehrfach  Beftimmungen  über  biefe  Maximal* 
quote  ber  l'ombarbbarlehen ,  oom  Stanbpunft  ber  materiellen  Banfgefefo* 
gebung  auö  mit  Med)!. 681)  £o<h  ift  baS  Nähere  auch  bei  unferen  Bauten 

6t0)  $.  ö.  Saier.  &  $  73,  ^rcup.  ©.  O.  $  5  ((^olb  unb  6ilbcr  nad) 
tallnwrtbj,  ftranrf.  S  19  9i.  2  (©ert&pap.  nad?  Mittelem«  beö  Xaa,e  ber  «er* 
Vf&nbuna). 

«*')  3-  ».  Bai  er.,  ^ranTf.  (f.  ©ertbpap.) ,  ^reufe.  Cf.  iSolb  unb  Silber, 
Secbfel,  ffiaaren),  ©otb,.  (f.  ©aaren,  ©ertbpap.)  u.  a.  m. 
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öfters  ber  Verwaltung  felbft  in  ben  föeglementg  feftgufefcen  überlaffen.  wa) 
9iur  fe$lt  oft  ein  beftimmteg  ^rincip,  aua)  werben  bie  brei  _§auptarten 
ber  itombarbg  nnb  bercn  einzelne  Unterarten  nid)t  iinnier  gehörig  unter* 
fa)teben. 

£ag  burdjgreifenbe  ^5rinrip  für  bie  ©eftimmung  ber  SDtortmalquote 
ber  £)arlef)en  oom  ^fanbwertije  mufc  fein,  fia)  bafür  an  bie  2öaf)rs 
I  dK  i  n  1 1 d)  f ei t  ber  Stabilität  ober  umgefeljrt  bes  ^infeng  bcö  ^ranb- 
wertfcg  gu  Raiten.  $)atjer  ift  aua)  bag  2$er$ältnifj  beg  jeweiligen  SBertijä  gu 
bem  gewöhnlichen  (bura)fdjnittlia)en)  2öert$  beg  Objeftg  alg  mafjgebenb  be* 
fonberg  gu  beadjten. 

Jöetm  (Helmetalllombarb  fann  bemnaä)  biefe  Quote  am  §öa)ften 
fein;  bei  33arren,  düngen,  ©erätf)  big  auf  ober  faft  big  auf  ben  ©oUen 
9ftetallmertf>  naa)  9ibgug  ber  6a)melg*,  etwaiger  Slffinirs  unb  ber  H$räge= 
toften  get)en. 683) 

39eim  Söaarenlomborb  wirb  fia)  bie  Ouote  ftetS  anfeiltet)  unter 
bem  ermittelten  Sefctwerty  galten  muffen,  ©in  <£afc  oon  fjöajfieng  66% 
big  75%  muß  wofil  unter  aüen  Umftänben  bag  SRarimum  bleiben.*84) 
Uebrigeng  wirb  paffenb  unterfa)ieben  werben  naa)  ber  51  rt  ber  SBaaren 
unb  naa)  ben  (Sonjuncturen,  namentlia)  mit  33erücffta)tigung  beg  Um« 
ftanbg,  ob  bie  jefcigen  greife  Jpauffe«  ober  ©aiffepreife,  £peculationg=  ober 
Jirifenpreife  ftnb.  dinen  SDiafiftab  für  lefctere  Momente  gibt  bie  $reigs 
ftatifttf,  wela)e  oon  ben  SBanfen  alg  fiombarbgläubigern  neben  bem 
s^reigcourant  forgfältig  beamtet  unb  aug  legerem  überfidjtlia)  (tabe  Ilartf  a)) 
gufammengefteüt  werben  mufe.  Namentlia)  ift  hierbei  bag  33er^dltnife  ber 
9)iarftpreife  gu  ben  $)ura)fa)nittgpreif en  längerer  ißerioben 
gu  berücffia)tigen  unb  etwa  gu  beftimmen,  baß  bie  5Rartmalbarlehengquote 
in  einem  gewiffen  Verhältnis  gu  bem  steigen  ber  ÜRarftpreife  über  biefe 
$)ura)fd)mttgprcife  f inten  mujj.  3n  fielen  gällen  wirb  tytvnad)  bag  2)e* 
leihunggprocent  25—50%  nicht  überfteigen  bürfen.  3e  forgfälttger  bie 
Sluöwafjl  ber  im  fcombarb  angenommenen  haaren  ift,  je  met)r  naa)  ben 
früher  aufgehellten  ©eficfjtgpunften  (f.  oben  <&.  316)  bie  regelmäßig  ben 
ftärfften  ^reigfa)wanfungen  am  &id)teften  auggefefcten  äöaaren,  ferner  bie 
Slrtifel  einer  geitwetligen  ertraoaganten  Speculatton  grunbfäfclich  oon  ber 
fcombarbirung  auggefdjloffen  werben,  befto  $öf)er  fann  natürlich  jeneg  23e* 
leiljunggprocent  fteigen.  SEBaarenlombarbg  in  größerem  Umfange  finb  naa) 
bem  früheren  in  Jtrebitfrifen  oft  ein  paffenbeg  Littel,  girmen  gu  ftüfcen, 
welche  SCöaarenlager  befi^ett,  aber  im  Slugenblitf  feinen  ober  nur  übermäßig 
treueren  ^erfonalcrebit  haben.  SSenn  hier  ber  Abfall  ber  Speculationgpreife 
bereits  eingetreten  ift  unb  bag  Uebel  in  ber  3tocfung  beg  2lbfafceg  unb 
bem  Langel  an  Vertrauen  im  Verfefjr  liegt,  bagegen  ooraugfia)tlia)  unb 


6")  3-  3?-  Ja« Koft.,  a-  Ib.  \ntu$.  qßritatb.,  Sur.  u.  b.  niciftcit 
Heineren  Söanfen ;  93  ab.  $5.  2lrt.  12  behalt  biefen  u.  anb.  tßttnctc  ber  9eftimmuna.  beö 
vÄuffidjt«ratbe6  im  99etrieb«reglem.  cor. 

6tJ)  ^reufe.  «.  5%  9lbfd»Iag  vom  2RetaUtt?erü),  ©.  O.  S  5;  Said.  ».  $  75. 
ni*t  über  ben  inneren  23ertl). 

m)     reu  in  ber  Siegel  %  oueuab.m«teeife  bi«  ju  %  be«  5Eöertb*  nac^ 

söerfdnebenb/eit  ber  3Saoren  unb  ibrer  $$erfauflicbfeU;  preufi.  ^arl.  caffen  w.  1866 
f.  o.  «nm.  644.  @otb-  50.  XU  %  ©ertb«,  mit  SRücfftc^t  auf  («attuna  u. 
^rei«^6^e. 
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nadj  Analogie  früherer  Ärifen  bie  greife  |i<$  nunmehr  galten  unb  balb 
roteber  fteigen,  fo  barf  bic  Söeleifjungäquote  oon  bem  gefunfenen  SOBaaren* 
ioert^  roojjl  ^öfjer  angefefet  werben.  ä)ie  Jpauptjadje  in  aßen  biefen  fallen 
ift  ©efajttf  lidjfeit  unb  $act  einer  geroanbten  23anfbire  ction, 
bie  au 4  baö  Söaarengefdjdft  gut  fennt.  Wlit  bloßen  Safcungen  ber 
Statuten  unb  9teglement8  ift  I)ier  niajt  immer  auSgufommen. 

93eim  ^ertfypapierlombarb  mufe  bie  93elei|ungSquote  dljnlid)  rote 
beim  SBaarenlombarb  feftgefefct  roerbfn.  ©ine  ljöf)ere  23eleiljung3quote  als 
mit  662/s— 75%  beS  (Suräroertl)3  erfc^etnt  faum  rät^tid^.  $)ie  öfterd  oor* 
tommenbe,  aua)  in  Statuten  gugelaffene  9ftartmalquote  oon  90%  ift  geroifj 
nur  bei  fe$r  roenigen  (Effecten  ftattijaft,  benn  auaj  bie  foltbeften  Rapiere, 
roelaje  in  normalen  fetten  Den  roenigften  ßuröfajroanfungen  auägefefct  finb, 
erleiben  niajt  bloft  in  polittferjen,  fonbern  felbft  in  mercantiten  @rifen  mit* 
unter  rafd)  einen  CiuräfaU  oon  10%-  68B)  ^uö}  n<"f)  ben  Gonjuncturen, 
nad)  bem  SBerljaltnife  groifa)en  bem  jeweiligen  unb  bem  £ur#f<fjnitt3--<Surfe, 
ferner  naa)  ber  £>öfje  beö  effectioen  3in8fu(je8  ^ßapierS  (ba$er  in 
fofern  nad)  bem  93erf)ältni&  groifa)en  9Renn=  unb  (Suräroertlj)  roirb  bie 
marimale  23eleü)ungäquote  feftgufefcen  fein.  $)af>er  beffer  überhaupt  nidjt  ein 
für  allemal  bie  9tormirung  einer  folgen  $öa)ften  Ouote,  fonbern  ein  2öe$fel 
naa)  Umftdnben. 

Rapiere,  roelaje  Ijolje  effectine  ^infen  (freiließ  immer  bie  Slffecu* 
rangprdmie  eingeregnet)  tragen,  baljer  g.  93.  im  (Surfe  ftar!  gefunfene 
(Effecten  mit  fjo|em  9iominalgin8fufje,  roie  öfterreidnfdje,  italienifa)e  Rapiere 
in  ifjrer  $eimat§,  ferner  audroärtige  manajer  9lrt,  roie  norbameritanifd)e, 
ruffifa)e  bei  unS  in  $>eut[d)lanb,  werben  mit  um  fo  größerer  $Borfuf)t  unb 
gu  einer  um  fo  niebrigeren  93elei(jung8quote  gur  ßombarbirung  gu* 
gulaffen  fein,  je  niebriger  ber  fiombarbginSfufe  ift  $)enn  fonft  beftefjt  bie 
gröfcte  93erfud)ung  gu  einer  ertraoaganten  Speculation,  roie  fia;  in  Cefter* 
rei$  fo  oft  gegeigt  §at.  $)ag  bortige  SKifjoerljdltnife  groifdjen  bem  §o$en 
3infe  ber  gonbä  unb  Effecten  unb  bem  niebrigen  ber  9totionalbanf  §at  bie 
üielfadtften  Uebelftdnbe  gefdjaffen. 

2öie  bie  Sötartmalquote  ber  23elei$ung  paffenb  nad)  ben  (Sonjuncturen 
geitlia)  fa)roantt,  fo  aud)  beffer  naa)  ben  oerfd&iebenen  (Wartungen  unb  Unter* 
arten  ber  Rapiere,  darauf  roirb  aud)  in  beutfd)en  23anfftatuten  fnnge* 
rotefen.  SDie  fa)ablonen§afte  ©leia)artigfeit  ber  $8ei)anMung  tyat  immer  grojje 
Stafette, 

3"  3. 

©ine  *ftaa)fd)uf3pflid)t  be8  2)arlel)ennef)mer§ ,  bei  SBerminberung 
beä  $fanbwert&8  baä  Spfanb  gu  ergangen,  bei  Strafe,  bafj  bie  93ant  bag 


6M)  90%  33orfd)üffe  auf  inlSnb.  Staat«pap.  u.  eig.  Herten  bei  b.  33ater.  33. 
'■Sei  bei  ©otf>.  33.  20—90%,  uctfc&iebeu  naä)  ©attung  unb  ^reie^B^e;  bei  ber  ^ranf  f. 
33.  je  nad)  ©attung  ber  uerpfänb.  etaatöpap.,  9tcticu  u.  Oblig.  66V3— 80%;  M  ber 
Seivj.  Ö.  War.  f.  9?elcihun<j  eig.  3lctten  90%.  nie  über  ^ßari ;  in  ber  ^reufe.  33.  O. 
ift  ber  ?lbf*laii  uom  6urfe  bem  6rmeffcn  ber  3?.  überlaffcn.  3m  Steilem,  b.  Cefterr. 
SRarioualb.  S  37:  bi«  V3  bei  tnlfinb.  ^taatövap.,  ©runbemlap.  ObUg.,  eig.  <Pfanbbric: 
fen,  bi«  jur  ^alfte  bei  garont.  ^ctien  unb  «Priorität.  ?tu*  bie  Diu  ff.  SRetcbÄb.  belcbnt 
5onb«  ju  bem  mel  su  boben  ©a^e  von  90%  °e«  6urfe6.  —  SDie  Diegel,  Rapiere 
(3lctien)  nid»t  über  ^tari  ju  beleiben,  erfebeint  wiüfübrlicb.  Der  ^ariftanb  ift  b^ier  meift 
gleio^giltig.  —  3n  ber  ^anbeWfriri«  Don  1847  würben  (SonfoU  in  ßonbon  t>erfauft: 
am  7.  Ort.  ju  84 %,  am  19.  äu  79! 
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$fanb  fofort  oeräußere,  um  fia)  begabt  gu  machen,  ift  nur  eine  einfache 
(Jonfequeng  beS  oor§erge$enben  groeiten  ^unttg.  3ene  3ßflia)t,  ber  aua)  bura) 
fofortigc  Abga^lung  eines  $f)eitg  ber  $fanbfa)ulb  (ob  unter  entfprea)enbem 
(Jrlaffe  ber  3infen,  f*e$*  baljin),  naa)gefommen  roerben  fann,  erlangt  be« 
fonbere  SBebeutitng  beim  ©aaren*  unb  factifa)  noa)  meljr  beim  5£ertfypapier* 
lomborb.  Sie  muß  jebenfattS  im  Reglement  unb  ift  öfters  in  $)eut]'a)lanb 
fa)on  in  ben  ©tatuten  nä^er  nonnirt.  *w)  3n  ber  SßrariS  wirb  eine  Söant 
nid^t  immer  bei  einem  Heineren  ©infen  be8  GurfeS  u.  f.  ro.  ben  9laa)fa)uß 
oerlangen,  gumal  wenn  ber  93orfa)uß  etroa  beträa)tlia)er  unter  ber  feftge* 
festen  marimalen  ©eleiljunggquote  gurücfbleibt.  Aber  unter  allen  Umftänben 
gebietet  eä  bie  €>ia)er$eit  unb  SRealtfirbarfeit  ber  Ausftänbe,  baß  ber  23anf 
baS  9tea)t  gufte|t,  9iaa)fa)üffe  gu  forbern  ober  baS  s$fanb  3U  oeräußern. 
3n  itrifen  wirb  oon  biefem  $Rea)te  oft  fofort  ©ebraua)  gemalt  roerben 
müffen.  $)a  aber  aua)  §ier  bie  concreten  93erljältniffe  föütffidjt  oerlangen, 
wirb  e3  beffer  fein,  ber  93anfoerroaltung  bie  £ntfa)eibung  gu  überlaffen, 
alä  etroa  in  ©efefc  ober  Statut  bie  unbedingte  (Hnforberung  eines  9taa)= 
fa)uffeä  oorgufa)reiben. wr)  Mitunter  fann  babura)  für  baä  Allgemeine  me$r 
gefa)abet,  alS  im  fpecieHen  gafl  genügt  roerben. 
3u  4. 

(Üine  einfaa)e,  reä)t3giltige  Jorm  ber  ^}fanbbeftellung  unb 
eine  fofortige  ®eltenbmaa)ung  beS  93er  äußerung8rea)t8  ber 
99ant,  o$ne  geria)tlia)e  3nteroention ,  roenn  ber  <Sa)ulbner  uaa)  Ablauf  ber 
S)arle$en8frift  ma)t  ga^lt  ober  bie  oorerroäl>ntc  $flia)t,  9?aa)fa)üffe  u.  f.  ro. 
gu  liefern  oerfäumt,  ift  im  3ntereffe  "neS  bequemen  fiombarboerreljrä  unb 
in  bemjenigen  ber  ©ia)erf)eit  unb  fteeten  Sttealifirbarfeit  ber  Auäftänbe  un= 
bebingt  gu  oerlangen.  £äufig  genügt  nun  in  biefen  £infia)ten  baö  pofttioe 
gemeine  ßanbe8rea)t  noa)  nia)t.  (Sntroeber  ift  bie  ©efteHung  beä  <ßfanbrea)t8 
noa)  mit  S&eitläufigfeiten  oerbunben  ober  ber  ^fanbgläubiger  barf,  aua) 
roenn  bie  23ebingung  ber  Veräußerung  beg  ^fanbä  bereits  eingetreten,  bar« 
über  ma)t  felbft  allein  entfa)eiben  ober  nia)t  oon  fia)  auS  mit  ber  93er* 
Äußerung  uorgeljen  ober  feine  prioritätifa)e  Sefriebigung  auä  bem  ^fanbe 
ift  nia)t  unbebingt  gefia)ert  unb  er  muß  etroa  unter  geroiffen  Umftänben 
l>en  (JrlöS  in  bie  3)2affe  beim  (SoncurS  einwerfen  u.  f.  ro.  3roar  k^ngt 
nun  bie  gange  neuere  Cfrttroicflung  beä  $fanbrea)t8  barauf  §in,  tyier  bem 
^fanbcrebit  bie  erforberlia)en  formellen  <5rleia)terungen  unb  (Sicherungen 
gu  geroäfjren  unb  roo  in  biefer  £infia)t  bie  geroöfmlia)en  allgemeinen  9lea)tSfäfoe 
bereits  genügen,  bebarf  eS  aua)  für  baS  i>ombarbgefa)äft  ber  SBanfen  feiner 
Ausnahmen  00m  gemeinen  JHea)t,  —  immer  eine  Art  ^rioilegien,  bie 
i§r  93ebenflia)e3  tyaben.  Allein  tljeilS  ift  jene  befagte  ©ntroicflung  noa)  tüa)t 
überall  eingetreten,  t^eilS  reiben  aua)  neuere  Reformen  be§  ^fanbrea)tS  für 
bie  Sebürfniffe  beS  fiombarboerfe^rS  ber  93anfen  noa)  nia)t  immer  au§. 
Söenn  bann  unter  bem  3mpulS  ber  für  ba«  ©antroefen  gu  ftellenben  An» 
forberungen  nia)t  etroa  eine  grünblia)e  allgemeine  Reform  be§  gauftpfanb* 


*M)  3-  ®-  3  ran  ff.  33.  3tat.  «rt.  19,  2,  «erpfliAtunc?  bc«  entlegner*  ju 
oet^ältnifemäfe.  (5r^5njung  bc«  <Pfanb«  ober  SRinbfrung  ber  $fanbf(^ulb ;  «benfo  93ab. 
St.  «rt.  12,  a.,  Oeftcrr.  9lationaIb.f  fHegl.  S  38,  it.  0.  m. 

•8T)  6«b,r  fpec  33eftimmunflcn,  aber  ju  unbebingt  btn  9?a*id>ufe  ic.  forbernb 
in  b.  Ztipi.  ©tau  S  26  («benfo  Kofi.  S  25),  au*  Saier.  6t.  S  73. 
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red)t§  vorgenommen  wirb,  fo  finb  Speciatgefefce  grabe  für  bie  23anfen 
faum  $u  entbehren. 

2lber  eben  @efefce,  bur$  roela)e  bie  SBanfen  oon  geroiffen  23eftiim 
mutigen  beS  allgemeinen  Oted^tS  für  i^ren  £ombarboerfe§r  erimirt  unb  an* 
beren  33eftimmungen  untergestellt  werben.  Nebenbei  in  ben  Statuten,  roie 
e3  oft  gefa)eljen  ift,  tonnen  fola)e  allgemeine  OiedjtSfäfce  nia)t  abgeänbert 
werben,  bie  «Statuten  müßten  benn  al8  ®efefce,  unter  Sftitroirfung  aller 
legiälatioen  gactoren,  nid>t  blofe  alä  »erorbmtngen  erlaffen  roerben.  3" 
btefer  £rinfid)t  ftubet  man  in  SDeutfd)lanb  roieber  einen  rounberbaren  Sötrr* 
roarr  ber  SBer^ältniffe.  (Sorrect  mar  baä  üßorgeljen  bei  ber  (Jrriajtung  ber 
Sabifajen  SBanf  im  Saljre  1870:  bie  <Srmäa)tigung  für  bie  93a nf,  oon 
ben  befte^enben  lanbredjtlidjen  unb  fjanbelgre$tlia)en  abroeidjenbe  SBcftim* 
mungen  in  ben  Statuten  über  ßombarboerfeljr  u.  f.  ro.  ju  treffen,  ift  mit 
9ted)t  in  baä  „©efefc  betreffenb  bie  SBerletljung  beä  9iedjt8  $ur  $lu8gabe 
oon  SBanfnoten  an  eine  33abifa)e  Bant"  auäbrücflia)  aufgenommen  roor* 
ben.  688) 

©ünfdjenSioertlj  ift  bann  nur,  bafc  ein  folajeä  tyrioileg,  road  eä  bodj 
bleibt,  balb  allgemeines  föeajt  werbe.  Jür  bie  Settel*  unb  ©epofiten* 
banfen,  Tüeldje  fiombarbbarle^en  geroäfjren  füllen,  ift  aber  freiließ  eine  orbent= 
ltdje  Regelung  beä  3auftpfanbreä)te8  in  ber  angedeuteten  3Bei|*e  unentbefjr* 
li$.  STie  23anr  ift  alfo  nur  jur  Verausgabe  beö  Ueberfd)uffeä  beS  (Jrlöfeä 
über  i^re  eigene  ^fanbforberung  an  ben  S^ulbner,  beffen  Goncurgmaffe 
ober  ju  £änben  be§  ©ertd^tS  oerpflicfjtet.  ftür  anbere  als  ^fanbforberun* 
gen  mürbe  fie  ben  Ueberfäufe  j.  83.  ber  @oncur3maffe  nia)t  oorentyalten 
fönnen.688a)  gür  einen  unbebeeft  bleibenben  £r)eil  if)rer  ^fanbforberung 
behält  fie  ben  9iegre§  an  ben  Sa)ulbner. 

6S8)  ©.  b.  bab.  Okfefccnttv.  (Seil.  j.  ^rot.  b.  17.  off.  £ifc.  b.  2.  Jtammer  v. 
2.  Woü.  1869)  Mit.  8,  nebft  ©ca,rünbung  <S.  8;  ber  $anf  foflte  ertaubt  »erben,  vom 
bürgcrl.  (Mefefcbucft  abiveicb.  ©eftimmungeu  ju  treffen  über  ben  »$in«fuf!  bei  fcarteb«« 
(fiaubreduf.  1907  b,  c,  d,  e),  bie  Wbfaff.  u.  Eintrag,  ber  Urfunben  über 
ftaufivfanbvertrfige  (£anbred>tf.  2074  2lbi.  1),  bie  2?ciricbig.  be«  ©läubi  = 
gcr«  auö  feinem  ftauftpfaub  in  u.  aufur  (*ant  (Sanbrcdjtf.  2078),  bic  ^er- 
binblidjf.  einer  alfl  ftauftpfanb  eingelegten  verlor,  ober  enttvenb.  Sache.  —  3n  b. 
dommiifionSber.  b.  2.  bab.  Jtammer  0MX.  j.  ^rot.  v.  22.  ^an.  1870)  ftnb  in  bem 
Qefefeento.  einige  Eenbcrungen  gemacht,  qj.  4  fitl  w«g.  ber  9lrt  b,at  jefct  bie  Kummer 
11  b,  f.  »er.  6.  8,  9.  vgl.  au*  fcanb.  (*cf.  ©.  2irt.  306-311,  bann  bie  befiu.  etat, 
ber  SÖab.  Ü3.  vom  25.  TOfirj  1870  >Art.  28—31.   9iad>  2trt.  29  erwirbt  bie  ©an!  ein 
Priorität.  5?efricbigungövccbt  auö  bem  ^fanb,  tvenn  IctUcretf  na6  ber  3eit  feiner  53er= 
Vf5nbung,  mit  bem  betrag  ber  ^fanbicbulb  u.  unter  genauer  33efd}reibung  ber  qßfanb: 
fiücfc  na*  @attung  u.  ,3°^  m  ««n  ^uto  ber  SRanf,  tveldje«  von  einer  öffentl.  ©ebbi-be 
amtlicb  vaginirt  wirb  u.  f.  ».,  von  2  Söanfbcamten  eingetragen  ift.  Ob,ne  gertdjtl.  $)a= 
jmifefeenfunft ,  tvcldu*  ßanbrccbtf.  2078  voifcbrcibt,  barf  bic  3?anf  fid?  bann,  »renn  ber 
6rf»ulbner  fä'umig  ift,  au«  bem  ^fanb  bejablt  mad>eu  (2lrt.  30  b.  £tat.).  $\xx  (5on= 
curemaffe  braueben  bie  <Pfä'nbcr  nur,  tvenn  bie  33anf  voflftänbig  befriebigt  ift,  heraus- 
gegeben ju  werben  (2lrt.  31).  —  Sögl.  aud>  bic  ©orrethte  ber  Oftitr.  0.  6t.  S  72, 
73,  76  u.  tiefet  V.  i.  3"U  1834^  10,  2ciV3-  St.  $  26,  9«oft.  S  25,  34,  35, 
Earmft.  S  46,  <Teff.  $  4,  @oth.  S  30,  ,f>cmb.  S  4,  6,  8,  Süb.  ^riv.  19,  20, 
^preufe.  3).  O.  S  H7:  Berechtigung  ber  5?auf,  au  ber  SBörfc  ober  in  Bff.  2luction  ba« 
«Pfanb  ju  vetraufen,  ohne  beu  eduäbner  erft  eintragen  xu  muffen,  um  fieb  bejablt  ju 
machen ;  aud^  Stecht  bee  aufeergcrid>tl.  iPerfauf«  beö  ^fanbS  u.  ©efriebigung  barau«, 
ohne  baö  «pfaub  jum  (foneurfl  herausgeben  ju  muffen.    @benfo  ^omm.  iP.  $  46, 
Srcei.  S  17;  bie  eutgcgenfleb.  sPorfcb."  S  30  Xit.  20  Xl>.  1  b.  aOg.  Sanbreeht«  finbet 
reine  «mvenbung.  Oefterr.  33.  Reglern.  S  38-  43,  <£tat.  73. 

J)ie«  folgt  au«  töortlaut  unb  €tun  aller  ÜorreAte,  w«la>e  bcutfdjen  3ettel= 
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3u  5. 

$>ie  sjftarimatbauer  eine«  ßombarbbarleljen«  muß  ebenfo  beftimmt 
werben  roie  bie  längfte  Sßerfatlgeit  ber  2öed)fel,  roentgften«  wenn  jene«  $)ar* 
lefjen  fpecielle  Wotenbecfung  ift:  atfo  3  Monate,  Ijödjften«  100  $age  bis  4 
Wonate  (f.  o.  8.  290).  <©o  wirb  e«,  in  Uebereinftimmung  mit  ben  SBedjfeln, 
aud)  meiften«  in  ben  Statuten  oorgefdjrieben.  *89)  93et  anberen  ßombarb* 
barlet)en  ber  ^ettelbanfen  (nid)t  au«  ber  Wotenemiffion)  fann  e^er  eine 
etroa«  größere  $)auer  gugeftanben  roerben.  3n  ber  prari«  werben  nad)  ben 
(Sonjuncturen  unb  naä)  ben  eingelnen  Gattungen  ber  Rapiere,  ferner  nad) 
ber  $öf>e  ber  93eteiljung  Unterjdnebc  gu  maapen  fein.  3m  Uebrigen  gilt, 
ma«  oben  über  ben  Dermin  ber  3Sea)fel  gefagt  rourbe. 

©ine  prolongirung  ber  fiombarbbarle^en  ift  in  ber  prari«  häufig. 
Bit  gu  »erbieten  ober  fte  Seiten«  ber  ©anfoerroaltung  grunbfäfclid)  gu 
oerroeigern,  bagu  liegt  oom  ©tanbpunfte  ber  33anfted)nif,  belauf«  Sicherung 
ber  töealifirbarfeit  ber  &u«ftänbe,  fein  genügenber  ©runb  ©or,  oorau«gefefct, 
baß  im  pfanbroertty,  in  ben  (Sonjuncturen  unb  etwa  aud)  in  ben  perjdnli* 
lid)en  93erf)ältniffen  be«  (5ntlef)ner8  feine  ungünstigen  SBeränberungen  erfolgt 
ftnb.  gür  bie  33anf  fommt  e«  an  fid)  giemlid)  auf  baffelbe  Ijinau«,  ob  fie 
bem  nämlidjen  <£nttef)ner  auf  biefelben  Rapiere  einen  längeren  ober  auf 
oerfdjiebene  Rapiere  einen  jrocimaltgen  fürgeren  CSrebit  gibt  ober  groeien  oer= 
fdtjtebenen  (£ntler)nern  nadjeinanber  $orfd)üffe  auf  Pfänber  gemährt,  roenn  nur 
ba«  pfanb  ftd)er  unb  realifirbar  ift.  »ei  ©aarenlombarb  wirb  immer  niel 
feltener  al«  bei  ©erpfänbung  oon  2öert$papieren  eine  Prolongation  ftattljaft 
fein  unb  erfolgen,  fd)on  roetl  Sßaaren  naturgemäß  rafd)er  oerfauft  ober  in 
ben  Gonfum  übergeben  müffen. 

dagegen  ergeben  fia)  aud)  allgemein  ootf«rotrt][)fd)aftltd)e  93ebenfen 
gegen  gu  lange  unb  gu  regelmäßige  Prolongationen;  ein  foldjer  93anfcrebit 
fann  f)itv  leidet  oom  8d)ulbner  gu  feften  Kapitalanlagen  oerroenbet  roerben, 
roa«  unpaff enb  ift.  9(ud)  leibet  barunter  boo)  unter  geroiffen  Umftänben  bie 
föealiftrbarfeit  be«  £arlefjen«,  inbem  bei  einmal  oerroeigerter  Prolongation 
ber  <£ntle$ner  nia)t  gu  galjlen  oermag  unb  bie  SHealiftrung  größerer ,  lange 
au«  bem  SSRaxtt  gehaltener  poften  Papiere  Sdjroiertgfeiten  madjt.  gerner 
roirb  bie  9tegelmäßtgfeit  ber  SRücfftrömung  ber  9toten  gur  ©auf  unterbro* 
d)en.  SDafjer  möd)te  jroar  aud)  in  ber  materiellen  $efefcgebung  ben  ©anfen 
freie  §anb  gu  laffen,  aber  93orfid)t  unb  nur  gelegentliche  ©eroäfjrung  ber 
Prolongation  anguratt)en  fein.  3Me  «Dtonopolifirung  ber  33anfcrebite  burdt) 
eingelne  perfonen  broljt  ebenfall«  leicht  bei  regelmäßiger  Prolongation  ber 
Combarb«. 

banfen  im  l'ombarb  gegeben  ftnb.  9iur  bie  £>omb.  53.  bat  in  $  8  bofl  jebenfaü«  ju 
ö?eit  gebeube  3Red)t  erbalten,  ftcb  aueb  noeb  für  anber  weite  liquibe  ftorberungen  gegen 
einen  Söcrpffinber  an«  bem  SBcrtbüberjebufc  be«  ^Jfanbfl  ohne  ©eitere«  bejablt  ju  moeben. 
—  ©<br  geftattet  an*  S  73  ibfer  ©tat.  bev  Oefterr.  91.  ©:  ft*  nnbebingt  obne 
©eitere«  au«  allem  ben?egü(ben  Sennögcn  i^re«  <&cbu(bner«,  in  befjen  ^nnebabung  fte 
bur(b  »a«  immer  für  (^efebaite  gelangt  fei,  bejablt  ju  machen. 

I5ie  fiatiuar.  ^ii|tcn  bei  Ccmbarbbariebeu  ftnb  faji  allgemein  bicjelbcn  toie 
für  Sßeebfel,  f.  o.  6.  290.  3.  »aicr.  S  74  90  Xagc  b^ebfien«,  p^eufe.  ^rit>. 
SB.  3  Won.,  ©armft.  b«gl.  in  b.  Siegel,  ebenfo  ^ranTf.,  ®cil).,  ©eint.,  <j?reu&. 
93.  u.  a.  m.  93 rem.  93.  an«brü(flicb  bi«  4  Won.  $  68.  3u  einigen  ^tat.,  @cr.,  Xbür. 
iL  a.  fehlen  ftriftbcfitmmungen.  Oefterv.  5cat.  Reglern.  $  40,  n?o  aueb  bie  für= 
je  fte  ftrift  eine«  5>arl«b<uö  ober  beffeu  93eriajtgeruug  auf  lb,  bie  langte  auf  90  iagc 
gefe^lieb  befrimmt  ift. 
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<£in  nia)t  gu  §o§er  Sflari  mal  betrag  eines  einjelnen  $)arlefjeng 
empfiehlt  fia)  babura),  bafj  alSbann  bie  Otealifirbarfeit  ber  betreffenben 
gorberung  mef)r  gefta)ert  unb  bic  gäfugfeit  beö  (Jntlefmerö,  9caa)fa)ufi  ju 
leiftcn ,  roal>rfa)einlia)er  ift.  $)a  fia)  jeboa)  eine  betreffenbe  33orfa)rift  fe$r 
leia)t  umgeben  läftt,  finb  Statutenbeftimmungen  barüber  faum  am  pafoe, 
aufeer  fo  raeit  ber  folgenbe  gSunft  7  in  93etraa)t  fommt  unb  für  einzelne 
fiombarbcrebitne^mer  Üftarimalcrebite  befielen.  3n  ben  Statuten  finbet  fia) 
über  baö  5ttarimum  eineS  ßombarbbarlefjenS  aua)  nta)tS.  SDte  SSerroaltung 
wirb  aua)  $ier  naa)  ben  Umftänben  fjanbeln  müffen. 

dagegen  enthalten  bie  Statuten  öftcrö  93orfa)riften  über  ben  flJcini: 
mal  betrag  eines  $5arleljen3.  3c&enfaU3  mufj  biefer  93etrag  giemlia)  niebrig 
(g.  83.  100  fl.,  100  £f>lr.)  angelegt  roerben,  roenn  nia)t  baS  «eine  Kapital 
unb  ®efa)äft  oon  ben  53ortl)cilen  beS  Combarb  au3gefa)loffen  roerben  foU. 
S)ie3  gefa)ieljt  bura)  bie  SBeftimmung ,  baf?  ein  fola)eS  £arlef>en  minbeftenS 
100  fl.,  500,  1000  £§lr.  betragen  mufj,  nur  gum  93ort§eil  beS  ©rofjfapt« 
talS  unb  ®efa)äftS  unb  jur  größeren  $equemlia)feit  ber  SBanfoerroaltung. 
Söoßenbö  bei  prioilegirten  33anfen  mit  Unrea)t.  M0)  ©ine  3$orfa)rift  in 
ben  Statuten  ift  gut,  bamit  bie  SBanr"  nia)t  eigenroiüig  fleine  £ombarbgefua)e 
ablehne.  3n  $>eutfa)lanb  enthalten  meiftenä  nur  bie  Reglements  etroaä  barüber. 


$)ie  geftfefcung  einer  9)car im alfumme,  roela)e  auf  eine  ©attung  ober 
fpecielle  2lrt  ^fänber  oorge  ja)  offen  roerben  barf,  ift  jebenfatlS  groecfmäfeig, 
bamit  baS  9tifico  oertljcilt  roerbe.  3cne  Summe  läfct  fia)  in  einer  abfolu* 
ten  3iffer  oöer  *n  einer  Quote  oom,  Kapital  ber  San!  ober  allenfalls 
aua)  in  einer  Quote  ber  gefammten  Sombarbbarle^en  auöbrütfen.  £>oa)  roirb 
baä  Räfjere  paffenb  ber  93anroerroaltung  felbft  unb  ben  Reglements  über* 
laffen.  3n  ben  Statuten  finbet  man  aua)  faum  23egüglia)eS.  öeaa)tenöroertfj 
für  bie  Söanfprariä  ift  ber  $unft  aber  burdjauS.  ßine  eoentuefle  Realtfirung 
beS  ^fanbS  roirb  fef)r  erfa)roert,  roenn  etroa  oon  einer  SBaare  ober  einem 
Rapier  feljr  grofje  Quantitäten  auf  einmal  an  ben  flJcartt  gebraa)t  roerben 
müfjten. 

2)  $  i  e  f p e C i c! I en  33  e b  i  n  g  u  n  g  c  n  ber  8  o  m  b  a  r  b  c  r  e  b  i  t  e. 

§ier  fmnbelt  eS  fia)  um  bie  fpecielle  Prüfung  ber  ßombarbcre* 
bttgefudje.  £iefe  muf?  fta)  auf  groeierlei  erftretfen,  auf  bie  ^erfonen 
unb  auf  bie  Saasen  ober  ^fdnber. 

3n  erfterer  £infia)t  finb  boa)  aua)  luer,  roenn  aua)  nta)t  in  ebenfo 
entfa)eibenber  SÖöeifc  als  bei  ber  SDiScontirung ,  bie  perfönlia)en  $er: 
Ijältniffe  be§  6rebitfua)erS  gu  berücffia)tigen.  SUfo:  bie  §ö^e  feiner 
©efammtoerfapulbung  an  bie  SBanf,  aus  ßombarbbarlefjen  rote  auS 
©ea)feln,  ber  mutf)mafjlta)e  3lüe*  fe"ler  ^rebitauf na^me ,  feine  allge* 
meine  ßrebitroürbigfeit,  in  roie  ferne  er  bic  etroa  ju  forbernben 
Raa)fa)üffe  gur  SDetfung  leiften  fann,  alfo  unabhängig  oon  ber  ^fanb= 
beftetlung  (jrebit  oerbient,  ob  unb  wieweit  uon  i^m  eine  fubfibiäre 


M0)  ^teu^.  Sö.  in  ber  tötgel  ntcbt  unter  500  iblr.,  ftranM'.,  Darmft., 
Sab.  ©.  niefit  unter  1000  fl.  ©ei  ber  Sab.  95.  bat  bafl  $riuatbanquterintercfie 
ben  ajtimmaliatj  oon  350  fl.  au«  bem  Gnttvurf  ber  Regierung  wieber  auejumerjen 
geivu&t. 
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Decfung  neben  bem  ^fanb,  33.  mit  SBedjfetn,  gu  ©erlangen  fei  u.  f.  n>. 
3n  ben  beutfajen  ©tatuten  roirb  öfters  noa)  befonberS  geforbert,  bafj  ber 
ßombarbcrebitnefjmer  am  Ort  ber  23anf  rooljnen  ober  {ein  £>omicil 
bafelbft  ermäßen  mufe.  M1) 

3n  ^weiter  ^>infid^t  gehört  $ier$er  eine  Prüfung  ber  f  pect  eilen 
©er^ältniffe  ber  ^fanbobjecte  jur  £tit  ber  ©erpf  dnbung, 
bafjer  bie  ©eftimmung,  rote  f)oa)  innerhalb  ber  juläfftgen  9ftarimalgrenje 
ber  ©eleil)ung  unb  auf  roie  lange  innerhalb  ber  gematteten  3Jcarimalfrift 
bie  $)arlef)en  naa)  ben  fyerrföjenben  (Sonjuncturen  gegeben  werben  fotlen. 
$>ie  $u  beleifjenben  Sßaaren  u.  f.  ro.  muffen  naa)  6tatuteuoorfa)rift  roof)l 
im  Snlanbe  lagern.  ***) 

$)iefe  boppelte  Prüfung  ber  (5rebitgefua)e  roirb  roieber  oon  beftimm* 
ten  faeftfunbigen  Sßerfonen  in  ber  ©anfoerroaltung,  am  Söeften  unter  SDcit* 
roirfung  einer  ben  2Bea)felcenforen  oerroanbten  ©efjörbe  ber  ßombarb* 
cenfur  erfolgen  muffen,  gür  bie  (Jinridjtung  ber  Unteren  ©eljörbe  ftnb 
dfjnlidje  9lnforberungen  roie  für  biejenige  ber  2öea)felcenfur  aufstellen. 
$)ie  beutfdjen  Statuten  enthalten  noa)  faum  ©troaS  hierüber  unb  ebenfo 
fehlen  begüglia;e  fcinridjtungen  (f.  übrigens  oben  <&.  293—300  ben  2lb* 
fajnitt  über  ©ea)felcenfur). 

cc.  Die  tl>atfädjli$e  Durcbfütyrung.  be«  continentalen  Decf uiigtufiemt 

unb  befjen     aett f <^c  23en>af>runa.. 

au.  Die  t^atf 5$lid>e  Durchführung  unb  bie  allgemeine  Verbreitung 

biefe«  Softem«. 

SDaS  oben  (©.  252—254)  im  Allgemeinen  djaracteriftrte  continentale 
ober  beutfcfje  SDechmgSfoftem  fteljt  in  faft  allgemeiner  practifäjer 
(Geltung  bei  ben  meiften  &ttttU  unb  $5epofttenbanfen  beS  geftlanbS  unb 
bemerfenSroert^er  SBeife  tl)atf  ddjlia)  aud)  bei  Jenen  £tttdbanUn,  für 
roelaje  anbere  gefefclia)e  9totenbecfung3fofteme  gelten:  bei  ber  33anf  00 n 
(Snglanb,  ben  übrigen  3«ttelbanfen  be8  ©ereinigten  ÄöntgreidjS 
unb  ben  norbamertcanifa)en  ©anfen. 

SDie  tl)eorettfa)e  9tia)ttg!ett  beS  continentalen  SDecfungäfoftem  folgt  auä 
ber  inneren  9catur  ber  ©anfnoten,  benn  im  38 ef entließen  ift  biefeä 
(Softem  boa)  nur  eine  ©erroirflidjung  ber  banfmdfjigen  9lotenbecfung. 
S)ie  innere  ©egrünbung  unb  tl)eoretifa)e  9cotljroenbigfeit  ber  lefcteren  fyaben 
roir  früher  naä)geroiefen  (S.  241).  Sttangelfjaft  ift  nur,  bafj  bie  ©anfge* 
fefoe  unb  Statuten  in  baä  Softem  ber  banfmäfeigen  Stotenbecfung  ein  3fto* 
ment  ber  Söillfüljr  bura)  bie  feften  ©eftimmungen  ©•  über  bie 
Quote  beä  ©aarfonbä  ('/,  u.  f.  ro.)  unb  über  anbere  fünfte  einführen, 
(©.  252,  253).  Mein  in  ber  t^atfda)lia)en  SDurcfjfüljrung,  roeldje 
bie  auf  bem  kontinent  gefefclia)  oorgefdjriebene  ober  roie  in  ©rofjbritannten 
unb  Sflorbamerifa  innerhalb  beä  SttaljmenS  anberer  ©eftimmungen  gleichfalls 
befolgte  banfmdfeige  9totenbecfung  gefunben  §at,  roirb  jener  eben  gerügte 
Langel  roieber  einigermaßen  befeittgt.  SDa  bie  banfmdßige  SDccfung  ol)nef)in 
bura)  bie  9catur  beä  ©antbetriebö  notyroenbig  geforbert  unb  beS^alb ,  aua) 
o$ne  3roangSoorfa)rift,  oon  foliben  3erteU  unb  etroaS  mobificirt  aua)  oon 


ni)  3-  33.  gronff.,  5Bab.  93. 
1M)  ^ßrcu^.  yxnatb.,  ^reufc.  SB. 
Oö  a  ß  n  t  r ,  3rt ttltanf et« .  22 
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Sepofttenbonfen  innegehalten  wirb,  fo  finben  fid^  bie  33anfen  gwar  ein  wenig 
in  ber  freien  (Einrichtung,  welche  fie  ber  banf  mäßigen  £ecfung  oon  fiel)  aus 
geben  würben,  bura)  bie  für  biefe  SDecfung  in  (Öefefc  ober  ©tatut  Borge* 
fdjriebene  fpectetle  govtn  gehemmt.  6ie  würben  olme  bieje  formen  oiettcia)t 
mihmter  ihren  23aaroorrath  etwas  niebriger,  wof)l  eben  fo  oft  in  anberen 
gällen,  ohne  ben  33erta§  auf  bie  6tatutenbeftimmung,  ihn  etwas  fyöfyx  ge« 
galten,  bie  Retina  etwas  anberS  oertljeilt  ^aben.  9lber  im  2$efentltä)en 
würbe  Dermut^lid)  bie  £'agc  ber  ^ettelbanfen  0^ne  jene  materiellen  5Banf= 
gefefce  unb  Statuten  bie  nämliche  fein,  als  jefct  mit  ben  Unteren.  $>enn  im 
Sntereffe  eines  georbneten  ©etriebS  unb  ber  6ia)er^eit  ir)rcr  Noten  würben 
biefe  ©anfen  bie  banfmäfjige  £ecfung  unter  ber  (Sontrole  ber  Ceffentlidjfeit 
boa)  aua)  jur  Nidfjtfchnur  nehmen. 

$>aS  ift  aua)  gar  niä)t  auffällig,  benn  baS  beutfdjc  SDecfungSfnftem 
forbert  ja  eben  gewiffermafjen  nur  ^infia^tlta)  ber  bantmäjjigen  Leerung, 
auf  bereu  ©runbfäfcen  eS  beruht,  baS,  was  eä  als  ein  Minimum  ber 
Sicherheit  unb  Nealifirbarfeit  ber  $lctioa  betrautet:  minbeftenS  biefe 
Guote  SBaargelb  oom  Notenumlauf,  für  ben  Neft  blo|  Slkdjfel,  ßombarbS 
u.  f.  w.,  fo  unb  fo  otet  Unterfa)riften  auf  ben  2öea)feln,  pchftenS  bie 
unb  bie  ^erfaügeit  u.  bgl.  m.  Nur  in  fo  weit  finbet  fid;  eine  25anf  etwa 
beengt,  eS  bleibt  it)r  immer  noa)  ein  großer  Spielraum  für  bie  freie  (#e* 
ftaltung  if>reS  ©efdjctftS  im  Nahmen  ber  banf mäßigen  Notenbccfung,  inner« 
halb  meines  NahmenS  fie  fta)  aua)  fonft  bewegen  müfete.  Unb  wie  bie  Ch:* 
fat)rung  lehrt,  wenigftenS  bie  foliben,  öffentlich  orbentlia)  controlirten 
33anfen  benufcen  biefe  ihnen  gelaffcne  freie  Bewegung  im  (Manzen  fo,  baß 
fte  unter  ftrenger  gefthaltung  ber  ^rineipien  ber  bantmdjjigen  SDecfung 
me^r  tl}un,  als  ihnen  bura)  Ci>cfc^  ober  Statut  in  betreff  biefer  SDecfung 
porgeja)rieben  ift.  ÜTc.  a.  30.  bie  freiwillige  thatfäa)litf>e  SDurchfüh* 
rung,  welche  biefe  £)etfung  bei  ben  meiften  23anfen  finbet,  ift  ftrenger 
als  bie  gefefctia)  uorgefajriebene  unb  erfdjeint,  wie  bemerft,  felbft  bei  ben 
brittifa^en  unb  americanifä)en  33anfen,  für  wela)e  baneben  anbere  SDetfun* 
gen  com  ©efefc  oerlangt  werben. 

(Schon  an  früheren  ©teilen  biefer  6a)rift  finb  ftatiftifd)e  Säten  unb 
Tabellen  mitgeteilt  worben,  aus  welken  bie  Nia)tigfeit  ber  oorhergehenben 
edfee  erhellt,  Namentlich  jeigt  Stab.  IV.  (6.  205),  bafe  bie  ©aarbeef  ung 
aller  liquiben  ©a)ulben  (Üloten  unb  £>epoftten  u.  f.  w.)  ber  beutfd)en 
3ettelbanten,  ^reufeenS  (im  früheren  Umfange)  wie  beS  übrigen  $)eutfa)lanbS, 
ftdrfer  war,  als  fie  für  bie  SBantnoten  allein  oorgefa)rieben  ift.  $lua)  ber 
anbere  ^unet  tann  fytv  wieber  herangezogen  werben,  bajj  nämlich  bie 
wirflia)e  Notenausgabe  jeber  einzelnen  SBanf  faft  auSnahmloS  mehr  ober 
weniger  erheblia)  hinter  bem  „Noten red)t"  gurücfb leibt,  wie ^lab.  III. 
(©.  182)  jeigt.  Nennt  man  baS  „bcfonberS  folibe",  wie  eS  öfters  geflieht, 
fo  leiften  bie  23anfen  freiwillig  in  ber  ©olibitdt  mehr,  als  baS  (&efefc 
ihnen  befiehlt  (richtiger  gefagt,  beweift  bie  augeführte  %^at\aa)e,  bafe  bie 
S3anfen  ihren  Notenumlauf  nidjt  beliebig  fteigern  tonnen,  aua)  wenn  eS 
ihr  ^rioatintereffe  mit  fich  bringt,  f.  o.  8.  183  — ;  baS  tommt  aber  für 
unfere  je^ige  ftrage  auf  baffelbe  ^crauö). 

$)a§  audj  bie  ©nglifche  93an!  tro^  ihrer  (Stellung  unter  ber  Sßeel* 
fdjen  %cte  unb  bie  norbamericanifchen  Nationalbanfen  neben  ihrer 
oorgefchriebenen  gefe<jlia)en  Notenbecfung  mit  etaatSpapieren  eigentlich  bie 
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banfmäfeige  $)ecfung  fjaben,  rourbe  gleichfalls  fdjon  früher  fjeruorgetyoben 
(f.  6.  243  u.  6.  105,  Stnm.  280  u.  6.  247  ff.)  S)ie  <Sinria)rung  unb 
ber  betrieb  biejer  ©anten  unterfdjeiben  pdf)  baljer  me^r  fdjeinbar  alö  in 
2Birflia)feit  rjon  ber  Crganifatton  bcv  continentalen  33an!en. 

$)te  folgenben  Tabellen  V  unb  VI  $eigen  btefc  relattne  <55 1  e t d^- 
fjeit  im  inneren  betriebe  ber  rjerfanebenen  3ettelbanfen  unb  bamit 
bie  tt)atj  äcfjlidj  allgemeine  Verbreitung  ber  banrmäfcigen 
SDecfung,  ferner  bie  t$atjä$li$  gegenüber  ben  gefeilteren  ^orfdjriften 
ftrengere  unb  rjollfommenere  $)urajfüf)rung  biejeä  £etfungs)t;item3 
noa)  genauer.  693) 

©.  £ab.  V  auf  ©.  340  unb  Stab.  VI  auf  6.  341. 


693)  Berechnungen  unb  33ergleichungen,  »vie  fic  in  biefeu  Tabellen  angefteüt  fiub, 
baben  il;r  £d)ivierige«  unb  9JciKliche«,  weil  bei  ben  verfebiebeuen  33anfcn  bie  einzelnen 
Soften  nicht  gans  baffelbe  bebenton  unb  bie  veröffentlichten  9lu«ivcifc  nicht  genügenb 
unb  nicht  ganj  gleichartig  fvecialifirt  fmb.  33ci  ber  notbreenbigen  Bereinigung  einiger 
verivanbter  Soften  in  großem  @ruvvcu  wirb  aljo  nicht  immer  völlig  (gleichartige«  ju* 
jammengejogen.  ^nbeffen  bleibt  eine  u  n  g  c  f  a  b^  e  33crgleid)barfeit  immer  befielen,  eine 
jolctje  genügt  Iner  für  ben  vorlicgenben  jfatä. 

3n  lab.  V  finb  für  bic'ßugl.,  ftranjöf.,  ^reufe.  u.  bie  20  beutfdun 
3ettclbaufcn  (für  bieje  u.  b.  ^reufj.  ö.  aud)  in  Sab.  21)  fcurebfeh nittflbilanjcn 
an«  12  9Jtonat«au«wcifeu  (bei  ber  ^reuft.  33.  1869  au«  ben  2£ocbcnau«iveifen)  beregnet. 
£old)e  $>urcftfcf)nittc  eignen  fidj  für  ben  3»ved  ber  $Bergleicf»uug  beffer  al«  33ilanjcn 
eine«  einjelnen  ^eilvunct«.  pr  bie  anbeten  Sanfoi  bringt  'lab.  V  nur  bie  3ablen 
einer  einzelnen  33ilanj. 

Sei  ber  <£ngl.  53.  ift  in  Sab.  V  jum  Notenumlauf  ber  flehte  betrag  ber  fog. 
^oftbill«,  c  TOi lt.  ^fb.  8t.,  in  üblicher  Söeife  hinzugerechnet ,  anbererfeit«  jum 
33aarvorratb,  ebenrallö  bie  burd)icbnittlid)  etiva«  über  1  9JUU.  vJ3fb.  6t.  betragenbe  9Jiüiu= 
cafje  be«  33anfbevart.  $)ie  jDcvofiten  begreifen  bie  öffentlichen  (1869  im  Surcbjchn.  4." 
ÜJiill.  <Pfb.)  unb  bie  privaten  (18."  ÜKiu*.).  S>a«  eigene  Kapital  ber  33.,  14.",  unb  ber 
Dtefervefonb«  („9tcfi",  c.  3.3  9Jcill.)  ift  tveggclafien.  Unter  ©eebiel  unb  Sombarb«  finb 
bie  $riv  a t ftd>erbeiten  (rooruuter  and)  einige  private  „effecten"),  unter  Effecten 
u.  f.  w.  bie  ötfentl.  (Sicherheiten  eingeteilt.  Unter  gcfefel.  SDcduug  ber  Noten  —  ei* 
gentlidj  bie  Anlage  be«  iStammfapital«  f.  o.  6.  105  3lnm.  280  —  fmb  bjer  bic  fog. 
«Sicherheiten  be«  (*miffion«bepart.  verftanben,  wovon  bcranntlid)  II.01  Will.  $t'b. 
fefte  etaat«icbnlb. 

33ei  ber  Sl"au$.  if*  unter  £)cvo  fiten  ba«  fJoutocorr.  be«  öffentl.  ©eba|jcfl 
(1869  im  ©.  175  SKiU.  gjt.)  privaten  (in  <Pari«  unb  bei  ben  Filialen)  ju= 

fammcnge3ogen.  Unter  ben  foitfh  äbnl.  «paff,  flehen  bie  33illet«  ä  Orbre.  SDtc  gan3  flcinen 
Soften  fonftiger  biverfer  ^ßaffiva,  ba«  etammfapital.  182.5  9Jiill.  gr.(  bie  Dtefervcn  u. 
angefammeltcu  Öctvinufte,  33  ÜRiU.  ^r. ,  finb  tvcggelaffeu.  Unter  ^ombarb  ftnb  bie 
üöorfdmffe  auf  6taat«fonb«,  Scticn  u.  OMig.  von  (Jifcubahncn  u.  f.  to.  jufammenge: 
jogen.  Unter  Effecten  u.  f.  tv.  ftclien  bie  frei  vcrautterlicbcn,  ber  iöant  gehörigen  ftonb« 
u.  f.  iv.,  unter  ber  Siubrif  gefc^l.  SDccfung  ber  iöoricbuK  von  60  9KUL  $r.  an  ben 
Staat  unb  100  üRiU.  gr.  Diente,  gciviffermaficn  bic  öejablung,  tvcldje  bie  23anf  für 
ba«  Privileg  unb  für  bie  Unversinölidjfcit  be«  öcha^gutbaben«  leiftet.  SDa«  3?aufgcbaube 
u.  f.  w.  blieb  bei  ben  «Cttvtfl  unbcrücffid>tigt. 

Tu  $)atett  über  bic  ^reup.  33.  unb  bic  20  anbercu  norbbeutfeben  3cttcl= 
banfen  (bic  9  fogen.  vreup.  ^rioatbanfen,  f.  o.  ©.  30,  bic  53anfen  3U  gtantfurt,  ^an-- 
nover,  Hornburg,  jnf.  12  pvcu^.  hänfen,  u.  bie  8  mittclbeutjdjcix  ju  ^rc«bcn,  33raun-- 
f<b>eig,  55cffau,  (S?era,  TOeiniugcn,  ÖJotba,  Jöcimar,  oonbcr«ha"fe'0  Hub  ben  banfen«; 
werthen  ^ufammenfteUungen  (von  SlfttocIQ  im  »rem.  §.  231.  9?.  910  von  1869  u. 
91.  960  von  1870  entnommen.  £icr  feblcit  alfo  nur  ganj  wenige  unb  mit  ?Ut«nahmc 
ber  Ceipg.  u.  53rcm.  33.  nur  ganj  fleine  uorbbeutfd?e  3cttelbanfcn  (3^aufeen,  £eiv^. 
^affenver.,  33ücfeb.,  beibe  ßübcefer;  le^tcre  beibe  u.  bie  33rem.  33.  vereinigt  Diopcll  mit 
ben  3  nidjt  9icten  auögcb.  ^»amb.  33aufen  ju  ber  einen  9iubrit  .VanUfta^-  33anTwM . 
Sir  feheu  »on  biefer  Dlubrif  tytx  ab,  rveil  baburd)  für  unu«  3wedc  bet  ^etflVticj) 
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SCaB.  V.  eilmtsett  tmb  J)eittngßberioltiii§  bcrf^irbmtr  Settefoonfett. 


JBilanjpoften. 


I.  ^affToo. 

1.  Notenumlauf 

2.  Depottten 

3.  «nb.  flüff-  $afft»a 

Summe:  ^affioa 
n.  «ctita. 

1.  ©aar&orratb 

2.  SSeAfel  f 

3.  Sombarb«  ) 

4.  Effecten  u.  bgl.  9lcttt?a 

©umme:  Slctioa 

5.  ©efefcl.  fepar.  Declung 
III.  De<fung«öerb&ltntf}al: 
'  1er  «Pa ff t©a  (W.  I),  $ro= 

centc. 

1.  Durä)  ©aar 

2.  „     SEBecbfel  f 

3.  „     fiombarb«  $ 

4.  „     lbt«  3 

5.  „  Effecten 

6.  „     4  unb  5 
rV.©e(funa,«Derbältni&  ber 

Noten  allein  (olme  2lbrea> 
nung  toon  Stcttoi«  für  anbere 
$affn>a). 

1.  Dur*  ©aar 

2.  w     SBeäfel  ( 

3.  „     ßombavb«  \ 

4.  w     1  bis  3 

5.  ^  Effecten 

6.  „     4  unb  5 


(5entralbanfen. 


3abre6bur*f*nitte 
ton  1869. 


fML 

ytt.  et. 


8t. 


INI. 

iM. 


24.»  1335.° 
523.« 
39.» 
1897.« 


22.» 
47.»° 


19.» 
17oo 

14.« 
50." 
15.00 


41.» 

35.» 

77.» 
30.* 
107.» 


1188.' 
\  565.0 
jll8.8 
114.° 
1985. 9 
(160.°) 


80.» 

69.« 

150.° 
59.» 
209.» 


62.« 
29.* 

6.» 
98.» 

6.» 
104.1 


145.10 
20.  2 
2.J0 
168>» 

87.« 
77."< 
17."» 

14.« 
196." 


89.° 
42.» 

8.9 
140.» 

8.« 
148.8 


52.» 
45.«, 
10.*' 

108.1 
8.7 

117.« 


60.» 

53.  V 
12.»i 

125.» 
10.' 

135.« 


Decentralif.  ^ettelbanfwcfen. 


*.  1867. 


«.  1 


iPifon 
«.  1 


It«it*i<b. 


£4n?ftj. 


ommc. 


20  norb' 
brutidir. 
PUL 
IM. 


6.«' 
76.°' 

82«J 

16.«' 

76.»» 

9." 
101." 


i 


20.«'  298.«" 
104.«  601.*3 
4.03,  123.'» 
129.»' '1023« 


17.03 
75.»<: 
13.«\! 

82.»«  295.« 


197.06 
657.«7 


20.» 

92.» 

112.4 
11.« 
124.° 


188.'» 


251.» 
1153.' 

1404.* 

138.» 
1542.» 


13.» 
58.»  ( 
10.»* 
81.» 
63* 
145.' 


82.* 
t365.»{ 

512.' 
398.* 
911.« 


1150.« 
377.» 


19.3 

64.* 

83." 
28.» 
112.« 


65.» 

220.» 

286.' 
98.« 
384.» 


55.«' 
6.3Ü 
16.« 
78.» 

30.»3 
53.« 
14.«° 
21. 30 
119.» 


39.* 
67. 1 
18.« 

125.« 
27.» 

152.8 


55.« 

95.* 

25.» 
176.» 

38.» 
215.» 


fiört  würbe,  gebier-  bej.  brucffeblerfrei  fmb  bie  Daten  im  ©rem.  $,  991.  nic&t).  Die 
3ablcn  für  bie  21  genannten  norbb.  ^ettelbanfen  föunen  icbenfatle  al$  Durcbfclmitt3= 
jaulen  für  aü*c  ajettelbanfcu  bienen.  ©übb.  ©anfen  f.  o.  6.  32.  3"  ben  Sabeflen  fmb 
unter  ben  fonft  nöff-  ?affn>en  bie  ©irofapitalien,  mitunter  Gontocorr.  gelber  u.  bgl.  m. 
terfianben.  3um  ©aartorratb  fmb  bie  fleincn  ©eftänbe  an  ©taat«pabiergelb  (u.  frem* 
ben  9?oten;  nur  beim  ©crl.  ßaffenoer.  ein  etmaö  grBfjerer  Betrag)  gejogen.  Unter 
Gffccten  u.  fonfl  Stctini«  fteben  bie  in  beutfdjcn  ©anrau«n>eifen  fo  genannten  Soften, 
bie  allerbiug«  mancherlei  ©erfdnebenarttge«  enthalten,  ffapital,  JReferve  u.  f.  w.  („SAul= 
ben  an  ftcb  felbfl")  ftnb  aud)  $ier  toeggelaffen. 

lieber  bie  fleineren  brttt.  3ettelbanfen  fmbet  ftefe  wenig  brauAbare«  TOaterial. 
Die  Daten  in  £ab.  V  nad)  <0t.  ©irtb,  $anbb.  b.  33ant*tt>ef.  6.  352:  ©ilanjen  ber 
24  3oint  =  6totl -3«ttelbanfen  <5nglanb«  1867.  ^ebenfalls  fmb  Ijier  mancherlei 
etwa«  terfAieb.  Sofien  in  eine  SRubrif  juf.  gejogen.  Unter  Effecten  u.  f.  to.  befinben 

Mefcr  ©anfen  ifl  15."  ÜJlil 


fi*  aud>  ^>^potl)eren.  Da«  ©tammfa^. 
2."  ÜJlia.  $fb.  ©t. 


itt.  u.  b.  Sftefertefonbö 


Die  Daten  oon  18  fAweijcr.  3ettelbanFen ,  ©ilanj  üon  <&.  1868,  natf)  aw. 
9öirtb  a.  a.  6.  494  ff.  Unter  Depofiten  regnete  td)  tycx:  Oblig.  auf  Äünbig.  u. 
(5affen[4eine  (36."  WtiVL  gr.)f  t>erjin«l.  Depof.  u.  Sontocorr.  crebitoren  (64  "  TOiU. 
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$oJ6.  VI.   ©ilon^cn  unb  $etfuttaSt>er$ältiii$  ber  (Stupptn  norbbcutftficr 

3tttrfbanfrn  (3a$re3bur<$fänitte). 


SreufiifAe  Sanf. 

12  tttlli.  4ettelb. 

amttclbeuticbc 

xöilan  jpoftcn. 

ücttclbanfen. 

i  



cm:  II    'T- 1.  f.. 

Will.  XbU . 

1867. 

1868. 

. 

1  1869. 

1 

1867. 

1868. 

1869. 

1867. 

1868. 

1869. 

I.  ^affiuo. 

1.  ftotatttmlaaf 

129." 

141  .*° 

145.'° 

24." 

25." 

26." 

•X  39 

O  1  9K 

j  A4 

2.  2)tpofit«n 

18." 

20." 

20." 

4." 

5." 

4.^ 

*  in 
l.JU 

1  69 

A  A? 

1 ." 

3.  Sonft.flüfl.Scnf. 

3.M 

3.« 

2.20 

10." 

10." 

11." 

3.uo 

3.6tt 

4." 

(@ivo  u.  f.  lt.) 

165." 

cumme 

152.»* 

168.°' 

39.03 

41." 

43." 

2o.T7 

30." 

34. 90 

n  äcu»o. 

1.  Saaruerratb 

86." 

92.  «b 

87." 

17.«' 

17.» 

19.»2 

im** 

A  A     4  V 

II.«3 

II.8' 

2.  ©ecbfel 

64." 

68." 

77." 

25.«* 

27.«* 

29.69 

Ib." 

19.8  T 

t~\f\  IL 

23.3* 

3.  Uembarb« 

15.*» 

18." 

17." 

7  9c 

7." 

3." 

4." 

6  ib 

Summe 

162." 

178." 

182." 

51." 

53." 

56." 

31.0° 

35." 

41. 57 

4.  (*ff.  u.  fonfi.  Hc* 

tu>a 

16." 

16.0T 

14." 

10." 

11." 

10.«9 

10.Ti 

10." 

II.10 

Summe 

183." 

194." 

196." 

62." 

64.»7 

67.o» 

41." 

46.'« 

52.67 

m.  Sttfung«« 

v  erbSItntft 

aller  Saff  it>a 

0J3  r  o  c  e  n  t  e). 

45.« 

1.  üDurcb  Saar 

56.«» 

55.» 

52.» 

42.» 

44.o 

40.« 

3b.T 

34.° 

2.     ,  2B<(biel 

42  8 

41.» 

45.9 

65.T 

66.« 

68.» 

bi.6 

65.» 

b7  o 

3.     „  £ombarb6 

10.» 

ii.« 

10.» 

20.» 

19.« 

18» 

15.o 

15.8 

18.» 

4.     ,  1-3 

109.« 

108.« 

108.» 

131. 1 

128.0 

130.» 

120.» 

a  i  n  t\ 

118.0 

119.» 

5.     ,  (Effecten 

Ii.1 

9.» 

8.» 

28.° 

26.' 

23.» 

4 1.6 

34.» 

31 . 8 

6.     „     4  u.  5 
IV.  Reifung«; 

120.» 

117.8 

117.« 

159.» 

154.' 

154.» 

161.8 

152.» 

151.« 

ü  e  r  b  ä  1 1  n  i 

b  e  v  ST?  r  l  e  i!  o  1- 

V  l  l             Villi     U  l  - 

lein  (ohne  ?lb 

redmung  von  Me- 
lau« für  onbere 

^offtca).  Srec. 

1.  Durcb  Saar 

66.« 

65.» 

60.1 

73.° 

67.9 

71.° 

49.° 

44.« 

41.» 

2.     „  SBecbi'el 

50.° 

48.- 

53.« 

106.» 

107.0 

110.» 

77.8 

79.» 

81.» 

3.     „  Sombavbfc 

11.« 

13.° 

12.» 

33.« 

30.« 

29.« 

18.« 

19.» 

22.» 

4.     „     1  bi*  3 

128.5 

126.« 

125.5 

212.» 

205.» 

211.« 

144.9 

143.» 

144.9 

5.     ,  Effecten 

12.9 

11« 

10.« 

45.» 

42.» 

38.o 

50.» 

41.» 

38.T 

6.     ,    4  unb  5 

141.* 

135.« 

135.« 

257.» 

248.« 

249.» 

195.« 

184.8 

183.« 

gr.),  unöerjinel.  fcepof.  (3."  ümü\),  fcbulb.  3infen  ö.  Oblig.  u.  £ecof.  (0."  gjcitL), 
unter  fonfl.  flüff.  ^ßaff.:  Sdmlbcn  an  Sanfen  u.  Gorrefa.  (2."  TOiU.)  u.  eig.  2Bed)fel 
u.  Slccepte  (l.»B  gttill.).  —  ÄayUal  (56.»  «OtiU.),  9tefen>efonb«  (4."  2WiU.),  @e»tnn 
u.  f.  tu.  ftnb  bei  ben  ^afpeen  roe^gelaffen,  ebenfo  22.4»  Wliü.  gr.  2lnlei^en  auf  lan^e 
Termine,  metebe  faft  gani  auf  4  jener  ©anf en ,  bawon  »ieber  13.»4  SDtill.  gr.  auf  bit 
2öaabtlfinb.  Äantonalb.  fallen.  Slnberf.  Hnb  in  Üab.  V  unter  ben  «ctiuiö  ebenfaU«  24." 
5RUI.  ^r.  ^>^pott>.  ©arle^en  u.  f.  ro.,  bie  übrigen«  auf  meljr  u.  j.  Ib.  anbete 
SBanfeu  ald  jene  „Änlcben  auf  lange  letmine"  tertbeilen,  fortgelaffen.  3um  ©aartorrat^ 
finb  biet  1.«»  3WiU.  gr.  frember  «Roten,  ju  ben  Effecten  u.  bgl.  59."  2Riu*.  gr.  ßontocort. 
Debitoren,  2.8»  OTill..gr.  Sc^ulben  »on  Sanfen  u.  ßorrefponbenten,  unb  ein  Setrag 
anberer  fleiner  Soften  geregnet,  ber  ungefähr  ber  ©ifferenj  a»ti|'(6en  ben  fcbpotyec. 
gorberungen  u.  ben  3(nlei^en  auf  lange  Xermtne  entfpridbt. 

t>it  fcaten  über  bie  norbameric.  Sanlen  naefc  ber  Sil.  b.  1.  Od  1868,  f.  oben 
e.  250,  fßecieUet.  Dort  ftnb  au$  bie  e^n-nerigfeiten,  au«  ben  americ.  »utoeifen  ettoa« 


Digitized  by  Google 


-   342  - 

gfttt  allem  Vorbehalten,  welche  ^in^tlta)  bev  $erglrichbarfeit  ber 
STaten  ber  oerfchiebenen  93anfen  in  ber  9lnmerfung  693  angebeutet  raorben 
finb,  fann  man  auS  Xab.  V.  bodj  eine  Neifje  oon  £d)lüffen  giehen,  welche 
unferer  33eroei3füf)rung  burchauS  gur  Stüfce  bienen. 

Sei  ben  brei  großen  Öentralbanfen  wie  bei  ben  oier  ©nippen  becen= 
tralifirter  .ßettelbanfen  ift  bie  banfmdßige  STecfung  in  Geltung,  £ie 
Ouote  beä  ©aarfonbS  fleht  aber  allgemein  bei  ben  (Sentralbanfen ,  Diejenige 
ber  baufmäßigen,  leicht  realifirbaren  Ausleihungen  bei  ben  fleinen  £etkU 
bauten  (ftfier  als  bei  ber  anberen  Kategorie.  i*e^tereS  erflärt  fid)  au3  bem 
ftärferen  eigenen  Kapital  ber  fleinen  kaufen,  ferftereg  beweift  wenigftenä 
gum  Ztyil,  baß  bie  Zentralbauten  ihren  ©aarfonbä  ^ör)cr  al3  bie  conam 
rirenben  itleinbanfen  gu  galten  geneigt  finb.  694)  £ocf)  ift  bie  fo  bebeutenbe 
£>öhe  beö  93aarfonb8  ber  (Sentralbanfen  in  ben  legten  3a^Ten  großenteils 
auf  bie  ungenjöf>licf)e  ^aargelbpletfiora  gurücfgu  führen  (f.  o.  <&.  207).  £ie 
großen  Gentralbanfen  finb  alfo  wohl  in  ftarfen  Ärifen  wiberftanbSfähiger 
unb  überwinben  bie  unregelmäßige  Nücfftrömung  ber  Noten  (unb  bie 
gleite  9(ücfforberung  ber  £cpofiten)  leichter,  b.  h-  fte  tonnen  mefjr  Noten 
fofort  baar  einlösen,  £te  becentralifirten  Söanfen  aber  finb  geführter  burd) 
i^re  ftarfe  regelmäßige  Nücfftrömung  ber  Noten  im  ©anfgefdjäfte,  gnr 
Abzahlung  oon  SBanfcrebiten,  oon  welchen  lefcteren  im  täglichen  $>ura> 
Quitte  mehr  ablaufen.  23eibe  £agen,  bie  ber  großen  wie  ber  fleinen  Tanten, 
haben  ihre  $orgüge  unb  Nachtheile,  je  naa^bem  bie  ißerhältniffe  fia)  ge* 
ftalten.  <£in  unbebingteS  Cob  ober  eben  folgen  $abel  fann  man  nicht  au8* 
fpred>en.  £ie  oiel  ftärfere  (Jntwicflung  be§  £epofitengef<häft§  im  Verhältnis 
gur  Notenausgabe  bei  ben  becentralifirten  JBanfen  ift  cf)aracteriftifch.  33ei 
teueren  (aber,  wenn  fdjon  in  geringerem  Sftaaße,  and)  bei  ben  Zentral« 
bauten)  geigt  fid)  nottenbS,  wie  unhaltbar  bie  in  £eutfd)lanb  fo  beliebt 
geworbene  Berechnung  ber  ©ecfunggoerhältniffe  bloß  ber  Noten  ift,  wobei 
alle  Retina  unb  befonberS  ber  Vaamorrath  fo  gu  fagen  alg  prioritä* 
tiftt)e  Leerung  ber  Noten  (oor  ben  SDepoftten)  bchanbelt  werben.  Natürlich 
erfdjeint  bann  bei  Sßanfen  mit  großem  eigenem  Kapital  unb  ftarfem  $)epo* 
fitengefchäft  bie  SDecfung  ber  Noten  ungleich  beffer.  Sluch  auS  folgen  falfchen 
Berechnungen  fyat  man  in  ber  Banffrage  in  ieutfa^lanb  (g.  33.  unter  SBe* 
gugnahme  auf  ben  Beritner  (£affenoerein)  empirifdjeä  Beweismaterial  gegen 
bie  Gentralbanfen  gefa)öpft  698)  £ie  Berechnung  beS  SDecfungSoerhältniffeä 


Sichere«  abjulcttcn,  angebeutet.  $n  lab.  V  finb  unter  ben  fonfl.  flüff.  «ßaff.  bie  Sduil= 
ben  an  anberc  hänfen,  unter  ben  (Effecten  u.  bgl.  bie  frei  verfügb.  Gff.  u.  ftorber. 
(Mctiva  9f.  4  S.  250),  bie  balb  ober  ftet«  cinjiebb.  ?tu«ftaube.  unter  ber  gefefel.  ©«« 
cfung  bie  niebt  frei  verfügbaren  Effecten  u.  f.  tv.,  iveKbe  für  Woten  u.  cffcntl.  ^evej. 
hinterlegt  werben  müffeu,  verfiauben. 

694 )  55ie  Stnb^Snger  ber  SDecontraÜiatien  bei  ^ettelau^gabe  baben  in  ber  ftanjöi. 
»anfeuqu^te  ni*t  nur  ben  ^orjug  relativ  ftärfercr  £tammf avitale,  ioubern  au*  relativ 
beberer  baarei  Gaffen  ber  ©efammtbeit  ber  glicltaufcn  nacbgerübmt.  gt^tetc«  nüe  au« 
Zab.  V  bervorgebt  mit  tlmecbt.  ©.  Enquete  vol.  VI  p.  20. 

695  )  ^emerfungen  von  SH&aeltt  u.  a.  m. ,  banad>  aueb  von  ^oru  vor  ber 
^ßar.  93anfcnquAtc.  $er  Gaffenverein  nürb  bier  gern  ber  ^reufn  8.  gegenüber  geftellt 
u.  i^m  nacbgenib.mt,  bafi  er  in  fürjefter  ^rift  (v  in  6  lagen)  feine  9?oten  alle 
eingeben  unb  Iiquibiren  fönne.  5Tcr  Gaff.  tkr.  befinbet  fieb  jebcd>  in  biefer  ^c;iefjung 
nur  in  tvenig  aubercr  Sage  al«  bie  übrigen  vveufe-  ^rivatbanfen,  tvie  man  fofort  er: 
fennt,  ivenn  mau  von  ber  grofien  Summe  ber  Slctiva  bie  GMrogutbaben  u.  f.  w>.  abjeV't 
(j.  Novell,  <5.  19j.  ?lUerbinge  b,at  ber  G.  ©er.  eine  ftarfe  Gaffe  unb  größere  SBed)= 
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ber  Woten  allein  ift  in  Sab.  V.  unb  VI.  nur  wegen  beS  GontrafteS  gur 
©eredmung  beS  £ecfung§oerf>aitntffe§  aller  ^affioa  angeftellt  worben.  2113 
mafjgebenb  erfd)etnt  mir  bura)auS  nur  le^tcreö  ©erpltnifj.  (£ine  weitere 
©eredmung  ift  §ier  unterblieben,  uämlidj  biejenige  ber  factifd)en£>ecfung 
ber  SDepo  fiten  u.  f.  w.,  wenn  man  bie  ftatutarifdje  S£)ecfung  für  bie 
9loten  oon  ben  Wctioen  guoor  in  Slbgug  bringt.  2)a3  Cfrgebnife  biefer  ©e= 
redinung  läfet  fia)  inbeffen  auS  ben  SDaten  ber  Stab.  V.  unb  VI.  fdjon  un- 
gefähr entnehmen.  STie  ©aarbeefung  ber  £epofiten  u.  f.  w.  würbe  banadj 
allgemein  giemlidj  fd&mad)  fein,  eine  ber  üblichen  golgen  eines  einfeitigen 
gefeilteren  ©ingriffä  ju  ©unften  ber  9toten;  f.  aua)  o.  €>.  258. 

$ro&  ber  größeren  ©aarfonbä  liegt  aber  aud)  bei  ben  (Eentralbanfen 
bie  roaf)re  (sidjerung  ber  fteeten  sJioteneinlöäbar!cit  in  ber  Kombination 
gwifajen  ©aaroorratb  unb  leid)t  realif irbaren  ftorberungen, 
bem  ^rineip  ber  banfmäfeigen  Leerung  gemäfe.  $)ie3  tritt  in  ben  beiben 
Tabellen  wegen  beä  jufäüigen  UmftanbeS,  bafj  bie  ©aaroorrätc)e  burd)  bie 
©efdjäftöftocfung  ber  legten  Safjre  fo  Ijod)  angefdjmallen  waren,  nidjt  ein» 
mal  fo  beutlid)  fjeroor,  als  eö  fonft  ber  gatl  wäre.  2lud)  erfdjeint  im  Saljre 
1869  bie  £age  ber  brei  grojjen  ©anfen  infofern  etwaS  ungleidj,  ald  bie 
^let^ora  baaren  ©clbä  auf  biefe  ©anlen  ungletd)  ftarf  einwirkte,  —  am 
Reiften  auf  bie  granj6ftfd)c  ©an!,  beren  ©aaroorratlj  burd)  Hinterlegung 
oon  (*olb  unb  entnähme  oon  9toten  fo  gang  unoerljältnifjmäfeig  grofe  würbe. 
£)a3  SÖBefen  biefeö  Vorgangs  ift  bereite  früher  entwiefett  worben  (f.  o.  @.  207). 
Wlan  fann  barauä  feinen  issdjlufe  gu  Ungunften  ber  s^reufeifcf)en  ©an!  unb 
ber  beutfdjen  ^ettetbanfen  überhaupt  ableiten,  wie  e§  wo§l  gefdjeljen  ift, 
inbem  man  etwa  wieber  ben  ©aaroorratl)  blofc  al§  9totenbecfung  anfielt 
unb  bie  r)öt)ere  Cuote  ber  metatlifa)  gebeeften  9loten  in  dhtglanb  unb  gran!* 
reid)  gum  ©eweife  nimmt.  SDenn  biefe  grabe  jefct  fo  ftar!e  metallifdje  SDecfung 
ift  bie  2öir!ung  jener  gufädigen  Konjunctur  beä  ©elbmarftä,  nidjt  biejenige 
einer  befonberen  ober  befferen  Organifation  ober  ^olittl  ber  beiben  grofjen 
fremben  ©anfen.  3em  Gonjunctur  aber,  weldje  weber  für  bie  ©anlen  noa) 
für  bie  betreffenben  ©oltöwirtlifd&aften  ein  ©ortyeil  ift,  $ängt  mit  ber  ge* 
fefclia)en  ©olbw(u)rung  Knglanbö  unb  ber  tljatfädjlid)en  /ymntveidjö  gufam* 
men.  SDenn  gerabe  bie  neuen  (Molbmaffen  ber  SERinenlänber  Käufen  fidj  bei 
einer  Stagnation  beg  ©er!el)rg  in  ben  großen  ©anlen  an  696),  feit  ber  ame= 
ricanifd)en  ^apiergelbwirtJjföaft  nur  nod)  me$r  in  ben  ©an!en  Gnglanbä 
unb  gran!reia)§.  3"n  Seiten,  wo  baö  baare  ®elb  fia)  bei  lebhaftem  ®e* 
fajäftögang  rafajer  im  ©erfe^r  oertljeitt,  ^aben  audj  bie  Gnglifdje  unb  $ran« 
jofifa^e  ©auf  oiel  geringere  ©aarfonbS,  ^d^ere  2Bec^fel=  unb  fcombarbbe* 
ftänbe  unb  bamit  eine  Kombination  ber  Slctioa,  wela)e  benjenigen  ber 
4j>reu$tfd)en  unb  ber  übrigen  beutfdjen  3ettelban!en  im  3a^re  1869  meljr 
gleicht  697). 


\t\-  u.  SombarbbeftSnbe,  aber  eben  mit  für  baö  ©irogefebfift.  Rie^t  er  (eine  etge» 
neu  9ioten  burd?  ^ablmtgeannaljme  rafdj  auo  bem  !üerfeb,r,  fo  mup  er  fte  für  feine 
an  beren  £cr>ulbcn  gicia^  »vieber  anheben  ober  bafür  gropere  Gaffe  galten. 
69fi)  »fll.  meine  ^eitr.  j.  gc^rc  o.  b.  «anfen  ©.  294. 

69T)  ®-  ^«ue  bie  ftranjüfiidje  5Banf  im  5)ccember  1865,  wo  ber  33aar»orraib, 
noch  feimöweg«  ieb;r  niebrig  ftanb  (boppelt  fo  boeb  wie  gelegentlicb  im  %  1864)  fol» 
genbe  djaracuriftiidje  Silaimablen :  'JioUnumlauf  ÖG4,  ^c^ofiten  CÖontocorrentc)  286, 
«iUetö  k  Orbre  7.5  m\L.  §r.,  aufammen  c.  11DÖ  m\i.  5r.  flü]figc  ^affiba;  SQaarüor* 
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93ei  ber  Englifd)en  ÜBanf  ift  bie  banhnäfiige  3)ecfung  ber  Sftoten  unb 
®epofiten,  blofj  burd)  ©aar  unb  ^ßrioatforberungen,  niajt  ooüftdnbig  oor* 
§anbcn,  inbem  bie  öffentlichen  ©idjertyeiten  nod)  einen  bebeutenben  93eU 
trag  311  biefer  SDerfung  leiften  müffen.  ^nbeffen  befinben  fidj  unter  btefen 
©ia)er§eiten  notorifd)  oiel  £djakfammerfdf)eine,  Eonfolä  u.  f.  n>.,  furj  Effec- 
ten, roeldje  auf  bem  englifd)en  ©elbmarfte  jeberjeit  leid)t  realifirbar  ftnb, 
unb  baljer  luer  fliemlid)  ebenfo  gut  als  2öed)fel,  CombarbS  auf  bem  geft* 
lanbe  für  banfmäjjige  $5eching  gelten  fönnen. 

5)ie  gefammte  flüfftge  ober  leicht  realifirbare  $)ecfung  mit  Inbegriff 
ber  frei  verfügbaren  Effecten  u.  f.  n>.  ftetlt  fidf)  bei  ber  Englifd)en,  grangö* 
fifd)en  unb  ben  norbamericanifa)en  23anfen  niebriger  IjerauS,  als  bei  ben 
anberen.  $)er  ©runb  liegt  (abgefe^en  oon  ber  oerfd)iebenen  £ölje  ber  6tamm* 
fapitale)  eben  in  ber  Abtrennung  jener  5lctioa,  roela)e  at§  gejefe* 
lid)e  ©ecfung  ber  beliebigen  Verfügung  ber  Söanfoerroaltung  ent= 
gogen  finb.  £a3  erroeift  fid)  augenfdjeinlid)  als  Ütadjtlietl,  ba  in  ber  leia)* 
ten  9tealiftrbarfeit  ber  ^tudftdnbe  bie  29ürgfd)aft  für  bie  ftarfe  3a$(ungäs 
fdf>tgfeit  ber  23anfen  liegt,  ©eljr  be$eia)nenb  ift  nun,  baf*  bie  oerfügbaren 
Slctioa  bei  allen  23anfen  bod)  mef)r  al3  100  $rocent  ber  flüfftgen  ^affioa 
betragen,  darauf,  nid)t  auf  ber  nebenljergef)enben  gefefclid)cn  SDecfung 
beruht  aud)  bei  ben  93anfen,  metdjen  eine  folc^e  SDecfung  oorgefd)rieben  ift, 
bie  fteete  $Baar$aIjlung3fdl)igfett.  33ie  lefctere  fönnte  burd)  bie  <5eparirung 
ber  fpeciell  als  gefefclidjc  £)ecfung  bienenben  5lcttoa  unb  burd)  bie  Entyie* 
ljung  ber  93erfügbarfeit  ber  23anf  über  biefe  dictum  nur  etroa  infofern 
mit  geroäljrleiftet  erfd)einen,  als  ein  $ftifj trauen  ber  23anfgldubtger  nun= 
mef)r  weniger  leicht  entfielt  3n  ^orbamerica  mag  ein  fold)e3  Moment  mit 
obwalten.  9lux  mu§  man  aud)  f)ier  nid)t  oergeffen,  bafe  bie  gange  america* 
nifdje  $>ecfunggtf)eorie  biefem  Moment  be§  9Hijjtraueng,  als  einem  bie  Tan- 
ten gefd^rbenben  gactor,  mein*  9ted)nung  trögt,  als  roenigftenS  nad)  europäi* 
fd)en  Erfahrungen  riajtig  wäre.  $5enn  Ijier  wirft  notorifd)  mcfjr  ein  reelles 
Erebit*  unb  Söaargelbbebürfnifj  bed  SBerfeljrg  auf  eine  fdjwierige  £age  ber 
Söanfen  Ijin.  SDie  feparirte  gef  efcüd)e  £ecfung  in  SBertypapieren  unb  birecten 

!fOrberungen  an  ben  ©taat  $at  baljer  im  @an$en  meljr  ©ebeutung  für  bie 
d-lieplid-e  6ia)erung  ber  ©laubiger  naa)  eingetretener  3a^u«8^s 
ftellung.  3>a,  man  möd)te  wieber  fagen :  um  jene  fd)liefelid)e  (£id)erung  beffer 
gu  oerbürgen,  fd)eut  man  fid)  nidjt,  bie  2)töglid)feit  einer  zeitweiligen  3a^= 
lungäeinfteHung  bura)  93erminberung  ber  realifirbaren  $lctioa  nd|er  ju 
rücfen.  ©emi^  niajt  baä  9lid)tige,  benn  um  eine  entferntere  ©efaf>r  gu  be* 
f eiligen ,  fd)afft  man  felbft  eine  nähere,  beren  n)irflid)er  Eintritt  bie  $or* 
auäfe^ung  ift,  baj  jene  anbere  practifa)e  93ebeutung  gewinnt.  $)a3  Job, 
roela)eö  oon  einigen  leiten  in  ber  franjöfifct)en  23anfenquöte  über  bie  Einlage 
beä  ^tammfapitalä  ber  grangöfifa)en  93anf  oor^errfd)enb  in  Kenten  auäge^ 
fprod)en  mürbe  unb  bie  %ert$eibigung  biefer  <&aa)lage  burd)  bie  dermal» 
tung  ber  genannten  33anf  erfa)einen  unä  ba^er  aua)  nia)t  richtig.  698) 


xat\)  438,  Sßk^fcl  639,  Sombarbfi  94  «Dliö.  gr.,  jufammen  1171  TOtU.  Jr.  banfmSfeüic 
Slcttta.  j)a«  $)ecfuna«üet^ältni^  jener  ^Jaffma  u>ar  aljo :  bur*  Saar  37.*,  bureb  SBccbfcI 
55.»,  burdj  Sombarb«  8.1  %,  alfo  in  üöetreff  btfl  öaarfoubfl  n?eit  febwätber  al«  bei  ber 
^ßreuBifcbcn  3?anf  fafi  ju  irgenb  einem  3eitpunct  t^rer  neueren  ©efebiebte. 

698)  Enquete  vol.  VI,  p.  49—66,  u.  unten  «bfdjn.  4  (»om  ©tammra^ital  u. 
f.  to.)  b. 
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$5ie  §auptergebniffe  ber  $ab.  V.  geigen  bemnadj  im  SBefentlidjen  eine 
©letdjartigfeit  bed  $ecfunggoerI)ältniffeg  bei  ben  oerfaiebenen  93anfen  unb 
foroeit  fia)  eine  93erfduebenf>eit  funb  gibt  bura)au8  feine  ungünftigere  (Sin* 
ridjtung  unb  Sage  unfrer  beutfdjen  93anfen,  namentlich  wenn  man  bebenft, 
bafj  einige  fajeinbar  ungünftigere  Biffern  ba8  3a$r  1869  (g.  93.  etroaö  nie* 
brigerer  93aaroorratf))  in  anberen  Sauren  fid)  anberS  gehalten.  ($3  liegt 
alfo  jebenfallä  aua)  fjiernacf)  fein  ©runb  vor,  bie  beutfdje  ©efefcgebung  über 
bie  Notenbecfung  burdj  33eftimmungen  ber  fremben,  g.  93.  wie  norgefdjlagen 
wirb  ber  englijajen  6")  ober  aua)  ber  americanifdjen  gu  erfefcen  ober  gu 
mobificiren. 

£>ie  93ergleid)uug  gmifdien  ber  ^reufufd)en  93anf  unb  ben  Heineren 
beutfdien  3c^elbanfen  geigt  in  £ab.  V.  unb  VL  ein  &ljnliä)eg  93er$ältnijj 
gnufcfjen  ber  (SeUtralbanf  unb  ben  anberen  SBanfen,  wie  e3  in  $ab.  V.  über* 
|aupt  gnüjdjen  bie[en  einer  oerfajiebenen  Organisation  ber  Notenausgabe 
ange^örenben  93anfen  f)eroortritt:  größerer  23aaroorratfj  bei  ber  (Sentral* 
banf,  abfolut  unb  retatio  I)ör)ere  Söeträge  ber  9lu8leifjungen,  be)onber8  audj 
ber  fla;  rjö^er  oerginfenben  Anlagen  (ßombarb,  (Jffeften),  bei  größerem 
totammfapital  bei  ben  fleinen  ©anfen.  SDurdfjauS  folibe  erfa^eint  aber 
roemgftenS  naa)  ber  $)ura)fa)nittgberecf)nung  für  bie  20  Heineren 
beut)d)en  3c^c^an^en  auc^  ^e  ^a8e  Der  lefeteren.  <5ie  galten  gufammen 
im  i)ura)fa)nitt  für  alle  flüffigen  ^affioa  me^r  Söaaroorratc),  alä  fie  ftatiu 
tenmäjjig  blofe  für  i^ren  Notenumlauf  galten  müßten.  $)ie  oorgefcfjriebene 
£)rittelbaarbecfung  für  Noten  allein,  roeld;e  bei  einigen  ber  r)ier  inbegriffen 
nen  93anfen  (SDeffau,  Söraunfaproeig,  £onber3f)aufen,  Hornburg)  jogar  burd) 
eine  SBiertelbetfung  erfefct  ift,  roirb  um  20%  unb  mef)r  überfdjritten. 

SWerbingS  üerroifdjen  fia)  in  ben  SDurd)fa)nitt8berea;nungen  bie  SBer* 
f)ältniffe  ber  einzelnen  33anfen.  $ab.  VI.  geigt  g.  93.  fajon  einige  bemerfenä* 
roert$e  Unterfduebe  ber  12  preu§ifcr)en  unb  ber  8  mittelbeutfa^en  93anfen. 
Untee  erfteren  befinbet  fid>  bie  granffurter,  unter  lefcteren  bie  £)re8bener 
93anf.  93eibe  überragen  an  Umfang  jebe  anbere  93anf  iljrer  ©ruppe  fo  be- 
beutenb,  bag  bie  oon  itjnen  hergenommenen  3iffem  Dag  &ura)fdjnitt§res 
fultat  ber  ©ruppe  feljr  bebeutenb  beeinfluffen.  $)ie  granffurter  93anf  (ein 
wenig  aua)  bie  $)re3bener)  ift  gubem  eine  ßentralbanf  in  fleinerem  Wlafa 
ftabe  roegen  ber  Söebeutung  i|re3  sJttafce8.  3^r  93aaroorratf>  bient  etroaä 
mit  als  <5belmetatlbe(}älter,  äfjnlid)  rote  berjenige  ber  großen  Söanfen.  €>d)on 
barauä  folgt,  wie  eS  aud)  bie  23eobad)tung  geigt,  bajj  bie  anberen  ©an- 
fen  jeber  ber  beiben  ©ruppen  eine  etroaä  oerjdnebene  unb  gum  St$eil  eine 
etroaä  weniger  günftige  ®ecfung  Ijaben,  als  ber  ®urd)fd)nitt  ber  gangen 
©ruppe.  Snbeffen  aua)  Jebe  eingelne  Sßanf  für  fia),  faum  eine  ber  fo  oft 
angegriffenen  fleinen  mittelbeut[d;en  auggenommen,  m$  ^rcn  ^u^' 
roeifen  eine  folibe  unb  faft  ftetS  eine  ftrengere  £ecfung  als  bie  (Statuten 
oorf abreiben,  roela)en  neueren  3"trauin  man  au(^  immer  betraute.699*) 


«9»)  ©.  m.  üneper*«  93anftf)cfcn  u.  sub  ßß  II)  u.  «um.  711;  ogl.  oben  6. 
229  ff.,  242  ff. 

699a)  j.  <g.  bic  SufammenftcUungen  unb  ©crcd)nunoien  von  {RBpeU, 
Se»efl.  b..b.  SBanfcn  1864—66,  bef.  über  bie  ^  erf unflSquo  ten  (leiber  bieg  be« 
Wotenumtauf«)  ber  einjetnen  hänfen  ©.  18  ff.  Einige  ©elegjablen  con  @nbe  1865, 
»o  ber  Notenumlauf  ber  Keinen  Söanfcn  relatio  b©<^  unb  ibre  gage  »weniger  fefl  als  in 
btn  fahren  »or;  unb  natytx  war,  fmb  bie  (olgenbcn;  7  üreufe.  ?ßrioatbanfen  (ercl. 
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ORur  in  ben  füngiger  3a$ren,  befonberä  um  1856,  1857  ff.  erleibet  biefe 
33ejjauptung  bei  ein  paar  fleinen  hänfen,  £effau,  £onber3r)aujen,  ttyiU 
weife  Slusnafmien).  <co  erroeift  fia)  unjere  frühere  Zty\t,  bafe  bie  tf«atiäa> 
lia)e  SDurdjfüljmng  ber  banfniäfeigen  £cclung  ftrenger  alä  bie  gefcfclid)  nor* 
ge|d)ricbene  fei,  aflfeitig  begrünbet. 


»Bert  Paff.  #er.  u.  (*crlitu*r  SP.),  faft  gleicbmafug  organifirt  unb  verwaltet,  bauen  ba; 
mal«  für  fä  mint  liebt  flüfnge  Vaffiva  (6.»«  TOiU.  Sblr.  Noten.  3.**  Deco».  I.02»  £ii\ 
(Mutb.  u.  GMrefap.)  Reifung  bureb  24.*%  ©aar,  I13.1  ©eebfel,  30.°  Vombarb«.  13.° 
(Effecten  k.  ,  jummmeu  180.*%  bi^voniblc  Aktiva.  53efanntlicb  ift  blop  bic  mctall. 
<Trtttel6ecfung  für  ben  Notenumlauf  i>orgefcbriebeu  unb  für  Unteren  bi^  ju  einem  drittel 
(Hfectenbecfung  jugelaffcu.  £ie  wirfliebe  ^aarbeefung  ber  Koten  allein  ( eingerechnet, 
wa«  bei  ben  ^riv.  hänfen  burebauö  ftattbaft,  bie  (Saffeuanwcif.  u.  £auy:tbaufuoten  jc.) 
febroanfte  bei  7  «ßri».  SB.  ©übe  1865  jwifeben  33.»  (ttcnigflb.)  u.  50.»%  (Stettin), 
Gnbe  1886  jwifeben  36.»  (,«cnig«b.)  unb  45.9  (2)re6I.).  £er  grofie  $aarbrjianb  be« 
'.Perl.  (JaffcnvereinS,  bef.  an  3taat«vapiergclb  u.  £auptbanfuoten,  ftcfyt  in  sBerbinbung 
mit  bem  v^irogefebfift  unb  ift  baber  ganj  anber«  ju  betraebten.  — 

9lm  Weiften  flnb  ftet*  bie  fleinen  mittelbeutfeben  äcttelbanfen  in  ben  äleinftaaten 
angegriffen  werben.  38tr  baben  un«  in  biefem  SScrfe  öfter«  über  fie  geaupert.  ^tele« 
Bann  gegen  ibre  Errichtung,  TOauchc«  befonber«  in  ibrer  elften  $e\l  gegen  ihre  i^eftbaftC- 
iülnung  geiagt  werben.  »Iber  ein  objectiveö  Urtbeil  barf  nicht  laugueu,  bafe  fie  wenig 
fku*  feit  3abrcn  beffer  al«  ibr  9?uf  fmb.  SDic«  jeigt  [ich  aueb  in  ibrem  wirflieben 
^ecfungeuerbältniü  vergüten  mit  bem  gefefelicbem  i^ei  einer  SReibc  biefer  Heineren 
kaufen,  bcnen  nun  ^ergleid)  Bresben  unb  Branffurt  jur  £cite  gcfiellt  werben,  ficllteu 
fteb  Grnbc  J865  unb  18t>9  —  jrcei  fahren  mit  lebhafterem  (Mcbafte,  höherem  9coten= 
Umlauf  unb  im  Mgemeiueu  etwa«  fchwScbcrer  Skärbctfuna.  al«  fouü  —  fclgcubo  ikx- 
bältniffc  heran«. 

lab.  VIT.    Terfunflßüer^ältmft  ttrrfdjiebener  Keiner  beutjrijer  ^cttelbanfen. 


^raunfebw. 

$effau 

t^era 


SÖcimar 

£oiiber«b. 

Ufleiningcn 

Obige"  7  58. 

£armfiabt 

Treiben 
ftranffurt 
■ 

SDie 

aueb  bie  fä 
£i<  Labien 


mn. 

«nb.fltnT. 
j>afft»a. 

ma. 

Zi>U. 

Summa. 

Will. 
IMt. 

Decfuug  ber  ^afftva  in  s^rocenten  bureb 

ÜüicAfel. 

t'omt». 

«flr  3 

(ffffCt.  u. 

ant.  «ct. 

(Hanjrn. 

1865 

3»i*- 

29.« 

78.1" 

~~3b.9~ 

Ii.'.1 

2('H.2 

ist,:» 

3."» 

0.'«» 

3.M8 

25.5 

58. 7 

33.7 

117.9 

45.9 

163." 

1865 

\  000 

0.»' 

1  221 

22.7 

67.' 

l.T 

91.» 

95.2 

186.» 

18K9 

0>« 

1  .u* 

23.« 

75.» 

2.9 

101.» 

94.» 

196.* 

1865 

3  230 

0.04« 

3  271 

45.» 

74. 2 

14.' 

133." 

41.» 

175.1 

1869 

2,015 

0.b30 

2>» 

23." 

72.o 

19.» 

115.=» 

64.9 

180.2 

1865 

3.'«2 

0.«J3 

3.«5 

36.* 

84.«» 

6.' 

127.» 

14.3 

141.» 

1869 

1  «27 

1  259 

2.^86 

23.» 

8ü.2 

lO.o 

114.' 

37.« 

15J.7 

181»:) 

1  ,073 

4  800 

30.o 

78.' 

21.« 

129.* 

60.« 

189.» 

1869 

2  186 

31.» 

85.*' 

32.« 

149.« 

88.3 

237. 3 

1865 

1  T80 

0.»' 

2  031 

23/ 

88  ' 

3.« 

115.« 

58.7 

173.» 

1869 

1  925 

0.«99 

2J34 

24.9 

91.« 

3.» 

120.0 

49. 7 

169.' 

1865 

2>6» 

2."6 

4  T82 

26.3 

80.7 

9.o 

II6.0 

71.« 

187.« 

1869 

5  000 

2.366 

7  366 

25.« 

69.4 

8.4 

102.9 

63.» 

166.« 

1865 

18.6»» 

4  336 

22  9b1 

31.» 

79.» 

14« 

125.0 

54.« 

I8O.0 

1869 

17  528 

6>64 

23>w 

25.» 

73.» 

16.« 

115.9 

61. 7 

177.« 

1865 

3* 

0.019 

3TT3 

35.» 

82.* 

13.» 

131.4 

20.« 

151.» 

3.566 

0.265 

3831 

33.3 

69.* 

23.4 

126  » 

23.» 

150.0 

1869 

0.451 

|4  630 

41.» 

60.» 

20.o 

122.0 

6.» 

128.» 

1865 

1G.485 

4.185 

2()>70 

42.4 

58.« 

15.3 

116.» 

8.9 

125« 

1869 

IG.«« 

3.»»« 

19.7« 

53.* 

53.« 

10.* 

127.« 

6.7 

134.» 

9tubr.  „anbete 
lligen  iDivibc 
f.  1865  fmb 


flüfftgc  «fjaifiüa"  enthält  hier  in  ben  Labien  f.  1869  meift 
nben,  ianti^men  u.  f.  w.,  welcbe  ja  fofort  au«ge^ablt  werben. 
Dtbycll  entnommen,  feine  ^ujammcnftellung  la&t  ntajt 
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flß.  Die  practifd)«  9efc$§runa,  bc«  contin  entölen  Dcrf  ung«fbftem«. 

£ie  (Jrfatjrung  geigt  eine  allgemeine  9?eroät)rung  biefeä  6nftemä.  £ie 
grofee  tfatiäajlidfjc  Verbreitung  M  lederen,  roelaje  mir  im  oorigen  9lbfa)nit 
nad>geroiefen  t)aben,  mufc  fdjon  als  ein  practifd)e8  £auptargumcnt  @mt* 
ften  be§  genannten  i8oftem8  erfahrnen.  £enn  fie  roäre  unbenfbar,  roenn  bie 
banfmäBige  5)edhtng  nnb  $roar  aud)  in  ber  gorm,  roeldje  bie  continentale 
$ejefcgebimg  bafür  »orfajreibt,  fttf)  eben  nid)t  bewahrt  t)ätte.  3»  fct)roierigen 
Reiten,  bei  einem  ftarfen  tHnbrang  an  bie  ©anf,  um  STarleb>n  $u  erlangen 
ober  bei  einem  großen  93erfet)röbebarf  nad)  @belmetall  ober  bei  einer  6re* 
biterfa^ütterung  unb  in  golge  beren  bei  bebeutenben  9iütfforberungen  an 
bie  ®anf,  ift  natürliä)  aud)  bie  itage  berjenigen  ^tütlbaiüen ,  roeldje  bie 
'  genannte  Sterfling  t)aben,  eine  fdjroierigere.  9lber  roenn  bie  hänfen  nur  ben 
($mnbfäfeen  unb  bem  Reifte  iljreg  SDecfungSfnftemä  gemäfc  operiren,  fo 
fönnen  fie  nia)t  nur  fia)  felbft  fidjern,  fonbern  aud;  mit  geringeren  ©törungen 
für  ben  $erfet)r,  alö  fie  mit  jebem  anberem  STecfungSfnftem  uerbunben 
finb,  aüe  jene  £d)roierigfeiten  überroinben.  STie  »ergebenen  mercantilen 
unb  politif  d>en  tfrtfen,  roela)e  bie  continen taten  einer*  unb  bie  <5nglifa)e 
unb  bie  norbamericanifdjen  $5anfen  anbrerfeitö  burd)gemad)t  ^aben,  liefern 
hierfür  bie  Belege,  eelbft  bie  äa^lungäeinftellung ,  gu  roeldjer  fid>  bie 

bcutlid)  erfeben,  wie  er  foldjc  Jicbeuvoftcn  bebanbclte  (mebrfad)  aud)  ftebler  in  f«n« 
£ab.)  STic  tfubr.  „Effecten  u.  anb.  Stctioa"  begreift  namentlidi  auA  bie  Gontocorrcut* 
forberungen  u.  bat.  in.  (bei  bev  Wein.  8.  G.'  1869  j.  ».  4.658,000  Sblr.  „bu\  De- 
bitoren", inet  bic  ©erl.  ßommanbitc,  ein  orbentl.  Nuewei«  verlangte  jebenfaüfl  bie 
6pecification  ber  ?lctii>a  biefer  (iommanbite,  f.  o.  <5.  99  aueb  2(nm.  268.)  3>vifd)en  ben 
ffirjeren  2Jfonat«au«wcifen  unb  ben  auäfübrlidjen  3abre3bilan$en  im  ^abreöberidrtc  finben 
iid>  mitunter  Mbwetrtungcn  ber  ^abjen  für  einzelne  ^ofkn,  weldie  nunbefien«  im  33citd?t 
aufgeflart  werben  müßten. 

SDie  7  in  lab.  VII  juerft  genannten  SSanfen  äiifammen,  WcUbc  bie  (gruvye  bei 
am  aJleiften  befrttteiten  bilbeu  (e«  fehlen  oen  biefer  (*attung  nur  bie  ganj  tleinen  ju 
iBücfcburg  u.  Hornburg),  batten 

1000  Zbiv.    l?nbc  1865.    Grnbe  1869. 
«aar    .....     7.139  6.0'3 
SSccbfcl     ....   18.28«  17.*"1 
t'ombarbe  ....     3.3"  3.9" 

3uf  '28."*  27.«« 

(5ff.  u.  Xnb.  .  .  .  12.*"  14.*" 
oummc  .  .  .  41. 366  4i.M1 
3m  einzelnen  betätigt  iab.  VII  bic  trüberen  £tf>lüffc  in  betreff  ber  l'age  ber 
Heuten  SBanfen.  Die  öaanwiatbc  finb  Heiltet  alö  bei  ticntralbanfeu,  aber  bod)  eireid)en 
fie  für  fämmtlitbe  ^affioa  nabeju  bie  Syoije,  roeldje  ftatuteitt3emä6  bU|  für  bie  T>t- 
(fünft  ber  9iotcn  ßeiorbcit  wirb.  Die  ftatutarifrte  ^>cbe  bc«  öaarfoubö  war  j.  ©.  für 
bie  7  erflen  «anfen  <&.  1865  5,732,000,  (f.  1869  5,285.000  Z\)U.  SDer  wirfliebe  Öaar^ 
•  vorratb  (ber  allcrbinoi«  für  bie  anbereu  i^cfcbäfte  mit  biente)  war  bcj.  7,239,000  unb 
6,013,000  ib,Ir.  Die  Dccfuna,  buicb  siöedMcl  ift  burdjwea  fcl)r  ftarf,  b,ol)er  alö  bei  allen 
anberen  SBanfcn  ber  iab.  V,  ?lebulicbefl,  wenn  aud)  in  miuberem  2)iaBet  gilt  vom  2om- 
barb.  Daburd>  wirb  bie  Cage  biefer  Tanten  bebeutenb  j^eflärf t  unb  bic  geringere  ^cl)c 
be«  53aarfonb«  gut  gcmad^t.  (fnblicb  tommt  noeb  al«  grofee  fubübiSre  Derfung  biejenige 
mit  Effecten  u.  bir-erfen  9ktii>cn  baju.  3n  biefen  Kctitoi«  ift  fo  ju  fagen  baö  ftarfc 
©tammfapital  angelegt,  i'e^tere«  ift  bei  beu  meiften  biefer  Söanfen  |U  gicp;  um  c« 
leiblid)  ju  uerjinfeu  muß  bic  rentablere  Einlage  in  Gffecteu  unb  im  ISontocorrentgefd^äft 
aufgefud?t  werben,  WelAe  au  unb  für  fU$  etwa«  mifelidicr  ift,  aber  bed?  al«  fnbfibiärc 
Dccfung  wobl  jugelaffen  werben  mag.  e  barüber  b.  fpät-  3lbfdm.  3  b  (übr.  ?lct.  ge* 
l'Aäfte)  u.  4  (o.  Stammfapital  lt.  f.  w.)  £üc  «anfen  in  Drc«beu  unb  Jranffurt  scigeu 
mebr  bat  Durd)fcbnitteberfung«i)crbäUni^  von  (5entralbanfcn,  nidjt  viel  anbei«  wie  bic 
$reuf?.  SBanf,  bereu  seaaicorratl;  nur  ued;  flävfcu  ift. 
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grangöftfche  23anf  im  3aljre  1848  gebrängt  fah,  ift  boa;  roieber  ein 
gu  ©unften  ber  continenialen  banf mäßigen  SDecfung,  bcnn  grabe  ber  lefo* 
teren  roar  e3  gu  oerbanfen,  baß  jene  3a^un93cinMun9  feine  fdjlimmeren 
folgen  für  baö  frangöfifdje  ©elbroefen  mit  fi<fj  führte:  bie  23anr  roar  eben 
bei  ihrer  $)ecfung  nicht  eigentlich  infoloent.  $>ie  regelmäßige  SHücfftrömung 
ber  9toten  im  33anfgefcf)äft  blieb  baS  regulirenbe  ^rincip,  nach  furger  3eit 
roar  bie  2knf  in  golge  beffen  roieber  im  Staube,  bie  Zahlungen  aufgu* 
nehmen,  ©ie  hätte  lefctereä  noa)  früher  gethan,  al§  e3  gefchah,  wenn  nicht 
anbere,  politifd)e  <£rroägungen  einen  9luf[dmb  peranlaßt  Ratten.  700) 

®ang  anberä  ift  e§  bei  ben jenigen  ©anfen  gegangen,  roelche  fict) 
erheblichere  9lbroetd}ungen  oon  bem  continentalen  ober  banfmäßigen 
£)echmggfoftem  erlaubt  haben.  £ier  roar  bie  regelmäßige  golge  nicht  bloß 
eine  oorübergehenbe  3^fanggfuSpenfion,  fonbern  eine  bauernbe  3"fofoeng. 
l'efctere  pflegt  fo  lange  gu  roähren,  als  bie  betreffenben  93anfen  nicht  gu 
einer  banfmäßigen  ober  boa)  roenigftenS  annähernb  banfmäßigen  SDecfung 
gurücffehren.  Unter  ben  gasreichen  Söetfpielen,  roelche  al§  ©elege  für  biefe 
Säfce  angeführt  roerben  fönnen,  fei  nur  auf  bie  ©ef Richte  ber  (Snglifchen 
93anf  roährenb  ber  fog.  23anfreftriction,  1797  big  1819, 10i)  ber  Oefterret* 
chifchen  9iationalbauf  feit  1848  (freilich  mit  „latenter  ^nfoloeng"  fc^on 
oorher  in  golge  ber  Serlefeung  ber  banfmäßigen  SDecfung)  702),  ber  9t uf* 
fifchen  9fetch8banf  feit  ihrer  ©rünbung  im  3o$r  1860  70S)  hingeroiefen. 
SDie  Uneinlöäbarfeit  unb  bie  (*ntroertfjung  ber  Valuta  aller  brei  £änber  gu 
ben  angegebenen  3citpunften  ift  banftechnifch  auf  bie  gang  fehlenbe  ober 
ungenügenbe  tfiealifirbarfeit  ber  $lftioa,  alfo  ber  ^cotenbecfungS« 
mittel  jener  SBanfen  gurücf  gu  führen,  feineäroegä  bloß  auf  eine  ©erhält* 

700)  Qint  nähere  9iad>tveifung,  wie  fid)  bie  banfmäß.  Detfung  in  ^ranfreiA  im 
3-  1848  bewährt  b«t,  mit  »enüfcnng  befi  amtl.  3abre«bericbt«  ber  ftranjöf.  SB.  f.  1848 
in  meiner  Sfterr.  23al.  I,  64  ff.  Ueber  bie  leichtfertige,  unmotivirte  3ablung«fu«; 
ptnfton  biejer  93.  im  3ahre  1870  f.  b.  91ad>trag. 

™)  Cbenbaf.  ©.  55  ff.,  185,  XftOfe  @efd).  b.  greife  in  2tfber'«  Ueberfe*. 
I,  189  ff.,  213  ff.,  257  ff. 

?0J)  5)em  Nachweis,  baß  bie  Oeftcrr.  9?at.  53.  bureb  bie  großen  unrealiftrbaren 
Marleben  an  ben  Staat  vor  wie  nad)  1848,  alfo  burd»  bie  weitgebenbe  33erlefcung  be« 
^Jriucipfi  ber  banfmäßigen  S5edung  baarjablungflunfäbig  geworben  ift  u.  ebne  bie  *<er: 
wanblung  wenigsten«  eine«  großen  Z\)til9  jener  unrealiftrbaren  in  rcaliftvbare  9lctiva 
aud)  nidjt  wieber  baarjablungflfäb»g  werben  wirb,  finb  viele  ©teilen  meiner  hiftor.. 
ftat.  u.  practifcb-finanjpolit.  ©djriften  über  ofterr.  ftin.  lt.  93al.  gewibmet.  £ie  neu 
hinjufommenben  &i  atnungen  baten  meine  ©ntwidclungcn  immer  von  Steuern  beftätigt. 
Diameutlid)  bie  fo  fcbnell  notbwenbig  geworbene  Ginficllung  ber  33aarjablung  im  3- 
1848,  bevor  nod)  irgenb  bebeutenbe  neue  Marleben  an  ben  Staat  hinjugefommen,  ift 
burd)  bie  frühere  SBcrlefcung  befl  ^rineipfl  ber  banfmäßigen  Jedling  vcrurfad)t  wor= 
ben  (f.  meine  Oefterr.  93al.  I,  44  ff.);  ebeufo  erflärt  ftcb  ba6  3Kißlin^cn  ber  23ru(ff(ben 
»anfvolitif  im  3.  1858/59  (eb.  6.  50  ff.).  ®ic  ridjtige,  aber  freilich  mit  ben  nnver-. 
meiblid)  fd)Weren  Opfern  vevbunbene  53anfpolitif  gemäß  ber  $3anfacte  von  1862  ftellte 
bagegen  bie  bauernbe  23aarjablnug  unb  SBiebcrberftellung  ber  Valuta  in  fefte  ?luefid)t, 
bi«  ber  fo  leidnfiunig  von  Oefierreid)  übernommene  Ärieg  von  1866  wieber  9lllc«  3er^ 
ft&rte.  5)afür  fonute  bann  eine  SBiener  (Sorrefponbeii)  ber  9lugdb.  %Qg.  £tg.  in  edit 
Sffiienerifcbcr  Frivolität  bie  ©ejeitigung  ber  Söanfacte  al«  bie  ©efeitiguug  einee  nationa* 
len  Uuglürf«  rübmeu,  freiließ  bie  befte  SHetbobe,  ben  53avnergelbfdnvinbel  iu  verberrlidjcn ! 
—  6.  über  bie  frfib.  33erb.  aud)  meine  Reform  b.  Olat.  ü.,  Sien  1860,  b.  «rt.  gtn. 
Ceftervci*«,  im  ©taatöwbrterb.  vn. 

TOa)  6.  (©olbmann)  ruff.  ^ßapiergelb,  9iiga  1866  unb  meine  9luff.  ^ap. 
ivähr.,  SRiga  1868,  bcf.  ©.  122  ff.,  185  ff.,  223  ff. 
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nigma&tg  gu  geringe  £ö$e  be§  23aarfonb§.  £>iefetbe  Urfad&e  Hegt  ber  Um 
einlöäbarteit  beä  früheren  ofterrei$ifa)en,  ruffifa)en  unb  jefcigen  norbameri= 
cantfdjen  ©taatäpapiergelbS  gu  ©runbe:  eö  feljlt  ben  (©taatöcaffen  an  realU 
ftrbaren  £)etfunggmitteln,  nia)t  blofj  an  baarem  ©elbe. 

60  barf  man  in  biefen  ungünftigen  <£rfalnungen,  roeldje  über  bie 
Solgen  einer  SBerlefcung  ber  banfmäfugen  $)etfung  porliegen,  ein  inbirecteS 
Argument  ber  ^rariä  ©unften  jener  SDecfung  fefjen,  roie  in  ben  oben 
ermähnten  gallen  ein  pofitioeö  Argument. 

Sin  SBergleia)  groifdjen  ber  practifdjen  SBeroäljrung  be3  continentalen, 
beö  englifajen  £uftemg  ber  ^eel'föen  Slcte  unb  beä  norbamericantjajen 
£uftemg  fällt  inSbefonbere  burdjauä  gu  ©unften  beg  erftgenannten  auS. 
Cbgleidj,  wie  rotr  fa$en,  t^atjädjlid)  in  ©nqlanb  unb  in  Üiorbamerica  bie 
banfmä|ige  £)etfung  gleichfalls  in  (Geltung  i)t,  fo  ftören  boa)  bie  bortigen 
gefeilteren  33eftimmungen,  weil  fte  tt)eilroeife  in  einem  gerotffeu  äöiberfprua) 
mit  btefer  SDecfung  finb,  ungleia)  me^r,  als  bie  beutfa)en  gefefeliajen  23or= 
fünften,  meiere  gang  auf  ben  ^rineipien  ber  banfmäfugen  ieefung  be= 
rut)en  unb  nur  eine  etroaS  roittfüf)rlid)e  Dtegulirung  ber  lefcteren  enthalten. 

5lua)  bie  frühere  ©ejefogebung  Slero^orfS  roie  bie  jefctge  ber  america* 
ntfdjen  Union  t)at  .^InngSe infteUungen  eingelner  SBanfen ,  ja  faft  ber  ®e* 
fammtt)eit  ber  33anfen  (rote  1857  in  Wentorf)  nia)t  oerfjütet,  wenn  aud) 
bie  9cotenint)aber  fpäter  —  unb  roie  man  gugefiefjen  mu&  rea)t  balb  — 
oöüig  befriebigt  würben.  %n  $)eutfa)lanb  finb  aber  bie  audj  nur  momentan 
nen  jjalilungöeinfteu'ungen  felbft  nermieben  roorben.  93on  SBerluften  ber 
9iotentnI>aber  in  golge  23anfbrua)S  fonnte  alfo  ootlenbS  nidjt  bie  Webe  fein. 

9lua)  feit  ber  ^eerfajen  ©efefcgebung  finb  in  ©rofebritanien  eingelne 
,3a$lungäeinftetlungen  unb  felbft  SBerlufte  bringenbe  ^nfoloengen  oon  3cttets 
banfen,  in  groei  gäHen  aua)  in  ^djottlanb  m)  üorgefommen.  5)ie  6uSpen= 
fton  betraf  atterbingS  mef)r  baS  £)epofitengefa)äft,  meiere«  biefe  23anfen 
neben  ber  sJlotenau8ga6e  in  oiel  größerem  Umfange  betrieben.  3n  £eutfd)s 
tanb  unb  mer)r  noa)  in  anberen  £änbern  beä  Kontinents  (granfreid),  Sdjroeig) 
befteljt  tnbeffen  bie  33erbinbung  beS  sJcoten*  unb  $)epofitengefa)äftS  gleichfalls, 
bie  gefeilteren  SDecfungSbeftimmungen  gelten  folgeroibrig  meiftenS  nur  für 
erftereS.  $)ie  gange  i'age  ber  33anten  roar  aber  bennoa)  fo,  baj?  3a^lun98s 
einftellungen  ungleia)  f eltener  als  in  ©rofebritannien  ftnb,  in  SDeutfdjlanb 
bisher  unerhört.  7W) 


T04)  Suspenfton  ber  Gitr;  of  ®la«gon^3?.,  o'öllige  Sufoloenj  ber  ffiefiem  33.  of 
Scotlanb  i.  1857,  beren  5Utiouä're  alle«  cingcjabltc  Äapital  »erlorcu  unb  njcgen  ber  uiu 
befcbränften  J£)aftbarfeit  noeb;  S'iaAfcbüfje  jiir  Derfung  ber  ^erlufte  ber  ©laubiger  leiften 
muBten.  Set  beiben  Saufen  fehlte  c«  an  fli'n'ftgen  Mitteln  jur  Dtücfjablung  ber  5Depo- 
fiten.  6.  meine  Jt»<ortc  b.  ^ecl'icben  3lctc  ©.  306. 

™)  SDic  beiben  lange  3eit  übelberüd)tigt)tcn  beutfeben  ^ettelbanfen,  bie  T*efi".  u. 
bie  ibäring.  (6onber«b.)  S. ,  baben  jivar  ibren  9lction5ren  grofte  Serluftc  ge= 
bracht  lf.  0.  6.  ö9  2lnin.  233),  aber  tbre  9loteutnbaber  unb  ionfligen  (gläubiger 
baben  niebtö  cerloren,  au*  erfolgte  feine  ^abluugefuöpcnfton.  ^leidnrobl  jeigt  ber 
Notenumlauf  ber  SDeff.  in  ber  frit.  ^criobe  um  1857  folgenbe  Bewegung:  (?nbe 
1856  bi«  1862  refv.  'S.01,  O.9»,  0.4»,  0.»',  O.o*  0.06,  0.05  «Kitt.  %Wv.  $ie  Stbür.  -ö. 
trat  burd?  SefAlufe  b.  auperorb.  ©eneratoerf.  12.  3uli  1859  in  ^olge  ber  Scrluftc, 
»ela>e  baö  (Sntioeicbcn  ibre«  l'eipj.  Agenten  ocranlaBt  batte,  jrcar  freiwillig  in  Sigui= 
batton,  jog  ibre  Noten  ((?.  1868  0>  Will.  SCblr.,  (5.  1859  nod)  10,900,  Q.  1860 
4780,  (5.  1861  5800  £b>.)  grÖ^tentbeilö  ein ,  confolibirte  fid)  inbeffen  oon  1860  an 
toieber  unb  bettle  e.  1862  wieber  einen  «flotenumtauf  oon  329,320  Iblr. 
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$>ie  SBanf  oon  (Jnglanb  ift  in  neuerer  >$tit,  rote  allgemein  jugeftanben 
wirb,  in  ieber  $qiehung  beffer  unb  getiefter  oerroaltet  roorben  als  früher.  6ie 
bat  gegenüber  ber  auffteigenben  €>peculation  eine  richtigere  Stellung  einge* 
nommen,  fic  nufit  mein-  bura)  ju  roillfährigeS  unb  511  billiges  £i$contiren 
fo  begünftigt.  £ie  ^at  ungünfttge  >$tiü)en  öcr  «3e**  auf  Dcm  ©elbmarfte 
frühzeitiger  unb  baffer  rechtzeitig  beamtet,  ben  3)i3conto  bemgemäf?  erhöt)t, 
ben  33aaroorrath  bei  ungünftigen  SBfjhfclcurfen  nicht  mehr  foroeit  ablaufen 
laffen,  roie  eä  früher  öftcrä  (namentlich  noch  1839)  oorgefommen.  $)aS  ift 
ehemals  nia)t  nur  ber  23anfoerroaltung  $ur  i*aft  gelegt,  fonbern  al8  natür= 
liehe  golge  einer  mangelhaften  Skmfgefefcgebung  bezeichnet  roorben.  ©ir 
Robert  ^eel  oerfolgte  bekanntlich  ben  3roecf,  a^  er  ö*c  @urrencotheorie  beS 


befferten  23anfgefefcgebung  ju  nehmen  bcfchlofe,  in  ^ufunft  ileberfpeculatio: 
nen  unb  Ärifen  bura)  feine  %cte  unmöglich  ju  machen.  Seibe  oolfSroirth' 
fchaftlia)e  Uebel  pflegten  bamalS  ja  noa)  fo  gern  in  erfter  Cinie  auf  eine 
falfa)e  Negulirung  ber  93anf  oon  (Snglanb  unb  ber  übrigen  englifchen 
Tanten,  namentlich  auf  eine  Ueberemijfion  oon  Noten  gurüefgeführt  511  roer= 
ben.  £ie  Leitung  ber  SBanf  oon  (£nglanb  felbft  ift  nun  ioie  gefagt  neuer* 
bingS  beffer  unb  rationeller.  9lber  eä  ^et^t  nur  roieber,  auS  bem  Post  hoc 
bag  Proptor  hoc  machen,  toenn  man  biefe  93erbefferung  gerabe  auf  bie 
^eel'fche  Mete  oon  1844  jurüefführt  unb  etroa  bamit,  roie  eä  öfter«  geflieht, 
ähnliche  $orfchriften  über  bie  Notenausgabe  unb  ben  ©aaroorratf}  anftart 
ber  gefefclich  geltenben  bei  ber  granjöfifchen,  ^reufeifchen  unb  aua)  bei  ben 
Heineren  ,3ettelbanfen  £eutfa)lanb8  u.  f.  to.  begrünben  roill.  SDaS  ift  Durch- 
aus unjuläffig. 

Nur  toer  bie  ganje  neuere  roiffenfehaftliche  Xfeorte  beS  ®elb*,  Grebit« 
unb  23anfroefenS  uhb  alle  Erfahrungen  ber  s}hari3,  ooUenbS  @rofjbritan= 
nienS,  hochmütig  überfteht  ober  einfach  gar  nicht  tennt,  fchreibt  ber  33eroe* 
gung  beS  Notenumlaufs  noa)  eine  folcr)  ma§gebenbc  SBebeutung  für  bie  <#e= 
ftaltung  ber  greife,  bie  ©ntroicflung  ber  (speculation,  bie  ©ntftehung  ber 
itrifen,  bie  93eroegung  ber  iöaaroorrdthe  ber  Söanfen  unb  bie  ©in*  unb 
Ausfuhr  oon  ©olb  unb  Silber  in  einem  Vanbe  gu,  roie  bie  alten  Anhänger 
ber  ßurrencotheorie.  Nur  ein  folcher  mifet  ben  3ettelbanfen,  in  einem  fianbe 
mit  entroicfeltem  fonftigem  33anfroefen  (6r)ccff9ftem  jc),  noch  jene  unbe* 
fdnänfte  SJfacht,  ben  Notenumlauf  beliebig  auS$ubet)nen,  gu  ober  oerroechfett 
in  ber  ganjen  grage  einfach  uneinlöSbareS  ^apiergelb  mit  3roangScurS  unD 
einlöSbare  SBanfnoten. 706)  $>ie  Urtr)eile  über  ein  Snftitnt  JJUe     <gQnj  oon 


,06)  I)ie6  gefdüebt  in  einer  furjen  »ujeige  beö  erffen  $bct(6  be«  üorliegenben 
38erf$  in  ber  ^icrteljabricbr.  f.  9?olf*wirtbfcb.  n.  f.  w.  1869  SB.  4.  (ober  28)  S.  131. 
(?«  wirb  mir  unb  2R.  Söirtb  bier  ton  bem  9teferentcn  üorgeworfen,  wir  „nSbmen  e« 
mit  unbetfiefenen  93ebau^tuncien  gerobe  in  ^auyjtfactien  febr  Iei*t".  Btr  erflSrtcn  bie 
2ebre  ber  engl.  C5urrcnct)fcbule  für  faljeb,  jagten  ober  niebl  warum.  3^em  .HwccT  bieje* 
355erf«  c\em5^  bin  i*  auf  bie  tbeoretifebe  Streitfrage  nur  foweit  eingegangen,  al*  e« 
bier  geboten  febirtt ;  baö  ^btbige  ift  aber  0.  £.  229  ff.,  242  gegeben.  Ttx  Sfiecenfent 
übergebt  e«  einfad)  unb  ift  and)  nidjt  einmal  looal  genug,  meine  üielfa*  aueb  von 
Ruberen  benutzten  unb  ibm  befannten  früberer  Söant|itriften  (5Bein.  3.  Sebre  von  ben 
kaufen  u.  @elb-  u.  (5rebittbeor.  b.  ^eel'febcn  91cte),  worin  bie  durrencotbcorie  jebeufalld 
febr  eigebenb  gevrüft  ift,  \u  beaebten.  l»lit  bem  J^inwei*  auf  biefe  Schriften  habe  itb 
oben  (©.  230  »um.  474)  begrüubet,  bap  ich  auf  jene  Xtyexic  fn«v  nid)t  mebr  f^ecicllci 
einflebe.  SBatjrbaft  nai»  ift  aber  im  SRunbe  be«  0tccenj.  obiger  Vorwurf,  ba  biefer 
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Snglanb  §aben  ftä),  gang  abgefefjen  von  SScränberungen  ber  23anfgefefcgebung 
unb  33anroenoaltung,  unter  $f)eoretifern  unb  gebildeten  ^rattifern  (tooljl 
ju  unterfa)eiben  oon  bloßen  @efcf>äftöroutinicrä)  fc^ou  roegen  ber  geläuterten 
9lnficf)ten  über  bag  Ö5clb* ,  (Srebit=  unb  Söanfroefeu  unb  über  bie  gunction 
ber  9tote  in  ber  (5rebitroirt§fä)aft  oielfaa)  günftiger  geftaltet.  SDenn  biefc 
Urteile  §aben  aufgebort  ^orurtfjeile  gu  fein  unb  finb  unbefangener  unb 
be&fialb  fdjon  günftiger  geworben,  weil  man  einfe^en  gelernt  r>at,  bafe  in 
gafilreicfjen  gälten  oon  einer  jdjlimmen  (Jimoirfung  ber  33anf  oon  (5nglanb 
gar  feine  SKebe  fein  fann,  ba  gang  anbere  gactoren  al8  bie  2J?afinaf)men 
biefeö  3nftitutä  entfajeiben. 

Sei  einer  93ergleicf)ung  ber  (Jnglifdjen  mit  ben  großen  continentalen 
(Sentralbanfen  gum  ^roecf  ber  geftfteUung,  roie  bie  gefetjtidje  (£inridjtung 
unb  bie  practifdje  Rettung  biefer  ©anfen  roirten,  follte  man  ferner  boc§ 
nid)t  immer  toieber  überfein,  bafe  aud)  für  bie  33anf  oon  <5n glaub 
bie  banfmfifeige  SDecfung  factifa)  beftefyt.  SDer  oft  ermähnte  @runb 
ift,  bafj  baä  ©tammfapital  biefeS  ,3nftitut$  f°  öwjjeä  ift  unb  foft 
ebenfootel  betragt  als  ber  metattifa)  ungebetft  bleibenbe,  gefefclia)  burd)  bie 
unrealifirbare  <5taat$fd)ulb  unb  einige  anbere  öffentliche  ©>id)erl)eiten  ge* 
becfte  Xfjeil  beä  Notenumlaufs,  liefern  Umftanb  ift  ber  bequeme  ,,©ang 
ber  SKaftynerie"  ber  (5nglifa)en  33anf  rocfentlict)  mit  gugufdjreiben.  &ie 
$>ecfung  bei  ben  oerfdjiebenen  (Sentralbanten  ift  fomit  giemlia)  gleichartig. 
$on  ber  58efd)affenf)eit  ber  SDecfung  l)ängt  aber  bie  Bewegung  beä  gangen 
SanfmedjamdmuS  oomemlicf}  mit  ab.  £8  oerftöfet  baljer  gegen  bie  einfache 
fiogif  in  biefen  fingen,  bie  noa)  oerblicbene  geringfiigige  &erfdf)iebenljeit 
beS  93erlauf$  einiger  ^änomen  bei  oerfdjiebenen  §entralbanfen  auf  jene 
mefentlia)  glei abartige  Urfadje,  bie  33cfct)affenr)ctt  ber  S)ecfung,  gurücf* 
führen  gu  motten.  S)ie  S&trfungen  ftnb  ben  Xlrfaajen  proportional  unb 
umgefeljrt,  Reifet  eg  bod)  aua)  l)icr. 

£egt  man  ferner  fo  oiel  @emid)t  auf  bie  jefcige  beffere  SSernmltung 
ber  ßnglifapen  53anf,  fo  geigt  bie  @efd)id)te,  bafe  biefe  33anf  grabe  in  ben 
erften  3aDren  naa)  1844  befonberä  fcfjleäjt  geleitet  roorben  ift.  ©te  Ijat 
bamalö  guerft  bie  roilbe  Speculation  oiel  gu  roißfä^rig  unterftüfct,  alSbann 
oiel  gu  fpät  eingelenft  unb  burcf>  ir)rc  falfajen  flftafjregeln  bi«  jtriftö  beä 
3.  1847  erfdjroert.  m)  ©fr  Robert  s4>eel  felbft  mufjte  gugefte^en,  bafe  feine 
Hoffnungen  bura)  bie  Stete  oon  1844  Ueberfpeculationen  unb  ftrifen  oer* 


in  ber  ganjcit  (Streitfrage  fo  wenig  31t  $>aufc  ift.  bap  er  fagt:  „3Me  (Suucncri^octiiu 
batte  e$  nt*t  mit  ber  39aitfnote,  foubern  mit  ber  ^anfnote,  treibe  gefcflictje«  ^a^Iungö^ 
mittel,  icelcbc  «Poviergelb  ifi,  3U  tbun" ,  tvobei  er  auf  Kuplanb,  ^Oe^erteicb"  ?lmcrica 
b.inroeifi,  olfo  jebenfaU«  niefet  ben  jetua,eu  cnglifcben  legal  tender  meint!!  Die  Ue= 
b  et  tr  agil  Hfl  ber  felbfi  für  cigentlidje«  ^apiergelb  nur  bebingt  rirbtigen  (^clbtbcorie 
auf  bie  einlöi&bare  Öanfuotc  ttjar  gcrabe  ber  ^auytfebler,  befteu  fid>  bie  Gunencwfcbulc 
fdmlbia.  machte  (f.  meine  3:beor."b.  $.  2lctc  S.  35  ff.,  37  ff.,  46,  47,  62  ff.).  Unb 
Seutc,  roeldje  folcb.c  53öcfe  fd)ief?en,  fvre*cu  fo  ^om  Ijcbcn  ^ferbe  bevab,  wie  ber  JHe- 
cenfent  in  ber  genannten  2lnjeige !  I'cr  mir  gemaebte  23ortimr(,  baf(  icb  ber  wfd>lcd?ten 
Sitte  be«  ^intveife«  »cmBglieb  auf  bie  gaujc  'öanflitevatur  in  ^ntmeten"  in  biefem 
tßevfe  im  Ucbermaft  bulbigte,  n>Sre  in  meinen  u.  vieler  Slnberer  klugen  nidjt  einmal 
ein  93ornmrf,  ift  aber  bießmal  jogar  tbatfadilicb  falfcb.  ba  ber  größte  ifyeil  ber  ^oteu 
ftatift.  u.  €tatuten--$)aten  u.  f.  n».  enthält. 

70,)  ©ingeb,.  Darlegung  biefer  fünfte  mit  ftat.  öeiveiöfübrung  in  meinen  ^Beitr. 
v  ?c^re  v.  b.  öanren  6/183—214;  f.  aueb  tbeorie  b.  ty.  ?lcte  S.  184  ff.  <*«  UHftt 
fieb  nad)n'cifen,  baß  gcrabe  bae  neue  ®eje^  bamal«  ju  einer  falfdjen  iBanfvolitif  bräugte. 
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mieben  gu  feljen,  fdjmältg  getäujcf)t  roorben  ftnb.  9htd)  in  ber  golge  Ijat 
bie  23anf  von  (Snglanb  erft  al  Intal  ig  burdj  eigene  practifc^e  (£rfal)rung 
eine  beffere  Sßerroaltung  gelernt.  2)aju  Ijat  bie  Speele  21cte  toenig  ober 
nichts  beigetragen,  wenn  aua)  bie  Sßanfgouoerneure  in  ben  Enqueten  biefeä 
©efefc  öfterä  gerühmt  J&aben,  ba§  fie  ju  iljrer  $8equemlid)feit  nur  einer 
bireften  $erantroortlia)feit  $u  fc^r  enthebt 

SDenn  wie  bie  SSerroaltung  ber  (Snglifa)en  fo  ift  aua)  biejenige  ber 
granjöfifa)en,  ^reufeifdjen  unb  anberen  größeren  ^ettelbanfen  in  neuerer 
jjeit  niel  befjer,  oorfidjtiger  geworben.  2Ran  fann  ber  erftgenannten  SBanf 
in  biefer  23e$ieljung  feinen  iSorjug  einräumen.  SRit  Oieajt  Ijat  man  baf>er 
aua)  ben  Sovfdjlag,  bie  grangöfifdje  33anf  wie  bie  (Jnglifdje  einjurid)ten, 
namentlia)  etroa  für  i^ren  Söaaroorratf)  ein  äfjnlidjeg  s^rincip  feftguftetten, 
in  ber  franjöfifdjen  Enquete  allgemein  oerroorfen.  708)  ©eroife  barf  unb 
mufo  baffelbe  mit  einem  gleiten  3$orfd)lage  für  bie  ^reufnfa)e  23anf  („(Son* 
tingentirung  be§  Notenumlaufs")  gefa)e^en.  Umgefe^rt  läfet  fid)  aber  be* 
Raupten  unb  bura)  bie  ^rfa^rung  in  allen  großen  Jtrijen  beä  englifd)en 
©elbmarftS  feit  1844,  im  3.  1847,  1857,  1866,  begrünben,  bafe  bie 
33anf  oon  C£nglanb  unter  ber  5ßeeTf$en  9kte  fa)lea)ter  fungirt,  alä  bie 
grofeen  (Sentralbanfen  beS  (Sontinentä  oljne  biefeä  ©efefo.  £)enn  jene  %cte 
er fd) wert  notorifdj  bie  ^rifen  unb  Id^mt  groecfloS,  ja  fdjäblid)  bie  Söirf* 
famfeit  ber  53anf  in  benfelben.  £>a3  ift  aua)  in  biefem  Söerfe  fa)on  me§r* 
faa)  gur  ©pracfje  gefommen  unb  eine  fo  notorifa)e  £!jatfadje,  bafj  felbft 
Mntyänger  ber  $lcte  fie  faum  laugnen  unb  papften§  um  oermeintlidjer 
anbrer  Söortljeile  SBitlen  fie  mit  in  ben  fötuf  nehmen,  —  bura)auä  mit 
Unrea)t.  709)  $)ie  Gntroicflung  beö  gefammten  beutfa)en  9iotenumlaufö,  roeldje 
man  öfters  als  ungefunb  unb  bebenflta)  be$eia)net  Ijat,  ift  oben  fa)on  als 
im  SBefentlicfien  bura)au3  folib  unb  in  feiner  SÖeife  ungünftiger  al§  bie= 
jenige  in  irgenb  einer  anberen  Söoif8nrirtf)fcf)aft  natfjgerotefen  roorben.  T1°) 


T06)  Enquete  VI,  36  ff..  53vem.  £.  $31.,  2lu«  ber  franj.  Söaufunterfudjung,  in 
Nr.  970  ^uuet  8.  ©.  u.  «um.  713. 

»gl.  oben  S.  14,  Stum.  28  ,  6.  229  ff.,  8n«.  475  ©.  242  ff.  unb  bic 
bafelbft  angeführten  ©Triften. 

7i0)  ©.  oben  6.  200—210  mit  £ab.  III  u.  IV.  $Bcnn  man  freiliefe,  mit  ber 
faum  glaublichen  Öbcrfl5d)lid)fcit  in  foldjcn  fingen  argumentirt,  wie  bied  neuerbing« 
wieber  in  mandjeu  SuffSgett  über  bcutfcr>e0  SBanfwefen  in  beuti'cben  3ei*un9cn  uno 
Ieiber  j.  Zh.  aueb  in  ben  SNotiocn  j.  Entwurf  be«  @ef.  über  bie  2lu«gabc  o.  SBaufuotcn 
für  ben  9iovbbcutjcben  58unb  gefebebeu  ift,  fo  fann  man  un)'cbn>er  bic  Gntnncfluna,  beö 
beutjeben  SÖanfnotenumlaui«  ald  vedjt  bebenflieb  l)inftellen.  9tur  ifl  bie  ©cblu^iebung 
au«  falfcben  33orbcrf5Vm  unb  unnötigen  ober  falfcb  verftanbenen  X^atfoc^cit  bann 
njieber  burebaufl  b'nfallia,.  ©o  »irb  in  ben  genannten  9J?otioen  wieber  auf  @runb  ber 
!E)atcn  über  ben  mctalliicb  ungcbecfteii  Notenumlauf  nod>  baju  in  einem  einjelneu  $tiu 
punet  (31.  San.  1870)  avgumeutivt.  ÜRinbeftenf  mü^te  man  feiev  bod)  $)urd)fcbnitt«-- 
jabltn  nebmen.  2Babrbaft  ungebeueil  rf  oom  ÖeficbtfiVunct  einer  »vifienfduaftlidjcu  ter-- 
gleicbenben  ©tati^if  au«  finb  aber  oollenb«  bic  angeheilten  5ÖcrgIeid>e  gn>ijcbcu  bem  me^ 
taHifd}  ungebedten  9cotenbetrag  in  $)eutfd?laub ,  ©loijbritaunicn  unb  graufreid».  ^ie 
©aaveaffe  ber  Saufen  Unterer  fifinber  >oitb  einfad)  ganj  auf  ba«  9iotcugefd)äft  gcredmet, 
obue  ctn?a«  für  bie  Depofitcu  abjufe^cn.  Crin  ciujelncr  3fitVvunct  be«  tfßinter«  1869,70, 
u>o  befonber«  in  ftranfreid)  nod)  bic  oft  genannte  iöaargelbfclctbora  b«"fd)te,  wirb  jum 
SBcrgleid)  genommen,  wälitenb  wir  oben  ©.  209  gefeben  Ijaben,  bafe  ber  59aaroorratb 
in  ^ranfreid»  u.  (Jnglanb  oft  bei  gleid)  tyofytm  ober  bod)  nidjt  in  gleid>em  ©rabe  fcbw5= 
djerem  Notenumlauf  oiel  geringer  ifi.  3-  93.  natb  ben  ©aten  in  Xnm.  697  war  ber 
©afc  be«  metattifd)  ungebeeften  Notenumlauf«  in  granfreid)  im  Dec.  1865  (feine«weg« 
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<5o  bienen  äffe  Stieren  unb  neueren  Sljatfadjen  ber  &ttttlbantQe* 
fä)ichte  gum  birecten  unb  inbtrecten  23eweig  für  bie  practifcf>e  Bewährung 
beS  conttnentalen  alg  beg jenigen  gefeilteren  $)ecfunggfDftemg,  welcheg  bie 
banfmäfeige  SDechmg  am  ®enaueften  aboptirt  ^at  9coa)  rurjtio)  ift  $war 
biefe  5lnfid)t  von  Beuern  t^eorettfd)  angefochten  unb  bura)  bie  beutfajen 
practifchen  Erfahrungen  beg  Sahreg  1866  alg  erfajüttert  bezeichnet  worben. 
$)oa)  läfjt  fiä)  leia)t  nadjweifen,  bajj  aua)  biefe  Angriffe  oerfehlt  finb. 

I)  efonber  c   bie  SR  c  Atf  ertigung   bc«   conti  nentalcn  SDecfung«* 

ftyftem«  gegenüber  bem  Gontingentir ungflprtncip. 

3n  ben  93anftf)efen,  welche  91.  Weener  unb  ber  bleibenbe  Slugfdhufj 
beg  beutfa^en  £anbelgtagg  im  gebruar  1870  veröffentlicht  haben, 7il)  finb 
manage  ^rineipten  enthalten  unb  manche  gtoftulate  aufgeteilt,  welche  geroig 
auf  ©tüigung  rechnen  fönnen  unb  aua)  mehrfach  mit  ben  ©runbjtyen  biefeg 
SBerfg  übereinftimmen.  ®ie  oierte  X^efe  jebod)  fteUt  nur  abermalg  bag 
„6ontingentirunggbogma"  auf,  wie  eg  oon  $rince*6mith,  3}cia)aelig 
g au a)er  u.  a.  m.  fc|on  im  %df)xt  1865  in  ber  preufeifdjen  groeiten  Äam* 
mer  unb  in  ben  ^eitfehriften  unb  Leitungen  biefer  Oefonomiften  oertreten 
unb  mit  ber  gewöhnlichen  unfehlbaren  «Sicherheit  alg  bag  allein  richtige 
bezeichnet  roorben  ift. 

SDie  oierte  ber  Sfleoer'fchen  SBanfthefen  lautet  nämlich:  „Sag  $rincip 
ber  $)rittelbetfung  für  bie  9totenauggabe  hat  roeber  jemalg  eine  genügenbe 
theorettfehe  Söegrünbung  gefunben,  noch  ift  eg  burdj  bie  Erfahrung  berodhrt. 
Vielmehr  würbe  baffelbe  nachroeiglich  im  9lugenblicfe  eineg  ftarfen  5lnbrangg 
auf  ben  33aarbeftanb  ber  Söanf  fdjeitern.  —  (Sine  Sicherheit  gegen  über* 
mäßige  ^otenemiffion  ber  (Sentralban!  fann  nur  barin  gefunben  werben, 
bafe  bie  Summe  ber  ungebeeften  ftotenemiffion  contingentirt  wirb." 

SDie  SBegrunbung  biefer  Zty\t  erfolgt  nur  mit  ben  alten,  fä)iefen 
ober  halbroahren  ober  unrichtigen  Säfcen  ber  englifchen  Gurrencnboctrin, 
wobei  bie  englifchen  93ertreter  biefer  ßehre  aber  tiefer  auf  bie  (Streitfrage 
eingehen. 


ungetr-Bbnlicb,  bodi ;  ebenfall«  obne  Hbreebmtng  \>on  SBaargelb  für  bie  Depofttcn  beregnet) 
p.  Jtoipf  3.01  Z\)lv.,  tuäbrenb  bie  2Koth>e  für  gebr.  1870  1."  £blr.  unb  in  Worbbeutfcb/- 
lanb  3\SB  tb^lr.  rennen,  (Jnblicb  ift  bei  foldjen  Skrgleicbeu  bie  grofic  93erfd>iebenbcit  ber 
*©tücfelung  ber  Woten  ju  bcrücfftdjtigcn ,  rcaG  in  ben  ÜJtotivcn  gleidjfaU«  nidbt  ge= 
Welt  SDiefe  irreleitenben  Rahlen  liefen  burd>  jat)lreidjc  SBl&ttcr,  o&nc  eine  Berichtigung 
ju  ftnben. 

7n)  ©.  b.  ©eil.  j.  b.  «protofofl  ber  gebr.  23erf.  b.  9lu«fd>.  b.  £anbel«tag«; 
abgebrudt  aud)  im  «rem.  §.  331.  9i.  961  u.  in  £i üb'«  Hnnalen  1870  (UI)  ©.  95  ff. 

»>»)  ©o  b^ifjt  e«  a.  o.  O.:  $>ie  $}rittclbetfuitg  biete  nict?t  ben  geringften  ©dmfc 
gegen  übcrmS^.  Chniffioncn,  ba  bie  53anf  immer  fo  viel  Silber  faufen  fbnne,  al«  fie 
»olle,  »ocnit  fic  ben  geforberten  ^ßrei«  jable.  ifl  aber  einfad)  nicht  n>ab>,  bap  in 
folgern  gall  bie  Koten  beliebig  vjcrmeljrt  tperbeu  fSnucn,  ba  fie  einlböbar  ftnb  unb 
burd)  ©ecbfel  u.  f.  m.  gebeett  fein  müffen;  f.  aud)  unten  im  Xcrt  ©.  356.  Ohne  eine 
©pur  eine«  ©emeife«  ttjirb  roieber  bie  3jffer  »cu  60  ÜJliU.  I^lr.  ungebeefte  Dcoten  al« 
&or  1866  »ollfommcn  bejdjSftigt,  baber  Hdjer  ^ingeflcllt  u.  biefe  ©umme  für  jefct  ebenfo 
tr-iafübjlid)  auf  80  ÜJcill.  Xb,lr.  erbebt.  $)ie  dontingentirung  b,inbere  in  Jtrifen,  bie 
^apieremifrton  in«-  Ungemcffene  ju  »ermeb^ren ;  bie  33ermeb,rung  be«  Rapier«  in  einer 
Berfebrtftocfung  uerfebiebe  nur  bie  untermeiblidje  $lbmicflung  ber  ©efdjäfte  u.  f.  tu.  — 
alle«  ^albtoabje  @ä^e,  beren  richtiger  Äern,  aber  autf?  beren  notb>enbige  «Wcbiftcation 

SBagnet,  3«ttrfeanfen.  23 
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Sfäemanb  tarnt  afferbtngä  bic  $>rittelbe<fung  tyeorettfä)  rechtfertigen 
rootlen,  roenn  fie  fo  roörtlia)  aufgefaßt  roirb,  rote  in  jener  83anftfjefe  unb 
ber  beigefügten  33egrünbung.  5)enn  bie  2)eftimmung  grabe  etne3  Drittels 
ift  natürltä)  roiUfüf)rltä),  rote  roir  oft  genug  fjerborgeljoben  haben.  £ esljaib 
ift  eine  fola)e  93orfa)rift  für  ben  SöaarfonbS  aua)  noa)  neuerbingS  in  ber 
(£nqu&te  für  bie  3ranaöftfa)e  93anf  mit  9teä)t  oerroorfen  roorben,  aber 
nia)t  in  ©unften  be$  roomöglia)  noa)  roiUfül>rlia)eren  ^lanä  ber  „(Son= 
tingenttrung"  beä  Notenumlaufs,  fonbern  ju  (duften  einer  freien  fteft« 
fefeung  beä  jeweilig  richtigen  93aarbecfungöoer^dltniffe8  bura)  bte  SBanfoer= 
roaltung  felbft. 

(Jbenforoentg  fann  fia)  bie  blofje  $5rittelbetfung  für  fia)  practifa) 
beroä^ren,  roo$u  e$  eines  weiteren  9taä)roeife§,  roie  ifm  bie  „93egrünbung" 
jener  93anf%fe  oerfuä)t,  freilia)  in  einer  burä)au3  niä)t8  beroetfenben  2lr* 
gumentation,  roie  roir  gleia)  fe|en  werben,  gar  nia)t  erft  beburft  Ijätte. 

Mein  ber  Sßerfaffer  jener  Siefen  maa)t  fta)  in  biefem  fünfte  roie  fo 
manä)e  feiner  Vorgänger  bie  SBeroeiäfüfjrung  ganj  unerlaubt  leia)t.  (©.  aua) 
oben  <5.  256  fL)  <lr  greift  ftatt  baö  gefefelia)  geltenben  continentalen,  alfo 
im  2Befentlta)en  banfrnäfeigen  $)ecfungäft)ftem3  blofj  bie  „$)rittelbecfung" 
an  unb  betrachtet,  ooflftdnbig  im  SBiberfprua)  mit  ber  38irflia)feit,  biefe 
lefetere  SDecfung  für  fia)  oljne  SBeitereS  als  bie  in  gefeilterer  unb  practi= 
fa)er  ©ettung  fte^enbe.  (So  ift  fein  9lngriff8object  ein  gang  falfä)eä  unb  feine 
oermeintliä)e  SBiberlegung  natürtiä)  bebeutungSloS. 

$)enn  baS  an  fia)  roitttüljrtia)e  ©rittet  ift  in  ben  Statuten  auSbrücf* 
lia)  als  Minimum  aufgefteflt  (f.  o.  <S>.  259)  unb  in  ber  ^rari$,  roie 
roir  im  oorigen  9lbfa)nitt  fal>en,  aua)  meift  als  fola)eä  befjanbelt.  Stüter* 
bem  roirb  regelmäßig  für  ben  übrigen  2$eil  ber  SRoten  eine  $)ecfung  mit 
fixeren,  leia)t  realifirbaren  SEBertt)en  »orgefa)rieben  unb  t^atfäd)lia)  ge= 
alten.  Nur  im  ,3uf atnmen^ang  mit  biefer  $)ecfung  bura)  gor* 
erungen  lä&t  fia)  baä  „SttetaObrittel"  betraa)tett.  Sfolirt  für  fta)  er* 


in  ben  Debatten  über  bie  $eci'f$e  »cte  fo  oft  bargclegt  roorben.  —  Hueb  einer  anbem 
Ianbläufigen  Bebauptung  begegnen  wir  nneber:  bie  übermfi&ige  9lu«gabe  ungebedfter 
Noten,  b'efouber«  berer  einer  ftaatlid)  anerfannten  ©auf,  fübre  bie  @efabr  einer  f&nu 
ivertfyung  ber  Noten  ^erbei .  roeldier  ber  3waug«curS  auf  bem  ftufj  tu  folgen  pflege. 
Weiften«  beruft  man  fieb  für  foldjc  ©äfce  frtleaMweg  auf  bic  „aQgemctne  (Srfabrung- . 
@cnau  befeljen  fmb  bic  SSfcc  urnoabr  pber  höhlend  r)albn>abr.  ^nr  (Sntwertbuiig  unb 
jum  3*ang«cur«  führten  faft  nie  Notenemtifionen  für  mercantile,  fonberu  nur  bieje* 
nigen  für  finanjielle  3tvccTc  bti  Staat«,  unter  üRittoirfung  polit.  Göttien ;  u.  ni4t 
blofe  au  ^aargelb,  fonbern  t>or  9lUem  an  fonfiigen  realifirbaren  ftetioen  (f.  o. 
Mum.  702  über  b.  ofterr.  53.)  fehlte  e«,  fo  bafj  bie  3"fofv>cnj  fo  rafdj  eintrat  ober  fo 
lange  roäbjK-  3«  toirflia^  bebeutenben  ft&ütn  ber  <ßapiergelb»firtbfa^aft  »ar  e«  fo 
((Snglanb,  Oefterr.,  diü^l,  3tal.,  9Jorbamerica  u.  f.  to.).  Den  neuejten  trcffli^cn  SBeleg 
für  uorftc^enbe,  fa^ou  länger  »orber  gefebriebene  <5äfcc  liefert  bie  3«blwn8*««0<nwng 
ber  granj&f.  33.  im  2tug.  1870. 

T,3>  Enquftte  VI,  65,  24.  (fmpfo^Ien  toirb  bic  forgffiltigftc,  tnir*  bie  Uebertca« 
(^ung  ber  ^Regierung  verbürgte  Corfubt  eine«  prioit.  3nflitut«,  ba«,  ba«  ffluge  beft&nbig 
auf  ben  SBedjielcur*  gebeftet,  bei  ben  erften  6ömj)tomcn  einer  iBcrminberung  ber  TRt* 
taUoerforgung  bc«  Sanbe«  feine  X^ätigfett  einfdSrSnfe.  6elbft  al«  bloßer  9iatb  (SRicbt- 
faiuur)  u?irb  ein  fefle«  Cerbältni|  jirifcben  Notenausgabe  unb  SBaarfonb«  oertoorfen; 
bie  geftfteUung  be«  ©erbältniffe«  fei  6ad>e  ber  Um^äube,  ber  Älugbcit  unb  guten 
©erwaltung. 
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Weint  e3  freiließ  gang  irrationell,  allein  fo  fte$t  e§  bod)  roeber  gefefcliä) 
nod)  tfjatfäd)lid>  ba. ?14)  Sluf  bie  fubfibiärc  SDecfung,  roeld)e  baö  gleia)fatlg 
meiftenS  in  leid)t  realifirbaren  gorberungen  angelegte  ©tammfapital  ber 
93anf  bietet,  haben  mir  babet  noa)  nia)t  einmal  ^ingeroiefen. 

SGBir  fönnen  bemnadf)  baS  Verbiet  Sftener'ä  gegen  ba3  ^ßrineip  ber 
5)rittetbe(fung  nur  für  oöUig  oerfeljlt  erfldren ,  foraeit  bamit  etroaS  gegen  baS 
geltenbe  $)ecfung8fnftem  ber  ^reufeifajen  unb  anberer  beutfdjen  ^ettelbanfen 
beroiefen  roerben  fotl.  ©oll  jene«  Verbiet  nidjt  biefe  Tragweite  §aben,  fo 
bejagt  eS  ooUenb«  nid)t8,  roett  eS  gegen  etroag  gar  nia)t  33efte§enbeö  ge* 
richtet  ift. 

hiermit  fällt  fa^on  ber  SBorberfafc  ber  genannten  £§efe  gufammen. 
25er  practifdje  ©ajlufcfafc,  baß  bie  »Summe  ber  ungebetften  SJiotenemiffion 
contingentirt  werben  muffe,  »erliert  baburd)  feine  33aft8.  ©8  ift  bura)au8 
falfaj,  bafe  feine  anbere  6iä)er$eit  gegen  übermäßige  Wotenemiffion  ber  @en= 
tralbanf  gefunben  werbe.  SDenn  eine  fold)e  6ia)erf>eit  liegt  in  ber  banf* 
mäßigen  SDecfung,  bei  roelcfjer  e8  teineSroegö  in  ber  SSJlatyt  ber  SBant  fte^t, 
ifyrt  9toten  beliebig  gu  oermefjren,  wenn  fie  nur  ba3  oergefdjriebene  drittel 
©über  anfdjaffe.  &enn  fie  bebarf  aufjerbem  SBedjfel  unb  bergleia)en  2Sertf)e 
gur  weiteren  $)edfung  unb  fielet  bie  flöten,  roela)e  in  einer  ben  93erfef)r3* 
bebarf  übtrfteigenben  9Kaffe  auggegeben  roerben,  fofort  gu  fia)  gurüefftrömen. 
©ntroeber  roirb  bamit  nämlia)  ©Uber  auä  ber  Söant  geholt  ober  e8  roerben 
©anferebite  abgejagt,  in  roela)  legerem  regelmäßigen  ftatle  bie  Noten* 
circulation  fia)  ja  gang  ebenfo  ©erringert,  roäffrenb  bie  9tad)frage  naa;  bem 
©anferebit  unb  bamit  eine  SJorauäfefcung  unb  ftatutarifa)e  ©ebingung  für 
eine  neue  Notenausgabe  fe$lt. 


m)  Die  fdjeinbar  unwiberlegli(f>e  93ewei«fübning  in  ber  ©egrünbung  ber  4. 
ifyefe  oerfennt  bie«  in  einem  faum  bcgreifüdjeu  SWaafje,  wenn  man  ftd>  in  bem  gewäblj 
ten  ©eifpiel  nur  ein  wenig  bie  tractif^cn  SBerb&ltniffe  ©ergegenw&vtigt.  33ei  einem 
Saarbefianb  ber  ?ßreufj.  aon  40  SDtiH.  unb  einem  Notenumlauf  oon  120  <DliU.  Ztyr., 
Reifet  e«  bjer,  muffe  bie  33anf  bei  ber  ^ßrfifentation  audj  nur  einer  l^iMr.^Jicte  ent= 
weber  im  gafl  ber  (5inlö|'ung  bie  $)rittelbc(fung  Detlefen  ober  bi«  jur  33efcb>ffung  oon 
3Vs  tyk-  ©über  in  3nfoloen3  treten.  @egen  bie  Ifabjeu  biefe«  tppifd^en  »cifr-iel«  läfet 
ftd)  einwenbeu,  bafe  ber  ©anf  eben  ba«  ^Drittel  al«  SKinimum  üorgefdjrieben  ift  unb 
oon  ibr  notorifdj  regelmäßig  Biel  mein-  ÜHetall  gebalten  wirb;  ferner,  bafc  babei  bie 
Function  be«  eigenen  ©tammfapital«  ber  öanf  ganj  auger  «djt  gelajfen  ift  unb  d>en? 
tuell  erft  üerlangt  »erben  fönnte,  bie  33anf  fotle  jur  ^Bef*affung  befferer  55c(fung  ein 
böberefl  Äaüital  b,aben.  9lber  felbfl  na<$  jenen  3at)Icn  fteOt  ft*  bie  6a*e  anber«,'  al« 
TOeoer  annimmt.  £enn  b^ier  würben  bann  80  Will.  Ibtr.  Noten  bur*  ©edjfcl  u.  f.  ». 
geberft  fein,  alfo  täglicb;  bei  ca.  40  tagen  5Dur^|Anitt«»erfalljeit  2  SttCL  ttyv.  3ablun= 
gen  entweber  in  ©aar  ober  in  Noten  an  bie  ©auf  jurücffommen.  3m  (enteren  ftall 
fiSnben  baber  fofort  nur  118  «Will.  X^lr.  Noten  ben  40  SNill.  2blr.  «aar  gegenüber, 
e«  rcSre  mitbin  l/3  ^Ijlr.  für  bie  QHnldfung  ber  prafentirten  Noten  \>.  iag  bi«- 
ponibel.  9öenn  ein  Kapital  ncbfl  Neferoc  oon  25  Wiß.  tb^lr.  au&erbem  in  3öe*feln 
jc.  fierft,  fo  geb^u  baoon  au*  nod^  O.62*  «Oiill.  2blr.  3ab,lungen  ein.  3n  einer  gej*»väd)' 
ten  Sage  unb  bei  einem  Hnbrang  au  bie  SBanfcaffen,  wie  fie  ÜJicper  in  feinem  *cifi>icl 
annimmt,  bürfen  eben  feine  neuen  3(u«Iei jungen  gemalt  werben.  33enbct  man  ein,  ba« 
gefye  nity  ob^nc  eine  grofje  ©ebrängnin  ber  @efdjäft«f reife,  fo  gilt  Ijicr  eben  ber  (Sa^, 
ben  bie  (Segner  fonft  immer  im  SNunbe  fübten:  bafe  eine  foufce  ©ebrfingnif?  in  biefem 
$all  uuuermeiblicf}  ifl.  Bie  wirb  aber  jebenfall«  in  gelinbercm  3J{aagc  eintreten  al«  bei 
ber  ftarren  (Sontingentirung  ber  ©eerjä>«n  «de.  3n  ber  grdfceren  Steofamfeit  be«  con- 
tinentalen  2)e<fung«»rinct»«  »er gingen  mit  ber  Goutingentirung  liegt  ein  ©ortljeil. 

23* 
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Slufjerbem  wirb  wm  Pfleger  unb  anbercn  immer  gang  überfein,  ba§ 
bie  „unbegrengte"  9totenauSgabe  ber  ^reufeifdjen  (unb  metft  aua)  anbercr 
93an(en)  nur  für  f>ö$ere  ©tücfe  gilt.  &ua)  fdjon  befc wegen  ift  bie 
Ueberemiffton  roirffam  gehemmt,  bie  bebingt  ^öc^ftend  noa)  in  (leinen 
9loten  e§er  $u  füra)ten  märe.  SMe  ^ßreufjifdje  33an(  barf  aber  be(anntliä) 
nur  10  EWU.  Ztyx.  10  5t$lr.*  Noten  auggeben,  fonft  nur  20«,  25  £$lr.« 
Noten  u.  f.  ro.  in  „unbegrenzter"  Sftenge.  33on  bem  Nedjt,  20  £$lr.«Noten 
auszugeben,  maä)t  fie  aber  (einen  <&ebraud>.  %n  biefen  unb  in  ben  ä(m= 
lid)en  Söefttmmungen,  bafj  (eine  Noten  unter  10  3^lr.  ausgegeben  werben 
bürfen,  liegt  eine  fel)r  pofitioe  ©d)ran(e  ber  Notenemiffton.  Die  Notij* 
roenbig(eit  in  btefer  JJrage,  inSbefonbere  roaS  ben  (Sinflufe  ber  NotenauS= 
gäbe  auf  bie  «Speculation  anlangt,  grofje  unb  (leine  Noten  ftreng  gu 
unterfa)eiben,  $at  fa)on  J$.  ©t  Will  ria)tig  naajgeroiefen.  Me  bergleidjen 
„Nebenpuncte"  werben  in  unfrer  ©iffenfajaft  ber  „allgemeinen  Statur* 
gefefce"  oon  mannen  ©eiten  einfaa)  übergangen  unb  boa)  finb  fie  bie 
roefentlia)en.  '**•) 

($S  rodre  ju  bebauern,  roenn  olme  irgenb  einen  triftigen  ©runb,  blofe 
einer  boctrindren,  roiffenfdjaftlid)  oft  genug  roiberlegten  ^arteianfia)t  gu 
fiiebe,  baS  ßontingentirungSprincip  bei  ber  beoorftefjenben  Reform  ber  norb= 
beutfdjen  23an(gefefcgebung  allgemeine  Wufnaljme  unb  namentlich  Slnroenbung 
auf  bie  ^reufeifaje  ober  Norbbeutfdje  <Sentralban(  fdnben.  <£ine  gröfeere 
(öidjerung  beS  Notenumlaufs  mürbe  baburd)  nia)t  erreicht,  bie  93erroaltung 
unferer  (£entralban(  bebarf  (einer  folgen  med)anifd)en  (Sontrole,  benn  fie 
ift  notorifdj  oljne  lefotere  minbeftenS  ebenfo  gut  als  biejenige  ber  (£nglifd)en 
23anf.  3n  (ritifd)en  $eiten  aber  mürbe  bie  alSbann  in  geroiffen  gdüen  ge= 
fatjrloS  gu  fteigernbe  £eiftungSfär)ig(eit  ber  23an(  oljne  irgenb  einen  Nufcen 
für  baS  ®elb*  unb  Grebitroefen,  root)l  aber  gum  entfä)iebenen  Nacr)tt)eil  ber 
$ol(Sroirttjfa)aft  gelähmt.  SDarauS  ginge  roie  in  <£nglanb  eine  nod)  ftärfere 
3ntenfioitdt  ber  Srebittrife  r)eroor,  geroiffermafcen  ein  Krampf  beS  ganjen 
(trebttfoftemS,  gu  beffen  fiinberung  bann  boa)  fietjerlia)  roie  in  ©nalanb  bie 
CSontingentirung  geitroeilig  oon  ber  (Jrecutroe  fuSpenbirt  roürbe.  71*) 


»«♦*)  <S.  meint  Xbeor.  b.  «etc  6.  158  ff.  u.  bafelbft  «DHU'*  2Ju«t.  »or 
b.  93anfcnqu.  t>.  1857.  —  Ueber  bie  6  t  Adelung  b.  «Roten  f.  o.  ©.  66  ff.  3m  3a^ 
reebertebt  ©.  1869  ftnbct  f«b  folgenbe  intereff.  u.  f c^r  künftige  6tüdelung«ftatift.  b. 
«Preufe.  33.  für  bie  Girculation  gu  ©nbe  1869  (ogl.  bie  fcaten  ber  $ranff.  53.  o. 
6.  93  Hnm.  251) 

957,360  Stücf  jti  10  tblr.  =   9,573.600  =   6.5  % 
1,430,340    „     „   25     „    =  35,758.500  ==  23.»  „ 
343,286     „     ,   50    „    =  17,164,300  =  11.»  . 
741,551     w     „  100     ,    =  74,155,100  =  48.T  „ 
31,197     „     m  500     ,    =^15.598.500  =  10.^ 

3,503,734  152,250,000     100.  % 

m)  ©er  oft  nnberlegte,  immer  erneute  Criun>onb,  bafe  bie  ^ilfeleiftung  ber  ©ngl. 
33.  in  Jtrifen  furj  üor  unb  nacb,  ber  6u«Vfnrton  ber  «de  eben  nur  burrt»  baö  uner= 
fc^ütterte  Vertrauen  in  bie  Woten,  ivcMvo  gerabc  bad^robuet  jener  9lctc 
fei,  ermbgli^t  n>erbe,  ift  einfach  bureb  ben  t»innjeifl  auf  bie  Ärife  von  1825  ju  bejeitü 
gen,  u>o  bie  (?ngl.  53.  febon  ganj  eben  fo  bai'.  «ueb  analoge  ^5De  bei  anberen  Tanten 
laffen  fi*  anfübren,  teie  ba«  ©erhalten  ber  ?3rcuB.  33.  im  3-  1866  u.  faft  mebr  noch 
im  %  1870,  f.  barüber  ben  lert  tm  golgenben.  3"tun9*nac^r'*<cn  Ju  5°^3e  W 
in  SBerlin  im  Sommer  1870  lufammcngetretcne  ©anfcommiffton  ben  ©ontingentirung«* 
torf^Iag  mit  93ejug  auf  bie  $reujj.  33an(  mit  We^t  abgelebnt. 
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II)  Die  SSetc&tyrung  be«  continentalen  S>ccfuitg«f>jfl em«  bei  ben  beut* 
f c^en  3ettclbanfcn  im  3abre  1866.  T,s») 

$)ie  Erfahrungen  beS  fritifchen  3a^cä  1866  Iaffcn  ftdj  für  oerfcfjiebene 
mistige  ^unete  ber  Ztyoxk  beS  SBanfmefenS  unb  ber  <J3rari8  ber  beutfehen 
3ettelban!en  oerroerthen. 

1)  Einmal  bieten  fie  Material,  um  biegrage  naa)  ber  practtfdjen 
Seroährung  beS  in  $eutj$tanb  t'fmtiädilidi  unb  gefe^lia)  Befte^enben 
9ZotenbecfungSfuftemS  in  bitten  einer  furchtbaren,  allen 
Erebit  erf djütternben  itataftropfje  entleiben  gu  |elfen. 

2)  «Sobann  beleuchten  jene  Erfahrungen  bie  tfjeoretifcf)e  grage 
ber  Eentralifation  unb  SDecentraltfatton  ber  Notenausgabe, 
inSbefonbere  bie  £pecialfrage  ber  SOßiberftanbSf  ähigfeit  unb  ßeiftungS= 
fa^igfeit  ber  Eentralbanf  einer=  unb  ber  fleinen  3e*te*&an*en 
anbrerfeitS  in  ^  r  i  f  e  n.  3u9^e^$  nxx^  öabura)  erroünfchteS  Material  geboten, 
biefe  wichtige  grage  für  $)eutfchlanb  richtig  gu  entfeheiben. 

3)  Enblia)  liefern  bie  Erfahrungen  beS  3ar)reS  1866  auch  noch  eine 
^ro&e  ber  practifdjen  fieiftungSf  ä  1)  ig  fei  t,  baher  auch  ber  93erfaf= 
fung  unb  SBerroaltung  ber  ^reufeifthen  ©an!.  ES  ergibt  ftdj 
barauS  mit,  ob  unb  wieweit  bie  beftehenbe  Serfaffung  unb  93erroaltung 
biefer  Sauf  ftdt)  in  einer  auSnehmeub  fchroierigen  3«t  überhaupt  unb  im 
Vergleich  mit  anbern  Zentral  taufen  in  ähnlicher  Sage  bemährt 
hat  unb  ob  unb  roelche  9t e formen  nothmenbig  ober  boch  groetfmäfiig  er* 
fcheinen.  £)ie  Erfahrungen  beS  3ahre§  1866  haben  baher  auch  für  bie  Streit« 
frage  ber  Eontingentirung  roieber  eine  SBebeutung. 

23iö^cr  finb  ftatiftifd)e  ^ufön^^nftellungen  über  ben  ©efchäftSoerfehr 
ber  ^ettelbanfen  unb  tritifche  Unterfud)ungen  ber  in  biefer  (stattftif  entfjal* 
tenen  ErfafjrungSthatfachen  oornehmlich  mit  $egugauf  ben  groeiten  obigen 
<Punct  gorgenommen  roorben,  fo  oon  Elfter,  ycaff c,  Söirth-  ) 
9taffe  hal  babet  gleichseitig  auch  ben  britten  $unct  mit  berüeffichtigt  3m 
golgenben  foll  ber  groeite  unb  britte  $unct  im  3ufammcn^an9  ber)anbelt 
merben.  2ludt)  ber  erfte  $unct  gerbient  jeboch  alle  Beachtung  unb  er  inter» 
effirt  un8  luer  gunädjft.  Me  brei  ^unete,  namentlich  aua)  ber  erfte  unb 
groeite,  fteljen  jeboa)  erfichtlich  in  fo  enger  93erbinbung,  ba|  eS  paffenb  er« 
fdjeint,  bie  Erfahrungen  beS  3ahrcg  1866  in  99egug  auf  bie  grage  ber 
Gentraltfation  ber  Notenausgabe  unb  ber  fpecietten  Söeroäf)rung  ber  Sßreus 
fjifcben  ©auf  1)itx  mit  gu  unterfuchen.  ES  fei  gleich  h^  oorauSgefchicft,  bafe 
in  jenem  fritifchen  3aDrc  unfer  beutfcljeS  NotenbecfungSfoftem  unb  bie  33er* 
faffung  unb  SBerroaltung  ber  ^3reufjifchen  SBanf  naa)  unferen  folgenben 
Unterfuchungen  eine  gute  ^robe  beftanben  ha&en.  demnach  erroeift  fich  bie 
Einführung  eineS  anberen  SDecfungSfuftemS  in  unfer  3ettelbanfroefen  unb 
beS  EontingentirungSprincipS  in  bie  SBerfaffung  ber  ^ßreufjifchen  93anf  nur 
abermals  unnöthig,  ja  pofitto  fa)äblich.  gerner  laffen  ftdt)  gerabe  auch  naa)  ben 
beutfehen  Erfahrungen  jenes  3ahreg  gröfjere  SBorgüge  ber  Eentralbanfen 
(befe^alö  noa)  nicht  nothmenbig  ber  prioilegirten  ober  ooUenbS  ber  flttono* 


»i*»)  Ucber  bic  gute  Setoä^rung  au$  im  3.  1870  f.  ben  Wadjtrag. 

@.  o.  ©.  20  9tnm.  50  bie  Gitate;  ferner  bie  2iu«jüge  au«  elfter,  9iaffe 
bei  VL  «Birth,  fcaubb.  b.  Sanfwef.  ©.  425-440. 
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polbanFen,  f.  o.  ©.  21)  in  ben  £öljepuncten  bcr  ßrebitFrifen  naty 
rocifcn,  roela)e  jebenfaÜ8  in  bcr  SöanFfrage  gu  beerbten  finb. 

$)ie  beutle  SBanfftatiftif  jene8  3aljre8  liefert  gugleta)  ein  23eobaa> 
tungSmaterial  wie  in  einem  Fünftlia)  angelegten  gejdjicFten  (Srperiment. 
fDaljer  liegt  Ijier  einmal  ber  im  ©ebiete  unserer  Söiffcnfd^aft  fo  feltene 
günftige  Jatt  oor,  baß  man  rote  in  ben  eracten  Sßiffenfdjaften  operiren  unb 
au8  bem  ftatiftifdjen  3^ffcrnniatcria^  m^  äfmlidjcr  ©reuge  rote  bort  <Sd)lüffe 
gießen  Fann.  ©erabe  bie  etgenttyütnlidjen  Funterbunten  politifdjen  95er§ältniffe 
$>eutfdjlanb8,  roelaje  bie  (Sntfte^ung,  Söertljeilung  unb  (Jnrroicflung  unfrer 
.gettelbanFen  fo  bebeutfam  beeinflußt  fjaben,  fa)ufen  &ier  bie  notijroenbige 
$Berfa)ieben§eit  unb  3folirbarFeit  ber  urfäa)lia)en  Momente, 
roelaje  eine  93orau8fefcung  experimentellen  iöerueifcö  bilbet. 

1)  Beto&lnmg  bee  beutfd)en  Stiftern«  im  allgemeinen  unb  bejonberö 
bei  ben  fleinen  Sanfen  im  3abrc  1866. 

®a8  banFmäßtge  9*otenbecFung§fnftem,  in  ber  Jorm,  roie  e8  bie  beut- 
fdjen  ©efefce  unb  Statuten  oorfajreiben  unb  bie  SöanFen  tfjatfäajlia)  bura> 
führen,  ijat  ftd>  unbebingt  bei  allen  unferen  gettelbanFen  infofern  troll* 
ftäubig  practifdf)  beroäljrt,  aiö  Feine  eingige  23anF  trofe  be8  rafften,  plofclia)en 
£ereinbrua)8  ber  i^ataftropfje  aua)  nur  einen  Slugenbltcf  i§re  baare  &oten* 
einlöfung  einftetlen  mußte.  3m  ©egentljeil  roar  bie  S8aargaf)tung  bura)roeg 
coulant  im  ©ange,  trofcbem  geitroetfe  eine  ftarFe  unregelmäßige  SKücFftrömung 
ber  9loten  gu  bcr  auSgebenben  23anF  faft  allgemein  erfolgte.  £§eil8  waren 
bie  23aaroorrätf)e  für  ben  erften  3lnbrang  augreiajenb,  ba  fic  Anfang  1866, 
obgletdj  etroa8  fa)roäa)er  als  fonft ,  boa)  faft  bei  jeber  einzelnen  93anF  bie 
ftatutarifdje  §öfje  me§r  ober  roeniger  überfa)ritten.  XljetlS  ließen  fta)  boa) 
nod)  mitten  in  ber  ^rtfe  neue  23aaranfa)affungen  beroerFfteüigen,  roa8  oon 
ber  $reußifd)en,  granffurter,  Wremer  3tanF  u.  a.  m.  in  größerem  Umfange 
gefdjaf).  £§eü8  enblia),  unb  ba3  ift  für  bic  ftrage  bcr  practifdjen  93erod|= 
rung  beä  beutfajen  9ioteubecFung8föftemg  gunäa)fi  ber  £auptpunct,  gingen 
bie  3al)lungen  an  bic  SBanFen,  bie  (*inlöfun<)  ber  biScontirten  äöedjfel 
beim  Sßerfatl  u.  f.  ro.  boa)  im  fangen  aua)  in  bitten  ber  großartigen  §r* 
f Fütterung  allen  <£rebit8  unb  aller  ©efa)äfte  prompt  ein.  sbabura)  be* 
roäljrte  fta)  ber  Verlaß  auf  bic  „regelmäßige1'  SHücFftrömung  ber  Sftoten 
aua)  bamalä.  (58  geigte  fta),  baß  in  ber  $l)at  felbft  in  foldjer  ßtifi8  ein 
gute«  2öedjfelportefeutlle  unb  anbere  oerroanbte  gute  ftorbe* 
rungen  eine  braudjbare  unb  bie  CHnlÖgbarFett  ber  9toten 
fia)ernbe  SDecfung  finb,  roaä  man  oft  bestritten  f>at  $)enn  fola)e  3tu8= 
ftänbe,  l)ieß  e8,  roürben  in  foldjer  &tit  roert§lo8,  minbeftenS  fe^r  entroert^et 
unb  unreal ifirbar  unb  oerlören  bcß^alb  bie  (5igenfa)aft  einer  genügenben 
9lotcnbecfung.  Die  bamalige  <£rfa§rung  ^at  bic  Unrtdjtigleit  unb  lieber* 
trieben^eit  btefer  Behauptungen  aua;  in  $)eutfa)lanb  erroiefen. 

©erabe  bic  [tarFe  ^iebuetion  beö  2öed)felbeftanb8  ber  FleU 
nen  anßerpreußifd)en  gettelbanFen  ber  $:^alerroä^rung  un= 
mittelbar  oor  unb  in  ber  erften  £dt  naa)  bem  3lu8brua)  be8  JtriegS,  oon 
^ärg  big  ^uni  1866;  71T)  liefert  ben  unroiberlcglia)en  ©eroet8, 


T)  Cic  hänfen  311  §annoccr,  Sraunfötveii),  SDeffau,  @era,  (Sot^ö,  SBeimor, 
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bafj  ein  foldjeS  Söeehfelportefeuille  eine  fixere  Notenbec! ung 
ift.  3ene  Sßerminberung  ber  SBechfel  |at  fonft  gerabe  bamalS  il)r  SKifjlicheS 
gehabt  unb  wirb  von  klaffe  nicht  mit  Unredjt  als  ein  33croeiä  ju  Un» 
gunften  ber  fieiftungSfähigfeit  jener  23anfen  in  förifen  für  ben  33erfe§r 
hingeftellt  3«  ber  tyat  hat  fta)  fyex  bie  ©tärfe  ber  bamalS  umgefe^rt  ope= 
rirenben,  tljre  Ausleihungen  auSbehnenben  ^fceufjifchen  Söanf  offen* 
bart.  Allein  biefer  $unct  betrifft  bie  zweite  ber  oben  aufgefaßten  fragen, 
bicienige  t»on  ber  (Sentralifation  unb  $)ecentralifation  ber  Notenausgabe 
unb  beiber  relatioen  Sorgügen  (f.  u.  fub  2)  33orgug  b.  Gentratb.  in  Ärifen 
u.  f.  ro.).  £ter  fomrnt  einftroeilen  nur  bie  erfte  grage  in  ©etradjt,  nur 
ber  ©efichtSpunct  ber  (Sicherheit  unb  fteeten  ©inlösbarfeit  ber 
Noten.  3**  ®*m  barauf  aber  geigt  bie  £$atfaä)e  ber  erfolgreichen  Nealifi= 
rang  ber  Auäftänbe,  ba§  unfere  23anfen  alle  ©arantie  boten.  $>a3 
flftifctrauen  ber  9loteninhaber  roar  infofern  ungerechtfertigt  2)ie  erwähnte 
©rappe  fleiner  3ettelbanfen  umfaßt  bie  thüringischen  unb  einige  anbere 
Heinftaatliche  (23raunfchweig,  SDeffau,  §annooer,  bie  bamalS  eben  erft  er« 
öffnete  $)reäbener  ©anf),  alfo  jene  Anftatten,  welche  notorifch  am  SBenig* 
ften  aecrebitirt,  oon  jeher  fo  oielen  Angriffen  auSgefefct  waren.  Mehrere 
biefer  Tanten  lagen  im  unmittelbaren  Bereich  be§  JfrieggfchauplafoeS  (§ans 
nooer,  ©otfja,  SBeimar,  Bresben,  oon  anberen  namentlich  ÜJteiningen).  $)er 
Umftanb  ber  aufjerpreujjifchen  2)omicile  roirfte  noch  befonberS  ungünftig  auf 
fie  ein,  inbem  gegen  ihre  9toten  ein  ooUenbS  paniqueartigeS  3ftifetrauen  im 
„AuSlanbe"  ftdj  erhob.  £>ie  oon  ihnen  befeffenen  Söechfel  waren  nach  oer* 
breiteter  Annahme  fchwerlich  erfteS  23anfpapier,  atlerbingS  wohl,  abgefehen 
oon  ben  ^ortefeuiUeS  ber  Filialen  in  Seip^ig  u.  f.  w.  faum  fo  gut  wie  bie 
Söechfel  ber  23anfen  großer  ^ßld^e.  2öenn  bennoch  bie  rdfdje  Nealifirang  ber 
SGBechfelbeftSnbe  biefer  fleinen  ©anfen  fo  glatt  ablief  unb  bie  in  großem 
Umfange  erfolgte  33efdjrcinfung,  ja  mehrfach  bie  beinahe  oöHtge  SB  er* 
Weigerung  neuer  $)i3contirung  bei  allen  fonftigen  au8  ihr  heroorgeljenben 


6onbcr«^aufen,  Drc«ben,  welche  f&mmtlicf)  2Ronatean«n>eife  t>cr8ffeutlicbten,  hatten  nach, 
Alfter  ©.  77 

1000  Ztyx.           <5nbe  3Rfitä  <$.  3uni   ©.  ©ept. 

9BecbJeI                                20,229  12,073  14,574 

fiombarb                                3,327  3,600  4,102 

Effecten                                     630  616  892 

Debit.  in  (5.  corr.  u.  bio.  »ct.    14,116  13,193  13,352 

«u«ftänbe                          38,302  29,482  32,920 

Gaff«                                7,850  8,675  7,6% 

Notenumlauf                         19,003  11,653  14,067 

Depofiten                                1,970  1,636  1,479 

Di©,  dreb.  unb  ©iro     .    .   .     4,265  4,147  3,196 

'  glüff.  $afftoa                     25,238  17,436  18,742 

Die  hauptfä$U<$e  Gin  (chrSnfu  na  erfolgte  im  2Rai  unb  3uni.  Die  brei  bebeutenb= 
ften  tfcfifina.  SBanfen,  toclcbe  befonber«  in  Cci^jiö  arbeiten,  jeigten  folgenbe  Setoegung 
ber  2Becr)feIbeftÄnbe : 

(f.  ÜJcSrj,   «»ril,      2Rai,  3uni,  3ult 

©era     .   .   2,021      1,883      1,606  1,215  0,931 

©otlja  .   .   2,962      3,105      2,502  1,674  1,801 

©eimar     .   3,172      3,352      2,454  1,710  1,407 

öumm«    8,155      8,340      6,562  4,599  4,139 

Noten   .   .     -       8,989      5,988  4,735  - 
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nnrtfjföaftlidjen  Störungen,  roenigftenS  bie  SRealifirung  her  bereits  biScom 
tirten  SSkdjfet  nid^t  §emmte, 718)  fo  fann  bicS  nur  als  ein  gutes  ,3eid)en 
für  bie  ©erroaltung  Jener  93an!en  unb  als  ein  fdjlagenber  ©eroeiS  für  bie 
5Beroä§rung  ber  banfmdfjigen  Notenbecfung  mit  2Bea)feln  u.  f.  m.  angefe^en 
»erben. 

©ine  fo  furdjtbare  ^3robe  wie  biejenige  beä  %af)xtä  1866  $aben  bie 
üBanfen  anberer  ßdnber,  Scorbamerica  nidjt  aufgenommen,  niemals  ablegen 
müffen,  benn  bie  gactoren,  roeld)e  jene  ^robe  gu  einer  fo  unerhört  fa^roie» 
rigen  matten,  tonnen  anberSroo  gar  nid)t  fo  oorfommen.  2)aS  ©efü^l  ber 
pol!SroirtJ)fa)aftlic$en  unb  in  gemiffer  SBeife  felbft  ber  politifdjen  Einheit 
beS  ©ebietS,  fid)  freugenb  mit  bem  entgegengefefcten  ©efü^l,  bajj  man  jeben 
anbern  beuifa)en  Eingelftaat  in  mancher  &infia)t  boa)  roieber  als  „4lu8* 
lanb"  anfalj,  —  ber  Umftanb,  bafj  ber  gefa)äftlid)e  ©d)roerpunct  mancher 
SBanfen  in  einem  folgen  „9luSlanb"  lag  unb  bafetbft  bie  Noten  biefer 
SBanfen  oornefjmliaj  curfirten,  —  roo  in  ber  2Belt  pnbet  man  benn  folaje 
curiofe  23orljältniffe  roieber,  meldte  bie  Sage  ber  etngelnen  S3anfen  jefct  |jöa> 
lid)  erfdjroerten!  $agu  nun  bie  Nafdjfjeit  ber  Entroitflung  ber  politifd&en 
Jtrife,  an  beren  roirflidjem  2luSbrud)  bis  gulefet  fo  oielfad)  gegroeifelt  mürbe, 
toe^alb  bie  (Sinfdjrdnfung  ber  ©efdjdfte  unb  beS  Notenumlaufs  aud)  erft 
fpdt  begann  unb  bann  auf  einmal  um  fo  ftärfer  erfolgen  mufjte!  $)aS  Un« 
nnuönnLiciK  aller  SBer^ättntffc ,  bie  atttdglidjften  ©erbinbungen  utelfad)  gang 
abgefdjnitten!  28enn  unter  fold)en  Umftdnben,  oljne  irgenb  eine  frühere 
dfmliaje  Erfahrung,  naa)  ber  man  fid)  $dtte  rieten  rönnen,  oon  ber  großen 
bis  gur  fleinften  ©an!  alle  o$ne  6tocfung  ga^lungSfäfjig  bleiben,  fo  möajtc 
id)  roiffen,  ob  barin  nid)t  bue  ©erodjjrung  eines  ©anffnftemS, 
feiner  Crganif  atton  unb  bei*  ©ef äftSf üf)rung  ber  eingelnen 
SMrectionen  liegt?!  SDann  mögen  in  Nebenpuncten  Mängel  befte^en,  bie 
gu  befeitigen  fein  merben,  aber  in  bem  §auptpuncte,  b.  in  berErljal* 
tung  ber  fteeten  ©oloeng,  ift  baS  ©anfmefen  folib,  genügenb  unb  tüdjtig. 
3ebe  Reform  foHte  auf  bem  ©oben  foldjer  practifdj  berod|rten  ^rineipien  biet« 
ben,  alfo  in  biefem  gatte  baS  erprobte  beutfd)e  NotenbecfungSföftem  feft^alten. 

©rojje  unb  Heine,  (Sentralbanfen  unb  3lnftalten  eines  becentralifirten 
©anffoftemS  im  3luSlanbe  Ijaben  fidj  bei  fdjroddjeren  groben  bura)auS 
nid) t  immer  fo  allgemein  berod^rt  Xa\\  bie  (leinen  englifdjen  unb  norbame* 
ricanifdjen  ©anfen  trofc  ber  dontingentirung  ber  Notenausgabe  unb  ber 
aparten  gefefolid)en  £>ecfung  mit  «StaatSeffecten  in  ber  Union  in  d§nlid)en 
gätten  gu  $>ufcenben  i§re  3a§lungen  §dtten  fuSpenbiren  müffen,  barf  nadj 
früheren  Erfahrungen  als  ljöd)ft  n>a^rfd)einlia)  begeia)net  merben.  2Benn 
bann  auefy  burd)  bie  unbegrengte  £aftbarfeit  in  (Jnglanb  unb  bie  oerpfän* 
beten  Effecten  in  9lmerica  jeber  fd)lie^lid)e  33erluft  oon  ben  Notenin* 
^abern  abgeroenbet  morben  rodie :  ift  niajt  bie  ©ad)lage  in  $>eutfd)lanb  eine 
oiel  günftigere,  roo  eS  einer  foldjen  fa^lie^liajen  Sicherung  gar  nia)t  beburfte, 
ba  eben  £)anf  einem  richtigen  SDecfungSfoftem  unb  foliber  gSrariS  überhaupt 
feine  3afjlungSeinfteHung  oorfam  unb  aua)  in  ^ufunft  nia)t  fo  leia)t  gu 
befürchten  ift? 


T1»)  3)enn  efl  beweift,  ba^  bie  crebitne^menbe  Äunbf^aft  ber  kaufen  nicf>t  auf 
beflänbige  SBiebercrneuerung  biefe«  Grcbit«  be^uf«  Slbgaiblunft  bc«  früheren  anflewiefen 
»ar. 
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greütc$  roenbet  man  nun  ein,  bie  93anfen  $aben  ßa)  nur  bura)  eine 
rücffta)tglofe  @infa)rdnfung  if>rer  SÖorfd^üffc  über  SBaffer  gehalten.  $)abura) 
aber  litten  bie  ©efa)dfte,  ber  93erfe$r  nur  noa)  mel>r,  aI8  oljneljin  fa)on 
bind)  bie  allgemeinen  SScr^ältniffc  gefa)ef)en  nutzte.  $)te§  gilt  ieboct)  einmal 
nur  $tnfia)ttia)  ber  Heineren  93anfen  unb  aua)  ba  niä)t  aller  ober  wenig* 
ftenö  nia)t  aller  im  gleiten  üRaafje.  $)ie  Nia)tigfeit  beä  (HnroanbS  aber 
felbft  gugegeben,  fo  roirb  bamit  nia)tä  gegen  ba3  beutfa)e  Notenbecfungä-- 
fnftem  unb  für  ein  anbered,  fonbern  nur  gegen  bie  $)ecentralifation 
unb  für  bie  (Sentralif ation  ber  Notenausgabe  in  foldjen  jtrifen  U- 
roiefen.  gür  5?rifen  roerben  mir  naa)  ben  1866er  Erfahrungen  bie  (Sen* 
tralbanf  mit  ber  beutfa)en  Notenbetfung,  roie  bie  ^reujjifdje  Söanf,  d^nlia) 
größere  93anfen  in  §auptorten,  wie  bie  granffurter,  fietpgiger,  ©remer 
(„Heine  Gentralbanfen"  ober  foldje  „groeiter  Crbnung")  oorgietyen  müffen. 
£enn  offenbar  roirtt  f)ier  auf  ben  (Srebit  fola)er  Slnftatten  faft  alä  felbft* 
ftänbiger  gactor  bie  ©röfje,  bie  33ebeutung  ifjrer  Stellung,  bebingungäroeife 
felbft  bie  nähere  93egte$ung  gum  Staate  —  obgleia)  lefctereä  Moment  mit« 
unter  aua)  gerabe  entgegengefefot  wirft  —  günftig  ein  unb  ber  Srcbit  ber 
Noten  roirb  babura)  gefefteter.  können  roir  bafjer  rodfilen  groifa)en  93anfen, 
roela)e  beibe  mit  §ilfe  beä  banfmdfugen  $)ecfung3foftem3  iljre  Söaarga^lung 
unter  allen  Umftdnben  erhalten,  oon  benen  jeboa)  bie  einen  fel)r  ftarfe  Gre* 
biteinfa)rdntungen  oorneljmen  müffen,  rodfjrenb  bie  anberen  aua)  in  Ärifen 
noa)  Grebit  an  galjlungäfd^ige  6a)ulbner  coulant  gu  geraderen  oer* 
mögen,  fo  roerben  roir  hänfen  ber  lefcteren  $lrt  oorgieljen,  —  natürlia)  nur 
foroeit  biefer  eine  Erntet,  bie  ßeiftunggfdfjigfeit  in  (Srebitfrtfen,  entf Reibet. 
Hüffen  roir  bagegen  rod^len  groifdjen  93anfen  ber  erften  9lrt  unb  foldjen 
anberen,  roeldje  bie  bauernbe  (loulang  gegen  ben  93erfeijr  nur  um  ben  $rei3 
einer  geringeren  <£ia)erung  ifjrer  NoteneinlöSbarfeit  erreta)en,  ober  gar 
foldjen  Slnftalten,  roela)e  mit  einer  anberen  SDecfung  iljre  93aarga§lungä* 
fä§tgf  eit  nia)t  in  gleichem  $rabe  fidjern  unb  aujjerbem  nur  noa)  roeni* 
ger  coulant  in  ber  @rebitgeroä$rung  in  fa)roierigen  Reiten  bleiben  rönnen, 
—  beibe  Birten  oon  iöanfen  finben  fidt)  unter  ^rincipien  ber  americanifa)en 
unb  engltfdjen  ©efefegebung  —  fo  roerben  roir  unö  unbebingt  für  bie  erft* 
genannten  93anfen,  bie  Heineren  beutfa)en  mit  beren  $>etfungäfoftem,  ent* 
fa)eiben  müffen.  (£8  tann  groar  einzelne  gdtle  geben,  roo  auä  politifdjen  unb 
noa)  feltener  felbft  auS  roirtyf  djaf  tlidjen ,  mercantilen  ©rünben  (g.  93.  bei 
ben  Nerooorfer  93anten  im  3al)re  1857)  eine  3a$lung8fu§penfton  entfdjulb* 
bar,  fogar  geboten  erfd)eint.  9lber  a  priori,  fo  gu  fagen  prtncipietl  barf  man 
fola)e  gdUe  nid)t  ftatuiren.  93ietme$r  gilt  l>ier  unbebingt,  befonberS  aua)  für 
bie  einzelne  5lnftalt  in  becentraliftrtem  93anfroejen,  bie  ÜJiarime:  eine  93a n! 
mufj  Ellies  baran  fefcen,  beftänbig  baarga§ lungSf d$ig  gu 
bleiben.  $5ie  9lücffia)t  auf  ben  ?caa)t^eil  ber  6rebitbefa)rdnfung  für  ben 
Sßerfe^r  fte^t  gegen  jene  erfte  5Rücffta)t  gurücf.  $)enn  bei  gefd^rbeter  unb 
fuSpenbirter  23aargaljlung  roürbe  Ja  nur  mit  ben  Mitteln  grember  roiber 
beren  Sööitten  §ülfe  geleiftet,  roaä  einfad)  9faa)t8brua)  ift. 

§dtte  für  unfere  beutfa)en  3ellewan^en  ^m  3ö§rc  1866  eine  ber 
englifd)en  ober  norbameriGanifa)en  ©efefegebung  dbnlia)e  gegolten,  road  roäre 
eingetreten?  (5e$en  roir  hierbei  ab  oon  ber  ^reu|ifa)en  (unb  gum  £fjeil  ben 
anbern  größeren  93anfen),  für  roela)e  roie  roir  unten  geigen  roerben, 
bie  <5aa)e  etroaä  anberä  fteüt  Sßdre  ber  Notenumlauf  ber  Heineren  93anfen 
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etroa  auf  eine  roiürufjrltdj  na$  fogenannter  früherer  fcrfaljrung  gerodelte 
Ziffer  firirt  geroefen,  über  roeldjen  93etrag  IjinauS  er  gar  ma)t,  rote  in 
(£nglanb,  ober  nur  gegen  ootte  metallifdje  £>ecfung,  roie  in  Sdjottlanb  unb 
Urlaub,  Ijdtte  fteigen  bürfen,  fo  roürbe  ftd>  mutfmtafjlidf}  im  3Q^rc  1866 
biefer  betrag  nodj  gu  fjoef)  erroiefen  Ijaben.  $)enn  bie  eingetretene  Dermin* 
berung  beS  Notenumlaufs  einer  9teilje  jener  Sßanfen  roar  ftdrfer  als  nad) 
ben  Erfahrungen  oon  3a1>rcn/  feitbem  jene  Tanten  überhaupt  eine  geroiffe 
(Jntroicflung  erlangt  Ijatten,  ju  erwarten  geroefen  rodre.  Sßermutfjlta)  roürbe 
ber  53aaroorrat!j  naa)  bem  englifdjen  ©nfteme  niebriger  geroefen  fein,  als 
er  jefct  unter  ber  §errfajaft  beS  beutfdjen  roar  (f.  oben  £ab.  V  ©.  340). 
,3ur  6id)erung  ber  93anffoloen$  Ratten  alfo  bann  aua)  hier  gro§e  Soften 
ber  SluSftättbe  realifirt  roerben  müffen.  £>ie  SOBirfung  auf  ben  Serfefir  roäre 
bafjer  eine  ähnliche  geroefen.  Nur  Idfjt  fia)  groeifeln,  ob  bie  ©efajaffen^eit 
ber  SluSftänbe  eine  folaje  Mealiftrung  in  bemfelben  SNaafje  unb  mit  ber* 
fetben  ^eiajtigfeit  erlaubt  hatte.  $>enn  in  bem  englifdjen  6nftem  beruft  man 
fia)  ja  auf  bie  „notorifcf>e  tyatfaty" ,  bafj  ber  Sßerfejr  unter  allen  Umftän= 
ben  eine  geroiffe  SRenge  Noten  befdjdftige  unb  baf>er  fefthalte,  roefehalb  groar 
bie  jenen  93etrag  überfteigenbe  Notenmenge  ootlftänbig  metaUifa)  gebeeft  fein 
muffe  Oödjottlanb,  3r^anD)  0Dcr  9ar  ni^t  ausgegeben  roerben  bürfe  ((£ng* 
lanb),  aber  bie  93efc$affenf)eit  ber  anberen  9lctioa  oon  untergeorbneter  58e= 
beutung  fei.  $emgemä§  fchretbt  bie  ^eePfa)e  %cte  über  lefctere  Soften  nichts 
SBefonbereS  oor  unb  normirt  für  bie  engltfchen  Söanfen  überhaupt  feinen 
beftimmten  Söaaroorratlj.  ®ie  SJermuthung  liegt  bafjer  minbeftenS  feljr  nahe, 
bafj  bie  Keinen  beutfcfycn  ,3cttelbanfen ,  aua)  roenn  fie  naa)  bem  Söebürfntfj 
t^red  (9efd)äftS  bie  banfmäfuge  SDecfung  beroabrten,  unter  einer  ber  engte 
fdfjen  ähnlichen  ©efefcgebung  in  weniger  günftiger  Sage  in  bie  förifiS  oon 
1866  eingetreten  roären. 

MerbingS  roenbet  man  noch  ein,  jene  «einen  Staufen  Ratten  im  an* 
bereit  gatt  ihren  Notenumlauf  oor  ber  1866er  Xtataftrop^e  gar  ntc^t  fo 
„übermäßig"  auSbet)nen  bürfen,  roie  ihnen  bie«  unter  ber  beftefjenben  ®e- 
fefcgebung  möglich  geroefen.  ©erabe  barin  aber  liege  ber  Nachtheil,  benn  nun 
Ratten  fie  guerft  bie  ©peculation  gefa)ürt  unb  bann  bie  Jtrife  burch  bie 
rafa)e  unb  ftarfe  ©ingiefjung  ihrer  Noten  noa)  feljr  gefteigert  £)aS  oerhüte 
baS  englifa)e  Softem.  Allein  in  biefer  Slnflage  roirb  bie  oorljergehenbe  2luS« 
beljnung  beS  Notenumlaufs  boa)  fe^r  übertrieben.  6ie  ift  im  ©angen  nicht 
fo  erheblich  unb  roirb  burd)  bie  SBirthfchaftSoerhättniffe  beS  3at)reS  1864 
bis  1865  unb  bie  ähnliche  öntroicflung  beS  Notenumlaufs  ber  ^reufeiidjen, 
ber  granffurter  93anf  u.  a.  m.  gerechtfertigt 7ir)  ©elbft  roenn  burch  baS 


m)  6.  oben  Xab.  III  S.  202.  ©erabe  wenn  man  fieb  an  ben  metaUtfdj  unbc* 
beeften  ibeil  bee  Notenumlauf«  tyfilt,  fo  ftieg  biefer  oon  (5.  1862—65  bei  ben  treufe. 
SBanrcu  um  17.9,  bei  ben  anberen  (incl.  5ianffv  .^annoo.)  nur  um  14.4  W\Ü.  Sblr. 
—  $)ie  SBcrgleic^unsi  einiger  berjenigen  fleineren  3ettelbanfen,  benen  ^inficf>tlt(^  ber  ju 
toiafäbriflen  9tu«bebnung  ber  (Irebite  unb  ber  5iotenau«gabe  oor  unb  ber  ju  ßarfen 
öinfdjraufunä  in  1866  bie  meifteu  SBortoürfe  gemadjt  würben,  mit  ber  ^ßreufe.,  ftranrf., 
€äa)f.  ergibt  im  dinjelnen  golgcube«,  ivobei  aud>  bie  neueften  Uaten  taffenb 
^piafe  finben  (f.  aueb  oben  ?tnm.  377).  2Bo  bie  SDurcbf  cb  n  i  1 1 « jablcn  be«  Kotenum-- 
lauffi  niebt  oorlagcn,  finb  bie  Labien  bei  53ilanj  oom  31.  Dct  eingefefet  (bei  b.  fBeim. 
in  2  ^abren  mit  *  bejei^uetj.  (TOiUionen  mit  2  SDecim.,  2b,lr.) 
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©efefc  bic  @a)ranfe  für  ben  ftotenumluuf  ober  ben  metaflifd)  ungebeeften 
St^eil  be§  (enteren  etroag  enger  atä  jefet  gebogen  geroefen  wäre,  fo  würbe 
eä  fia)  im  (fangen  nia)t  um  eine  grofee  Mebuftion  ber  9lotenmenge  für  bie 
©efammtljeit  ber  Heineren  33anfen  ober  einzelner  (Gruppen  berfelben,  wie 
ber  tljüringifa)en,  geljanbelt  tyaben.  5)iefe  JÖanfen  fjnb  burd)  iljre  oerfydttnifj* 
mäfjtg  bebeutenben  ©tammtapitale  bodj  feljr  folib  funbirt.  2Bäre  if)r  ^oten* 
umlauf  noa}  enger  „contingentirt"  geroefen,  fo  roürben  fie,  um  gu  beftet)en 
unb  nur  eine  ^albroegä  leibliche  Diente  abwerfen  gu  tonnen,  ba  fdjon  ü)re 
je&ige  im  Allgemeinen  nia)t§  roeniger  alg  glängenb  ift,  notljroenbigre* 
latio  fleinere  23aarfonbS  gehalten  unb  einen  £$eil  ifjrer  2öea> 
fei  in  §ö$er  ©ergin8lia)e,  aber  roeniger  leidet  realiftrbare 
Einlagen  oerroanbelt  ^aben.  &ie  JJolge  rodre  feine  anbere  geroefen,  als  bafj 
in  ber  Äriftö  beä  ^afyxtä  1866  trofo  eines  oieUeia)t  etroaä  geringeren  No- 
tenumlaufs boa)  bie  Sßaarbeftdnbe  noa)  me$r  hätten  oerftdrft  unb  bie  3lug* 


Sab.  VIII.   Kotenumlauf  cintacr  brutftfirn  ^cttclbanfcn. 
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Nad)  einem  üerbältnipmafjigen  ©tiOfiaub  beginnt  im  3alu-c  1862  bie  grbfjcre 
fortfd)reitenbc  5Bermeb.rung  be«  Notenumlauf«  ber  Heineren  Saufen,  we«balb  biefe«  3abr 
fyer  juni  2lu«gang«yunct  bient.  älian  wirb  bemerfen,  ba|  ber  Notenumlauf  ber  SBcim., 
@©tb. ,  ©eraer  53.  burd)  ba«  3-  1866  einen  ©d)lag  erhalten  bat,  oon  bem  er  fid)  bi« 
jefet  nod)  nidjt  erholte.  $arin  wirb  man  oieUeicbt  gerabe  ba«  unbebingte  53erbtct  gegen 
bie  tbätigfeit  biefer  53anfen  ©or  1866  betätigt  ftnben.  Snbeffen  jeigt  fid?  eine  ganj 
ähilul)c  (Befilaltung  be«  Notenumlauf«  aud)  bei  ber  fel>r  foliben  SeiO).  99.  S)a«  beutet 
auf  einen  inneren  3ufammenb/ang  ber  SBer^Sltniffe,  ber  aud)  befielt.  3ene  3  iöanfen 
operiren  mit  ityren  Filialen  u.  f.  n>.  »ornebmlid)  in  Sadjfen,  i)'\tt  ift  ilmen  »ie  ber 
fieipj.  33.  burd)  bie  ßoncurrenj  ber  neuen  £äd)f.  53.  in  SDre«bcn  feit  1866  oiel  23obeu 
entjogen  unb  be«tyalb  befonber«  it>r  Notenumlauf  fleiner  getoorben.  3m  3-  1865,  roo 
bic  2)re«b.  ©.  eben  eröffnet  würbe,  fjatten  bie  fieipj.  u.  bie  3  gen.  t^ür.  Söanfen  jufam: 
men  ca.  16  3nitt.  Ztyt,  1869  nur  ca.  8.T  SNia.  Ztyx.  Notenumlauf,  aber  e«  war  in= 
jwifd)en  bie  Notencirculatton  ber  $5re«b.  53.  auf  12.«  9NiU\  Xtyv.  geftiegen  unb  aud) 
ba«  jäd)f.  <Staat«»apiergelb  oerme^rt  toorben.  SDiefer  ©ieg  ber  ßentralnotc  6ad)fen« 
über  bie  Noten  ber  genannten  S3anfcn  ift  aud)  für  bie  53anffrage  bemerfen«tvertb.  — 
53ebenflid)er  erfdjeint  bie  rafd)e  neuere  (Steigerung  be«  Notenumlauf«  ber  3N ein.  (beren 
»u«»eife  mit  ben  runben  3<*I?t<n  Abrigen«  offenbar  bie  eigentliche  Girculation  nid)t 
angeben),  oieUeicbt  aud)  ber  53rdunfd)W.  53.  Ce^terer  würbe  im  5$.  1869  bie  nad)ge- 
fudjte  <£taat«ermäcbtigung ,  ibren  Notenumlauf  von  3.5  auf  4.*  SNtll.  ttylt.  au«jubeb; 
nen  (f.  o.  (£.  174,  181).'  ?lud>  bie  53ewegung  be«  Notenumlauf«  ber  5Darmft.  53.,  ber 
gleid)fall«  im  3.  1869  geftattet  würbe,,  ben  bi«ber  auf  ba«  jweifad)e  be«  eingejablten 
Stammfapitat«  befd)r&uften  Notenumlauf  auf  ba«  $reifad)e  ju  evbb^en  (f.  0.  €>.  175), 
gibt  er)ei  ju  53ebenfen  Jinlaß.  9Bie  geringfügig  ift  aber  bie  abfolute  53ermebrung  ber 
Noten  aller  biefer  33anfen,  ocrglid)en  mit  berjenigen  ber  $reug.  53.!  ÖIeid)wot)l  war 
bie  2lu«bebnung  bei  Unterer  innerlid)  gered)tfertigt.  SEBenu  man  ba«  jugibt,  fotlte  mau 
nur  ben  <Smifftonen  ber  fleiuen  53anfen,  beren  53aaroorr5tbj  bod)  aud)  wud)fen,  nid)t 
immer  fo  übertriebene  53ebeutung  beilegen. 
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ftänbe  gleichfalls  nac$  ^öglicfjfeit  Ijätten  realifirt  werben  muffen.  £>a  lefc* 
tereS  mit  Effecten  fd^roer  anging,  biefe  aber  eine  größere  Ouote  ber  oer= 
gin8lid)en  Anlagen  ber  Keinen  Sanfen  al$  unter  ber  gegenwärtigen  23er* 
faffung  au3gemaa)t  fjätten,  fo  mürbe  oon  ben  2öeä)feln,  g.  ZI),  ben  Com* 
barbS  u.  f.  ro.  nur  ein  nod)  größerer  ©etrag  realifirt  morben  fein. 
$)ie  ©adjlage  fjätte  bann  ber  jefcigen  geglichen. 

SCBefentlidj  gu  bemfelben  (Srgebniß  gelangt  man  unter  ber  &nna$me, 
ba3  norbamericanifd)e  ©gftem  fei  im  J>a^re  1866  bei  unferen  Keinen  33am 
fen  in  ©eltung  geroefen.  2lucf)  I)ier  aläbann  Heinere  SBaarfonbS,  gcftlegung 
unb  Unoerfügbarfeit  beä  Stammfapitalä ,  fdjroerlid)  ebenfo  gute  unb  io 
realifirbare  jonftige  Anlagen  unb  bennod)  ftärfere  9iealifirung8notl)roens 
bigfeit  trofc  otelleicjjt  etroaS,  fdjroerliä)  (nad)  Maßgabe  be§  eigenen  Kapitals 
rote  in  America)  roefentlid)  niebrigeren  Notenumlaufs.  $)ie  gute  ©efdwffen* 
Ijeit  ber  9luäftänbe  roirb  in  S)eutfc|lanb  unoermeiblid)  aua)  of>ne  gefefcliajen 
3roang  oon  ben  $)irectionen  meljr  erftrebt,  roeil  feine  anbere  gefefclidje 
ißecfung  al§  fdjeinbare  Sicherung  bient.  3m  günftigften  gall  Ijätte  man 
baä  americanifdje  Dtefultat  erhielt:  bie  Suäpenfion  etngelner  33anfen  näljcr 
gebracht  unb  ftdj  bamit  getröftet,  baß  bie  &oteninfjaber  fdjließlid)  ooU  bt- 
friebigt  roerben.  ©eroig  fein  gortfajritt  gegen  ben  jefoigen  Jjuftanb. 

©o  fönnen  bie  Erfahrungen  be8  3a$reä  1866  in  betreff  beä  2>e* 
cfunggfnftemS  unferer  fleineren  93anfen  in  ber  £§at  als  befriebigenb  begeta> 
net  roevben. 

2)  33orjug  bei  (Sentralbauf  eu  in  flrifen  unb  fpeciclle  53en>ä^rung  ber 
«Preufeif (^en  23anf  im  3al?re  1866."°) 

5tudj  bie  ^reußtfdje,  bie  granf furter,  bie  fieipgiger  23anf,  roelcjje  ber 
Ärifig  gegenüber  eine  anbere  ^olittf  als  bie  meiften  übrigen,  befonberS  bie 
fleineren  33anfen  befolgt  Ijaben,  finb  erft  roefentlia)  burd)  bie  ftreng  banf* 
mäßige  £>ecfung  befähigt  roorben,  bie  Jttifiä  gut  gu  überfielen  unb  ber  be* 
brängten  ©efdjäftäroelt  fooiel  al§  möglid)  unb  ftatt^aft  fdn'en  unter  bie 
2lrme  gu  greifen.  $5er  regelmäßige  Ablauf  ber  biäcontirten  2Bed)fel  u.  f.  ro. 
führte  biefen  ©anfen  täglia)  ^a|luug§mittel,  tfjeilS  2ftünge,  tljeilä  unb  jefct 
roofjl  oorne^mlid)  if)re  eigenen  9ioten  gu.  SDabura)  oerminberte  fid)  natura 
gemäß  ber  5lnbrang  ber  ^ftoten  gur  ^räfentation  ober  bie  Söanfen  famen 
tn  bie  fiage, 721)  ben  befonberS  bebürftigen  unb  foloenten  girmen  noa)  ferner, 
roenn  auc|  ben  Umftänben  gemäß  nur  treueren  (Srebit 7M)  gemäßen  gu 

m)  Bjt  namentlich  bie  gen.  3lb§.  t>.  9Jaffc,  auf  bie  bjft  aud)  für  manche,  im 
ftolgenben  nidu  berübrte,  aber  bed>  intereffautc  <ßuncte  uerroiefen  wirb  (j.  53.  in  SBetreff 
ber  Depo  fiten),  fciefer  Söogen  gebt  in  ben  $)rucf  n?äb,renb  ber  großen  "politijcben 
Ärife  im  ©ommer  1870.  Die  ^ödjft  intereffauten  33eobad>tungen  über  @elb«,  6rebit= 
unb  93anfn?efen  tuerbe  td»  in  einem  9?ad)trag  für  bie  ütyeerte  ju  r?ern)ertb^eu  fueben. 
Scbou  je^t  (ÜKittc  3(ug.)  läfu  fieb.  behaupten,  bap  bie  DarrtcUung  im  Xtvt  aud^  im 
1870  bie  erneute  23eftatigung  iljrer  iHid)tigfeit  erfahren  b,at,  bcf.  in  Söej.  auf  b.  «Preup.  h. 

T21)  Die  baare  @inl&fnng  ton  9coten  n?ar  x.  ©.  bei  ber  granff.  93.  im  3- 
1866  faum  grBfeer  alö  1865,  »venu  aud)  ftärfer  als  in  ben  flauen  3abreu  1867  ff., 
nämlid)  1865-69:  12.»,  12.4S,  10.43.  9."',  9.70  Wiü.  fL  Die  £>inau«gabc  üon  Koten 
gegen  SBaar  ivar  fogar  1866  etwa«  ftärfer  al«  1867,  nämlid?  1866— 69:  7.40,  6.",  6.M, 
7.»  SKill.  p.  fieiber  liegen  feine  Daten  für  bie  Bewegung  biefer  3'ffcrn  in  ben  tin^U 
neu  Slbfdjnitten  be«  3a^re«  »or.  23gl.  hiermit  ben  burd)fd)nittl.  Kotenumlauf  in  Sab. 
VII  Knut.  719- 

Die  ^reu§.  53.  erb,Bb,te  ben  Diöconto  am  11.  3Wai  1866  oon  7  auf  9,  bie 
ftranff.  53.  am  15.  2Kat  auf  7%,  f.  u.  Hnm.  730. 


Digitized  by  Google 


—   365  — 

Kimen,  o$ne  i^ren  Notenumlauf  feljr  er^eblia)  ober  in  geföljrtidjer  SDöeifc 
gegen  ben  bisherigen  betrag  auSgubefjnen.  2öie  anberS  fteüen  fia)  in  folgen 
Reiten  bie  93crr)ältniffc  berjenigen  Saufen,  roeldje  für  einen  großen  Stfeil 
iljreS  Notenumlaufs  unrealifirbare  $)ecfungen,  g.  93.  ^orberungen  an  ben 
(Btaat  befifoen,  roie  f.  3.  W*  <£nglifa)e,  neuerbtngS  bie  ©efterreidjtfdje, 
Nuffijaje  93anf!  £ier  fe^lt  bie  regelmäßige  JKücfftrömung  ber  Noten  für 
ben  betrag  jener  Fechingen.  %tbt  neue  ßrebitgeroäcjrung  an  bie  ©efa)äft3* 
roelt  bilbet  alfo  pro  tanto  eine  93ermet)rung  beS  Notenumlaufs.  Selbft  bie 
Notencirculation  ber  vJ$reufjifa)en  93anf  bagegen,  roeldje  fo  roillfä^rig  mitten 
in  ber  ifrife  biScontirte,  ftieg  im  SJfai  unb  ^uni  bei  einer  gleidfoeitigen 
<£rf)öl)ung  beS  SBaarfonbS  um  5.6  Witt.  $J>lr.  nur  um  16.7  Witt.  $$lr., 
roäfjrenb  fta)  baS  Portefeuille  in  biefen  beiben  Monaten  bodj  mec)r  als 
ootlftänbig  erneuert  f>aben  mufj,  b.  I).  bie  ^reufjifdje  93anf  ^at  in  biefem 
Zeitraum  mutfjmafjlid)  für  ca.  90  9Jltfl.  £t)lr.  unb  met)r  2öea)fel  biScontirt, 
unb  nia)t  für  ben  fünften  $Ijeil  biefer  ©umme  t|re  Noten  oermec)rt.  3?om 
2ombarbgefa)äft  rotrb  babei  noa)  gang  abgefe^en.  ™)  Unfer  beutfa)eS  SDe* 
rlungSfuftem  l)at  fta)  alfo  aua)  l)ier  ooHauf  beroäljrt. 

dergleichen  mir  aber  nun  bie  ßeiftungen  ber  ^reu&ifajen  unb  ber 
anberen  größeren  93anten  mit  benen  ber  Heineren,  fo  müffert  mir  in  ber 
$c)at,  roie  fa)on  bemerft,  ben  erfteren  ben  93orgug  einräumen,  benn  fie 
fonnten  niajt  nur  ir)rc  23aargat)lung  coulant  erhalten,  fonbern  aua)  nod) 
in  ber  Grifts  bie  crebitroürbigen  Käufer  unterftüfeen.  Namentlich  unb  in 
grofcartigftem  Wiaafje  gilt  bieS  oon  ber  $reufetfa)en  Sauf,  raeld)e  Jjier 
bie  ganje  6tärfe  ber  großen  (Sentralbanf  beroteS.  724)  5lber  audf)  oon  ber 
ßeipgiger,  m)  #ranf furter  m)  93anf  ift  eS  tu  geroiffem  ©rabe  gu 


™)  5Die  3Becbfelbeit5nbe  ber  ^reufe.  55.  (^lafcw.,  tulSnb.  Nemcffenw.  u.  auölfinb. 
SB.  jufammen)  waren  <£nbe  SNÄrj  bi«  3uli  1866:  73.»',  76.6',  87.",  83.41,  70."  g»ill. 
Iblr.;  burcbfcbnittl.  53erfaHjcit  ber  93lafcW.  u.  ber  int.  Nemeffenw.  1866  63  u.  33  läge. 
Danach  ift  anjuneftmen,  baß  bei  einer  Anlage  üon  ca.  60%  in  33latj*  nub  40%  in 
töemeffenw.  (fcurAjcbn.  f.  1866  42."  u.  27."  3RiÜ\  Ib,lr.),  uom  Portefeuille  im  ©anjeu 
t8glid)  l.8— 2  OTill.  If)Ir-  beim  mittleren  ©taube  »on  einigen  80  SWill.  $b>.  im  3ttai 
unb  Juni  abliefen ,  alfo  fo  Diel  Gablungen  an  bie  33anf  eingingen ,  mithin  für  neue 
Gvebitc  bi«»onibel  waren.  SRutbmafelicb  war  ber  53etrag  no<b  etwa«  r;Br;er.  ba  bie  3Bed)= 
fei,  bie  »om  Hprtl  bi«  %uü  bi«contirt  würben,  wabrfcbrinlicb,  eine  etwa«  fürjere  al«  bie 
SDurcbicbnittövena'uif a  hatten.  Sombarb  na()m  im  3un*  aud>  etwa«  ju  unb  fogar  bie 
Effecten  t>ermet>rten  ficr)  »orübergebenb  um  ca.  2  «Will.  £l)lr. 

m)  ©.  bie  Sab.  3  ton  (Hfier  a.  a.  O.  u.  bie  vor.  9tum.  G«  »ermebrte  fta) 
bei  b.  Preufe.  53.  x>.  ®.  ÜKSrj  bie  23.  3uni  ba«  ^ortef.  von  73.«>  anf  85."  (3Rar. 

15.  TOai  87.°*),  bie  Sombarb«  »on  15."  (<§.  «prit  13.«*)  auf  15."  (üRar.  30.  3uni 

16.  "),  ber  Notenumlauf  von  118."  auf  137.«'  (ÜJtar.  30.  3uni  137.M),  wäbvenb  bie 
6affe  von  63.TS  auf  67.40  SWiü.  Ztyx.  flieg.  SBäbrenb  fo  bie  «Preufe.  33.  t>on  (5.  SKfirj 
bi«  <§.  3uni  im  ©ecbfeU  u.  fiombarbgcfdjäft  10."  2RiIl.  t$x.  mc^r  anlegte,  baben 
bie  preu|.  ^ritatjettclbanren  in  berfelben  3eit  au«  beiben  ©efebfiften  4."  Tim.  Ztyr., 
bie  früber  erwähnten  aufjerpreufj.  IboIcrjEttelbanfen,  bie  2Konat«au«weifc  öerbffentlicben, 
fogar  7.88  <0lifl.  Xblt.  b**au«gejogen. 

"*)  ©erübmt  im  53er.  b.  2eipj.  St.  f.  1866,  f.  o.  Unat.  50.  3S5brenb  gerabe 
bie  in  fietpjig  arbeitenben  5Beim.,  @otb-,  ©er.  53anFett  ibren  Notenumlauf  u.  ibre  5Di«- 
contirung  in  ber  Ärife  fo  einfdnänftcn  (f.  o.  9Inm.  717)  u.  au*  bie  Junge  ©re«b.  53. 
»on  (5.  9tvril  bi«  (5.  3Wai  ibren  Notenumlauf  »on  2.T*  auf  l.88  ÜKiu.  ttyx.  »ermin= 
berte,  bebnte  bie  2ei»j.  53.  ben  ibrigen  ».  9.  ÜRfirj  bi«  3.  3uli  (War.)  »on  6.'°  auf 
8.*«  9WiU.  Xr>tr.  au«  u.  fieigerte  i^r  «portef.  o.  <5.  ^cbr.  bi«  19.  3Kai  (3War.)  »on  2." 
auf  3.«°  mü.  tblr. 

"•)  3br  Notenumlauf  blieb  in  ber  Ärifc  »on  <5.  gebr.  bi«  (5.  3uni  faft  gleicb, 
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rühmen.  £ie  (Srebitgeroäljrung  rourbe  natürlid^  unb  entfpred&enb  bcn  93er* 
hältmffen  gebüljrenb  cert^cucrt,  aber  nic^t  nur  ntc^t  in  ber  fajlimmften 
3eit,  furj  oor  unb  unmittelbar  nad)  bem  ÄriegSauSbrua)  (erfte  £>älfte  Wlai 
btä  jroeite  Jpdlftc  3uni)  oerminbert,  fonbern  noa)  auSgeber)nt. 
JDabura)  roarb  bie  fiücfe,  roeldje  burdj  bie  Derbrettete  93efa)ränfung  ber  ge= 
roöhnlia)cn  prioaten  ßrebitgerodhrung  rote  immer  in  folgen  ptten  enrftam 
ben  roar,  unb  $um  $heil  felbft  biejenige  fiücfe  aufgefüllt,  roela>  gerabe 
bie  große  9iealifirung  ber  SluSftänbe  unb  §in$iehung  ber  9toten  Seitens 
ber  lletnen  Sbanfeu  ^eroorgerufen  hat.  727)  fiefcterer  Umftanb  ift  e$  jumeift, 
beffentroegen  roir  mit  Staffe  bie  Erfahrungen  ber  Damaligen  Äriftö  als 
günftig  für  bie  (Sentralifation  ber  9totenau§gabe  be$eia)nen  müffen. 

SDie  großartige,  ^eilfame  $HlfSleiftung  ber  ^reußifa)en  Sauf  in  jener 
3eit  roirb  oon  ber  ®efd)ärtäroclt  in  ben  £>anbel3fammerberia)ten  einftimmig 
außerorbentlid)  gelobt.  9)tona)mal  ganj  emphatifch,  befonberä  uon  Anhängern 
beg  (SentralbanffofteinS,  öfters  mit  bem  #inroete  auf  bie  entgegengejefcte 
spolitif  ber  fleinen  hänfen,  offen  unb  lonal  felbft  oon  ©egnern  jenes  <Sn* 
ftemg  ober  fpejieU  ber  s4*reußifa)en  33anf  ^lefmlid)  lauten  bie  Urteile  ber 
©efa)dftäfreife  über  bie  £ilfe  anberer  größerer  93anfen. 728) 

liefen  günftigen  Stimmen  gegenüber  finb  bie  ©egncr  ber  bamaligen 
$oliti!  ber  großen  33anfen  in  ben  ®efa)äft§freifen  fehr  oeretnselt.  $)ocf>  finb 
mitunter  SBebenfen  aua)  Jier  geltenb  gemalt  roorben,  roeil  bie  (Sicherheit 
ber  ^reußifchen  ©an!  gefährbct  roorben  fei.  @ingelne  Frachter  (roie  g.  93. 
ber  preußifd)e  $lbgeorbnetc  Oteichenheim)  höben  nach  bem  Ätiegc  oon  1866 
felbft  auSgcfprodjen,  burct)  bie  bamaligen  Erfahrungen  gur  9lnerfennung  ber 


13.8<  bi«  13.41  2Riö  £blr.  Die  fiarfc  2RetaUbecfung  unb  flennte  ©aarcinlöfung  ber 
9ioten  (f.  9lum.  721)  gemattete  wobl  eine  erweiterte  ßrebitgewSbmng ,  bie  aber  in 
ftranffurt  trofc  bc«  $)i«cont«  oon  bloß  7%  nic^t  fo  bringeub  nötbig  gewefen  ju  fein 
febetnt.  Die«  bangt  wobt  mit  ber  ©efebaffenbeit  ber  $auvtfunb|'cbaft  ber  ftranff.  ©.,  ber 
©anquier«,  jufammen,  ba  tyct  früher  u.  leiebter  bie  t^ejchäftSrebuction  erfolgen  tonnte. 

T")  9R.  SB  i  r  t  b  a.  a.  O.  ö.  440  beregnet,  ba&  bie  ©anfen,  für  welche  ÜRonat«= 
audweife  oorltegen,  von  (5.  gjiarj  biö  Q.  3uni  Ii.1*  mü.  Ztyx.  Noten  unb  9.»8  S&lia. 
Xtyx.  baar  (wooon  5.,e  ÜJiiU.  iblr.  bei  b.  ©reufe.  ©.,  freilich  ind.  etwa«  Marleben«* 
caffenfebeinc,  u.  mutbmafjltcb  meift  auSlänb.  ©über),  jiif.  20."  2Wia.  tblr.  biefer 
Umlaufmittel  bem  ißerfebr  entzogen  unb  bie  ^reu^.  33.  faft  ben  gleiten  betrag 
ibrer  «Roten.  19.*13  SKitl.  Ztyr.,  ibm  nueber  jufübrtc.  —  »ud»  bic  ©rem.  ©.  bot 
jroar  gute  Dienfk  gelcifiet,  jtbod)  wfibrenb  15  <5affirtaa.en  bis  jum  4.  3;uli  einen  £b«l 
ber  augeboL  3Bc*|'cl  jurftefgegeben,  loa«  Hc  für  ivirffamcr  biflt  ale  bie  weitere  @rb&bung 
bc*  2)i«coute  über  bö/0  binau«  (f.  ibren  »er.  f.  1866). 

"»)  6.  b.  ©er.  ber  vteufe.  ^.  St.  f.  1866.  6o  rübmen  bie  Goulanj  ber  $reu&. 
2?.  \)on  ^.  h.,  wclcbe  in  ber  ^rineipienfrage  mebr  ober  weniger  inbifferent  Hub,  Z  born, 
«Korbbaufen,  3Jiü blbau icn,  (^orli\j,  TOinben,  ©ielefclb,  ©aarbrüefen, 
©labbacb;  ^anbelöfammcrn,  welcbc  im  ^riueip  bie  Centralbanf  norjujieben  icbeinen, 
©erlin,  SDortmunb  (bie  Ärife  kibc  bewiefen,  wie  riebtig  ba*  6öftem  einer  großen, 
über  fo  bebeutenbe  ÜHittcl  terfügenber  ßentralbanf  fei),  3lltcna  (lobt  bie  ©anr 
unb  bereu  ©crwaltuug  empbanut  unb  wüufcbt  fte  üb  alten  au  ber  ©efebrfinfung  b. 
fcepofitenwefen«  u.  am  SWonopol  ber  Sßotcnauflgabe);  cnblicb  it.,  welcbe  im  4$an< 
jen  mebr  freie  ©ewegung  im  ©anfwefeu  wollen,  wie  Ä&nig  «berg,  ©red lau,  Jtöln, 
^agen.  Da*  ©cbeufen,  bag  bie  ©auf  al0  Staatdinftitut  in  Äriegfljeitcn  gef&br^eter 
alö  ^rioatbanren  fei,  bebt  5)üjfelborf  b<r*>or.  —  lieber  bie  teipj.  ©.  f.  9lnm.  725. 
—  ©efonber*  in  bcn  fleinercn  preu^.  @efcb&ft«vl^^cn  bot  ft dt>  bie  $)ilf«leifiuug  ber 
©reu^.  (Scntralbanf  bewäbrt  u.  wirb  febr  gevübmt  (f.  o.).  fBürbeu  fleincre  3<t= 
telbanfen  bei  ©ccentralifation  bei*  Notenausgabe  bier  ebenfooiel  b^ben  leifien  fonnen 
unb  niebt  oftmalfl  an  folgen  Orten  ganj  gefeblt  haben? 
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(Sontingentirung,  roeW&e  fie  1865  »erroorfen  fyatttn,  &efe$rt  roorben  gu  fein. 
-.Uamcntlid)  hat  man  wohl  geltenb  gemalt,  bafe  bie  „iolUübne"  \polttif  ber 
<Preufufa)en  Söanf  nur  Tanf  ber  rafa)en  preufcifa)en  (Siege  nia)t  fa)limm 
gcenbet  |at 

Snbeffen  fa)eint  unS,  bafj  hier  ein  3rrtljum  obroaltet,  roela)er  mit 
ben  tyeoretijdjcn  Angriffen  ber  Anhänger  ber  (Sontingentirung  gegen  eine 
TiScontopolitif  roie  bie  bamaligc  ber  $reufufa)en  Sanf  auf  bemfelben  £rug= 
fa)lufe  beruht  Tiefe  ^olitif  ift  im  ©egentyeil  tljeoretifa)  auS  bcm  §tanb* 
punct  ber  (Srebitroirtf>fa)aft  unb  na  et)  ber  berea)tigten  Function  ber  9tote 
in  ifrifen  burä)auS  gu  rechtfertigen,  roie  bieö  in  ben  Debatten  ber  ^eerfa)en 
Acte  tum  ben  Gegnern  ber  (enteren  fo  oft  beroiefen  roorben  ift.  <£S  bau  bei  t 
fia)  tytx  nia)t  um  bie  Söerlnnberung  ber  Abroicflung  einer  auSfa)roeifenben 
£peculation,  oon  roelajer  im  9)cai  1866  in  Teutfa)lanb  ntrgenbS  bie  Webe 
fein  fonnte,  fonbern  um  bie  Ausfüllung  einer  gang  übermäßigen 
fiücfe  im  (Srebitfo  ftem.  (Sine  fola)e  Ausfüllung  ift  bie  Aufgabe  gerabe 
ber  (Sentralbanf.  729j  Tie  ^reufjifa)e  SBanf  $at  fia)  biefer  Aufgabe  im  ootlen 
^Jcaße  gemäßen  gegeigt  (3m  3-  1870  fogar  in  noa)  höherem  $rabe.) 

Tie  fpectellen  bamaligen  Erfahrungen  geigen  auch,  bafj  bie  lieber* 
nähme  jener  Aufgabe,  roie  fia)  theoretifa)  bebuciren  Idfet,  f  eine  ©efährbung 
für  baS  ©elb*  unb  Grebitroefen  unb  für  bie  fcinlöSbarfeit  ber  «ttoten  mit 
fia)  bringt,  oorauSgef efct,  bie  (Srebttgerodhrung  (unb  eoentuelle  ^oten= 
ausgäbe  bafür)  erfolgt  mit  ber  gehörigen  $orfia)t,  gu  einem  hohen  TiSconto, 
roela)er  ben  (Jrport  oon  iKctaii  §inbert  unb  ben  Umfa)roung  ber  fremben 
3Bea)felcurfe  bewirft  (f.  u.  Anm.  730),  unb  inSbefonbere  aua)  oorauSgefefct, 
bie  Ausleihungen  gefa)ehen  auf  bantmdfjige  SBerthe  mit  furgen  Sßerfaügeiten, 
jo  bafj  bie  genügenbe  Tecfung  bleibt. 

33eim  herannahen  unb  in  ber  erften  3eit  einer  \ola)m  plöfelia)en 
ÄrifiS  ftnb  noa)  eine  «Wenge  fa)roebenber  $efa)dfte  unb  58erbinblia)feiten 
abguroicfeln.  Tie  £age  roirb  gerabe  babura)  fo  erfa)roert,  bafj  bie  gewöhn« 
lia)en  (£rebit^ilfen  plöfclia)  oerfagen  unb  bie  ftura)t,  überhaupt  feinen  @rebtt 
mehr  finben  gu  fonnen,  bann  felbft  bei  benjemgen  ausbricht  unb  baS  Ver- 
langen, fia)  mit  3a$lungSmitteln  für  alle  gdlle  gu  oerfehen,  ^eroorruft, 
roeüj&e  im  Augenblicfe  noa)  gar  feinen  Grebit  brauchten.  £o  enrfte^t  bann 
balb  eine  förmliche  ^anique,  roela)e  nun  ooUenbS  bie  gewöhnlichen  Grebit* 
quellen  (aud)  bei  ben  fleinen  93anfen,  roie  roir  fa^en)  oerftopft  unb  ben 
Anbrang  an  bie  SBanten  um  £>ilfe  nur  noa)  fteigert.  (vineS  ber  fo  oft  oor= 
fommenben  ©nfieme  ber  SBea)felrotrfung  in  fola)en  öolfSroirthfa)aftlia)en 
3krhd  Kniffen.  §ier  ^dngt  nun  AlleS  baoon  ab,  roenigftenS  eine  fefte 
AuSfia)t,  im  9lothfalI  Grebit  erlangen  gu  fönnen,  ben  &efa)dftSleuten  gu 
eröffnen.  TaS  ift  im  @runbe  noa)  roia)tiger  roie  bie  roirflta)e  Grebitgeroäh* 
rung.  Tie  befannten  SBorgänge  auf  bem  englifa)en  ©elbmarfte  1825,  1847, 
1857,  1866  ftnb  bafür  claffifa)e  Belege.  Wtan  fteht  nur  auS  ben  1866er 
Erfahrungen  in  Tcutfa)lanb,  bafj  eS  fia)  §kx  um  allgemeine  ^fjänomene 
ber  6rebttroirthfa)aft  Ijanbelt,  roela)e  in  ben  eingelnen  fcänbern  unb  3eit= 


***)  Ueber  bie  Itycorie  ber  Ärifen  unb  bie  Aufgabe  ber  $anfen  in  ben  letzteren,  njelrtc 
im  ^elaenben  in  ben  ßauptpuneten  enttwcfeU  wirb,  f.  Wäbere«  in  meiner  tbeor.  b.  V. 
Stete  6.  164  ff.,  187  ff.,  262  ff.,  274  ft.  u.  mein.  Ärt.  Ärifen  in  iRen^'  ^anb».  ». 
ber  Qolf«»irtty4afUletre. 
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puncten  nur  in  Siebenfachen  etwas  oerfchieben  ftnb  unb  3.  39.  in  <£ngtanb 
wegen  ber  $eelf$en  öanfgefefcgebung  noch  in  befonberer  Steigerung  h«*5 
oortreten. 

SCÖirb  nun  §ilfe  geboten,  fo  legt  fidj  bie  ^anique  erfahrungsgemäß 
jiemlid)  rafch.  Wlit  bem  erlangten  (Srcbit  werben  bie  Engagements  abge* 
mitfeit.  31 18 bann  maajt  fiel)  bie  bereit«  früher  begonnene  <£tnfd)ränfung 
unb  Stocfung  ber  ©efd)äfte  aud>  in  betreff  ber  2lnjprüd)e  bei  ben  ©anfen 
geltenb.  (£8  werben  weniger  SBedjfel  angeboten,  ber  hohc  Di8cont  oeranlaßt 
ohnebem,  fid)  in  ber  drebitbenüfcung  möglichft  einjuja)ränFen.  Die  im  §ö§e* 
punct  ber  Ärife  entnommenen  Darlehen  werben  raja)  abgejagt,  ba  ba8 
Kapital  oorläufig  nicht  weiter  gebraust  wirb.  Der  Notenumlauf  Dermins 
bert,  bie  Depofiten,  ber  53aarbeftanb  oermehren  fich  in  furjer  £tit,  immer 
Dant  bem  banfmäßigen  Derfungäfoftem ,  natürlich  um  fo  fchnefler,  wenn 
aud)  ba§  Stammfapital,  wie  bei  un8  großenteils,  im  ©aufgeführt  be= 
fa)äftigt  ift.  Die  ßentralbant  ^at  it>re  wiajtige  gunction  in  -Rrifen  richtig 
unb  $um  §eile  oon  taufenb  Einzelnen  unb  ber  gangen  93ol!3wirt§fa)aft 
burd;gefüt)rt. 

©an$  fo  ginget  im3ahrel866(unb  mieber  1870)  mit  ber  ^reußifdjen 
93anf.  Sd)on  in  ber  jmeiten  £älfte  5Rai,  $ur  3eit  ber  furchtbaren  förife  auf  bem 
engUfdjcn  ©elbmarft,  beren  giemlia)  genaue«  seitliches  3ufammentreffen  mit 
ber  großen  beutjdjen  politischen  ^rife  überhaupt  nietjt  oergeffen  werben 
barf,  erreichten  bie  2öea)felbeftänbe  ben  ftöhepuntt,  nahmen  oon  ba  an  mit 
einigen  Sdjmanfungen,  oon  ber  ^weiten  »£>älfte  ^uni  an  rafdjer  unb  ftärfer 
ab  unb  ähnlich  bewegte  fid)  ber  Notenumlauf.  SÖeoor  alfo  bie  rrtegerifaje 
(£ntfd)eibung  gefallen,  felbft  beoor  fict)  eine  rafa)e  (£ntfd)eibung  noch  übers 
fcfjen  ober  bod)  irgenb  gefd)äftlich  in  ihrer  Tragweite  würbigen  liefe  (23. 3""i)> 
war  ber  Umfdjmung  in  ben  (Srebitanfprüa>n  bei  ber  93anf  eingetreten, 
burdjauS  in  Ucbereinftimmung  mit  obiger  $f)*°rie  ber  Jlrifen.  2öoct)e  für 
SBoche  nac)m  baS  ^ortefeuifie  oon  ©nbe  $um  bis  Anfang  9luguft  um 
3—5  flfttfl.  £$lr.  ab,  Anfang  September  war  eS  gegen  feinen  rj5d)ften  Stanb 
im  3ttai  um  mehr  als  &b  TOtt.  %f)lx.  gefüllten.  Denn  trofc  ber  Siege, 
weld)e  baS  @nbe  beö  JtriegS  fo  rafd)  Herbeiführten  unb  bamit  einen  ©e= 
fajäftSauffchwung  hatten  anbahnen  tonnen,  trat  bie  ftärffte  gefchäftlidje 
föeaction,  wie  regelmäßig  in  folgen  gälten,  gerabe  jefct  nad)  Stbrnitf* 
tung  ber  oon  früher  beftehenben  ©ef dtjäf tSengagementS  ein 
unb  mit  ihr  bie  SJerminberung  beS  GrebttbebürfntffeS.  Der  rafdje  Sieg  ber 
pceußifd)en  Söaffen  war  alfo  nia)t  bie  SSebingung,  ohne  welche  bie  bamalige 
preußifdje  S3anfpolitif  fchlimm  auggelaufen  wdre.  3m  ©egentheil  würbe 
ohne  ben  Sieg  bie  ohnehin  im  ©ang  befinblictje  CHnfchränfung  ber  ©efa)dfte 
wohl  oon  ©nbe  3uni  an  noch  rafdjer  erfolgt  fein.  Die  Vermehrung  ber 
Noten  ber  gkeußifchen  Sauf  in  jener  fritifchen  3eit  Deg  unD  3uni 
war  ferner,  obgleich  ihr  eine  gleichmäßige  3unahme  beS  5)cetaUbeftanb§  nia)t 
jur  Seite  ging,  nad;  ber  erforderlichen  Erhöhung  beä  DiScontS  feine  8* 
weg«  oon  anbauernb  ungünftigen  fremben  2Becf)felcurfen  begleitet,  wie  für 
folgen  gatt  fo  oft  oon  ben  Anhängern  ber  Eurrencptheorie  behauptet  mors 
ben  ift.  Stuct)  h'^  finben  fich  wieber  ^atfadt)en  in  folcher  Eombinah'on, 
baß  ein  förmlich  evperimenteUer  93ewei8  möglich  ift. M0) 


T30)        91  äffe  8.  4,  5.  34  fttüc  h»«  einige  ber  bemcvfen«»crtfycfieH  5E)atcn 
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ein  fold&er  lägt  ftc$  mit  ben  bamaligen  £>aten  aber  audj  $tnjic§tlid& 
ber  unbebingt  nacjjtljetlgen  SBirfung  führen,  roeld^c  in  Jener  3eit  bie 
(Sontingentirung  geübt  I)ättc.  $)urdi  leitete  roäre  genau  ebenfo  roie  $u  ber* 
felben  £tit  in  ©nglanb  unb  roie  bafelbft  feit  bem  Söcfte^en  ber  ^3eel'fa)en 
5lcte  in  je  ber  grofeen  Ärife  bie  £eiftung§fäfjig?eit  ber  Bant,  Ujre  gunction 

auö  bem  JtuGweiö  ber  <Preu&.  5?.  mit  einigen  SDiScontofSfceu  u.  SBecbfelcurfen  jufam; 
nun,  let)tcrc  nadi  bem  SBcricljt  ber  33crl.  u.  ftranff.  £»anbcl3fammer  im  $anb.  Slrd).  u. 
nad)  ben  (Surfltabelleu  in  b.  Job.  Ucberf.  b.  £amb.  $anbel3  f.  ' 


(Surfltabelleu  in  b.  wtab.  Ucberf.  b.  #amb.  $anbel«  f.  1866 

lab.  IX.  Stofontcn,  flOßc^felcurfc,  »anftetoegung  t.  jj.  1866. 


% 

1866 

1.  %an. 
22.  gebr. 
4.  Wai 

11.  „ 
13.  3uli 
26.  , 

3.  9luq. 
29.  Oct. 
13.  £ec. 


£i*conto 

7. 

6. 

7. 

9. 

8. 

6. 

5. 

4.» 

4. 


tomb. 

3in#f. 
Mgl. 

7.» 

6.  » 

7.  » 
9.» 

8.  * 
6.» 
5.* 
5. 
4.* 


9?otfn* 
umlauf 

*i3r 

Q.  SDec.  1865  125.20 
6.  «Dcärj  1886  118.03 
(5.  9lpr. 
15.  Wai 
23.  - 
31. 
7. 
15. 
23. 
30. 
7. 

15.  - 
23.  - 
31.  - 
15.  9lug. 
31.  - 
15.  ©ept. 
30.  - 


3uni 


3uli 


63.» 
54." 
57.»1 
69." 
69.08 
69.« 
69.20 

69.  " 

70.  *' 
68." 
65." 
62« 
57.°* 


1.  3an. 
29.  „ 

14.  gebr. 
19.  Hpril 

7.  2Rai 

15.  aDtcri 
22.  3uni 
10.  Hilft. 
25.  . 

8.  Oct. 
7.  9ioi\ 

16.  „ 


3an. 
ftcbr. 
9Wärj 
2lpril 
2J?ai  * 


Iuvenile 
gTanff.  !B. 

5.» 

5. 

4.* 

5. 

6. 

7. 

6. 

5. 

4. 

4.5 

4. 

3.» 


3<m. 
gebr. 
OKär0 
Slpril 

3uni 

3"H 
Slug. 
©ept. 
Oct. 

S)ec. 


War 

6." 

4.» 

4. 

6.» 

8.» 

8.» 

6.» 

3.  " 

4.  » 
4.» 
3." 
3.» 


X>i*conto 
fcambuTj 


5.  » 
3.5 
3.» 
4. 
5. 

6.  » 
3.* 
3. 

3." 
3.» 
3.» 
3. 


©trltn  auf 


3  Wen. 
6.»»/, 


fcambiiTfl,  auf 
iBrrltn. 
2  TOenat. 


07 


48." 

43.  » 
40.69 

44.  « 


3uni 
©ept. 


6." 
6." 


153-V4 
1513Ar»/8 


156. 
155. 
154." 
155. 
154." 


156.» 
156. 

154.  " 

155.  " 
159. 


Z)i<conto 
<Jita,[.  ©an! 
SDJon.  Cur*l'*n. 

8. 

7.  » 
6.» 
6. 
9." 

10. 
10. 

8.  * 
5. 
4.» 
4. 
3." 

Sranffurt  auf 
©rtfin. 

Ufo, 
104." 
104." 
104." 
104." 
102.» 


105. 
105. 
104." 
104." 
104." 


155.»    157.»    104."  100." 


153."   155."   104."  103. 


121." 
134." 
133." 

133.  " 
132." 

134.  " 
137." 
137." 
137." 

135.  " 
131." 
130." 
124." 
121.«» 
119." 
121." 

3)ec.    6.»  % 

27ietaUbcbecfung  i|l  bier  auch  ber  33cfianb  an  ©taatficaffenamoetfungen  unb 
von  <§.  3uni  an  au  £arlcben$caffenjd>cinen  vom  Notenumlauf  in  9lbjug  gebradu.  $>ie 
metallifd)  unbebeefte  Ücotenmenge  war  alfo  nod>  etwa«  grbijer.  —  ^Berlin  auf  Sonbon 
notirt  in  iblr.  p.  1  <Pfb.  ©t.,  auf  Hamburg  in  $blr.  p.  300  SR.  53.,  ebenfo  Hamburg 
auf  Berlin,  granffurt  auf  Berlin  in  Jtreujcrn  p.  Xblr.  (ober  |L  p.  60  $blr.)  $)ie  ftarfe 

Sibfyc  ber  3>i«conten  an  ben  £auptptät)en  mup  für  bie  Iangftcbtigen  Sßecbfel  berüeffie^: 
gt  roerben.  „9lu«h>ärtige  ©ecbfcl  würben  ber  b^oben  3>nf<n  balber  vielfach  ju  ©elban- 
lagen benufet"  (iöcrl.  Jp.  St.  33.  ©.  290  im  £.  9lrd).).  „9Uö  im  2.  Cuartal  ÄTicg«= 
beiüvdjtungen  hervortraten  erfuhren  alle  SBcaMelcurje  eine  weitere  freilicb  unmotivirte 
Steigerung.  9Iuf  bie  gjaebriebt  »on  ber  aJieglidjfctt  ber  ©ufipcnfion  ber  englifeben  33anf= 
acte  (am  11.  TOai  gleicbieitig  mit  ber  ^rböbung  be«  $)i«conte  ©on  9  auf  10%,  einen 

ÜBagncr,  3rttffbanffn.  24 


153.» 

153.» 


154.» 
154." 


104.  " 

105.  " 


103.  " 

104.  » 


2t 


153.»   154.»   105.»  104." 
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gerabe  als  (SentratoanT  in  folgern  3citpuncte  unterbunben  roorben.  £iefe 
£t)atjadje  unb  fdjon  bic  blofee  gurdjt  oor  i^rcm  Eintritt  tjdtte  bie  ^anique 
geweigert,  bie  9totrj  bcr  @efa)dft8roelt  rodre  unntifc  geroadjfen,  ber  ftnbrang 
um  Srebit,  beoor  bie  Littel  er|'d)öpft  roaren,  noa)  oergröflert  unb  trofc 
eineä  etroag  Heineren  Söec^felbeftanbä  unb  Notenumlaufs  bura)  alle  jene 
Momente  bie  £idjerl)eit  ber  ©anf  gef darbet,  weil  ber  allgemeine  (Srebit 
nodj  ftärfer  erfa)üttert  roorben.  Unb  ba3  sMe3  einer  falfdjen  £octrin  511 
Siebe,  o$ne  fadjliajen  9iufcen,  unb  mit  bem  Erfolg,  bafe  man  naa)  jroecflofer 
Steigerung  ber  Wotlj  bie  (£ontingentirung  roie  in  ßnglanb  juöpenbirt  unb 
f)tnterljer  bafür  ^nbemnitdt  ctn$ufu)len  gehabt  Ijdtte !  $Mfj  bie  ^Infjänger 
ber  (Sontingentirung,  roie  fic  in  ^Betreff  ber  (Jngltjcljen  33anf  gern  tfmn 
(f.  0.  6.  356),  aua)  nia)t  einmal  jagen  fönnen :  felbft  roenn  bieS  ber  @>ang 
ber  (ühreigniffe  geroefen,  fo  rodre  eben  erft  bura)  baö  geltenbe  (iontingen* 
rirungäprineip  ber  (Srebit  ber  9ioten  fo  gefeftet  roorben,  um  einmal  eine 
6u8fpenfion  ber  (Jlaufel  roagen  unb  mit  Noten  ftatt  mit  Söaargelb  liberal 
biäcontiren  gu  fönnen,  —  baS  ift  bura)  bie  preufeifcfjen  Erfahrungen  beS 
,3a^re8  186b  beroiefen  roorben.  £enn  Ijier  fjalf  bie  93anf  mit  ifjren  Woten 
ebenfo  roie  bie  ©nglifaje  93anf,  roeldje  eä  ja  freiließ  aua)  fa)on  oor  1844 
oermoajt  l)atte. 1S1) 

3ftan  fann  fonaa)  nia)t  beftretten,  baß  fia)  bie  ^reufufa)c  33anf,  ifjre 
SBerfaffung  unb  «Berroaltung  in  ber  rriti|"a)en  3eit  be$  3at)reö  1866  »oU* 
ftdnbig  berodljrt  rjat 


£ag  nad)  bem  panifdien  „Oi>creub«=ftrcitag" ,  crielgt  unb  tnclfaeb  mit  bcr  Ginftcllung 
ber  6aarjablung  ucrwccbjclt ! !)  warj  bic  '£brfc  ilnc  mit  ictibou  ftarf  angefüllten  v£oric= 
feuille«  auf  ben  ÜKarft,  wa«  ein  ftavfcö  £ernntcrgcben  ber  (Surfe  jur  golge  batte  unb 
ben  33erfud>en,  bie  preufj.  Valuta  ju  entwertben,  ein  ©nbe  machte."  ((Sbenbaf.)  9lm  12. 
3ftai,  alfo  einen  Xag  nacb  bcr  GrbBbung  bc«  Dt«cont«  ber  $reufj.  33anf  auf  9%.  fanb 
auf  einmal  bcr  gröfe'tc  9lüdgang  ftatt,  obwohl  bamal«  bie  ©ccbfclbefiänbe  (30.  Sprtl 
76.60,  15.  9Jiai  87.04  Will.  Ztyx.)  unb  gleich  beruacb  bcr  Notenumlauf  ber  ^reufc.  33. 
ba«  SJcarimum  erreichten  (f.  0.  u.  Slnm.  724).  9lm  12.  3Jcai  fiel  in  Stalin  fionbon 
uon  6  Xblr.  22,/4  Sgl.  auf  6  Xblr.  17  ©gl.,  <Rari«  uen  81  auf  79  £blr.,  Mmfterbam 
f.  ©.  von  144»/«  auf  142,  l  ©.  uon  143%  auf  140  (?)  $blr.,  ftranffurt  \>on  57  Iblr- 
8  <5gl.  auf  56  £blr.  22  ©gl.,  Hamburg  von  153'/«  auf  151 V2  Ztyr.  „$)ie  baburd) 
berbeigefübrten  33erlufie  betrafen  jtwar  aud>  bic  Bert  Käufer,  welche  fieb  au$  ?lcngftlicb» 
feit  mit  fremben  Detifen  übcrlabeu  hatten,  Vauptfäcblid)  aber  fübbeutfebe  ^anguiev*. 
Diefe  bölten  auf  ,3eit  grofec  9lnffiufe  t>on  Ponbcn ,  bie  6  TbU.  25  ©gl. ,  gemacht  unb 
gehofft,  bafür  in  ber  fidjer  erwarteten  33crf*lecbteruug  bcr  preu^.  Valuta  billige  Jedling 
ju  finben.  —  Die  (Surfe  blieben  la'ngcrc  >^cit  auf  bem  erwähnten  nieb* 
rigen  ©tanbe  unb  binberten  ferneren  sHletaIlabf  lu  fc"  (ebenbaf.).  Diefcr 
Umfcbwung  erfolgte  alfo  gleidjjeitig  mit  bcr  willfährigen  GrcbitgewSb5 
rung  ber  ^rcufi.      bei  hohem  Diöcont.  , 

Wl)  ©.  b.  oor.  9lnmv  namcntl.  bic  Bewegung  bed  mctallifcb  unbebedten  <Roten= 
Umlauf«.  Cetjtcrer  bfitte  bei  ber  i.  3.  1865  beantragten  tfontiugcntirung  auf  60  SDttK. 
iblt-  biefe  3iffer  febon  im  ?lvril  crrcid)t,  bie  „Mefcroe"  ber  ipanf  wäre  alfo  \>crfcbwun= 
ben  gewefen,  jebe  Diöcontirung  ^ätte  eingeftellt  werben  muffen.  Unb  febou  länger  Derber 
würbe  fieb  ein  folebed  ©reiguife  al<3  nahe  bcoorflcbenb  gejeigt  baben,  wee>balb  fieber  eine 
furchtbare  ^panigue  entftanben  wäre,  ©elbft  bei  bcr  neuerbing«  oorgefcblagenen  Öontin= 
gentirung  auf  80  Will.  Xtyr.  wäre  bic  „SRcfcnje"  —  nach  9lbnig  ber  Gaffern  u.  Dar= 
lebenfteaffenanweifungen  —  im  2Rai  u.  3»ni  1866  auf  6—8  9tiO.  Xblr.  gefunfen  unb 
eine  älntlicbc  Ängft  fteberlicb  auflgcbrod)cn.  Die  englifeben  Grfabrungen  im  9Jlai  1866 
fmb  wabrlicb  ntd>t  für  bic  fcotltingentirung  günftig;  f.  u.  21.  ben  öcr,  b.  ^reufc.  v^en. 
conf.  in  Sonbon,  ^anb.  9lrcb.  1867  II,  100:  immer  wieber  ba«  Äuffammelu  oon 
©elb  (hoarding)  ©eiten«  bcr  gefiebert  Daftcbcnben  nur  au«  »ngft,  fpfiter  öon  ber 
(Jngl.  93.  gar  feine  Darlc&cn  mebr  erbalten  ju  fomten ! 
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£>aS  ©chlufjergebnife  unferer  Uuterfuccjung  über  bic  n)atfäd)liche  $)urd> 
führung  unb  praettfe^c  93eiodhrung  beS  contincntalcn  ober  beulen  Noten* 
becfungSfoftemS  ift  baljer  für  lefctereS  burdjauä  günfttg.  23etodhrt  hat  fid) 
biefeS  (Softem  aud)  in  jeber  Söeifc  bei  ben  fleinen  beutfdjen  jjettelbanren 
unb  bie  äöiberftanbSfähigceit  ber  großen  Söanfen  gegen  ftrifen  hat  eS  gleich« 
fallö  bebeutenb  gefteigert.  (£benfo  hat  eS  biefe  Tanten  oiel  leiftungSfdhiger 
in  folgen  ^rityuneten  gemacht.  Ob  man  nun  in  ber  ©efefcgebung  bie  $5es 
centralifatton  ber  Notenausgabe  mehr  als  bisher  begünftige  ober  baS  (Sem 
tralbanffoftem  gerabe  mit  Ocücffid)t  auf  beffen  gute  leiten  feftljalte,  roela)e 
im  3a§re  1866  toieber  unoerfennbar  unb  and)  gegenüber  ben  f leinen  33an* 
fen  Ijeroorgetreten  ftnb :  in  beiben  gälten  unb  ebenfo  in  bem  roafjrfdjein* 
lictjften,  bajj  man  in  £)eutfd)lanb  (roie  in  ©rofcbritannien)  baS  gemtftfjte 
©uftem,  eine  (Sentralbanf  unter  einer  Neit)e  größerer  unb  fleinerer  jgjetteb 
banfen,  beftet)en  lägt,  follte  man  oon  bem  theoretifd)  fict)er  be* 
grünbeten,  practifet)  feft  beroährten  beutfdjen  Notenbecf  ungS* 
foftem  nicht  abgeben.  — 

3.  SDte  übrigen  $affio*  unb  Slctiogef  d)d  fte  ber  3ettelbanf. 

©efd)ichtliche  ©nrtoteftung,  theoretifehe  ^Inalnfe  unb  practifdje  (£rfat> 
rung  bebingen  burdjauS  nicht,  bafe  fid)  eine  3*ttelbanf  [m  <ßaf  f  iogefd)äft 
blojj  auf  bie  Notenausgabe  befdjränfe,  roie  man  mitunter  behauptet  unb 
felbft  näher  ju  begrünben  oerfud)t,  gelegentlid)  aber  roohl  aud)  als  (Son* 
fequenj  auS  bem  blofeen  Namen  3ettelbant  abgeleitet  hat.  $)er  Name 
3ettel-  ober  Notenbanf  ift  roie  fo  oft  in  foId)en  gfitten  nur  oon  einem 
d)aracteriftijd)en  SNerfmal  hergenommen.  nr)  3n  iljm  liegt  ja  aud)  feine 
§inbeutung  auf  bie  &cttogefd)a,fte/  burd)  beren  §injutritt  gum  <paffioge- 
fd)dft  bod)  erft  eine  33anf  im  heutigen  Sinne  beS  2BorteS  entfielt.  2öenn 
man  bebenft,  bajj  bie  £e\td'batit  im  ©runbe  bod)  nur  bie  gortbilbung  ber 
älteren  eigentlichen  $)epofttens  unb  ©irobanf  unb  infofern  bie  <5ä)roefter 
ber  mobemen  $)epofitenbanf  ift,  783)  fo  raeift  fd)on  biefer  Umftanb  auf  bie 
innere  3ufammengehörigfeit  beiber  25anfen,  be$.  ©efdjäftSgroeige  fyn.  ©erabe 
bei  freier  ober  roenigftenS  freierer  (Jntroicflung  beS  23anfroefenS,  wo  für  bie 
Notenausgabe  nid)t  oon  oorneherein  bezügliche  SBefd)rdnhingen  eintraten, 
finb  tytteU  unb  $)epofttengefd)äft  regelmäßig  mit  etnanber  oerbunben.  3e«e8 
mar  bann  oielfad)  nur  ein  Komplement,  ein  Slppenbir  beS  groetten,  oon 
üerhältnifemäfjig  geringer  23ebeutung,  mitunter  nur  gur  bequemen  $)urd)* 
führung  beS  4epofitengcfd)dft8  eingerichtet  unb  auSgebilbet  (8d)ottlanb, 
g.  *ty.  Chtgtanb,  2lmerifa),  aber  aud)  umgefebrt  ift  roohl  baS  ledere  ©e^ 
fd)dft  erft  fpdter  gu  bem  anfangs  wichtigeren  3ettelgefd)äft  hingugetreten, 
roenigftenS  erft  fpdter  gu  größerer  23ebeutung  gelangt  unb  hat  bann  att- 
mdlig  baS  anbere  in  ben  §intergrunb  gebrdngt  (oielfad)  in  Önglanb,  9lmes 
rica,  i.  Sth.  in  SDeutfd)lanb  unb  fonft  auf  bem  kontinent,  f.  u.  2lnm.  737). 


732)  <5.  b.  Xerminofa^ic  it.  Glaifificatien  bev  einjclncn  Birten  von  Sanfen  nadj 
ber  9iatur  ber  ©ei*S|'te  u.  ber  riebtigen  6omlnnationcu  oon  (Sefdjäften  in  meinem  9trt. 
hänfen  bei  töen&i*,  ^>anbn?ortevb.  6.  89. 

»33)  Heber  bie  €nttoitflung«fl|efcbi*te  ber  Sanfen  f.  benf.  9lrtifcl,  ferner  meine 
©eitr&flt  j.  ße^re  o.  b.  SB.  ©.  49  ff.,  74  ff.,  u.  «rt.  3ette!banfen  im  <5taat«tt>&Tterb.  XL 
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Sitte  biefe  Eerhältniffe  Bcrocifcn ,  bafi  eine  $erbinbung  beiber  ©efdiäfte 
in  ber  9totur  ber  Sache  liegt.  9lucr)  bie  materielle  5knfgefefcgebung  mufi 
baä  berüeffichtigen  unb  baher  minbeftcnS  ba§  £epofitengcfcr)äft  nic^t  oer= 
bieten.  £>ie  richtige  Stellung,  welche  lefcterem  in  einem  orbcntlicr)en  QctteU 
banfwefen  gu  geben  ift  nnb  baher  auet)  bie  eoentuelle  Siegelung  biejeS  ,3weig§ 
burd)  (*efefoe  unb  ftaatlicf)  erlaffene  Statuten  ift  bat)er  im  golgenben  noch 
gu  behanbeln.  STaran  reiht  ftdj  bie  Erörterung  über  einige  weitere  ^affio* 
gefdjäfte  oon  geringerer  28id>tigfeit.  SDem  ©egenftanb  biefe«  9£erfeä  gemäß 
Tonnen  übrigens  fold^c  all-gemeine  Söerhältniffe  beS  Grebin  unb  $anf* 
wefenä  nur  foweit,  al§  fie  für  baö  ^ettelbanfwefen  mistig  fmb,  berührt 
werben,  roe§l;alb  bie  bisherige  sßollftänbigfett  ber  SDarftellung  unb  Jltitif 
im  golgenben  nia)t  mehr  unfere  Aufgabe  ift. 

SDie  Slctiogefchäfte  ber  3cttc*banf,  melaje  aufeer  bem  S^echfel*  unb 
£ombarbgefd)äft  betrieben  werben,  fmb  oben  fa)on  in  ber  Jtürge  angeführt 
unb  beurteilt  worben  (S.  263  ff.  268).  Sie  eignen  ftet),  wenn  überhaupt, 
fo  nur  gur  fubfibiären  9iotenbecfnng,  b.  h-  gur  Anlage  beS  (Stamme 
tapitalS  unb  föeferoefonbS  unb  attenfaßö  tfjcilroeife  aua)  gu  berjenigen  ber 
^epofitenfapitalien  unb  ber  Summen,  welche  ben  ^ettelbanfen  auS  anbren 
^affiogeferjäften  gur  Verfügung  flehen.  9tur  inforoeit  fmb  auch  bie  einzelnen 
?lctiogefd;äfte  im  golgenben  nodj  näher  gu  befpredjen. 

Eine  Ueberfict)t  ber  bei  ,3ettelbanfen  gelegentlich  oorfommenben  fonfti* 
gen  <Jkffio*  unb  Slctiogefchäfte  ift  früher  fa)on  in  bem  mitgeteilten  Schema 
ber  SBanfbilang  gegeben  worben  (S.  108  ff.),  gür  bie  mancherlei  mehr 
formellen  ^unete,  meiere  im  golgenben  gu  berühren  finb,  fann  gleichfalls 
auf  bie  obige  Erläuterung  ber  23anfbilan$  ^ingeroiefen  werben  (S.  87—107). 

a.  $ie  übrigen  $affivgefd»5ftc,  inäbefonberc  bei«  t>on  Bcttelbanfen 

betriebene  $epofitcitgef<bäft. 

ES  Ijanbelt  \\6)  l)ier  um  oier  Soften: 

1.  £a3  SDepofitengefajäft  gehört  in  feinen  oerfchiebenen  gönnen 
ierljer,  alfo  betrieben  mit  ftehenben,  Gontocorrents  unb  Ehecfbepoftten ,  mit 
ff  entließen  unb  v4>rioatbcpofiten,  oerginSlichen  unb  unoerpäliajen ,  fofort 

ober  naa)  beftimmten  Terminen  gafjlbaren,  aud)  mit  benjenigen  fogen.  ©iro* 
fapitalien,  weldje  in  ben  mobernen  SBanfen  tyntt  boa)  nur  ftctSfäUige,  un* 
oerginäliche  £epoftten  finb  (f.  o.  S.  43)  (f.  u.  a). 

2.  SDaran  reihen  fidr)  bie  aeeeptirten  ©iroanweif  ungen,  ben 
llebergang  gur  folgenben  ©attung  (9t.  3)  unb  gur  üöanfnote  btlbenb,  heute 
meift  oon  untergeorbeter  ©ebeutung  (f.  u.  ß). 

3.  Einen  brüten  Soften  bilben  bie  28ed)fcl  ober  9lccepte,  welche 
eine  23anf  auf  fich  auSgeftellt  fyat,  ferner  bie  ilnroeifungen  ber  *Banf 
auf  fid>  felbft  unb  if>re  gtlialen  u.  f.  w.  (iöifletä  k  Orbre)  (f.  u.  y). 

4.  Jiagu  treten  weiter  bie  (entfernteren)  Obligos,  roeldje  für  eine 
S?anf  auä  bem  SJerfauf,  ber  SSeiterbegebung  unb  ber  fog.  Otücfc 
biäconttrung  oon  SBea)feIn  mit  ihrem  ©iro  naa)  Sßöechfelrecht  entftchen 
(f.  u.  d). 

SPon  ben  früher  ermähnten  langterminlichen  Obligationen* 
fd)ulben  (8.  110,  95)  fann  fyev  abgefehen  werben.  23anf Obligationen 
mit  längerer,  g.  23.  einjähriger  Jlünbigunggfrift,  wie'fie  bei  berS3aterts 
fd)en  unb  ben  fa)weiger  SBanfen  oorfommen,  fmb  ähnlich  wie  ©epoftten  mit 
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foldjev  Mnbigung  gu  ber)anbeln.  rMft)  ftur  ^fanbbrtefe  unb  bergleid^ett 
6a;ulbbocumente  bitben  für  foldje  3ettelbanfen,  weldje  gugleia)  baö  £wpo* 
rr)efengefd)äft  betreiben,  einen  widrigeren  Soften,  ©ie  werben  bei  ber  $3e* 
fpredjung  lederen  ^(etiogef^äftö  erwähnt  werben. 

«.  5Dq«  5>cp ofttenge fc^ä ft  bei  3cttelbanfen. 

aa.  £ie  Stellung  be«  (Staat*  ju  biefem  @cf  d)ä  fUjioeig  nacb  bei 

^ e  11 1 1 <\ e it  $ef  efegebung. 

£ie  6taat8gefefcgebung  nimmt  gegenwärtig  gu  biefem  @efä)äft3gweig 
ber  .ßettelbaufen  folgenbe  Stellung  ein: 

1.  «ftaum  je  oerbietet  fte  biefett  Tanten  ba§  <$efcr)äft  gang.  9taa) 
bem  Söortlaut  ber  ©tarnten  u.  f.  w.  fann  man  felbft  nidjt  einmal  ein 
unbebingteS  Verbot  btefeä  3weigeS  bei  einer  ber  fo  otelfaä)  unb  fo  oer* 
fefliebenartig  reglementirten  beutfdjen  ^ettelbanfen  finben.  £enn  wenn 
aud)  auäbrücflidi)  ober  fiittfdjroeigenb  gewiffe  Birten  be8  $)epofttengefd)äfr8, 
g.  SB.  bie  2lnnar)me  oerginglidjer  £epoftten  ober  foldjer  or)ne  beftimmte  Mn* 
bigung,  wie  früher  bei  ben  preufufcr)en  ^rioatbanfen,  ober  eine  beftimmte 
gorm  ber  €>a)ulbbeurfuubungen  über  bie  $)epofiten,  g.  93.  bie  ©erbriefung, 
wie  gleiä)faÜ3  bei  bcnfelben  9?anfen  aitägefcr)Ioffen  finb,  fo  werben  boa) 
anbre  3weige,  roie  bie  9lnnar)me  unoerginälidfjer  £>epofitcn,  @irofapitalieu, 
bie  9lu3ftetlung  twn  nur  auf  ben  9iamen  ber  (£tngar)lenben  lautenben 
©mpfangSbefa^einigungen  für  utwerginSlidje  ©elber,  augbrüeflier)  geftattet. m) 

£in  oollftänbiger  2lu3fcr)lufe  be3  ^epofitengefttjaftä  fjätre  aber  aua) 
gar  feinen  ©um  unb  läfet  fict)  ftreng  genommen  faum  buräjfüljren.  $)a3 
fann  man  in  folgenber  Srt  beweifen.  2öo  baö  $>epofttengefa)äft  fer)tt,  wirb 
g.  93.  etwa  bodj  bie  Eröffnung  laufenber  9cea)nungen,  wie  in  ben 
alten  Statuten  ber  ©raunfajweiger  93anf  wieber  geftattet.7*5)  £amit 
finb  in  biefem  galt  wot)l  9(c tio- Gontocorrente  gemeint,  wo  bie  93anf  mit~ 
ober  or)ne  SDecfung  Grebit  gewahrt.  Slber  barauS  entwicfeln  ftd)  feljr  leicht 
^aff  io  *  (Jontocorrente,  unb  ebenfo  Fnüpfen  ftcr)  biefelben  bequem  an  ba3 
20 e er) fei*  unb  #ombarbge(d)äft  an,  wenn  eö  nämlidfj  ©itte  wirb,  ben 
bewilligten  SDarleljen3-23errag  einftweilen  in  ber  93anf  ftet)en  gu  laffen  unb 
auf  ba3  fomit  entfteljenbe  (Öurrjaben  mittelft  5tnmeifung,  @r)ccf8  u.  f.  w.  gu 
gießen  ober  eä  erft  im  gälte  jebeämaligen  93ebarfS  aua)  in  eingelnen  Steilen 
$erauöguuer)men.  SDiefe  ©utfjaben  ber  Eanffdjulbner  (Grebitner)mer)  in  ber 
93anf  finb  aber  ebenfo  gut  £epofiten  wie  bie  eigenä  in  eine  S3anf  einge* 
galten:  „SSucr^crcbitbcpoftten",  'wie  man  fte  wor)l  gum  Unter|a)ieb 
»on  letzteren  genannt  r)at. 736)  23cfanntlicr)  befielt  ein  fer)r  großer,  oermutr> 


733 »)  lieber  b.  93aier.  93.  f.  u.  9lnm.  747,  über  bie  f  cf>n?ei3 er.  93anfen  f.  ütt. 
2Sir  tb,  93anf»ocf.  6.  462,  „93anrobltgationcu"  tedmifd)  genannt  fommen  in  ber  ©dweij 
aud)  bei  ben  ^cttclbanten  mehrfach  vor,  mit  befHmmter  ^eitbauer  mehrerer  3«b" 
ober  auf  unbefiimmte  3ett  mit  bem  ditdjt  6mou.  Äünbiguna.  ber  Sauf  u.  9—12  mouat; 
lid>er  Äünbigung  ber  (^laubiger. 

m)  6.  j.  33.  bie  alten  etat.  b.  93 eil.  Q.  93er.  8  10  9t.  4,  ©onjig  S  13 
9?r.  4,  ebenjo  Ä  5  n  i  q  fl  b.  u.  b.  anberen. 

"*)  93raunid)n>.  S  10  91.4.  $n  neueren  9Jlonat«auöweifcn  fommt  im  $af; 
ftuum  ber  Soften  „(Srebitoreu  in  Gontocorrent"  bei  biefer  93anf  oor.  6.  91nm.  738. 

"«)  <S.  meine  93eitr.  j.  8ef>re  o.  b.  93aufcn  6.  125  ff.r  ©.  53  (aud)  über  bie 
febott  cash  credit») ,  u.  Hrt.  (Sontocorreitt ,  Dcpofitcn  u.  Gb«*  tnt  ^aubioorterb.  o. 
SRenfci'd),  u.  u.  2lnm.  760. 
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lieh  ber  gröfete  ber  ungeheueren  SDepofttenfummcn  ber  britifdjen  (unb 
norbamericanifchen)  33anfen  auS  folgen  39uchcrebitbepofiten,  roel<f)e  mit  bie 
©runblage  für  baä  fo  bebeutenb  entroitfelte  @hecfroefen  bilben. 787)  £>er 
Vortheil  liegt  barin,  bafj  bei  ber  continentaten  9J?etf>obe  ber  fofortigen  ^in« 
auSgahlung  ber  gewährten  Grebite  (in  Vaarem  ober  9ioten)  ber  SBaaroor* 
rath  alSbalb  um  ben  gangen  betrag  oerminbert  ober  ber  Notenumlauf 
ebenfo  oerme^rt  roirb,  bei  ber  englifchen  TOet^obe  bagegen  beibe  gunäa)ft 
unueränbert  bleiben.  £tatt  beffen  erfolgt  eine  gleichzeitige  unb  (oom 
etroatgen  2>i3cont  bei  ben  SBechfeln  abgelesen)  gleichmäßige  Steigerung  ber 
Retina  im  Soften  ber  Ausleihungen  unb  ber  ^affioa  int  Soften  ber  £es 
poftten  u.  f.  ro.  $5a  ber  (Srebitnehmer  nicht  immer  fofort  ben  gangen 
Grebit  felbft  braucht  ober  roenigftenS  roäfnenb  ber  £tit  beS  SterlehenScon* 
tractä  ihn  nicht  immer  oottftänbig  benufct,  fo  ift  bie  oolfSroirthfchaftliche 
Söirlung  ber  engten  im  ©egenfafc  gur  continentalen  Sftethobe  bie,  ba| 
bort  aüeä  biefeS  etwa  muffige  Kapital  roät}renb  ber  3ett,  in  ber  eS  ber 
©ntlehner  nicht  braucht,  bura)  Vermittlung  ber  Vanf  roieber  gu  einem  ge^ 
roiffen  Xtyil  befchäftigt  werben  fann,  roähreub  eä  hier  beim  Grebitnehmer 
geitroeife  roirflidt)  oöllig  brach  liegt  ^eS^alb  ift  bie  ©ntroitflung  in  englifcher 
Söeife  geroig  gu  begünftigen,  roobei  natürlich  8eitcnS  bcr  Vanfcn  Tüteber 
nach  foliben  unb  erprobten  ©efchäftSgrunbfäfcen  gu  oerfahren  ift:  bie  @ut* 
haben,  welche  eine  San!  auf  ©runb  ber  gemährten  (Erebite  eröffnet,  fiub 
eben  für  fie  oon  ba  an  $>epofiten,  für  roela)e  nach  ben  (£rfahrung§regeln 
ein  beftimmter  33etrag  ©aargelb  gehalten  roerben  (ober  m.  a.  2B.  roooon 
ein  Zfyil  unberührt  f t c  1) e n  bleiben)  mufj  unb  für  ben  tfteft  roieber 
nur  leicht  realifirbare  S)ecfungSmittel  mit  entfprechenb  furger  VerfaUgeit  er* 
roorben  roerben  bürfen. 

SBenn  fia)  nun  in  $>eutfchlanb  bie  ©ache  aßmälig  ebenfo  geftaltete, 
roaS  gu  roünfchen  ift,  fo  roirb  man  bodt)  geroig  nicht  ein  Verbot  auS= 
fprea)en  ober  ein  folcheS  bei  ben  3cttelDan^n  aug  Dcm  etwja  Qefe^licr)  oer* 
orbneten  &uäfchlufj  beS  SDepofitengefchäftS  implicite  ableiten  roollen.  $)aä 
hiefje  Ja  nichts  5lnbereS,  als  ben  Vanfen  gebieten:  bie  Darlehen,  bie  fic 
(in  ber  SöechfelbiScontirung  u.  f.  ro.)  gewähren,  muffen  ftetS  fofort  oom 
ferebitnehmer  in  SBaarem  ober  Noten  genommen  roerben,  fte  bürfen  baoon 
feinen  Xfyil  gutfehreiben!  £ie  Umbilbung  ber  33anfcrebitgeroahrung 
mittelft  Notenausgabe  gu  berjenigen  mittelft  @utf<hrtft  beS  Darlehens  (g.  V. 
beS  93etragS  beS  biäcontirten  2Bed)fel3)  unb  bannt  bie  organifdje  Um*  unb 
gortbilbung  ber  3ettelbanf  gur  $>epofiten*  ober  GfjecFbanl  roürbe  f)itv  gang 
gwetfloS  gehinbert  roerben.  §ierauö  erfieht  man  ben  logifd)en  Söiberfpruch 
unb  bie  practifche  Ungwecfmäfjigfett  unb  UnauSführbarfeit  oon  Sefttmmun« 
gen  über  ben  oölligen  5luSfa)luj3  beö  2)epofttengefchäftS.  EefctereS  fdjlüpft 
roie  burch  eine  §interthür  bod)  fyxein;  bei  ber  ©rlaubnifj,  laujenbe  Otecb,* 
nungen  gu  eröffnen,  nur  noch  eher. 


T,T)  <Ramentli$  SDlctcteob  bat  biefe  Sbatfacbc  immer  lieber  betont  unb  bie 
Snttctdfuitg  ber  Wotenbanf  jur  flfyccfbanr  baran  erläutert.  £ie  ßrebitgetvabrung  fiatt 
in  Steten,  »elAe  b«»a"«9«9«bcn  tverben,  erfolgt  jefet  in  ber  Eröffnung  fon  ©utfebriften 
gegen  SB3e(^fel  u.  f.  n>.,  irorouf  bann  ber  Äuube  mittelft  (Jbccfe  jiebt;  j.  3.  SB.  in  bem 
Dlction.  of  pol.  econ.  I  art  bonk  §  19  ft".  etatiftif  engl.  Öanfen  \.  u.  «nm.  838 
u.  839. 
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©elten  ift  audj  nur  ba§  principiefle  Verlangen  aufgeteilt  roorben,  bafc 
eine  ^ettelbanf  feine vlei  $)epofitengefd)äfte  betreiben  folle.  (5ä  roäre  nad) 
bem  Erörterten  burdjauS  nid)t  begrünbet.  $)od)  liegt  eä  in  ber  (Sonfequenj 
ber  3.  23.  bei  ber  @rrtö)tung  ber  Söabifdjen  23anf  im  3.  1869  aufge* 
tauchten  gorberung,  feine  oer^inälidjcn  $>epofiten  bei  einer  3ettelbant 
jugulaffen.  787)  ^ebroeber  ©egner  biefed  ®efd)äftö  bei  ^ettelbanfen  mufe  ftdj 
minbeftenä  befriebigt  erflären,  wenn  baffclbe  gleiten  ober  ä§nlid)en  93e* 
ftimmungen  wie  ba§  9totengefd)äft  ljinfid)tlid)  feiner  2lugbeljnung  unb 
£ecfungöperljältniffe  unterliegt. 

£ljatfäd)lid)  finben  fid)  übrigens  einige  beutfd)e  3c^elbanfen,  raeldje 
in  foferne  faft  reine  j^ettelbanfcn  finb,  alä  fie  beinahe  gar  fein  SDepofiten* 
gefd)äft  betreiben  unb  faum  aua)  nur  ben  Soften  „btoerfe  Grebttoren"  ober 
felbft  biefen  ni<$t  regelmäßig  unter  iljren  ^affinen  aufführen.  738) 

2Beit  entfernt,  barin  einen  93orgug  biefer  SÖanfen  3U  fe^en,  mufj  man 
©ielmeljr  bie  Entroicflung  beä  bloßen  ^ettelgefajäftö  alö  eine  golge  ber 
in  fo  mandjer  £infta)t  unnatürlichen,  burd)  gefefcgeberifd)e  (Srperimente  ge* 
fünftelten  £ntroüflung  unfereS  beutfa)en  Sknfroefenä  be$eia)nen.  5lud)  bei 
ber  Reform  beä  beutfd)en  JÖanfrocfend  roirb  00m  2lu§fa)lufj  beS  $)epofiten* 
gefa)äftö  nid)t  bie  iRebe  fein  tonnen.  Ein  fold)er  $at  aua)  bie  ungünftige 
golge,  bie  Söanf  in  betreff  if)rer  Rentabilität  $u  feljr  auf  bie  9iotenauS* 
gäbe  cjinjuroeifen.  fiebere  roirb  ba^er  burd)  roiUfäljrigeä  $)i8contiren  $u 
fteigern  gefudjt  unb  bie  $lctiogefd)äfte  werben  bann  leidet  nid)t  me$r  mit 
ber  gehörigen  93orfid)t  auägeroäfjlt.  739) 

2.  Sie  ©efefcgebung  geftattet  ba$er  faft  allgemein  auSbrücfltd)  ober 
ftiUfa)roetgenb  ben  jjttttlbanttn  bie  Betreibung  beä  £epofitengefa)äft8  unb 
mit  Died)t.  9lber  fie  nimmt  bod)  bagu  in  perfd)tebenen  £änbern  unb  bei  oer= 
fa)iebenen  23anfen  eine  feljr  oerfd)iebene  Stellung  ein  unb  ebenfo  ift  bie 
tljatjäa)lia)e  Entroicflung  btefeä  ^roeigä  bei  ben  äettelbanfen  au&erorbent* 
lia)  oerfa)ieben.  SJian  fann  in  Betreff  ber  ©ejefce  u.  f.  ro.  unb  ber  wirf» 
Ua)en  Berpltniffe  etroa  folgenbe  brei  ©ruppen  oon  ^ettelbanfen  unterfa)eiben. 


«7  a)  ©.  bie  <5d)rift  (o.  <ßloo«  oau  3t  in  fiel)  über  b.  ©erfreu  b.  (Srtocit. 
einer  «rttetb.  3.  einer  ßrebitanft.  u.  f.  ».  (£eib.  1869)  u.  meine  JRecenfioit  berf.  in 
b.  3citfdir.  f.  «ab.  iüencatt.  1869  ft.  12. 

738 )  Unbebeutenb  genug  ift  ba«  ®eyofitengefcbärt,  and?  wenn  e«  in  biefer  ober 
jener  ftorm  ftatutarifct?  erlaubt  ift,  bei  ber  grofjeu  SDle^rja^I  ber  beulen  ^ettelbanfen 
nod).  2tber  foweit  id)  fel>c,  fcbjt  eö  bod)  bei  feiner  3Jauf  willig,  inbem  eö  al«  ^©epoftten", 
„^utbabeu",  „©irofapitalicn",  „tfontocortente  bioerfer  Grebitoren"  ober  bgl.  m.  fid} 
oon'inbet.  Kelatio  am  2Heificn  reine  äettefbanfen  mit  febr  fleringfiifligem'  jon|liv\em 
^affiojieidjäft ,  nad»  ber  abjoluten  3iffer ,  roic  nad)  bem  5öerbättni&  ju'm  9lotenumiauf 
Aemenen,  finb:  iöraunidpoeig  (.(S.  3uni  1870  4.09  Wliü.  iblr.  5toten,  0.6S  «Will, 
i^lv.  (ärebitoren  in  (Sontocorr.,  überhaupt  erfl  ein  neuer  <i5efd)aft«jn?eiq  biefer  $anf); 
IDarmftabt  (@.  2Kai  1870  7.*'  «Will,  ft  Dioten,  1."  gftiU.  ff,  bio.  Grebitoren,  aud) 
eift  in  neuefter  3eit  etwa«  mebr),  i'eipjig  ((5.  1869  3.48  Wiü.  Ztyr.  $Roteu,  0." 
'JJiill.  SDepof.  unb  Guthaben).  —  S)ic  6äd?f.  >ö.  in  ©reiben  bat  oerfdjtoinb.  93etr5gc 
oerjinel.  SDepof.  (6.  2Kai  1870  70,000  Ztyv.),  aber  größere  Soften  oerfdjieb.  Grebitoren 
u.  ^affioa  (!>•  Ztyx.  neben  16.07  ÜJiiU.  Xtyx.  9Joten).  SDic  granff.  tat 
relatio  bebeut.  Öiroautf>aben.  ©djioad)  ftnb  bie  SDepof.  u.  @utb-  aud)  bei  ber  i^ür.  93. 

739)  ift  iufofern  bead)ten«sn>ertb, ,  baö  bie  f leinen  tbüriiig.  53anfen,  ©eimar, 
@otba,  (Sera  u.  a.  m.  feit  bem  JRüdgana,  ityre«  Notenumlauf«  it?r  futto*  unb  ^affios 
contocorreutgefd)äft  meb,r  flepflegt  u.  auagebebut  baben,  worüber  fid)  aud)  b.  3atyreeber. 
0.  ©eimar  au«fvrid)U  Jteine  ungünftige  golge  be«  3.  1866. 
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a.  SDaä  SDepof itengefdjäf t  ift  oollftänbig  frei  gegeben/ 
einerlei  ob  e§  oon  fettet*  0Dcr  anberen  Söanlen  betrieben 
roirb.  (£3  befte^en  ba^er  feine  befonberen  93orfdjrtften  in  ©etreff  feiner 
StuSbefjnung ,  $)ecfung  u.  f.  ro.,  aud)  roenn  fotd^e  für  bie  Notenausgabe 
oorljanben  fmb.  $>ie  betreffenben  SBanfen  unterliegen  rücffid)tlia)  ber  $>epo* 
fiten  oielmefir  nur  ben  gefeilteren  SBeftimmungen  für  hänfen  überhaupt, 
j.  93.  roaä  bie  93ilbung,  bie  gorm  als  ©efellfa>ft,  bie  Oeffentlta;feit  u.  f.  ro. 
anlangt,  ober  ben  SÖeftimmungen ,  roeldje  auö  ber  ©efefcgebung  über  ba8 
Notenroefen  folgen,  j.  93.  roenn  etroa  ben  Noteninljabern  ^orgug3rea)te  auf 
bie  9lctioa  eingeräumt  roerben.  T*°) 

§ier§in  gehören  ©taaten  mit  oöÜiger  93anffreif)eit,  einzelne  8d)roei$er 
Kantone,  früher  manage  norbamericantfa)e  Staaten.  3«fct  fte^t  auf  biefem 
6tanbpuncte  aua)  bie  britifdfje  ©efefcgebung,  feitbem  fie  bie  33ilbung  oon 
93anfen  mit  me§r  als  6  £|eil§abern  au&erijalb  fionbonä  geftattet  (feit  1826) 
unb  bie  ^eel'fcfjen  bieten  oon  1844  unb  1845  baö  $>epofitengefa)äft  ber 
3ettelbanfen  unberührt  geloffen  Ijaben.  Nur  für  fionbon  gilt  noa)  bie  93e* 
fdjräntung,  baft  93anfen  mit  met)r  als  6  llialbabern  feine  Noten  auggeben 
bürfen,  alfo  infofern  reine  2)epofitenbanfen  fein  muffen.  £>ura)  ^eel  rourbe 
ferner  befanntlidj  bie  SHlbung  neuer  .ßettelbanfen  (natürlid)  oon  fpecieller 
g ef e^lid)er  Ermächtigung  abgefeiert,  roela>  bann  eine  Slbänberung  ber 
5lcte  oon  1844  fein  würbe)  unterfagt.  Seitbem  fann  alfo  eine  neue  93anf 
nia)t  met)r  beiberlei  ©efcfjäfte  oereint  betreiben. 

2)ie  tt)atjäd)lid)e  ©ntroieflung  in  ber  ©djroeig,  ni)  früher  in  Norb* 
america  unb  jefct  noa)  in  ©rofebritannien  ift  eine  feljr  häufige  93er ei  ni* 
gung  oon  Noten*  unb  $)epofitengefd)äft  5lu8  freien  ©tücfen  ift  aber 
erftercä  mitunter  gar  nidjt  betrieben  ober  fpäter  aufgegeben  roorben  (@a;roei$, 
<£nglanb).  Einzelne  93eftimmungen  ber  ^eel'fcljen  3lcte  t)aben  fpeciett  in 
©nglanb  unb  SBaleS  manage  93anfen  uir  freiroilligen  Aufgabe  be8  Noten* 
a,efa)äft3  bewogen,  (f.  o.  9lnm.  418).  Allgemein  nat)m  unb  nimmt  man  in 
jenen  fiänbcrn  eine  relatio  unb  abfolut  oiel  ftärfere  Sluöbe^nung  beä  $)e* 
pofttengefdjäftä  roafjr,  fo  bafj  fidj  ber  93er$ia)t  auf  bie  Notenemiffton  mit* 


m)  SMc  gefeilteren  SPefHmwungen  (*nglanbs,  5ranfreidj$  «•  a.  nt.  über  bie 
SHe*tflüerb5ltniffe  be«  6  t)  c  cf  trefenfi  baben  einen  tvefentlidi  anberen  Gbaracter  als  bie 
gewbbnlidien  ^ovjcbriften  ber  Eanfgeiefee.  Denn  in  ber  ^auptfacbe  nurb  bort  nur  ein 
befUnnntcS  eigentl)ümlid)e«  $rioa  tr  ecb  t«mbältun;  normirt.  S5a$  tMwtu&t  ift  mit 
bem  2SecbJehcd)t  üertvanbt  uut^tjat  natürlich  für  bie  iöanfen  eine  älmlidK  SSicbtigfeit. 
dinjclue  9ie*t«fä^e,  u?ie  j.  53.  bie  über  bie  «ßrafentation  be«  Cb,ccl  Seiten«  be«  3nba= 
berfl  jur  3abl,,"9  binnen  furj  beftimntter  grift  (1  iag  in  (Jnglanb,  5  reip.  8  läge  in 
granrretcb),  bei  $erluft  bed  Stegreficfl  gegen  3nboffanten,  euent.  au*  Sluäfteller,  über 
bie  SJerpflicbtung  ber  S5anfen,  6berf«.  n>el*e  auf  (i5utbaben  9ejogen  »erben,  fofort  bei 
ber  ^rajentation  unter  ©träfe  ber  93anfcrotterflarung  311  jablen  (dnglaub)  u.  f.  ». 
baben  natürlich  für  ben  Sanfbetrieb  eine  grofje  practif^e  ^ebeutung.  €ic  fönnen,  toic 
bie  le^te  5)eflimntuna,  eine  iubirecte  9?otb^igung  ju  einer  geiviffen  ?lrt  ber  S>epoüteu-- 
becfuug  entbalteu.  Die  Borförtft  be6  franj&f.  @ef.  o.  14.  3uni  1865  Krt  3,  bafc  „ber 
Ci^erf  nur  auf  eine  britte  ^erfon  gebogen  tverben  fann,  tvelc^e  im  $}oraud  Decfung 
erholten  bat",  bat  fogar  bic  «cbeutung  eineö  febr  leiten  dingriffa  in  bie  Regelung 
befi  Deporitengefcbfift«.  2lber  bo<^  Hnb  au<|  alle  biefe  ^unetc  in  erfier  ßinie  prioatrecb> 
Iid)c,  nirtu  iclcbc  bed  öffentlichen  $anfoern>aItungared)td. 

Wl)  S.  TO.  SBirtb,,  SBanfwcfcn  ©.  454  ff.,  480,  497;  f.  audj  oben  2lnm.  693 
unb  Xab.  V  6.  340.  33erjin«l.  Depof.  u.  6.  corr.  crebitoreu  fommen  bei  jeber,  Oblig. 
auf  Äüubig.  unb  Gaffenfdjeine  bei  12  eon  18  Bcttelbanfcn  cor. 
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unter  aud)  au3  ber  untergeorbneten  ©ebeutung  biefeö  3wetg3  für  bie  33anf 
erftärt.  (Sine  foldje  ©eftaltung  bcS  SBanfgcfd^äftä  fdjeint  aber  oornefjmlid) 
crft  in  Ij  öderen  ^fjafen  btx  @rebitwtrt{j]"d)aft  einzutreten.  £)urd)  bie  gefefc* 
liefen  23efdjränfungen  ber  Notenemtfflon  ober  bura)  bie  enger  gezogenen 
isa)ranfen,  j.  23.  ©rofjbritamüen  jefct  mit  £)eutfa)lanb,  granfreid)  u.  a.  m. 
oerglidjen,  wirb  jene  (Seftaltung  aber  wof>l  gelegentlid)  begünstigt,  wenn  fie 
aua)  anbrerfeitä  ein  s£robuct  gang  freier  (Jntmicflung  beg  Sßanfwefeng 
fein  fann.  3"  foldjer  untergeorbneten  Stellung  wirb  bie  Notenausgabe  rea)t 
paffenb  nur  baS  Komplement  be3  ©epofitengefdmftS ,  bleibt  aber  als 
biejeS  feljr  nüfclidj.  $)a§  claffifaje  99eifpiel  bafür  ift  baä  iöanfwefen  <öd)ott= 
lanbS,  biä  gur  Unionäbanfacte  aud)  NewnorTS  unb  anberer  Neuenglanb= 
ftaaten.  3"  £eutfcf>lanb  ift  ber. berliner  affenoerei n  fjier  $u  nett« 
nen.712)  Snbem  bie  fdjottifdjen  SSanfen  fogar  bie  Ausgabe  metaßifa)  oofl* 
ftanbig  gebeefter  Noten  (über  if)re  gefefolid&e  ©miffion  §inauä)  beibehalten, 
bemeifen  fie,  bafj  fie  in  ber  SSerbinbung  beS  Noten*  unb  £epofitenge= 
fä)äft3  bodj  einen  Sßortfjeil  feljen,  ben  fie  nid;t  einmal  unter  ben  33ebingun* 
gen  beö  jefctgen  ©efefceö  fahren  (äffen. 74S) 

9lud)  bie  ftaatlid)  genehmigten  Statuten  oieler  conti  nen  taler  unb 
inSbefonbere  beutfd)er  hänfen  finb  fjier  nod)  ju  nennen.  £a§  SDepofiteiu 
(Gontocorrent*  u.  f.  w.)  ©efa^äft  wirb  l)ier  auSbrücfliä)  in  ben  SBirfungöfretä 
ber  3ettclbanf  aufgenommen,  oljne  in  betreff  feiner  33etrieb8weife  (mit  ober 
oljne  3*nfcn/  "Kit  ober  oljne  beftimmte  MnbigungStermine  u.  bgl.  m.),  feines 
Umfangg  (im  23erl)ältnifj  gum  Stammkapital,  jur  Notenausgabe),  unb  fei* 
ner  SDecfungen  weiter  gefefclta)  ober  ftatutarifd)  geregelt  gu  werben. m)  $em* 


74a)  £cr  Notenumlauf  be*  33erl.  GaffcnoereiuS  betritt  Q.  1869  773,000,  bie 
©utyaben  oon  SnfHtUten  u.  «prioatoerf.  tuet.  «irooerfebr  4,289,000.  SMr.  $5ie  8e* 
beutung  be3  (SaffenoereinS  liegt  iefet  immer  mehr  in  ber  Vermittlung  beo  großartigen 
(5*iro-  u.  9lbred»nuug*gefd)Sfte.  1869  würben  28ecbfel  unb  Nedjnungeu  f.  1265  SDtill. 
XffU.  eingeliefert,  wooon  68."  %  bmd>  5lbredwung  geerbnet  würben  (1862  refp.  454  SRO. 
u.  51«%).  SDurdjfdmittl.  tägl.  Sncaffo  1869  4.*",  1862  l.4*«  Witt.  %\)U.\  f.  über 
bie  Debeutung  biefer  $itftv  für  bie  Notenbetfung  übrigens  oben  9tnm.  695. 

743)  Gnbc  1869  hatten  bie  11  fdjott.  hänfen  63.5  SWiU.  $epof.  u.  5." 
<Pfb.  St.  Noten  (4.  SDcc.  1869,  4wöd)entl.  SDurcbfdjn.,  böljer  al«  ber  3a$re«burdn'd)n.), 
ober  2.54  «Will.  Sßfb.  ©t  über  ber  gefcfcl.  Onmffiou.  3l>r  anctaltoorvatb  war  bamal« 
3J8  Will.  ^ßfb.  6t.,  eine  Summe,  n>cld>e  natürlid)  audi  al«  s33aaTbcduua,  ber  ^evof.  mit 
bient,  nidjt  5%  ber  ^aifioa.  55ie  unuüfee  33efdirvHnfunfl  ber  s^ccVicbeu  ?lctc  für  bie  fd>ctt. 
SBantcn  bilbet  nod)  eine  ftebeube  Älage,  f.  Econ.  Comm.  bist.  f.  1861)  p.  56. 

m)  ©rem.  50.  S  64,  65  (^innalmtc  o.  ©clbern  j.  23erjinf.,  (5rtl'eil.  o.  Scfculburf. 
auf  Namen  eber  3'»b«ber  bafür;  5lnnabme  oon  ©clbern  in  (Joutocorr.,  trontber  bk 
Einleger  burd)  «b=  u.  3ufd)rciben  (^irooerf.)  ober  burd)  9(nn»etfun«)  (Gfcd)  oerfflgen). 
@era  $  17,  3,  7  (lauf.  Nedm.  eröffnen,  oerjiuöl.  u.  unoerjinsl.  Kapital,  annehmen). 
^!üb.  *|}rioatb.  $  12  02lnualnne  biöpou.  (Oelber,  bod)  ntd)t  unter  500  SN.  6.,  worüber 
Obtta.  auf  Namen  ober  3jnbabcr).  Bujt.  S  12,  N.  5  (lauf.  Ned>n.  mit  ^vio.,  off.  3lnjt., 
Sebörbcn,  ^onorirung  ber  Verfüg,  barüber;  2lunaf)mc  Don  JCapit,  üerjinöl.  ober 
unoerjin«!.,  mit  ober  ohne  Äünbig. ,  6d>ulbfd)cine  bafür  auf  Namen  ober  ^nbaber), 
SNein.  S  14  N.  5  ((^elberempfang,  emvfang«bcf*etuig.  barüber,  Oelber  j.  ^erjinfung, 
(Sd)ulbfdjeine  barüber  u.  f.  ro.).  %l)üx.  S  13  N.  5  (Öelbfap.  jiuöbar  unb  unjin^bar 
annehmen),  cbenfo  SBeimar.  —  3n  anberen  ©tat.  ift  nur  oen  s2lunabme  oerjindl. 
Selber  bie  Nebe,  roa«  bod)  roobl  bie  Stnnabme  unoer jinölidjer  iiidH  au0|d>lief?cn 
foö;  ferner  roirb  bie  Eröffnung  lauf.  Nedmungen  auf  ©ruub  befl  3)evorttencontö  jioar 
nid?t  befonber«  enoäbnt,  ifl  aber  bod)  au*  loobl  inbegriffen  in  ber  SefugniR,  baet  $>t-- 
po|'uengefd)äft  ju  betreiben,  ffienu  weiter  nid)t  befonb^  gormen  ber  ©cbulbbeurrunbung 
auöbrücfUd)  auegefdjloffcu  finb,  fbie  bei  b.  yvenfj.  ^rioatbaufeu,  fo  finb  u?ol;l  alle  ^ 
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gemäft  roirb  e3  benn  aud)  von  btefen  Saufen  in  bei-  Söeife  unb  bcm  Um* 
fang  betrieben,  roeld)e  ber  33anf  belieben  unb  ben  concreten  Umftänben  ent* 
jpredjen.  ©ine  bebeutenbe  £öt)e  Ijat  biefeä  @ef$&ft  bei  ber  granjöjü 
f  a)  e  n , 74S)  ben  meiften  f  a)  ro  e  t  g  e  r  unb  anberen  3ettelbanren.  iöon  ben 
ijiert)er  gehörigen  beutfct)en,  unter  roela)en  fia)  bie  ^reufjifd)e  SBanf 7W) 
felbft  befinbet,  Ijaben  jebodj  nur  einige  ein  $)epofitengei"a)äft  oon  nia)t  gang 
unbeträa)tlia)er  Sluäbeljnung. 74T) 

b.  3>a8  £epofitengefdf)äft  roirb  groar  aud)  ben  fettet* 
banfen  geftattet,  aber  eö  unterliegt  einer  befonberen  JHege= 
lung  in  ben  ©efefcen  ober  Statuten,  norne^mlia)  um  fo  etroaige 


läffig.  3nf°H'tn  fltborcu  nodh  folg.  beutiebe  >}ettclbanfen  »mer  bic  mit  freiem  ©evo^ 
fttciiflei"d?äft :  53aier.  33.  (liebem.  0.  ©clbcrn  gegen  mvifi.  (!)  „tynövergüt. .  $  46,  7), 
©effau.  Hannover  (Oelber  $.  23cr$inf.,  e*ulburr.  aufkamen  obcr'Subabcr,  $  13, 
c,  f.  au*  13,  gl,  .ftemb.  S  2  ft.  4,  5,  Seiv$.  $  24  («rot.  v.  ©elb  j.  53cr$inj.  bej. 
au*  von  b.  evarcafieu),  SRoftoI  $  14,  23  (nicht  unter  100  £blr.  j.  33er$tuiung), 
Olbenb.  $  3  91.  4,  7.  —  lieber  b.  slUeufe.  53.  f.  5lum.  746.  Dur*  bie  etatutenäüb. 
v.  30.  Oct.  1868  barf  ic&t  au*  bie  Oeftcrr.  9Ut.  53.  ©elb  mit  ober  ohne  $erginf., 
auf  beft.  ober  unbefiimmte  3cit,  gegen  53crbricfung  tote  in  lauf.  9fic*n.  übernehmen 
(5lcnb.  b.  $  20  u.  25  b.  etat.). 

745)  6.  oben  lab.  V  6.  340.  53cifviel«weife  jeigt  ber  ?lu«wei«  v.  <2r.  ^uni 
1870  bei  b.  ftranjftf.  33.  neben  1447  Will,  ftr.  Noten  427. 1  Will.  privat--  u.  175.» 
Will.  &*atyccntocorr.  53ctbc  Untere  Rollen  f*wanfen  übrigenö  ftarf  (53aari.  glci*jcitig 
1297.»  Win.  gr.)-  —  baue  an  bemf.  Sage  23."  Will.  >nfb.  6t.  «eleu 
(iud.  ^oftbillö) ,  13.M  "off.  u.  17."  Will.  Wb.  et.  «Priv.  ©evof.  —  ©ie  ^ranjöf. 
u.  (Sngl.  Ö.  haben  bisher  nur  unocr$iu«l.  ©evof.,  bo*  b»"bert  ni*t$  bie  ©cwälnung 
von  ginfen  (f.  ftranjöf.  etat.  ?lrt.  9  Dir.  3),  oic  bei  ber  Gugl.  83.  neuerbing«  mebrfa*, 
pr  cv^a*c  fam,  aber  auö  Opp  or  tunitatögrünben  unterblieb.  3»  bet  franjof. 
23anfeuqu£te  würbe  au*  bie  23crjinfung  ber  ©epof.  u.  (Joutocorr.  u.  bie  5Ui«ftellung 
vcrjinäl.  Obligat.  vorgcf*lagen,  von  b.  39.  felbft  aber  ceufcqucnt  wie  jebe  anbete  Neue= 
rung  abgelehnt,  weil  ber  ^ubuflrie  jwccfloS  Concurrenj  gema*t,  bic  99.  leicht  in  get&br* 
lieberen  Uutcrncbmuugcn  vcriübrt  werbe,  —  feine  bunhfcblagenben  ©rünbe  (Euq. 
VI.  61). 

746)  ©a«  ©epofttengefd).  b.  'Preufc.  53.  betrifft  vornehmlich  gewiffe  ©clber  ber 
©criebt^  unb  53onnunbf*aftebeb&rbc  u.  f.  w.,  f.  u.  ©.  391  u.  33.  O.  S  21  ff.  Wit 
privaten  barf  b.  58.  in  ©iroverfebr  u.  lauf.  SRecbn.  fteben,  bifl  j.  betrage  be«  ©uth.abeu« 
Gablungen  bureb  Uebcrj*reibung  u.  auf  5lnweifung  (an  ©ritte)  Icifteu,  S  7.  —  ©er 
S  27  b.  53.  O.  bere*tigt,  aber  vervflichtet  bic  53.  nicht,  in  anberen  als  ben  gefehlia) 
bejei*n.  ft&ütn  ber  53eborben  u.  f.  w.  (S  21)  ©elber  vcrjinfll.  ober  uuoer^in^if  anju- 
nehmen,  ©aö  cigentl.  *Privatbevof.  U.  @irogef*äft  ifl  bei  ber  «Brcujj.  23.  benn  auch 
ni*t  erbebli*  u.  fcheint  in  ben  legten  fahren,  feit  ber  ftarfen  53ermehruug  ber  9?oten, 
nod)  abgenommen  ju  babeu.  ©ur*fch.n.  ber  verjin«!.  ©evof.  1869  20,T8.t  1863  26.29 
(War.),  1858  20.*6,  b.  ©irogutb.  1869  0."*,  1861  0."  (War.),  1858  0.«*  Win.  Xblr. 

74T)  9lufeer  bem  53crl.  C  äffen  verein,  ber  au*  nur  unverjinei.  ©elber  ohne 
53crbriefuug  annehmen  barf  (f.  5lnm.  748  u.  742)  bat  von  ben  beutfeben  .ßettelbanfen 
eigentlich  nur  bie  53rem.  53.  ein  abfolut  u.  relativ  bebeutenberee  ©cvomengef*Sft, 
faft  nur  mit  verjtnöl.  ©epof.  auf  (Sinlagebüchcr,  6.  1865—69  5.,b,  7.*,  6.41, 
4.74,  4. 75  Will.  2blr.  ©.  (Abnahme  bcf.  wegen  b.  niebr.  „Sinfcä),  unverjin«l.  ©epof. 
(f.  1869  nur  1400  £bjr.  bur*f*n.  Wotcuuml.  1865-69  t.*,  2.",  2.",  2.80, 
2.73,  Caffcnbeft.  bcögl.  0.9',  1«,  1.»«,  2.3«,  1.»  Wiü.  £bu\  ©.  -  «bjolut  nicht  grofe, 
aber  im  JÖerbälintB  i\um  Notenumlauf  niebt  fo  unbebeutenb  ifl  bafi  ©epofttengcf*.  ber 
Söeim.,  ©er.,  ©otb-,  ©efj.,  2ur. ,  $o  mb.,  &annov.,  belber  S ü b. ' hänfen, 
ferner  aller  vreufe.  privat  banfen.  ©ie  83a  icr.  53.  t>attc  G.  1869  bei  II.71  Will.  ft. 
Notenumlauf  auf  „©elbüberua^mÄfapitalcouto"  5.,J  Will.  fl.  (wovon  ftetflfäll.  ©epof. 
Ittd.  unerljob.  verlofte  ^fanbbnefe  0.***,  ©epof.  mit  3  bi$  6  mou.  Äünb.  0.474,  53Anf= 
obligat,  mit  1  jäbr.  Jtünbbarf.  ferner  in  Gontocorr.,  ©uth.aben  verj*,ieb.  ßrebit. 

1.°«,  an  ©iroetnlageu  O.»7  WiU.  fl.,  alfo  juf.  im  ©epoftteugefch.  i.  w.  ö.  6."  WiU.  fl. 
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@e fahren,  bie  eg  für  bie  6id)erung  jener  33anfen  gerabe  als  ßttteU 
banfen  mit  fid>  führen  fönnte,  gu  beseitigen  ober  gu  oerminbern. 

£ierl>er  gehören  bie  23e|timmungen  bei  ben  preuftijdjen  ^ricat* 
banfen  748)  unb  bei  einzelnen  anberen  beutfdjen  ^ettelbanfen,  749)  rooburd) 
baä  £epofttengeicf)äft  nur  in  genüffen  gormen,  g.  23.  mit  uno  erging 
liefen  5Depofiten  750)  ober  groar  mit  oerginälid)en ,  aber  mit  biefen  nur 
in  befajränf  tem  betrage751)  ober  nur  mit  £)epoftten,  roelaje  be= 
ftimmten  #ünb  igungäfriften  752)  unterliegen  ober  mit  foldjen,  rocldje 
nur  gu  @irogefd)aften  bienen  783),  ferner  nur  in  geroiffem  Umfange, 
im  ^ertyältnife  gum  Kapital,  784)  enblid)  aud)  etroa  nur  mit  geroiffen 
SDecfungäoerfjäUniffen  756)  betrieben  werben  barf.  Söeftimmungen  legerer 


T4B)  3«  bell  elften  etat,  ber  vreuf?.  ^riuatbanfen  ifl  ba<s  £evofttengefd>5ft 
jwecflo6  eingefd^rSnft  gewefen.  was  bei  ber  engen  33cgrcni.ung  be«  9?oteure*ta  (nur  1 
Will.  Xblr.,  gleich  bem  etammfavO  voOcnb«  ungerechtfertigt  war  u.  jebe  weitere  QnU 
wieflung,  jumal  eine  Rinthe  bicter  hänfen  uutcrbanb,  au*  ihnen  mir  bie  faftppc 
93erjiniung  ihre«  Äayntal«  ticuattete.  ©crabc  wenn  bic  yiotenau*gabc  moglidift  centralis 
ftrt  werben  feilte,  hätte  ba*  £evorttcngefdnift  frcijiegebcn  werben  müffen,-  bamit  cfl  ficf> 
cntwicfelu  unb  baburd\  wie  bei  ben  febott..  engl.,  americ,  fchweij.  Surfen,  ba<*  3ntcrcffc 
au  ber  9iotenau$gabc  jurüeftreten  tonnte,  «ein  SBnnber,  baß  bei  Ablauf  ber  (Sonecffton 
bie  ftrage  ber.Äuflofung  biefer  kaufen  crnftlicbn  erwogen  (Äöutgöb.,  Wagbeb.)  unb 
bie  ortbau  er  fogar  ton  Acttonärcn  in  ^roceffen  «gen  bie  ©cfcUicbaft  beanftanbet 
würbe  (Wagbebutgi!  3«  ben  alten  etat,  war  nur  geftattet.  „ben  ^ncaffo  t>on  Sccbfelu 
etc.  (noct?  baju  mit  93cfcbr8nfuug  auf  bic  £omicilpnH>inj  ber  9;anf,  aufcer  beim  Oed. 
tfaffenoerein,  ber  fogar  au?  Berlin  bcfd»ranft  warb)  gu  beforgen,  uuvcrgiu6b.  tfavitalicn 
ohne  93erbrieiung,  jebcd>  gegen  (fmpiangöbeid>einignngcn,  bie  nur  auf  ben  Tanten  bc6 
©iugablcnben  lauten  bürfeu,  anzunehmen,  unb  mit  ben  tfigentbümeru  ber  fold>ergeftalt 
eiueaff.  ober  augenomm.  ©elber  u.  Effecten  in  ©irocevfcbr  gu  treten."  Autfcr  in  Berlin 
war  bei  ber  bisherigen  Unbefanutfcbaft  be-S  $ublifuni6  mit  bem  £cvi>fitcuge(<$Äf1  u.  bei 
ber  Goncurreng  ber  <ßrioatbauquier6  auf  größere  Soften  folget  (Oelber  für  lange  „Seit 
nidn  ju  rechnen.  (Srft  nad>  langen  93cfd>werbcn  würbe  bie  Annahme  vergilt  61.  ^epof. 
erlaubt,  aber  unter  immer  nod)  gu  erfd>werenbcn  ^ebingungen  u.  gwccflo«  nur  bt«  gu 
beftimmteu  Summen.  Tk\c  9Joiicbriftcn  ftnben  fieb  in  ben  neueren  Statuten,  bic  bei 
ber  Gonceffionflocrlängeruug  gegeben  würben,  f.  Anm.  751.  9Jur  bic  ^omm.  93.  bat 
febon  in  ben  etat.  i>.  1840  bie  (frlaubnife  gur  Annahme  oerginöl.  $Vpoi„  aber  gleid>fall6 
unter  gwccflo«  febweren  93cbingungcn  (feine  Au«fiell.  v.  fceyofitenjcbcincn,  Verbrief,  nur 
auf  9iamen  bc6  öinjahlenben,  nicht  über  6  Won.  Äünbigung,  $  28,  30). 

749 )  ©armft,  g  ran  ff.,  (Motha,  Sa  eh  f.,  ^ab.  93.,  f.  u.  Nnm.  757. 

T5°)  ^reuf?.  ^rivatbanfen  früher,  f.  Sinnt  748.  93ei  fcarmfl  ftnb  »erjin6l. 
Einlagen  nidjt  erwähnt,  alfo  wohl  auSge!d)lofien,  ebenio  bei  ftranff.  ?trt.  16,  5)cflöl. 
in  ben  früheren  ©tatuteneutwürfen  b.  ^ab.  93.  x>.  1870  f.  u.  2lnm.  752,  755. 

»')  teuere  93eft.  bei  ben  pveup.  ^rioalbanfcn ,  fo  bei  ^81n  (revib.  etat.  V. 
23.  3(0ü.  18G5),  Annahme  ccrjiiubar er  Äavit.  bt6  jum  doppelten  be*  etamm- 
Tapital«,  alfo  2  ÜWiU.  ibir.  (oorher  1  Will,  ihlr.,  nad)  (Hrcirtung  welchen  betrag« 
abgewiefm  werben  mufcte!)  aber  mit  Äünbig.  i\  wenigftend  2  Won.  Ebenio  Waabeb. 
(etat.  0.  23.  3uui  1866),  Jcöuigöb.  (etat.  i\  8.  Aug.  1866),  Dan 3 ig  (etat.  i>. 
4.  ftebr.  1867),  ^ofen  (25.  §ebr!  1867).  Cc60l.  b.  neue  ©örl  ©.  (communift.  93. 
ber  Oberlaufs).  93 ab.  93.  f.  Anm.  752. 

«»)  ^reufe.  ?prio.  93anfen,  Anm.  751.  93 ab.  93.  Art.  15:  .Stufen  mir  bei 
90  tag.  Jlünbtgung  erlaubt. 

™)  ^ranff.  93.  Art.  16  (um>erjin6lieb). 

w)  ^Jreup.  y  rioatbaufen,  Anm.  751. 

»*»)  («otb-  93.  Art.  13.  9?erjin«il.  u.  unrcrjin*!.  (Melbanuahmc  gegen  ecbnlb 
fdieine  auf  tarnen  ober  3"baber  geftattet,  aber  von  ben  ©elbern  ebne  j)tüd$al>lung$: 
frift  mufe  au  per  bem  93aarfonb6  f.  b.  9ioteu  minbeften«  bie  £älftc  baar  gebceft 
iein.  T;ie  eäcbf.  93.  mup  bie  ftetfliäll.  ober  vor  3  Won.  rüdjahlb.  Tepof.  ebenjo 
wie  bic  9lotcn  becten,  f.  u.  Atim.  757.  £ic  93 ab.  93.  mup  alle  SDeyoutcu  unb  bic 
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9trt  bilben  ben  Uebergang  gu  c  (f.  it.).  $ie  ftücfficht  auf  bie  fpecietle 
^Sicherung  bcä  $)epofttengefchäft3  für  fid)  fpielt  hierbei,  bcfonberä  in  bem 
legten  Salle  (  rvof)i  mit,  tritt  jeboa)  gegen  bie  Mücfficht  auf  bie  Sicherung 
ber  flöten  jurücf.  £>ie  ©ntroicflung  beä  $)epofitenge)d)äft3  naa)  feinem 
abfohlten  betrage  bleibt  in  ber  Siegel  eine  oerhältnijjmäBig  geringe,  roeil 
bie  ermähnten,  im  3"tereffe  berlUoten  erfolgten  SÖefcfiränfungen  $emmen. 
£er  ®d)roerpunft  ber  5:^ätigfeit  biejer  Saufen  erfd)eint  abftdjtlich  in  ba§ 
Woteugefdjäft  gelegt,  rooneben  ba8  SDepofitengefdhäft  nur  eine  Heine  (Srgän* 
jung  fein  foÜ,  —  roät)renb  im  Mgemeinen  für  unferc  unD  unfere 
l'änber  baS  umgefehrte  üßerpltnife  in  mandjer  ©e^ie^ung  oorgu$tchen 
märe. 756) 

c.  $)a«3  SDepofitengef  d)  äft  wirb  naa)  ähnlichen  ©runb= 
fäfcen,  ber  materiellen  23anfgefefcgebung  raie  baö  Notenge* 
fdjäft  geregelt,  roeil  bieS  bie  (Sonfequenj  forbert,  bamit  feine 
Sicherung  in  ähnlidjcr  2öeife  geraährleiftet  fei.  2$on  biefem  ©efia)tä* 
punfte  au3  tonnten  bann  aud;  reine  $)epofitenbanfen  ofjne  Notenausgabe 
ebenfo  roie  3cttelbanfen  in  ber  (Mefefcgebung  befjanbelt  werben,  roie  bieä 
jroar  nod)  faum  in  ber  2iMrtlia)feit  gefchefjen,  aber  bod)  in  (Jnglanb,  9iorbs 
america  grabe  im  £ünblicf  auf  mand)e  bebenflidje  Erfahrungen  mit  folgen 
^epoftteubaufen  gelegentlich  oerlangt  roorben  ift.  SDurdjauS  unrichtig  im 
Reifte  ber  materiellen  Söanfgefcfcgebung  rodre  eä  nidjt,  roenu  aud;  eine  ge= 
roiffc  $Berfd)icbenheit  grotfdjen  $)epofiten  unb  Dioten,  Deponenten  unb  9ioten= 
infjabern  immerhin  eine  etroaS  ucrfd)iebene  Stellung  be«3  Staats  $u  beiben 
Birten  oon  SBanfen  rechtfertigt.  Sh>o  3cttclbanfen  baS  £epofitengefa)äft  be* 
treiben,  tritt  nur  roieber  bie  oorf)er  unter  b.  erroähute  ihufftdjt  auf  bie 
Sicherung  ber  9Zoten  mitbeftimmenb  hinju,  um  bie  ©efefcgebung  jur  ät}n> 
liehen  Siegelung  beä  3>epofttcngcfchäft<3  $u  beroegen. 

£)ier  roirb  bann  theilS  bie  £)ecfung  für  beibe  Birten  ^afftoa  ähnlich 
organifirt,  befonberä  in  betreff  beä  SBaarfonbS,  theilä  roerben  weitere  33or» 
fünften,  roie  bie  sub  b  ermähnten,  für  bie  gor  tuen  unb  bie  abfolute  unb 
relatioe  2lu<3behnung  beä  £)epofitengefd)äft*3 ,  f enter  etroa  aud)  für  ben 
fonftigen  5lctiogef d)äftäf reiö  unb  bie  S$b1)t  nnb  Anlage  beä 
£tammfapitalö  ber  ^ettel^epofttenbanf  gegeben,  (5ö  gehören  in  biefe 
«Kategorie  c  einzelne  roenige  beutfehe  3ettelban?en,  in  beren  Statuten  ber 
hier  bezeichnete  ^tanbpunft  freilich  biö^er  mehr  in  einigen  £>etail3beftint: 
mungen,  als  in  fnftematifcher  Durchführung  ber  betreff enben  3}orfd)riften 
311  erfennen  ift,7*7)  roe&halb  fie  aua)  fa)on  unter  ber  oorigen  ©ruppe  b. 


?lnn?eif.  auf  ftdj  unb  tljre  ^reeige  0,Ird?  ftatutenmaf?.  «Bechfcl  ober  5öaar  beden,  or»nt 
$cftfe|jung  cincö  immer.  3?crl>&linifieö  liierjtinfdjen,  litt  15. 

7S«)  £)ie  ©fidjf.  9.  bat  ed  in  ber  furjen  ätit  ihre«  Scfieben«  (beginn  ber 
Wotcnanög.  3au.  1866)  btö  '(*.  TOai  1870  fajon  aui  16,"  ^iU.  Xb.tr.  Notenumlauf 
»Kbradn,  aber  nur  auf  —  70,000  iblr.  v>erjinöl.  nid)t  unter  3  Tflon.  fäll,  ^evofucn, 
neben  l.»6  «Kill,  vcrfdjieb.  (5rcbit.  u.  ^aiTt^a.  —  Sion  ben  preu^.  ^ r 1 0 a t banfen 
baben  über  1  ü)iiQ.  £evof.  u.  Wutbaben  Witte  1870  nur  5öreölau,  $an)iq.  I5  8ln, 
Bommern,  ledere  allein  über  1  Vi  SDWÜ.  (JWai  1870  i.«  «Di.);  6 bin  j.  e. 
«Uiai  1870  25,600  iblr.  ti5utl}aben,  inet  ®iro,  >7,600  Sttfe.  2monatl.(  1,342,000  Xblr. 
3monatl.  ^evofiten.  —  «X)armft.  f.  o.  3lnm.  738.  -  Nur  bie  ftrauff.  23.  bat  ber 
«ßebentitnq  ilire«  «JMcttjc*  einen  (jro&ereu  betrag  ©irofa» Italien  ju  banren,  ©urdj- 
fdjnitt  1867-69  6.",  6.",  5.«'  Will.  fl. 

T5T)  4>ierl;fr  getreu  bie  £5ä)j.,  Sab.  u.  j.  U}<  aud)  bic  @oth-  ö.  mit  ben 
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mit  ermahnt  würben,  gerner  möchte  ia)  bie  neuere  norbamericanifdje 
©efefcgebung  im  (fangen  l)ierl)er  rennen.  3n  ty*  ift  ba8  ^ringip  freiließ 
aua)  nod)  nicfyt  confequent  fnftematifa)  naa)  allen  leiten  burd)gefüf)rt,  aber 
boeb,  me^r  wie  biäljer  anberäwo.  £)ie  gefefoltdje  ftotenbetfung  mit  bei  einer 
8taatSbet)örbe  oerpfänbeten  SSkrtljpapieren  gilt  biäljer  gwar  nur  für  einen 
f leinen  $f)eü  ber  £epofiten,  gewiffe  öffentliche  ober  6taat§bepofiten, 
aber  e§  werben  aud)  fonft  bie  9ioten  unb  £>epofiten  gleichmäßiger  als  e§ 
üblid)  ift,  beljanbelt. 758)  ©a)on  im  früheren  ^teiunorfer  ©anfroefen  traten 
ftd)  barauf  abgielenbe  23eftrebungen  funb.  789) 

bb.  2Jorfd)l5gc  für  bie  93tbanblung  bc8  SDepof itengef c^fift«  ber  3<t= 

tclbanfcit  burd)  bic  $c f c fege bung. 

SQöeld^e  biefer  brei  oerfd)iebcnen  23e$anblungen  be3  $)epofitengefd)äftg 
ber  3ettelbanfen  wirb  nun  oorgugieljen  fein?  £>od>  wofjl  biejenige,  wela)e 
biefen  hänfen  bie  größte  greiljeit  gerodet,  olme  bafj  babura)  bie  woljl  ober 
übel  einmal  angenommenen  ©runbfäfee  ber  Regelung  beS  3ettelgef$aftS 
prei§  gegeben  werben.  £)enn  ba3  $)epofitengefcf)äft  oerlangt  an  ftd)  feine 
befonbere  Regelung  ©eitenä  beä  Staats.  £ie  ©rünbe,  welche  für  eine  foldje 
beim  3ettelgefd)äft  geltenb  gemalt  werben  unb  §ier  fd>on  nidjt  unbebingt 
beweifenb  finb,  treffen  beim  SDepofitengefdjäft  nod)  weniger  gu.  @ine  gro§* 
artige  (Jntwicflung  beä  lederen  ift  nur  erwünfdjt  eine  foldje  ift  bei  grö= 
feerer  greifet  ber  Bewegung  eljer  gu  erwarten.  $>ie  Sßerbinbung  beä  SDepo* 
fiten*  unb  ,3ettelgefa)äftö  oerbient  aua)  nod)  auö  einem  anberen  ®runbe 
begünftigt  gu  werben.  SDie  33anfoerwaltung  erlangt  babura)  einen  genaueren 
ßinblicf  in  bie  ^erJjältniffe  i^rcr  tfunben  (namentlidj  wenn  baneben  Sßaf« 
jiocontocorrentgefdjäfte  betrieben  werben),  was  iljrer  gangen  Sage  eine 
Ijöfjere  @id)erljeit  ©erleiljt.  $)icfer  93ortljeil  ift  g.  33.  in  ©djottlanb  bei  ben 
regelmäßigen  current  aecounts  (operating  deposit  reeeipts)  unb  ben 
cash  credits  immer  befonberä  gemürbigt  worben;  jeneä  finb  $affto*,  bie* 
feS  Slctiocontocorreute  ber  93anfen.  760)  SDie  .ftunben  werben  babei  wirffamer 
oon  ben  Söanfen  controlirt  in  iljren  ©efd)äftgoerl)ältniffen,  s.pünctlid)?eit 
u.  f.  w.,  waä  für  beibe  Steile  nur  gut  ift.  ©o  wirb  man  auf  (*runb 
biefer  (Erwägungen  paffenb  etwa  in  folgenber  SLBeife  oorge^eu,  wenn  einmal 

in  2lnm.  755  erwähnten  SPeftimmungcu.  &ie  bei  ber  <o5d>f.  33.  geforberte  @lcid)jteflung 
ber  flctös  u.  furjfSQ.  SDcvof.  mit  ben  Dtotcn  in  ber  &ccfung  qebt  aber  ju  weit,  f.  u. 
S.  383  a.  C?.  %m  fticbtigften  ifi  bie  «ab.  »orfdmft  in  33ctr.  ber  Wertung  (blofc  bureb 
SBcthfcl  ober  33aar),  unpaffenb  nur  bie  iOcbin^un^  90tSß,  Äünbigung  bei  ber  33crjin: 
fung.  ftreilid)  braud>t  eine  ^anf  factijd)  nidjt  ton  ber  tfebingung  («cbraudi  jn  marbeu 
unb  fann  baburd)  baö  Wcfd>äft  erleichtern  u.  fief*  nur  im  ftatl  ber  9fctb  auf  bic  bebung. 
JtüubigungSfrift  berufen.  So  wirb  efl  wofyl  aud)  bei  b.  v teufe.  SB^nfen  gefdKbcn. 

"m)  5Die  2?aarberfung  gilt  für  9?oten  unb  Depofiteu ,  j.  o.  <£.  249,  ber  vorgc= 
fAriebenc  'ilctir?gef*äft«freiö  cbenfo.  ^Ter  abfol.  u.  relat.  SBetrag  ber  SDepoftteu  ifk  jebodi 
nid)t  nuc  ber  ber  Noten  begrenjt. 

759)  9ead)  ber  J?rifi*  t.  1857,  in  ber  in  Wentorf  u.  a.  O.  bic  Scpofitcn,  ui*t 
bic  9cotcn  bie  i'agc  ber  kaufen  gefabrbet  batten,  fcbhig  ber  Obcrintcnbant  bcö  Tiavw 
5Banfivefenfi  x>ov,  "gefc^Iid>  allgemein  für  alle  ^afftra,  Dcotcn  unb  £cr>ofttcn  eine  Söaar^ 
berfung  uon  minbejtenä  20%  (nad)  anb.  »Stimmen  von  25)  oorjuidircibcn,  »vaö  aber 
m.  20.  nicht  außgefüljrt  würbe.  <B.  b.  53er.  im  ^Jr.  ^>anb.  9lrch.  1858. 

»•)  ©.  meine  ©eitr.  j.  C.  i\  b.  33.  ©,  53;  Wolowski,  banque  d'Anglct. 
et  banqaes  d'Äcosse,  Par.  1867,  6  .  500  ff.,  aud)  33 rem.  531.  9c.  974  (11.  3uni 
1870)  in  b.  Htt.  b.  (djott.  33anfen  u.  ihre  ©e^oftten. 
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eine  befonbere  gcfefcliche  Siegelung  beS  9iotengefchäftS  nad)  Art  ber  S3or= 
fünften  unferer  materiellen  Söanfgefefcgebung  oorgenontmen  roorben  ift. 

1)  Entroeber  geroährt  man  bann  für  bie  9toten  ein  3}orgug3= 
recht  auf  biejenigcn  Sctioa,  roeld)e  bie  f  pect  eile  Siotenbecfung  bilben, 
unb  enentueU  auf  einen  beftimmten  betrag  beS  6tammfapitalS  unb  Sle= 
feroefonbS,  begro.  ber  Retina,  in  benen  eS  fteeft,  allenfalls  felbft  auf  baS 
gange  6tammfapital.  Heber  bie  SÖebeutung  biefer  Einrichtung  ift  fd)on  in 
anberem  ^ufammenhange  oben  (3.  258  ff.  262,  239)  gefprodjen  roorben. 
Die  Einräumung  etneS  folgen  ^orjugSrechtö  fjat  ofme  Zweifel  if>r  Wlifc 
lid)cS.  9lber  fie  gemährt  ben  großen  s-8ortbeil,  bafe  bann  baS  Dcpoftten; 
gefa)äft  feiner  roeitcren  befonberen  Siegelung  bebarf.  Deshalb  ^aben  mir 
ittil  fdron  früher  bebingungSrocifc,  b.  h-  oom  ^tanbpunete  ber  materiellen 
^ettelbanfgefefcgcbung  auS,  für  bie  Einräumung  eines  fold;en  23orgugSrechtS 
auSgefprocifjen.  Daburä)  werben  alle  fonftigen  £chroierigfeiten  unb  nad)thei* 
ligen  folgen,  roeldje  bie  Siegelung  aua)  beS  Depofitengefd)äftS  roieber  mit 
fia)  bringt,  oermieben.  Die  Deponenten  fönnen  fia)  nidjt  über  einen  foldjen 
^orgug  ber  9iotengläubiger  befajroeren,  benn  fie  traten  ja  freiwillig  unter  biefer 
ihnen  befannten  33ebingung  mit  ber  ,3ettelbanf  in  Dcpofttengefchäfte.  Die 
33anf  felbft  roirb  mitunter  geneigt  fein,  bie  Fechingen  ber  Depofiten  ($6lje 
beS  23aaroorrathS,  3?efd>affen^eit  ber  Ausleihungen)  mit  Siücfficht  auf  bie 
oorfmnbenen  Decfungen  ber  Sioten  gu  fd)roäa)cn,  inbem  fte  barauf  rennet, 
auf  leitete  Decfungen  im  Siothfall  gurüefgreifen  gu  fönneu.  X|atfäa)lie|  ift 
bicö  bie  golge  ber  gefeilteren  $orfd)riften,  meiere  fia)  bloß  auf  bie  9foten* 
beefung  begogen,  öfters  getoefen  (f.  o.  8.  258).  3nDcffen  8*Wte$t  bicä 
eben  auf  $efafjr  ber  SBanf.  Die  Deponenten  unb  baS  ^ublifum  roerben 
ftd)  baran  gewönnen  müffen,  ftrenger  gu  controliren  unb  burdj  oollftänbige 
Ceffentliajfeit  mu§  ein  flarer  Ueberblicf  ber  DecfungSoerhältniffe  ber  oer* 
fajiebenen  ^afftoa  leicht  geroonnen  roerben  fönnen.  €elbft  gegen  bie  formelle 
Trennung  ber  .ßettelbanf  in  bie  Abteilung  beS  9iotengefa)äft8  mit  feinen 
gefonberten  9lctit)iS  (incl.  eines  Ztyilä  beS  (stammfapitalS  tt.  f.  ro.)  unb 
bie  Abteilung  beS  DepofttengefchäftS  mit  feinen  eigenen  9lctioiS  roirb  nichts 
gu  fagen  fein,  roenn  biefe  Trennung  bann  eine  materielle,  rechtliche  93ebeu« 
tung  erlangt.  Die  äußere  Einrichtung  ber  Englifd)en  ©anf  naa)  ber  tyteU 
fchen  ftete  mag  als  dufter  babei  bienen,  —  nicht  bafe  man  biefe  Einrich- 
tung an  ftd)  lobt,  fonbern  bafe  man  fie  nur  als  Eonfequeng  ber  befonberen 
gefefclid)en  Siegelung  ber  SiotenauSgabe  betrachtet,  roenn  nia)t  gleichseitig 
bic  anberen  ^afftoa  ähnlich  behanbelt  roerben,  roie  in  ber  fogleich  gu  be* 
fprechenben  groeiten  Eventualität.  Der  sJiad)thcil,  roelcher  bei  ber  Englifchen 
93anf  feit  beren  Trennung  in  groei  Departements  öfters  hervortrat,  bafc 
nämlich  in  geroiffen  fritifdjen  3eitpuncten,  uro  bie  Söaarmittel  ber  9iotens 
abtheilung  tfwtfächlich  gar  nicht  gebraucht  roerben,  bie  Depofitenabthei* 
lung  nia)t  auf  biefe  Nüttel  recurriren  fann,  ift  freilich  eine  nothroen* 
bige  i^olgc  biefer  Trennung.  ES  fann  fid)  auf  biefe  Steife  ereignen,  baf? 
bie  Dcpofttenabtheilung  mit  ber  Siücfgahlung  ftoefen  ober  bod)  in  £öhe* 
puneten  ber  .Krife  bie  roeitere  Erebitgeroährung  einftellen  mufe. 761)  9lber  fo 
fchlimm  baS  ift,  fo  muß  man  eS  als  eine  golge  ber  materiellen  3cttelbanf* 
gefefogebung  in  ben  ^auf  nehmen  unb  barf  biefen  9iaa)theil  burd)  ben  3Jor* 


76')  S.  über  biefe  $olge  bei  bei  £n9l.  Sö.  meine  Z^tcx.  b.  %  Bete  6.  J 99-207. 
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t^ett  ber  freien  ©eroegung  beä  ^epofitettgefct^äftS  einigennagen  ausgeglitten 
je^en.  Sbei  ber  (Sentralbanf  läfjt  fta)  aua)  burdj  eine  «SuöpenfionSclaujel, 
roobura)  bie  Littel  ber  Diotenabtljeilung  gur  Verfügung  geftellt  werben, 
Reifen.  Tie  bisherige  beutfdje  ^ravio,  bie  Retina  für  bie  ÜJtoten  nia)t 
gu  fepariren,  aber  in  bem  l'iquibation3paragrapr)en  ber  Statuten  ben  Woten 
baä  ißorreajt  einzuräumen,  bafc  fie  guerft  au3  ber  9lctipmaffc  gebeeft  roer« 
ben  füllen,  ift  practifd)  faum  bura)fü^rbar  unb  alö  nia)t  gefefclicjje  5lb= 
änberung  eineä  ^rioatredjtäfafceä  im  (Joncurfe,  alio  gerabe  in  bem 
eigentlich  practifa)en  gälte  fa)n)erlia)  aufregt  gu  galten.  (Mlücflia)er  SlBeife 
fonnte  man  in  $>eutiajlanb  biefen  fßunet  btöf>er  auf  fia)  berufen  laffen, 
aber  eine  fefte  gejefclia)e  Regelung,  bura)  bie  ein  unbeftreitbareä  dtttyt  ge= 
)a)affen,  er!>eifd)te  er  boa). 76*) 

2)  $öiU  man  ba8  ermähnte  93orgugörea)t  n  i  d)  t  einräumen,  fo  f orbert 
allerbingä  bie  ßonfequeng,  roie  mir  es  aua)  früher  fajon  Ijeruorfjeben  mußten 
(©.  25b),  bafe  bie  ©efefcgebung  baS  £epofttengej(l)äft,  roela)eS  ^ctfeU 
banfen  neben  ber  Ütotenauggabe  betreiben,  äljnlia)  be^anble  roie  bie  teuere. 
*U  c  Ii  ix  l  i  et) ,  n i  a)  t  gleia),  benn  aua)  fjicr  fommeu  geroiffe  beftefjenbe  33erfctjie* 
bereiten  groijdjen  beiben  (&efd)äften  in  93etradjt  (f.  o.  91nm.  757).  $>ag 
9tia)tigc  ift,  bie  £>epofiten  naa)  ben  itünbig  unguter  min  en  gu  claffifi« 
ctren,  763)  bie  ©eftimmung  biefer  Termine  ben  iBanfen  jelbft  gu  überlaffen, 
aber  bie  SDepofiten  mit  fof  ort  ig  er  ober  gang  für g er  (g.  SB.  big  5  £age), 
mit  für  g  er  er  (über  5  £age  bis  1  SRonat)  unb  mit  längerer  (über  1, 
2,  3  Elonat)  tfünbigung  »erfdneben  gu  befyanbeln.  $)ie  £)epofiten,  roeldje 
fofort  auf  Verlangen  rücfjafjlbar  finb,  müffen  giemlid)  (aua)  nia)t  not^ 


T62)  €.  o.  e.  261  u.  9Inm.  519  ff. 

™)  $>ie«  erfebeint  pafienber.  al«  bie  CFlaffifkation  nach  ber  Unt»erjin«li  d>- 
feit,  $erjiit«Ucbf eit  unb  ber  p'ifyt  ber  3infen.  3Senn  bie  fcerfung  nach  ber 
Äürse  u.  tätige  ber  Jtüubigungdfriften  eine  berfebiebeu  ftrenge  fein  mufc,  fo  übt  biefer 
llmftanb  fdion  ben  genügenben  Ginflup  auf  bie  Öeroabrung  unb  Dticbtgeu'äbrung  unb 
auf  bie£öbe  ber  3injen  au«.  55er  2tu«fcbluf?  verein«!.  Depoftttn  bei  ben  Aettelbanf en 
ober  bie  3,lIaff»ng  berfelben  nur  mit  fo  langen  ftrifien  ioie  bei  ben  preuf».  privat; 
banfen  u.  ber  23  ab.  23.  (2lnm.  751,  752)  ift  ungerechtfertigt.  3tt>ifcbeu  ben  \>erjtn«l. 
u.  un»?crjin«l.  fcevefiten  befielt  jwar  ein  Untcrjcbieb,  ber  oft  ein  fpecifif *er  ber 
21  rt  ift,  utebt  aber  e«  burdiau«  fein  muf}.  Denn  toenn  auch  bie  unvcrjin«l.  Oepoj« 
vovn.-iunit.b  ich  ibrem  Gigentljümer  für  ba«  laufctibc  ©efcba'ft  flüffig  311  baltenbc 
Saf f enoorätbe,  bie  vcrjin«lid>en  oft  müßige  gelber,  welche  ctnftweilen  eine 
niebrige  2jerjinfung  fueben,  fmb,  fo  trifft  boeb  biefe  Uutcrfcbeibuug  nicht  immer  ju. 
5ür  IKeferoeworratbe,  4>orte  (hoards)  (f.  m.  iöeitr.  6.  60  ff.)  »oivb  bie  ^crjtn= 
luug  ein  aKtttel  fein,  fie  ben  kaufen  jujufübren.  Tic  allgemeine  'üerjinfung  aller 
SDcpofiten ,  aud}  berer  in  Contocotr.,  bat  fiel)  bei  ben  fdjott.  banfen,  in  Deutfdjlanb 
bei  ber  Crem.  sü.  ben>abrt.  .^Bbere  3*n,en'  lrelcbc  311  lcid)t  Äavitalien  anloefcn, 
n>erben  meift  aud>  nur  mit  längeren  griften  angenommen  werben,  tk  ©egnabme 
bieier  Oelber  in  Ärijen,  »0  anberc  günftigere  «apitalantagen  loden,  faun  bur*  uor- 
übcrgeb.eube  Steigerung  beö  3infe«,  aualog  bem  fteigeuben  ^idcout,  einigermabeu  pa< 
ralpurt  »erben,  "ebne  aud)  nur  bie  Rentabilität  ber  23.  ju  febr  31t  fdunälern  (l?ngl. 
3oint  (5tod  23anfeii).  Die  in  foleben  Reiten  ben  aectebitirten  Tanten  juftrömenbeu 
(5affeur?orrätbe  gleieben  ben  ?lbflup  ber  r>erjin«l.  55ejof.  au«  u.  ermoglid>en,  bie  (5rcs 
bitge»äbrung  obne  entfprecbcnbe  2tu«bebnuug  beö  Notenumlauf«  Dor;uuebmcn  ((Sugl. 
©.).  ^ic  2tu«ficbt  auf  eine  iBerjiufuug  biefer  (^affenoonätbc  fann  biefe«  3uftromcu  ju 
ber  23.  nur  bejBrbern.  —  ©benjo  follte  man  bie  jorm  ber  (Sdjulbbeurfunbung 
für  bie  £epof.,  bie  ?lnuabme  al«  flcbeubc«  DeVofu  (deposit  receipt)  u.  alö  iloxu 
t  0  c 0 r  r c n t bepofit  (operating  deposit  receipt)  btn  3«tt<lbanfcn  gan3  frei  beftim= 
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menbig  pöffig)  ebenfo  wie  bie  ttoten  regulirt  werben,  ©et  ben  übrigen 
$)epofiten  finb  entfpredjenbe  9lbweia)ungcn  ftattljaft. 

$egen  bte  $efttmmung  eineö  abfoluten  $)tarimum§  be§  9lotenumlaufö 
mußten  wir  un§  früher  erflären  (f.  o.  6.  183  ff.),  ©benfomenig  famt  ein 
foldjeä  SRarimum  für  bie  £epoftten  gebilligt  werben,  potlenbä  nidjt  für 
alle  inägefammt,  ofjne  Unterfa)eibung  nad)  ben  Mnbigunggterminen ,  wie 
in  ben  neueren  Statuten  ber  preuf$ifä)en  ^ripatbanfen  für  bie  ©er« 
ätnölidjen  SDepoftten.  WiU  man  fidj  nttt)t  mit  bloßen  SBorföriften  über  bie 
fpccietle  SDepofitenbecfung  begnügen,  weldje  bei  SDepofiten  wie  bei  Dtoten  audj 
auf  bem  ©tanbpunete  ber  materiellen  ©anfgefefcgebung  ausreichten,  fonbern 
aud)  noo)  ben  ^ftarimalumfang  be£  SDepofttcngefa)äftS  normiren,  fo  empfiehlt 
fta)  gerabe  bei  lefcterem  @efa)äft  roieber  unfer  früherer  33orfd)lag,  jwifdjen 
ben  ©epoftten  uub  bem  ©tammfapttal  ber  53anf  eine  93ert)älrmfjäal)l  feftgu« 
fefcen,  meiere  nad)  ber  93efd)affent)eit  ber  Fechingen  (§öt)e  beS 
©aaroorratp,  $lrt  unb  befonbere  ©efdjaffenljeit  ber  9luöleiljungen)  unb 
naa)  ber  Jiünbtgunggfrift  ber  SDepofiten  ein  oerfd)iebeneS 
93ielfaa)eä  beä  ©tammf  apitalS  erreichen  barf.  ©erabc  bie  perfa)iebene 
Statur  ber  SDepofiten  erforbert  t)icr  eine  perfduebene  ©eljanblung  ber  eingel* 
nen  klaffen,  j)iefe  Söeljanblung  ift  auf  bie  angebeutete  $Irt  leidjt  paffenb 
gu  geftalten.  (Sine  fdjablonenfjafte  @>leid)mäfngfeit  ber  gefefclia)en  Regelung 
aller  Urteil  SDepofiten  unb  ber  9toten  hätte  nur  jur  Jolge,  bajj  entweber 
gewiffe  ^meige  beä  SDepofttengefd)äft§,  fo  bie  9lnnafjme  langfriftiger  $)epo* 
fiten,  fia)  gar  nia)t  entwtcfeln  tonnen,  wenn  man  barauf  bte  ftrengeren 
Regeln  für  ftectäfäUige  SDepofiten  (ober  Woten)  anwenbet,  ober  bafe  bei 
allgemein  lareren  SBorjdjriften  bie  SDepofiten  letztgenannter  9Irt  nid)t  get)5rtg 
geftdjert  finb.  —  SDie  teajnifaje  SDurd)für)rung  biefer  gefefclidjen  ©runbfäfoe 
für  bie  ©epofitenberfung  ift  im  Ucbrigen  biefelbe  wie  bie  früher  bargelegte 
für  bie  3bten.  9lud)  für  bte  nähere  33egrünbung  biefer  ($runbfäfee  fann 
hier  tyeÜB  auf  baä  grftjere  (©.  183  ff.)  tyeüS  auf  ben  fpäteren  2lbfdmitt 
oom  etammfapital  (fpcciell  9c.  4,  b,  a)  permiefen  werben. 

23er$id;tct  man  ganj  barauf,  ben  Umfang  beS  SDepofitengefdjäftS  ge* 
fefclidj  bura)  eine  3)iarimaläat}l  ber  ermähnten  firt  gu  befdjränfen,  fo  bebarf 
e§  blofe  ber  2) ecfungSoorf Triften.  $)iefe  mürben  nad)  Analogie  berjeni* 
gen  für  bie  Dioten  eine  relatioe  flfttnimaljiffer  für  ben  93aarporratr) ,  b.  t)- 
eine  Ouote  für  bie  einzelnen  naa)  jlünbigungSfriftcn  unterfdjiebenen  SDepo* 
fttenclaffen  unb  ferner  bie  9lrt  ber  SDecfungen  für  bie  nia)t  baar  gebceften 
Beträge  beftimmen  müffen.  9lud)  für  bie  fofort  fünbbaren  SDepofiten  barf 
ber  SöaarfonbS  bei  entfpredjenber  SBefct)affenr;eit  ber  übrigen  £>ecfungcn  wof)l 
etwa§  niebriger  al§  bei  ben  Dtoten  fein.  $>ie  ©eefung  mit  2ßed)feln  unb 
fiombarbö  ift  aud)  für  £epofiten,  felbft  für  foldjc  mit  längerer  .ftünbigung, 
bie  paffenbfte,  bodj  bürfen  mof)l  f)injid)tlidj  ber  Sßerfallgeit  u.  f.  ro.  etwas 
gelinbere  3lnforberungen  gemalt  roerben.  2)ie  3lctina,  roeld)e  bura)  fonftige 
2lctipgefd)äfte  geliefert  werben,  gorberungen  im  Gontocorrent,  Effecten 
u.  f.  w.  werben  alg  fpecielle  SDepofitcnbecfung  aud)  nur  in  flehten  23e= 
trägen  gugulaffen  fein,  ^ei  ben  SDepofiten  mit  fofortiger  ober  ganj  furjer 
Mnbigung  wäre  bie  93aarquote  am  $>öd)ften,  bei  benen  mit  ruberer  unb 
mit  längerer  ^ünbigung  fönntc  ftc  ganj  ober  faft  ganj  fortfallen  bei  ent* 
fpred)enber  Regelung  ber  ^crfaUjeiten  ber  5lu§leihungen.  3n  betreff  biefer 
sierfatljeiten  fönnten  bie  3«träume  ungefähr  naa;  ben  ilünbigungöterminen 


Digitized  by  Google 


-   385  - 


normirt,  batyer  bei  $>epofiten  mit  über  3  monatlicher  grift  aud)  über  biefe 
©renje  auSgebefmt,  alfo  3.  4  ^Dionatroed^fct  u.  f.  w.  biSconttrt  werben. 
dloä)  weiter  fann  man  in  bem  gaÜ  ber  einjährigen  SDepofitenobligattonen 
ber  Sßaierifchen  33anf  get)en. 

Sei  ber  Reform  ber  beutfd)en  äettelbanfgefefcgebung  fou**c  a*f°  au<$ 
in  ber  f>ier  angebeuteten  SRidjtung  oerfahren  werben:  allgemeine  ®e= 
ftattung  beS  $)epofi tcngefc^dftä  in  ber  jeber  25an!  angemefs 
fen  erfa)einenben  gorm,  aber  entmeber  ein  SBorjugSrecht  für 
bie  ftoten  ober  eine  ähnliche  ©rengjie^nng  für  ben  Umfang 
beS  ©epojitens  wie  beS  9to  tengej  djäf  tS  unb  eine  ber  Sötern 
becfnng  analoge  SDepofitenbecf ung.  33ei  ber  bisherigen  thatfädjlichen 
unb  gef  etlichen  (Sntwkflung  ber  SMnge  möchte  für  S)eutfd)lanb  bie  @in= 
räumung  beS  $or$ugSrechtS  für  bie  9toten  nod)  empfehlenS* 
werther  fein.  $)ie  freie  (Sntwicflung  beS  ©epofitenwefenS,  welche  bann  in 
aßen  anberen  ^Beziehungen  möglich  bleibt,  ift  gerabe  für  unS  jet)r  erroünjdjt. 
3ener  in  ©rofebritannien  unb  9iorbamerica  erfolgte  (SntwicflungSprocefj, 
in  welkem  baS  3ettelwe|en  mc§r  unb  mehr  Durch  Daä  $>epofitenwefen  (in 
Sßerbinbung  mit  ben  (Sfjecfä  u.  f.  w.)  erfefct  worben  ift ,  wirb  ftd)  in  biefem 
Jattc  aud)  bei  uns  leidjter  auSbilben.  Staburä)  wirb  bie  ^robuetioität  beS 
93anfgefa)äft3  unb  ber  in  ir)m  befdjäftigtcn  Kapitalien  gefteigert  unb  ber 
barleifjenbe  unb  entlefmenbe  ihinbenfreiS  ber  93anfen  in  für  beibe  Xfyik 
oortheiltjafter  2Beife  enger  mit  ben  Söanfen  oerbunben. 

cc.  £ie  \oc\.  öffentlichen  $>epoiiten  ber  3ctt  clftanf  en. 

£aS  SBorhergeljenbe  be$og  fidt)  auf  bie  £epo fiten  im  Allgemeinen  unb 
auf  bie  ^rioatbepofiten  inSbefonbere.  ©S  gilt  im  UBefentlidfjen  aua)  für  bie 
fog.  öffentlichen  SDepofiten  beS  Staats  ober  StaatSfchafceS,  einzelner 
StaatSinftttute,  üöeljörben  unb  Waffen,  ferner  oerfduebener  anberer  *öffent= 
lid>er",  unter  StaatSaufftdjt  ftetjenber  Anftalten,  roie  ber  Kirnen,  Sdmlen, 
£ofpitäler,  milber  Stiftungen  u.  f.  ro.  SDoa)  err)etfdt)en  biefe  SDepofiten  noa) 
einige  weitere  SSemerfungen.  <£S  ift  babei  ber  Stanbpunct  ber  Söanf,  welche 
fola)e  öffentliche  ©elber  als  SDepofiten,  b.  I).  als  Darlehen  unter  beftimnts 
ten  ©ebingungen  in  Empfang  nimmt,  unb  beS  Staats  unb  jener  Anftal* 
ten,  welche  auf  biefe  Art  $ur  $8anf  in  baS  SBcr^ältni^  oon  ©laubigem 
treten,  $u  unter  jd)eiben.  $)abei  ift  wieber  baS  3n^ercffc  ber  93olf Swirtt)s 
fd)aft  an  biefem  ©efdjäftSgweige  gu  berücffta)tigen.  betrachten  wir  guerft 
bie  £>epofiten  beS  Staats  ober  SdjafceS. 

ftür  bie  93ant,  bie  ginan^oerwaltung  beS  Staats  unb  für  bie  ganje 
33olfSwirtt)fchaft  ift  eS  nur  erwünfd)t,  wenn  müßige  ©elbfummen  burd) 
biefeS  ©efa)äft  tl)eilweife  nufcbar  gemalt  werben.  $)ie  Uebernaljme  beS 
lefeteren  Seitens  ber  ,3ettelbanfen,  befonberS  ber  großen  (Jentralbanfen  läfet 
fid}  bat)er  billigen.  SDaS  ^roetfmäjjigfte  ift  babei,  mit  bem  Staate  in  lau= 
fenbe  Rechnung  $n  treten,  nidjt  etwa  nur  ftetjenbe  5)epoftten  mit 
beftimmter  Künbigung  u.  f.  w.  oon  i^m  anzunehmen.  Wut  mufe  eine  93anf 
biefen  3weig  etwas  anberS  leiten,  als  baS  ^rioatbepofttengefa)aft.  3n  *tm 
©efajäft  mit  bem  StaatSfdjafce  felbft  werben  in  ber  Siegel,  wenigftenS  in 
großen  Staatshaushalten,  ftarTe  (5ingelpoften  im  ^in*  unb  Ausgang 
auf  bem  Gonto  erfreuten,  gür  bie  empfangenen  ©elber  finbet  eine  JBanf 
nia)t  immer  fofort  bie  paffenbe  ©elegenheit  jur  Anlegung  auf  bie  oft  nur 

aüaflnfr,  3ft1flbflnfm.  25 
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furje  ftattyafte  grift.  §8  fann  baljer  einer  SBanf  nid)t  roof)l  jugemuthet 
roerben,  bem  6taate  (unb  feinen  ^nftituten)  unter  allen  Umftänben  eine 
fefte  unb  nicht  unbebeutenbe  Üerginfung  für  bie  (Einlagen  ju  geroäh* 
ren.  ©efdjieht  "bieS  gleichrooljl,  rote  in  ben  Statuten  einiger  fleiner  beutfehen 
^ettelbanfen ,  fo  wirb  baä  33anfgefcf)äft  bura)  Auflegung  einer  foldjen  £aft 
nur  einer  befonberen,  unpaffenben  unb  oft  ungerechten  Steuer  unterjos 
gen.  m)  9iia)tiger  ift  e8  baher,  roenn  in  betreff  ber  SBerjtnfung  unb  ihrer 
Jpö^c  ober  ber  Unoerjinölta^fett  immer  fpecieHe  Vereinbarungen  jn)i|"a)en 
©taat  unb  ©auf  erfolgen.  $)abei  roirb  bie  Vcrjinfung  roieber  naa)  ber  aü% 
gemeinen  Siegel  mit  ber  i'änge  ber  ilünbigungötermine  in  5krbinbung  ju 
bringen  fein.  Vielfach  roirb  eine  S3anf  gerabe  bie  Ueberroeifung  ber  öffcnt= 
liefen  $)cpoftten  beä  3taatS  nid)t  mit  ber  ©eroäljrung  oon  .Stnfen,  [onbern 
paffenber  mit  ber  unentgeltichen  Ausführung  gcroiffer  Waffen*  unb  fonfti- 
ger  ©elbge)a)äfte  begaben,  roie  bieS  in  (higlanb  unb  granfreia)  aua)  ge* 


©erben  einer  Sßanf  £taatöbepofttcn  in  ftarfen  Soften  auf  einmal 
unb  in  unregelmäßiger  2Beife  entgogen,  roie  bieS  ber  SÖebarf  beä  (Staate 
hauöhflltä  mitunter  mit  fia)  bringen  fann,  mehr  roie  im  s}$rioatbepofitenge: 
fajäft,  fo  forbert  biefer  Umftanb  natürlich  befonbere  9lufmerffamfett  Aua) 
beferoegen  roirb  eä  nicht  immer  angehen,  eine  fefte  unb  oollenbö  eine  höhere 


T64)  33ei  mehreren  beutiebeu  Staufen  ift  bie  ^flidu  jur  Annahme  unb  ikrjinfung 
folget  Staategclber ,  ebenfe  tote  bic  aubere,  bem  Staate  ju  beftimmtem  ijtnff  geivifje 
93orfd)üffe  ju  gewähren  (j.  u.  9lnni.  818*),  eine  Jcrm  ber  ^Hcjablitng  ber  5*onfconceffion 
ober  fpecieQ  bc«  Wolenprioilegö,  auch  in  biefem  ftaüe  nicht  pafieub.  S.  o.  9lnm.  281. 
Die  l£cr.  93.  mufe  bic  bi#V-  ©«Iber  von  SRcut?  j.  8.  (u.  cbenjo  bie  biöp.  (Oelber  ber 
@er.  Sparcaffe)  51t  4%  gilt«  annehmen  ($  27,  28),  bic  i*otb.  33.  bid  200,000  Iblr. 
Staatögelber  mit  4%  oerjinfen  (S  19),  bic  £ur.  Ö.  bi«  'A  Will,  gr.  00m  Staate 
(ober  ben  93orftchtflinfHtuten)  ju  4ö/0  annebmen  ($  49),  bic  33ücf.  93.  barf  f.  b.  lauf. 
9le6nung  oon  Regierung  ober  Äammer  feine  ^rooifton  beredmen,  bie  $bür.  93.  mufj 
bem  Staate  bid  80,000  ibl.  £epof.  mit  4%  (ben  Canbe«bcborben,  bef.  ben  (Berichten  fcepof. 
mit  37,0/0)  icbevjcit  abnehmen,  beiat  bie  9Bcim.  93.  com  Staate  bi«  150,000  ib,lr. 
mit  4%  uerjinfen  S  14.  —  lieber  bie  ^reufe.  93.  f.  u.  2lnm.  774. 

™)  $He  93aufen  oon  Gnglanb  u.  ftranfreieb  haben  beibe  bebeutenbe  ©um: 
meu  offcutl.  $cpofitcn,  worüber  fie  mit  bem  Sebafr  in  ßoutocorr.  flehen.  3öblen  f.  0. 
9Utm.  745.  Durdjicbn.  bei  b.  (Engt  93.  1869  4.67  Will,  ^fb.  6t.  (auch  bei  b.  3rl. 
33.  hat  bev  brit.  Sdjafc  ein  guthaben  in  (Sontecorr.),  S5urcbfd>n.  bei  b.  Jranj.  33. 
1869  170  2JcitI.  %x.  Tic  23erbfiltuiffe  junfehen  ber  Cfngt  B.  u.  bem  €taatc,  namentlich 
in  betreff  ber  93enoaltung  ber  €taat«f*ulb  Seiten«  ber  33.,  finb  »oieberholt  geregelt 
loorben.  ^abei  tyal  fid>  ba«  Streben  gejeigt,  ben  (Gewinn  ber  93anf  ju  fünften  ber 
Stflfttfcaffe  immer  mehr  ju  ichmälern.  ^lud>  in  neueflcr  3*il  ift  loieber  über  ben  $unct 
oerbanbelt  loorben.  33oi  einigen  3fllllfn  konnte  man  rechneu.  bafe  bie  33.  burchjebnittlid) 
4—5  Will.  ^ib.  St.  Bffentl.  3)(peftten  311  c.  3%  nu^bringeub  anlegte.  —  6.  Nähere« 
in  mein.  fl.  Sd^r.  „5^ie  Wcbiftc.  b.  Uebereinf.  jw.  Staat  lt.  BamY  ©icu  1862  S. 
16  ff.  —  3^ie  Jranjof.  33.  Ijat  bem  Staate  ein  fefte«  Marleben  oon  60  9RUL  ftr.  9<s 
geben,  ba«  man  in  her  (?nquCtc  mehrfach  al«  (^cgenleifiuug  für  b.  unoerjin«!.  (Sontocorr. 
befl  Schate«  bejeidmetc.  —  3n  Stalten  ift  e«  im  Sommer  1870  im  Steife,  beu 
nanjeaffenbienft  einer  ober  mehreren  ber  größeren  kaufen  ju  übertragen.  —  Tic  Ccftcvr. 
9iat.  33.  hat  bi«h,er  fein  Gontocorrent=  ober  Tcpofitcn^cfcf>eift  mit  bem  ©taatc,  befolgt 
aber  j.  93.  bie  (JinlSfung  u.  33erjinfung  ber  Srba^fdieinc  (fog.  Salincnicheine,  ^)«vo.- 
therarantoeijungen),  toobei  fie  in  93orfcbup  tritt.  —  Tit  SR  u  j  f.  Öieicböbanf  hat  bagegeu 
lauf.  Rechnung  mit  bem  irt\u>  unb  auberen  bffentl.  3"ftitmen,  toorin  fic  Debitor  ift, 
f.  m.  SRuff.  ^8ap.  »o5hr.  iah.  3  S.  225;  ebenfo  bie  93c lg.  ftat.  93.  u.  a.  m.  - 
^reu^.  33.  f.  Slmn.  767.  55ie  Heineren  beutfehen  93anfcn  febeinen  oielfa*  au*  ^epof. 
oon  ihren  Staaten  ju  empfangen. 
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Verginfung  ein  für  allemal  gu  befttmmen.  £enn  bie  Ouote  beg  ©aarfonbg 
mujj  bann  oft  ftärfer  fein  unb  bcr  9teft  ber  ©elber  fann  etroa  nur  auf 
gang  furge  griften  auggeliehen  werben,  baljer  metft  aua)  nur  gu  niebrigem 
3*nfe. 

(Srebitrotrthfchaftlid)  geigt  fta)  ber  Vortljeil  eineg  ^epofttenconto,  na* 
mentlich  eineg  eigentlichen  (5onto  beg  ^dfafceg  in  laufe  über  Jttedjnung 
befonberg  barin,  baß  eine  ?Dcenge  Zahlungen  beg  ^ublifumö,  cor  9lüem 
ber  ©efdjäftgroelt,  an  bie  £taat3caffe  unb  nmgefehrt  nun  gleichfaflg  bura) 
einfacfje  Uebertragungen  in  ben  Vüd)ern  ber  Vanf  ober,  foroett  mehrere 
Vanfen  beteiligt  ftnb,  bura)  Vermittlung  eineg  (Hearing  *  £aufeg  beroerf* 
ftclligt  werben  tonnen.  ($g  bebarf  alfo  nid>t  nur  feiner  ^aargahlung,  feiner 
$liünge,  fonbern  nicht  einmal  bcr  23anfnoten  gur  Vermittlung  eineg 
ber  Zahlungen  an  unb  aug  8taatgfaffen.  ittamentlid)  gilt  bieg  oon 
größeren  *Eteuergahlungen  eingelner  bebeutenber  $efd)äftgleute,  g.  V.  für 
(£infuf)rgölle,  für  inlänbifdje  oom  ^robucenten  erhobene  Vergehrunggfteuern 
(Vier*,  Staigs,  Vranntroein= ,  Mübengucferfteuer  u.  f.  ro.);  ferner  oon  ben 
^a^lungen  ber  £taatgfaffe  für  €d)ulbginfcn,  aud)  roofjl  für  größere  £iefe* 
rungen  pDiilitärbebürfniffe  u.  j.  ro.).  ,§n  (Jnglanb  ift  eg  neuerbingg  aua) 
üblich  geroorben,  viele  foldje  Steuer*  unb  ^ollgafjlungen  mittelft  (Sfjecfö  auf 
bie  23anf  gu  begleichen.  3luf  bem  kontinent,  rote  eg  fajeint  im  fangen  bod) 
aua)  in  granfreia),  ift  eine  fola)e  ©ntrotcflung  noch  nicht  eingetreten.  8ie 
begeiajnet  einen  feljr  bemerfengroerthen  großen  g-ortfdjritt  auf  bem  SBege 
oon  ber  (^elbroirthfchaft  gur  immer  augfa)liefelia)eren  ßrebitroirthfd;aft.  ^n 
mercantilen  Jcrifen  geigt  fia)  babet  noa)  ber  befonbere  Vortheil,  ba&  bura) 
Vermittlung  ber  Vanf  ein  Zfyii  ber  öffentlichen  SDepofttcn  gur  (irebitge* 
Währung  an  ^rioate  ebenfo  roie  ein  Xfeil  ber  ^rioatbepoftten,  roela)e  in 
foldjer  &tit  befonberg  bei  (Jentralbanfen  gufammenftrömen  (©nglifche  Vanf 
185Z,  1866!)  oerroenbet  roerben  fann  unb  barf.  £aburch  roirb  roteber  bie 
übermäßige  fiücfe  im  (Srebitfnftem  auggefüllt  unb  eine  entfprechenb  oermehrte 
Notenausgabe  unnöthig  gemacht766) 

Sebenfadg  roürbe  eg  naa)  bem  englifchen  Veifpiel  erroünfcht  fein,  roenn 
bie  ^reufeifche  (ober  fpätere  9torbbeutfche)  (Jentralbanf  einen  bebentenben 
ZtyeÜ  ber  6taatgfaffengefchäfte,  ingbefonbere  etroa  im  8taatöfchulbenroefen 
unb  in  einigen  6teuerabtheilttngen,  übernähme.  (Sie  ftcljt  jefct  fa)on  mit  bem 
Staate  unb  feinen  oerfdnebenen  Waffen  unb  $3et)örben  in  Verbinbnng,  be= 
forgt  einige  @efdjäfte,  empfängt  bie  Ueberfd)üffe  ber  etaatgfaffen,  roela)e  in 
ihren  Slugroeifen  alö  Guthaben  erfcheinen,  leiber  in  ben  SNonatöbilangen  mit 
ben  (Guthaben  anberer  öffentlidjer  ^nftitut c  unb  ber  ^rioatperfonen  (htcl 
(Mirooerfehr)  in  Gilten  ^often  gufammen  geroorfen.  9lber  bie  Vauf  fönntc 
bem  (Staate  einen  erheblich  größeren  Ztyil  ber  .Kaffengefchäfte,  gu  feinem, 
ihrem,  beö  ^ublifumg  unb  ber  Volfgrotrthfchaft  Vortheil  abnehmen.  767) 


766)  e.  meine  Xtjtov.  b.  "V.  9lcte  c.  118.  Sistig  ift  bcr  ©citri«  ber  8ngl.  8. 
jum  Pleariit(\-jc>cufc  auch  für  ben  9Re$(tttt6imt<  ber  3tcuer=  unb  ^olljaMuiisien  c\(\vor-- 
ben.  Jn  (rufllanb  traf  btc  Ärifc  o.  1847  unb  !8ö7  in  einen  ,Siu^al>luu^tcrmin  (Oct.) 
f.  b.  off.  (i*ulb.  3.  1860  aber  vermebrleu  H*  bic  off.  ^evef.  U'äbrcub  bc«  fi it. 

?Wat  von  4.4  auf  b.9,  bie  ^riwatbe^of.  t>.  13.»  auf  18.«  «Diiu.  Vfb.  St.  (25.  9lpril  bi« 
16.  Wai)  üefctere  im  3.  1857      10.  Ort.  bi«  28.  9lo».  von  0.T  auf  faft  15  9Wiff.). 

T6r)  iPei  b.  ^auvtbanf,  b.  b,.  bem  ^ef*äfte  bcr  «Preui?.  \B.  in  Berlin  er^ 
fcfieiucu  in  Cfiuuabme  u.  ?lu«9abe  al«  „Uebcri'dmffc  r.  (Saficu"  1868  2~>*b,  IK69 

25* 
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(Hne  GentratbanT,  roeldje  in  umfaffcnber  2$eife  bie  (Saffengefchäfte  be§ 
<£taatä  beforgt,  fönnte  babei  DieUetc^t  auch  auf  bic  Qmtroitf  lung  be3  s}>ris 
v  a  t  bepofitengefchäf  tö  in  bcn  eigentlich  prtoaten,  b.  fj.  nia)tgef  djäft- 
liefen  Jtreifcn ,  rocla^e  von  ben  £taat3caffcn  regelmäßig  Zahlungen  ju 
empfangen  ^aben,  mit  ^inroirfen.  £ner  fommen  bie  Beamten  in  betreff 
ihreö  ©ehaltS,  bie  (staatSgläubtger  in  betreff  ifjreö  ^insbe^ugä  in  $8etrad)t. 
£>ie  jefcige,  rote  eö  fcheint,  faft  noch  auSfchliefclich  übliche  gorm  ber  iJahlung 
ber  etaatsbefolbungen  ift  bie  monatliche,  oierteU,  halbjährige  (prae-  ober 
•  postnumerando)  mittelft  SJJünge  ober  33anfnoten  unb  6taatäpapicrgelb,  — 
eine  l^öd^ft  unoollfommene,  an  bie  primitioften  ,3ahlungSmethoben  innerhalb 
ber  (!}efa)äftSroeIt  erinnernbcgorm.  76b)  £mnbclt  cs>  fia)  babei  um<5ilbers 
mün$e  unb  um  bie  höheren,  etroa  noa)  in  längeren  Terminen  gezahlten  3te 
folbungen  ber  ^ö^eren  Beamten,  fo  ift  biefe  3a()lun9äroetfe  für  beibe  £f>eile 
roahrr)aft  läftig  unb  burdjauä  unroirthfchafttictj.  §ier  i)at  mitunter  fdron 
ba$  ^rioatbanquiergefchäft  eine  aroecfmäBigere  .Sahlungöroeife  oerbreiten 
helfen,  inbem  bie  ^Beamten  ihren  $efjalt  an  ben  23anquier  antoiefen  unb 
bei  ihm  in  (Sontocorrent  fielen  liefen.  769)  9lber  eine  grojje  (Sentratbanr 
tonnte  folaje  (Einrichtung  natürlich  leicht  fehr  oeraUgemeinern  unb  balb  be* 
liebt  machen.  (ES  mürben  babd  etwa  bie  fybtyvtn  unb  nieberen  ©ehalte, 
g-  -  33.  unter  unb  über  500  ober  1000  Zty.  (fl.)  unterfdfueben ;  roenn  bie 
Zahlung  nicht  monatlich,  fonbern  in  längeren  Terminen  erfolgt,  fann  bie 
Ziffer  auch  noa)  niebriger  gegriffen  werben.  £>ie  höhten  (behalte  werben 
an  allen  Orten,  rao  fich  Söanfftellen  befinben,  burch  bie  $ant  bejaht,  in 
ber  2öeife,  baß  jebem  Beamten  oom  erften  Sftonatstage  an,  mo  bie  Wate 
fällig  ift,  lefctere  gutgefchrieben  mirb.  (Sr  fann  bann  fofort  barüber  oer* 
fügen,  baä  (guthaben  ganj  herail§^e^en/  mittelft  9lnroeifung  (ßtyü)  barauf 
Riehen  u.  f.  ro.  eelbft  oon  ben  niebrigeren  (behalten  unb  fogar  bei  monat* 
lieber  .Sahlung  roirb  $umal  bei  ©ilberroährung  —  aber  feineöroegö  nur  bei 
ihr  —  bann  muthmaftlich  meiftenä  ein  23etrag  eine  ^eit  lang  ftchen 
bleiben.  SDenn  bie  größeren  Zahlungen  für  Diethe  u.  f.  ro.  finb  ja  in  ber 
Siegel  oiertel«  ober  halbjährig,  ©benfo  werben  bei  unferem  leiber  nur  $u 
fehr  auSgebilbeten  .Haufen  auf  iHechnung  bei  Krämer  unb  Jpanbroerfer  be* 
beutenbe  Zahlungen  immer  in  größeren  Soften  monatlich,  ^alb-  felbft  gang= 
jährig  geleiftet.  ®aä  (Mb  hiefür  nicht  baar  ober  in  Sbanfnoten  bei  fia)  ju 


SRiS.  Sblr.;  aufeerbem  „@cf*5ftc  alter  3lrt  mit  SPcbBrben"  u.  f.  ».  refp.  48.19  u.  28." 
Will.  £Mr.  Di«  CMuttiabcii  in«gefammt  (alfo  in  ct.  ber  o.  anbercu  ©cbBrben  u.  <ßrio.) 
ergeben  ftdi  meiften«  uid)t  über  einige  Hüll.  Zblv. 

,6Hj  ftreilicb  maltet  in  foldicn  Saften  an*  in  bcn  @e  f  Afif  töfreifen  eine  oft 
fanm  glaublid>e  vis  inortiac  unb  ?inbfinglid)fcit  am  Hilten.  3"  ^cutfcblanb  unb  oiclfad) 
foufi  auf  bem  kontinent  lvurbcn  nod>  vor  Jfurgrai  u.  mitunter  nod>  jc&t  bie  3al?luugcn 
in  Wün$c  beioerffielligt,  mit  einer  großartigen  &ciU  unb  Jtraftocrgeubung.  drft  bie 
(JrridUung  oon  Söanfeu  t)at  barin  ©anbei  gefrtaffen,  in  Berlin  bef.  b.  bc«  (^aneuoerein«, 
in  gfonfftttt  bie  ber  bort.  (f.  Tl.  SBirtb,  ^anfiocf.  8.  393).  3n  Sien  bürgerte 
ftd?  ba«  c^irogefdjäft  unb  bic  fBemtfcuug  j,c«  ^albü|aal«5  b.  Kat,  !ö.  nur  febr  langfam 
ein  (i.  3.  1869  lourben  barin  393.*  Will.  5öcd)fcl  beglichen,  tcooon  nur  c.  37%  mit 
SPaar,  ber  9icft  burd)  Comoeni.).  lieber  Paffcnver.  in  8ert  f.  9lnm.  742.  ^raftifcb  (fo= 
gar  bilblicb)  fd)ilbert  bie  Unbebolfenbeit  ber  33aargclbjablung  in  OJctvborf  oor  ber  (*in- 
riebtung  bc«  bort.  (Slear.      Gibbon«,  b.  of  N. 

*69)  3-  »«  Hannover,  wo  früber  j.  Ib.  balbjäljr.  ©ebaltösal)lung  war,  liefen 
ftcb  bic  <prooincialbanguier$  (j.  JB.  in  Böttingen)  bic  fäll.  3iatcn  in  ber  6tabt  an^ 
nmfeti  unb  eröffneten  ihren  itunbcu  bafür  ein  Omtbabcn  in  (^cutocorr. 
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£aufe  aufbewahren  gu  muffen,  ift  ein  $ortf>eü,  welcher  ben  Beamten  be* 
ftimmen  wirb,  eä  biä  jum  ^citpnnftc  beä  23ebarfä  felbft  ohne  ^ingoer* 
gütung  in  ber  93ant  ftehen  gu  laffen.  9lber  fehr  paffenb  fdme  gerabe  hier, 
gur  weiteren  Söeförberung  beS  Wefchdftägweigä  unb  ber  Orbnung,  üßünct« 
lidjfeit  unb  ©parfamfeit  in  ben  53eamtcnfretfeu  bie  fc^otttfe^e  5Jcetf>obe  ber 
täglichen  ^infenbered^mmcj  für  baö  (Guthaben  in  5lnwenbung.  Unter  Um* 
ftdnbcn  lohn  fid)  bann  ein  befchrdnfteä  ^lctincontorrentgefd)äft  ber  Sßanf, 
worin  biefe  bis  gum  nddjften  Dermin  ber  Öe^altS^liing  crebittrt,  an* 
fnüpfen.  60  würbe  ber  fo  fdjwiertge  ^erfonalcrebit  beä  Beamten  aita) 
gehoben. 

(£ine  fold)e  $eftaltung  ber  £inge  hat  nun  nicht  blofe  ben  allgemeinen 
oolfSwirthjd)aftlid)en  Vorteil,  bafc  müfüge  unb  im  fangen  red)t  beträft* 
liehe  Summen  nufcbar  werben,  fonbern  namentlich  noch  ben  folgenben  be= 
fonberen.  werben  fid)  nämlich  in  2lnfnüpfung  an  bie  (Sonticorrenti  ber 
Beamten  auch  foldje  ber  Meingejcfjäfte  (Krämer,  größeren  §anbmerfer)  unb 
ber  £auöbefifeer  leidster  auäbtlben  unb  bie  übten  golgen  beö  (Sonfumtio* 
crebitö,  melden  baä  Äleingefchäft  feinen  jhmben  meiftenä  geben  mufe,  roerben 
eher  ausgeglichen  roerben.  £enn  eS  liegt  fehr  nalje,  bafe  ber  töleingefdjäftler 
($>etaiHift)  ebenfalls  mit  ber  2?anf  in  ßontocorrent  tritt  unb  bie  3a(Ju,n5 
gen  ber  Beamten  an  if|n  burd)  Umfa^reibung  in  ben  Büchern  (bei  ein  unb 
berfelben  25anf)  ober  burd)  5lnweifung  (roenn  mehrere  hänfen  in  Betracht 
fommen)  beroerffteüigt  roerben.  SDabura)  tritt  aud)  ^ier  bie  Grebitwirtfjfchaft 
an  stelle  ber  ^elbroirt^fajaft  unb  roirb  Kapital  gur  Grebitgewährung  biä= 
ponibel,  ohne  baft  flöten  ausgegeben  roerben  muffen.  S)ie  @nthaben  ber 
Beamten  fann  eine  33anf  nad)  ben  Öruubfäfcen  beä  $)epofitengejdjdftS  oers 
walten,  aljo  einen  Ztyil  baoon  auSleüjen  unb  gwar  nun  gerabe  an  jene 
Jtleinge|d)Qftler,  welche  burd)  (Bewährung  oon  Gonfumtiocrebit  an  ihre  Jtunben 
5fterö  über  einen  X^eil  ilncS  Kapitals  nicht  uerfügen  tonnen.  3nDem 
23anf  etroa  bebingt,  bafc  bie  Rechnungen  biefer  ^erfonen  bei  ihr  begabt 
roerben,  erhält  fte  immer  fdwn  £ecfung  unb  oermag  bie  ^efd)äftäoer|dlt= 
niffe  unb  baljer  bie  (Srebitwürbigtcit  ber  Gramer  u.  f.  ro.  beffer  ju  beurtljeü 
len.  So  roürben  alfo  fefjr  bemerfenSwerthe  Vortbeile  burd)  bie  gefd)ilbcvte 
weitere  2lusbilbung  bed  öffentlichen  £epofttengefd)äftS  erhielt.  — 

3n  oolfSwirthid)aftlid)er  £rinfid)t  hat  bie  Annahme  öffentlicher  £epo* 
fiten  befonberS  bann  gute  folgen,  roenn  bie  birecten  (GrtragS=)  Stenern 
nur  in  roenigen  £auptterminen,  bie  inbirecten  Abgaben,  3.  23.  £oUe,  23rannt- 
meut*,  ^iübengneterfteuern  oorne^mlia;  in  geroiffen  3^™«^"  eingeben. 
2>cnn  roenn  man  bemgemäfc  aud)  bie  gäüigreitätermine  für  geroiffe  6taat8= 
ja^liutgen,  g.  für  ^djulbjinfen  einrichtet,  fo  läfct  fid)  ba§  bod)  immer 
nur  in  bef<|ränftem  ^Raafee  fo  tfjun.  (Jä  bleiben  ba^er  größere  Summen 
mü^ig  in  ben  ^taatäcaffen.  2^aö  roirb  bei  ber  5lnäleif;ung  burd)  93ermitts 
lung  einer  $3anf,  roorin  ja  bie  ©irfnng  beä  öffentlichen  5)epofttengejd;d[tä 
befteht,  oermteben.  (Jine  birecte  5lngileihung  burch  bie  £taatäbef)örben  ift 
bagegen  nid)t  angebracht.  Stenn  ba  bie  Summen  immer  nur  auf  fnrje 
Termine  roeggeliehen  roerben  fönnen,  fo  müßte  bie  SBeljörbe,  bej.  ber  8taat 
regelmdnige  ©anfgefchdfte  betreiben,  roaä  nicht  rdthlich  ift. 

$Jian  fönnte  baran  ben!en,  bie  23eftänbe  cineö  etwaigen  ^taatä^ 
fä)a|jeä  cbenjo  wie  bieje  müßigen  (Oelber  ber  otaatöcaffen  auä  bem  lan= 
fenben  SDienft  ju  behanbeln  unb  fte  burd)  Vermittlung  einer  iöanf  auSsu« 


Digitized  by  Google 


-   390  - 


leiten.  3"  b«'  Hefe«»"  ftd)  auf  btcfe  9öeije  groei  ber  gewöhn  liefen  93e- 
benfen  gegen  baä  6taatSfd)a&)oftem  beseitigen  über  bod)  roefentlia)  befd)rän* 
Ten:  baö  finanzielle,  baS  ber  müßige  33aarbeftanb  feine  £i\\\tn  tragt,  alfo 
umgelegt  fic  foftet  nnb  baö  polf8roirttyid)aftlid)e,  bafj  ber  betreffenbe  £t)eil 
beö  Üiationalfapitalä  „unprobuetio"  baliege.  77°)  3n°eften  ber  ^roeef  be8 
(ötaatöföafeeS,  baß  man  namlid}  mit  ifjm  im  genaueften  ©inne  beS  SßortS 
fietä  jeben  9lugenblicf  unerroartete  Wuögaben,  für  meldje  anbere  SDe* 
chtngSmittel  fehlen ,  beftreiten  fann,  erlaubt  gleidjroofil  nicf)t,  einen  er^eb* 
lidjen  $f)eil  beä  €>d)a|3e§  auSjuleiljen.  £ie  neuefte  (frrfaljrung  in  s$reufien 
bei  bem  plö^lid)cn  frangöfifdjen  griebenöbrue^  im  $uii  1870  fprtd)t  gemifj 
nid»t  für  bae  ^erroerfunggurt^cil  gegen  ben  Staatäjdmfc,  baö  einfeitige 
öfonomifdje  ^octrinäre  jo  oft  auSgefprodjen  Ijaben. 771)  2lud)  in  crebirroirti)* 
fd)aftltd)er  &infid)t  ergebt  fitt)  aber  gegen  eine  furgfriftige  9luäleityung  bcö 
£taatäfa)ake3  baS  Siebenten,  bafe  bie  rafa>  «Singiefjung  ber  betreff enben 
$orfd)üffe  gerabe  in  jenem  fritifdjen  .geitpunrte,  roo  bie  $)arlcf>enganfprüd)e 
fid)  fteigern,  vor  fia)  ge^cn  müfjte.  £ie  (Srebitnotlj  mürbe  babura)  nodj 
mefjr  gefieigert  alö  burd)  bie  $)iaferegeln,  rocld)c  bie  ^ettelbanfen  in  ftrijen 
gur  ©idjerung  ifyrer  Wotcneinlöfung  ergreifen  müffen.  Cber  roenn  eine  Q,tn* 
tralbant  bie  Oiücfga^lung  an  ben  £>taat  einftroetlen  mit  ittoten  leiftete,  fo 
mürbe  eben  ü)r  Siotenumlauf  nod)  meljr  anroadjfen  ober  i$r  93aarfonb3 
fia)  oerminbern,  als  olmei)in  in  fola)er  3eit  gu  gefäe^en  pflegt.  772) 

£)ie  2lnnaf)tne  oon  SEepofiten  anberer  öffentlicher  $lnftalten 
u.  f.  rc.  liat  ä^nliaje  n)irt^fd)aftltd)e  SSort^etle  unb  nod)  meniger  Sßebenfen 
alä  biejenige  ber  £taatSbepofiten.  gür  ,3ettelbanfen  mödjte  nur  etma  bie 
$lnna$me  ber  ©elber  ber  ^parcaffen  au§  äfmlid)en  ©rünben  gu  miber* 
ratzen  fein,  rcie  bie  ^crroaltung  be§  ©taatgfdmfceg  bura)  eine  foldje  ©anf. 
£cnn  jene  (Oelber  merben  roieberum  gerabe  in  frttifdjen  Reiten  ben  6par* 


770)  ^rcilicfv  fann  mau  überhaupt  nur  oon  bev  unbebingten  Unprobuctiottät  eine« 
Staatsfduifcc«  oon  jenem  engen,  einteiligen  ein jchoirt^'dmftlidjen  Stanbpunct  au« 
fvveeben,  bei  immer  neeb  ju  oft  mit  bem  t  elf  «»oirtbfcbaftlirten  ocnoedjfelt  reirb.  Da 
bie  iKolföivhtbfcbaft  für  bie  (5 in jehoirtbfd>afteu  ;>tcd>t*fid>crl>ctt  bcoarf.  lefctere  nur 
burd>  ben  Staat  ju  befrfjaffcn  ift,  je  ift  ber  müßig  liegenbe  Staat«id)afc  oolf«ttirtb: 
frt>aftlid)  bed>  burdiau«  probuetio,  toenu  fein  Söoibanbenfein  eine  i*ürgf*aft  für  bie 
cn'clgreid)e  töeicbaffuua.  ber  5Red)töftd>ei  boit  ^eitenö  beö  Staat«  ift.  £ier  unrb  bann  t>iel 
au»  bic  Vage  bcö  Staats,  feine  Qeffi&rfeung,  feine  geograpbii'cb  c  spoftticit ,  auf  bie 
SDilH-jlid^feit  bei  ßrebübenu^ung  anrommen.  ^n  ben  ^erbältniffcn  ^reuf?ene,  bej.  Deutfdj= 
laub«  mb*te  id>  ben  Staat«idia^  in  biefem  b&bereu  Sinn  aud>  tro^  aller  ^ineeerlufU 
probuetiü  nennen. 

"')  3*  bin  ju  biefer  ?lnfid)t  feinediveg«  evft  jet<t  bcfebrl  tvorben,  i»o  bie  preu^. 
4Vj°o  Rapiere  in  ivenigen  lagen  wen  03  auf  78%  unb  baruntcr  fielen,  ic-nbern  babe 
bie  beb  tilgte  i){edHtei  tigung  bc«  S t a a t « f d> a ti f i> f t etn*  gerabe  aueb  nodnn  uuierer  iVriobe 
be«  cntivicfeltcn  bffeutlidnn  drebit«  fdujn  rrübev  feftgebalteu.  S.  Staat*n?ftrterb.  X,  18. 

T7i)  Äud>  bieifüi  fiub  bie  jBerhaltmne  im  3^1'  1Ö70  Ittufkratio.  ^u  ben  brei 
©odjen  \>om  7.  bio  3a  ^u\i  ftieg  ber  Notenumlauf  bei  $rtu|.  SB.  von  auf  201. 46 
SDRifL  Jblr.,  bei  einem  ^aarfonb«  Don  refp.  85.97  unb  93.4n  Will.  $btr.  Wie  fibrenb 
ivarc  e«  getvefen,  ivenu  bei  preuf?.  <3taatefd>at>  oon  30  SWifl.  Iblr.  etwa  von  ber  'öanf 
uenvalut  »voiben  unb  bavon  oielleid)!  •/«  baar  bagelegen ,  ber  Rcjl  mit  auögclieben  ge^ 
iteicn  BPÄre«  SWttll  fann  fidjer  fein,  bafe  in  biefem  Sali,  ba  bie  3Bed)icl  u.  f.  iv.  ftd> 
auHcvbem  fd^cn  vermebvten,  ber  Notenumlauf  in  turjefter  grift  um  30  SDliü.  2bl>'. 
ober  eventuell  nur  um  fo  oiel  ivenigei  geftiegeu  n?are,  al«  ber  -l^aarfonb«  fid)  oerminbert 
bSttc,  Unteres  tbeil*  rvegen  be«  birecten  Öebürfniffe«  metallener  3ablung«mittel  be« 
Staats,  tbeiis  ivegen  ber  einlöfuug  ber  Noten  Seiten«  berer,  roela)e  vom  Staate  au« 
ben  goub«  be«  Sd>abe«  mit  Noten  bejablt  waren. 
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caffen  ftarf  entzogen.  Söenn  Untere  bei  einer  23anf  föücfhalt  gtt  haben  glau* 
ben,  fo  roerben  fie  um  jo  roeniger  felbft  Gaffe  galten  unb  um  fo  mehr  blofj 
auf  £opothefen  auslesen.  SDie  Vefttmmungen  in  einigen  beutfdjen  QetttU 
banfftatuten  finb  baher  unpaffenb. 77S) 

Mitunter  ift  ben  ftetteloanfen  roohl  bie  Verpflichtung  auferlegt,  t>on 
oerfa)iebenen  öffentlichen  ßnftituten,  oon  Vehörben,  (Berichten  mitfeige  ©elber 
(g.  V.  geria^tli^e  $epofiten)  51t  einem  beftimmten  ^inöfufee  unbebingt  an* 
gunehmen.  3ft  ber  ijtnöfuf}  relatio  niebrig,  fo  ^at  man  bie  Veranlagung 
jolcher  @elber  bei  ber  Vanf,  roie  in  bem  ftalle  ber  $reufjifd)en  Vanf,  toot)t 
als  ein  neueö  roe  v  tf)o  0  lleä  ^  r  l u i  L 0 ^  betrautet  Mein  felbft  bicics  %hi> 
mleg  §at  gerabe  bie  ^reufeifaje  Vau!  roteberljolt  nicht  als  folcheS,  fonbern 
alä  eine  onorofe  Verpachtung  anerfannt  Vet  bem  jjinäfufc  oon  meift 
blofj  2  unb  2Va  %  für  bie  angunehmenben  $)epoftten,  gegenüber  einem 
£)iäconto,  meiner  nicht  unter  4%  ^erafegefe^t  gu  werben  pflegt,  ift  biefe 
Sluffaffung  bodj)  fattm  ftatthaft.  Vei  ber  9lnnahmepflicht  gu  f)b$txtm 
.ginSfufee  ift  fte  bagegen  roohl  begrünbet  <£ä  fcheint  un3,  bafe  bei  ber 
heutigen  (£ntroicflung  beö  (£rebit*  unb  Vanfroefenä  eine  Verpflichtung  einer 
Vanf  folche  (Oelber  anzunehmen  bura)  bie  ^snicreffen  ber  betreffenben  9ln* 
ftalten,  bg.  bereu  Klienten  nicht  mehr  geforbert  wirb.  £iefe  ,3ntcrcffcn  führ* 
teu  roof)l  gu  ber  Einrichtung  bei  ber  s}$reufjifchen  Vanf.  3)ie  Annahme  felbft, 
bie  Spfyt  beS  .ßinäfujjeS  unb  bie  weiteren  Vebtngungen  fottten  jefct  auet) 
hier  oon  ber  freien  Vereinbarung  jroifcr)en  ben  Vetheiligten  abhangen,  ©ei 
ber  iKeform  beg  norbbeutfehen  Vantroefen3  tonnten  baher  bie  bezüglichen 
Paragraphen  ber  ^reufeifchen  Vanforbnung  aua)  für  bie  Gentralbanf  roohl 
fortfallen.  m) 

ß.  ©ie  Hccepttrung  oon  (»iroantoeifungen. 

$>iefe§  ©efchäft  hatte  früher,  bi§  gttr  Erweiterung  beä  ^cotengejcfjciftö 
im  3flhr  1856,  bei  ber  ^ßreufeifa)en  Vanf  eine  giemlich  bebeutenbe  SluSs 
behnung,  ift  aber  neucrbtngä  fehr  gurüefgegangen :  folaje  aeeeptirte  ©iroan« 
roeifungen  fungtren  eben  gang  at)nlicr)  roie  Vanfnoten,  oon  benen  fte  ftd) 
eigentlich  nur  in  untergeorbneten  Jormpuncten  unterfcheiben.  2l*o  ber  Ver* 
mehrung  ber  SKoten  feine  gefefclichen  §inberniffe  entgegenftehen ,  roirb  bie 
aeeeptirte  ©iroanroetfung  benn  auch  meiftenä  burch  bie  5ftote,  befonberg 
biejenige  grofeer  SlppointS  erfefet  roerben.   SDieS  roohl  ber  £auptgrunb, 


"»)  ©.  oben  Slnm.  764.  2tu*  ßeipj.  Stat.  $  14  (boeb;  ^ier  nur  ba6  9ied)t, 
nicht  bie  SJerpflicfuung,  bie  Oelber  ber  Sparcaffen  aujunetymen).  ÜRtnbeflen«  barf  eine 
SerpfliAtung  ftcb,  nur  auf  eine  benimmt«  Summe  Sparcaffengelb  erftreefen. 

"*)  S.  0.  Silnm.  764.  $reuB-  23.  O.  S  21  ff.  3n  ben  £anbe«t^eilen n>o  ba« 
allg.  £.  SR.  gilt,  müfjcn  bie  l*5crid>t«=  u.  Siormunbfcfyaitöbeljörben,  bie  23erioalter  oon 
Stixtyn,  Schulen,  ^oipit.  u.  aub.  milb.  otiftungen  u.  off.  fcnftalten  na(^  uüe  vor  1846 
(bem  3lab,r  b.  33.  O.)  bie  mümg  lieg,  ©elber  bei  ber  33anf  belegen  u.  bie  33.  ft«  «n* 
nebmen  u.  oeninfeu,  toofür  ber  Staat  fpec.  Garantie  teiftet  (*öerorbn.  0.  18.  3uli  1768, 
31.  2«Srj  1769,  3.  Stpril  1815).  3in«fuB  3  (gerityl.  u.  pupitt.  Oelber),  2'/2  (Äirdjen, 
6cbulen,  fromme  u.  »mibe  Stift.),  2%  (anb.  öff.  Stift,  u.  Stnftalten).  tiefer  3in«fu6 
fann  cb\u  3uftimmuug  b.  i8anfantb,eildet^ner  uid)t  eil  cM  werben,  $  26.  SDtc  (Oelber 
finb  meift  mit  8täg.  u.  3monatl.  ^ünbigung.  betrage  unter  15  ib,Ir.  »erben  nic^t 
oeriin«lidb  angenommen,  ©tatiftifc^e«  f.  0.  3t nm.  746.  25ie  burc^fc^uittl.  ©eniufung  f. 
iämmtl.  ©epof.  bcrcAuet  fitf  auf  2.590/0  in  1868  u.  1869  unb  2."%  in  1863;  bie 
iöanf  jablte  an  3infen  1869  539,000,  1868  525,000,  1863  594,000  fcltfr.  dtroa  bie 
Hälfte  ber  SCepof.  ift  ju  3,  ungefähr  je  ein  Viertel  ju  2  unb  2'/,%  verjineUcb;. 
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weshalb  fid)  aua)  bei  folgen  ^ettelbanfen ,  weldje  ©irogefdjäfte  betreiben, 
bie  Slcceptirung  oon  ©iroanweifungen  wenig  auäbilbet 

SBegen  ber  na^en  SßeTwanbtfdjaft  ber  aeeeptirten  ®iroanweifungen 
mit  ben  flöten  perlangt  eä  bie  Qonfeqneni,,  ftc  namentlidj  in  betreff  ber 
$)ecfung  ebenfo  gu  be^anbeln  wie  bie  SRoten.  <£onft  tonnen  mcmgftenS  bie 
23orfd)riften,  weld&e  für  lefctcre  gelten,  Ieia)t  illnforifdj  werben.  3"  *>er  SRittc 
ber  50ger  3a^re  war  e§  bei  ber  ^reufufdjen  Sauf  eigentlia)  einigermaßen 
fo  geworben.  m)  iSJitnbcftenS  muffen  jene  Wnwetjungen  ebenfo  wie  ftctä 
fällige  £)epofiten  betyanbelt  werben.  £ie  9lcceptimng  ben  .ßettelbanfen  ju 
oerbieten  erfdjeint  ebenfo  wenig  begrünbet,  al«8  ber  9u9f$lufj  beä  3)epo= 
fitengefdjäftä.  <5ie  bietet  immerhin  im  Söergleid)  mit  ber  Notenausgabe  fleine 
93ort$eile  für  ben  SSerfefjr,  3.  25.  wenn  bie  ©iroanweifung  auf  grojje  $e= 
träge,  auf  niajt  bloß  runbe  ©ummen  u.  f.  w.  auSgefteUt  wirb. 

yt  Die  2lu«fteUung  t>on  SBecfeJcln  unb  Sluroeif  ungen. 

5lud)  biefeä  ©efdjäft  wirb  meljrfaa)  in  beutjdfjen  unb  anbereu 
Söanfftatutcn  auäbrücflia)  geftattet  unb  oon  ben  SBanfcn  in  ocrfajtebenem 
Umfange  betrieben.  776)  9iia)t  unbebeutenb  ift  bei  ber  grangöf ifa)cn 
öanf  ber  betrag  ber  killet  8  k  Orbre,  meldje  oon  ber  ^auptbanf  auf 
bie  6uccurfalen  unb  umgefeljrt  gegogen  werben,  mit  furjen  Terminen.  777) 
ßben  foldje  5lnmeifungen  fommen  bei  ber  iKuffifdjen  9teiä)3banf  778)  unb 
£>efterreia)ifa)en  9iationalbanf  779)  oor.  5lua)  bie  ©nglifdje  SBanf 
fteßt  fogen.  @ieben*£age;  unb  ^oftbiUö  auö.  780)  6ola)e  9Scd)feU  unb  Bn* 


m)  SDer  ©urcbfdjnittSumlauf  ber  ^ßreufe.  23.  au  acccptirtcn  ^iroamvcifuugeu 
war  x.  23.  in  2RiU.  Iblr. 

1855  8.**      1860      2."      1864      1.»«      1868  1." 

1856  6.«      1861      3."      1865      2.0S      1869  1." 

1858  2."      1862      3.56      1866  i« 

1859  3."      1863      1."      1867  1.« 

Sic  finb  jefct  nur  bei  ber  £auptbanf  in  Berlin  in  Umlauf. 

"«)  23raunfcbm.  alte  ©tat.  $  10,  9ir.  3  (3Bed)fcl  an  Orbre  aueftelleu  unb  in 
Umlauf  fefeeu),  23 rem.  S  71  (2Scd>fel  u.  Stutueif.  auf  fiel)  fclbft,  auf  ibre  ^ivcigbanfen 
u.  SDritte),  ftarmft.  $  12,  9i.  2  (23anrann>eifuugen  auf  Orbre,  unflav  in  Hufammen; 
baug  mit  b.  Wotcnauegabe  in  b.  ©tat.  gebraebt),  ©cff.  S  3  9*.  •  (2S<cbjel  auf  Orbre 
aueftellcu  u.  in  Umlauf  fcfccn),  ftranff.  ?lrt.  26  (23anfantveif.  auf  fi*  »•  tbje  RH. 
aufteilen),  @cra  $  17  «.  2  (3Becbfel  u.  ©elbauweif.  au  Orbre  auspeilen,  in  Umlauf 
fefcen),  £omb.  8  2  9t.  1  (2Bed)fel  u.  GWbanwrcif.  auf  aub.  Jtt&ftc  erteilen,  aeeeptireu), 
Mux.  $  12  9J.  2  (23anfanrocii.  auf  Orbre  ausgeben;  aua)  biet  unflare  ^ufammcnftcUuug 
mit  ben  9ioten),  ÜKein.  $  14  (2BecbJel  auflfiellen,  giriren,  accevt.),  ibür.  S  13  9i.  2 
(38cct>fcl  u.  @e!bontoeif.  auefiellen,  abgeben,  accevt.),  b«gl.  Söeim.;  Olbenb.  $  3  S.U. 
1  («cgeb.  t.  3Becb;f.  unb  (Selbantveii.) ,  iöab.  $  15  (%iitoeif.  auf  fi*  u.  ibre  ^eig- 
uieberiaff.  auefteUcn,  f.  u.  Stnm.  781),  Vrcnfi.  23.  O.  S  2  u.  7  (tBki^fcl  u.  QanCaiM 
Reifungen  ert^eilen  u.  acccptircn,  f.  u.  2lum.  781).  —  3»  ^cn  9Wonatffaueu?ei|en  unb 
^a^reöbericb^ten  ftnbet  fieb,  feiten  etmaö  9? fixere«  über  biefen  ,H»veig.  2'ei  ber  ^auptb.  in 
23crliu  betrug  b.  «uu?eifungev)crfeb;r  in  (Sinn,  u  9lu^g.  1869  35.",  1868  31.»«  Kitt,  il^lr. 

7")  Ü)ura)f*u.  1869  39.*  üRiU.  gr. 

"e)  3m  33etrag  ü.  15-20  3Rill.  SW.  bura}f*nittlicb,.  feinen  fieb  unter  biejer 
Diubrif  oft  anberc  @efc$äfte  au  üerflccfen. 

"9)  etat.  o.  1862,  S  20  e  u.  $  26;  bie  3(mveif.  lauten  auf  ben  Namen  bc« 
Ueberneb.mer«  ober  beffen  Orbre.  ©ie  laufen  jroifclien  baju  beflimmten  23anfcaffen  ober 
von  ber  Gentralcafie  in  5Bicn  auf  fieb,  fclbft,  auf  ©iebt  ober  auf  beftimmte  ^eit.  9ieglem. 
54—56.  -  Da«  @ef$äjt  b,at  bebeut.  Umfang,  auegefteUt  ivurben  1868  f.  196 »\ 
869  f.  259."  Win.  fl-,  <5.  1869  fianben  im  2lu«u>eio  2."  WM.  fL 

"0)  1869  liefen  um  burc$f$ntttl  f.  c.  V,  9JUa.  ?ifb.  et.  folclicr  m*,  in  ftiU 
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iDeifungen,  auf  vsidjt  ober  nad)  furgen  Terminen  gafjlbar,  gleiten  alä 
^affioa  betrautet  tf)eilä  ben  Sioten  tl)eilä  ben  ftctö=  ober  furgfättigen 
pofiten,  wie  beim  g.  58.  bic  genannten  bev  (£nglifd)en  ©an!  nad)  alter 
Sitte  oon  bem  gefdjäftlidjen  publicum  einfach  gum  Notenumlauf  lucgu  ge« 
rennet  lücrben.  .ftaben  jene  Rapiere  eine  beftimmte  ^erfallgeit,  wo  jte  ein* 
gelöft  werben  muffen  (alfo  wenn  fie  nid)t  auf  8idjt  lauten),  |'o  läfjt  fitf; 
baö  ®efa)äft  in  folgen  Sdmlburfuubcn  gur  Erleichterung  beö  23anfbetricb3 
noa)  beffer  überfein  alä  e$  bei  ben  9cotcn  unb  £epofiteu  möglid)  ift,  beten 
UHi-fltd)c  ^räfentatton  ober  Oiütfgief)ung  ja  m&t  int  Boraus  feftftel)t. 

fen  <i5runb,  baS  i$>cfd)äft  ben  3e^e^Qu^eu  Su  »erbieten,  beftetjt  nid)t, 
nur  mujj  eö  in  betreff  feineö  Umfangä  ober  roenigfteuä  fe-iner 
Fechingen  roiebernin  ber  Gonfcqueng  roegen  rote  baä  SDepofu 
ten  =  bg.  Wotengefdjäft  befjanbelt  roerben. 781)  5)a  bic  9luäftcllung 
oon  auf  8id)t  ga^lbarcn  9lnroeifungen  unter  gcroiffen  Umftanben  ber 
Ausgabe  von  9ioten  faft  gang  gleidjfommt,  fo  mufj  in  biefetn  gatle  bie 
£ecfung  eigentlid)  gang  bie  gleite  roic  für  bie  Noten  fein.  Wnrocifungen 
btefer  9lrt  Jiabcn  oor  ben  Noten  ooraus,  bajj  fie  auf  beliebige,  namentlid) 
größere  unb  nid)t  blofj  runbe  Beträge  naa)  beut  ^cbürfnifj  unb  SBunfd) 
ber  jtunben  ausgeftellt  toerben  fönneu.  £ao  erleichtert  bie  (.^clbredjnung 
unb  (^elboerfenbung,  aud)  bieten  foldje  ^Inrocifungen  für  Reifen,  Herfcubung 
u.  f.  ro.  oft  bem  ^nfjaber  größere  £id)erf)cit  als  bie  Noten.  5ln  ein  ent* 
roicfelteä  $)epoftten*  unb  ^affiocontocorrentgcfajäft  ber  hänfen  fnüpft  fid) 
bie  Musftetlung  oon  ^Intoeifungen  auf  £ia)t  unb  auf  eine  feftgefe^te  ,3eit 
gerne  an.  Dtan  follte  hiergegen  feine  weiteren  ^inberniffe  bereiten. 

(Sentralbanfen  oermitteln  namentlia)  burd)  folaje  ^Inroeifungeu  ber 
£>auptbanf  auf  bie  Filialen  unb  umgefetjrt  unb  ber  gtlialen  unter  cinanber 
bequem  3a^ltn9en  gwifdjen  oerfdjiebencn  i>läfcen  red  (Me= 
f  a)äf  tägebietö.  @s  ift  ioof)l  geforbert  morben,  fte  fotlten  foldje  3at;lungö= 
manbate  unentgeltlich  tyren  jiunben  auf  bedangen  gur  Verfügung 
ftellen. 782)  £aä  erfajeint  jebod;  nid)t  ftattfjaft  Senn  ber  reeUe  £icnft, 
roela)er  in  ber  Vermittlung  einer  3af)lung  uon  einem  Crtc  nad)  bem  an* 
bem  geleiftet  roirb,  ift  einer  entfprcdjcnben  Vergütung  wertt).  liegen  eine 
^rooifton,  beren  £ölje  burd)  bie  (Soncurreug  ber  auberen  kaufen  unb  ber 


bereu  3al)rcn  meift  mebr,  biö  1  W\ü. ,  fo  bafc  aueb  bicr  wie  bei  ben  Woteu  eine  ^cr= 
brängung  fiebtbar  ift. 

7H)  Reiften«  tvtvbcn  icldu'  Slmvetfuiijien  baber  benn  au*  nur  a.ca,cn  volle  SDc- 
dttttg,  bcj.  baave  Gii^abluufl  auö^cftcllt.  3u  b.  Stat.  ift  baö  aber  uidu  immer  befonberv? 
öefajit.  3'n  S  26  b.  <itat!  b.  Ocftcrr.  ttat.  tö.  ift  baö  lHu>veifun^c!*äft  flleieb  fo  befinirt, 
bafeeö  nur  gegen  wolle  Tccfu inj  erfolgen  faun :  „im  Äntofifungflgefdjäft  lucrbcn  für  bic 
von  ben  Parteien  erlebten  Oelber  ....  Stttodf.  auövieficlU  unb  cin»iclöft."  ßorrccl 
ift  aud)  S  t5  b.  5? ob.  Öanfßat.,  tvouacb  bie  Stntoetf.  cbeufo  tvie  bic  s3cvof.  11.  f.  \v. 
mit  fratutemnaf?.  TiH;d>felu  ober  Vaax  befonberö  (neben  ber  WotctibcciuiiA.)  ^ebetfi  fein 
muffen.  ^rcuB.  5b.  O.  S  7:  ©eebfet  11.  ^elbanwcif.  auf  aubere  ^lä^c  ge^cn  ge  = 
hörige  Jedling  cribeilcn. 

m)  yjcuerbingö  in  b.  franj.  ^anfeuquetc,  aber  von  ber  23.  i\  Avanfreieb  abge= 
triefen,  f.  Enqu.  VI,  70.  9iamcutlid>  batte  mau  cö  geforbert  ju  fünften  ber  (5outo; 
correntgläubiger.  früher  bat  bie  jeitiveife  folebe  uncntgeltli*c  „Habt,  manbate  gelic= 
fert.  <Die  Orariß  anberer  Mauren  ift  vcn'cbtebeu.  Tic  ^reufc.  -ö.  bat  ctcmvclfreibeit  f. 
b.  3tnivcif.  u.  portofreie),  felbft  f.  e l b feuouugen ,  ivaö  e<*  mbgüd)  marin,  uncmgclt- 
lid)  2turoeijungcn  auöiuftcllen.  ^iefe  ^riinlcgieu  muffen  aber  bejeitigt  tvcrbcu,  wie  mit 
9led)t  aud)  sil.'2Kctjer  in  f.  3.  ©auftbcf«  verlangt. 


Digitized  by  Google 


-  394 


<lkioatbanquierS  beftimmt  wirb,  übernimmt  aber  eine  Gentralbanf  mit  einem 
auSgebilbeten  gilialenfoftem  red)t  paffenb  bie  StuSfteflung  biefer  ^afflungS* 
manbate.  3Jcit  £ilfe  biefeS  ©efdjäftSgweigS  läßt  fid^  mitunter  au<§  bie  ridjs 
tige  93ertf)eilnng  beä  23aarfonbS  $nnfd)en  ber  £auptbanf  unb  ben  Filialen 
leitf)tcr  unb  oljne  Transport  beS  baaren  ©elbS,  alfo  aud)  olme  jtoften  ba* 
für  beroerfftelligen.  —  $ei  ber  Abgabe  oon  Tratten  unb  Slnroetfungeu  ber 
5öanf  auf  frembe,  b.  Ij.  foldje  ^läfce,  reo  fie  fein  eigenes  Gomptoir  $at, 
mu&  natürlich  ebenfalls  bie  übliaje  banfmäfuge  £ecfung  oerlangt  werben. 
&ud)  bie  9luSftetlung  foldjer  Rapiere  foüte  311m  marftgängigen  $rooifionS= 
fa^e  erfolgen. 

<f.  5) er  33er f auf  frember  ober  Sterne \  t'cuwednel  unb  bie  SBeitcrbegebung 
ober  5tebiöcoutirung  biScontirter  «piafcwccbiei. 

2öenn  eine  23anf  bie  burd)  2lnfauf  ober  SDiScontirung  erworbenen 
2öed)fel  oor  33erfattjeit  in  3a^unflen  0Der  8C8CU  anbermeite  Saluten  mit 
ifjrem  @u'ro  weiterbegiebt,  fo  haftet  fie  natürlid)  nadj  2Bea)felred)t  für  bie 
nötige  (Jinlöfung  biefer  Üßkdjfel  (seitens  beS  ^Uiöftctterö  unb  Slcceptanten 
unb  ber  früheren  3"boffanten.  £urdj  biefeS,  wenn  aud)  entferntere  Cbligo, 
entftefjt  für  bie  53anf  auS  bem  bisherigen  %ctio=  ein  ^affiogefdfäft,  baS 
bafjer  f»ier  nod)  gu  befpredjen  ift,  wie  oben  (6.  285)  audj  oorbef|alten  würbe. 

5öei  bem  auswärtigen  2Bed)felgefa)äft  ift  eS  oftmals  auf  einen  regel* 
mäßigen  S&ieberoerfauf  ber  2öea)fel  abgefe^en,  roobei  bie  93anf  auf  bie 
GurSbifferenj  fpeculirt.  3*1  ben  Statuten  wirb  f)änfig  neben  bem  %nfauf 
auSroärtiger  (unb  inlänbtfd)er  JKemeffen)  2öed)fel  aud)  auSbrücflid)  ber  33er* 
fauf  geftattet. 78S)  3eneS  S>peculationSmoment  in  biefem  ©efdjäft  bietet  aud) 
für  bie  3ettelbanf  bti  2Bed)feln,  weldje  in  SKetaUwäljrung  $aljlbar  finb, 
feine  nennenswerte  ©efa^r,  benn  bie  (EurSbifferengen  finb  I)ier  bod)  immer 
felbft  im  äufcerften  gafle  innerhalb  ber  größeren  europäifd)en  s}Mfce  auf 
eine  fc^r  enge  ©renge,  im  SJcarimum  befanntlid)  auf  baS  doppelte  ber 
StranSport*,  ^ffecuranj*  u.  f.  10.  Soften  beS  SKetattS  befajränft.  784)  £8  ift 
baljer  aud)  fein  $runb  bafür  oor^anben,  roie  gelegentlid)  oerlangt  worben, 
ben  93  er  fauf  ber  auswärtigen  2ßea)fel  auS  bem  &efd)äftSfreife  ber  £etteU 
banfen  auSäiifdiliefjen,  foweit  jeneS  fpeculatioe  Moment  in  biefem  ©efcjjäft 


«*)  60  in  ben  ©tat.  b.  93 rem.  S  63,  ©armft.  8  12  9er.  3,  $ranff.  $  23, 
@otb.  $  14,  £annoi\  $  13,  6  (implic),  §omb.  $  2  9i.  7,  Cüb.  <Rrt».  93.  §  9, 
üux.  S  12  9*.  3,  9Jiein.  S  14  91.  1,  93omm.  $  24  91.  1,  Olbenb.  $  3  9i.  1, 
«ab.  $  10,  «Preufe.  2?.  0.  $  4. 

m)  ftreilicb  in  Jtrifetl  unb  in  Jtr ieg«jeiten ,  n?o  bie  ©elbverfenbung,  jumat 
von  »Silber,  ericbweit,  tertbeuert,  gefäb,rbet,  jcit=  unb  ortfliveife  felbft  unmbgli*  »er^ 
ben  fann,  finb  bie  6cb reanf una. e u  ber  9Secbf elcur f e  immerhin  erbeblicb  genug, 
um  bie  93erluile  reebt  füblbar  ju  macbeu.  Slber  auet»  in  biefem  gall  (wenn  alfo  bie 
3öccbfcl  nur  überhaupt  beja;  i:  reiben),  wirb  boeb  f aft  immer  nur  ein  Xbtil  be< 
3abrc«ge»iun*  baranf  geben,  idilimmfien  ftall«  ber  9iefercefonb«  angegriffen  werben.  — 
lieber  bae  9Jlaa^  ber  6ur*fcbwanfungeu  i.  3.  1866  j.  0  Hnm.  730.  Uie  fiärffie  Schwan* 
fung  bed  ßurfe*  0.  Hamburg  3.  9J2on.  aui  Soubon  inuerbalb  eine«  monatl.  3«it= 
räum«  war  im  3Rai  1866  jwijcbcn  13  9JI.  3  £d).  unb  12  9Jt.  12  Scb.  per  Sßfb.  6t., 
aljo  ein  8infen  um  3.3%;  b«gl.  Hamburg  aui  Berlin  2  9Jlou.  9Jlarimalfcbwans 
fung  ebenfalls  im  9Jlai  1866  1647,-159  Xbk.  p.  300  9JI.  ober  2.«%  Gurefinfeu. 
—  3m  3uli  1870  bei  bem  franjöi.  $tieben«brudj  war  e«  günfiig  für  S5eutfd)lanb,  ba^ 
bie  ©ecbielcuvfe,  namentlicb  bie  berliner,  »on  Anfang  au  ganj  gut  flanben  unb  einen 
^Uletattabflufe  in«  2luölaub  »erboten.   Za  Äviegeau«brud)  unb  bic  ©iecontoer^ob^ung 
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entföetbet.  2Öof)l  gerechtfertigt  ift  bagegen  baä  Verbot  M  jpeculatioen  $n* 
unb  Verlaufs  von  fremben  SBeajfetn,  roeldje  auf  ^Papierwährung  lauten 
(unb  umgefetyrt  ein  analoges  Verbot  für  23anfen,  meldje  in  s}tapiern)ät)rung 
jaulen,  t)tnfia)tlia)  beS  2ln*  unb  SöerfaufS  oon  sJOietaün)ea)feln).  £)ie  (^rünbe 
liegen  in  ben  mefrrfad)  oon  unä  ermähnten  ftarfen  £a)n>anfungen  be8  9fte* 
tallagioö  in  ^apierroäfjrungölänbern.  786) 

Um  beä  Obligo'  8  Hillen,  roelajeS  eine  33anf  burd)  SBeiterbegebung 
ber  angefauften  2Bed)fel  auf  anbere  Sßläfce  mit  iljrem  ©tro  übernimmt, 
biefeö  ©efajäft  ju  oerbieten  erfä)eint  auaj  nidjt  gerechtfertigt.  £>äufig  wirb 
ber  Slnfauf  fotdjer  SGÖed)fel  jum  3roetf  Deg  reellen  ^ücetallbe^ugä  erfolgen. 
£)ann  fällt  ber  SBerfauf  ohnehin  fort,  roeil  bie  2Becf)fel  bis  gur  93erfatt$eit 
ru^ig  behalten  roerben.  Mitunter  ift  aber  ber  SBerfauf  oor  Verfall  gerabe 
in  fritifdjen  jjetten  ba§  befte  Littel,  baS  jdjon  jejjt  benott)igte  9)ietatl  gu 
befa)affen.  @3  märe  unrichtig,  ben.SSerfauf  f}ier  iu  tynbern.  3n  oberen 
gäüen  ift  ber  Zerrauf  oortc)eiltjafter  als  bie  ©incaffirung  unb  follte  befe^alb 
geftattet  fein.  Sßielfad)  roirb  überhaupt  eine  iöefa)ränfung  ber  ©auf  in  33e* 
treff  beä  üBerfaufS  nur  bie  golgen  fjaben,  bajj  ber  Slnfauf  oon  üorneherein 

ber  «Prcup.  93.  ton  4  auf  8%  Dom  14  bi«  18.  3uli  bradncn  aber  bod)  folgeubc  2leii= 
berungen  ber  ©ccbjelcurfc  fcerw : 

Stab.  X.  8Bca)fe(mrfe  »erlins  im  $n\i  1870. 

5.  3"ü.      7.  3ufi  9.  3uli.  12.  3uii.  14.  3uli.  16.  Suli.  19.  3uli.  €inftn 

99er  lin  auf-  p.9.-t9. 

W  '  3in«.    «ur«.    ÖBt«.     «ur«.     Cur«,     «ur«.     Hart.     Hut*.    3uti.  • . 

»mjlerbam  Ztyx.  f.  250  ff. 

furj      3V,  143%     =   143%  142%  141%  141  %  140%  1." 

 2  Won.    ;  142»'«     =    142%  142     141     140%  139%  2." 

Hamburg  Xfclr.  f.  300  W. 

«.  furj    3    151%  151%  15174   =     152     1517a  150  0.« 
-      -    -2  Won.    f   150%     =     =     150%  150%  150     148  l.« 
fionbon  £bjr.  f.  1  «Pf.  ©t. 

3  Won.   3   6.»%6.»7i  =     6."%  6»  %  6."  %    6."  1.» 
^arie  Zl)U.  f.  300  ftr. 

2  sBon,  27,   80%  80%,   =      80«/,   79V2     =     78  3." 
ftranrfurt  £bjr.  f.  100  ff. 

2  Won.  3%   5&M    =====      56."     =     56.»  0 
©ienl&lr.f.l50ff.8£aqe  5     83%   83%   =      81%   80%   78%   72%  12.58 
_      _   _  2  Won.    „     8378   82%   82%   80'/,   79V,   77%   707,  14." 
^eteröb.  £$fc.  f.  100©.9d. 

3SSod).   6     85%   84%   85      84      82%  (76%)(74%)cl2.M 
_      _    _  3  ÜRoit.    „     84%   83%   83%  82%  81% 

£er  3)i«cont  war  in  Slmficrbam  v.  9.  3ul»  an  3.  in  granff.  t>.  14.  3uli  an 
4,  in  Hamburg  am  19.  3uli  7%,  fonit  fo  wie  er  für  b.  5.  %ül\  bei  ben  einjelnen 
9>*tafcen  angegeben.  «Petereb.  koat  am  16.  u.  19.  3uli  nidjt  notirt,  bie  eingeflamm. 
Ziffer  ifi  ber  iBanfnoteucuriS.  Tsie  Bebcutung  biefer  ©d)wanfungen  für  ba«  (Sefdjajt  bei 
5ßea)felanfauf«  unb  JBerfauf«  ber  33anfen  bebarf  feineö  wetteren  Gommentar«. 

7")  6.  bie  coloff.  edjwanfungen  be«  Liener  unb  ?ieter«b.  ©ed>fetcurfc8  in 
93 er  l  i  n  in  vor.  9lnm.  93eibe  Gurfe  oerfteben  fidi  für  SEÖccbfel  in  ^avieriuäfyr.  Gbenfo 
üariirte  im  DJai  1866  Hamburg  2  Won.  auf  9Bten  f.  100  W.  58.  j»i|d)en  84  unb 
104  fl.,  alfo  um  23.»  %,  bedgl-  ^eter«b.  3  Won.  jir-iidjen  255/8  u.  21%  ©d).  33auco 
b.  iR.  ©.  ^>at  eine  Canf  in  einer  Jtrife  viele  foIcb,e  SEBedjfel  im  ?3ortefeuifle,  fo  roirb 
irjr  nid)t«  übrig  bleiben,  al«  bie  Valuta  beim  93crfaQ  einjujieb,en  u.  flehen  ju  laffen, 
bi«  ber  «papiergelbcur«  ftd)  erholt  b,at,  wa«  fiet«  rafd)  nad)  eingetretener  5üu^e  ivenigftcn« 
einigermaßen  gefd)ieb,t.  ©o  flieg  ber  SBicner  6ur«  in  Hamburg,  nad)bem  er  im  3»«* 
nod>  bi«  114  ff.  gefallen  war,  wieber  auf  96.*  ff.,  war  im  3uIi  jroifdjen  94  unb  108, 
im  3lug.  jwifdjen  96  unb  101. 
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unterbleibt  Situ  unb  SBerfouf  muffen  baf>er  als  ctwaö  Sufammeugeljörigeä 
betrautet  werben.  MerbingS  ift  e3  möglich,  bajj  eine  löanf  bann  einmal 
einen  unbegabt  bleibcnben  äßeajfel  einlöfen  mufj.  3»beffeti  wirb  tyre  £age 
babura)  im  iNuunbe  Baum  anberä  als  wenn  fic  ben  SBkdjfel  im  ^ortefeuiUe 
behalten  fyätte.  £enn  in  biefem  galle  ^ättc  f ie  ja  unter  ber  angegebenen 
^oraufefcung  ifjr  beim  Wnfauf  gcmad)te3  £arlef>en  (in  9ioten  ober  ®elb) 
audj  nia)t  wieber  rechtzeitig  ^ereinbefommen.  33eim  Zerrauf  bagegen  erhielt 
fie  Valuta,  welche  fie  nur  bei  ber  (Hnlöfung  bcS  SßedjfelS  wteber  ^ergeben 
muß.  (£3  ift  nid)tg  Weiteres  ju  verlangen,  als  bafj  eine  Söanf  g  u  t  e  2Bed)fel 
allein  anfaufe  unb  aud)  nur  fotd)e  verlaufe.  3m  Uebrigen  fdjeint  mir  ber 
^erfaiif  ber  erworbenen  SSeajfel  auf  anbere  $läfee  aud)  ber  ^ttelbanf  un* 
bebingt  geftattet  werben  gu  tonnen.  786) 

£affclbe  gilt  boa)  woljl  oon  ber  Wütfbtöcontirung  ber  biScontirten 
}>la&wcd)fel,  obgleta)  eine  folc^c  Operation  ber  regelmäßigen  $rarid  ber 
Settel*  unb  £epofitenbanten  nid)t  entfprid)t  unb  man  auä  ber  englifdjen 
Grfaljrung  bei  Heineren  93anfen  auf  SRtfjbräud&e  Ijinweift,  weldje  fid)  an 
bie  Mücfbiäcontirung  angefnüpft  f)abcn.  3U  "ncm  regelmäßigen  ÖJcfdjäft 
wirb  bie  Mütirbiscontirung  gerabe  bei  .ßettelbanfen  au$  1U$*  i°  *cM)t 
werben,  ba  biefe  ^nftitute  oon  oornljerein  mögliajft  nur  guteä  Rapier  nehmen 
follen  unb  auö  beffen  Dtäcontirung  it)ren  (*e)d)äftSgeminn  begießen.  $lber 
gelcgentlid;  fann  eä  bod)  für  eine  .Settelbanf  be^ufö  früheren  Eingangs 
ftret  Sftoten,  alfo  iBermtnberung  ifjreS  Notenumlaufs  ober  ißerftärfung  ityrer 
£affe  gerabe  in  einem  beftimmten  3eitpuncte,  oor  Verfall  ber  SSedjfel,  aud) 
notljweubtg  ober  erwünfd)t  werben,  einen  Sljeil  ijreö  }>ortefeuiUe$  mittelft 
Wücfbiäcontirnng  gu  realifiren.  787)  £ieä  311  oerbieten,  wäre  unpaffenb.  £ie 
iUücfbiäcontirung  oon  ^lafcwed)feln  fann  fid)  felbftoerftänblid)  ber  Gontrole 
ber  («efdjäftöwelt  nid;t  ent$iet)en,  ba3  ift  bie  befte  33ürgfd)aft  gegen  etwaige 
bcbenflidje  ^vactifen  einer  23anf  unb  iljrer  tfunben.  28enn  aufeerbem  in  ben 
ÜKonatSaudweifen  bie  Beträge  ber  vücfbigcontirten  2Bcd)fet  unb  in  ben  %afy 
rcsberidjten  nähere  :Kad)rtd)ten  über  biefen  @efa)äftSjweig  mitgeteilt  werben, 
fo  f)at  man  aud;  in  ber  €effentlid)feit  eine  weitere  (Garantie. 788) 

23efanntlia)  biScontiren  grofee  Gentralbanfen,  wie  bie  Cefterreidjifdjc, 
granjöfifc^e  mitunter  mit  Vorliebe  baS  oon  anberen  Heineren  hänfen  biö; 
contirtc  unb  mit  bem  $iro  biefer  Änftalten  oerfeijene  &anbel3papier.  %a* 
ftitute  wie  baä  ^arifer  £iöcontocomptoir  finb  mit  ju  biefem  ,3raecfe  erridj* 
tet  worben,  um  2Bca)fel  mit  2  Unterfdjriften  „banffälug"  gu  machen.  9lud) 
bie  oortreffliaje  9tieberöfterr.  6äcomptcgefellid;aft  in  ©ien,  eine  ber  größten 


Tb6)  ^Tap  buv*  ^i^ccittiruiui  eber  9tnfauf  aue(5nb.  9Be*icl  bei  einer  folcfreu 
^tönni^,  nuc  fic  ber  fraii^öf.  gviebcneibrud)  im  3uli  1870  vl">^id»  in  ben  iWefcbSften 
bewirf tc ,  ebcnfaUe  eine  uurffauie  unb  mitunter  faum  cntbcbrliAe  2'anfbilfc  ftclciftct 
»irb,  cr^ab  fid>  aud)  in  bem  genannten  Äetfymicte.  5?ic  ftnaef.  öur«jdnvonfunAen  ynÄtn 
aber  freilieft  baö  ^iiftco  beö  (£cjdniftä.  Tit  T an} ig  er  iCaufmannfdiajt  flaute  über  «n» 
rfleftveifuna,  en^I.  9Bcd>icl  €eitenfl  ber  $rcu|.  ö.(  »ueldje  le^tcrc  freilicb  fünft  febr 
coulant,  gerabe  aueb  in  £an$i>]  biöcoutirte. 

7h'J  cc  fdteiuen  bie  v»cu^.  ^rioatbanfen  öfter«"  riidbi^centircu  laffcn  ju  muffen, 
um  bie  von  ber  $ttuf.  ^.  —  immer  fjleidj  in  größeren  Soften  —  il?nen  mi  ©inl&funfl 
Vr5i.  Wotdl  cculatit  bejablen  ju  fönnen.  STice  ivirb  j.  ^ö.  in  3abre<5bericbtcn  b.  lach 
ner  $rto.  erteabut. 

1hh)  3n  ben  ?lu6iveifen  ber  ^ranjöf.  unb  SRuff.  33.  fontmen  bie  rncfbiöcont. 
öcträjjc  tcr. 
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beutfäen  £epofttenban?en ,  nimmt  eine  äljnlid)e  ©teflung  groifdjen  ber  ©e= 
fc^aftSroett  nnb  ber  9iationalbanf  ein.  £old)e  ÜBanfen  fönnen  wegen  biefer 
fpftemtfirten  ^ücfbiScontirung  geroijj  nidjt  für  unfolib  gelten.  s«8ietleia)t  liefeen 
fia)  bie  Heineren  ,3ettelbanfen  aua)  in  eine  dljnlitf)e  regelmäßige  C^cfc^dftö= 
oerbiubung  mit  ber  Zentraljettelbanf  iljreä  £anbe§  bringen.  $}aburd)  roiirben 
geroiffe  3$ortl)eile  ber  ßentralifation  unb  ©ecentralifation  be3  ©anfroefenä 
Dereinigt.  $5ie  fleinen  53anfen  fungirten  bann  fjalb  unb  l)alb  wie  gilialen 
ber  großen  <£cntralbanf  unb  befäfeen  bod)  bie  für  manche  Aufgaben  (o  roertfc 
ootte  größere  eelbftftdnbigfeit  beS  &anbelng.  £ie  oermöa)tcn  ben  Ortöbe= 
bürfniffen  me^r  entgegen  $u  fommen  unb  fdnbett  anbererfcitS  in  bem  Oiütf- 
fialt  an  ber  £auptbanf  eine  größere  ©tüfce,  aber  aua)  eine  roünfdjenäroertfjc 
Controlinftanj,  ba  biefe  93anf  baS  iljr  gur  iRütfbiäcontirung  überreizte 
pier  naa)  ben  gcroöfjnlidjen  ©runbfäfoen  prüfen  müßte.  93ci  ber  bcutfdjen 
$anfreform  tonnte  eine  foldfje  Söerbinbung  ber  fleinen  ^ettelbanfen  mit  ber 
^>reu tnje^en  ober  9torbbeutfa>n  Zentralbau!  unb  mit  ber  grauffurter, 
SDreöbener  93anf  roofjl  in  2luäfid)t  genommen  roerben. 

b.  $ie  fttrigen  21  ctivge  f  d>  5f  t  e  ber  3ettelbanfcu. 

£ie  allgemeinen  @runbfäfee,  roetd;e  für  biefe  übrigen  9lcrit>gefd)nfte 
ber  .ßettelbanfen  gu  befolgen  finb,  mürben  fdjon  früher  (©.  263—270) 
bargelegt  unb  begrünbet.  SDanaa)  foflen  biefe  ©efa)äfte  nur  fubfibidre 
Wotenbecfungen  unb  Fechingen  für  bie  fonftigen  ^affioa  bilben  (f.  aua) 
oben  @,  372).  28a8  in  legerer  £infid)t  $u  befolgen  ift,  rourbe  im  oorigeu 
$lbfd)nitt  a  (oou  ben  übrigen  ^afftogefdjdften  372  ff.)  beljaubelt.  eo= 
weit  bie  anberen  9ktiogefd)dfte,  befonberg  etroa  bie  (Sffcctenanlage,  $ur  $ers 
anlagung  beä  StammfapitalS  unb  Oieferocfonbö  ber  SBanfen  bienen  bürfen, 
roirb'baoon  nodj  im  näajften  £>auptabfü)nitt  4  (oou  ber  £öf>e  unb  U$eran= 
legung  be§  eigenen  Kapitals  unb  beä  Oieferoefonbä  ber  ^ettelbanfen)  bie 
Diebe  fein.  SDie  einzelnen  übrigen  9lctiügefd)dfte,  um  bie  e§  fta)  neben 
ben  eigentlich  banf mäßigen,  ber  2Bea)fetbi3contirung  unb  Sombarbirung, 
$anbelt,  finb  oben  gleidjfatlä  bereits  genannt  (6.  266,  268)  unb  in  bie 
93efprea)ung  ber  Sßanfbilang  unb  in  biefe  felbft  aufgenommen  morben  (ß. 
95  ff.,  110).  3m  Solgenben  fjaben  mir  nur  noa)  bie  roia)  tigeren  biefer 
einzelnen  5lctiogef Reifte  etroaä  näfjer  ju  beurteilen. 

2öa8  bie  prineipiette  grage  anlangt,  fo  fei  f)ter  noa;  \>axan  erinnert, 
bafe  bie  3ulaffung  fötaler  anberen  (Mefd)äfte  unter  nia)t  ju  erftfjroerenben 
93ebingungeu  aud)  für  ^ettelbanten  felbft  oom  Stanbpuncte  ber  materiellen 
©efe&gebung  auS  ityre  Siebenten  oerliert,  roenn  bie  fpecieUe  9totenbccfung 
nur  auS  ©aarem,  2öed)feln  unb  allenfalls  Sombarbä  beftefjt  unb  roenn  ben 
9ioten  ferner  ein  $or<uig8red)t  ber  befprodjenen  3lvt  oor  anberen  ^affinen 
ber  93anf  unb  fpectett  auf  jene  9{otenbetfungen  gerodljrt  roirb.  $)ie  freiere 
Stellung  aud)  ber  ^ettelbanfen  in  23e$ug  auf  biefe  anberen  5lctiogefa;dfte 
^at  bann  mana^erlci  oolfärotrt^"a;aftlia)e  #ortf)eile,  infofern  oerfa^iebens 
artige  (Jrebitbebürfniffe,  alfo  noa)  anbere  alä  biejenigen  beä  29?ea)feU  unb 
ßombarbcrebitne^merö,  befriebigt  werben  Tonnen,  gerner  fann  aua)  oon  33an= 
!en  mit  einem  bebeutenberen  «ötammfapital  baä  3cttclscf^Qft  betrieben 
unb  bamit  roieber  bie  fubfibidre  ^etfung  ber  9ioten  oerbeffert  roerben,  roenn 
eö  für  eine  53anf  möglia)  ift,  neben  bem  im  Umfange  unb  (Ertrage  fa)roan* 
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fenberen,  oft  bei  niebrigem  3in8fuß  roenig  rentablen  5öechfel*  («nb  ßom* 
barb*)  ©efchäft  lohnenberc  ober  in  ber  3«t  ber  glaufjett  roenigfteng  über* 
^aupt  nod)  offen  ftetjenbe  fonfrige  9lcti»gefchäfte  $u  betreiben.  Die  liberale 
3ulaffung  ber  Unteren  bei  3ettelbanfen  fann  baljer  mitunter  inbirect  felbft 
für  bie  Sicherung  ber  sJioten  jroeefmäßiger  fein,  alä  ber  principieUe  5lu8« 
fd)luß.  Denn  ber  5lnreig  $ur  dr$telung  eines  größeren  ©eroinnä  au3  ben 
ftotenanlagen  auch  auf  Soften  ber  Solibität  wirb  in  biefem  JaUe  jeben» 
faUä  gefc^rodajt.  $Menbg  bei  mehr  ober  roeniger  becentralifirtetn  3*ttelge* 
fd)äft,  roo  bie  fleinen  hänfen  regelmäßig  mit  relatio  größeren  Stammte* 
pitalen  operiren,  Tommt  bicS  in  ©erratet  (£8  gilt  baljer  namentlich  aua) 
für  bie  fleinen  beutfa^en  3erte^a,1^cnr  roela)e  ir)re  allcrbingä  übermäßig 
hoben  eigenen  Kapitale  gu  ferner  lucratiu  machen  fönnten,  roenn  j.  $8.  (£on* 
tocorrent=  unb  ©ffectengefa^äfte  auä  ihrem  QBirfungsf  reife  gang  auSgefchloffen 
mären.  SBotlte  man  aber  biefe  Kapitalien  oerminbern,  fo  mürbe  bod)  roieber 
bie  $efammtlage  jeber  einzelnen  biefer  Söanfen  gefa)roäa)t  merben.  <5§  folgt 
aus  einer  geraiffen  inneren  9iotfnoenbigfeit ,  baß  bei  ben  fleinen  mittel* 
beutfdjen  3cttelbanfen  bie  Effecten  unb  bioerfen  Slctioa,  eben  raegen  ber 
großen  Stammfapitale  unb  ber  SBefdjränftfyeit  beä  Wotenumlaufö ,  »erhält* 
nißmäßig  oiel  ftärfer  alä  bei  anberen  beutfdjen  23anfcn  finb,  mie  bie  fvüt)e= 
ren  Tabellen  V  unb  VI  (S.  340)  jeigen.  SBet  gefefolich  gemährter  freierer 
Söeroegung  in  biefen  übrigen  9lctiogefa)äften  muß  ber  ©runbfafc  ber  Oeffent* 
üfyttit  unb  ber  genügenben  Specialität  ber  2lu3roeife  nur  mieber  ftrenge 
inne  gehalten  werben.  Dabura)  roirb  bie  gehörige  Einrichtung  biefer  ®c* 
fdjäfte  oerbürgt. 

Die  einzelnen  fonftigen  5lctiogefcbäfte,  roeld)e  mir  fjier  nod)  abhanbeln, 
finb  bie  folgenben  fünf  (f.  o.  S.  112): 

1  Dag  actio e  (lontocorrentgefdjäft  mit  ^rioaten  in  feinen  »er* 
fduebenen  formen,  alfo  namentlich  nad)  feinen  oerfa)iebcnen  Decfungöoer* 
f>ältniffen  (f.  u.  «). 

2.  Daä  §upot!jefengefd)äft  inSbefonbere  in  feiner  93erbinbung 
mit  ber  ^fanbbrief  emiffion  (alfo  einem  bejonberen  ^affiogefchäft)  (f.  u.  ß). 

3.  DaS  freie  (£ffectengefd)äft,  mit  Unterf Reibung  ber  oerfd)iebe* 
nen  Birten  oon  Effecten  (f.  u.  y). 

4.  Directe  Darlehen  an  ben  Staat,  auch  fotdje,  toela)e  au8 
Gontocorrenten  mit  bem  Staat  entfpringen  (f.  u.  <J). 

5.  Sonftige  Wctioanlagen  (f.  u.  «). 

Daä  gefefclia)  regulirte  Effectengefdjäft  jum  £md  ber  9totenbecfuug 
u.  f.  m.  ift  fcfjon  früher  bei  Erörterung  beä  americanifchen  unb  englifdjen 
(softems  befprodjen  roorben,  roeehalb  e§  hier  übergangen  roirb.  9lu<h  bie 
obigen  fünf  ,3roeige  finb  hier  nicht  in  ihrer  felbftftänbigen  Söebeutung,  fonbern 
nur  in  ihrer  UJerbfnbung  mit  bem  3ettclbanf_gefchaft  gu  bchanbeln,  ber 
unmittelbaren  Aufgabe  biefer  Schrift  gemäß.  gür  alle  fünf  Einlagen  gilt 
ber  Safc,  baß  33  er  lüfte  in  ihnen  baö  3e^9cf^^  bie  9ioteneinlo§barfeit 
nia)t  birect  gefäfjrben,  roenn  außerbem  befonbere  banfmäßige  Deckungen  für 
bie  9coten  oorhanben  finb  unb  roenn  bie  sJcotcn  ein  Vorzugsrecht  oor  ben 
anberen  ^afftoen  genießen.  Denn  in  biefem  gaUe  fönnen  bie  übrigen  ($läu* 
biger,  3.  $3.  bie  Deponenten,  "^fanbbriefinhaber  u.  f.  ro.,  beren  Kapitalien 
in  (iontocorrentforberungen,  Effecten,  £opothefen  angelegt  finb,  nicht  auf 
bie  3cotenbecfungeu  jurüefgreifen.  Söerlufte  in  jenen  fünf  Anlagen  fchroädjen 
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bat)er  nur  bie  Jubfibiäre  $ecfung  her  Noten,  n>a8  für  bie  ^otenctntöfung 
erft  oon  ©ebeutung  roirb,  roenn  audj  an  ben  2Beä)feln  unb  tfombarbg,  in 
benen  bic  9iotentapttalien  ftetfen,  ^crluftc  erlitten  werben.  SDiefe  93emerfun- 
gen  ftnb  für  alle«  golgenbe  $u  beachten. 

n.  Da«  octicc  @ontocorrcntgeid)5f  t  mit  ^rUaten. 

£iefe§  ©efajäft  finbet  fiel)  bei  engli)d)en,  befonberö  fd)ottifcf)cn,  ™) 
ferner  bei  americantfdjeii  33anfen  fjänfig  unb  wirb  oon  ifjnen  unter  oer* 
jd)iebenen  gönnen  ber  fpeciellen  £ecfung,  gelegentlich  aua)  ot)ne  |olct)e 
£ecfung,  in  bebeutenberem  Umfange  betrieben.  9lua)  bei  continentalen  S3anfen 
unb  fpeciefl  ^ettelbanfen ,  fo  namentlich  bei  ben  iajroeig  ertjetjen,  790)  bei 
einzelnen,  bejonberg  fleiueren  beutfdjen  i)t  e8  befannt  unb  in  beu 
Statuten  gugelaffen. 791)  £ie  $efct)äftäoerbinbungen  jroiicfyen  oerfdjiebenen 
Saufen  unb  mit  ^rtuatbanquterä  nehmen  oft  bte  gorm  biefer  (Jonticorrenti 
an,  roobei  9lcttn=  unb  ^affioconticorrenti ,  gorberungen  unb  v£d)ulben  ber 
betreffenben  Sßanf,  abroea)|eln  je  nad)  bem  £tanbe  ber  gefct)äfttict)en  93e= 
$tef)ungen. 

<5§  ift  oben  bei  ber  23efpred)ung  beS  £epofitengefa;aftä  (6.  373) 
fajon  auf  ben  „äujammentjaug  jmijajen  ^afftos  unb  3lctiocontocorrent  l)tri- 


7b9)  Ueber  bic  febott.  cash  credit»,  cash  aecounts,  meiflen«  gegen  33ürgfcbaft«* 
fktlung  jtveier  (olventcr  Bürgen,  f.  WSfyeree  in  ben  3lnm.  760  cit.  Stellen.  Mucft  9Irt. 
cash  credit  bei  Mocleod  dict.  I,  tuo  folg.  33egriffflbeftimmung  gegeben  wirb:  „(Jin 
vnnh  credit  ober  cash  aecotmt  ift  eine  oon  einer  33anf  einem  JTunben  gegebene  (fr 
laubnif?,  auf  fie  jür  einen  befumntten  betrog  ju  jieben  ju  ber  Reit  unb  in  ben  Sum= 
men,  n>elcbe  ibm  yaffen.  (&x  fann  täglich  «Summen  nach  feinem  '-Belieben  einjableu  unb 
Siltt  wirb  nur  für  bie  t&glicbc  53ilanj  beredmet"  (au*  anbete  2tbmacbungen  ftnb  in 
biefer  33ejiebung  m&glid*).  „Qin  Gaffencrebit  ift  bab«  einfach  bad  Umgefcbrte  eine« 
drawing  aecount",  b.  b-  «ben  —  oom  etanbpunetc  be«  Äunben  au«  —  ber  erfte  ifi 
ein  $afit»s,  ber  lefcte  ein  Hctivcoutocorrent,  umgefebrt  oom  ©tanbpunfte  ber  33anf  au«. 

79°)  3lud>  b«cr  öfter«  53ürgfcbaft«fieüung  al«  Detfuncj,  2,  mitunter  1  33ürgc; 
feinet  Ciontocovrent  auf  @runb  Don  SGßcrt^papier^fanb ,  f.  9J2.  SBirtb  33anfrocf.  6. 
456,  461.  ftaft  alle  Motenbanfen  ber  ©d>n>eij  baben  Gontocorrentbebttorcn ,  1865  20 
kaufen  42.1  9J2iü.  ftr.  neben  72.3  9J2iÜ.  ©ecbfel,  1868  18  33anfen  refp.  59.»  u.  75* 
9J2iU.  $r.  nacb  3Birtb.  • 

i9i)  £ie  flu  «weife  ftnb  nickt  immer  beutlid),  aueb  bie  tarnen  oeijcbieben.  33aier. 
53.  $  66  ff.  Gonlocovr.  p.  Diveif.  Q.  1869  0.46  9J2ill.  fl.  —  33raunfcbto.  33.  $  10 
92.  4,  Q.  SDcat  1870:  2.1  3JÜU.  Xblr.  Debitoren  in  Gontocorv.  geg.  6id>erbcit.  neben 
3.*1  WM.  tbtr.  3Becbfel  unb  1."  Will.  Ztyv.  Somb.  -  5? rem.  ö.  ivobl  im  S  68  b. 
©tat.  entbolten,  Umfang  unbebeutenb.  Q.  3uni  1870  117,000  ttyx.  oerfebieb.  Ü^ebit. 
—  IDarmft.  33.  6.  ÜNai  1870  0.7*  Wiü.  fl.  —  ©ef f.  $  3  ff.  -  @er.  «.  S  17, 
uubcutl.,  Umf.  (5.  m\  1870  1."  «Diill.  Ztyx.,  neben  2.«  SKiU.  %b\x.  ©edjfcl.  — 
@ott>.  33.  9irt.  18:  (5rlaubnii<, 1  lauf.  JRedm.  mit  33anquier«  unb  33anren  ju  halten, 
n>orauf  bie  33.  guthaben  u.  fd>ulbtn  fann;  eine  folcbe  33cfiimm.  feblt  in  vielen  ©tat., 
gebort  aber  hinein,  Umf.  f.  3lnm.  800.  —  Xbür.  3^.  (!.  3uui  1870  856,000  Iblr. 
@utb.  in  lauf.  Stterbn.  (incl.  Out  u.  5abr.  SDaUnufc!)  SBcim.  33.  Jj  23  52.  8  (lauf. 
JRecbn.  mit  Grcbitbennll.  geg.  angemeff.  ©i(hevhcit«fiell.  neuerbing«  nod)  enoeit.),  biefe 
33anf  bat,  toie  aub.  tbürig.,  bef.  feit  1866,  wo  ber  Notenumlauf  bauernb  fanf,  0.  C^oit: 
tocorrentgefeb.  immer  mehr  cultiiv;  im  ^urch'cbn.  t.  1869  hatte  fie  barin  ju  ferberu 
1.*»  unb'barauf  ju  fcbulben  0.47  TOiU.  $blr.  -  ^aniioo.  33.  S  13  g,  roo  f.  tempor. 
gen?5btte  Darlebcn  b.  Vermögen,  bei.  ba«  (^ruubcigeutb.  ber  Debitoren  uerpf&nb.  werben 
tann.  —  £omb.  33.  S  2  5.  -  Oloenb.  33.  $  3  92.  7.  —  Ceipj.  33.  S  29, 
(5rcbitbenüa.  auf  cig.  3Öed>fel  u.  gegen  3Bcd)|elbürgfd>.  t>.  2  bi«  3  ^erf.  —  £üb.  ^3r. 
33.  $  23  (3lu«f<blu&  o.  33laucocreb.,  crcl.  au  au«n>ärt.  ^>anbel«bäufcr  {'{))■  —  ßur.  S 
12  92.  5.,  9J2ein.  S  24  92.  4.  -  92 o ft  «.  S  18.  —  «Preuf.  33.  S  2  ('?)•  - 
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gewiefcn  worben.  Der  crflcrc  gcf)t  gelegentlich,  meiftenS  nur  für  gang  Turje 
^cit,  in  bcn  gmeiten  über,  wenn  ein  Deponent  einmal  fein  (Muthaben  über* 
gicht,  g.  SB.  inbem  er,  beuor  gewiffe  (Eingänge  au§  S£Bc$feUt,  bie  er  ber 
Sani  gur  ($incaf  jfirung  gab,  erfolgt  jinb,  über  ba3  bemnad)  noa)  nicht  ent* 
ftanbene  ober  nicht  in  ber  ooranögeje^ten  ,>>öf)c  oor^anbene  (guthaben  Der* 
fügt.  §at  cö  eine  23anf  mit  regelmäßigen,  joliben  .Hunben  gu  tlmu,  oon 
welchen  fte  Dorausfejjcn  tarnt,  baß  f ie  fofort  if)r  (*hithabcn  ergänzen,  fo 
wirb  (ie  bie  bejüglicfyc  9lnweifung  (g.  23.  bcn  (ifjctf)  meiftenS  ^onoriren. 
5)ann  entftebt,  wenn  aud)  rjictlcidjt  nur  auf  etunben,  ein  ^Ictiocontcorrent, 
fogar  of;ne  jpecieUe  Dctfung,  bev  faum  begrünbeten  93ebcnfen  unterliegt. 
A>icr  geigt  fia),  baft  ein  unbedingter  &uSfä)litfj  eincö  folgen  (^efdjäftS  nicfyt 
gmccf"mäfug  ift.  s3)ian  mürbe  baburd)  aud;  ba3  paffioe  (£ontocorrentgeid)äft 
ftören.  9hir  alä  (^efa^äftöregel,  bie  aber  gemiffe  com  (Irmeffcn  ber  Söanf 
abhängige  9luSnaf)men  geftattet,  nicht  als  uuoerle^lidjc  3tatuten*  ober 
(s<eje^cöDorfa)rift  empfiehlt  fid)  baljcr  ber  Safe,  ^ahlungsanwcifungen  ber 
Deponenten  u.  f.  m.  nur  big  gum  ^Betrage  bc3  ierociligen  (MuthabcnS  gu 
honoriren.  792)  Die  coulante  gravis  ber  fdwttifdjen  kaufen  l)at  fyev  non 
jeher  große  Vortheile  geboten,  inbem  nach  ber  $efd)affciu)eit  ber  Atunben 
mancherlei  Erleichterungen,  roic  g.  33.  bie  Erlaubntfj,  baä  (*utljaben  gelegent- 
lidj  gu  übergiehen,  gewährt  mürbe. 

3elbft  ein  roeiterer  3d)ritt,  bcn  bie  fchottifchen,  793)  j.  Xf).  englifa)e 
unb  amcricanijcbc,  aud;  einzelne  bcutfcfje  794)  Tanten  getrau  haben,  erjdjeint 
^ier  nid)t  unftatthaft:  nämlich  foliben  Jiunben,  rodele  regelmäßig  SBec^feU 
unb  t'ombarbcrebit  neunten  unb  anbrerjettd  Deponenten  ber  $anf  finb,  aua) 
in  etwas  bebeuteuberem  Umfang  ohne  fpcciellc  Dctfung  ober  auf  nicht 
ftreng  banfmäfuge,  ein  für  allemal  im  Boraus  beftellte  Dctfung,  g.  93.  burd) 
Bürgen  ober  burd)  .vmpotbcf,  aud;  gegen  >£Olamcd)fel  bi§  gu  einem  beftimnu 
ten  si)carimum  (Ärebit  in  laufenber  :)icchnung  gu  eröffnen,  (*3  ift  roieberum 
ein  befonbrer  ^ortheil  freieren  gtantoefend,  bafj  joldje  Cnnrid)tungen  leicht 
unb  ungefährlich  getroffen  werben  tonnen,  weil  bie  Verwaltung  bie  befon= 
bereu  Umftänbc,  bie  allgemeine  (Srebitwürbigfeit  eincä  &aufe3  gu  berittf- 
fid)tigen  oermag.  3U  bcn  vitatuten  ber  materiellen  Ü3anfgeicfcgebuug  muffen 
ade  fold;e,  nur  iubioibuell  511  cntjcljcibenbe  tfälle  ( djab  Ionen  ^  a f  t  be* 
rjaitbclt  merben,  unb  ba§  eben  ift  baö  iöebenflid;e.  (5rebite  biefer  Ärt  fön* 
neu  gang  unguläffig  unb  wieber  gang  ungefährlich  unb  wünfd;enäwerth  nom 
^taubpuuete  ber  Sani  auä  fein.  Darüber  Tjcrmag  aber  nur  eine  23anf= 
bireftion  felbft  gu  entfd;ciben,  welche  in  ber  Oeffentltd)ieit  aller  folgen 
(fyfd;ärtc  (in  ben  2luömeifen  mic  im  3^l'c^berid)t)  ihre  befte  ßontrole 
finbet.  Die  23anf  muß  in  ber  l'agc  fein,  bie  (5rebitwürbigfcit  ihrer  Jiunbcn 
aud;  abgefehen  ooti  2t>ed)jcln,  ^fänbern  u.  f.  w.,  auf  welche  biefe  für  gc* 


TOcln-fa*  in  bcutfd?en  ^anfftat.,  j.      $fCtt|,  vö.  0.  $  7.  fcarmfh  S 
12  m.  r>,  (Motb.  S  13  c. 

793)  .<r>icihcv  viclüncn  neben  ben  cnsh  rredits  ff.  %xm.  780)  ho*  bie  f*ctt. 
ovordrnwn  noomints,  HcthKOlltOCOrrentc  bev  ^anf  (aho  *Kaffiv  c.  c.  be«  jiunben), 
\vdA\i  bem  Ännben  für  eine  beftimmte  Untcrnebmnnfl  nnb  „Heil  eröffnet  werben  unb 
loorailf  er  mittilft  S^tdM  Cbic  bei  ben  fet^ett.  cn."*h  rroriits  iveni^cr  übliclm  hieben  fnnn. 
Ter  Hin^'u^  pÖm  VV'  o  beber  al£  für  rash  cn'dit»  \u  fein .  für  iv-elcbe  er  wiiber 
1—1  Va0/«  W*X  «M  9tx  Ti^cin  f.  eenb.  3  Won.  ©cclM'cl  ift.  6.  ^clciv*ri  a.  a.  D. 
p.  532. 

"*J  £anuot\,  t'eivs-  f.  9.  9lnm.  791. 
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roöhnlid)  Grebit  ermatten,  beurteilen.  3U  tiefem  ^roeefe  bient  baS  $)e* 
pofi tengefc^dft  roieber  gut,  reo  berfelbe  Äunbe,  roela)er  in  ber  SDiScontu 
rung  Grebit  nimmt,  Grebit  gibt.  5Die  ftegelmäfjigfeit  unb  ^ünctlidtfcit  in 
feinen  ^afjlungen ,  bie  Statur  feiner  @efd)äfte  unb  (&efa)äftSoerbinbungen 
mit  dritten,  bie  39eroegung  in  feinen  $elbbebürfniffen  (bie  <Srebitbean= 
fprudjung  mittelft  $)iScontirung,  i'ombarbirung ,  (Sontocorrent  unb  bie 
eigene  93enufeung  feiner  ©utfjaben  in  ber  San!)  unb  biejenige  in  feinen 
Waffen  (bie  CHnjafjlungen  im  $)epofttenconto)  —  baS  finb  bie  maftgebenben 
^ßunete,  auf  roeldje  eine  33anf  tf)r  3lugenmerf  gu  rtdjten  ^at.  795)  93ei  be* 
friebigenben  2öa$rneljmungen  wirb  fie  felbft  einen  offenen  ungebeeften  (Srcbit 
in  laufenber  9ced)nung  geben  bürfen.  2öo  bieS  bisher  oon  beutfd)en  &ttttU 
bauten  gefd)ieJ)t,  oerlangt  bie  6onfequen$  ber  materiellen  ©efefcgebung  nia)t 
eine  ©efeittgung  folajer  <$efcf)äfte  um  ber  (Sicherung  ber  9toten  roiden, 
fonbern  nur  eine  aparte  fpecietle  unb  ftreng  banfmäjjige  ©erfung  für  bie 
iftoten  unb  ein  95orjug3red)t  ber  lefcteren  gegenüber  anberen  ^affinen. 

$)er  oolfSroirtbfdmftlid)e  unb  banftedjnifdje  SJorgug  eineS  9lctioconto= 
correntS  im  U$ergleia)  mit  ber  2Bed)felbiScontirung  unb  aua)  ber  ßombarbU 
rung  ift  ein  ärjnlid)er  roie  berjentge,  roeldjer  oben  (<5.  373)  ber  englifd)en 
9Jietf)obe,  bie  auf  2Bed)fel  unb  ^fänber  gemährten  Grebite  gutjuf abreiben, 
ftatt  fie  roie  bei  und  fofort  auöguga$len ,  nachgerühmt  rourbe.  $)er  (Srebtt* 
nefjmer  roirb  immer  nur  möglidjft  ben  ©etrag  unb  biefen  immer  nur  mög* 
lia)ft  gu  b  e  r  3eit  in  9lnfprua)  nehmen,  meldten  er  unb  mann  er  i$n  toirf« 
lia)  gebraust.  <£r  roirb  ifjn  ferner,  roie  bieS  hierbei  meiftenS  geftattet  ift, 
immer  möglia)ft  balb,  fo  roie  er  iljn  md)t  mer)r  bebarf,  jurüerjahien.  23eibeS 
hat  für  i|n  ben  üBortheil,  bafi  er  möglid)ft  in  feinem  sÄugenblicf  unnüfc 
jjinfen  für  entlehntes  Kapital  jafjlt,  roä^renb  biefeS  müjng  liegt.  (£S  tommt 
baljer  aud)  oiel  auf  bie  9Jletf>obe  ber  Zinsberechnung  an,  roobei  bie 
alte  fa)ottifa)e  täglia)  auf  ber  Debets  unb  (Jrebitfeite  3infen  ju  berechnen, 
begreiflicher  SBeife  befonberS  günftig  roirft.  796)  93ei  ber  $>iScontirung  unb 
3.  SU),  aud)  bei  ber  Combarbirung  ift  theilroeifeS  SRüfjigliegen  niemals  oötlig 
ju  oermeiben,  mitunter  !ommt  cS  in  größerem  Umfange  oor.  SDenn  bei 
beiben  ©efa)äften  pflegt  nad)  ber  £öfje  beS  SBechfelS  unb  ^fanbroertt)S  ein 
(Jrebit  aufgenommen  $u  werben,  roela)er  bann  öfters  ben  roirflidjen  23ebarf 
überfa)reitet.  $)aS  läftt  fia)  nur  mitunter  bei  entfpredjenber  St^eilbarfeit  beS 
^$fanbroertf>S,  alfo  g.  93.  bei  ber  5>erpfänbung  einzelner  fleinerer  ©ertfroa* 

Spiere  oermeiben.  Ober  roenn  auf  ein  größeres  ^fanbobject,  etroa  auf  einen 
2öea)fel,  nur  ber  roirflid)  beburfte  @rebitbctrag  entnommen  roirb,  fo  entgeht 
)  bafür  ber  9ceft  beS  ^fanbroerthS  für  bie  ^eit  beS  Darlehens  ber  Stfer* 
gung  beS  <5igentf|ümerS.  9lujjerbem  fann  in  ber  iRegel  bag  Darlehen  nia)t 
früher  abgegafflt  werben,  als  bis  ber  beftimmte  Dermin  ba  ift  ober  ber 
<£rebitnef)mer  oerliert  roenigftenS  aud)  für  ben  SKeft  ber  £ät  bei  früherer 
3a^lung  bie  3infen.  797) 


™)  3n  ©cfiettlanb  l?aben  bie  9?ürc|cn  ba«  JRec^t,  jebtrjeit  ba«  3?anfconto  be« 
<5afb  1  erebitncb.mer«  einjufebcii.  9(uA  ba«  ift  eine  gute  Gontrole. 

,86)  ©.  meine  3?eitr.  ©.  56.  Triefe  ^DJetbobe  ift  übrigen«  im  ^affittcentocorrent: 
flefebäft  ber  f*ott.  Sanfcn  feit  1863  nietjt  mebr  au«f(blicpli*  üblich,  fonbern  e«  rcirb 
ftatt  ber  »Sgl.  3in«berfd>nunfl  au*  bie  9?ere*nun3  für  bie  ÜJUnim  albilanj  tt»ät)renb 
be«  SRonat«  vorgenommen.  <3.  2BoIo\r>«fi  a.  a.  O. 

T»7)  5Die«  ift  mitunter  felbfi  \>oraefc^iiebcn,  j.  33.  93aier.  etat.  $  65,  n>o  bei  oor 
98  a  g  n  e  t,  3rttcft<Mffii.  26 
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gür  bie  gange  93off3roirtljfcf)aft  bietet  ber  Stctiocontocorrent  ben  93or* 
tljeil,  bafj  bie  Kapitalien  ber  93anf,  roie  au3  ben  ooraugge^enben  (Snrroicf* 
hingen  folgt,  immer  mir  im  möglidjft  geringen  ^Betrage  unb  baljer 
anbererfeitS  möglidjft  probuetirj  oermenbet  roerben,  —  nämlid)  oon 
demjenigen,  oon  roela)em,  unb  für  biejenige  3eit,  roo  fie  reell  befc^afttgt 
roerben.  die  Söanf  tommt  bat)er  f)ier  niajt  fo  leta)t  in  bie  ßage,  reelle  QEre* 
bttbebürfniffe  aug  Langel  an  Mitteln  ober  uielmerjr  roeil  ifjre  Littel  non 
Ruberen  in  größerem  Umfang  unb  für  längere  3cit  aIä  nöt^tg  in  9lnfprua) 
genommen  finb,  unbef  rieb  igt  laffen  gu  müffen.  der  Notenumlauf  roirb  fia) 
beim  Softem  ber  (Sonticorrenti,  namentlidj  ber  combinirten  9lctip*  unb 
Spaffioconticorrenti,  mithin  aua)  nid)t  foroeit  ausbeuten  ober  ber  93aaroor« 
ratf)  niapt  foroeit  ablaufen  als  bei  ber  geroölmlia)en  (beutfajen)  diöconti* 
rung  unb  ^ombarbirung.  den  fajlagenbften  SBeleg  für  alle  biefe  ©äfce  Ue* 
fert  ba§  fdjottifaje  23anfroefen. 198 ) 

$iernaä)  roürbe  man  bem  ^Ictiocontocorrent  aua)  felbft  alä  fpecielle 
Noteubecfung  ben  SBorgug  geben  müffen,  ooraudgefefet,  bafj  er  als  de« 
cfung  bie  gleite  ^idjerfjeit  bietet,  cbenfo  leia)t  realifirbar  ift  unb 
bas  darle|en  barin  nur  auf  eine  beftimmte  furge  flftarimalgeit  ge= 
roäfjrt  roirb.  diefe  SBorauSfefcung  trifft  gu,  roenn  eine  Sßanf  einen  folgen 
Gontocorrent  für  einen  unüberfdjreitbaren  betrag  unb  auf  eine  geroiffe  £eit 
eröffnet  gegen  SBeajfel  ober  ^f anbbeefungen,  für  roelaje  beibe  fie  bie 
früher  erörterten  ^nforberungen  ftellt.  ^n  biefem  ftaüe  uerbinbet  fia)  gn>ecf= 
mäfeig  baö  3lctio*  unb  ^affiocontocorreutgefd)äft  unb  bie  &erf)ältntffe  ge* 
ftalten  fia)  fo,  roie  fie  oben  beim  depofitengefdjäft  (£>.  373  ff.)  fdjon  bärge« 
legt  rourben.  die  33anf  ftellt  gunäajft  ben  93etrag,  roeldjen  fie  auf  bie  bis* 
contirten  Söedjfel  ober  belehnten  ^fänber  crebitirt,  in'3  ©utljaben  be8  Kun« 
ben,  belaftet  alfo  fid)  felbft  (in  tyrem  ^affioum)  bamit.  darauf  belaftet  fie 
ben  jtunben  mit  jebem  ^Betrage,  roela)en  er  auf  ©runb  biefeS  ©utfjabenö 
t)erau3jieljt  ober  über  ben  er  gu  ©unften  dritter  uerfügt,  rooburdj  alfo  für 
bie  Söanf  ein  entfprea)enber  5lctiopoften  entfteljt.  ©ei  ber  ©inlöfung  be3 
2ßea)fel8  u.  f.  ro.  gur  3$erfaUgeit  belaftet  fie  ftd)  unb  entlaftet  fie  roieber 
ben  Jiunben  mit  bem  betrage,  fo  bafj  fia)  eoentuetl  baS  gange  ©efa)äft  fo 
abrotcfelt.  Cljne  ,3roetfel  ^cfe  ber  ©efajäftäfüljrung  ifire  roefent* 
lia>n  SSorgüge  oor  ber  in  deutfajlanb  (unb  überhaupt  auf  bem  geftlanbe) 
üblia>n.  3lber  eine  anbere  deefung  ber  Noten  als  mit  2öea)feln  unb  Som* 
barbg  liegt  luer  gar  nia)t  cor,  nur  eine  formelle  Söerfdneben^eit  ber  *öua> 
füf)rung  für  biefe  dectung. 

(lin  Wctiocontocorrcnt  o^ne  fpecielle  ober  mit  anberer  alä  üöeäjfefc 
unb  £ombarbbetfung  für  bie  Noten  roirb  bagegen  aud  ben  früher  bärge* 
legten  ©rünben,  naa)  roeldjen  l)ier  boa)  für  bie  Noten  blo§  3Bea)fel  unb 
fiombarbö  guläjfig  finb,  auägufa) liefen  fein,  trofo  ber  t>or§in  ^eroor  ge= 
^obenen  33orgüge. 


ber  SBcrfaöjcit  jurüefgenomm.  ©rcfeieln  u.  Effecten  au  bem  bereit«  in  Slbjufl  gebrauten 
$)i«cont  feine  {Rücfoergütnnfl  erfolgt,  —  eine  tböriebte  ©ejiimmung.  ©UiAe  Sorfcbriften 
f.  b.  i?ombavbgc|cb.  im  SHeglcm.  b.  Oefierr.  mU  Ö.  S  41. 

,98)  <5.  bie  neueren  £aten  bei  SBolon>«fi  a.  a.  O.  u.  in  b.  Commerc.  hist 
befl  Economist.  £ie  12  SBanfen  batten  6.  1866  c.  60,  (5.  1869  c.  63V2  ^fb. 
©t.  SDepof.,  (5.  1866  4."  2Hitt.  ^3fb.  6t.  «Roten  (njooon  2.98  unter  5  $jb.  6t  j  unb 

2.«  ama.  muß. 
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§dtt  man  bagegen  bie  fpecieHe  Dtotenbecfung  fepartrt  unb  gibt  man 
ben  9?oten  auf  fic  ein  93orutg3rett)t  oor  anbeten  <5a>üben  ber  ©anf,  fo 
barf  baS  9lctiocontocorrentgefcf)dft  unter  liberalen  ©ebingungen  befjufä  ber 
Veranlagung  eine«  $f)eilö  beä  Gtammf apitalS  u.  f.  ro.  unb  ber  De* 
pofiten  aua)  bei  .ßettelbanfen  gugelaffen  werben.  Die  Quote  beä  eigenen 
ßapitalä  unb  ber  Depoftten  feftjufefcen,  mela)e  in  biefer  Söeife  angelegt 
werben  barf,  mürbe  mof)l  bie  einfaa)fte  unb  am  äiknigften  Idftige  23eftints 
mung  fein.  Die  51  rt  ber  Fechingen  für  ben  (Sontocorrent,  felbft  ob  gar 
feine  fpecielle  Decfung  oerlangt  merben  fotl,  rodre  ber  33anf  ju  überlaffen 
unb  nur  roieber  geeignete  93orfeI)rung  für  bie  ©effentliajfeit  biefer  ©efdjdfte 
ju  treffen.  Denn  aua)  bie  Eröffnung  eines  (Srebttä  gegen  ($olaroed)fel  ober 
eineö  folgen  gegen  SbürgfdmftS*  unb  £mpotf)efenbefteHung  märe  bann  naa) 
bem  oben  ©efagten  juläjfig.  SeidjtfinnigeS  Vorgehen  ber  33anf  mürbe  bei 
bem  sj$rincip  ber  Oeffentlia)feit  nidjt  lange  oerborgen  bleiben  unb  eine  ge= 
nügenbe  Meaction  beroirfen.  Die  Deponenten  hätten  bie  ifjnen  mit  gug  ju 
überlaffenbe  Aufgabe,  für  if)re  ^ntereffen  felbft  gu  forgen.  3"Dem  aber  nur 
ein  beftimmter  Xtyil  beä  Stammfapitatä  in  biefer  2Beife  oerantagt  merben 
barf,  bleibt  ber  9ieft  immer  noa)  aua)  im  fajlimmften  gaU  alä  fubfibtdre 
Stotenbecfung  gefiebert. 

©tatutenbeftimmungen  unb  terfmifaje  (£inrid)tungen  biefer  9lrt  fa)einen 
mir  befonberS  für  fl einer e  ,3ettelbanfen,  m[e  unfere  beutfa)en,  empfef)* 
lenSroertf)  naa)  bem  2Rufter  manajer  britifdfjer,  americanifdjer ,  oor  Willem 
ber  fa)ottifa)en  kaufen.  Söei  mehreren  ber  f  leinen  mittelbeutfajen  ^etteU 
banfen  fjaben  fta)  aua)  neuerbingä  dfjnlidje  Ver^ditniffe  entroicfelt,  für  toeltt)e 
man  entfprea)enbe  ©tatutenabdnberungen  oorgenommen  f)at. 7")  Diefe  tyat 
mandjerlei  Vorteile.  Die  größeren  ©tammfapitale ,  meiere  man  tfieilä  in 
Verfennung  ber  Aufgabe  ber  ©anfen  bei  ber  @rünbung  feftfefcte,  tljetlä  alä 
fubfibtdre  9iotenbecfung  grabe  bei  f leinen  33anfen  für  geboten  luelt,  laffen 
fia)  fo  leichter  fruajtbringenb  machen.  2Bea)fel  finb  für  fola>  ©anfen  of)ne* 
Inn  nicfjt  immer  in  geroünfa)ter  flttenge  unb  @üte  311  befa)affen ;  e3  ift  alfo 
gang  gut,  roenn  roenigftenä  blof?  bie  9totenfapitalien  barin  angelegt  merben 
müffen.  Die  ©elegenljeit,  oortfieilljafte  (Sontocorrentgefajdfte  gu  madjen, 
bient  at8  9Inretg  gur  fenrroieflung  beä  DepofttengcfajdftS  neben  ber  Motens 
ausgäbe.  Dabura)  roirb  bie  Umbilbung  ber  fleinen  jjettelbanfen  mit  relatio 
grofeem  Settels  unb  fleinem  Depofttengefdjdft  in  Tanten,  mela)e  oorfjerrfdjenb 
Depofitcnbanfen  mit  fleinem  9iotengefa)dft  finb,  mie  in  Sdjottlanb,  ©nglanb, 
g.  Worbamertca  begünftigt.  Die  ©anfen  lernen  i^re  ^'unbfdjaft  unb 
beren  ©efc^äftäfüljrung  oiel  genauer  fennen,  roaS  ein  gar  nia)t  oft  genug 
l)eroorgul)ebenber  $eminn  ift.  Die  innere  tea)nifd;e  <5inria)tung  beö  befagten 
©efd)dft3  mu&  fia)  fefjr  naa)  ben  l'ocaloerljältniffen  rieten,  inöbefonbere  mag 
bie  9lrt  ber  Decfungen,  bie  red;tlia)e  $orm  i^rer  Söefteüung  u.  f.  m.  an* 
langt.  Die  früheren  Tabellen  V  unb  VI  (©.  340)  geigen  aua)  bie  relatio 
ftdrfere  ©ntmieftung  ber  3lctioconticorreuti  bei  ben  Heineren  jjettelbanfen, 
namentlia)  benen  ilüringen'ä. 800) 


«»)  3.  SB.  Ui  ber  Söcim.  33.  1868. 

»»o)  @«  Ratten  j.  93.  Gnbc  1869  bic  93anfcn  in  mtl.  Ztyt. : 
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©nblich  gewährt  gerabe  ein  freieres  Slctiocontocorrentgefdjäft,  beffen 
Fechingen  je  naa)  Umftänben  oerfefuebenartig  finb  unb  baS  in  geeigneten 
gäßen  felbft  ohne  fpecicXIe  $>ecfung  betrieben  wirb,  noa)  einen  gang  befon* 
beren  oolfSmirthfchaftlichen  Sortheil.  <5S  ermöglicht  ben  3ettelbanfen  näm* 
lief)  aud^  n odi  anberen  (Staffen  ber  SBeoölferung ,  u.  xU.  namentlich  ben 
lanbwir  thf  cfjaftlichen,  felbft  wirthfdjaftenben  ©igenthümern  unb  ^ädj* 
tern,  Grebit  gu  gewähren.  —  §ierin  liegt  einer  ber  großen  SBorgüge  beS 
fchottifchen  23aufwefenS. 801)  SDabura)  nrirb  bic  ßeiftung  ber  3ettelbanfen 
eine  otelfeitigere.  S9efannte  Angriffe  auf  biefe  Slnftalten  Tettens  beS  lanb* 
wirtschaftlichen  SntereffeS,  beS  SmmobiliarfapitalS,  bafj  bie  Notenausgabe 
nur  bem  mobilen  Kapital  nüfce,  fallen  bann  eher  fort.  SDenn  eS  ift  gmar 
naa)  bem  §auptgrunbfafoe  alles  33anfwefenS,  bafj  bie  9lrt  ber  5lctiua  oon 
berjenigen  ber  ^afftoa  abhänge  ober  ber  aufgenommene  Srcbit  ben  gu  ge* 
währenben  bebinge,  nicht  guläffig,  bie  immer  wieber  auftaucfjenben  SBünfche 
ber  i'anbmirthe  gu  erfüllen  unb  bie  Notenausgabe  birect  gu  hnpothefari*  - 
fchen  ^Darlehen  gu  oerwenben.  ^Iber  mit  ben  fonftigen  gonbS,  weldje  einer 
^ettelbanf  im  eigenen  Kapital  unb  in  ben  SDepofiten  gur  Verfügung  fielen, 
fann  wohl  unter  Umftänben  auch  öem  ßanbmirthe  ^erfonalcrebtt 
ober  33etriebScrebit  gemährt  werben.  $)aburch  mürbe  ficher  ein  wefent= 
licher  3:^ett  ber  heurigen  (Jrebitnoth  beS  ©runbbefifeeS  unb  gerabe  berjenige 
Zfyäi,  welcher  in  ber  bisherigen  Organifation  beS  länblichen  (JrebttS  bei 
unS  noa)  beinahe  gar  feine  Abhilfe  finbet,  gelinbert  werben  fönnen. 8M) 
(£in  nach  freieren  Regeln  eröffneter  5lctiocontocorrent,  oerbunben  mit  einem 
regelmäßigen  ^epofttenconto  beS  ßanbwirthS  in  ber  23anf,  böte  hier  erheb* 
liehe  SBortheile.  ^Die  Sölüthe  ber  fchottifchen  ßanbwirthfchaft  erflärt  fid)  mit 
burch  biefe  ©elegenljeit,  leicht  unb  giemlich  billig  lanbwirthfehaftlichen  23e= 
triebScrebit  gu  erlangen.  $>ie  33anf  fann  fich  babei  an  bie  9totorietät  ber 
S3ermögenSoerhältniffe  ihres  länblidjen  (SrebitnehmerS  h«^en,  auch  Bürg* 
fchaftSftetlung  gulaffen,  ferner  biejenigen  fpäteren  SBerthprocente  beS  ®runb* 
befifceS,  welche  regelmäßig  für  bie  SHeatcrebübenufcung  nicht  mehr  bienlich 
finb,  als  fubfibiäre  £ecfung  annehmen,  auch  geeignetenfaüeS  in  weiterem 


Sßcthftt.  £cmb.  Qontoccrr.,  X >rtif. 

u.  bit>.  fcctiiw. 

SSeimar      ....   2."  I.01  2.» 

©otba  2."  0.«  1  w 

©era   2.05  0."  1." 

Sbürinam   ....   1."  0.°*  1." 

93raunf<b>eia.   .   .   .   2."  1."  i« 

£aa,eaen : 

^ranffurt    ....  10."  2.»  1.« 

Bresben   8.58  2."  3." 

Seipjig  2.58  1."  i.« 

Bremen  9.«  2.15  0." 

Unter  ber  3.  ffiubr.  fmb  bie  Effecten  auflflcfcbloffen ,  bei  9GB  e  t  m.  ba«  ©utbaben 
bei  ber  fanbrentenb.  ©er  fliöfjtc  £bril  ber  9?ubr.  befielt  in  Gontocorr.  6.  au$ 
2inm.  791. 

»»')  ©.  3Bolon>8fi  a.  a.  O. ,  TOacleob,  2lrt.  Scott,  banks.  cash  credit« 
u.a.  m.  im  Diction.  9lu*  ben  9lna,cbi3ria,en  ber  liberal.  SBerufc,  beren  ^robuetioerebit 
jo  ttenia.  ort^qcbilbet  ift,  3.  93.  ben  Anwälten  $cben  bie  frtott.  Saufen  cash  credit. 

60J)  <£*.  Dtobber  tit«*3*flffe°» >  h-  Stflfir.  u.  Mbbilfe  ber  beut,  Grcbitnotb 
b.  ©runbbefibe« ,  3en.  1869,  II,  265  ff.,  ©olo«?«ri  a.  a.  O.  p.  464  ff.,  473  ff. 
(Unterfcbeibuna,  u.  credit  foncier  u.  agricole.) 
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Umfange  als  im  geroö^nlidjen  fiombarbgefajdft  lanbroirt^fdjaftlidje  ^robufte 
beleihen  unb  felbft  SBorfc^üfjc  auf  bic  nddrfte  (Srnte  gerodljren.  MeS  immer 
unter  ber  93oraug|"efcung,  bafj  bie  gefammte  SKMrtfjfajaftälage  unb  ^erfönlidj* 
feit  beS  (SrebitneljmerS  nad)  ber  erfaljrungSmäßigen  Jlenntniß  ber  33anf  bie 
©röffnung  foldjer  Qtrebite  oljne  ftreng  banfmdßige  ^fanbbefteUung  geftatte. 
©erabe  für  fleinere  felbftftdnbige  Saufen,  roeldje  bie  ßocaloerfjdltniffe 
genau  lernten,  würbe  jidj  Ijier  audj  bei  unS  ein  geeigneter  2öirfung§freiS 
finben. 

Wlan  roirb  gegen  ba§  93orau3geljenbe  oiellcidjt  einroenben,  bag  33anf* 
Gefö&fte  wie  bie  angegebenen  geroiß  im  Sntereffe  ber  £anbroirtf)fd)aft  roün* 
fd)enSroertf|  feien,  aber  roenn  überhaupt,  fo  nur  »on  eigenen  33epofiten« 
banfen  unb  foldjen  $lnftalten,  roeldje  gu  biefem  3roecf  in  anberen  paffem 
ben  gormen  Gtrebit  aufnehmen,  auSgefüfjrt  roerben  (önnten.  5lber  bie  tteber* 
naljme  iener  ©efdjdfte  burd)  bie  3ettelbanfcn  W  un*cr  unferen  oft  ge* 
nannten  SBorauSfefcungen ,  baß  bie  fpecielle  Notenbecfung  ftreng  banftndßig 
fei  unb  ben  Noten  ein  93orgug3red)t  oor  anberen  ^affinen  eingeräumt  wirb, 
boa)  ftattfjaft.  6ie  ift  aud)  groecfmdßig,  roeit  Settelbanfen  mit  etroaS  große* 
rem  eigenem  Kapital  unb  mit  $)epofitengefd)äft,  beffen  SSerbinbttng  mit  bem 
jjettelgefdjdft  fo  roünfdjenäroertl)  ift,  fdjroer  in  bloßer  2$ed)felbigcontirung  unb 
Üombarbirung  iljre  gonbS  alle  unterbringen  unb  felbft  bann  faum  eine  genügenbe 
Diente  erzielen.  33efonbere  93anfen  (o  f)  n  e  Notenausgabe)  für  bie  ©eroäfj* 
rung  jenes  lanbroirtfy'djaftliajen  ^erfonalcrebitS  würben  aber  roieber  nament= 
lid)  Anfangs  manage  <5d)roierigfeiten  finben  unb  ferner  genügenb  rentiren. 
£aben  Dagegen  .ßettelbanfen  jene  anberen  ©efdjdfte  erft  einmal  bebeutenber 
entroicfelt  unb  fließen  i^nen  aHmäfjlig  burd)  bie  ^terburd)  gegrünbete  93er* 
binbung  mit  ben  tdnbltd)en  klaffen  größere  £epofttenmaffen  gu,  bann  fönnen 
fte  aud)  ba§  .gettelgefdjdft  eljer  miffen.  3n  ©djottlanb  mar  bie  (Jntroicflung 
ja  im  ©angen  aud)  fo.  Namentlia)  fleinere  3e^e^an^cn  mit  einem  auSge* 
bilbeten  gilialfnftem  wie  bie  fdjottifajen,  leiften  $ter  93orgüglia)e8. 

2lua)  baS  fann  nod>  als  ein  $ort|etl  ber  befproa>nen  ©inridjtung 
§ert>orgel)oben  roerben,  baß  bie  äettelbanf,  roeldje  fold)e  Wctiocontocorrente 
für  ben  fianbroirtfj  eröffnet  unb  oon  ifjm  roie  oom  Kaufmann  unb  ©eroerb« 
treibenben  $)epoftten  annimmt,  mit  groeien  ©irtfjfa)aftSclaffen  oerfeljrt,  beren 
ftdrfere  Grebitbebürfniffe  oftmals  geitltdj  auSeinanber  fallen  unb  beren 
eigene  ©elbmittel  aud)  oielfad)  nidjt  gleidjgeitig  in  bemfelben  Umfange  ge* 
brauajt  roerben.  £afjer  fann  bie  33anf  mitunter  groeefmäßig  güKe  unb  9Kan= 
gel  ausgleiten.  3n  mercantilen  Jtrifen  roirb  g.  33.  mit  ben  SDepofiten  ber 
länbltdjen  33eoölf  erung ,  roetd)e  inbirect  boa)  mit  in  golge  beö  5lctioconto- 
correntgefajdftS  fia)  bei  ber  &anf  anfammelten,  bem  §anbel3ftanb  unter 
bie  9lrtne  gegriffen  roerben  fönnen.  £)ann  braua)t  bie  $3anf  bie  Notenaugs 
gäbe  niä)t  fo  in  5lnfprud)  gu  nehmen.  Analoge  gdUe  finbet  man  in  (Snglanb 
unb  ©d)ottlanb  roieberljolt.  — 

3um  <Sd)luß  fei  an  bie  23emerfungen  erinnert,  roeld^e  früfjer  gegen 
bie  unpaffenbe  <5inrei^ung  ber  (Sommanbit*  unb  5lgenturbotationen  in  bie 
9Ictioconticorrenti  (felbft  o^ne  Unterfa)eibung  ber  (Summen)  gemacht  finb 
(f.  o.  <&.  99).  Selbftoerftdnblid)  finb  jene  „gorberungen  an  Sommanbiten" 
u.  f.  ro.  burdiauö  etroaS  anbereS  als  diejenigen  auö  bem  Gontocorrent  an 
britte  ^ßrioate.  Nur  bie  büa)erlid)e  5Berrea)nung  in  ber  §auptbanf  ruft  eine 
dußerlid)e  @leia)^eit  ^eroor. 
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ß.  £a«  £^ott>ef  cngef  d)5  ft.80S) 

3:^corie  imb  ^ßrarig  fdjliefjen  baä  eigentliche  ^npotfjefengefchäft  giem* 
lief)  allgemein  au§  bem  35>irfungsf  reife  ber  ^ettelbanfen  anä.  3  m  ©angen 
nicht  mit  Unredjt,  benn  SDarle^en  auf  länblid;e  unb  ftäbtifdje  («runbftücfc 
fönnen  gmar  bie  gleite  «Stdt)er^eit  unb  ben  Dollen  £arleheugwertf> 
wie  anbere  oerficherte  unb  unoerftcherte  Darlehen  repräfentiren ,  aber  fte 
finb  unoermeiblich  nicht  leicht  realifirbar  unb  bie  £arlchenägeit  ift 
otclleidjt  formell,  aber  nicht  reell  eine  furge.  5?eibe§  £efctereö  folgt  auä 
ber  9tatur  ber  Äapitatüermcnbung  im  ©runb  unb  33oben  unb  ber  wirtf)* 
fchaftlichen  Katar  be§  lederen  felbft,  raobura)  wieber  bie  ftatur  beä  dlzaU 
crebitS  bebingt  ift. 

8S>enn  ber  ©runbbefifccr  gum  ,3wecf  vo  11  Meliorationen  u.  bgl. 
m.  auf  bem  2i>cge  be§  ftealcrebitd  umlaufenbeS  .Kapital  aufnimmt,  fo  oer* 
wanbelt  er  baffelbe  hierbei  meiftentheilä  in  ftehcnbcS,  wo  eS  nach  bem  2i>es 
fen  be§  legieren  erft  allmählig  ratenweife  wieber  btsponibel  wirb,  baffelbe 
gilt  oon  bem  Kapital,  wcla>§  gum  £auöbau  aufgeliehcn  wirb,  ^ie  üblt* 
cfjen  halbjährlichen  ober  jährlichen  MnbigungStermine  für  £>npothefen  be* 
ruhen  bafier  auf  einer  wirthldmftlichen  ftietton,  benn  eS  ift  unmöglich,  baS 
Kapital  im  ftatle  ber  itünbigung  au§  bem  @efd)äft  wirflid)  herauSgugichen, 
wenigftenö  in  ben  erften  3eiten  ber  Sßerwenbung,  wenn  eS  au8  ben  (£r» 
trägen  noch  nicht  amortifirt  ift.  £er  «Sdjulbner  fann  folche  .Künbigungä« 
termine  nur  eingehen  unb  Raiten  unter  ber  93orau3fetjung,  bafe  ihm  ein  an« 
berer  ©laubiger  ba§  «Kapital  leiht  ober  er  im  galt  ber  Veräußerung  feincä 
©runbftücfä  (unb  £aufeö)  einen  Käufer,  b.  h-  ««e«  ©efifcer  umlaufenbcn 
Kapitals  ftnbet.  SDiefe  Vorauäfefcung  ift  für  eine  &anf,  welche  felbft  nur 
furgen  @rebit  (auf  9cotcn  unb  im  $)epofitcnconto)  aufnimmt,  gu  preeär.  9iad) 
einer  inneren  oolfäwirthfchaftlichen  Diothroenbigfeit ,  nicht  wegen  oermeint* 
licher  parteiischer  93egünftigung  beö  mobilen  .Kapitals,  fann  baher  bie 
3cttelbanf  mit  ihren  sJcoten  feinen  hnpothefarijdjen  (Srebit  genjähren. 

SDaffelbe  gilt  in  bem  $alle,  baß  oon  einem  Käufer  eineS  ©runbftücfg 
ober  £aufeä  .Kapital  gum  be3  Staufs  ober  oon  einem  ©runb* 

ober  £auäeigenthümer  gum  ,3mecf  Dcr  Sluägahlung  oon  (Srbthei* 
len  iL  f.  ro.  im  Söege  beö  (*rcbit3  aufgenommen  wirb.  Sind)  fn^r  fann  naa) 
ber  9iatur  ber  V-Pfanbgegenftänbe  unb  ihrer  Stellung  im  ^robuftionöprocejj 
fein  reale g  Kapital  auS  ber  Einlage  aläbalb  wieber  ^erauögegogcn,  fon= 
bem  baffelbe  mufe  erft  allmählig  ratenweise  aud  ben  Erträgen  wieber  neu 
gebilbet  werben,  ^n  Jr>infia)t  ber  wirtlichen  Dcücfgahlbarfeit  beä  Äapitalä 
gilt  alfo  baä  Dorfen  über  Jlapitaloerwenbungen  gu  Meliorationen  (*cfagte 
auch  Vl?x- 

STie  Annahme  beS  3lnnuitätenfnftem§  bei  ben  eigentlichen  £>npothe* 
fenbanfen  entfpricht  ber  Statur  ber  Kapitalanlage  im  stoben.  9lber  ba  fner= 
bei  ber  (gläubiger  (bie  Söanf)  ba§  ^tünbigungörecht  oerliert  unb  fich  mit  ben 
oertraggmäfeigen  ratenweifen  9iücfgahlnngcn  auf  baä  .Kapital  begnügen  mu^, 
fo  finb  hnpothefarifche  Darlehen,  welche  in  Annuitäten  getilgt  werben,  na* 
türlich  ootlcnbS  ungureia)enb  für  ^etteU  unb  Sepofttenbanfen. 


B0J)  S3i^I.  im  Ungemeinen  ba«  in  Knut.  802  genannte  bebentenbe  SBerf  ü.  5i  o  b- 
bcrtue*3aöc^o»v. 
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SDa^cr  tnüffen  £opott)eTen  alä  fpecielle  9loten*  (unb  SDepofitenO 
Serfung  auägejcjjloffen  werben. 

täflerbingS  ift  bie  Kapitalanlage  ber  (Sparcaffen,  roeldjc  als  93an« 
fer  betrachtet  SDepofttenbanfen  mit  ftetS*  unb  furgfälligen  $)epofiten  finb, 
oorljerrja)enb  eine  ljupotfjef  arijdje.  9lber  gcrabe  bieg  ift  eine  leineä* 
roqä  gute  unb  gefaf>rlo)'e  2luäua$me  oon  bem  erften  ©runbfafc  alles 
23cnf roefenä ,  gumal  bie  SDepoftten  biefer  Slnftalten  großenteils  6igentfjum 
ber  einem  panijd)en  Mißtrauen  befonberä  jiigdnglia^en  @efetlid)aftäclaffen 
finb. 8W) 

Söeniger  33ebenfen  Ijat  (f.  ©.  266),  bie  3ulaffung  guter  erfter  £npo« 
tiefen  al8  £§eil  ber  fubfibiären  £ecfung,  al|*o  jur  Veranlagung 
euer  Quote  beä  ©tammlapitalä.  Ob  bieö  roirflia)  gejdjeljen  [oll, 
^dngt  oon  ber  5luffaffung  bed  ^tammfapitalä  alä  bloßer  ©aranttefonbä 


80*)  Die  Äapitalanlagc  ber  ©parcaffen  in  $Wotf?eren  erflärt  fid)  wohl  oornebm* 
lieb  aarau«,  bafc  ba«  9?anfwefcn  jur  3«»t  ber  (fntftebung  unb  erfien  Chitwirflitug  biefer 
ftnftoltcn  befonber«  auf  bem  Gontiucntc  noch  wenig  au«gcbilbet  war  unb  anbere  %\\la- 
gegeiegenbetten  fehlten.  T>k  ©parcaffen  würben  ju  einfeitig  al«  2BobItbätigfeit«anftaltcn 
für  bie  unteren  Staffen,  ju  wenig  al«23anfen  aufgefaßt.  Ca«  lNifeltcbc,  langen 
<5re5it  ;u  gewähren  unb  nur  furjen  ju  empfangen,  ift  bei  iljnen  in  allen  neueren  Ärifen, 
in  Deutfcblaub  aud>  i.  3.  1866  beutlid)  genug  beroorgetreten.  3lbt>ilfc  tbut  bjer  9cotb,. 
35a«  9tid>tige  ift  gewife,  ba^  bic  eigentlichen  kaufen,  in«befonbere  bie  fogen. 
$ilf«banfen  (f.  u.)  ba«  $>cpofit  engefd)äft  mehr  au«bilbcn  unb  bann  bunt  %n- 
nalme  auch  g«"J  Heiner  heften  ober  (Sinjablungen  (wie  bie  febott.  söanfen)  felbft 
Sparcaflen  werben;  ferner  bafj  bie  ©pargclber  oerfebiebene,  tbcilweife  auch,  längere 
Jtüibiguugflterminc  Ijabeu  u.  j.  £b.  für  längere  gerieben  unfünbbar  fmb  (in  ber  $5ctfe, 
wie  c«  enget  oorfdilägt,  wobei  aber  9Jtobiftcationen  nothig  finb,  f.  <ßreufc.  6tat. 
3tfd»r.  „ein  SHeformprinc.  f.  ©parcaff.,  gleichzeitig  ein  33orfcblag  j.  äbinlfe  b.  £rtpoth. 
Grebitnotb",  3ahrg.  1867  6.  31  ff.).  (Jnblidj  Tann  auch  burch.  Einführung  0.  $oftf  par= 
caffen,  alfo  6taat  ö  fparcaffen,  wie  in  Gnglanb  tbcilweife  eine  Reform  bewirft  werben, 
wöbe  nur  ju  oerlangen  ift,  baft  ber  Staat  entfprecbcnbe  <5affe  luit.  Tic  i  .tu Iben,  bie 
er  auf  biefe  fcrt  aufnimmt,  ftub  nicht  prineipieü  00m  ©tanbpunete  ber  Crebitwirth-- 
(dsaft  au«  ju  oerwerfen,  fonbern  ähnlich  wie  6 d) a fcs f chein e  ju  rechtfertigen.  <£«  Ift 
bafjcr  nur  ba«  Verlangen  ju  ftellen,  bafe  bie  betreff,  ©elber  nid>t  ju  ftebenben  Äapu 
talanlagen  bei  ftaatlichen  ober  gejammtwirtbiebaftlicben  $iobuction«ptoccifc«  bienen,  nod) 
im  6taat«bau«halt  ein  fad)  mit  oeraudgabt  werben  (wie  f.  ^tit  bie  ©epoftten  in 
beu  ruff.  99anfen,  f.  ©olbmann,  SRuff.  ^Japiergclb,  SKiga  1866  ^.60),  fonbern  bafe 
mit  ihnen  ober  mit  einem  Xbtilc  baoou  wie  mit  ?(nticipationeu  u.  bgl.  m.  (^elbgcfd)äjte 
gemaaSt  werben,  welche  ftd>  immer  balb  wieber  abwideln  laffen.  —  6.  0.  ÜJlangolbt, 
über  b.  tlufg.  u.  f.  w.  ber  ©parcaffen,  2;üb.  1847  u.  barüber  meine  ©cbachttuyrebe 
auf  ÜJiangolot,  greiburg  1870  6.  9  ff.;  mein  2trt.  ©taatdfchulben  im  €taat«iwörtcrb. 
X,  7  ff..  23.  —  Di«  preuf*.  ©parcaffeu  hatten  1866  o.*91."  WiU.  Ztyx.  Hnlagen 
24. ,8  auf  ftäbt.,  29.»*  auf  IÄnbl.  ^ppoth-,  20.w  in  3nhaherpap.,  1ü.,s  in  ©chulbfchet= 
neu  gegen  ©ürgfeb..  4.ab  gegen  gauftpfanb,  8.14  in  Darlehen  an  öff.  3"ftU-  u.  (5orpor. 
angelegt.  J)ie  3n^a0erW»<"  oerminbeiten  fich  im  3-  1866  um  l.11,  bie  €chulbid)eine 
um  0.fi,  bie  gauftpfanbforber.  um  0."  2>cill.  Iblr.  wSbcenb  b.  Anlage  in  ftäbt.  t>t)poth. 
um  2.0,(  in  länbl.  um  0.",  bie  fcarteb.  an  3nftit.  u.  f.  w.  um  0.4S  WXL  Ihlr.  ftch 
oermebrten.  Offenbar  ftnb  bie  Äünbigungen  in  ber  Ärife  (1866  4.19  Wiü.  Zhh. 
mehr  al«  1865)  oornebmlich  burch  Jtealifirung  ber  erftgen.  Soften  bewcrffteUigt.  ©. 
^reufj.  31rch.  1867,  n,  425.  —  MerbingS  würbe  burch  Jüerminberung  ber  höpoth. 
ilntage  ber  6parcaffengelber  abcrmald  bem  ©runbcigentt;um  eine  GrebUqucUc  gefchmälert, 
allein  eben  eine  Quelle,  au«  ber  nur  jum  ihcil  ein  für  ben  ©runbbefi^  paffenber  (Srebit 
piefet.  5Diefe  Ouene  foUte  oielmeljr  burd)  bie  S)cpofiten 93  olf«  hänfen  (*<orf  dm  Vereine), 
wie  mit  Stecht  geforbert  worben  ift,  mehr  für  biejenigen  (Staffen  ber  fleinen  Untcrnch* 
mer,  welche  felhft  Sparcaffenbeponenten  fmb  ober  le&tcren  focial  u.  wirtbjdjaftlicb  nahes 
fielen,  jugäuglich  gemacht  werben. 
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ober  ald  eigentlicher  ©efdjäftSfonbä  ber  93anT  mit  ab,  roooon  im  folgenben 
51bfdt)nitt  4  nodt)  gu  fprechen  ift.  3cbenfaü8  finb  foldtje  £mpotf>efen  in  ihrem 
^apitalroerthe  nicht  fo  fchroanfenb  atö  fclbft  bie  beften  Effecten.  3nf°fcrtt 
eignen  fic  fiel)  für  bie  Anlage  beffer  als  lefctere,  raet^e  in  ÄYifen  in  grofen 
Soften  auc^  nur  fdjroer  ober  mit  bebeutenbem  £ourSoerluft  gu  realifuen 
finb.  Unbebingten  53orgug  oerbienen  £mpothefen  als  Einlage  für  baä 
6tammTapital  aber  ooUenbä  oor  unrealifirbaren  birecten  Darlehen  an  ben 
6taat  (f.  u.  6.). 

lieber  bie  gelegentlich  oorfommenbe  unb  unter  tlmftänben  felbft  in 
auSgebet)nterem  SJiaafee  ftattfjafte  Eröffnung  oon  laufenben  dltfy 
nungen  gegen  hopotherartfehe  SDecfung  f.  ben  cor.  Slbfdjnitt  a. 

3m  ©anjen  ift  bemnaa)  ber  in  ben  beutfd^en  unb  fonftigen  93antta= 
tuten  meiftenS  gu  ftnbenbe  9lu8f$lu§  beS  ^opothefengefchäftg  auö  ben  #e* 
fchäjtSf  reifen  ber  3cttelban!en  begrünbet.  805)  Erfolgt  bie  3nlaffung,  fo  nufe 
fie  nur  fo  bebingt  geftattet  fein,  roie  mir  eben  angegeben  haben.  3m  3n:crs 
effe  be3  ©runberebitä  fönnte  banad)  oietleidit  mitunter  bie  3u^affun9  ctlDaä 
weiter  ge^en,  aB  eg  üblich  ift. 

©rroaS  anberS  fteHt  ftet)  bie  Sache,  roenn  für  bie  ©eroät}rung  h*JP°= 
thefartfeher  Darlehen  oon  Seiten  ber  33anf  felbft  in  ber  geeigneten  gorm 
(Srebtt  aufgenommen  roirb.  £tcä  gefd)ieht  oornehmlicf)  burch  bie  Spfarb* 
Briefausgabe  in  93erbinbung  mit  ber  ©eroäfjrung  hnpothefarifchcr  $>cr* 
lehen,  welche  naa)  bem  9lnnui täten foftem  oerginft  unb  getilgt  werben.  Sie 
Bereinigung  ber  ^faubbriefauSgabe  unb  beä  auf  fie  geftü^ten  ^npothefen* 
gefdjäftS  mit  einer  3ettelbanf  ift  ähnlich,  aber  bod>  nicht  ebenfo  gu  beir* 
feilen  roie  ber  galt  beä  £epofitengefa;äft3  bei  £ttttlbariten.  3m  principe 
ift  bie  93erbinbung  namentlich  bann  nicht  gu  oerroerfen,  roenn  —  naa)  ber 
(Jonfequeng  ber  materiellen  SBanfgejefcgebung  —  eine  eigene  £>upothe* 
!ar crebitabtheilung  mit  ^fanbbriefauögabe  unb  mit  getrennten 
5lctioi§  unb  ^ßaffioiS  errichtet  roirb.  SDaö  erheifdjt  aber  eine  be= 
ftimmte  gefefcliche  Ermächtigung  unb  <£remtion  oon  fonft  geltenben  aHge= 
meinen  SKechtSfäfcen,  roenn  bie  Slnftalt  in  oermögenSrechtlicher  £inftcht  ©in 
3nftitut  bleiben  fott.  3n  Dem  3aKe  Dcr  befonberen  ^opothefarcrebitaMhei- 
lung  ber  o  ft  er  reich  ifdjen  9tationalbanf  befteht  eine  folche  ooüftcmbige 
Trennung  ber  9lctioa  unb  ^affioa  nia)t  9lur  ift  ben  ^fanbbrtefen  . 


805)  Die  meifien  beutfcijen  3ettelbanfftatut.  fprecfjen  ben  9lii«fd)Iufe  bei  $i>vo« 
tbefengeicbäft«  itod>  auöbrüdlid)  au«,  felbft  lvenu  fie  im  Slllgemeinen  alle  nid't  be* 
fonber«  genannten  ($cfd)äfte  »erbieten,  legen  alfo  auf  biefen  <ßnnet  befonberen  Wadsbrud. 
Söefcbränfte  3ulaffung,  bej.  $>erfcflid)tung ,  in  genuffem  Umfang  tyttpotbef.  Marleben  ju 
geben,  bei  ben  in  2lnm.  808  genannten  ^cttelbanfcn.  t$«  fommen  btfyx  ^pvotbefeu 
bei  ben  anb.  bcutfdien  3cn*lbanfeu  nur  al«  fubfib.  Dedung  f.  anberc  ftovbcvungen, 
au«  (iontocorr.  u.  f.  ro.  vor.  —  Selbi't  bie  fcbiveijer.  3ettelbanfen,  bereu  @efd)äftö- 
frei«  ein  au«gebeb.nterer  al«  anberömo  ift,  mad)en  nur  jutn  Ibeil  aud?  hpvotbef.  @e* 
jebäfte,  finb  aber  eben  al«  3ttte^an'en  nteip  nur  unbebeutenb;  oon  18  rjatten  9  Q. 
1868  gar  feine  ober  faft  gar  feine  £>9potlj.  Darleben,  nur  4  bebeut,  foldje  Soften 
(£olotb\  Gantonalb.,  2larg.  SBaabtl.  Gantonalb.,  33.  in  Söafel),  f.  SR.  SBirtb.,  8. 
494.  —  Dagegen  fommen  in  @r ofebi  itanien,  bef.  in  Sdjottlanb,  aud)  bei 
ber  53.  V.  Gnglanb  felbft,  b,npo^-  Darlcljen  vor,  in  bebeut.  Waafe  nur  bei  ben  febott. 
SBanfcn,  roo  ein  gute«  ^potbefenredjt  jur  Seite  fteljt.  Diefe  kaufen  vertreten  tbeiltveife 
aud)  in  biefem  fünfte  bie  Stelle  unterer  €varcaffen.  —  Die  SB.  o.  granfi  eid>  leibt 
nic^t  auf  §öfcoU>,  bie  americ.  hänfen  nur  befdjränft. 
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eine  Priorität  an  ben  $opotfje!en  in  ben  mit  ©efefcegfraft  publicir* 
ten  Statuten  eingeräumt.  9lu|erbem  I>aftet  baS  fonfttge  beroeglidje  unb  un* 
beroegttdje  Vermögen  ber  9iationalbanf  für  bie  ^fanbbriefe  mit,  —  alfo 
eine  23eftimmung,  roie  man  fte  etroa  gerabe  für  bie  9c  o ten  in  ©egug  auf 
beren  fpecielle  Fechingen  erwarten  mürbe.  SDie  9loten  finb  aber  $ier  nid)t 
beoorgugt. 806) 

2lua)  ber  einfache  £nngutritt  ber  ^fanbbriefauägabe  gu  ben  anberen 
$afftogefa)äften  ber  ^ettelbanf,  roie  im  gatle  ber  93aierifd)en  £mpotljefen* 
unb  ©ea)felbant,  ift  ferner  prineipiett  ftattlwft,  menn  ben  Woten  auf 
beren  fpecielle  ©ecfnng  ein  SSorgugg rea)t  eingeräumt  ift.  23ei 
ber  Söaicrif  d^en  23anf  befte^t  ein  fola)e3  aber  nia)t.  806ft) 

3ür  'bie  ^roecfmäjngreit  einer  SBerbinbung  beä  $ßfanbbrtef=  unb  £npo* 
t§e!engefa)äft3  mit  ber  fettet*  unb  $}epofitcnbanf  fönnte  man  auf  bie  Gr* 
örterungen  im  oorigen  &bfd)nitt  (a)  Ijinroeifen.  (£3  liefje  fid)  bann,  möa)te 
eS  (feinen,  ber  ^erfonal*  unb  Jtcalcrcbit  beä  ©runbbefifcerä  leid)ter 
gleidjgeitig  bura)  ein  unb  baffelbe  Snftitut  ftüfcen.  Snbeffen  fat  bie 
©eroäljrung  beä  9tealcrebit8  bod)  nad)  bem  oorljin  ©efagten  eine  anbere 
9iatur.  £)ie  5luögcber)ntr)eit  unb  $8erfd)iebenarttgfeit  ber  ^nunobtliar*  unb 
Mobiliar*  unb  §anbel3crebitgefa)äfte  läfet  bie  tljatfäa)lia)e  ßntroicflung, 
nämlta)  bie  weit  oorr)errfa)enbe  Trennung  oon  ©runberebit*  unb  £>an* 
beläcrebitbanfen,  boa)  al8  baä  Sttid) tigere  erfd)einen.  ©anfen  erfterer  2lrt 
!önnen  aud)  red)t  gut  felbftftänbig  fid)  entroicfeln  unb  beftcr)cn.  $)ie  ©rünbe, 
mela)e  für  bie  Eröffnung  oon  Slctiocontocorrenten  an  Sanbroirt^e  ©eitenä 
ber  3ettetbanfen  fprea)en,  laffen  fid)  alfo  f>ier  nid)t  anführen.  SBerben  £opo= 
t^efengefa)äfte  in  größerem  Umfange  oon  biefen  SSanfen  betrieben  unb 
^Pfandbriefe  emittirt,  fo  liegt  eS  na^e,  mie  bei  ber  33aierifd)en  23anf,  noa)  anbere 
oerroanhte  ©efd)äfte  gu  übernehmen,  g.  23.  23erftd)erung8gefd)äfte.  Mein 
bann  entftefjen  bod)  Slnftalten,  mela)e  man  faum  groecfmäfng  nennen  fann. 


806)  6.  b.  etat.  b.  $N\>.  er.  abtb.  t>.  20.  ÜRfirj  1856  («Mulang  j.  S  20  c  ber 
n«ucn  etat.  b.  Nat.  23.  o.  1862)  21rt.  40,  i>gl.  mit  S  74  u.  14  b.  allgem.  etat.  ü. 
1862.  6.  1869  betrugen  bie  fapOU).  Darlehen  b.  Nat.  23.  65.33,  bie  Umlauf.  <pfanb= 
briefe  59.»  ÜKiU.  fl.  Nad)  $  44  bee  Siegt,  ber  £>)p.cr.abU).  barf  bie  23anf  it»rc 
eigenen  «ßfanbbriefe  bebtet  cecomptiven,  23orfd)üffe  barauf  geben,  fie  t>or  S3erfaU* 
jeit  einlöjen  fb.  b,.  aud)  börfenrnfifeig  anfaufen).  20  üRill.  fl.  foldjcr  il)r  eigen  ger)5r. 
^fanbbriefe,  bie  j.  SBicberDeiäufjerung  geeignet  finb,  barf  b.  23.  ju  J/3  be«  Nennwert^« 
als  banfmäfe.  Notenbectung  innerhalb  ber  edjranfe  ber  nid)t  metatl.  gebeerten 
Noten  (200  Witi.  fl.)  benufaen;  f.  etat.  S  14. 

boe»)  23  a  i  er.  etat.  $  48  ff.,  @cf.  u.  1.  3uli  1834  $  7.  Die  5?anr  mu|  3/s 
il)refl  eigenen  Ra\>.  oon  20  2JUU.  fl.  ju  $lnleit>en  auf  ©runb  u.  ©oben  verwenben,  nur 
ber  DReft  ift  f.  anbere  39.  u.  SEÜedjjclgcja).  verfügbar.  £ie  offic.  fpecielle  Uccfung 
f.  b.  frühere  <Jmijfion  ü.  8  SWill.  fl.  Dioteu  ift  nadj  S  13  b.  etat,  bi«  ju  6  Wiü.  ff. 
ilioten  ba«  o  w  ^  1 1  e  in  Jpr^pott;.,  au  Berbern  mu|  aud)  für  biefe  3/4  ber  Noten  aber 
eine  3)edfung  in  leid)t  uinjutoanbelnben  Valuten  vorbauben  fein  (banad)  ift  9tnm.  527 
ju  finbern)/  5)ie  je^t  geftatt.  371  e  b  r  emiffton  von  Noten  biö  12  Diill.  fl.  foll  au«fd)l. 
im  SGBecbfel--  u.  üombavbgefd).  uerwenbet  »erben.  £urd)  SBerorbn.  v.  4.  ÜHärj  1864  ift 
b.  23.  jiir  6miff.  ü.  ^ßfanbbriefcn  ermaebtigt  »orben,  f.  b.  Stat.  in  ber  3U*r.  f. 
Äap.  u.  Dtente  n,  106  ff.  ^üv  bie  ^fanbbriefe  b,aften  b.  im  ^faiibbrieffaftem  volljosv 
5Darleb^en  u.  b.  gefammte  SBormögen  b.  23.,  letztere«  unbefdjabet  ber  Süerpfüd)t.,  bie  bä« 
@ef.  v.  1.  1834  anerfennt,  »orin  aber  fein  23orjugflrecbt  ber  Noten  gegeben.  6. 
aud)  b.  3ab,redber.  f.  1869  im  Hctionär  ü.  20.  SDcärj  1870  1.  ©eil.  (5«  circul.  G. 
1869  «Pfanbbr.  f.  42.94  Düa.  fl.,  b.  ftp»$<  50lbir-  betrugen  63.33  2Jlitl.  fl.  — 
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2>te  93aierif<$e  93ant  ift  ein  SBetfptct  Dafür. 8W)  ©ne  richtige  Arbeits- 
Teilung  ift  audj  im  ©antroefen  geboten. 808) 

y.  £>a«  freie  <5f f ecteugef*5ft. 

$)iefeä  ©efdjäft,  b.  §.  alfo  ber  51  w*  unb  SSerfauf  oon  Effecten  auf 
eigene  Meinung,  ift  ben  .ßettelbanfen  meiftenö  geftattet,  guroeiten 
unter  geroiffen  33efa)ränfungen  ^infiö)tlia)  feiner  abfoluten  ober 
relatioen  2lu3beljnung,  ber  ©attuug  ber  ©ffeften,  ber  SBerroenbung 
berfelben  jur  fpeciellen  ober  nur  jur  fubfibiäreii  9iotenbecfung,  beS 
Slnfaufä  eigener  Stctien. 8M)  2Bir  §aben  oben  fa)on  bei  ber  5luäroaljl 


80T)  ©•  3tf*r.  f.  ffap.  IT.,  113  [f.,  wo  biefe  93.  mit  9te*t  ein  „Gonglomerat 
von  allen  mbgl.  Grebitiuftituten"  genannt  wirb,  —  au*  ein  93cifpicl  ber  Übermaß.  (5en= 
tralifation«tenbcnj  gerabc  in  ben  unnatürl.  ©*Bpfuugen  bc«  beutf*cn  <Diittclftaatentr;um«. 
Unter  ben  ^affioen  ftuben  fie  neben  Diotcn,  SDepofiten,  ^fanbbriefen  no*  ba«  2eben«* 
oerfi*erung«conto,  1869  mit  l.05,  fieibrentenoerfi*.  conto  mit  O.19,  JRcnt.  KnfL  conto 
mit  t.M,  ©parcaffeutontineu  G.  mit  0.,T,  SDlobilicm'eueroerft*.  <5.  mit  0."  ÜRiU.  fLl 

*0b)  Ginige  Heine  S>.  .^cttclb.  mufUcn  ein  £r>potl)efengcf*.  eröffnen,  al«  ^jret« 
f.  b.  Goitceff.  ober  b.  ^Prioil..  fo  C^era,  S  25,  im  ftall  b.  93cbürfn.  oerpfli*t.  al« 
l'anbrent.  53.  ju  bienen  (ni*t  wirfiam  geworben),  Seim.  S  21,  22,  wcl*e  53anf 
in  SEBcim.  u.  in  föeufe  5.  2.  al«  Sanbrent.  93.  f.  9lblöf.  o.  grunbberrl.  Abgaben  u.  f.  ro. 
bienen  mufj,  wobei  fie  bort  bi«  1.*,  bicr  bi«  0.»  Tliü.  Xtyx.  Marleben  mit  ÄnnuitStcn 
ju  macbeu  bat,  aber  bafür  Sftcntenbriefe  au«geben  barf;  au*  f.  anbere  3wecfe  barf 
b.  ö.  an  5öeim.  Onunbeigner  r^ppott).  Marleben,  eoent.  in  SHentenbricfcn,  geben,  bo* 
ob  unb  wieweit,  bangt  o.  ©taat«zuftimmung  ab  ($  23);  getrennte  93u*fübrung  f.  b. 
föentengei*.  ($  25).  ^-öi«  ©.  1869  waren  im  ©amen  nur  f.  0.1M  SDiill.  Ztyx.  folebe 
$)arl.  f.  2tblo|".  gegeben,  eine  (Jmiffion  o.  SJtentcnbricfen  ift  ttict>t  erfolgt,  —  9lu«ft.  G. 
1869  0."«  Wül.  2blr.  —  Xbür.  93.  S  22,  ocrpfli*t.  bi«  3/4  «DHU.  £blr.  Carl,  auf 
£t>poth.  mit  »nnuitätentilg.  an  3nI5nber  ju  geben,  Q.  3uni  1870  O.*4  Witt.  tblr. 
#r>potbefenbcftänbe.  Sur.  93.  ebenio  S  50,  bi«  ju  V20  oc«  cig.  eingej.  ßap.  au«  eig. 
«Mitteln,  ni*t  über  1  «Kill.  $r.  auf  einmal,  fonft  nur  geg.  Oblig.  auögabc  (im  9lu«; 
wei«  feblt  btefer  ^Soften). 

t09)  ©.  oben  6.  269,  bef.  9lnm.  530-534,  bef.  über  bie  >}ulaff.  al«  fpec.  u. 
al«  fubiib.  $5ecfung  u.  über  ben  geftatt.  93etrag  ber  (Sff.  9(a*jutragen  ift,  ba& 
bie  ©tat.  b.  neuen  «ab.  93.  0.  1870  b.  Effecten  al«  ftec.  ©eefung  ber  ftoten  ganj 
au«icbliefeen,  Ärt. 23;  fonft,  alfo  al«  fubfib.  S5ecTung,  bürfen  (*ff.  nur  bi«  ju  V»  &c« 
eingej.  *&tammfapital«  angefault  werben,  %  13  (mit  0.  müff.  3"ia&  aufl  °«  ^lat-  l>- 
t^ranff.  93.  S  23:  jur  jeitroeif.  nutjb.  Anlage  müff.  Gaffenbeftfiubc).  5£)ie  Olbenb. 
93.  barf  b.  2  2RiU.  9Joten  (fogen.  8taat«vavicrgelb)  bagegen  neben  '/s  Vi  5Se*f. 

ju  bbcbften«  V3  au*  mit  „lei*t  realiftib.  eff."  f  pect  eil  beefen,  ©cf.  0.  12.  9luguft 
1868  ?lrt.  2  S  2,  8tat.  $  3.  £ic  93aier.  93.  r>at  feine  (5ff ccteuanlagen ,  bie  2ei»j. 
93.  barf  8taat«vap.,  ^Sfanbbr.  fouoer.  b.  Staat,  u.  eigene  2lctien  (bi«  1000  8t.)  bi«  ju 
Ys  bc«  ilctienfapital«  erwerben  S  17;  bie  ftannoü.  93.  \)(H  na*  b.  Stat.  fein  (5ff. 
anläge,  bo*  na*  einer  9lenbcr.  b.  ©tat.  1863  barf  f.  bi«  150,000  iblr.  ^nbabertap. 
».  (Staaten  u.  Gorpor.  faufett ;  b«gl.  fein  effectengef*.  bei  b.  Oefterr.  9iat.  93.,  abs 
flefeben  oon  b.  Grwerb  eig.  ^fanbbriefe  f.  9tnm.  806.  —  lieber  bie  (Sattung  ber  ju* 
gclaffencn  (sff.  befielen  folg.  9?eftimmuugen :  «preuü.  93.  $2  f.  0.  9lnm.  534;  fcrcuj}. 
<Prio.  93.  bief.  93cft.  wie  f.  ©ertbpop.' lomb.  f.  9lnm.  667,  im  9lüg.  2lu«f*lufe  oon 
9tomeit»f3apieren  j  93 rem.  93.  S  67  f*lo^  ^anbel  mit  au«wfirt.  6taat«pap.  u.  SbnL 
G-ff.  au«,  fv&ter  aufgehoben;  $)armft.  %  12  9t.  8,  wie  im  Comb.  f.  o.  9Inm.  666; 
ftranff.  9lrt.  23,  wie  im  ßomb. ,  anerf.  folibe  ©taatötap.,  bef.  b.  93unbc«ft.,  Oblig. 
toofe,  bopott).  93art.  f*nlboerf*reib.  o.  bcuti*en  8tanbc«berren,  garant  europ.  51ctien 
u.  Oblig.  iubuftr.  Uuterneb,m.;  Öera  S  17  9i.  9  9Bertbpap.  aller  2t  rt  unter  ^uftimm. 
b.  SRcgicr.  commifj.  faiifen  u.  oerfaufen;  @otb<»  8*ulbbocum.  u.  ^tetien,  f.  b.  oon 
Staaten,  Caubeötb.  u.  StSbten  b.  beutf*cn  93unbc«  3in«jabl.  garant.,  f.  anbere  $ap. 
mu|  93crwaltung«ratb;  auf  9lntraa  b.  J)irect.  Oene^m.  erteilen,  $  15;  ^omb.  @ats 
tung  ni*t  bcj*ränft ;  2  üb.  ^Jrio.  93.  $  H  Staat«pap.,  Oblig.,  Mctien,  b.  o.  anerf. 
Gorp.  au«gegeben}  33raun{cb,w.  ©taaWpap.  u.  Jlctien,  $  10»  2«r»  5^1»  »ic  eci 
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ber  $ur  Sftotenbetfung  geeigneten  ^ctingefdjäfte  bie  23ebenfen  hiergegen  auä* 
gefproajen  (©.  268—269).  £oa)  mufc  man  grabe  in  ©etreff  ber  Effecten 
roieberum  bte  befonberen  SBerljä' Itniffe  ber  einzelnen  ©anfen  unb 
bte  einzelnen  Gattungen  ber  Offelten  unterfd^etben. 

33olföroirt^|a)aftli^e  ©rünbe  f)inftdjtlia)  beg  möglidjen  ©influffeg  ber 
Notenausgabe  auf  ben  <Jur3  ber  (Effecten  unb  bie  Otottyroenbigteit,  bafj  ber 
betrag  ber  9ktioa,  roeld)e  für  bie  Ütoten  oalebireu,  einen  gleiten  SÜBertlj 
behaupte,  fprea)en  bafür,  im  Allgemeinen  Effecten  von  ber  fpeciels 
len  9?otenbecfung  ganj  auggufa) liefen.  SDiefeä  ^rineip  gilt  inbeffen 
boa)  nta)t  gleia)  unbebingt  für  alle  fiänber,  3etten  unD  Stonfen  unb  erleU 
bet  aua)  ba,  roo  e8  im  ©an$en  ftreng  aufregt  $u  erhalten  ift,  roenigftenS 
in  ^Betreff  geroiffer  Birten  (Effecten  gelegentlich  Ausnahmen. 

3n  33olf§roirt^a)aften,  roo  e§  feljr  aecrebitirte,  roenig  im  dürfe  fd)roans 
fenbe  Effecten  gibt  unb  ber  ©elbmarft  felbft  in  anomalen  3«iten  im  (Btanbe 
ift,  oljne  alt  ju  ftarfen  ßuräbrucf  gröfeere  Soften  aufzunehmen,  ba  roerben 
Effecten  felbft  non  ber  fpecietlen  Notenberfung  niajt  ganj  au§$ufa;liei3en 
fein.  €0  ift  bie  £age  in  ©nglanb,  fpecietl  für  bie  23an!  oon  dnglanb. 
£efctere  f>at  bafjer  aud)  immer  gro|e  Soften  Gonfotö,  ^djafctammerfdjeine 
u.  a.  m.  gehalten. 810)  Sftufe  in  ftrifen  etroaä  baoon  realiftrt  roerben,  fo  §at 


£omb.,  bod)  etwa«  weiter,  §  12  Dl.  8,  beutfdje  6taat«=,  Gommuu.,  Ü5nb.  93ap.,  (Jifenbabtts 
actien  u.  Cblig.,  Saufactien;  Wein.  S  14  Dl.  6:  ©taawpap.,  Oblig.,  (Sifenbabnact., 
Slct.  inbuftr.  Ünternebm.,  £d>ulbvcrfcbreib.  f.  Gorpor.  u.  „fonfiige  2Bcrtbeffecteu-  an* 
u.  Derfaufen;  SR 0 ft.  S  16  beutfebe  Staat«pap.,  ^faubbriefe,  ^ttyotbefenfdjetnc,  9ßrior. 
actien  gut  rentir.  ©ifeubabnen;  £bür.  unb  2Beim.  $  13  R.  4  »"  im  2omb. 
<Staat«pap.  IL  mit  Qenefyn.  einer  beutfeb.  Dlcgier.  ».  ßorpor.  ober  ©efellfdj.  au«gegeb. 
t-oUeingejablte  <5ff.  JU  taufen  n.  uerfaufen;  Olb enb.  $  3  Di.  5  <3taat«pap.  u.  <5ff. 
b«gl.;  Sab.  S.  «rt.  13  wie  im  fiomb.  f.  21nm.  670.  —  I&atfäcH  Umf.  b.  (Sffecten-- 
gefcbaf't«  bei  bcutjdjcn  ^ettclbanfen  f.  2lum.  815,  816. 

£ie  fd)Wcijer  ^cttclbaufcn  treiben  meiften«  aud)  ein  @ffectengefd)8ft  auf  eigene 
Dlcdmung,  nad)  ber  Silanj  0.  ©.  1868  ju  fdiliefcen  14  von  18,  woton  aber  nur  7  in 
etwa«  bebeutenberem  Umfang.  —  Sei  ben  brit.  Sanfen  ift  ba«  (Sffectcngefdjaft  bcbeu= 
tenber,  f.  u.  9lnm.  810,  ebenfo  bei  b.  norbameric. ,  wo  neben  ben  gefetylid»  sorge* 
fcbjiebenen  bedungen  in  Effecten  and)  nod)  ein  freie«  (Jffectengefd).  torfonimt,  f.  0. 
Munt.  494.  —  2lud)  bie  53.  ü.  ftranfreieb  bat  Anlagen  in  Renten  u.  anb.  $ap.,  über 
beren  3ll'<;tfniSBH^<it  'n  ocv  Sanfenqu&tc  t»iel  gefiritten  würbe,  f.  u.  9lnm.  810,  816. 

I;ie  fog.  Oovernment  Securitios  b.  Sauf  betrugen  j.  S.  1869  jwifdjen 
13.e«  u.  15.93  mt  Wb.  et.,  meift  14—15  SOcill.  (crcl.  c.  4  SKtU.  im  emiffionSbepart.), 
n?obl  aud)  jetjt  noeb  nüe  frütjet  meift  8tod«  u.  Snnuit.,  j.  S3.  1844  unter  14  SDiitt. 
12."  2RiU.,  ferner  (Srcbcder  Sia«  u.  Sonb«;  anb.  @ff.,  n>tc  6it^  =  SBoub«,  eaft.  =  3nb. 
33onb«  $bUtn  f rüber  ivcnigflen«  ju  ben  ^3 r i v a t Ttdjerb.  —  2lud)  bie  anbern  engl, 
u.  fdjott.  93anfen  b^ben  regelm&ptg  eine  JRcferue  t>on  Bfftntt  5on*>ö»  1°  8-  53«  1^67 
bie  engl.  u.  fdjott.  3otnt=etod  Sauren  neben  48.2  SWill.  ?Ptb.  6t.  Saarf*.  u.  193.' 
2Riü.  ^rivatrtd)crb.,  22.»  SKiH.  öff.  ©idjerb.  (f.  SB ir tb  6.  351).  £ie  fd>ott.  Saufen 
allein  batf»  regelmäßig  Qonfott,  S.  englanb=3lcticn  u.  f.  n>.,  f.  2öolouj«fi  6. 
535;  e«  fc^ciitt  in  biefeu  Anlagen  tu  ber  9tcgcl  mebr  al«  ber  Setrag  be«  ©tammfap. 
ju  fteden.  SSenn  33olon>«fi  bamit  jebcd)  bie  Dient  en  anläge  ber  granjBf.  S. 
reebtfertigt,  fo  überftebt  er  bie  bicr  mapgebenbe  (Mruubüerfdjiebenbeit  ber  polit.  93erbSlt= 
niffc  beiber  Sänber.  3Jian  benfe  an  ben  <$ur«fall  ber  Diente  in  wenigen  Jagen  beim 
framöf.  5rieben«brucb  im^ulil870:  oon  über  73  auf  64— 65.  <5in  be«potifd)  regierte«, 
b,erabgefommeue«  £anb  unb  Solf  wie  b.  franjöf.  fann  fid)  aud)  in  tiefen  Dingen  nid)t 
3Üaffelbe  erlauben.  6.  Enquete  VI,  n?o  bie  Sanf  felbft  bie  Anlage  in  Dienten  v>er= 
tbeibigt;  bie  ©ffectcnbeflänbe  ber  franjöf.  S.  waren  in  neuerer  3eit,  1869—70,  neben 
100  SDliU.  feftgelegter  gefefcl.  JKentcurefertoc  c.  80  OTitt.  biü.  $ap.  u.  c.  13  ÜJlill.  Diente. 
2öeld)e  Serlufte  bei  ber  DlealtHrung  fol*cr  Berthe  unter  Surfen  wie  im  3uli  unb 
Sluguü  1870! 
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bic  ©auf  ben  eventuellen  Serluft  au8  bem  3a$re8geroinn  ober  bem  9tefert>e* 
fonb8  gu  becfen.  3n  £eutfa)lanb  unb  anberen  £änbern,  vor  allem  aber  in 
granfreid)  (f.  9lnm.  810)  liegen  bie  ©erljältniffe,  für  bie  SRaffe  ber  Effecten 
roenigften8,  anberS  unb  bef$alb  finb  biefe  Einlagen  frier  allgemeiner  au8gus 
fd&lteßen.  9iur  etroa  furgterminlidje  Obligationen,  roie  bie  ©äjafofdjeine, 
bilben  aua)  Ijier  in  nidjt  übermäßigen  Beträgen  eine  paffenbe  Anlage,  roe* 
nigftenä  als  fubfibiäre  SDecfung  (j.  o.  6.  305). 

©ang  folibe  langterminliaje  ober  Sttentenpapiere,  rote  beftimmte  8taat8* 
papiere,  ^fanbbriefe,  ©ifenbaljnprtoritäten  tonnen  ferner  in  einzelnen 
fallen  gur  Veranlagung  eines  größeren  5:^eil8  be8  ©tammfapitalS  unb 
iKeferoefonbä  roof)t  audj  mitunter  gugelaffen  roerben,  foroeit  ber  $unct  ber 
6idjer§eit  unb  9tealifirbarfeit  in  93etradjt  !ommt.  9lud&  barüber  müffen  bie 
concreten  Umftänbe  entfajeiben.  greilidf)  finb  alle  fol$e  Rapiere  «Sur 8= 
fdjroantungen  unterworfen811)  unb  nur  gur  feften  Slnlage,  nia)t 


8n)  3«  folgen  Dingen  mufj  man  bie  6rf  afyruug  allein  $um  ^rüfftein  nehmen. 
SDie  »olitifcbc  Ärife  im  3uli  1870  bat  ^ier  tvicber  ftatift.  ÜJtaterial  geliefert  wie  in  einem 
fünfilieben  (Svpcriment.  darüber  folgt  tytv  eine  3ufammcn  Heilung  nadj  bcn  «urfen  ber 
8  er  littet  Soifc,  m\$e  für  bie  ftragc  ber  Gffcctcnanlagc  ber  Banfen  Icbrreid)  genug  ifi. 

Sab.  XL  «rieB*citrfe  1870. 

Smffn 
fc.  9.— 19. 

5.  3ul«.  8.3uh.  9.3uli.  ll.guli.  13  3uli.  14.3uli.  16.3ul«.  19.3u1i.  3uH 

3)  cutf  Ae  £  t  aaUpa p. 

5%  y-reufe.  v>.  1859    102%  102  101%  101 

4%   _   confolib.       94      93%  93  89 

4  Vi    -    fonft.  bh>.    93%   93 %  92%  88% 

4      -   bioerfe         83%   83  =  78 

3%  -  6taaWf$.f$.80%  80%  =  77% 

3%  -  $r5m.  anl.  116«/»  116»/,  116%  115'/,  113 

4  5Bob.  $räm.  106    106'/,  105%  103  = 

4  SBair.  <Rräm.         107%   =  107  103% 

©  c  u  t  j  cb  e     f  a  n  b  b  r.  u.  ^  r  i  o  r  i  t. 
4%  Oftprcufe.  $f.  br.    90%   =      90  88 
37,  «Romm.      —      73%  =      =  71 

4        _         _      83V,   83%  83  81% 

3'/,  ©erg.  m&rf.<Br.III  76'/,  75»/,  75%  75 
4'/,    —     —   —  V   89'/,   =      =  86 

4  23erl.  5lnb.  ^r.        91%   92  92'/,  92 
4  Bert,  3Jtagb.  £U.  C  84%   82%  83  82% 
4  <S3tn  ajtinb.  m       81'/,   81%  78 
47,  -     _    _       91 '/4   90      90'/,  87 

41/,  Obcrfälef.  G       90'/,   90  89% 

fceutjdje  SBabnactieu. 

33erg.  märf.  alte       121%  118  117%  III 

ftbeinifefee  115%  H3'/,  112  108 

Göln  Winben  134%  131  129  121 

Eerl.  9tnbalt  1827»  180%  182  180 

23erl.  «Stettin  132%  131'/,  131  120 

Serl.  £>amb.  156     155'/,  152  151 

«erl.  Wagbeb.  206     202  200'/»  198 

$erl.  (Sorlifc  67'/,   66%   65%  60 

Oberfdjlef.  A  u.  C  172%  170'/,  169  160 
Sbürinaer  alte          129      =      =  127 

Wainj^ubioiga^fcn   136»/»  134  131  126 
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gur  Soeculation  auf  ben  <£ur8  fott  eine  ^cttelbanf  fte  erwerben.  $)ie  93er* 
lüfte  unb  ©eroinnfte  an  ben  (Surfen  gleiten  fta)  aber  oftmals  auä.  2Ba8 
beim  Sertauf  in  ftrifen  Derloren  ge§t,  wirb  bei  bem  oft  möglichen  SBieber* 
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120 

15.*» 

120 

(100) 

22  31 

82 

(80) 

(12>) 
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100 

13.°* 

115 
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21" 
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25.« 

100 

90 

25." 

38 

36 

27.« 

46 

46V, 

18.°« 

48 

47 

16.°' 

83'/, 

i  79 

17." 

80 

7  3« 

64 

60 

23!" 

90 
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5.  3ult.  8.  3ulü  9.  3uli  Ii. $41  13. 3uCi.  14.3uli.  16.3uli.  19.  3uli.  *3uu7% 

DeittfAt  ©anfactien. 

^reuBtf^e  142     141      =     140  138'/,  130 

Sädjfitöc  130     1293/4  129     126  = 

SBcimar  91      90'/4  =      88  86  V»  86 »/• 

©raunfcbweig  115      =     115'/,  115  114  113'/, 

$)eutfdSe  Grebitanft.  actieu  tc. 

SDiScontogcf.  33erl.      143     139     136'/a  133  136%  132 

Earmft.  (Sreb.  130     127V8  126     116  1253/*  HO 

Deining,  (Sreb.         120%  119     118'/»  114Vi  114  106 

ftrembe  <5taat«papicre. 

4V57©  Oefterr.  <|3ap.reute  50%  49%   49%  45  48  42 

—      —   ©ilb.rente  58      57      56«/*  53  56  50 

5  Stet  9iente  58%   56      =      52%  55  49 

6  Hmeric.  f.  1882       967/8   963/8   96%   92%  943/8  87% 
5  Ruft  engt.             86 '/2   86%   863/8   86  84 '/2  = 
5  Oefterr.  1860er  2oofe  80%   78%  78%    73'/2  76  68 
5  Üinff.  fvamwnaiil. 

».1864  119     117%  116%  111     114  105 

ftrembe  Saljnpriorit. 
3°/0  Oefterr.  <staat«b.  3O0'/2  292  285     290     275  230  21." 

3        -   ©übbafjn  245'/2  241  %  230     240     225    (240  V)  195  19." 

5       -   <?alic.        85 '/2   =      84%   84      80      79      =     (78)  (c.7.") 
5  9Ho«f.  SRjäfan         89%   89%   89%   86      87'/a   82      78      75  16." 
5  3ftjÄf.:<5o3lo»  86      85      84%   83%   82      78%   75      71        15  » 

5  (SureMtie».  85%  85      84 Vi  82%   82      80      73 Vi   69  18." 

ftrembe  SBaljnactien. 
Oefterr.  <5taat«b.       209%  201 V2  201     183     200 V,  174     165     162  19.*° 
©übbabjt       1133/4  105 Vi  107      97     106*/,   90      89'/2   86 Vi  19.,<J 
»5&m.  SBeftb.  100%   973/4   97      90      96      87      83      75  22.«8 

ftrembe  (Srebitanfi.  actien. 
Oefterr.  (Srebit         148%  141     140%  124     136V,  116'/,  112      98  30." 

9Eöo  ber  <Sur8  nid)t  ausgefüllt  ift,  würbe  an  bem  betreffenben  £age  feiner  notirt, 
bie  eingeFIamm.  (Surfe  beim  19.  3uli  ftnb  bie  eine«  ber  nädjftfolg.  £age,  wenn  am  19. 
feiner  angegeben  war.  Die  erfte  Anregung  ber  fpan.  €ad)e  in  $ari«  berührt  bie  Surfe 
febon  etwa«,  fie  galten  ftd)  aber  bi«  |Um  9.  3uli  jtemlid)  feft,  am  11.  &or  ber 

3lblefmung  ber  fpan.  (Sanbibatur  burd)  ben  v#rin$en  »on  £>obenjoHcrn,  erfolgt  bie  erfte 
ftarfe  ©aiffe,  nad)  biefer  Äblebnung  am  13.  wieber  ©teigen.  9iad)  ber  ftortbauer  ber 
SBerbanbluugen  Senebetti«  mit  Ä&nig  SBityelm  abermal«  ©aiffe;  nad)  ber  Ouafifrieg«= 
erflärung  im  ^arifer  ©efefegeb.  tförper  am  15.  ftarfer  9tu<f  ber  (Surfe  am  16.,  nieberfter 
©tanb  am  19.  (Eröffnung  be«  SRorbbeutic&cn  9ietd)«tag3,  Ueberreicbung  ber  franjof.  Jfrieg«: 
crflärung  in  ©erlitt),  »on  ba  an  wieber  Steigen.  Die  UeberftAt  gibt  fiel  ju  benfen, 
bed)  würbe  ibjre  Erläuterung  un«  birv  ju  weit  führen.  2Ran  überfeine  utdjt,  baf}  bie 
^rocente  be«  SinfenS  ber  <Speculatiiou«effecten  eigeutlid)  nod)  etwa«  r>bt>cr  ftnb, 
weil  bie  Rapiere  am  9.  3uli  meift  fdjou  etwa«  gefunfen  waren.  Slm  19.  3nli  unb  hl 
ben  Sagen  uor^  unb  nacbtyer  waren  bie  meiften  Surfe  nominell,  bie  <Sd)wanfungen  an 
einer  33örfe  coloffal,  für  über  bie  ^Slfte  aller  notirten  Rapiere  feb,lt  im  33erl.  6ut«jettel 
in  biefer  ^eit  jebe  Wotij,  weit  gar  feine  @efd)Sfte  üorfameu.  3Jon  ben  oben  aufgefü&r* 
ten  ftnb  bie  wid>tigften  €pecuTaüon«effecten ,  in  benen  regelmfifeig  3citgef*a'ftc  gemacht 
werben:  «erg.  märf.,  JRb,ein.,  Jtbln  < 35?inb.,  Söcrl.  =  ©örl.,  ÜWainj Subwigflb, .,  Oefterr. 
©taat«:  u.  Sübb.  äctien,  italien.  9iente,  american.  Rapiere.  Oefterr.  (Srebitactien.  Oei 
ben  fremben  (Jff.  ift  ju  beachten,  ba&  bie  am  flarfften  gefunfenen  auf  Rapier  gelb 
lauten,  wo  alfo  6ur«fallen  unb  2(giofieigen  jinammni  wirfen  (Oeft.  ißapierrentc,  60er 
fioofe,  «bb.m.  ©eftb.,  Oeft.  (Srcbitact.,  3luff.  <prämienanl.). 
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einfauf  #nter$er  fjaufig  wieber  gewonnen.  SDer  föeferoefonbä  mujj  aua)  §ter 
im  Siotljfall  ben  Verluft  betfen,  alfo  baju  grofc  genug  fein.  <£ine  befefiränfte 
Anlage  in  papieren  jener  9lrt  bietet  aber  fonft  neben  bem  3ftifelid)en  aud) 
Vorteile.  Sei  einem  plötzlichen  Slubrang  ber  ?ioteninl)aber  unb  Deponenten 
nnb  bei  einem  meiftenS  gleichzeitigen  ftärferen  9tnfprucfj  ber  (Srebitnetymer 
an  bie  33anf  fann  man  nämlia)  mtttelft  Veräußerung  ber  (Effecten  bie  daffe 
rafdjer  ftdrten  unb  ben  Notenumlauf  befa)ränfen,  wät)renb  man  fonft  erft 
bie  S8erfaUgcit  ber  2Sea)fel  u.  f.  w.  abwarten  mufe.  (Sbenfo  wirb  eS  babei 
möglta),  bie  ^rioatcrebitgemär)rung  weniger  ftarf  etnjufcfiränfen.  ©rofte 
ßentralbanfen  wie  bie  granjofifape  unb  ^reujjifdje  mögen  batyer  immerhin 
etwas  jlapital  in  Effecten  aua)  für  bie  erwähnten  3wecfe  fteefen.  812)  9iur 
mujj  ber  Vetrag  nia)t  gu  grofo  werben  (wie  neuerbingä  wieber  bei  ber 
5preufu|"cfjen  23anf  f.  u.  sÄnm.  816).  3"  Ärifen  fann  felbft  ber  gefajicft  au§* 
geführte  Anlauf  oon  Effecten  äfjnlid)  wie  bie  SDräcontirung  eine  jinecfmd« 
|ige  gorm  ber  Unterftüfcung  beS  allgemeinen  GrebitS  burd)  eine  Zentral* 
banf  fein. 813)  9Jiand)en  ©efdjäftöleuten  wirb  auf  biefe  SBeife  gut  geholfen 
werben  !5nnen.  $>enn  bie  ©cfywtertgfeit,  felbft  bie  tieften  Effecten  in  folgen 
Reiten  nia)t  oerfaufen  ju  f5nnen,  fteigert  bie  Grebitnotf)  oft  noa)  bebeutenb, 
wie  fia)  aua)  im  3"K  1870  wteber  geigte. 8U) 

3lm  unbebingteften  bei  ben  3ettelbanfen  auöjufdjliefjen  finb  bagegen 
©peculationäeffecten,  aua)  in  normalen  Reiten  ftar!  im  Surfe  fcfyman- 
fenbe  Rapiere,  wie  oiele  auswärtige,  befonberä  wenn  biefelben  auf  Rapiers 
gelb  lauten,  femer  in  ber  Siegel  Aktien  u.  bgl.  m.  (f.  9lnm.  811). 

3m  übrigen  gelten  für  baä  (*ffectengefa)äft,  bie  $lu$wal)l  ber  einjel* 
nen  Gattungen  u.  f.  w.  im  Sffiefentlidjen  bie  nämlia)en  ©runbfäfoe  unb 
Siegeln,  weldje  oben  (<5.  321  ff.,  bef.  327  ff.)  für  ben  92öertf)papierlombarb 
aufgefteKt  würben.  $)ie  9lbwetajungen  finb  leiajt  erftctjtlicf).  3)a  bie 
SÖanf  Effecten  auf  eigene  Diea)nung  befifct,  bei  ben  beliehnen  papieren  aber 
immer  noa)  in  ber  Verpflichtung  be8  <5a)ulbnerg  eine  weitere  $)etfung  r)at 
unb  bura)  ben  Unterfcfjieb  gwifc|en  ©cleiljungäcurä  unb  Vörfencurä  gefiebert 
ift,  fo  mufj  nur  im  @ffectengefa)äft  mit  no$  größerer  Vorfielt  ocrfafjren 
werben. 

©pecietl  für  unfere  beutfa)en  Verljättniffe  würben  wir  bann  etwa 
folgenbe  Vorfcf)läge  machen. 

5118  fpecielle  Siotenbecfung  werben  Effecten  bei  aßen  3ettelbanfen, 
aua)  bei  ber  Gentralbanf  auggefa)loffen.  9U3  fubfibidre  Siotenbecfung, 
alfo  gur  Veranlagung  eineä  SfjeilS  beä  6tammfapital8  unb  DieferocfonbS, 
ferner  als  3)epofttenbecfung  werben  Effecten  im  ^rineip  gugclaffen:  für 


8I2)  Scibcr  fpeeifteiren  bie  9lu«tvcife  ber  ^reufc.  33.  immer  nedj  fo  gar  »venig 
bie  einjelnen  Soften.  6o  nürb  juf.  gefaxt  ,,<Btaatöi;atnerc,  verfrtieb.  ftovbeiuugen  u. 
9lctita",  bo*  möchten  bie  Stenbcrttngcn  biefe«  CAefammtpoften«  tvabrenb  fürjerer  <ßerio= 
ben  vorjugöweife  auf  Slenberuugcu  ber  (frffectenbeftänbe,  reelle  regelmäßig  bat  J£>aupt= 
tljeil  bafon  an«ma*en  C*/5— 5fi),  jurücfjufürjren  fein.  3n  b.  Ärije  r».  1866  betrua  ber 
Soften  <?.  Wfirj  14.°',  d.  Slpril  14.«*,  (5.  3Kai  14.»  15.  3uni  16.»  23.  Sunt  13.", 
30.  3unl  15.40,  von  ba  an  jwifc^cn  14-15  SKiO.  IMr.  ÜHitte  3uui  rourben  alfo  (lf= 
fecten  au«  b.  Warft  genommen,  aber  gleicr)  roieber  verrauft. 

ft'3)  Ocfterfl  fo  von  ber  (Sngl.  ».  gef*et>en;  <Prcufe.  93.  f.  9tnm.  812. 

eu)  Dab,er  aud>  bie  23ereinigung  großer  Käufer,  roelcfic  in  33criin,  ^ranffurt, 
SSien,  Stuttgart  j.  $f>.  auf  fotibar.  ^»aft  gegen  Söert^palJierpfanb  (ruff.  u.  americ. 
tya\>.  in  JBeritn,  americ.  in  granff.)  von  ben  ©anfen  ßombarberebit  nat)men. 
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teueren  j&md  unbebingt  alle  Birten  unb  unbegrenzt,  roenn  bie  9toten  ein 
93orred)t  oor  anberen  ^affinen  geniefeen;  fonft  unb  für  ben  erftgenannten 
3roecf  bebingt  geroiffe  Birten  unb  btä  ju  einer  geroiffcn  Ouote  beS  ©tomtn* 
fapitalä.  Cb  unb  roieroett  lefctereä  roirfliaj  in  (Effecten  angelegt  werben  foH, 
wirb  int  9lbfd>nitt  4  (com  Kapital)  erörtert.  5luöjufa)lie^en  vom  (Jrroerb 
bura)  bie  .ßetteibanfen  würben  nad)  beutfajen  SBer^ältniffen  atfo  aua)  bie 
reinen  (Speculationäpaptere,  im  allgemeinen  bie  nidjt  ooll  eins 
gegasten  Rapiere  (ß.  327),  nia)t  aber  bie  SRamenpapiere ,  oon  auä* 
«artigen  roieber  bie  auf  Papierwährung  lautenben  fein.  SDafier  fönnte  man 
oon  einzelnen  Slrten  gutaffen:  folibe  üer^ingliaje  ©taatSpapiere  (incl.  ßoofe), 
ftänbifaje,  ^rootncial*,  ßreiä*,  <$ommunalpapiereT  pfanbbriefe,  (Sijenba^n* 
unb  SBanlactien,  roeldje  minbeftenä  oier  3a§re  ^ng  regelmäßig  4% 
unb  meljr  Linien  getragen  haben,  auö  bem  (Gebiete  beö  9lorbbeut(d)en  53un* 
be8  unb  ,$olh)erein8 ;  ferner  oon  auswärtigen  papieren  folibe  in  2ftetaü 
oerjin§lic§e  <5taatäfonb§  (al)*o  etwa  ruffi  jdje,  norbamericanifdje  [?1  belgifdje, 
|oÜänbifa)e,  engli|"a)e,  frangöfifa)e  [?] ),  ebenfola)e  <£ifenbajjnprioritäten.  Me 
anberen  einzelnen  Rapiere  blieben  roo^l  beffer  auägefdjloffen,  oon  inläubU 
fa)en  alfo  namentlid)  drebitbanf* ,  S)ampffc^ifffar)rtS=  unb  anberen  Stetten 
unb  Obligationen  inbuftrieUer  Unternehmungen  (gabrifen,  SBergroerfe  u. 
f.  ro.),  roeldje  unoermeiblia)  fdjroanfenbere  (Erträge  ober  geringere  eia)erc)eit 
bieten  unb  fdron  befcljalb  im  (Surfe  ftärter  fdjroanfen.  ©ine  SJertfjeilung  ber 
(Sffectenanlage  auf  mehrere  (Gattungen  fann  mitunter  roieber  am  plafce  fein. 
5Die  Oeffenttia)feit  beö  ®ejd)äft8,  ba^er  namentlia)  bie  gehörige  Spe- 
cific ation  ber  einzelnen  Gattungen  im  2lu8roeife  ober  minbeftenS  im 
3af)re8beria)t  roirb  bie  befte  93ürgfct)aft  gegen  unpafj'enbe  Anlagen  bieten, 
—  t>ieüeid)t  aud)  fa)on  gegen  eine  ju  umfangreiche  Einlage. 

£>ie  beutfa^en  ,>$ettelbanfen  fjaben  faft  burajroeg  eine  geringere  ^api* 
talanlage  in  Effecten  alä  ifjnen  ftatutenmäjjig  erlaubt  ift  unb  aud)  in  ben 
gällen,  roo  Effecten  jur  fpecieUen  9Zotenbecfung  jugelaffen  finb,  ift  teuere 
boa)  t§atfäd)lic§  meiftenä  bie  banfmäjjige  nur  auä  ©aar,  2Bea)feln  unb  &>m* 
barbS. 81ß)  $)a8  ift  im  SlUgemetnen  geroife  gu  loben.  SDic  ^reufei(a)e 


6,s)  6.  o.  Sab.  VII  6.  346.  (Snbe  1869  waren  bie  Noten  vollft8nbig  banr= 
mä&ig  gebedt  bei  j  c  b  c  r  ein  je  Inen  beutfdjen  3fttelb.  ©ei  ffimmtl.  preufe.  ^rioati 
banfen  »vor  ber  $öecbfelbeftanb  allein  böber  al«  ber  Notenumlauf,  ebenfo  bei  ber 
©rem.,  Öcr.,  ®otf>.,  £anuoo.,  2 üb.  (lomm.,  Sur.,  3Beim.,  Styür.  ©.  ©ei 
fofl  allen  anberen  fleiueren  blieb  er  nur  wenig  fyintcr  bem  Notenumlauf  jurüd.  ©aar= 
»orratb  unb  ©edjf  elb  eftanb  jufammen  war  großer  al$  ber  Notenumlauf 
aufeer  bei  ben  genannten  noeb  bei  ber  ©raunfebw.,  £)armft.,  SDeff.,  ^>omb., 
SWcin.,  aueb  bei  b.  Ceipj.,  5Dre«b.,  granff.,  ©aicr.  unb  ^reufe.  ©.,  nab.e  ju 
fo  grofi  bei  ber  Olbenb.  ©.  £o  bienten  alfo  bie  ßombarb«  unb  volleube  bie  <5f- 
fecten  fo  gut  wie  allgemein  nur  al«  fubfib.  $edung  ober  al«  Einlage  für  Äap.,  dir- 
feroefonb«,  iDepofiten  u.  f.  ro.,  gewifi  eine  güuftige  fage.  ©ebeutenb  ftitb  bie  (Sffecten- 
beftSube  im  ©erbältnif?  jum  ©tammfavital  autjer  bei  b.  ^ßreut).  ©.  nur  bei  fel>r  we= 
nigen  ©anfen,  n&mlidj  (abgefcb,en  ton  ben  etwaigen  eig.  Stetten  im  ©efifo  ber  ©.)  bei 
Olbenb.  (»/,  üJlia.  Xb,Ir.  eingej.  Äap.,  d.  1869  437,000  Sblr.  eff.),  Cur.  (7." 
W\U.  §r.  Äap.,  1."  SDt.  gr.  ©ff.  u.  Resort«);  fonft  nod)  über  20%  o.  eiugej.  Siap. 
bei  I)armft.  (<5.  1869  3. 28  ütt.  fL  Slci?.,  l.a0  fl.  (5ff ),  granff.  (10  2K.  fl.  Äa»., 
2.1«  2Hill.  fL  ©ff.  incl.  bie  be«  SReferoef.) ,  Süb.  6omm.  ©.  (2  «Dcill.  3Jf.  6.  Jtap. 
0."  ÜR.  (5ff.  incl.  JHcfcroef.) ;  10—20%  bei  55re«b.  (3  SDl.  £t)lr.  Äat.,  0.M  TOitt. 
Ztyt.),  ©rem.  (5  Ztyx.  (SJ.  #ap.,  O.61  <5ff.),  ©re«I.  (1  2R.  Xap.,  0.»  ÜR.  dff.), 
@örltfc  (1  im.  Äo».  0.,4eff.);  unter  10%  o.  Äap.  bei  ©erl.  Gaffen*  er.,  fcanj., 
Äönig«b.,  ©tett.,  ^ßofv  SDeff.,  @erv  ©Ott;.,  fieipj.,  Z1)üx.,  ©ettn.  ©ei  me^ 
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93anf  $at  i$re  C^ffectenbeftanbe,  rocldje  nad)  ber  (Jrroeiternng  bicfcS  3nfti* 
tutd  im  3a^r  1856  beträdjtlia)  oerminbert  roorben  roaren,  fpater  raieber 
fel)r  oermefjrt.  (£g  fajeint  unS  beffer,  bafj  biefer  Soften  burc^fc^nittlid^  nie* 
briger  gehalten  roirb.  UebrigenS  Ijängt  bie  §rage  von  bcr  Kapitalanlage 
in  (Effecten,  befonberö  roaS  (Sentralbanfen  anlangt,  mit  ber  grage  oon  bcr 
Aufgabe  beä  6tammfapitalS  Rammen,  roofür  anf  2lbfä)nttt  4  au  oer= 
roeifen  ifL  816) 

SDaffclbc  gilt  oon  bcr  Kapitalanlage  in  eigenen  Serien,  alfo  nom 
9ln«  ober  JHücffauf  oon  vierten.  $)?er)rere  beutjdje  ^ettelbanfen  Ijaben  unter 
i^ren  Effecten  foldje  eigene  Aktien  aua)  jefot  nodjj,  bie  ftc  meiftend  in  Reiten 
ber  33aiffc  billig  erroarben,  um  ihr  roerbenbeä  Kapital  gu  Derminbern  ober 
Unterbilanaen  unb  2Jerlufte  gu  beefen,  unb  gelegentlia;  bei  befferen  (Surfen 
(über  $ari)  unb  bei  größerem  Kapitalbebarf  roieber  oeräujjern  wollen,  roaä 
anbere  fa)on  get§an  $aben. 


rcren  biefer  33anfen  fmb  bie  33ctrfigc  gauj  unbebeutenb.  @ar  reine  Hnlage  in  <5ff. 
galten  (*.  1869:  33air.,  ^aniio».,  Öraunfdiw.  (nad)  (ruberen  großen  23ei  lüften 
bef.  an  bfierr.  ©taatebabn;  u.  <£rebitactien  (!!)  in  biefem  (fkfebärt  bitreb  Srtaben  flug 
geworben),  TOagbcb.  (?),  Goln  (?).  —  grüner,  in  ben  50er  unb  Hnf.'bcr  60er 
;\a!u-c.  bitten  be|.  bie  fleinen  3ettelbanfeu  größere  <5ffectenbeft5nbe,  tfyeil«  weil  c«  ibnen 
noeb  an  anbeten  gewohnt.  33anfgcf  duften  feblte,  tf)eil«  weil  fie  ibic  Aufgabe  f5ljd)lid> 
in  crebit=inobil.  artigem  Speculiren  faben.  gjlcificn«  iji  an  biefeu  Anlagen  üiel  ©crloren 
roorben,  in  ben  legten  3öbrcn  felbft  an  guten  papieren  bei  ber  ftnfenben  lenbenj  bcr 
(Surfe,  »ctfcalb  fortwSbrenb  9(bfd)rcibungen  nbtbig  würben.  3<l?t  baben  bie  meiften 
33anfeu  eublid)  ein  #aar  in  biefem  <35efd)äft  gefunben.  3lud)  folibe  3Janfen  wie  bic 
SBremer  Ratten  erbcbl.  3krlufie  (u.  a.  an  americ.  $ap.),  felbfi  bie  preufe.  «ßrioatb. 
mußten  Bfterfl  abfebreiben.  ©.  meine  banfftatifi.  Slrtifel  im  33 rem.  §.  331.  1864  unb 
1865,  aueb  Dtoppell  6.  30,  u.  O.  ^übner'ö  ftat.  3abrb. 

(Sine  6  p  e  c  i  f  i  c  a  t  i  o  n  ber  a  1 1  u  n  g  e  n  ber  Effecten  finbet  fid)  teiber  f  clbft  in  ben 
3abreöbericbten  nur  feiten.  33cifpiele  ber  Anlage  ftnb:  ftranff.  33.,  eigene  <5ff.  G.  1868 
»um  33ilanjwertb  u.  647,144  jf.  u.  jum  (Suröw.  o.  650,915  fl.,  näml.  122,000  ff. 
3'/i%$ranrf.  Dblig.  4  81  Vi,  30.100  Sblr.  4'/,%  ju  93»/4,  200,000  fl.  4%  «Pffitj. 
fiubw.  33.  prior,  ju  89,  100,000  fl.  4%  ^ßfäfj.  «Korbbabnacticn  ju  83,  115,500  £blr. 
4%  ßui".  Oblig  ju  80,  125,000  $r.  3%  $ari«=2r,oner  (Sifcnbabnprior.  ju  62,  gr.  100,000 
3°/0  ?3ar.  Orlean«  «ßrior.  ju  62,  50  000  §r.  3%  ftranj&f.  iJcorbbabnprior.  ju  62.  5Dcr 
Steferwefonb«  ber  Jranff.  33.  o.  1,495,339  fl.  (5.  1868  war  in  16  »erfebieb.  91vtcn  papieren, 
meifi  in  beutfeben  Staat«pap.  u.  Gifenbarjnprior.  angelegt.  —  SDer  ©armfi.  3abrc«bcr. 
nennt  jwar  bie  6ff.,  weldie  ba«  Gff.  conto  (5.  1869  (l.m  ÜÄ.  fl.)  bilbeten,  aber  nur 
mit  9t amen,  niebt  mit  33etr&gen!  (4%  garaut.  .»ün-in.  ©lamm a et ien  Cit.  B,  4  unb 
5%  beff.  ßubUMgöbabnoblig.,  5%  4><ff.  6taat«obI..  5%  33erl.  TOagbeb.  ^Jrior.,  4Va% 
Oberfd)lei.  «ßrior.  O.,  4'/j%  1l)üt.  6tammactien  2it.  C). 

618)  Der  <5ff.  befiaub  ber  33 reu ß.  33.,  <$.  1855  9.*  Wiü.  tblr-,  ber  ibr  bureb 
ben  33crtr.  oon  1856  großentb-  abgenommen  rourbe,  war  (S.  1857  auf  l.6  35c.  iblr. 
gefunfen,  <S.  1860  2.a  TO.  Jblr.  33ou  ba  an  ftteg  er  bei  ber  bamal.  33aargelbfüOe 
u.  b.  gRangel  anb.  lucrat.  ©efcbSfte  auf  7.'  Q.  1861,  17.J  (S.  1862,  19.1  6.  1863, 
verminberte  ftd)  bann  jwar  wieber,  aber  betrug  boa)  feitbem  meift  jwifeben  12  u.  15 
üJiitl.  Iblr.,  alfo  über  bie  £5lfte  fclbfi  bc«  ledigen  beeren  ©tammrapital«, 
Steferüefonbe  u.  6taatfleinfcbußfap.  ».  juf.  c.  28  SDcitL  Z^U-  3mmer  freilief)  nod>  ein 
güufiigcree  Sßci ^ältuif»  al«  bei  b.  33.  v.  ^ranfreid?  (Äap.  u.  JReferoen  juf.  215.*  TOttt. 

Slnlage  in  SRcnten  u.  Off.  in  ben  legten  3abreu  150,  Somm.  1870  193.*  3RUL 
|r.  ilKL  100  SRitt.  immobilif.  JHcnteu),  u.  b.  33.  ö.  dnglanb  (Äap.  14,553  «Di.  |Jfb. 
€t.,  fteferoe  3  TOitt.,  off.  Si*erb.  14—15  9Jcilt.  im  33anfbepart.,  fafi  4  9RUL  im 
dmiffiondbepart.  u.  11  «Witt.  Staatöfcbulb,  juj.  c.  29—30  TW.).  ?lber  bie  t'age  biefer 
beiben  33anfcn  ift  in  biefem  fünfte  aud)  niebt  muftergiltig  u.  nur  bic  (Sngl.  33.  barf 
au«  ben  oben  er»5b.uten  ©rüuben  meb«  effectenanlage  baben. 
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<f.  Directe  $arlef>en  an  ben  Staat. 

SDiefelben  fönnen  in  btci  klaffen  geseilt  werben  unb  erleiben  banaa) 
eine  oerfd)iebene  Veurtheilung. 

1)  Darlehen  im  (£ontocorrent :  Vorfd)üffe  an  ben  Staat  big 
gu  feft  begrenzter  £>öhe/  mit  beftimmten  furgen  griften  für  bie  föücf* 
gahlung  ober  ßtquibation. 

2)  ©röfeere  fte^enbe  ober  boa)  für  längere  Termine  gemährte 
(fo  lange  unfünbbare)  Darlehen  auS  ben  9lotenf  apitalien  (eoentueH 
aua)  auS  ben  $)epofiten),  theitS  nad)  befonberen  einzelnen  Verträgen 
gwifdjen  Staat  nnb  Vanf,  t^eild  nad)  bem  Vertrage,  bura)  wela)en  einer 
23atif  bas  :ttea)t  ber  Notenausgabe  (allenfalls  aua)  anbere  9ftea)te,  g.  ©. 
Steuerfreiljet,  ober  bie  Serfügung  über  bie  bei  i$r  als  $)epofiten  nieber  gu 
legenben  öffentlichen  ©elber)  übertragen  wirb. 

3)  eben  fola)e  fteljenbe  ober  langterminlid)e  Darlehen  auS  bem 
Stammfapitat  ber  Vanf,  als  eine  ber  gormen  ber  Vegahlung  beS 
9iotenprioi  legS  ober  Monopols.  Ueber  biefe  2lrt  Darlehen  wirb  im 
folgenben  9lbt"a)nitte  4  (oon  ber  £öhe  unb  Veranlagung  bed  Stammfapi* 
talS  u.  f.  to.)  gef>anbelt,  weShalb  wir  fic  hier  übergehen. 

3u  9h\  1.  (S.  aua)  oben  ©.  106). 

Sola)e  $)arle^en  fnüpfen  ftd)  leia)t  an  baS  öffentliche  $5epofitenge= 
fdjäft  an  (f.  o.  ©.  385  ff),  entfielen  fte  gu  fäll  ig  unb  ohne  norhergehen= 
ben  ©ertrag,  fo  gleichen  fte  ben  gelegentlich  oorfommenben  Uebergiet)ungen 
ber  ©utt)aben  (seiteng  ber  iJMoatbeponenten.  ©runbfäfclia)  unguläffig  er* 
fa)einen  fic  nia)t,  nur  wirb  im  3ntereffc  Deä  gcorbneten  Staatshaushalts 
unb  ber  Sicherheit  unb  Unabfjängigfett  ber  Vanf  beffer  aud)  für  alle  fola)e 
gäöe  im  Voraus  eine  ERarimalgiffer  unb  ein  furger  Dermin  für  einen 
fola)en  Vorfd)ufj  feftgefefct  unb  bie  ©ewätjrung  beS  lefcteren  jebeS  einzelne 
SEflal  in  baS  ©rmeffen  ber  ©auf  geftetlt.  3mecfmäfjtg  wirb  eS  babei  immer 
fein,  fold)e  Vorfo)üffe  nia)t  auS  ben  Noten,  fo  bafj  fte  beren  fpeciette 
SDecfung  mären,  fonbern  nur  auS  ben  SDepoftten  unb  bem  Stammkapital 
gu  maa)cn. 

Mitunter  fommen  für  eingelne  beftimmte  finanzielle  3ro ecf e 
Verträge  groifa)en  einer  Vanf  unb  ber  ginangoermaltung  beS  Staats  oor, 
bura)  TOela)e  fia)  lefctere  erforberlia)en  gatteS  einen  Grebit  bei  ber  Vanf 
auSbebingt,  ober  eS  wirb  aud)  bem  Staate  ein  für  allemal  oertragSmäfjig 
ein  allgemeiner  (Jrebit  im  (Sontocorrent  gewährt,  gür  ben  Staat  fann  bie 
Verfügung  über  einen  foldjen  Vanfcrebtt  in  jenen  gdUen  erroünfd)t  fein, 
too  bie  Einnahmen  unb  Ausgaben  einmal  unerwartet  fia)  nta)t  berfen,  g.  V. 
etwa  ein  SteuerauSfatl  augenMitflta)  bte  Littel  gur  Sa)ulbginSgahlung 
nerfürgt,  ober  eine  befonbere  Ausgabe  plöfclia)  gu  mad)en  ift.  ®ie  ginang* 
perroaltung  hilft  fia)  ba  roohl  mit  Stnticipationen,  Ausgabe  oon  <sa)afe= 
fa)einen,  StaatSwea)feln  u.  bgl.  m.,  oft  foftfpieligere,  unbequemere  3Jcittel. 81T) 
3n  anberen  gällen  übernimmt  etwa  bie  Vanf  bie  Verwaltung  eines 
eingelnen  9luSgabegweigS  ober  ber  öffentlia)en  Sa)ulb,  wie  in  (Snglanb,  ober 
eines  Zweite  berfelben,  wie  ber  Sa)afcfa)eine  iu  Cefterreia),  unb  eS  fommen 


8,T)  $5te  eentralbanfen  f>abcn  in  folgen  gSQcn  öfter«  bem  Staat  93orfAüffc 

flcwS^rt,  inbem  fte  ©cfafcföcine  u.  bat.  finft weiten  biscontirten,  fo  b.  <Sngl.  ©.  in  b. 
ranjöf.  jrriea,en,  bie  ftranj.      1870  u.  a.  m.,  ^ier  ntt^t  ungefährlich 

»ß  ü  flu  er,  3rtt<f*anfm.  27 
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gelegentlich  auS  biefem  £ttel  3ö^Iungcn  oor,  für  welche  feine  Decfung  ba 
ift  ober  baS  (Guthaben  beö  Sa)afce3  nic^t  ausreicht.  SSenn  ^ter  »ertragt 
mäfjig  bie  23anf  ^orfchüffe  big  ju  einer  beftimmtcn  £>öt)e  für  einen 
furgen  Dermin  leistet,  jo  ftef)t  bem  faum  etwas  entgegen,  derartig  waren 
bie  SBorfchüffe  ber  (htglifchen  Söanf  auf  £eficitbiüS  bei  Gelegenheit  ber 
nierteljährigen  Zinszahlungen  ftr  öffentliche  Sdjulb,  wo  bie  Dtücfzah* 
Umg  in  ben  eingefjenben  StaatSfteuern  immer  rafa)  erfolgte.  Sletjnlid)  werben 
bie  ißorfchüffc  ber  Cefterreid)ija)en  23an!  anS  bem  lefcterer  übertragenen  ©e* 
jd)äft  ber  33erjinfung  nnb  <£iulöfung  ber  Sdjafcfcheiue  (Salinenfdjeiue, 
pothefaranweifungen)  allmonatlich  beglichen. Sih)  Unter  nngünftigen  Um* 
ftänben  fann  f)kv  freiließ  einmal  ein  etwas  grofjer  iöorfa)ufe  gegeben  werben 
müffen,  wie  man  eS  im  £>erbft  1869,  im  3uli  18^0  Su  befürchten  hatte. 
(Hne  ©renje  wäre  bat)er  immer  erroünfajL  Wudj  biefe  Sarlehen  follten 
ferner  beffer  nicht  als  fpecielle  9cotcnbecfung  bienen. 

%ui)  bei  einzelnen  beutfdjen  ^ettclbanfen  fommen  foldje  auSbebungene 
5Jorfd)üffe  an  ben  Staat  oor,  bie  aber  mitunter  wot)l  in  bie  folgenbe  zweite 
klaffe  fallen. 818  a)  Sei  ber  ^reufufchen  Sbanf  werben  alle  $efct)äfte  mit  ber 
ginanjoerroaltung  unb  ben  ©elbinftituten  beS  Staats  entweber  naa)  ben 
für  ben  SBerfe^r  mit  ^rioaten  geltenben  Stimmungen  ober  im  gall  einer 
Abweichung  oon  lefcteren  nur  mit  23eiftimmen  beS  (SentralauSfchuffeS  ober 
ber  SDeputirten  beffelben  ausgeführt  (Ä  O.  §  91,  f.  o.  @.  147).  9lud)  tyev 
mürbe  bie  geftfefoung  eines  nicht  gu  r)or)cn  "IRarimalcrebitS  unb  furjen 
läJcarimaltermtnS  boa)  paffenb  fein.  3m  3a^re  1866  foll  bie  23anf  bem 
Staate  Rapiere  lombarbirt  haben.  £afj  bie  ^crfct)üffe  hierbei  nid)t  erheblich 
gemefen  fein  tonnen,  geht  jebotf)  auS  ber  ibewegung  ber  &>mbarbbeftänbe 
roährenb  ber  ßriegSperiobe  henwr  (f.  o.  2lnm.  724). 

3>u  9er.  2  (f.  auch  oben  S.  106). 

(größere  birecte  Darlehen  an  ben  Staat  finb  namentlich  oon 
Zentral  bauten  in  ginangnöthen  wieberhott  auS  ber  9totenemif= 
fion  gemacht  roorben.  Selbft  wenn  man  fyzx  beftimmte,  nia)t  allzulange 
itünbigungö*  bej.  JRücfgahlungöterminc  feftfejjt,  fo  oermögen  biefe  nach  oft* 
maliger  Erfahrung  nia)t  eingehalten  in  werben  ober  fte  werben  nur  ber 
gorm  naa)  eingehalten,  inbem  bie  Zahlung  beS  alten  im  (Mrunbe  nur 
mittelft  eineö  gleichzeitig  neu  bei  ber  Öanf  aufgenommenen  Darlehens  er* 
folgt.  £ie  gorberung  an  ben  Staat  fteUt  mithin  meiftenS  einen  für  längere 
3eit  wenigstens  unrealifirbaren  AuSftanb  bar,  ber  bei  einer  gewiffen  £öt}c 
im  Skrhältnifj  gum  Notenumlauf  (unb  ben  übrigen  ähnlichen  ^affinen) 
unter  ungünftigen  Umftänbeu  beinahe  regelmäßig  bie  Öinftellung  ber  93aar« 
Zahlung  nötf)ig  maa)t.  9Cn  biefe  fnüpft  fidt>  bann  ber  ^mangScurS  ber  un« 
einlösbaren,  batb  entwertheten  Noten  unb  zwar  inetft  ber  ^wangScurS  für 

btfl)  Oefterr.  Eanrftat.  S  62;  1— 2Va  Will.  fL  meiftenfl,  <J.  £ept.  1869  3.08 

Hl»»)  (Belege  Marleben  an  b.  Staat  ftnb  bei  mebr.  Flcincn  beutfeben  3<ttctbanfcn 
ba«  Settcnnüd  ju  bem  (£*a$co«tocovvcnt,  f.  c.  9lmn.  764.  (^cr.  33.  mup  ber  JHe^ier- 
off.  Circb.  311  4%  Hfl  150,000  XMv.  eröffnen  S  26,  (»otba  b*ql.  bifl  V5  Win.  S  19, 
Sbür.  bflal.  bt«  80,000  2Mr.  ebne  (vettert  ei*erftet(nnq  S  14,  ©eimar  ebenfo  bifl 
150,000  iblr.  S  14;  «iiereb.  Bltt|  foqar  nnvcrjinöl.  bifl  %  Will.  ibtr.  f.  Diccbn. 
befl  Äammcrfonbfl  leib.cn  qeaen  ^fanb  eine«  qlcicb.  betrag«  4°/0  Obtifj.,  WOfüt  b.  8. 
9Jotcn  aufleben  barf.  Cur.  «.  mufi  bifl  ju  '/i  VÖHL  gr.  ju  4%  Icib.cn  S  49,  lauter 
„äaMvmaro  f.  CSonccffion  ober  $Priüilca/ 
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ben  9&nnroertfj  ber  9*oten. 819)  Sie  traurigftc ,  $tfeg  aerrüttenbe  Rapier« 
gelbnnrtfjfdiaft  ift  bann  bie  unaugbletblidje  golge.  ®ie  ©elbperljdltntffe 
ßnglanbg  von  1797— 1819,  820)  Cefterreia)g  feit  1848,  M1)  3ta* 
Heng  feit  186G,  622)  autf>  SKufjlanbg  feit  bcm  Jirimmfriege ,  beg.  feit 
1 859/60,  823)  granfreidjg  in  1870  883  tt)  nnb  bie  ©efdjidjte  bev  grofeen 
33anfcn  biefer  Üdnber  bilben  33eifpiele  unb  23elege  von  größter  tyiftorifdjer 
U3ebeutuug  für  bie  SKiajtigfeit  ber  oorauggefjenben  Sdfce.  Wlan  mufj  ftd) 
banaa)  im  Allgemeinen  geroifj  gegen  folcfye  $)arle!)en  augfpreajen,  burdj 
TDcla)e  bie  unglücf  liäjfte  unb  folgenfd&rocrfte  SSerquitf ung  ber  totaatgfinangen » 
unb  ber  23anfgefa)dfte  unb  in  golge  beffen  ber  ©elboerfjdltniffe  beg  itanbeg 
b,erbeigefüf>rt  werben  fann. 

©elbftoerftdnblia)  fjat  nia)t  jebeg  foldjeg  birecte  £>arleljen  einer  23anf 
an  ben  Staat  fold)e  golgen.  93ei  einem  befdjränften  betrage,  bei  guter  Öe* 
fdfjaffen^eit  ber  fonftigen  Slctioa  fann  felbft  unter  fajroierigen  $erf)dltniffen 
bie  ©inlögbarfeit  ber  9£oten  moty  aufregt  erhalten  werben,  ootlenbg  wenn 
ertua  bag  ^tammfapital  ber  33anf  in  leid;t  realifirbaren  Sßert^en  angelegt 
ift.  %m  lefcteren  galle,  meiner  formell,  aber  nia)t  reell  fogar  in  ber  jefcigen 
Crganifation  ber  ©nglifa)en  unb  Cefterreidufttjen  SBanf  oorltegt,  ift  eben 
im  ©runbe  nur  bag  (Stammfapital  immobilifirt,  bie  9totenbechtng  aber, 
foroeit  bie  £arlel)en  an  ben  £taat  niajt  ben  betrag  jeneg  Jtapitalg  über* 
fa)retten,  eine  banfmdfeige,  bigponible  unb  realifirbare  (f.  Anm.  827).  Mein 
aua)  ein  f leinereg  unfünbbareg  $)arlef)en  an  ben  Staat  aug  ber  9ioten* 
emiffion  fd;ioda)t  bie  ßage  ber  93anf  immer,  benn  eg  befdjrdnft  fhv  feinen 
betrag  bie  regelmäßige  Dtücfftrömung  bersJioten.  $ludj  bleibt  ein  foldjeg 
$5arle^en  feiten  allein,  eg  bilbet  oft  genug  ben  Anfang  einer  diäfyt 
lieber  (Mefdjdfte  gn)ifa)en  Staat  unb  23anf,  jumal  in  fdjioteriger  ginanjlage. 
Sie  23anf©erroaltung  felbft,  roelaje  in  folgen  gdtlen  bie  ^duilb  an  ber 
eingefteüten  93aar$aflung  bem  Staate  jurodlaen  fann,  §at  gar  nia)t  immer 


8I9)  lieber  bie  grofce  pract.  u.  tbeor.  Q3ebcutung  ber  Unterfcbcibung  guufdjen 
9Jenntocrt^  u.  <5urfln>ertbärcangScur«  f.  meine  iKuff.  ^apiencätir.  <£.  51  ff.;  über  b. 
einfcblag.  ttjeor.  {fragen  meinen  %vt.  ^ßapicrgclb,  etaatfiiuörterb.  VII. 

M0)  ioofe,  hist.  of  prices,  1.  $8.  b.  Slfrter'fdjen  Ucberfetj..  meine  93eitr. 
<5.  76  ff.,  meine  £b.  b.  Hctc  6.  37  ff-,  meine  Oefterr.  53al.  3öien  1862,  I,  ©. 
53  ff.,  bcf.  in  b.  2lnm.  184,  O.  £übncr,  hänfen,  346  ff.,  Juglar  in  £orn'« 
ann.  internat.  du  cred.  publ.  1860,  1861.  Wolowski,  banque  d'Angl.  S.  1  IT., 
Macleod,  diction.  art  bank.  in  England. 

)  3ngf  cb  tu  erbt,  93anfivcf.  u.  Oefterr.  «Rat.  53.  SBien  1855,  fcübncr, 
kaufen  126  ff.,'  meine  Reform  b.  9iat.  23.,  Söien  1860.  Oeflcrr.  OaL  I,  'ilrt. 
bsnque  d'Autrichc  in  £orn'3  Annuaire  1861,  3lrt.  Oefterr.  ^iiianjen  im  vitaatön^r= 
tevbucb  VU,  611  ff.,  b«ftl.  „b.  neue  Oefterr.  ieanfacte*  in  Unf.  ^eit,  1863  8.  235  ff., 
(§Bffen)  Oefterr.  gilt,  probl.,  i'pj.  1862.  8K.  Sßirtb,  3?anhvcf.  6.  246  ff.  $ie  im 
Xerte  bebaub.  gra^c  ift  im  ©rnnbe  biejelbe  tuie  b.  v».  b.  banflhai.  Dccfuitfl  ber  bieten. 
3n  meinen  Arbeiten  über  cna.1.,  Bfterr.,  ruff.  ^clb=,  53anf*  u.  §inanjwej.  habe  icb  ben 
9la*tbeil  ber  flrofe«"  StaaWfcbulbcu  bei  Söanfcn  immer  bejonb.  na^juwrffen  gcjudjt, 
—  ber  pract.  Jternpunct  ber  »rage.  ©.  o.  3lnm.  702. 

»")  3Birtt)  6.  297  ff. 

M3)  (@ ol b mann)  SRufl.  ^apiergelb,  SKi^a  1866,  meine  muff.  ?apicri»Sbr., 
bef.  ©.  121,  180,  223  ff.,  £orn  in  f.  Annuaire,  »alt.  Wonatf^r.  I,  72  ff.(  III,  1 
ff.,  ©irtb^  ©.  305  ff.  Wolowski,  ftn.  de  la  Russie,  Par.  1864  p.  30  IT.,  180  ff. 

823»)  j)jc  golden  ber  BaMunoflcinflellung  ber  ^ranjBf.  33.  II,  ber  9loten\)ermclu 
tuito  für  Äried«in?ecfe  laffen  im  %u0cnblicf  (Slnf.  eept.  1870)  nod)  nid)t  überfein; 
mut^mafelid)  werben  fie  fdjlimm  genug  fein. 
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einlSntereffe,  bie  weitere  SluSbehnung  fotd)er,  oft  für  fte,  b.  $.  ihre  Slctiondre 
recht  rentablen  ©efchäfte  gu  erfchweren.  £)ie  traurige  ©e|d)td)te  ber  Oefter= 
reia)if^en  9cationalbanf  liefert  mehr  als  ein  ©eifpiel  gum  23eleg  für  btefe 
Behauptung. 

2)arum  gerabe  r)ier :  prineipiis  obsta:  man  oermeibe  foldje  @e* 
fä)äfte  oollftänbig,  in  ruhiger  unb  oollenbS  in  bewegter  £til 

#ommt  man  aber  in  (©taatSnotfjlagen  nid)t  olme  foldje  Slnlehen  bei 
einer  Gentralban!  auS  unb  muß  man  in  biefem  gaße  felbft  bie  ©aar^a^ 
*lung  einftetlen  unb  gum  ^mangScurS  greifen,  fo  ift  bie  SBanfnotenemiffum 
gu  ©unften  beS  ©taatS  eben  nia)tS  2InbereS  als  eine  »erfüllte  ©taatS* 
papiergelbauSgabe.  Vettere  l>at  naä)  öfterreidnfdjen  (and)  wohl  engli* 
jd)en  oergliäpen  mit  americanifd)en)  Erfahrungen  immer  noch  einen  relatioen 
©orgug  cor  ber  birecten  SluSgabe  eigentlichen  uneinlöSbaren ,  mit  bem 
3wangScurS  oerfehenen  ©taatSpapiergelbS.  S)enn  wegen  beS  3n>i[*^cn9^*ci>ö 
ber  93anf,  mit  ber  oon  §aH  gu  gall  gu  oer^anbeln  ift,  wirb  bie  Rapier* 
gelboermehrung  immerhin  nicht  leicht  gang  fo  fdjranfenloS  werben,  als  wenn 
bie  ginangoerwaltung  allein  operirt.  Oefterreia)  unb  (Snglanb  bieten  hier 
ein  günftigereS  33ilb  als  Sftorbamerica,  aua)  Oesterreich  ein  beffereS  in  feiner 
neueren  $Papiergelbepod)e  feit  1848,  trofc  ber  naä)giebigften  ©a)wäd)e  ber 
93anroerwaltung  gegen  alle  $lnfprücf)e  ber  8^nanSt,errDa^un9  ^  *hematö 
in  ber  SJJeriobe  ber  ©ancogettel  mäljrenb  ber  großen  frangöfifa)en  Kriege, 
©elbft  oon  ftußtanb  gilt  bieS  feit  ©rünbung  ber  fg.  föeichSbanf,  b.  h-  ber 
^Übertragung  beS  ©taatSpapiergelbwefenS  an  bie  unter  bem  tarnen  „SReichS* 
banf"  errichtete  getrennte  9lbtl}eilung  ber  ginangoerwaltung,  uerglia)en  mit 
ehebem.  gerner  bleibt  für  einen  Ztyil  ber  gu  Sßapiergelb  geworbenen  9toten, 
welche  gufammen  boa)  nur  ein  eingigeS  (JirculationSmittel  barfteUen,  mögen 
fie  im  gewöhnlichen  ^rioatgefchäft  ober  im  ©taatSgefcljäft  ber  23anf  auS* 
gegeben  fein,  bie  regelmäßige  föücfftrömung  befielen  unb  bamit  baS 
§auptprincip  für  baS  ©anfnotenwefen,  ein  93orthetl,  ben  man  namentlich 
in  Gnglanb  währenb  ber  ©anfreftriction,  ähnlich  in  Oefterreidt)  nach  ber 
Gonoerfion  beS  ©taatSpapiergelbS  in  ©anfnoten  (1854 — 1866)  fä)äfcen 
lernte.  Gnblidj  ift  auch  baS  wohl  oon  oorneherein  uiafjrfdjcinlict)  unb  jpridit 
aua)  bie  Erfahrung  (in  Defterreia)  unb  Gnglanb)  bafür,  baß  auf  ©runb 
oon  (Sontracten  mit  einer  ©anf  noch  eher  als  auS  freiem  ^mpulfe  bei 
birecter  ©taatSpapiergelbauSgabe  ernfttich  £anb  an  bie  Sßieberherftettung 
ber  Valuta  mittelft  Slbgahlung  ber  aufgenommenen  2lnlehen  beS  ©taatS 
bei  ber  ©anf  gelegt  wirb.  SDie  ©alutafrage  wirb  baburch  wenigftenS  etwas 
ben  Sßartetetnflüffcn  ber  an  ber  gortbauer  beS  beftehenben  ^uftanbS  wirf* 
lieh  ober  oermeintltch  Snterefftrten  unb  bafür  SBirfenben  entrüeft.  SDcr  ©or= 
thetl  fykxvon  geigte  fiel)  in  (jnglanb  naa)  1815,  in  ©efterreich  wieberholt 
1854,  1855,  1858,  befonberS  1862  unter  ber  ^lener'fchen  2lcte,  währenb 
bie  ftachtheile  beS  entgegengefefcten  ©erhältniffeS  in  Cefterreich  feit  1866, 
b.  h-  feit  ber  abermaligen  SluSgabe  eigenen  ©taatSpapiergelbS  unb  in  9forb* 
america  feit  bem  ©djtuß  beS  ©ürgerfriegS  nur  gu  beutlich  hervortreten. 
GS  unterliegt  wohl  faum  einem  3weifel,  baß  America  bei  feiner  günfrigen 

einanglage  feine  SBaluta  bereits  mieber  ^ergeftettt  fjättt,  wenn  eS  bie  „Sin* 
hen  auf  bie  UmlaufSmittel"  bura)  Vermittlung  einer  ©anf  unter  geft* 
fefeung  wenn  auch  längerer  9lütfgahlungSfriften,  etwa  in  beftimmten  Stermi* 
nen  nach  bem  (Snbe  beS  ÄriegS,  ftatt  birect  mittelft  eigener  qßapiergelbauS* 
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gäbe  angenommen  $ätte.  3efct  ift  bie  ©alutafrage  aua)  bort  ©ptetbaß  ober 
^anfapfel  ber  Parteien.  *M)  Sflufe  alfo  einmal  eine  SßapiergelbauSgabe  er« 
folgen,  fo  betraue  man  immerhin  lieber  eine  grofce  93anf  bamit 
gür  jebeö  einzelne  9lnlel)en  bei  lefcterer  follte  bann  nur  roomßglid)  gleid) 
ein  funbirteä  2lnle$en  aufgelegt  ober  für  bie  £eit  unmittelbar  naa)  bem 
Äriege  ober  naa)  bem  (Sreignifj,  'roela^eä  fonft  etroa  bie  gur  ^apiergelb« 
ausgäbe  nötejigenbe  Urfad)e  fein  mag,  in  beftimmte  2lu8fid)t  genom* 
men  roerben.  SDann  fann  bie  9totenetmfffon  wie  eine  Hnticipation  biefeS 
2lnle§en8  betrautet  unb  aus  beffen  Ertrage  gleia)  roteber  eingebogen 
roerben.  8M) 

©inb  einmal  grofje  £arleljen  au8  ber  9lotenemiffton  an  ben  <5taat 
gemalt  unb  baburd)  Uneinlääbartett  unb  ^roangScurä  hervorgerufen  roor« 
ben ,  f o  ift  ber  erfte  unb  roia)tigfte  6d)ritt  gur  §eilung  be8  UebelS  unbjur 
2öieberf>erftellung  ber  SBaluta  bie  SRücfgaljlung  jener  $)arlel>en.  9htr 
notljgebrungen,  roenn  bie  (Summen,  roeldje  aufgubringen  flnb,  bie  gt« 
nangen  gu  feljr  belaften,  roirb  man  einftroeilen  für  einen  $$eil  beg  9loten= 
umlaufe  bie  fpecielle  $>ecfung  mit  ben  gorberungen  an  ben  ©taat  gulaffen 
bürfen,  —  nia)t  als  etroag  ®ute8,  fonbern  als  ba8  Heinere  oon  groel 
Hebeln.  <So  liegt  g.  93.  bie  <5aa)e  roo^l  augenblicflidj  in  föufjlanb, Ml) 
oielleid&t  jefct,  naa)  1866,  audj  in  ©efterreia). 

6te|enbe  größere  $)arle$en  an  ben  ©taat  auS  ber  9loten* 
emijjfion,  als  gorm  ber  Vergütung  ober  $ntfdjftbtgung  für  bie 
©eroä^rung  geroiffer  9ted)te,  namentlia)  für  bie  Uebertragung  beS  Noten* 
primlegS  flnb  au8  ben  bargelegten  ©rünben  m5glia)ft  gu  oermeiben.  SOBiff 
fta)  ber  <2>taat  bura)  ein  (unoerginältdjeS  ober  niebrig  oerginölidjeS)  $)ars 
le|en  begaben  laffen,  fo  follte  baffelbe  roenigftenS  nur  auS  bemtötamm* 
fapital  erfolgen,  alfo  eoentuetl  beffen  §ölje  nia)t  überfteigen  8,T) 
(f.  ben  gleia)folgenben  3lbfa)nitt  4). 


"♦)  93gl.  £o<f ,  $in.  Hmer.«,  6.  543  ff.,  meine  9luff.  $apierw&l>r.  ©.  38 
(bef.  j.  tbeoret.  Grflanmg,  wie  bie  prineip.  93ertbeibigung  ber  ^apiertoaluta  in  $ap. 
wäbr.  ISnbern  entfteben  rann).  6«  ift  feit  $ecf«  SBerf  erfebienen  (1867)  in  Worbamer. 
in  b.  SBalutafrage  uid>t  beffer  geworben,  wenn  aneb  ba«  Ägio  jeitweife  febr  fanf.  6. 
aud>  9R.  9GBirtb,  Sanfwef.,  bef.  6.  331  ff. 

8")  SEBie  gut  felbft  unter  ben  fdjlimmften  polit.  u.  finanj.  93er$5ltniffen  fefle 
Verträge  jwifdjen  einer  SBanf  unb  bem  ©taate  über  bie  ?lb$ablung  einer  ©taat«fdmlb 
an  b.  23auf  wtrfen,  beweift  u.  91.  bie  bis  gur  SBanfactc  ».  1862  ununterbrochen 
(aud)  1848  ff.)  fortgebenbe  regelm5|ige  ülgung  ber  6cbulb,  welche  bie  Bfterr.  J5inanj» 
Verwaltung  in  Jolge  ber  (Sinlofung  befl  ffiten.  Sffiabr.  sJßapieTgelb«  bei  ber  SRationalb. 
contrabirt  batte.  6taat«wbrterb.  VII,  613,  629. 

8JS)  91uf  einem  foleben  bur*  pract.  ©cbwierigfeit  ber  ©rBfee  ber  Operation  ab« 
gebrung.  Gompromife  beruht  mein  33orfcbtag  j.  ^erfiett.  ber  Wuff.  Valuta,  f.  «Pap. 
wS^r.  6.  258  ff. 

»")  ©0  war  e«  mit  bem  5DarIeb>n  oon  80  Elia,  fl.,  welAe«  bie  Oeflerr.  Wat. 
5B.  na<b  ber  9lcte  c.  1862  w&brenb  ber  Dauer  be«  ^rioil.  bem  Staate  ju  geben  f)at 
5Der  ©anffonb«  war  HO1/»  «DHU.  fl.  u.  ift  aueb  ie^t  nacb  ber  JRebuction  ($ef.  13. 
9?oo.  1868  S  1)  noeb  90  «UliU.  fl.  SEßeil  bei  biefen  ©r ö&enbcrr, filtnif fen  ber 
beiben  in  SBetracbt  fommenben  ^oflen,  ©tammfap.  unb  flebenbe  <25taat«fc^ulb,  bie  oolle 
banfmfii  ©erfung  ber  9?oten  »erbleibt,  b>be  ia?  bamalfl  bie«  Darleben  an  ben  ©taat 
oertbeibigt,  —  wieberum  nieb^t  al«  etwa«  an  fidj  ©uteö,  fonbern  al«  etwa«,  ba«  fidj 
aKenfaH«  angert*t«  bet  ginanjn&tben  binnelimen  liefe;  fo  in  mein.  Oeflerr.  Bat,  in  b. 
«uff.  in  Uni.  3eit  1863.  $  Bf  fen  (9tnm.  821  unb  in  fcilbebr.  ^abrb.  1863  I,  183) 
fyat  b.  SBefen  eine«  folgen  Darlehen«  ganj  berfannt. 
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*.  ©onftitje  flctioanlageu. 

(58  Ijanbelt  ftdj  tjter  um  nufcbareä  @runbetgent§um  unb  beroeg= 
Haje  @üter,  ferner  um  ©aufgebet  übe  unb  ^noentar. 

£er  ©rroerb  oon  $runbeigentl)um  unb  ©ebäuben  $nm  ^roeef 
ber  rentablen  Kapitalanlage  liegt  gang  aujjerfjalb  ber  3roecfe  einer  23ant 
überhaupt  unb  oollenbd  einer  ,3ettelbanf.  <£r  wirb  baljer  mit  föectjt  meiftenä 
tfjatjäcblidj  unb  in  ber  SKegel  ausbrücflidf)  in  ben  Statuten  au8gefcf)tofjen.  828) 
9lucJt)  bei  ber  9Tuffaffung  be§  StammfapitalS  al§  l&arantiefonbä  mürbe  bie 
Anlegung  in  @3runbeigentf>um  unpaffenb  unb  roegen  beö  fajroanfenben  2öertl)§ 
be3  lefcteren  unfieber  fein.  £npotf)efen  nerbienten  ba  bura)au§  ben  3Jorgug. 

£er  (£rroerb  oon  ©runbeigent^um  gu  3roc^n  ber  Speculation 
(©üter,  $augpläfce,  americanifcr)c  £anbloofe  im  äüeften  u.  f.  ro.)  eignet  ftet) 
roegen  beö  bamit  uerbunbenen  Wifico'S  unb  ber  teidjt  eintretenben  Unrealü 
ftrbarfeit  foldtjer  Soften  überhaupt  faum  für  23anfen.  Unbcbingt  mufe  er 
aber  bei  QetttU  unb  $)epofitenbanfen  auägefdfjloffen  werben.  Solct)eä  ©runb* 
eigentljum  roäre  eine  ber  ungeeignetften  fpttiellen  ober  felbft  fubfibiaren 
9totenbectungcn.  Slmericanifaje  Erfahrungen  beroeifen  bieä.  8M) 

Mitunter  mufc  ®runbeigentf)um,  Käufer  bei  (Soncurfen  u.  gl  m. 
alä  £ecfung  ober  ^atylung  übernommen  roerben.  $)a§  ift  natürlid;  nia)t  $u 
oerbinbern,  ein  Verbot  für  eine  53anf  fann  fid)  alfo  nidjt  auf  foldtje  gäUe 
begießen.  830)  9(ber  paffenb  ift  eä  bann ,  folaje  Realitäten  möglia)ft  balb 
roieber  abzugeben.  93ejüglic^e  53eftimmungen  fommen  nid)t  mit  Unredjt  mit* 
unter  in  ben  Statuten  oor. 831)  ©egen  bie  2$erroaltung  größerer,  alö  ©etfung 
ober  £ntfd)äbigung  übernommener  ftelbgüter  u.  f.  ro.  mittelft  Selbftberoirtf)* 
fd)aftung  unb  aud?  mittelft  23erpaa)tung  Seitens  einer  Söanf  fpredjen  fo 
giemlia)  bie  nämlichen  ©rünbe,  roeldje  gegenwärtig  bei  un8  im  Allgemeinen 
mit  dic6)t  gegen  baö  ftaatlidje  Jelbgüterrocfen  (Domänen  i.  e.  S.)  ange* 
für)rt  roerben.  $)a8  §at  man  in  einem  befannten  Vertrage  groifetjen  ber 
öfterretd)iffj)en  Jinansoerroaltuug  unb  ber  9iationalbanf  oergeffen. 83a) 

©er  (Srroerb  beroeg  lieber  ©üter  al§  regelmäßiges  ©efd)äft  ift  ein 


•«)  Defterfl  mit  ben  Korten,  baf»  eine  33.  nur  für  bie  3  werfe  ifcte«  23  e* 
trieb«  (SJrunbeifl.  unb  ©ebäube  erwerben  bürfe,  ferner  bei  Goncurfen  j.  fcerfuna.  u. 
ftorber.,  f.  u.  2lnm.  830.  <Bo  melfa*  in  beuti'cb.  23anffiat.,  j.  23.  23 rem.  23.  $  70, 
grau  ff.  $  25  j  aueb  in  b.  americ.  Söanfactc  Jj  28. 

M9)  Die  ©pcculation  in  western  lands  a.  townlots  n?ar  ein  ftarf  mitnürfenber 
Jactor  jur  ffrifc  v>.  1857  in  Dierbamerica,  aud)  Oanlen  baiein  uemürfelt. 

b3°)  3"  b.  ©tat.  u.  ©efefcen  rrivb  biefc  Hutna^ntc  au*  meift  an^brürfl.  flcmacfjt, 
23 rem.  S  70,  Darmft-  S  12  S*luüf.(  ©otb-  2ht.  22,  ^anneu.  S  13,  2Üb.  2lrt. 
18  u.  a.  m.  3f^c,,fa^e  incorrect  ift  e$,  »venu  bie  Stat.  ben  ftall  »i*t  enräbuen  unb 
bo*  nur  Örunbciflcntb.  f.  23etricb  erlauben,  fo  ftnu'H-,  ®era. 

*3t)  ©o  #auuoi>.  St.  S  131,  Söicbercerauff.  binnen  3abrc$frift  geboten;  im 
HO r b a m er,  ©ef.  S  28  binnen  5  Jahren. 

b32)  „Domänenocrtr."  t>.  18.  Oct.  1855,  rr-obureb  ber  23auf  f.  eine  untoetjinll. 
Scbulb  v.  155  3HiU.  fl.  ein  aUi&iccrtb-  DomSuencompIer  übcmMefen  trurbc,  auö  tvel* 
*em  [\t  ftd»  bureb  ©utöerträge  u.  23erfaufe  fclbfi  begabt!  mad)en  foüte!  6taat«trßrterb. 
VII,  630.  23iö  Q.  1858  fanf  biefer  Soften  babureb  nur  auf  145.*  3KiÜ.  fl.  S.  aud) 
Unj.  Beit  18G3  6.  237.  S^iefe  ^erfung  in  Domänen  verblieb  f.  b.  100  2RiU.  ^. 
9Jcten  bei  b.  9Sieberaufnabmc  ber  23aarjablutifl  burd)  23rud  3lnf.  1859!  23*31.  bie  efftc. 
©djr.  wStaat«aüten>cnraltuu<}  b.  ofterr.  ^at.  23/  2Bien  18G2  (intereff.  f.  föanffrasjen 
unb  Ü)omfin.  fragen). 
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3weig  beg-2Baarenhanbclä.  2luch  er  liegt  außerhalb  ber  Aufgabe  einer 
haut,  fiefctere  eignet  fid^  aud)  erfahrungsgemäß  nirf;t  jur  Sprung  foldjer 
©efdjäfte,  in  benen  baS  fpeculatioe  Moment  fo  oorwaltet.  £ahcr  benn  aua) 
faft  allgemeiner  factifd^cr  unb  ftatutartfeher  3luöfct)luf^  biefer  ©efchäfte, 
gumal  bei  ^ettelbanfen.  Hüffen  Stfaarenoorräthe  in  Eoncurfen  n.  f.  w.  über* 
nommen  werben,  fo  bebingt  fajon  bie  Schwierigfeit  ber  Aufbewahrung,  bie 
Verberbbarfeit  unb  bie  (^5efat)r  ber  Entwertung  ber  SBaaren  eine  rafdje 
äGBieberoeräufeerung. 

60  bleibt  alfo  nur  ber  Erwerb  oon  ©runbrigenthum  unb  §äufern 
für  bie  3wecfe  *>eS  VanfbetriebS,  atfo  namentlich  ba8  Vanfge* 
bäube  (aßenfallö  einfchlieftlich  Sagerhdufer  für  SBaarenlombarb),  ferner 
ber  Erwerb  beweglicher  ©üter  für  bie  innere  Einrichtung  Qnoentar) 
ber  Vanf  übrig.  Auch  fytv  muß  mit  ber  nothwenbigen,  aber  befonberä  in 
betreff  beä  §auptbanfgebäube3  nicht  immer  befolgten  Sparfamfeit  oerfahren 
werben  unb  ©ebdube  unb  Einrichtung  im  Verhältnis  jur  Vebeutung  unb 
©röfce  ber  Vanf  ftehen.  $>ie  Erwerbung  hat  au3  bem  Stammfapital 
ui  erfolgen,  wobei  bann  richtige,  aua)  beim  ^noentar  nicht  511  langfame 
jährliche  5lbfct)reibungeu  auä  bem  ©eminn  gefchehen  müffen  (f.  0. 
©.  107).  3n  Den  Silittlen  wirb  oft  bura)  SJlietljung  für  bie  geeigneten 
Bocalitaten  geforgt  werben  tonnen. 884) 

4.  $He§öhe  unb  Veranlagung  beS  eigenen  Stammf  apitalö  unb 
beg  Dteferoefonbä  ber  3ettelbanf. 

SDie  in  ber  Ueberfchrift  genannten  Sßuncte  ftet)en  in  engem  ^ufam* 
menhange  unter  einanber.  Einmal  bilben  eine  beftimmte  £öfje  unb  eine  be* 
ftimmte  Veranlagung  in  ber  Art  einen  gegenseitigen  Erfafc,  bafc  baä  itapis 
tal  unter  fonft  gleiten  Umftönben  um  fo  niebriger  fein  barf,  wenn  bie 
Veranlagung  ^inftcr)ttic§  ihrer  Sicherheit,  9tealiftrbarfeit  ober  £)i3ponibilität 
befonberä  günftig  ift  unb  umgefehrt.  Sobann  fann  eine  bebeutenbere  £>öhe 
beä  Stammfapitalö  für  fict)  ober  oerbunben  mit  guter  Veranlagung  einen 
Heineren  unb  weniger  realtftrbar  angelegten  tfteferoefonbö  erlauben  ob*r 
wieber  umgefehrt  mujj  legerer  um  fo  r)örjer  fein,  Je  fleiner  bag  Kapital 
ift  u.  f.  w. 

§öf)e  unb  Veranlagung  beS  Stammfapitalö  unb  SfterferoefonbS  hdngen 
aber  ferner  eng  mit  ber  ©röfje,  Vefd)affenheit  unb  in§befonbere  aua)  mit 
ber  51  rt  ber  Fechingen  ber^afftoa,  ber  Schutben  einer  Vanf  an  $rembe 
stammen.  $)er  richtige  unb  wichtige  ©cfid)t3punft  gerabe  für  &ttttU  unb 
SDepofitenbanfen  ift  bisher  in  ber  ©efefcgebung  gu  wenig  beachtet  worben, 
nämlich:  bie  9lormirung  ber  §ör)e  (unb  impiieite  ber  Veranlagung) 


833)  ^u  fceutfölanb  meift  implicite  auSgeftrodien  burd)  bic  ©djiu&claufei ,  ba& 
anbere  aW  bic  genannten  @efd)äftc  oerbeten  feien  5  bcf.  genannt  33  r  e  u  f.  33.  O.  $  2 
„anb.  fanfm.  ÜJcfd).,  mm.  33aarenf)anbcl  unterlagt.'*  9luc$  im  engt.  SSaiihvefcn  feftcö 
33rtnc,  3BaarenbanbeI  au$$ufd)tiefeen,  f.  b.  galt  mit  b.  auftrat.  33anfen  0.  31  nm.  387. 

•*♦)  3.  23.  $ttU$.  33.  ©ertb  b.  ©runbft.  in  b.  33il.  Q.  1867  l.0*5  SOi.  fc|fr., 
ftranff.  Q.  1869  33.  (»cbfiubc  im  3lnfauf*v«i«  64,000  fl.,  granjbf.  33.  ©ebäubc 
u.  CHqentb.  b.  33.  u.  ber  %U.  1870  9.12  Ti.  %x.  3öeim.  33.  d.  1869  3mmob\  25,000, 
3Rob.'6000  Xblr.  £f>ür.  33.  ^mmob.  u.  ^iiücnt.  1870  11,000  Xljlr.  33ci  b.  ^reufj. 
33.  mfiffen  ».  b.  33.  yläfcen  öfter«  l'ofalitäten  geftellt  werben.  —  SBeit.  ftatift.  Daten 
in  mein,  baufftat  3Utifeln  im  33 rem.  $.  331.  1864,  1865. 
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beg  ©tammfapitalsi  (unb  roieberum  implicite  aud)  be$  9t«feruefonbö) 
mit  ben  Veftimmungcn  über  bie  Jpölje  unb  bie  ©ecfungen  beö 
Notenumlaufs  unb  ber  £  epofiten  in  Verbinbung  au  bringen. 
2öir  $aben  bie  Vebeutung  bie|e8  ©efid)t$punct8  fd)on  früher  geroorgeljoben 
unb  nä^er  nad)geroiefen  (©.  184  ff.).  63  genügt,  jefct  barauf  gu  oerroeifen 
unb  bie  (Erörterung  über  einige  Sßuncte,  wie  bamalS  nod)  oorbefjalten 
mürbe,  an  baS  grünere  anfnüpfenb  $ter  gu  (Jnbe  gu  führen. 

£)ie  <£nt[d)eibung  über  bie  practifd)en  fragen,  meiere  bie  >>öf»c  unb 
Veranlagung  beö  ©tammfapitalä  (unb  g.  £fj.  aud)  beS  Dtcfcroefonbö)  be* 
treffen,  |ängt  inbeffen  roefentlid)  oon  ber  Veantroortung  einer  principiel* 
len  Vorfrage  ab,  nämlid)  ob  baö  ©tammtapital  nur  alä  blofeer 
©aranttefonbä  ober  aU  eig entltd)er  ©efa)äftöf onb8  berget* 
telbanf  gu  betrauten  fei  ober  ob  unb  raela)e  Vermittlung  gmi» 
fa)en  biefen  beiben  5luf f affungen  paffenb  erfd)eine.  $)tefe  grage 
f)at  natürlid)  eine  Vebeutung  für  alle  Vanfen;  bei  ben  .ßettelbanfen  mirb 
fte  befonberä  für  bie  großen  prioilegirten  ober  eineö  Notenmonos 
polS  geniefjenben  (Sentralbanfen  roid)tig.  ©ie  fjangt  aud)  mit  ber 
grage  oon  ber  begrengten  unb  unbegrengten  §aftbarfeit  ber 
Vanfeigent$ümer  (Mctionäre  u.  f.  ro.)  gufammen.  Neuerbingg  &at  man 
fid)  fpeciell  mit  biefer  ißrineipienfrage  in  ber  frangofifd)en  Vantunterfud)ung 
namentlid)  in  Vegug  auf  bie  Vant  oon  granfreia)  befd)äftigt.  3öir  wollen 
fie,  beoor  mir  gu  ben  anberen  angeregten  fragen  unS  roenben,  guoor  gu 
erlebigen  fud)en. 

«.  Da«  ©tammrajntal  ber  3ettelbanf  als  Mofjcr  ©arantiefo  nb  e  ober 

al«  eigentlicher  ©efdjäftflfonbe. 

gafjt  man  bie  aufgefteHte  grage  in  iljrer  practifd)en  Vebeutung, 
fo  mirb  eä  fid)  nid)t  um  ein  Crntmeber  —  Ober,  fonbern  nur  um  ein 
Wltf)x  ober  "SDUnber  Ijanbeln  unb  in  unferem  <£rgebnifj  werben  mir  unä 
mit  biefer  Antwort  einoerftanben  erflären.  3lber  aud)  bei  bem  9flef>r  ober 
SKinber  fragt  e8  fid)  roieber,  mie  meit  baS  Kapital  als  blojjer  ©arantie* 
fottbä,  mie  meit  eg  aud)  alg  @efa)äftgfonbg  in  23etraa)t  tommt.  $>ie  Nor* 
mirung  ber  £of>e  unb  Veranlagung  beg  Jtapttalä  fjängt  oon  ber  Slntmort 
biefeg  „SBieroeit?"  mit  ab.  fiefotere  grage  nun  mirb  in  ein  flarereö  ßid)t 
gefteUt,  roenn  man  bie  tl)eoretifa)e  ©eite  in  ber  (Sontrooerfe,  ob  ba8 
©tammfapital  ©arantiefonbg,  ob  e3  ©efd)äftgfonbg  fein  folle,  nod)  etroag 
fd)ärfer  gufpifct,  alg  eg  für  bie  £mdt  ber  practifd)en  (£nt|a)eibung  atiein 
nötfug  rodre. 

SDie  gefa)ia)tlia)e  ©ntroicflung  unb-  bie  feurige  Natur  unferer  mober= 
nen  Vanfen,  gumal  ber  £ttttU  unb  $)epofitenbanfen ,  geben  bem  <©tamm* 
Tapital  aüerbingg  oorrotegenb  bie  2\ beutung  eineä  ©arantiefoubg  gur 
©ia)erung  ber  fteeten  ©oloeng  unb  bei  eingetretener  3"f°^e,1i  Jur  ©i<$es 
rung  ber  gorberungen  ber  bioerfen  Vanfgläubiger. 8*6)  gretlid)  ift  ba8  ^eu« 
tige  Vanfgefd)äft  auf  einen  boppelten  Urfprung,  auf  gmei  SSBurgeln  gurüefs 
gufü^ren.  SDie  ^Ictio-  unb  bie  ^affiogefd)äfte  ^abeh  fid)  nämlid)  t^eilroeife 


83Ä)  Styl,  mit  b.  gol^enben  meinen  Mrt.  ©anfen  in  Ken^icb;  JpanbnjBrterb.  u. 
^cttclbanrwefen  im  Staat^worterb.  XI.  einige  <£tyt  im  Ztxt  ftnb  biefen  Arbeiten  ent: 
Ut)nU 
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anfänglich  apart  entwicfett  unb  evft  au8  il)rcr  organtjdjen  ^Bereinigung  finb 
unfere  iefcigen  S3an!en  entftaitben.  93on  bcn  Actiogefchäften  ift  namentlich 
ba§  ältefte,  ba§  fiombarbgefchäft,  juerft  wohl  immer  auäfc^liefelidt)  mit  bem 
eigenen  Kapital  be3  ©anfierä  betrieben  worben,  wela)e§  alfo  l)ter  recht 
eigentlich  ©efdjäf  tSfonbä  mar.  Aber  biefe  93ebeutuug  be8  Kapitals  trat 
abfolut  nnb  relatio  immer  roeiter  gurücf  mit  ber  ©ntwitflung  ber  ^erfftüs 
gefcfjäfte,  ber  $)epofften  unb  9ioten,  roeldt)e  ber  93anf  baä  gum  ©efchäftöbe* 
trieb,  gur  Sombarbirung  unb  SDiScontirung,  erforbcrlidt>e  @efct)äft3fapital 
immer  reichlicher  gufüljrten.  ©elbft  im  gewöhnlichen  ^rinatbanquiergefd)dft, 
befonberS  roenn  ftdj  baffelbe  —  freilich  fe^cn  ~  auf  °ic  genannten  beiben 
5Ictiugefchäfte  bcfdt)ränft,  geigt  fich  bieö,  nollenbg  aber  bei  benjenigen  bffent* 
lict)en  Änftalten,  meiftenä  ©efellfchaften,  welche  man  gegenwärtig  „hänfen" 
nennt.  SMefe  SBanfen  finb  jefct  roefentlich  (Srebt  Vermittler,  fte  net)5 
men  Grebit  auf,  mit  ber  9lbfiä)t,  ihn  roeiter  gu  begeben. 
SDarin,  in  biefer  Serbin bung,  welche  fte  gwifdjen  ben  Raffln*  unb 
Sktiogefchäften  bewerfftelligen,  nicht  einfeitig  in  ber  SDarleljengewährung 
liegt  ihr  SOBefen,  ihre  oolföwirthfchaftliche  ftunftion.  $)iefe  allgemeine  (SnU 
roidflung  beS  ©anfwefen  lägt  fta)  auch  fa  ocr  geograpr)tfchen  ©ruppi= 
rung  oon  23anfen  oerfolgen,  roenn  fiänber  unauögebilbeteu,  roie  bie  beS  <5on* 
tinentä,  mit  Säubern  fybtyx  auSgebilbeten  ©anfwefenä,  roie  (Jnglanb,  ner= 
glichen  werben:  bort  relatio  noch  weit  größere  93ebeutung  be§  eigenen  $a* 
pitalS  wie  hier-  SMefelbe  Beobachtung  liefert  bie  ©ntwicflungggefchichte  ber 
einzelnen  SSanlanftalten :  Jüngere  mit  relatio  größerem  eigenem,  weil  mit 
fleinem  frembem  Äapitat  unb  ältere  mit  bem  umgefehrten  SSerhältnifc.  ®ie3 
ergibt  g.  33.  ein  Vergleich  ber  älteren  unb  jüngeren  ßonboner  SDepofitem 
banfen  unb  anberermefjr  (f.  0.  9lnm.  434  u.  u.  9Inm.  838). 

3>nfofern  erlangen  bie  entwicfelten  93anfen  aber  in  mancher  .{Mnftdjt 
bie  Sftatur  non  93er f i dt) erungäanft alten,  woraus  gerabe  für  unfere 
grage  einige  Gonfequengen  folgen.  <5ine  23an!  »erwerbet  baS  ihr  geliehene 
©elb  (SDepoftten,  5Koten)  gu  einem  Safce,  welcher  ben  oon  ihr  ihren  ®läu= 
bigern  (in  eigentlichen  3infen  ober  in  mancherlei  $)ienften,  bei  ber  Stoten* 
auägabe  in  ber  größeren  33equemUdt)feit,  leichteren  3lufbcwahrbarfeit ,  93er- 
fenbbarfeit  btefeä  GirculationSmittelä  für  ben  ^nfmber)  begasten  <5a&  über= 
fteigt.  3flan  fann  biefe  £iffereng,  g.  33.  biefe  lf%— 3Vi%/  gu*welcher  bie 
S3anfen  baö  frembe  ©elb  teurer  gu  oerteihen  pflegen,  886)  al8  fic  e8  leihen 
ober  alä  eS  ihnen  wegen  beS  SBerwaltuugäaufwanbä  gu  fteljen  fommt,  als 
bie  Belohnung  für  bie  Mühewaltung  unb  gleidjgeitig  mit  als  bie  %  ff  e* 
currangprämie  anjehen,  welche  ber  Äapttatift  (slRetatlgelbbeft^er)  an  bie 
San!  für  bie  Uebernahme  beg  JKificoS  ber  Ausleihung  «Seitens  berfelben 


836)  $)ic  £5ifferen$  jtotfe^en  bem  3i"*fJ,&  f-  u-  f-  Darlehen  ift  bei  b.  ein= 
jelnen  33anren,  bann  nad>  ber  Äünbigung  ber  fcepoflten  u.  na^  ber  (Sattung  ber 
Marleben  fcr>r  üerfd>ieben.  3.  SS.  bei  b.  fdjott.  33anfen  im  gebr.  1867  für  fcfie 
SCe|?of.  (bie  roenigu«"«  1  Won.  fielen)  2'/a.  f.  ©ontocorr.  mit  33cred)n.  b.  &in\tn  nad) 
b.  monatl.  SDW11.  fxonb  2,  nad)  b.  tfigl.  Söilanj  V/it  f.  SSBedjfel  auf  Conbon  nod)  b. 
»erfattjeit  »on  3,  3—4,  über  4  ÜRonat  refp.  3,  31/,,  4,  f.  anb.  9Bed)fet  bögt.  refa. 
3 Vi,  4,  4Vj%»  f-  cash  credit«  4 Va#  f«  overdrafts  5%,  nad>  Wolo w« ki  b.  d'Ecosse 
p.  531.  $)u  So nb.  3.  ©t.  Santat  u.  5E)i«conto^fiufer  geben  tneift  1%  f.  fietöf&a. 
I>epof.  (on  call)  rceniger  at«  ber  5)i«c.  ber  33.  0.  Cfnglanb  beträgt,  f.  $)epof.  mit  7 
u.  14  2agc  Ännb.  3/4  u.  '/,%  roeniger.  93 rem.  53.  f.  Gontobüdjer  1%  unter  ihrem 
£i«cont. 
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entrichtet.  &aS  Stammfapital  einer  93anf  ift  ^ier  rote  baS  ber  ^erfict)e- 
rungSactiengefellfchaften  unb  rote  ber  RcferoefonbS  ber  OrJegenieitigfeitSoereine 
in  ber  %f)at  roef  entlieh  (Marantief  onbS.  3nfofern  mufo  eS  naa)  äf)n= 
liefen  @ntnbia^en  roie  baS  Kapital  ber  VerftcherungSanftaltcn  beftimmt 
roerben.  Slita)  auf  ben  ffieferoefonbS  ber  33anf  läßt  fict)  btefe  Regel  mut. 
mutand.  anroenben.  £ie  (Jonfequenj  biefer  Sluffaffung  gef>t  bann  baljin, 
tfyeorettfa)  roenigftenS  auch  bie  ^iö  glich  feit  oon  23anfen  ohne  ober  faft 
ofjne  eigene^  eingejagtes  Kapital  ju  ftatuiren ;  eine  blofie  rechtliche  £aft= 
barfeit  ber  SBanfeigner  ober  bie  Hinterlegung  oon  in  getoiffen  gälten  jur 
Zahlung  oerpflichtenben  C*arantiefcheinen  ber  93etfjciligten  (in  2$ech)elform 
ober  roie  immer)  fönnte  genügen.  SJcinbeftenS  tiefte  fid)  bie  Sact)e  roie  bei 
VerficfjerungSanftalten  einrichten:  fteine  Einjahlungen  auf  baS  Jlapttal,  bejro. 
bie  Aktien  unb  blofie  Verpflichtungen  für  ben  fteft. 

SDicfe  auS  bem  Siefen  ber  Sache  abgeleitete  tr)coretifdt)e  SJcöglichfeit 
oon  93anfen  ohne  eigenes  .Kapital  ober  mit  einem  fo  geringen  Kapital,  bafj 
baffelbe  als  ©efchäf  tSfonbS  in  ber  $lmt  nicht  feljr  in  Betracht  fommt, 
ift  aber  naa)  •  oorliegenben  Erfahrungen  mitunter  fogar  jur  practifchen 
SÖßirflichfeit  geroorben.  SQlan  benfe  nur  an  bie  Sparcaffen,  roelche  oft 
ganj  ohne  ober  faft  ohne  eigenes  (eingejagtes)  Kapital  gegrünbet  rourben 
unb  gebiehen  ftnb,  nur  oerfefjen  mit  ber  Garantie  einer  (#emeinbe,  jlorpo= 
ration,  etneS  Vereins  u.  f.  ro.  SMefe  Sparcaffen  fammeln  bann  erft  aümdh* 
lig  auS  ihrem  Reinerträge  ein  Kapital  ober  eine  Referoe  unb  nicht  einmal 
eine  grofje  an.837)  Tit  «Spareinlagen  fmb  jubem  als  Söanfpafftoa  betrachtet 
burchauS  feine  fo  leicht  ju  oerronttenben  (Oelber,  fie  bieten  oiclmefjr  ganj  eigen* 
thümliche  Schroierigfeiten  fct)on  roegen  ber  ^erfonlitfjteit  ihrer  Eigentümer, 
roegen  ber  fteeten  ober  furjen  Mnbbarfeit  u.  f.  ro.  3ttfofern  fallt  baS 
SBeifpiet  ber  Sparcaffen  als  einer  roichtigen  ftorm  ber  $)epofitenbanfen,  bei 
melden  bie  3"tcreffen  ber  unbemittelteren  Elaffen  auf  bem  Spiele  ftehen, 
in  unfever  grage  tn'S  (Gereicht.  Eigentümlich  roiberfpruchSoon  ober  roenigs 
ftenS  einfeitig  erfajeint  eS  bann  nur,  bafj  man  fid>  bei  ben  ^etteU  unb 
j.  $fj-  ben  fonftigen  $>epofttenbanfen  «Seitens  ber  ©efefcgebung  fo  oiel  mit 
ber  richtigen  33emeffung  ber  £>öf}e  beS  StammfapitalS  unb  beS  ReferoefonbS 
befaßte,  röejcntlitf)  um  fftt  bie  Sicherheit  ber  SBanfpafftoa  möglichft  ju  for« 
gen,  roogejfn  btefer  $unct  im  Sparcaffenroefen,  roo  bie  ftaatlid^e  gürforge 
für  fteete  Soloenj  unb  fa)liefjliche  Sicherheit  noch  näher  liegen  mufjte,  fo 
oiel  weniger  in  ben  Vorbergrunb  tritt. 

Ein  ähnliches,  für  unS  noch  bebeutfamereS  ^eifpiel  ber  ^3rariS,  bafj 
baS  eigene  Kapital  oon  5?anfen  als  ©efchäf  tSfonbS  roenigftenS  giemlich 
unwichtig  fein  fann,  ift  baS  eng tif dt> e  3oint*Stocfs  unb  baS  fchot* 
tifche  23anfroefen  unb  jroar'gerabe  in  einer  5lngnr)l  feiner  größten  unb 
befannteften  5lnftalten.  Namentlich  gehören  bie  Sonboner  3oint-Stocf= 
Sepofitenbanfen  h^her,  beren  eingejagtes  Kapital  in  mehreren  gälten  tarn 


P3T)  <So  betrugen  j.  53.  in  ^reufcen  (im  alten  Umfang)  bie  einladen  in  ben 
GMfCtffen  —  „£cbulbcn  an  ftrembc"  über  eiflcntl.  pafftoa  —  <S.  1868  104 .°"  9Jt 
Xblr.,  bic  «Sevatatfcnb«  (arofeentbeilö  nur  im  9t.  33.  Hachen  u.  9lru*b.,  jouji  nur  fleine 
23etrSfle  in  5  aubercu  !R.  23.)  0.9»,  b.  Kejervcfcnbö  6."  Will.  If>lr.,  alio  nicht  8%  ber 
einladen.  Unb  trofebera  waren  106.,e  3H.  IMr.  anarieat,  aI|"o  ber  ©aarftanb  nur  5." 
W.  X\)U.  iPrcufe.  £.  %x%.  1869  H,  381. 
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8 — 12  ^rocent  ber  ^afftoa  unb  nod)  weniger  beträgt. M8)  $ltferbing§  weift 
man  barauf  tyin,  baft  für  biefe  5?anfcu  noa)  bte  unbegrenzte  haftbar* 
teit  b er  St^ci aber  mit  bem  ganzen  Vermögen  für  alle  6cf)ulben  ber 
©efettfajaft  gilt  unb  infofern  eine  anbere  bebeutenbc  Garantie  bcftejfit. 
3nbeffcn  läfet  fidj  boeb.  bie  großartige  ©ntroieflung  jener  Stnftalten  fa)roerlia) 
»orgugSroeije  auf  biefeS  oielbefprodjene  SKeajtSprincip  3urücffür)ren.  839)  $>em 
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b3ti)  <5o  batten  <5nbe  1869  biete  ©anfeh  folgenbe  ©tlanjbatcii  (ÜRill.  23fb.  (it.). 
Sab.  XII.   Sonboncr  ^oiut-8torf^knfcn.  ^au^t^uften  ber  »Uanjen. 

SM» 
K.  1869 
Vi 

2onb.  o.  Söeftminft.    1834    2.00    I.00    20."    1 :  10.J    2."    3.M    17.M  17 
ßonb.  3.  ©t.  93.      1836    l.20    o.^c.10."    1:8.«  l.w  c.9.**  15V, 

l'onb.  a.  tfount»  23.      „  O.58    13.31     1:13.3    2.00    I.43    11»  17 

Union  ©.  of  fionb.    1839     1."    O.30    1  0.93    1  :  9.'     1.99    2."      8."  15 
(SitV  ©.Bonbon       1855    0.*;    0.8**     2.»     1  :  5.«    0.«    o.3'      2.28  7 
©umtue 

6  anb.  2onb.  3.  St.  1862 
©airten,  Cimiteb  -1866        2."         6."   (1:  2.2)        l.w  ?  3_5 

2Ule  ©anren,  mit  2lu«uabmc  bcr  Coubon  3-  6t.  trennen  mit  9icd>t  bie  T>c= 
poftten  (incl.  Givcularnoten  u.  jcbcrlei  ($5elb  on  demand)  von  ben  2lcceptcn,  für  iveldje 
(entere  bie  hänfen  nod)  bejottb.  Decfuug  haben.  Sei  b.  i'onbon  3.  6t.  ©.  ift  baiiir  nad) 
b.  (Scott.  (1870,  5.  ftcbr.J  oben  3  SDtiU.  bei  Devof.  u.  2öcd)f.  u.  Jüovfd).  abgc$ogen. 
©aarfonb«  begreift  Gaffe  in  b.  £anb  unb  bei  b.  <5ngl.  25.  Damit  vereinen  einzelne 
hänfen  b.  ,.cash  placed  on  notice",  bier  ridjtiger  ju  ben  3tu6leil)ungcn  gcftcllt,  aufcer 
bei  (Site.  ©.,  tvo  c8  utdjt  ju  trennen  ivar.  Oeff.  ©id)crb.  begreifen  Goufol«  je,  Sdm&f. 
jebeiue,  bei  Conb.  a.  SBeftm.  u.  bei  (Sit«  23.  aud)  ettva«  Oftinb.  23av.  —  6.  €>uppfan. 
b.  Gconom.  üb.  ©anten,  21.  Mai  1870.  2lnb.  alt.  Daten  f.  in  mein.  ©eitr.  ©.  302, 
2Birtb  <£•  355.  6.  aueb  folg.  «um. 

l"39)  üJiau  tonnte  bicö  burd)  bie  Daten  b.  vor.  ?tnm.  gcrabe  beftätigt  feben,  ba 
bie  5  alteren  hänfen  unbegrenzte  £aftbarfcit  u.  viel  grSpere  Devof.  baben.  Docb  fiitb 
co"  eben  einmal  bie  älteren,  ferner  bat  j.  ©.  bie  unter  ben  legten  6  begriff.  Gonfo  = 
libateb  $8.,  obtvobl  erft  1863  gegrüubet,  faft  ebenfo  viel  SDepoi'.,  2.30,  alö  bie  <?itt> 
23.  —  9tud)  bie  fd)ott.  (Srfabrung  fvridjt  für  ben  Sajj  im  Xcrt.  Die  brei  erften  unb 
ältcftcn  ber  folg.  hänfen  fmb  uod>  mit  charter  erridjtet  u.  baber  3lctienbanrcn  ivte  bie 
unferen,  obne  unbegrenzte  ^aftbarfeit.  Sic  boben  aber  mit  am  Reiften  9?oten  unb 
ebenfoviel  Devofttcn  al«  bte  anb.  ©anfeu  mit  Siin.  Üiab.  (Daten  auö  @con.  u.  g.  %t>. 
nad)  2öoloiv«fi  f.  aud)  SEBirtb  6.  341). 

Stab.  Xffl.   ©(^ottif^e  ©onfen.  gauptpofleit  ber  »üanjen. 

Cinßfj.    «Rtf.    Noten    9lottn  I>n>of.    »rr(>.     ©aar  DrfT.6ia>.  2Bf*f.  3)t»i>. 

Äap.     fontö,   gfffpt.    tt'irfl.              ».Äap.  ÜÄrtaO.  u.Öuttab.  Sotf*. 

Üitc.      Öi«.            |u«Rctu.  int'onb.  c»*h 

Depof.  cred 

©.  of  ©cottanb       l.°°°  300.  343.  612.  8.°"  1  : 8.7  371.  2.775  7.668  12 

3fio^.  53.  of  Scotl.    2.ooo  400.  216.  600.  8.341  1:4.»  512.  2.*"  8.301  75/fi 

23rit.  Sin.  GomV.     l.m     ?  438.  519.  7.3"  1  : 7.8  194.  ?       ?  11 

aommerc.  33.  of  Sc.  I.000  354.  375.  674.  7.MI  1 : 8.5  385.  2.5»6  7.060  14 

Nation.  ©.  of  Sc.   I.000  322.  297.  516.  S.tn  1 : 8.T  317.  3.03+  7.460  13 

Union  93.  of  Sc.     1.0M  290.  454.  637.  8.'06  1:8.«  325.  2.««»  7.™  12 

9lborb.  £onm  etc  60.  182.     25.  70.  169.  1 : 8.9  125.  c.335  l.319  10 

9ioitb  of  Sc  23. 60.  320.     52.  154.  271.  1.8,B  1 : 6.5  148.  c.406  1.™  10 

ßlvbeöb.  93.  6o.       900.  275.  274.  442.  5.3J0  1:6.«  132.  c.  1.««  4.*09  n 

(Eittt  of  Ölafig.  93.    870.     ?  73.  444.  4."«  1 : 5.«  433.  9        ?  7 

Galcbon.  23.  Co.       125.     ?  53.  89.  702  1  : 6.3  44.  ?        ?  10 

Summe        9.39*  2.749  4.973  61. 573  1 :  7.3  3.08« 

Die  Daten  f.  b.  SRotcn  u.  b.  23aarbeftanb  betreffen  ben  Durcbfdjuit  f.  b.  4 
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fei  jebodj  rote  it)m  raoUe:  jebenfallg  liefern  jene  unb  in  geringerem  Sftaafce 
aua)  fe^r  oiele  anbere  33anTen  ©rofebritanntenS  unb  9lorbamerica§  ben 
SÖeroeiS,  bajj  ein  l)öd)ft  großartiger  ©anfbetrieb  nidjt  notf)roenbig  eineä 
irgenb  namhaften  eigenen  Kapitals  als  ©efdEjä  ftgfonbä  bebarf.  ®ie  »or; 
rotegenbe  9?ebeutung  beä  Kapitals  atä  © ar an ti efonbä  roirb  baburd)  roe= 
nigftenä  für  geroiffe  unb  fetyr  nridjtige  Birten  non  93anfen,  roeldje  in  oieler 
§infia)t  Snpen  beS  mobernen  23anfroefen§  barftellen,  aud)  in  ben  Sßerfjätt* 
niffen  ber  ^ßrariS  berotefen. 

(£in  niebrigeä  (Stammfapital,  minbeftenS  eine  nur  tljeilroetfe  ©ins 
galjlung  eineö  nominell  f;öl)eren,  Bietet  aud)  nod)  ben  weiteren  SBortyeil,  bafe 
eä  leichter  aud)  im  einfachen  folibeften  ©anfacringefdjäft  rentabel  gu  madjen 
ift.  £arin  liegt  nrieber  eine  23ürgfdjaft  für  bie  6td)erljeit  unb  ©üte  beS 
gangen  ©anfbetriebö.  9kmentlid)  in  £eutfd)lanb ,  roo  eine  einfeitige  (£nt* 
roitflung  beä  SknfrocfenS  cu§  oerfd)iebenen  oolfSroirtfdjaftlid^en  unb  politi= 
fdjen  ©rünben  eingetreten  ift,  mufj  bie§  redjt  beamtet  roerben.  2lud)  unfere 
Weinen  gettelbanfen  leiben  mein*  unter  gu  groften  ©tammfapitalien ,  n>eld)e 
ferner  rentabel  gu  madjen  ftnb,  aB  ctroa  unter  gu  geringen,  roeld&e  gu 
wenig  ©arantie  böten.840) 

am  i.  3an.  1870  enbenbeu  SBocben  nad&  b.  offk.  SBeriJffcntl.  Die  anberen  Daten  jtnb 
ben  53ilanjen  o.  31.  Dec.  1869  entnommen,  anfjer  bei  b.  53rit.  Sin.  (So.,  ßit»  of 
Wla«g.  53.  u.  Öaleb.  33.,  wo  mir  bie  neneften  niebt  vorlagen  u.  fte  fid)  auf  b.  Sunt 
1866  (Dioib.  f.  1866)  begeben  (na*  3©oIotr«fi) ;  wefentl.  9lenbev.  ftnb  gewife  bei  biejen 
3  53anfen  in  biefen  3'/»  3abren  fo  wenig  al«  bei  b.  anberen  eingetreten,  nur  Reiben 
ftdj  ibre  Depof.  ein  wenig  »ermebrt  baben.  9Iufeer  ben  Depof.  fübren  bie  53anfen 
mctfl  nod>  einige  anbere  öerwanbte  Sofien,  Tratten  auf  Heb  u.  f.  n?.  ju  einigen  £mn: 
berttaufenben  an;  bie  SCccepte  ftnb  oben  wie  bei  b.  engl.  53anfeu  au«gefc§Io}fen.  Die 
öff.  6i$erb.  fmb  Gonf.,  6cbafcf.  f<$.,  bei  einigen  53anfcn  53.  u.  <5ngl.  Stocf,  3nbifd>c 
sJ3ap.  jc,  bie  ©utbaben  cash  u.  furgfrift.  Darier;,  in  Sonbon.  —  Da«  93crr)ältntfe  ber 
53afftoa  jum  Kapital  ift  im  ©anjen  boeb  jicmlitb  filei$,  nur  bei  b.  Notjal  53.  of  6c. 
niebriger  wegen  be«  boben  £ap.  berfelben  u.  bei  ber  6itw  of  (?la«g.  53.  oiettetdjt  wegen 
beren  3ablung«fu«pcnfton  in  1857.  Neebnet  man  bie  fiarfeu  Neferoefonb«  jum  Äapital, 
fo  ftellt  ftd)  ba«  S3crbfiltniB  beiber  ju  ben  Noten  u.  Depof.  bei  ben  8  fä>tt.  53anfen, 
bei  welken  ftcr>  biefe  53crecbnung  narf»  b.  obigen  Daten  burcbjiibreu  ISfet ,  auf  1 : 5.', 
ebenfo  bei  ben  5  großen  Sonb.  €t.  53anfcn  in  5tnm.  838  auf  1 : 7.4.  Durdb  ^ufion 
mit  b.  53.  of  Scottanb  ift  feit  1866  bie  Gentrai  5B.  of  Sc.  mit  bamat«  78,000  53fb. 
et.  Äap.,  43,000  geiebl.,  60,000  wirfl.  Notenumlauf  u.  835,000  53fb.  6t.  Dcpof. 
eingegangen,  fomit  bie  3abl  biefer  53anfeu  auf  11  gefunfen. 

M0)  6.  oben  Xab.  I  6.  182  (|".  b.  Drurffebleroerjeicbnife  am  6cblufe  b.  SBerf«). 
Na*  b.  6tanb  o.  @nbc  1869  war  ba«  53  erfcfiltnifc  bc«  eingejablten  Kapital« 
lur  Summe  ber  Noten,  Depofiten  u.  bio.  @ut baben  unb  bie  Divibenbc 
f.  1869  folgenbe  (beim  eingej.  tfap.  ifi  ber  53etrag  ber  ».  einigen  53anfen  befeff.  eige* 
nen  91cttcn  abgeregnet). 

Zab.  XIV.   Aapitalproporüsn  unb  2)ititbmbe  bcutjd)cr  ^cttelbanfen. 
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Mein  wenn  man  auf  her  einen  Seite  nun  aua)  bie  9luffaffung  beS 
Stammfapitala  oor§errfa)enb  als  ©arantiefonbS  ber  kaufen  bittigt  unb 
fte  für  gewiffe  93anfen  gur  9ciä)tfa)nur  für  bie  93eftimmung  ber  £ölje  biefeg 
Kapitals  nimmt,  fo  mufj  man  boa)  anbererfeitä  wieber  bie  SBortljeile  nia)t 
überleben,  wela)e  ein  nidjt  gar  gu  fteineS,  bteponibleS  Stammfapital  als 
©efa) äf tö fonbä  ober  wenigftenä  als  im  Söanf  gefdjä  ft  mit  angelegt 
ter  ©aranttefonbS  barbietet.  $)iefe  SBortJeile  nimmt  man  bei  allen 
33anfen  wa$r,  bei  ben  3c^elbanfen  mitunter  nur  noa)  beutlidjer. 

SDie  Garantie,  welape  burä)  baS  eigene  Kapital  geleiftet  werben  rann, 
betrifft  nämlia)  ein  doppelte«.  Einmal  fann  unb  fott  ba3  Kapital  f  a)lie&lia)e 
33  er  lüfte  an  ben  Wuäftänben  einer  23anf  »erfjüten  unb  bemgemä|  ben 
©laubigem  eine  Sia)erl)eit  bieten.  Sobann  fann  e$  and)  bie  fteete  <&oU 
uen g,  alfo  bie  SBerljütung  einer  irgenb  einmal  oortommenben  ©infteüung 
ber  iöaargafjlung,  oerbürgen. 

3n  ber  9tegel  benft  man  nur  an  ben  erften  ,3mecf.  ^  W  ^ieä  ber 
Stanbpunct  jener  St$eoretifer  unb  ^ractifer  unb  aua)  jener  ©efefcgebungen, 
wela)e  baä  Kapital  fo  giemlia)  b log  als  ©arantiefonbS  betrauten.  SDiefe 
9luffaffung  liegt  g.  ©.  implicite  ber  norbamerifanifa)en  unb  tljeilmeife  aua) 
ber  cngltfa)en  ^eerfa)en  ©efefcgebung  gu  ©runbe:  benn  in  beiben  gälten 
wirb  t)iev  bas  Stammfapital  immobilifirt  unb  in  StaatSfonbä  unb  birecte 
gorberungen  an  ben  Staat  gum  23el)uf  ber  fpecieUen  9totenbecfung  gefteeft. 
9leljnlia)  muffen  bie  $ert§etbiger  ber  Einlage  beS  Kapitals  ber  grangöfifa)en 
©anf  in  immobilifirten  Kenten,  bie  Slnwälte  eine«  für  bie  SDauer  beS  $ri* 
oilegS  gemährten  Darlehens  oon  80  9RUL  f.  an  ben  Staat  in  bem  be* 
rannten  gafle  ber  ©efterreia)tfä)en  ^ationalban! 64 1)  —  aua)  wenn  biefelbe 
bie  ©aargaljtung  roieber  aufnehmen  roürbe  —  argumentiren.  £ie  ©efa$r 
einer  roenigfteuä  oorübergefjenben  (Jinftellung  ber  33aargal)lung  foQ  fjier  bura) 
ba$  Stamm  fapital  (unb  ben  iKeferoefonbg)  gar  nia)t  ober  Ijöa)ften8 
inbirect  oerminbert  werben,  nämlia)  inforoeit,  als  bie  ©rifteng  eines  folgen 
©arantiefonbS  baä  SRifetrauen  ber  SKoteninljaber  unb  SDeponenten  nta)t 
leia)t  auffommen  lägt,  ein  „93anfrennen"  batyer  feltener  oorfommen  ober 
nia)t  leia)t  bebenflia)  werben  roirb.  $)ie  (§d)ieffjeit  eines  folgen  9iäfonne= 
mentS  §aben  wir  fä)on  bei  ber  Beurteilung  beä  norbainericanifa)en  9loten- 
betfungSfoftemg  f)en>orge$oben  (f.  o.  S.  247).  $enn  man  betampft  bie  ent= 


Settelbanfen  wie  bie  33atcr.  u.  33 aufc.  tonnen  bjer  nic^t  vergüten  werben, 
weil  fte  vornehmt.  $>^pott>.  93.  finb,  ebenfo  nur  bebingt  Grebitanftalten  mit 
weiterem  Mcttogefd».  frei«  wie  Cur.  u.  äße  in.  93eim  93ergleid)  ber  $imb.  biefer  beut- 
fdjen  Acttelbanfen  mit  ben  in  £ab.  XII  u.  XIII  gen.  engl.  u.  feftott.  hänfen  ifl  niebt  ju 
über' eben,  bafj  bat  93etbältnifc  jwifeben  «av.  u.  anb.  ^aff.  noeb  viel  ungflnfliger  wirb, 
weil  f.  b.  92oten  fo  bebeut.  93aarf.  gebalteu  werben  mäffeti.  93eim  33ergleicb  ber  Jtapit. 
Proportion  mit  b.  iEimb.  ifi  ferner  ju  berüeffi^t.,  ba^  bie  Divib.  bei  b.  beutfeb.  Saufen 
meifl  nitbt  unbebeutenb  fleiner  al«  ber  Reinertrag  ift  wegen  ber  Dotat.  be«  9FJeferoe= 
fonb«  (bef.  bei  b.  preuß.  ^rio.  93.  ftarf)  u.  wegen  ber  mebrfacb  vorforum.  ®ew.  antbeile 
be«  Staat«  (bef.  bei  ber  $reu&.  93.,  wo  ber  SReiuertr.  1869  faft  13%  be»  Stctiem  unb 
8taatöfap.,  bei  b.  Oibenb.  93.  u.  a.  m.)  9*ur  b.  93erl.  Gajf.  93er.  näbert  n«b  ben 
93erbältniffcn  b.  brit.  93anfen.  92aturlid>  feffHmmt  bie  9t  rt  b.  9tctiügef(6.  aueb  bie  ^B^e 
ber  Tiiüib.  mit,  weil  bie  einjetnen  ©efcbSfte  un»ilei(b  rentiren. 

*♦•)  3n  ben  obigen  93emerf.  liegt  fein  ©iberfpru*  mit  bem  ©.  421  u.  9lnm. 
827  über  b.  Oefterr.  9?at.  93.  u.  jene«  Marleben  ©efagten,  benn  au«brüdli(b  ^abe  itb 
biefe«  Darleben  nur  al«  ein  unucrmeibl.  Uebel  angefeben,  ba«  man  im  Gomtromifj 
mit  b.  pract.  <&(^wierigfeiten  julaffeu  muffe. 
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ferntere  (Mefafjr  —  befinitioe  Verlufte  an  bcn  gorberungen  ber  SBanfgtSubiger 
—  ftatt  ber  näheren  ber  VaargatylnngScinfteUung,  welaje  bic  Vorauöfefcung 
bafür  ift,  baß  jene  Verlufte  überhaupt  erft  eintreten  fönnen.  gerner  benft  man 
an  ben  tfjatfädjliaj  Selteneren  nnb  im  richtigeren  gatl  eineS  VanfrennenS  au$ 
2fti 9 trauen,  ba3  bie  ©oloeng  gefdljrbe,  ftatt  an  bie  gefährlicheren  %\u 
fprüdje  an  bie  SBanf  unb  ihren  VaarfonbS,  welche  auä  bem  oolföwirthfchaft= 
Hajen  Vebürfniß  naa)  Vaargelb,  g.  23.  gu  internationalen  Zahlungen,  heroor= 
gehen  (f.  o.  @.  233). 

®a8  £infeitige  in  ber  eben  befprod)enen  9luffaffung  ift  nun,  bafj  bie 
g  weite  (Garantie,  welct)e  buret)  baö  ©tammfapital  geboten  werben  fann, 
iabei  gang  überfein  wirb.  Nachweisbar  fann  aber  bas  bisponible,  im  ($e* 
fajäft  mit  arbeitenbe  Kapital  bie  fteete  5Uifred)thaltung  ber  Vaargahtung 
unter  Umftänben  niajt  unwcfentlid)  mit  erleichtern.  Unb  gwar  aisbann  um  fo 
mehr,  je  hfrt)er  es  im  Verhältnis  gu  ben  s}$affiDcn  unb  je  b c f f e r  — 
ftreng  banfmäfjig  in  furgen  Ausleihungen  —  es  bei  einer  riscanten  Natur 
biefer  ^ajfioa  angelegt  ift.  „3e  nad)  ber  größeren  ober  geringeren  $E>at)r= 
fd)etnltchfeit  p  löblicher  maffenhaftcr  ^lünbiguugen  ber  bcn  hänfen  gemährten 
Grebite  muffen  aua)  bie  9lusftänbe  met)r  ober  nötiger  leidjt  unb  rafdt)  ein* 
gugier)en  fein.  Um  fo  größer  muß  unb  um  fo  fleiner  barf  aud)  eoentuell 
bas  eigene  Kapital  ber  Vanf  fein,  um  bas  iRifico  p iö^lict) er  Unein» 
bring lidjfeit  oteler  Slusftänbe  mit  2£at)r fdjeinlichf eit  ausgu* 
gleiten.  SDenn  je  relatio  größer  ber  $t)cil  ber  nicht  mit  frembem  Kapital 
gemachten  Ausleihungen  ift,  um  fo  günftiger  ift  bie  (St)once,  baß  bie  Vanf 
hinlänglich  oiel  Jtapital  eingießen  fann,  um  aua)  ftarfen  Anforberungen  iJ>rer 
©laubiger  gerecht  gu  werben." 

S&enbet  man  biefe  Säfce  fpecietl  auf  bie  3ctte^anlfcn  <hi  t  fo  ergeben 
fid;  aus  einem  g ef d? äftlidj  angelegten  ©tammfapitat  folgenbe  Vor; 
tt)eüe.  (3m  $)epofitengefct)äft  ift  bie  Sadje  wefentlid)  biefelbe,  nur  in  ber 
gorm  geftaltet  fie  fiel)  etwas  anbers.)  $>ie  regelmäßige  SRücfftrömung  ber 
Noten  in  ber  9lbgat)lung  ber  Vanfcrebitc  wirb  oerftärft  ober  ftatt  ber  Noten 
fließt  Vaargelb  ein.  Veibes  erhöht  bie  3ar)lungsfähigfeit  ber  Vanf,  befonbers 
in  fritifa^en  3c^tcn/  1°  DaB  oas  ©tammfapital  als  ©arantiefonbs  für  bie 
fteete  ©oloeng  r)tcr  unmittelbar  mitmirft.  gerner  braucht  eine  Vanf  in  fol= 
djen  gdllen  nicht  in  bemfelben  SRaaße,  als  es  fonft  nötl)ig  würbe,  üjre 
Qrebitgewährung  eingufdjränfen,  fo  baß  bas  ©tammfapital  gerabe  in  Ärifcn 
bie  DOlf§roirtt)fa)aftlia)e  tfeiftungsfähigfett  ber  Vanf  fteigert.  Vei  fleinen  unb 
bei  großen  3c^elbanfen  machen  fid)  biefe  Vortheile  bcutlid)  bemerfbar,  es 
ift  fdnoer  gu  fagen,  bei  welchen  mehr.  Vei  allen  erweift  fid)  {ebenfalls  eine 
geroiffe  Jpö^e  bes  ©tammfapitalö  ober  ber  erfolgten  (£in$at)lungen  barauf 
unb  bie  Veranlagung  im  33anfgefd}äft  erroünfajt.  ^rioilegirte  unb  mono* 
polifirte,  ferner  überhaupt  große  Gentralbanfen,  mela)e  bie  ^belmetallbepl- 
ter  itjrer  SBoIf3roirtr)fc^afteit  gu  werben  pflegen,  werben  eben  beßfjalb  bei 
einem  ftdrferen  Skargclbbebürfmfj  am  Reiften  unb  ©djnellften  in  5lnfprua) 
genommen.  ^aqUid)  finb  fie  am  ©eften  in  ber  tage,  in  fritifd)en  £titen  bei 
atigemein  erfdjroerter  (Jrebitbef Raffung  nod)  (Erebit  gu  gewähren,  worin  ge* 
rabe  eine  ü)rer  wiajtigften  gunetionen  befielt,  ©in  bebeutenbereä,  gefajdftlid) 
angelegte^  otammfapital  wirb  ba^cr  boct)  namentlia)  für  fold)e  Sanfen  gu 
oer langen  fein.  3!>r  eigener  (5rebit,  i^re  6ia)erf>eit,  il)re  ßeiftunggfd^igfeit 
wirb  babei  warfen. 
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3te$t  man  au§  bcm  SBorauggehenben  für  bie  93eantroortung  ber  un§ 
befchätfigenben  ^rincipienfrage  bag  ©rgebnife,  fo  roirb  fia)  biefcä  etroa  fol* 
genbermaßen  faffctt  laffen.  £)a8  £tammfapital  ift  allerbingö  oorroiegenb 
alä  (Garantie  fonbä  gu  betrachten,  ein  fefjr  h°§eS  Kapital  als  (He« 
fd)äf  tSfonbö  fü^rt  mehr  Wifjftänbe  al§  ^ortheilc  mit  fich,  roeil  eö  fdjroer 
rentabel  gu  machen  ift.  <5in  (Jrtrem  nad)  Oben,  ein  311  grofeeä  Kapital 
wirb  alfo  geroi&  gu  nermeiben  fein ,  btc  roirfliaje  £öhe  ift  nad)  ben  concre* 
ten  Söcrfmltniffcn  gu  beftimmen.  9lber  bamit  baö  Kapital  inSbefonberc  bei 
3ettelbanfen  roirfjam  al§  ©arantiefonbS  biene,  alfo  audt)  bie  fteete  2lufs 
reajt^altung  ber  39aargaf)lung  mit  oerbürge,  ift  bod)  roieber  eine  geroiffe 
£öhe  ber  §injaf>lungen  auf  ba3  Kapital  —  im  Skrhältnifc  gur  £öhe,  93e= 
fajaffenheit,  @efal)r  unb  £ecfung3art  ber  ^affioa  —  gu  ©erlangen  unb 
biefer  betrag  be$  Äapitalä  alä  Öefajäftäfonbg  gu  bel)anbeln,  eben  roegen 
ber  Function  beä  ßapitalä  al$  ©arantiefonbö.  <£in  (frtrem  nad)  Unten, 
ein  gu  niebrigeS  Kapital,  muß  alfo  gleichfalls  nermieben  werben.  <£ä  fjan* 
belt  fid)  baljer  in  ber  $ra)ri8  um  eine  richtige  Witte  groifd)en  beiben 
(htremen.  ^n  ähnlicher  2i>eife  ift  bie  grage  ber  £öf)e,  Einlage  unb  Söc* 
Iwnblung  beS  Dieferoefonbä  gu  entfdjeiben.  5luf  biefe  3Seife  werben  bie  fiel) 
entgegen  fteljenben  2lnfid)ten  nerfö^nt  ober  oiclmehr  unter  einen  $ö$eren 
einheitlichen  ®eficf)tSpunct  gebraut  unb  babura)  beibe  berichtigt. 

SBerfeit  mir  einen  2?licf  auf  bie  ©ntfeheibung  ber  gragen  über  baS 
(Stammfapital  in  ber  frangöfifchen  93anfunterfua)ung,  ***)  fo  Im*  man  fyer 
bie  ^erjöhnung  ber  gegnerifa)cn  2lnfid)ten  nicht  orbentlich  gu  2i>ege  gebracht. 
3n  betreff  ber  £öhe  unb  ber  Anlage  beä  3tammfapital§  ber  grangöfifdjen 
2?anf  roaren  bie  2lnfid)ten  giemlich  gu  gleichen  Hälften  unter  allen  %f)eorc- 
tifern,  ^hractifern  unb  §anbelSfammern  geseilt.  £)ie  ©inen  oertheibigten 
ben  befteheuben  3»ftano/  *>ag  Kapital  für  genügenb,  bie  Anlage  in 

Kenten  für  gut,  weil  eö  paffenb  fei,  ein  anbereä  föiftco  als  in  ber 
,  Söechfelanlage  gu  mahlen  unb  weil  baS  Kapital  nur  alö  ©arantiefonbS 
gegen  ,3ufäile,  öa^  SK>ed)felportefeuiÜe  treffen  fönnten,  biene.  £ie  23anf 
oon  Jranfreich  felbft  f)at  fid)  burch  i^re  Vertreter  in  ber  (Enquete  gang  gu 
biefer  Anficht  befannt.  i>urd)fchlagenb  roaren  bie  oon  ihr  angeführten 
©rünbe  fetneöroegä.  Diamentlid)  bietet  in  granfreid)  bie  5Kentenanlage  groar 
ein  anbereS,  aber  bei  bem  befultorifchen  (praeter  ber  frangofifchen  Staate 
politif  ein  größere«  Mifico  als  bie  S&echfelanlage !  3n  roie  fern  baä  3n* 
tereffe  ber  3lctionäre  bei  biefer  Anficht  maßgebenb  mar,  fteht  bahin. 

$)ie  anbere  Partei  legte  mehr  ®eroid)t  auf  bie  fteete  £iäponibilität, 
alö  auf.  bie  £öhe  beä  ilapitalä,  aua)  roenn  le^tereä  oorroiegenb  alä  (Mas 
rantiefonbS  aufgefaßt  roerbe.  dienten  feien  aber  gerabe  in  Jirifen  in  größe- 
rer IDcaffe  fchroer  gu  realifiren.  ^ie  Witanlage  beä  ^tammfapitalg  in 
Söechfeln  unb  bie  gleiet)geitige  ©ehanblung  bc§  Jlapitalä  alg  ©ef^äftSfonbS 
(nicht  nur,  roie  bei  5lffecuranganftalten,  alö  e^arantiefonbS)  biete  ferner  ben 
SBortljeil,  ba§  bie  täglichen  Gaf feneingdnge  auö  ablaufenben 
28ect)fetn  in  einem  günftigeren  5Derhältniß  gur  Ücotenemiff ion 
ftänben,  al8  roenn  nur  mit  lefcterer  eäcompttrt  roirb;  baburet) 
aber  roerbe  bie  ©inlöSbarfeit  ber  Dioten  roieber  fta)erer  oerbürgt.  £amit 
roirb  eben  nur  mit  9iea)t  ber  9lufccn  ftarfer  regelmäßiger  ^cücfftrömung 
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ber  Noten  anerfannt.  C£S  rourbe  ferner  angenommen,  ba§  bei  einer  foldjen 
Anlage  beS  ©tammfapitalS  im  23anfgefchäft  jelbft  bie  ©prünge  im  DiS* 
conto  etroaS  metjr  oermteben  roerben  fönnten.  3n  öer  $^at  H*  naa) 
unferen  obigen  (Jntroicflungen  roahrfcheinüa).  —  golgeria)tig  oon  biefem 
©tanbpuncte  auS  §ätte  bann  eine  Erhöhung  beS  für  eine  (Sentralbanf  etwas 
fleinen  ©tammfapitalS  ber  grangöfifchen  93anf  minbeftenS  als  red}t  roüm 
fdjenSroerth  begeia)net  roerben  muffen.  DteS  ift  jeboa)  nicht  fo  allgemein  ge- 
fa)ehen,  als  man  ^ätte  erwarten  fotlen. 

Die  Bereinigung  biefer  beiberlei  5lnfta)ten  über  bie  23ef>anblung  beö 
(StammfapitalS  ift  naa)  bem  SBorauSgefducften  nia)t  fdjroer. 

b.  Tie  £of>e  unb  bie  Veranlagung  be$  ©  tammfapital«. 

Ueber  bie  gefeilteren  unb  ftatutarifa)en  ©eftimmungen  ^infia}tlia)  ber 
©tammfapitale,  inSbefonbere  bei  ben  beutfdjen  jjettelbanfen,  fmb  fajon 
früher  in  bem  ^Ibfajnitt  oon  ber  £öhe  beS  Notenumlaufs  Mitteilungen 
gemalt  roorben,  roeil  biefe  #öf)e  in  ber  Söanfgefefcgebung  fo  oft  mit  ber: 
jenigen  beS  (©tammfapitalS  in  $3erbinbung  gebraut  roirb  (f.  o.  S>.  173  ff.). 
©S  banbelt  jid)  jefct  barum,  nach  bem  bamalS  aufgeftetlten  rationellen 
©efichtSpuncte  bie  syofyt  unb  Einlageart  beö  ©tammfapitalS  mit 
ber  §öl)e  unb  DecfungSart  beS  Notenumlaufs  in  3ufammcn^a,l9  iu 
bringen. 

DaS  Depofttengefchäft  laffen  roir  ^ier  bei  6eite,  inbem  roir  nach  bem 
grüneren  ein  SorgrogSredjt  für  bie  Noten  ftatuiren.  $)abei  fann  bann 
bie  (Regelung  beS  DepofitenroefenS,  namentlich  aua)  bie  Söeftimmung  über 
ben  ©ejammtbetrag  ber  Depofiten  uub  über  beffen  Söerhältnifj  gum  (Stamm1 
fapital  (begro.  gu  bem  für  bie  Noten  nicht  prioritätifch  fmftenben  ZtyiU  beS 
Kapitals)  völlig  ber  53anf  allein  überlaffen  roerben.  Die  Deponenten  felbft 
roerben  in  biefer  §iufid)t  fefron  if)r  Sntcreffe  gu  oertreten  roiffen.  SDöolIte 
man  jebod),  ftatt  ein  SSorgugSreajt  für  bie  Noten  einguräuuten  ober  felbft 
neben  einem  folajeu,  bie  Depofiten  in  betreff  ber  Decfung  unb  beS  ^ßtx- 
hältniffeS  gum  ©tammfapital  cbenfo  be^anbeln  roie  bie  Noten,  fo  roürbe 
bieS  nach  ben  oben  ©.  183  ff.  bereits  entroicfelteu  ©runbffifeen  geschehen 
müffen.  Die  practifdje,  begro.  ftatutarifdje  Durchführung  biefer  ©runbfäfce 
roürbe  im  8Bef entließen  in  berfelben  3Beifc  oor  fidj  gehen,  roie  eS  im  fol= 
genben  für  bie  Noten  gegeigt  roirb.  Die  ftetSfäUigen  Depofiten  (bSgl.  bie 
©irofapitalten ,  aeeeptirten  ©iroanroeifungen,  etroa  auf  (Sicht  auSgeftellte 
Sfikdjfel  unb  Slnroeifungen  ber  Saufen  u.  f.  ro.)  roürben  babei  folgerichtig 
faft  ebenfo  roie  bie  Noten  gu  regeln  fein.  3U  Dcn  ftetöfäüigen  Depoftten 
roären  für  biefe  SBerfjältniffe  roof|l  bie  gang  furg  fälligen  —  etroa  bis  5 
Dage  Üünbigung  f.  o.  (5.  383  —  gu  rennen,  gür  bie  anberen  Depofiten 
unb  bie  auf  beftimmte  längere  93erfallgeiten  auSgeftellten  Sßtahfel  unb  Ein* 
roeifungen  fönnten  bie  23ebtngungen  etroaS  weniger  ftreng  gefaxt  roerben, 
forooljl  in  betreff  ber  Decfung  als  beS  etroa  aua)  tyex  ftatutarifa)  gu  be* 
ftimmenben  SNarimaloerhältniffeS  beS  33etragS  biefer  ^affioa  gum  «Stamm* 
fapital. 

2Bir  ge^en  bann  im  golgenben  oon  ber  SöorauSfefcung  auS,  roela)e 
mit  ber  bisherigen  beutftt)en  ^raris  unb  ©efefcgebung  fdfjon  fo  giemlia)  über* 
einftimmt  unb  nad)  unferen  Erörterungen  faa)lia)  begrünbet  ift,  bajj  nämlia) 
Hofe  ©echfet  unb  eoentuett  CombarbS  für  bie  f  pect  eile  Notenbecfnng 


Digitized  by  Google 


-  433  - 

neben  bem  99aaruorrat$  biencn,  bagegen  als  f u6f tbt 5re  Sterfling,  atfo 
gur  Serantagung  beS  6tammfapitalS  mitunter  bie  übrigen  Äctingefdjäfte 
in  bem  Umfange  unb  ber  3lrt  gugelaffen  ftnb,  wie  eS  im  norljergeljenben 
9lbfa)nitte  (3  b)  angegeben  warb,  ferner  fetjen  mir  weiter  oorauS,  baß  eS 
einer  jeben  3ettelbanf,  wie  mir  früher  oorfdjlugen  unb  begrünbeten  (f.  o. 
©.  176)  freiftelje,  olme  bagu  noa)  einer  befonberen  ftaatlid)en  <£rmädjri* 
gung  gu  bebürfen,  iljr  ©tammfapital  gu  er§ö$en  (unb,  unter  Umftönben, 
eS  aua)  gu  Dermin  bem,  f.  u.  9lbfd)nitt  ß). 

£)te  folgenben  5$orfa)täge  begießen  fia)  bann  fpegiell  auf  $)eutfa> 
lanb,  begw.  ben  Norbbeutfdjen  Söunb  ober  ben  3ot loerein.  ©ie  ge* 
ftatten  aber  eine  analoge  9lnwenbung  auf  jebeS  me^r  ober  weniger  be* 
centralifirte  3^tte(banfn)efen  anberer  ßdnber.  3n  ®eutfa)lanb  müffen 
mir  jebodj,  im  $lnf>alt  an  baä  Söefteljenbe,  baS  bei  ber  beoorftefjenben  $Rc= 
form  roof)l  umgednbert,  aber  mit  Nea)t  niä)t  non  ©runb  auS  umgestaltet 
werben  wirb,  Ijier  gweierlei  SBanfen  unterf Reiben:  einmal  bie  SRaffe  ber 
ogrljanbenen  unb  bei  einer  entfpredjenb  liberalen  ©efefcgebung  woljl  nodj 
neu  fjingufommenben  Heineren  3cttcföan*cn;  fobann  bie  ^reußifdje 
(Sentralbanf  unb  ooa)  audj  nodj  einige  anbere  größere,  welche  (Sentralbanfen  im 
Heineren  üflaßftabe  finb.  $)ie  Sßreußifaje,  begm.  gur  Norbbeutfdjen 
erhobene  (Sentralbanf  wirb  woljl  fidjer  befielen  bleiben,  gür  fie  müffen  be* 
fonbere  93eftimmungen  audj  in  93etreff  ifjreS  €>tammfapitalS  unb  beS  93er= 
IjältniffeS  beS  lefcteren  gum  Notenumlauf  getroffen  werben.  Nid)t  gerabe 
ebenfo  wie  biefe  „$auptcentralbant",  aber  bod)  d^nlia)  wie  fie  müffen  bie 
„Nebencentralbanfen",  bie  {frankfurter,  SDreSbener  (ober  ßeipgiger?) 
unb  in  6übbeutfd)lanb  bie  23aiertfa)e  S3anf  freier  als  bie  fleineren 
93anfen  Ijingeftellt  werben.  SDaS  erf)cifd)t  bie  billige  Nücffta)t  auf  bie  erlangte 
S3ebeutung  biefer  Einfallen  unb  namentlich  auf  bie  centrale  ©tellung,  welche 
bie  $)omicilpldtje  unb  ©efa)dftSgebiete  berfelben  nodj  fjeute  in  ber  beutfdjen 
$olTSmirt$fd)aft,  wenn  aua)  in  untergeorbneterem  ©rabe  als  S3erlin,  ein= 
nehmen,  <£ine  fo  übermäßige  (Jentralifation  wie  in  granfreidj  werben  wir 
in  $)eutfa)lanb  aua)  auf  biefem  ©ebiete  oermeiben  müffen. 

a.  SBorfrf^läöc  für  bie  fleineren  ^etteUanfen,  tnSbefonbcrc 

SD  e  u  t  f  cb  I  a  n  b  ß. 

$>ie  Aufgabe  ift  Ijier  nun,  bie  £öfje  unb  Einlageart  beS  ©tammfapU 
talS  mit  ber  §6§e  unb  $>ecfungSart  beS  Notenumlaufs  in  ein  rationelles 
SJerfjältniß  gu  bringen;  ferner,  unbefdjabet  ber  ©runbjäfce  ber  nun  einmal 
angenommenen  materiellen  Söanfpolitif,  ben  Statten  einen  freien  ©pielraum 
gu  geben,  um  nadj  eigenem  <£rmeffen  innerhalb  gewiffer  gefefclidjer  Normen 
ober  nadj  ber  Ntdjtfdjnur  im  Uebrigen  frei  gur  2öa§l  ftefjenber  Sopen  baS 
93erljdltniß  oon  Notenumlauf  unb  ©tammfapital,  Notenbecfung  unb  93er* 
anlagung  beS  eigenen  Kapitals  gu  beftimmen.  3n  Dem  früheren  9lbfdjnitte 
über  bie  $ölje  beS  Notenumlaufs  (©.  184  ff.)  ift  bereits  angegeben  worben, 
wie  fia)  bieS  bura)füljren  ließe,  wobei  beifpielSweife  Xnpen  aufgeftellt  würben. 
<5old)e  Styptn  ober  Normaloer^ältniffe  gmifdjien  ben  genannten  Jac« 
toren  beS  SBanfgefdjdftS  müßte  auap  bie  @cfet?gebung  auffteUen.  @S  ift 
babei  freilief»  wieber  bie  SKMltfüIjr  ber  gu  wd^lenben  3ar}lenoer^dltniffe  gu= 
gugeben.  ?Nan  fann  eben  nur  etwas  feftfe^en,  waS  nad)  ^rfa^rung  unb 
iHdfonnement  im  ©angen  gweef mäßig  erfa)eint,  or)ne  bie  eingelne  nun 

aöogncr,  3tUf[&anfen.  28 
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roirflid)  geroafjfte  3rffer  aI3  unbebingt  richtig  bcgcid^nfn  gu  fönnen.  Sttfetn 
btefe  6aa)lage  bcftc^t  für  bie  iSjcje^gebung  in  einer  großen  SNenge  afp 
lieber  gäfle;  nur  eine  ungefähre  Proportion  fann  man  begrünben,  eine 
fpecietle  giffermäfeige  barnaa)  bann  nur  ergreifen.  gür  bie  ©efefcgebung  auf 
uujerem  in  grage  ftefjenben  (Gebiete,  reelle  einmal  fad)lia)  regulirenb  eins 
greifen  null,  fann  baä  fein  2lbf)altung3grunb  fein,  foldje  ül$erf)ältniffe  giffers 
mäfeig  gu  firiren.  $>a  e§  fta)  in  unjerem  gatle  aud)  immer  nur  um  bie 
Normirung  uon  Proportionen,  uon  relatioen  3)tojrimi3  unb  Wim* 
mig  (g.  23.  Notenumlauf  gleiaj  bem  &hu,  3roei=  f  £reifaa)en  beö  Jlapitalä 
u.  f.  to.)  fjanbclt,  innerhalb  beren  für  bie  Seftimmung  nact)  ben  roirHidjen 
Sebürfniffen  freier  Naum  bleibt,  (o  Ijat  bie  5luffteUung  oon  3af)lenfäfcen 
aud)  ftetö  oiel  rceniger  S)ttfelid)e3,  alö  g.  33.  bie  23eftimmung  abfoluter 
3al)lengrengen  für  bie  metallija)  ungebeefte  Notenmenge  roie  in  ber  peerfdjen 
5lcte  unb  bem  nadj  ifjr  gebilbeten  (Sontingentirungäprincip. 

£ie  ©efefogebung  muß  bann  gunäd)ft  eine  Normaltupe  auffteUen, 
über  baäjenige  SJer^ältnijj  ber  Notenbecfung,  ber  Proportion  groU 
fdjen  Notenumlauf  unb  eingcgafjltem  £tammfapital  bei  biefet 
beftimmten  Notenbecfung,  unb  ber  SBerautaguugdart  beS  eige* 
nen  Kapitals,  roelcfyeS  fie  für  bie  Kategorie  ber  Heineren  3^telbanfen 
als  ba§  richtige  anfielt.  33ei  ber  9S?af|l  biefer  Normaltupe  mufe  man  ftdj 
natürlich  an  bie  fielen  ber  (Srfaljrung  unb  ber  Sljeorie  galten,  2ftir  legen 
bei  ben  folgenben  SJorjdjlägen  bie  Nefultate  unferer  eingeljenben  (Srörterun* 
gen  gu  ©runbe. 

darauf  finb  bie  erlaubten  31  b roei jungen  von  ber  Normaltupe, 
namentlich  naa)  ben  beiben  Nietungen:  bösere  jtapitalproportion  gum 
Notenumlauf  bei  min  ber  ftrenger  £>etfung  unb  ntebrigere  Kapital* 
Proportion  bei  ftrenger  er  SDecfung,  feftgufteden.  SBerfdjiebenerlei  Kombis 
nationen  ftnb  fjier  möglid);  ber  leitenbe  ©ebanfe  ift  babei,  foroeit  e§  ftdj 
um  bie  gefe&Uc^e  €idjerung  ber  fteeten  $aargaf)lung§fäf>igfeit  burd)  gür- 
forge  für  ein  9Jtarimum  biöponibler  ^Nittel  (93aargelb  unb  Eingänge  auS 
9lu3leilningen  in  gang  furgen  3e^ein1(>f iteti ,  f.  u.)  banbelt,  ber  oben  (e>. 
185)  auSgefprodjene :  „bafc  geroiffe  numerifd)e  Sßerfjä  Itniffe  groija)en  Stamm* 
fapital  unb  Noten  einer«  unb  geroiffe  £ecfungäoerf)ältniffe  ber  Noten  an* 
bererfettä  als  2lequioalente  gelten  müffen."  £0$  fommen  aud)  nod) 
anbere  punete  in  Sßetradjt  unb  ba§  maajt  bie  Negelung  fd)roieriger,  weil 
man  fid)  barnad)  nia)t  mit  ber  Herbeiführung  gleicher  Ouoten  biöponibler 
^Nittel  begnügen  barf.  (*§  roirb  t)inreia>n,  ein  paar  folaje  9lbraeid)ungen 
alä  „Nebentupen"  aufgufteüen.  SDie  ©efefegebung  tonnte  beren  nod) 
mefjr  bilben,  wobei  bann  für  bie  freie  ©eroegung  ein  größerer  Spielraum 
bleibt. 

Unfere  SÖorfcfjtäge  mären  bann  folgenbe: 
I.  Normaltupe. 

A.  Notenbecfung:  minbeftenä  ein  drittel  23aar,  für  ben  Neft  ber 
Noten  augfajlie&lidj  gute  2Sed)fel  uon  I)öc$ftenä  3  Monaten  Sßerfaügeit  unb 
mit  minbcftenS  3  (eoentuett  aua)  nur  mit  2,  f.  0.  ©.  289)  Unterfdjriftcn. 

£iefe  Notenbecfung  entfpridjt  fo  giemlid)  ber  bei  un3  geltenben  prariS 
unb  ber  ©efefcgebung.  8ie  läfet  ftdj  aua),  uorbe^altlia)  unferer  oft  geaufeers 
ten  ^ebenfen  gegen  alle  materielle  ©anfgefefegebung ,  00m  ©tanbpunete  ber 
Unteren  au3  rationett  begrünben.  Sie  tft  eine  ber  paffenbften  gormen, 
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nadt)  roeldjer  Im  beutfäen  Suftem  ber  Stotenbecfung  bie  6anfma§ige  £ecfung 
burct)geführt  roirb  unb  fic  t)at  fid)  im  ©angen  practifd)  burdtjaug  beroäcjrt. 

B.  Söcrantagunggart  beä  eingezahlten  ©tammfapttatg: 
mir  in  guten  ©echfeln  ber  befcfjriebenen  2lrt  ober  in  ßombarbg  tron  hÖd)fteng 
90  lagen  Berfafheit  auf  ©belmetaU  u.  bgl.  mehr  bis  gu  etroa  95—98% 
beg  reinen  ^DietaUroert^S,  auf  folibe  Söert^papiere  ber  früher  (S.  327)  be* 
geiefmeteu  9lrt  big  gu  ^ö^ftenä  G6%  big  75%  beg  (Surgroerthg  unb  auf 
haaren ,  beg.  ßagerfcheine  mit  ber  nötigen  oorftd)ttgen  2lngroa()l  (f.  o.  S5, 
316)  big  gu  ^pa^fteng  50—  66%%  beg  tarirten  SHertfjg,  ferner  in  atleu 
gäflen  mit  ben  entfpre^enben  Nachfchufwerpflichtungen  ber  Sd)ulbner.  £ag 
Ber$&ftni§  groifchen  ber  Anlage  in  Söechfeln  unb  in  ßombarbg  bleibt  ber 
©ant  (elbft  gu  beftimmen  frei,  mag  bei  ber  auSföUegU^en  ^utaffung  Der 
SOBechfel  gur  fpecieden  Wotenbecfung  unbebenflid)  ift. 

$)iefe  ißeranlagunggart  beg  Stammfapitatg  ift  ftrenger  alg  bie  meift 
in  ben  Statuten  geftatfete  unb  in  ber  ^rarig  übliche,  inbem  bie  übrigen 
%ctiogefcf)äfte  hier  nod)  auggefct)loffen  ftnb.  $ro|j  ber  principiellen  ^uläffig* 
feit  oieler  ber  lederen,  roelct)e  mir  oben  (6.  397  ff.)  abgeleitet  haben,  em= 
pfiet)lt  eg  ftd)  für  bie  Wormaltupe  eine  fold)e  ftrengere  33eftimmung  gu  tref* 
fen,  um  bann  unter  C  um  fo  unbeforgter  eine  größere  9btenemiffion  ge* 
ftatten  gu  tonnen. 

C.  §öt)e  beg  eingezahlten  Stammfapitalg :  bag  $5reifact)e 
beg  in  ber  angegebenen  SBeifc  gebeeften  Wotenumlaufg.  £ag  tjorgei'ajlagene 
SBorguggredjt  ber  Noten  begießt  fia)  bann  aufeer  auf  beren  fpecielle  £)ecfun= 

'  gen  auf  bie  Wctina,  roeldje  aug  ber  Anlegung  beg  Stammfapitalg  herrühren, 
alfo  minbefteng  auf  133V3%  beg  iHotenumlaufg,  roenn  legerer  bie  erlaubte 
£ol)e  erreichte,  unb  auf  noch  ^ö^ere  ^rocente,  roenn  er  nict)t  fo  bebeutenb 
ift.  Soll  ein  ityil  beg  eingezahlten  Äapitalg  oon  biejer  prioritätifetjen  £>af« 
tung  für  bie  9coten  auggenommen  roerben,  fo  mufe  bieg  in  ben  Statuten 
befonberg  angegeben  fein,  roag  auf  ben  SHunfcr)  ber  2?an!  gefajehen  fann. 
3n  biefem  gatte  roirb  aber  bie  9cotenauggabe  auf  ben  breifad)en  betrag  beg 
prioritätifch  t)aftenben    apitalg  befchränft. 

$)iefer  Spielraum  für  bie  $bty  beg  sJcotenumtaufg  ber  Heineren  ©an* 
feix  roirb  oielleicht  gu  roeit,  „gefährlich"  ober  „unfolib  roeit"  gefunben  roer= 
ben.  Chnehin  befte|t  bisher  bei  ben  Heineren  beutfa)en  ©anfen  in  ber  9te* 
gel  nur  bie  Chrlaubnife  eineg  Notenumlauf g  big  gum  einfachen  ©etrage 
beg  .ftapitalg,  nur  in  oerhaltnißmafeig  roenigen  JJällen  eine  weitere  $efug: 
ntfj,  fo  bafj  ein  fold)eg  3u9cf^nbnit3  minbefteng  alg  unnöthig  erfajeint  (f. 
o.  Sab.  I  ©.  182  u.  ©.  174  ff.)  Nüein  bafür  haben  roir  nach  ^ffnet 
A  unb  B  biefe  S3anfen  auf  einen  engeren,  für  bag  blofee  ^ettctgefcfjäft 
groeefmäfeigeren  @efcf)äftgrreig  cingefchränft.  £g  ift  gar  nicht  roahrfcheinlich, 
bafe  biefe  9lnftalten  ihre  9cotenauggabe  auf  bag  dreifache  ihrer  gegenwärtig 
meifteng  gu  hohen  Sammfapitale  im  blofjen  SBechfelgefchäft  auggubefmen 
nermögen,  roenn  noUenbg  bag  eigene  Kapital  auch  nuv  f°  °^er  tn  i'ombarbg 
angelegt  roerben  barf.  £ie  @efat)r  einer  übermäßigen  9cotenauggabe  ift  alfo 
nuV  fcheinbar;  erhöht  fid)  aber  ber  Umlauf  einer  San!  auf  ben  angegebenen 

**')  3"  ntnefler  3"t  W     ^armii.  58.  ba«  9te*t  «baltcn,  na*  ^Itiatogie  b. 
^vanrf.  u.  b.  neuen  5Pob.  V.,  ibre  Ototcncutt  non  auf  ba«  Dreifache,  flatt  n?ie  bi«- 
^er  nur  auf  b.  Tovvcüc,  bce  cina.q.  umlauf.  Äap.  ju  cr^&^en,  b.     auf  9,863,700  fl. 
s    (SRefcr.  x>.  20.  9?ot.  1869). 

28* 
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39etrag,  fo  t|t  bie3  unter  bctt  feftgeft  eilten  23ebingungen  unBebenflich  unb  6e= 
roeift  baS  Sßorfjanbenfein  etneS  reellen,  folib  begrünbeten  SöebarfS. 

(Jine  gebeihliche  @e^dftöcnttütdf[ung  unb  genügenbe  Rentabilität  beä 
(BtammfapitalS,  welche  lefctere  feineSroegS  bloß  baS  3ntereffe  ber  Ulctionäx*e 
berührt,  ift  aber  nur  gu  erzielen,  wenn  man  ben  33anfen  eine  roeitere  %i- 
mite  für  bie  RotcnauSgabe  gemährt,  ©onft  ift  eS  unoermeiblich,  ben  Stetig 
gefchäftSfreiS  er^ebitd)  gu  erroeitern  unb  im  ©echfeU  unb  üombarbgefchäft 
mtnber  ftrenge  Slnforberungen  feftgu^alten.  93eibeS  erfa)eint  weniger  gut,  als 
jene  (Srlaubnifj  eine§  größeren  RotcnumlaufS  unter  joliben  Söebtngutt* 
gen,  oollenbS  bei  reinen  3ettelbanfen,  roelche  mir  gunächft  oor  klugen 
laben,  ©ine  $anf  mit  bem  (Einfachen  beS  £tammfapital3  als  Rotenemtfjion, 
ja  fclbft  mit  bem  doppelten,  unb  auf  SBe^jclbtSconttrung  unb  fiombarbirung 
befdjränft,  fann  bei  einem  ^urd)fd)nittäbigcont  oon  3  —  4%  in  längeren 
^erioben  nach  9lbgug  beS  nötigen  2$ern)altungSaufn)anb3  nid)t  rentiren, 
nenn  fie  eine  nur  etroaS  ftärfere  Wetallbecfung  galten  foll  (f.  u.  3lnm.  846). 

D.  5US  ^ufa^  ^>unct  C  empfiehlt  ftdj  bann  nod),  nach  Analogie 
ber  norbamerifanifchen  iöantacte , 8U)  folgenbe  i^eftimmung,  um  ber  Crnt* 
ftef)ung  gang  fleiner  ^ettelbanfen  oorgubeugen: 

£>aö  eingezahlte  Kapital  einer  .gettelbanf  muft  rocmgftenS  */j  Witt. 
St^tr.  betragen' (eoentuell  beim  granfenfufj  2  Witt.  gr.). 

(sollte  baö  ^ebürfnife  fleiner  £ocalbanfen,  meiere  norneljmlia)  £epo* 
fitengefchäfte  betreiben,  bie  Söefugnifj  gur  Notenausgabe  tDÜnfchcnSroerth  ma» 
djen,  fo  bürfte  man  für  geroif fe  $egcnben  Q.  93.  tyodjinbuftrielle,  bid)t= 
beoölferte  roie  ^adjfen,  3ieg.-23ej.  &üffelborf)  oieücicbt  bie  ^iffer  beS  Wis 
nimalfapitalS  bis  auf  '/4  Witt.  £l;lr.  ober  jclbft  100,000  ZJflx.  ermäßigen. 

©ine  @renge  naa)  Oben  roirb  bagegen  nicht  eingeführt.  £ie  ftrengen 
SDecfungSoorfchriften  für  bie  Roten  unb  ber  9lu8fd)utf)  fonftiger  2ktiogefchäfte 
werben  übrigens  nicht  leidet  Saufen  mit  fehr  großen  Kapitalien  gu  <£tanbe 
fommen  laffeu,  weil  bie  Rentabilität  feine  genügenbe  märe.  SDie  ^reufjifdje 
ober  9torbbeutjd)c  unb  bie  anberen  oben  genannten  größeren  Saufen  hätten 
bie  Qoncurreng  foldjer  3lnftalten  auch  nicht  gu  befürchten,  oottenbg  roenn  fic 
guläffige  ^rioilegien  hinfichtlid)  ber  9luSgabe  oon  10  Z hlr.sRoten  (f.  o.  192) 
unb  ber  Einnahme  ihrer  Roten  an  ben  ©taatäcafjen  (f.  o.  <£.  46)  genöffen. 
II.  5lbroeichungen  oon  ber  Rormaltnpe. 

2i>enn  man  fia)  bamit  begnügen  bürfte,  für  bie  beftänbige  23aargah; 
lungöfähigfeit  einer  ,3ettelbanf  fcur(fj  gef  etliche  Rormirung  eineS 
Winimumö  biSponibler  Wittel  bei  burchroeg  fonftiger  banfmäjjiger 
Rotenbecftmg  gu  forgen,  roie  eS  jebod)  nur  unter  nia)t  genau  gutreffenben 
Sorauöfe^ungen  guläffig  märe,  fo  fönnte  man  für  bie  erlaubten  Übroei* 
chungen  oon  ber  Rormaltnpe  ein  gang  fefteS  aritfimetifcheS  Scrhältnifj  be« 
ftimmen.  £)a3  leitenbe  ^rinetp  babei  märe,  bie  Quoten  ber  bidponib« 
len  Wittel  für  furge  Zeiteinheiten,  g.  23.  je  10  Sage  (f.  o.  ©. 
188)  in  ben  nerfchiebenen  gälten,  bem  normalen  roie  ben  9tb* 
mei chungen  banon,  gleich  gu  ft eilen.  Sie  biSponiblen  Wittel  beftehen 
aus  bem  Saaroorrath  unb  ben  Gingängen  auö  ben  Sluöleihungen  roährenb 

*♦♦)  ®.  americ.  («cf.  o.  25.  ftebr.  J864  Derlan^tc  f.  Saufen  in  Orten  bi«  10.IXW 
<5iun\  minbefienö  50,000,  in  flrijfeereu  minbei'teu«  10i»,000  S).,  bie  3lcte  u.  1864  cillere 
eumme  tu  Orten  bi«  GOOO  ($.,  bie  jtveite  in  gröfeeren  bi«  50,000  <S.,  u.  über  200,000 
S).  in  Orten  von  über  50,000  Ginn?.  $  7. 
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biefer  Zeiteinheiten,  £iefe  Eingänge  finb  natürlich  bei  ^o^crcr  Proportion 
beS  ©tammfapitatS  gxim  Notenumlauf  unb  bei  fürgerer  93erfaUgeit  ber  AuS^ 
leihungen  ftärfer  (f.  o.  B,  187).  SDafjer  barf  ber  Sßaaroorrath  in  biefen 
gällen  entfprechenb  oerfletnert  werben,  wie  er  in  ben  umgefehrten  gälten 
entfpredjenb  gu  oergrößern  ift.  gür  baS  9N  a  a  ß  ber  SBergrößerung  unb  93er= 
fleinerung  beS  23aaroorrathS ,  um  auS  ihm  pluS  Jenen  Eingängen  immer 
eine  gleite  Quote  biSponibler  Littel  gu  bilben,  lagt  fidf)  bei  gegebenem 
SSerhältniß  gmifchen  Notenumlauf  unb  ©tammfapital,  gleicher  Veranlagung 
beiber  (in  SBechfeln,  £onwarbS)  unb  gegebener  5CerfaHgeit  eine  Zahlenreihe 
beregnen,  g.  33.  roenn  jene  Quote,  wie  in  bem  gall  obiger  Normaltnpe 
44.*%  (für  lOtägige  Zeiteinheiten  unb  unter  Annahme  ootler  90  £age 
Serfattgeit)  betragen  fott.  (Sbenfo  fann  man  bei  gegebenen  23aarfonbS  unb 
SSerfaUgeiten  bie  entfprechenbe  ßapitalproportion  finben  u.  f.  m.  §ier  wer« 
ben  immer  bie  oben  ermähnten  Aequioaleutc  gewonnen,  bie  man  bei  ber 
gefefctichen  Regelung  für  bie  ^rariS  gu  ©runbe  legen  fönnte.  $>ie  ©adfje 
läuft  praettfd)  barauf  hinaus,  baß  ein  fleinerer  33aaroorrath,  bem  gegenüber 
eine  unregelmäßige  Nücfftrömung  ber  Noten  (gur  präfentation  beI)ufS  <5in= 
löfung)  gefährlicher  werben  fönnte,  bennoch  gugelaffen  werben  barf.  Nur 
muß  bann  gleidjggeirig  für  bie  entfprechenbe  Steigerung  ber  regelmäßigen 
Nücfftrömung  ber  Noten  (behufs  Abgaljlung  ber  oon  ber  23anf  gewährten 
(Srebite)  geforgt  werben. 

$5ie  gefa^ilberte  Einrichtung  hat,  allein  für  ftdfj  eingeführt,  inbeffen 
boa)  Mängel,  berentwegen  man  in  ber  ©efefcgebung  fich  nicht  auSfchliefc 
lieh  mit  ihr  begnügen  fann.  (statt  bie  Unbefannte  auS  ben  gegebenen  @rö* 
ßen  bura)  Nennung  gu  finben,  Tann  man  boa)  nur  annäherungSmeife 
Aequioalentoerfjältniffe  gwifa)en  t>erfd)iebenen  itapitalproportionen 
gum  Notenumlauf,  ©rößen  beS  93aarfonbS,  SSerfatlgeiten  ber  Ausleihungen 
unb  Qualität  ber  lefcteren  felbftftänbig  bilben. 

Bei  jener  Berechnung  laffen  fid)  nämlich  nur  bie  ©rößen*  nicht 
auch  bie  Artoerhältniffe,  nur  bie  Quantitäten,  nicht  aua)  bie  Quali* 
täten  berüeffichtigen.  9Nan  muß  atfo  g.  93.  bie  Ausleihungen  bei  allen 
Sßerfatlgeiten  unb  auS  S&echfeln,  ßombarbS  u.  f.  w.  für  gleich  fich  er  unb 
baher  ihren  rechtzeitigen  Eingang  für  gleich  gewiß  anfehen,  waS  nia)t 
ftatthaft  ift.  gerner  fann  bei  nur  wenig  niebrigerer,  oollenbS  bei  etwas 
höherer  gefe&licf)er  93aarfonbSquote,  gumal  wenn  gleichgeitig  bie  33erfatlgeiten 
gefurgt  werben,  unb  wenn  man  jene  foeben  abgewiefene  SöorauSfefcung  macht, 
büß  alle  Ausleihungen  gleich  fia)cr  finb,  bie  Proportion  beS  6tammfapitalS 
gum  Notenumlauf  erheblich  oerringert  werben,  ohne  baß  bie  Quote  Dis- 
ponibler ^Nittel  fleiner  als  in  unferem  obigen  Normalfatte  wirb,  fiieße 
man  bieS  gu,  fo  wäre  bie  einfache  golge,  baß  23anfen  möglichft  nur  mit 
folgern  fleineren  Kapital  gebilbet  würben,  ba  biefeS  bebeutenb  beffer  rem 
tirte.  8*5)  $)amit  würben  bie  anberen  gälle  wiber  ben  SEBiÜen  beS  ©efefc* 

*«)  Beifoiefc : 

Quote  bi#p.  Kobertr. 

Jtap.         Hoten.  »aar  3in«tia8.        Wittel.  *  4V,  au6 

•/,  abfol.         «nfage.  Jtntage. 

Normal         100  300         33.*         100         300  44.4  12. 

1.  ttbwei*.     100  400         35.  140         360  45.  14.* 

2  100  500         35.  175         425  44  *  17. 

$ie  S3crfalläcitcu  immer  ju  90  Sagen  angenommen. 
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geberä  unpractifd).  fönbltd)  wirb  bie  bura)fdnüttlia)e  fubfibtöre  $)ecfung 
ber  -.Koten  bura)  baö  ©tammfapital  in  bicfem  Jolle  allgemein  leidjt  ni  jel'iv 
verringert.  3n  ber  obigen  (Einrichtung  wirb  eben  bog  jlapital  nur  noa) 
als  gejd) äf tlidjer  ©arantiefonbS  für  bie  fteete  Soloenj,  nid)t 
au$  als  folajer  für  bie  fa)liefj  lia)  e  <8id)erung  ber  9toteninhaber  oor 
©erlufteh  bei  etwa  boa)  eininol  eingetretener  Snfoloenj  (f.  o.  ©.  429)  be* 
Rubelt :  $>aö  onbere  ober  ebenfalls  einfeitige  ßytrem  gegenüber  ber  ©e= 
lanblung  beS  «BtammfapitalS  im  americanifcf)cn  ©efefe.  £efef)alb  mufj  man 
alfo  jroar  eine  ungefähre  (iUeid)f)eit  ber  Ouoten  biSponibler  ^Dattel 
in  ben  oerfdnebenen  guläffigen  Jaden  f>erbciuifüf>ren  iucijen,  aber  boa)  nur 
foroeit,  als»  uidjt  aus  ben  brei  anberen  angebeuteten  JNücfficfjten  grabe  eine 
Abtoeidjung  biefer  Cuoten  ftattfinben  muß.  9iamentlia)  finb  bie  unge* 
fäfjren  Stent  ab  i  Ii  tat  Soja  nee  n  in  ben  einzelnen  gälten  ebenfalls  an= 
nä^ernb  gleich  ui  {teilen. 

$)emgemä&  tonnte  man  folgenbeS  6a>ma  oorjdflagen,  in  welkem  bie 
erlaubten  Abweisungen  von  ber  sJiormaltope  gufammengeftellt  ftnb. 

A.  B.  C.  Dcmnatfc  rrboli  mon 

Hotcnbtdung.         Jkranlognng       Äopilal*  Cuctr  fct«*  »ebrrtrag 
M  €iflinm'      jrcporfipn       »emblrr       «  V ,  SRcnit 

fapttal«.       jum  »oten»  «DJiftrl  für       au«  t«n 

umlauf.  U  \QXwt.  «uWfifcungfn 

I.  Wormaltnpe     ©aar   -  33Va   2öca)fel     1:3      44>  12» 

2Bea)[el    C6a/8  i'ombarbS 

II.  (Statthafte  Abroeia^ungen. 

'1.  §ö§ere  ftapitalpropor  tion,  minber  ftrenge  3)ecfung. 

a.  Alfter  gaU   ©aar       30      2ßed)fel     1 : 2*     42.2  11 

2Bed)fel    55  1'ombarbS 
SombarbS  15      Anb.  Actio» 

gefajäfte 

b.  Reiter  gaU  ©aar      25      fceSgl.     1 : 2.M    38.«  10» 

SOöedjfel  55 
SombarbS  20 

c.  dritter  gaU  ©aar      20      $>eSgl.      1 : 2      34*       10. 1 

2öed)fel  55 
fiombarbS  25 

2.  ©eringere  tfapitalproportion,  ftrengere  SDecfung. 

d.  ©ierter  gaU  ©aar      40      2Becf)fel     1  : 3.8     49.8  12.* 

©edjfel    60  Combarbö 

e.  günfter  gaU  ©aar      45      SDeögl.      1 : 3.™    54.*  12.25 

©ca)fel  55 

f.  6ea)fter  gaU  ©aar       50      ®eigL      1  : 4      58.»  12. 

2öca)fel  50 

$)ie  anberen  5lcttoge[d)Sfte,  roeldje  nao)  biefem  <5a)ema  in  bem  erften 
bis  britten  gallc  ber  ftatt^aften  Abteilungen  juläffig  fein  foflen,  finb  bie 
früher  bargelegten  im  bort  angegebenen  Umfange  (f.  o.  @,  397  ff.).  $)ie  ©er= 
falljeiten  für  alle  Ausleihungen  bleiben  bie  gleiten  rote  bei  ber  tfcormaltope, 
alfo  90  Stage.  ©benfo  foHen  bie  ©ebingungen  für  baS  SlöcdjfeU  unb  £om- 
barbgefd)äft  bie  nämlta>n  bleiben.  UebrigenS  fönnte  eS  in  grage  fommen, 
ob  man  nia)t  aua)  in  ben  ©erfaßten  unb  ©ebingungen  geroiffe  Abroet« 
jungen  geftattet,  roobei  fta)  bann  roieber  für  bie  ßapitalproportion  unb  bie 
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&5fje  beS  StoarfonbS  nod»  etroaS  anberc  Spielräume  beftimmen  liefeen.  3$ 
roürbe  inbeffen  gleidnoobl  befürroorten  an  ber  Sföarimalrrtft  oon  90  Sagen 
S&erfallgett  fefauljalten.  $5ie  Quote  biSponibler  ^Rittet,  ber  roidjtigfte  gactor, 
oon  roeldjem  bic  fteete  SBaargafjlungSfäljigfeit  einer  33anf  bebingt  ift,  ftnft 
unb  fteigt  in  bem  (Sdjema  mit  ber  Proportion  groifdjen  Kapital  unb  Roten* 
Umlauf,  roaS  guläffig  unb  groecfmäfjig  erfc^eint.  £ie  RentabilitätSdjancen 
fajroanten  um  bie  nia)t  grofee  £iffereng  oon  2%.  $>od)  wirb  fia)  bieS  in 
ber  ©irfli^feit  burd)  bie  oerfd)iebenartige  Zutage  beS  6tammfapitalS  unb 
ber  Rotenfummen,  roeldje  ben  hänfen  innerhalb  ber  angegebenen  <5a)ran* 
fen  freigegeben  ift,  giemltrf)  ausgleiten  laffen,  namentüdj  raeil  bei  ber  fjöfje* 
ren  itapitalproportion  (II,  1  a  bis  c)  bie  beffer  rentirenben  fonftigen  Mctto* 
gefd)äfte M*)  Einzutreten.  <5o  roirb  man  bie  ©cfammttage  oon  93anfen, 
roeldie  in  ifren  @efd)äftSoerljältniffen  bie  Rormaltype  ober  einen  ber  fed)S 
abroeidjenben  gälte  barftetlen,  im  @angen  rool>l  als  gleid)  in  ben  quantita* 
tioen  unb  qualitatioen  Runden  betrauten  tonnen. 

23ebenfen  erregt  bagegen  oieUeid)t  grabe  nad)  obigem  Sdjema  bie  f»or)c 
RentabilitätSdiance  in  allen  fieben  aufgestellten  gälten.  SSflan  roirb  banadj 
bie  Äapitalproportion  oon  1  :  2  bis  1  :  4  allgemein  gu  Ijod)  gu  finben 
geneigt  fein.  inbeffen  imi'k  Der  Reinertrag  mutlimafitidj  in  ben  meiften  gäl* 
len  beträcfjtlid)  niebriger  fein.  Denn  mir  tyaben  Ijter  im  <Sa)ema,  entgegen 
ber  n>a$rfd&cinlia)en  JLUrfUdjfeit,  immer  annehmen  mitffen,  bafe  bie  geftatte« 
ten  9)torima  unb  Minima  (beS  RotenumtaufS ,  SBaarfonbS  u.  f.  ro.)  ftetS 
genau  erreidjt  werben.  SDaS  roirb  feineSroegS  fo  fein,  fonbern  ber  Motens 
Umlauf  roirb  in  ber  Regel  fleiner  bleiben,  ber  SBaarfonbS  größer  roerben, 
bei  ben  ftrengen  9lnforbemngen  in  SBegug  auf  bie  fpecieUe  unb  tfjeilroeife 
felbft  bie  fubftbiäre  Rotenbetfung  (bura)  baS  (Btammfapital).  SBci  fo  oor* 
fcerrfdienber  2ßea)felanlage  gumal  möd)te  aua)  ftatt  ber  4%tigen  im  längeren 
£ura)fa)mtte  faum  eine  ^öt)erc  als  3— 37,%tige  Rente  aus  ben  Anlagen 
gu  erzielen  fein.  $$on  bem  Roherträge  ge^en  ferner  bie  ^erroaltungStoften  u.  f. 
ro.  erft  nod)  ab,  roeldje  bei  fleinen  Tanten  relatio  fjötyer  finb.  Gnblia)  fmb 
sBerlufte,  5lbfa)reibuugen  unb  bie  Dotation  beS  ReferoefonbS  auS  bem  Rolj* 
ertrage  gu  beftreiten.  <So  mödite  burd;fa)nittlia)  nia)t  oiel  über  bie  §älfte 
bis  groei  drittel  beS  beregneten  Rohertrags,  alfo  c  5—6  ober  7—8% 
als  Reinertrag  unb  $)ioibenbe  angufefeen  fein:  niajt  gu  oiel  beim  gütigen 
3inSfufe  für  befte  ©taatSpapiere  unb  im  ^ergleia)  gur  Rente  anberer  in= 


M6)  $)ie  <Rcntabilit5t«biffcrenj  ber  verriebenen  @efc§Sfte  »rar  j.  33.  bei  ber 
SBehn.  23. 

Ertrag  be«  burd)ffl)nimidj  angelegten  Kapital« 

3infoi  m 
öontO'öomnt  unb 

2ßi*fc(.  t'cmbfltt.  «fffrttn. 

1869  «Projent 
1868 
1867 
1866 
1865 
1864 
1863 
1862 

$>ura)iö)mtt 


9B<6fcl. 

l'ombatb. 

«fffftOt. 

5.M 

5.» 

Ii.« 

8." 

4.06 

4w 

6." 

5.o« 

5  03 

11« 

7« 

6." 

6> 

3.*° 

10.™ 

5." 

5." 

8." 

II.« 

4." 

5.« 

7.os 

Ii." 

4.» 

4." 

5." 

9.»o 

4.30 

4.» 

12." 

8." 

4." 

5." 

8.» 

9." 
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buftrtefler  Unternehmungen.  Stuch  feincSwegä  fo  viel,  bafj  man  bei  libera* 
len  23eftimmungen  über  bie  Errichtung  oon  ^ettelbanten  etwa  eine  fieber* 
hafte  ©peculation  auf  biefem  ©ebiete  entfielen  gu  fehen  befürchten  müßte; 
anbererfeitS  aber  bod)  genug,  um  bei  roirflich  »orhanbenem  33ebürfnife  bie 
balbige  SBilbung  oon  ©anfen  erwarten  gu  bürfen.  Uebrigenä  wäre  ein 
burchgehenb  unb  gleichmäßig  niebrigerer  Slnfafc  ber  Äapitalpro* 
portion  in  allen  fieben  JäÜen  ja  nur  eine  ftrage  ber  Umftänbe,  nicht  be3 
^rincipS  unb  infofern  ftatthaft.  SDte  23erf>ältmffe  in  allen  fieben  gätlen 
blieben  bann  bod)  gleich  unb  bar  auf  fommt  eä  unS  an. 

$)abei  finb  bie  ©orgefchlagenen  ©eftimmungen  otel  weniger  ftarr  me* 
chanifch  als  bie  üblichen,  welche  bei  unferen  kaufen  in  Äraft  ftehen.  (Sä 
fann  fia)  eine  33ant  baher  beffer  ben  concreten  Umftänben  anpaffen. 

ferner  bieten  jene  ©efttmmungen  bie  ermünfdjite  9lu3ficht,  bafc  fia)  bie 
Heineren  beutfdjen  ^ettelbanfen  ihnen  f  reim  iiiig  fügen  werben.  £aS 
ift  aber  bei  ber  Reform  unfereS  iöanfwefenS  burd)au3  nothwenbig,  benn 
über  bie  wohlerworbenen  Ned>te,  wela)e  auf  ©runb  ber  geltenben  ©efefce, 
Statuten  unb  bod)  auch  Dcr  $rioilegien  entftanben  finb,  fann  man  burd) 
ein  neueä  23unbe3gefefc  nicht  ohne  SBeitereä  ober  wentgftenä  nicht  unent* 
geltlich  hinweg  ge|en,  wenn  man  etwa  ©rpropriationSgrunbfafce  geltcnb 
machen  wollte.  Namentlich  empfiehlt  fta)  ber  2öeg  freiwilligen  Uebereinfom= 
meng  mit  ben  einzelnen  Tanten  bod)  aua),  um  einen  23ergicht  ber  Unteren 
auf  bie  oft  fo  übermäßig  lange  SDauer  ber  (Sonceffionen  ober  ißriotlegien 
gu  erwirfen.  Wlan  mufj  befe^aib  bei  ber  $3anfreform  freilich  in  erfter  fiinie 
bie  3lnf orber un gen  ber  Sßolföwirthfchaft  unb  ber  «Solibität  unb  gehörigen 
Drbnung  be3  Grebit*  unb  33anfwefenä  erfüllen,  aber  foweit  eä  guläfftg  er* 
fcheint  für  bie  oorhanbenen  SSanfen  33ebingungen  be3  93eftehenS  unb  ber 
Sßirffamfeit  auffteHen,  welche  biefen  Mnftalten  wirtlich  annehmbar  finb.  £aä 
läfet  fia)  oon  unferen  obigen  23orfchlägen  erwarten.  2>abura)  wirb  baä 
SCBichtigfte  erreicht :  ber  Notenumlauf  ber  tieinen  Söanfen  folib  funbirt,  nicht 
um  {eben  s}kei8  gu  eng  begrengt.  S)er  9lu3fd;luB  un  f  ich  er  er  5ktiogefchäfte 
ift  uns  für  bie  ©olibitdt  beg  Söanfwefenä  werthoofler  alä  bie  enge  Sd/ranfe 
beS  Notenumlaufs. 

ß.  <5apttali>ermtnberung  ber  Heineren  S3anfen,  inöbefonbere  burefj 

Slnfauf  eigener  ?lctien. 

$5ie  ftrittige  ^rage  be§  91  n*  ober  NücffaufS  eigener  Slctien  gum 
3wec!  bauernber  ober  geitweiliger  SBerminberung  beS  Stammfapitalä  läfct 
fid)  nunmehr  aua)  einfach  entfeheiben.  Vielfach  wirb  in  ©efefcen  unb  6ta» 
tuten  ben  jjettelbanfen  ein  fola)er  Sin*  ober  Nücffauf  unb  etwa  überhaupt 
jebe  Äapitaloerminberung  oerboten  8Wft)  ober  lefctere  an  bie  ©taatögenehmi* 


e« »)  93ei  ber  pr  eufe.  $rit>.  33.  u.  einigen  anb.,  j.  33.  33  rem.,  $a  111101?.  folgt 
b.  Verbot  be«  Slnfauf«  root?I  au«  bem  b.  33eleib-  b.  eig.  9Ict.  <3onft  ifi  e«  mebrfad)  in 
bem  generellen  3tufl|d)lufe  aller  niä)t  befonber«  gen.  @cfdi.  enthalten.  33efonber6  auöge- 
f  proben  wirb  e«  j.  33.  bei  ber  5  ran  ff.  23.  3trt.  25,  @otb-  2lrt.  15,  2  üb.  Sk.  33. 
S  11,  Sur.  S  12  8,  £bür.  $  13  5K.  7b,  SJöeim.  S  13  (Äauf  u.  33erfauf  eig. 
Slctien  nur  bi«  j.  b.  33etrag,  ben  b.  3<enoaltung$ratb  mit  ^upimm.  b.  Regier.  feftiMt). 
3).  Seipj.  33.  S  17  bart  nur  1000  ©*•  il)vcv  eigenen  3lctien,  k  250  Ztyx.,  faufen 
(biefe  33efd)ifinf.  bejietyt  fieb  nur  auf  b.  Jtauf,  nia)t  auf  bie  33cleibung,  toona*  0. 
3tum.  672  ju  bcriü)t.).  —  Uebrigen«  wollen  j)ieje  ©erböte  niebt  oiel  befagen,  wenn  fie 
wie  bei  Z^üx.,  Cur.  u.  a.  m.  mit  3uOimmung  ber  Regierung  aufgehoben  werben. 
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gung  gefnüpft.  "äflan  ift  habet  oft  noä)  ftrenger  als  in  Betreff  ber  93eleiljung 
eigener  Serien  im  fiombarb  (f.  o.  3.  323,  328).  £er  ©runb  für  baS  ©erbot 
ift  offenbar,  bafj  man  bie  i'age  einer  33anf  nitt)t  anf  folcfjc  SBeife  fdjmäcfKn 
laffen  wiK,  wobei  man  baS  ©tammfapital  oorneljmlid)  wieber  nur  als 
(^arantief onbg  ober  anbererfettä  gu  au3ja)ltefjlid)  als  ben  eigentlichen 
©efdjäftSfonbS  einer  ©anf  betrautet 

3nbeffen  ift  ben  Heineren  SBanfen  bodj  richtiger  innerhalb  gewiffer 
6d)ranfen  unb  unter  gewiffen  23ebingungen  bie  ftreiljeit  gu  geben,  nadj 
if>rem  belieben  baö  Kapital  bura;  iRücffauf  oon  Aktien  ober  aud)  burd) 
tljetlmeife  OCücfgaljlungen  auf  bie  einzelnen  9lctien  84T)  gu  Derminbern,  öftere 
^Kobalität  pflegt  gerodelt  gu  roerben,  roenn  bie  2(ctien  unter,  lejjtere,  wenn 
fic  über  $ari  fte^en.  ©benfo  ift  bie  weitere  $rei$eit  gulöffig,  naa)  eigenem 
(Srmeffen  bie  angefauften  Serien  fämmtlicfj  ober  tljeilweife  wieber  gu  oer= 
äußern.  £er  Gurg,  gu  weldjem  Kn*  unb  ©erfauf,  unb  ber  ^eitpunft, 
in  meinem  beibe  gefd)eljen,  finb  babei  ebenfalls  ber  freien  93eftimmung  ber 
SBanfen  allein  an^eim  gu  geben. 

©ei  Dotter  SBanffreil)eit  unb  blofj  formellen  Sßanfgefefoen  bebürfen  biefe 
8äfce  feineö  weiteren  23emeife3.  <J8  mujj  fyn  nur  bafür  geforgt  roerben, 
bajj  bie  betreffenbe  SKafjregel  ber  ÜBanf  genau  öffentlich  befannt  werbe. 
$>arauö  folgen  unfere  oft  betonten  ^tnforberungen  §inftcf)ttid)  genügenber 
6pecialitdt  unb  ^ublicität  ber  SluSmeife  u.  f.  w.  Stufjerbem  ^anbelt 
e3  fta)  nur  um  bie  3nnc^ltung  allgemeiner  ©orfa^riften ,  g.  33.  bei  tljeil= 
weifer  $cücfgal)lung  auf  bie  Stetten,  berjenigen  über  bie  ^JUnimalgröfee  einer 
3lctie  unb  einer  <£ingal>lung  barauf. 847a) 

9lber  audj  bei  befdjränfter  SSanffrei^eit  unb  bei  ber  oorljin  oorgefajla* 
genen  Regelung  ber  $*erf)ältntffe  gmifdjen  ©tammfapital  unb  Notenumlauf 
ift  eine  grei^eit  ber  Sßanfen,  eigene  Serien  angufaufen  unb  wieber  gu  per* 
taufen,  principieÜ  ftattyaft.  Nur  tommt  hierbei  einmal  wteber  bie  oollfte 
unb  genauefte  Cef fentliajf eit  ber  Operation  in  Betraft.  3n  ben 
2lu3weifen  unb  33eriä)ten  mujj  ba^er  bie  2lnga!jl,  ber  9lnfauf3prei3  ber  er* 
worbenen  Serien,  ber  ©efammtbetrag  be§  Kapitals  unb,  wenn  bie  Slctien 
wieber  oeräujjert  werben  fotlen,  ber  GurSmertl)  biefeä  ^ctiopoftenä  beutliä) 
erfidjtlia)  fein  (f.  o.  <ö.  88).  (Sobann  müffen  natürlta)  aud)  tyter  bie  fym* 
belSreä)tlia)en  ober  fpecialgcfefolidjen  93orfa)riften,  g.  Sö.  über  3lctiengefeU- 
fct)aften,  befolgt  werben,  gerner  barf  baS  ©tammtapttal  nia)t  unter  benjeni* 


—  5D.  norbamer.  ?tctc  »erbietet  ben  ?lnfauf  audj ;  wenn  im  (Soncurö  u.  f.  w.  Stetten 
erworben  »erben  müffen,  foüen  biefe  jum  Jtoffenptci«  binnen  6  Won.  wieber  tjeräufjett 
werben.  SDa«  ©leidje  flitt  w.  ben  Stetten  anbercr  9iatioualbanfcn,  $  35.  —  Gbarac« 
teriftifdj  ift,  bat)  b.  bcutfdj.  93anfitat.  meift  nur  bie  etil?.  6r^5bung,  nidjt  and)  bie 
93erminb.  bc«  Kapital«  in«  Sluqe  faffen. 

*47)  9luf  biefe  %n  erfolge  j.  Sö.  1868—69  bie  33ermiub.  bes  Jtav.  ber  Oefterr. 
mal  53.  Don  110%  auf  90,  ber  Ocfterr.  Crebitanft.  üon  50  auf  40  5RiU.  fL  Huf  jebe 
mau  93. actie  würbe  135  ff.  <pap.  gurüefgeja^t  (jefe.  ^ennwertb,  600  ff.),  auf  jebe 
Grebitanfi.  actie  40  ff.  (»on  200  ff.). 

84Tft),S)a«  neue  ©ef.  b.  9?orbb.  93unbe«  über  ßommanb.  gef.  auf  Stetten  unb 
2lcttengefeUf(b.  11.  3uni  1870  beffimmt  in  b.  Sufafeartifel  207  a  (gu  3trt.  207  b.  2t. 
D.  ^.  93.),  ba&  au]  tarnen  laut.  Stetten  minbeffenfl  auf  50,  auf  3"baber  laut.  minbe= 
flen«  auf  100  ttyx.  au^ufleUen  fmb.  Nocr>  @.  93.  Strt.  222  giff  2  baftet  befanntü^ 
ber  ^eic^ner  einer  9lctie  immer  bi«  ;u  40%  be«  9com.  betraej«.  ^ie«  wirb  bemnadj  aueb 
alö  einflejablt  bteibenber  2Rinimalbetran  einer  etwa  bure$  SRücfjabluna,  ücrtinflerten 
93anfactie  gelten  müffen. 
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gen  Sftinimalbetrag  finfen,  welchen  ba§  ©efefc  oorgeidjnet.  (Jnblich  muffen 
bie  $öfje  beS  ^Notenumlaufs  unb  bie  9lrt  ber  Kapitalanlagen  ober  SDecfun* 
gen  bem  oerminberten  Stammfapital  entfprechcnb  848)  in  ©emäfeheit  ber 
iöeftimmungen  bcö  ©efe^cS,  beg.  unfern  obigen  $8orfä)läge,  oeränbert  roer= 
beu.  SDie  (tonfequeng  ber  lejjteren  ift  eine  fola)e  größere  fjrci^eit  ber  Tanten 
f)infiä)tlidj  ber  Wormirung  ihrer  Stammfapitale. 

£iefe  Freiheit  wirb  burd)  unfere  früheren  ©rörterungen  über  bie  Statur 
unb  Function  beS  eigenen  (SapitalS  im  mobernen  iBanfbetvicbe  gerechtfertigt. 
ÜJian  oerbietet  ben  9cutffauf,  roeil  man  barin  eine  £dnuäa)ung  ber  93anf, 
eine  oermiuberte  ©arantie  ihrer  ©läubiger  fte^t.  5lber  man  oergifjt,  bafj  ein 
au  grofjeä  Kapital,  für  rodens  eine  genügenbe  23efcr)dftigung  fehlt  unb  baljer 
feine  ausreidKube  9tente  au  ergielen  ift,  eine  fa)lea)te  (Garantie  bietet.  $)enn 
unoermeiblia)  werben  bie  Söanfen  bann  gu  unfict)eren  ©efdjäften  gebrdngt. 
©erabe  bie  ©efajichte  ber  fteinen  beutfajen  kaufen  liefert  oiele  SBeifpiele 
hierfür,  2Jcan  oerbietet  ben  9cücffauf  ferner,  roeil  man  ©eiteng  ber  8taatä= 
gefefcgebung  im  3ntereffe  ber  heimifchen  93olfSn>irt^fcr)aft  baä  gange  Stamms 
fapital  im  SBanfgefd^äft  erhalten  rotffen  roitt.  tiefer  ©eftct)täpunct  hat  ge« 
roife  bei  bem  Verbot  in  ben  beutfct)en  Statuten  mitgeroirft.  3Xber  babei  roirb 
bie  ©ebeutung  beä  eigenen  Kapitals  im  heutigen  93anfroefen  oerfannt.  $)ie 
Pflege  ber  ^aff  iogefa)äfte,  befonberö  beö  SDepofitengefchdftS,  bie  oolfäroirth* 
fchaftlict)  fo  erfpriefeliche  Aufgabe  unferer  mobernen  kaufen,  roirb  ooÜenbS 
unterbleiben,  roenn  fchon  baä  eigene  Kapital  nid)t  ^tnreic^enb  befct)dftigt 
roerben  fann.  ©eroifj  ift  bie  gu  große  ^öfje  ber  ©tammfapitale  unferer  fteinen 
3ettelbanfen  ein  mitroirteube3  Moment  bei  ber  fo  geringfügigen  (Jntroüt* 
lung  beS  £>epofitengefct)äft8  biefer  Slnftalten.  <£8  bleibt  bann  roieber  nichts 
Wnbereä  übrig,  alä  baS  Kapital,  roeldjeS  im  foliben  $)i8conto*  unb  ßom* 
barbgefa)dft  feine  Unterfunft  finbet,  gu  unfoliberen  Anlagen  gu  oerroenben. 
£nblia)  oerbietet  man  ben  JTcücffauf  unb  ben  beliebigen  a\Meberoerfauf  roor)l 
auch,  weil  man  in  biefer  Operation  ein  unpaffenbeä  <5peculation8gefchdjt 
fieht,  bind;  roelct)eS  noch  bagu  in  eingelnen  fällen  bie  reellen  Retina  für 
bie  ^jßaffioa  ftarf  oerminbert  roerben  tonnten.  <Solct)e  Operationen  finb  aller* 
bingä  an  fia)  nicht  unmöglich,  in  America  früher  rooljl  oorgefommen  unb 
muthmaßlich  mit  ein  ©runb  beg  ftrengen  Verbots  in  ber  jefcigen  StationaU 
banfacte.  M9)  Mein  bie  Stforfchrift  eineä  beftimmten  SJcinimalfapitalö  einer 
23anf,  ber  banf mäfeigen,  alfo  eigene  3Xctien  hier  augfdjliefjenben  fpecMen£>ectung 
ber  Noten  unb  ber  oollen  Ceffentlichfeit  aller  Än*  unb  SJerfdufe  oon  93anf= 
actien  (g.  33.  Angaben  barüber  in  jebem  2£oct)enaugroeiä)  bieten  aua)  gegen 
biefe  ©efahr  bie  genügenbe  (Sicherheit,  ©egen  bie  geheime  Vornahme  oer« 
botener  ©efchdfte  fichert  ohnebem  immer  nur  bie  ftrengfte  Söerantroortlichfett 
ber  Organe  ber  33anfoerroaltung. 


846)  S)af)er  ift  c«  unrecht,  wenn  j.  ©.  b.  %f)üx.  0.  tro&  oerminb.  Äopital«  bie 
r;ol>cre  Wotcnemiffion  behält,  f.  91nm.  428. 

84>)  SDian  benfe  j.  33.  ba&  eine  ©.bireetton  mit  Slctionfiren  unter  einer  $)e<fc 
fteefe,  ben  (Sur*  ber  Slctien  ftarf  treibe,  fiele  Slctien  ju  bob^m  dürfe  anfaufe  u.  tueüeicbt 
bagu  felbft  bie  9ioten=  u.  SDepof.  tfayitalien  mit  öertoenbe.  $aHeu  bie  Actien  bann  fpäter, 
fo  fann  aUcrbingg  ein  ib^eil  ber  fpec.  bedungen  ber  Dioten  u.  f.  lv.  oerloren  geben. 
?tel)nlid)  ift  e«  im  $aü  ber  fiarfen  töeleib,.  eig.  Slctien  gu  b,ob,en  (Surfen,  wie  j-  5).  im 
Liener  9.  fcb>tnbel  1869.  m<u\  92oteu  (u.  $>epof.)  unb  geftc^ert,  tvenn  bie  eig.  Slctien 
al«  beren  f^ec.  ©eefung  au«gefcb;ioffen  werben.  ©.  au*  unten  ben  ©$lujj  biefe«  ?lbs 
j^nittö. 
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<5elbftoerftänbtta)  ift  eS  eine  SKifeleitung  ber  oolfSwirtW$aftlia)ert 
Kapitale,  wenn  in  ben  hänfen  metyr  £tammfapitale  feftliegen,  als  orb'ent* 
lia)  oermenbet  werben  fönnen. 

$5ie  ©laubiger  ber  23anf  fönnen  fia)  nia)t  betragen,  wenn  für  gehörige 
Oeffentlia)feit  ber  Operationen  geforgt  wirb,  wobei  fjter  2luSwetfe  in  furgen 
^erioben  notfjroenbtg  finb.  Tenn  eS  pngt  ja  uon  itynen  ab,  ob  fte  ber 
Jöanf  bei  oerminbertem  Kapital  noa)  drebit  fa)enfen  wollen. 

$)er  fltücffauf  ber  Stetten  unter  ^ari  bietet  bann  dfterö  ein  paffenbeS 
WM,  etwaige  SBerlufte,  Unterbilangen  gu  bccfen  nnb  bagu  tyat  er  mef>r= 
fad)  bei  beutfa)en  SBanfen  gebient.  £er  SBieberoerfauf  über  ^ari  ober  we* 
nigftenS  über  bem  SlnfaufSpreiS  oerfa)afft  einen  ftattfyaften  ©ewi.nn,  weiter 
namentlta)  gur  etärfung  beS  JNeferoefonbS  bienen  fann.  3BiU  man  bura> 
auS  eine  33efa)ränfung  feftljalten,  fo  wäre  eS  etwa  paffenb  am  (Jrften  noa) 
bie,  bafe  Slftien  nia)t  unter  bem  SlnfaufSpreiS  wieber  oerfauft  werben  bürfen. 
Ob  nia)t  bisweilen  aua)  bei  einem  £tanbe  ber  Letten  unter  tyavi  eine 
partielle  tfapitalrütfgaf)lung  auf  bie  eiligeine  9lctie  paffenb  oorgenommen 
werben  tonnte,  880j  bleibe  bafiin  gefteÜt.  ©S  liefen  fia)  babura)  bie  93erlufte 
mana)er  Aktionäre,  bie  teurer  fauften,  wieber  etwas  einbringen. 

üöenn  fia)  eine  33anf  bura)  periobtfdje  93ermef)rung  ober  2krnünbe» 
rung  iljreS  StammfapitalS  ben  oeränberten  SBebarf  ber  93otfSmirtl)fa)aft 
anfa)miegt,  fo  fann  aua)  baS  nur  gebilligt  werben.  sIftef)r  als  eine  beutfa)e 
$anf  ift  babura)  in  eine  gefunbere  Sage  gefommen. 

SDaS  neue  9ktiengefeü*fa)aftSgefek  beS  9lorbbeutfa)en  SBunbeS  oom 
11.  3uni  1870  oerbietet  allerbingS  in  einem  ^ufafcalinea  gu  s)lrt.  215  beS 
beut)a)en  £>anbelSgefekbua)S  bie  Erwerbung  etgener  Kletten  ©eitenS  irgenb 
einer  $ktiengefeflfa)aft,  alfo  eoentueü  93anfen  eingefa)loffen.  $>ie  Unbebingt= 
|eit  eineä  folgen  Verbots  liat  für  alle  Birten  2lctiengefeflfa)aften  gewifj 
mana)eS  S3ebenflia)e.  $)ie  obigen  Argumente  bagegen  treffen  gum  £§eil  aua) 
$ier  gu.  $)ie  SBeftimmung  foU  als  93ürgia)aft  gegen  Unfolibitdt  bienen  unb 
wirb  nur  tu  leia)t  bie  entgegengefefete  golge  f>aben.  SDenn  fte  ^inbert, 
namentlia)  tm  3llfatnmen^an9  ocnt  weiteren  Verbot,  bafe  9kticn  im 
SlUgemeinen  aua)  nia)t  amortifirt  werben  bürfen,  einen  etwaigen  3rrt$um 
bei  ber  urjprünglia)en  9iormirung  beS  €>tammfapitatS  anberS  als  bura) 
9iücfgal>lungen  auf  bie  Aktien  (3lnm.  850)  gut  gu  maa)en.  gür  Söanfen 
fa)einen  unS  biefe  beiben  Verbote  aber  ooÜenbS  ungmecfmäjjig  gu  fein.  $)enn 
bei  ü)nen  Iiat  eben  baS  «Kapital  boa)  eine  anbere  Eebeutung  als  bei  allen 
anberen  5lctiengefeUfa)aften  für  fonftige  sjmecfe.  6elbft  93erfta)erungSge= 
fa)äfte  ftej&en  in  biefer  £tnfia)t  anberS  ba.  SDafiir  bürfen  wir  auf  bie  früjje* 
ren  5luSeinanberfefcungen  oerweifen.  Äommt  eS  alfo  bei  unS  gu  einem  atU 
gemeinen  23anfgefe(j,  fo  mufe  biefe  ©eftimmung  im  9U.  3  beS  genannten 
9lrt.  215  mobificirt  werben.  850ä) 


M0)  ©ine  fol^e  SRücfjabliuig  ift  bur^  bic  Scfiimmung  in  9(rt.  207  a  bc«  neuen 
norbb.  @ef.  über  »etienflef.  (2lnm.  847a),  wonach  .bct  91  o minolbctrai)  btr  Stetten 
u.  Gettenau t^ite  wfiljtenb  beö  ?Jeftcb,en«  btr  (ScfeUfd^ttft  wtbcx  üerminbert  noc^  ctljö^t 
werben  bart,*  niefct  auegei'djtoffen.  2)ie|'e«  Werbet  ^at  aber  in  biefer  Unbebtnfltljeit  geitnfe 
etwa«  Sflifsüaje«. 

*,*°«)  5?ic  Stmortifation  etgener  Stetten  bleibt  nacb,  9lrt.  215  2U.  3  »erbeten,  „fo; 
ferne  bie«  nid)t  bureb  ben  urfprüngl.  ©eicllj(b.afWoertrog  ober  burebj  einen,  ben  tefeteren 
abSnbernbcn,  vor  ?tu«gabe  ber  SUticu  gejapten  33efcl;lu^  jugelaffen  ift "  3a)  gcfleb,e,  ba| 
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)'.  5Unf(blSgc  Mir  (Seuti  albanfen,  inöbcfonberc  für  große  (b i e  enfeu 
fdu,  9ftorbbCUtfd}<  ober  ©eutfäc)   unb    flcincvc    (bie  ftraiiT furter, 

$ reßbene v  unb  SR unebener). 


;ic  «Sentralbanfen  folten  im  öffentlichen  ^ntcreffe  gröfjere  23c* 
fugniffe  hinfidtjtlich  beä  VerhältniffeS  gwifdjen  ihrem  (Btammfapital  nnb 
ihrer  Notenausgabe  erhalten,  ©in  folcheä  ^ugeftäubnif;  fur  ö'c  betreff 
fenben  33anfeu  bie  Vebeutung  cineS  lucratioen  ^rioilegiumä.  (£3  ift 
baher  nicht  unbillig,  bafe  biefem  ^rtoileg  eine  onerofe  Verpflichtung 
entfpricht,  welche  wieberum  im  öffentlichen  3nterelfe  ^ccJt.  £iefe  Verpflich* 
tung  befteljt  paffenb  barin,  bafe  bie  Gentralbanfen  iljr  Stammfapital  in 
einer  getroffen  abfoluten  Slfinimalhöhe  (alten  muffen.  2)af)er  fann 
i^nen  aud)  nicf)t  bie  Freiheit  eingeräumt  werben,  naa)  eigenem  ©rmeffen 
ihr  Kapital,  fei  eö  burd;  iNücfjahlung  ober  bura)  Slctienanfauf,  bleibenb 
ober  oorübergehenb  gu  oerminbern.  $Me  beliebige  Vermehrung  beä 
©tammfawtalg  wiberftreitet  bagegen  nicht  bem  öffentlichen  Sntercffe.  Sie 
barf  baher  gugeftanben  roerben,  foweit  nicht  baö  „Wotenredjt"  einer  ber 
Heineren  (Sentralbanfen,  bei  unä  g.  V.  ber  ftranf  furter  ober  $>re8bener,  in 
biefem  gaUe  gu  weit  auggebefmt  roerben  roürbe.  £ann  genügt  eä  aber,  in 
biefem  einen  ^ßunete  Vefchränfungeu  feftgufefcen,  g.  baä  „Notenrecht" 
bei  einer  weiteren  freiwilligen  Vermehrung  be§  ^tammfapitalS  einer  folchen 
Vanf,  über  ben  anfänglich  gum  s2luhaltSpunct  genommenen  betrag  hinaus, 
nicht  mehr  ober  nicht  in  bem  gleichen  9)iaajje  gu  erweitern  (f.  u.  ^unet  4 
b.  Vorföl.  f.  bie  flehten  (Sentralbanfen). 

£ic  Verpflichtung  einer  ßentralbanf,  minbeftenS  ein  eigenes  Kapital 
in  ber  unb  ber  £öl)e  gu  haben,  ift  im  öffentlichen  .Jntereffe  gelegen,  weil 


id?  fr ü ber  ben  5ln=  unb  ©ieberocrfaui  eigener  Slcticn  aud)  oenvorfen  habe,  bod)  glaube 
id),  buid»  ba«  im  tejfl  ^efagte  bie  53crccbtiguna  beö  0*efd>fiftö  enr-iejen  ju  tjaben.  — 
(SerabC  bei  ben  f leinen  beutjeben  ,3ettelbaufen,  bie  vielfad)  in  fo  tb&rid>t  großem 
URafiftabc  angelegt  finb,  bat  bie  ßapitalvebuction  bureb  Äciienrürffauf  unb  bie  fpatere 
Siebtrautgabe  bei  Kletten  bod>  im  (#anjen  gute  gclgcn  gebabt.  6.  oben  ftnm.  230. 
^egemvSvtig  (tf.  1869,  bej.  in  lö70)  haben  ncd>  folg.  Saufen  eigene,  juriidgefaufte 
(ju  unterjdjeiben  von  nod»  nid?t  emitt.)  Stctieu  in  59cfity.  6ic  f üt>ven  lefcterc  unter  ben 
Slctioi«  im  Wemuvettb  auf,  wa«  eigentlid)  nur  ftattbaft,  wenn  Tie  fic  uid>t  toieber  ober 
loeuigfteuö  nidu  unter  5Sart  —  wa«  mitunter  eine  Söebingung  ber  ^ufhmmung  ber 
öeneraloerf.  u.  f.  w.  ju  bem  (»efA&ft  —  veräußern  trotten  (f.  o.  6.  88). 


Äantol 
finge». 

?lciirn. 

fapitat. 

5,000 

842.» 

4.157.« 

2,500 

340.8 

2,159.» 

2,000 

500 

1,500 
4,000 

5,420 

1,420 

4,937.» 

1,650 

3,287.» 

1,000 

500 

500 

10,000 

2,630 

7,370 

SBcimar  Xblr. 
@era 

ibüring.  „ 
Aaunob.  „ 
fcarmft.  fl. 
Hornburg  „ 
i'urcmb.  ftr. 

Die  #anuov.  53.  lapt  bie  1.«  M.  3:t>lr.  2lctien,  bic  nad)  S8efd)l.  b.  @encraU 
oerfammlung  b.  8.  9eoo.  1868  angefauft  »erben  follcn,  oetnidjten  u.  fc^t  b.  Äat?.  fo 
befinitio  auf  4  ÜK.  Iblr.;  bie  Jlctien  würben  ju  c.  90%  jurüdgerauft,  bi«  Q.  1869  f. 
1."*  ÜH.  Xblr.  «ueb  b.  Äap.  ».  4  W\ü.  ZUv.,  ferner  bafl  ber  2öcim.  «.  ifi  geivif? 
nod)  immer  ju  c\ro^.  Die  23rem.  (1858  f.  1  SRiO,  £blr.  @.  3lctien  unter  ^3ari  ange* 
Tauft,  1864  M?ieber  al  ^ari  ben  biöl?.  ?lctiou5ren  überlaffen),  55 v a u n fd}to.  53.  baben 
burd)  bic  Jlavitalrcbuction  in  fdjledjter  unb  bie  ©icbcroeimebr.  in  guter  Ö5efd)5ft«jctt 
tvefentlid)  ibre  i»age  oerbeffert.  ®cbr  voffcnb  ift  aud)  bie  Operat.  b.  Oejltrr.  9iat.  58. 
unb  vcUenbö  ber  Grcbitaitfiatt  (5lnm.  847). 
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eine  foT<$e  ©an!  in  biefem  Ratte  unabhängiger  oon  ben  ^Bewegungen 
auf  bem  ©elbmarfte  haftest.  <5ie  oermag  alSbann  ihre  Aufgabe  in  großen 
Erjdjütterungen  beS  ErebitS  beffer  gu  erfüllen-  (Sie  braucht  nidjt  jo  rücf= 
fia)tSloS  gu  ihrer  eigenen  (Sicherung,  roie  bie  f  leinen  3c^Dan^euf  i$re 
^arle^en  einziehen  unb  fann  Dtelmefjr  aud)  in  folajer  £dt  noch  mehr 
Erebit  geraderen.  Mitunter  oermag  fic  felbft  bie  ©d)roanfungen  unb  baS 
©teigen  beS  £i§contS  ein  roenig  gu  beföränfen.  ©in  nicht  ju  HeineS 
©tammfapttal  roirft  ^ier  in  feiner  boppelten  Eigenfdiaft  gut,  als  ©aran* 
tiefonbS  unb  als  ©efdjäf  tSf  onbS.  $)ie  regelmäßige  Stücfftrömung 
ber  Noten  ober  bie  3uftroniun8  oon  5toargelb  roirb  relatio  ftärfer,  roenn 
ein  nid)t  unbeträchtliches  eigenes  Kapital  mit  im  ($efa)äft  fteeft.  3ebe  große 
irrife  aber  jeigt  oon  Steuern,  wie  n>ia)ttg  eS  in  unferer  £tit  auSgebübeten 
ErebitroefenS  ift,  einen  Oiücfr)aIt  an  einer  ftarfen  Eentralbanf  $u  haben. 
$)ie  Erfahrungen  mit  ber  gSreußifchen,  in  ähnlicher  28eife,  roenn  auch 
in  geringerem  $)faaße  mit  ber  granf furter  33anf  bei  unS,  mit  ber 
grangöfifchen  iBanf  in  granfreid)  in  ber  jtrife  oon  1870  haben  oottauf 
atteS  baS  beftätigt,  roaS  fo  oft  unb  aud)  in  biefem  5Berfe  über  bie  gunetton 
ber  Eentralbanf  in  Erebitfrifen  gefagt  roorben  ift.  $)aS  3Jcaaß  ber  93ers 
pfÜ<|tung  einer  Eentralbanf  in  ^Betreff  ber  £>öhe  unb  allenfalls  aua)  ber 
Anlage  i^reö  6tammfapitalS  läßt  fia)  aber  nur  im  3ufammenhang  mit 
ben  33efugniffen  in  &inftd)t  ber  Notenemiffion,  welche  einer  fola)en  öanf 
gegeben  roorben,  feftftetten. 

$)iefe  SBefugntffe  werben  nun  gegenüber  ben  fleinen  3cttelbanfen  in  % 
einer  größeren  "Notenausgabe,  üieUetct)t  aud)  in  einer  anberen  Motens 
beefung  unb  überhaupt  in  einem  anberen  9Ictiogefd)äf tSf ret §  befte* 
hen  fönnen.  3u  Sßegug  auf  bie  legten  beiben  ^unete  tonnen  ben  Zentral« 
banfen  aber  aud)  roieber  gleichzeitig  33er pf lid^ tungen  auferlegt  roerben, 
welche  etroa  bura)  baS  öffentliche  Sntereffe  gerabe  bei  einem  umfaffenberen 
Notenredjt  geboten  erfchetnen. 

&ußerbem  ftnb  ben  Eentratbanfen  für  bie  geroinnbringenbe  Grroeite* 
rung  ihrer  CMefct)äftsbefugniffe  aua;  finanzielle  ©egenleiftungen  auf* 
gulegen  (f.  u.  p.  9). 

SDaS  ^affenbe  möchte  in  unferen  beutfdjen  Sßcrljältniffen  unter  93es 
rücfftchtigung  ber  bei  und  unb  anberSwo  gemachten  Erfahrungen  etroa  got* 
genbeS  fein.  Sffiir  unterfcheiben  bie  ^reußifche  ober  Norb beutfdje  (bei 
ber  SluSbehnung  beS  Norbbeutfchen  SBunbeS  auf  ©übbeutfdjlanb :  bie 
$)eutfct)e)  23anf  aiS  §  au  pt  centralbanf  unb  bie  granf  furter,  $)reS= 
ben  er  unb  $Baierifd)e  23anf  als  Nebencentralbanren  (f.  o.  @.  433). 
Ob  nod)  eine  ober  bie  anbere  weitere  33anf  an  ©teile  einer  ber  lefctge* 
nannten  ober  neben  ftc  treten  foll,  etroa  eine  in  Hamburg  gu  grünbenbe 
3ettelbanf,  fann  in  Erwägung  fommen.  ES  roürben  bann  biefelben  ©runb* 
fäfce  für  fte  gelten.  §ier  fehen  roir  baoon  oorläufig  ab. 

gür  alle  oier  genannten  23anfen,  aua)  für  bie  ©aierifche  alä  3ettel= 
banf,  foff  ein  befttmmteä  abfoluteg  ^Jcinimalfapital  feftgefejjt 
roerben.  9cur  bie  ^  au  pt  centralbanf  aber  erhält  ein  „unbegren  $te§" 
Stecht  ber  ^Notenausgabe,  b.  h-  —  nach  unferen  früheren  Erörterungen  —  ein 
Stecht,  roelcheS  nicht  burd)  cine  abfolute  3^ffcr  Dcä  Notenumlauf  §  ober 
beS  metaUifch  ungebeeften  Ztyiiä  beS  Notenumlaufs  (i^eerfche  5lcte,  Eon= 
tingentirungSprincip),  ferner  nia)t  burch  eine  9telatto$ahl,  b.  h-  ein  be= 
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fiimmteS  unüberfdjreitbareS  SBer^attitiB  groifd^cn  Notenumlauf 'unb  etnge= 
gatyltem  ©tammfapital ,  fonbern  nur  burd)  bie  93orfä)rtft  einer  beftintm* 
ten  Notenbecfung  unb  eineä  beftimmten  fleinften  Notenftiicf  3, 
infofern  alfo  bod)  immer  redjt  mir  ff  am  begrengt  wirb.  9luf  biefe  Söcife 
foll  bie  £auptbanf  in  einzelnen  ,3eitpuncten  ntd^t  gefjinbert  fein,  ifjren  9to* 
tenumlauf  beliebig,  —  in  Ärifen  bem  reellen  53erfef)r3bebarf  gemäß, —  auS« 
gubefmen,  oor  au  Sgefefct,  baß  fte  bie  uorgefd)riebene  Notenbecfung  fjabe. 
dagegen  fteljt  nid)tö  im  Söege  unb  erfdjeint  e8  oielme^r  wegen  ber  Function 
beS  <£tammTapitald  gerabe  bei  ber  (£entralbanf  gwetfmäßig,  o^ne  eine 
ftrenge  aritl>metifd)e  Proportion  gmifdien  Notenumlauf  unb  ©tammfapital 
anguorbnen,  boa)  mit  ber  allmäligen  Vergrößerung  ber  23anf,  alfo  mit  ber 
9Iuswefmung  ber  bura)fa)nittlia)en  Notenmenge  unb  etma  aua)  ber  anberen 
23anfpaffioa  (SDepofiten  ic),  baä  £tammfapital  gu  erljöfjen,  ben  SNini* 
mal  betrag  beffelben  311  fteigern.  $)a8  fommt  mithin  auf  bie  Jfnneljaltung 
einer  ungefähren  unüberfdjreitbaren  Proportion  gmifa)en  Kapital  unb 
Noten  InnauS,  —  eine  23orfd)rift,  bie  jeboa)  practifa)  anberS  wirft,  alö 
eine  genaue,  aud)  in  jebem  eingelnen  galle  unüberfdjreitbare  53er^ältntfe* 
gal)l  groifdjen  ben  genannten  beiben  Größen,  (gerabe  eine  folaje  genaue 
Proportion  ift  gu  uermeiben,  naa)  ben  Erfahrungen  ber  Preußifajen,  ©ngli* 
fdjen,  graugöfifa)en  93anf:  |ie  fann  im  einzelnen  ^eitpunete  äfjnlidj  ftören 
wie  bie  meajanifdje  <sa)ranfe  ber  peel'föen  9lcte  unb  bie  SQJirffamfeit 
ber  (Sentralbanf  in  .ftrifen  gmecfloS  unb  fd)äblid)  lähmen. 

§ür  bie  brei  anberen  großen  93anfen  foll  bagegen  nur  ein  begreng* 
teS  Notenreajt  gegeben,  b.  f).  eine  genaue  Proportion  gwifa)en  bem  ein* 
gegasten  (Etammfapital  unb  bem  Notenumlauf  feftgeftellt  werben,  welche 
nia)t  überfdjritten  roerben  barf.  Ter  Umfang  biefeS  Nedjtä  foll  }ebo<$  ein 
weiterer  alä  berjenige  bei  ben  fleinen  JSanfen  fein.  5lUenfaÜ8  fönnte  man 
aua)  hinfiajtlid)  ber  Notenbecfungen  bie  33efugniffe  erweitern,  wooon  mir 
jeboa)  unten  abfegen.  £ie  genaue  3*fTcr  ber  Proportion  unb  bie  übrigen 
©ingelbeftimmungen  finb  freiliap  wie  immer  in  folgen  fingen  etwas  will* 
führlia).  £od>  laffen  fia)  bie  unten  folgenben  3$orfa)läge  rooljl  begrünben. 
2öir  oertreten  babei  aud;  (jier  ben  £tanbpunct,  wie  in  biefem  gangen  SBerfe, 
baß  bei  allen  Reformen  neben  ben  gorberungen  ber  ^eorie  bie  gegebenen, 
geworbenen  SBertyältniffe  gu  berücffia)tigen  finb,  alfo  namentlich  bie  i*age 
ber  preußifdjen  33anf  einer*,  ber  brei  anberen  größeren  anbererfeitö.  ©3 
fommt  un§  baher  fner  auch  befonberä  barauf  an,  ben  ©anfen  gu  granffurt, 
Bresben  unb  SNündjen  eine  richtige  Wittelfteilung  groifa)en  ben  fleinen 
23anfen  unb  ber  berliner  §auptbanf  gu  oerf Raffen  ober  oielmehr  gu  er* 
halten,  beim  fie  haben  fte  im  5Bef entlichen  jefct.  (£ie§  gilt  auch  oon  ber 
©aiertfajen  ©auf,  beren  Notenumlauf  freilief)  gu  fef)r  befdjränft  ift).  <£ä  ift 
nidit  bloß  ein  ridjtigeg  politifdjeö  unb  allgemein  uolfgnnrtI)fa)aftlia)eä  3ns 
tereffe,  gu  weitgehenbe  (Sentralifation  aua)  auf  bem  ©ebiete  be8  ^ttelbanf* 
roefenS  gerabe  in  ber  heutigen,  an  fia)  fo  berechtigten  Strömung  unfered 
öffentlichen  fiebenS  $u  ©ermeiben.  3luc^  ein  fpecielleS  3ntereffe  ber 
ßrebitmirthfajaft  liegt  tytv  oor.  3nbem  entfprea^cnb  ber  gegenwärtigen 
wirfliajen  Sachlage  neben  bie  preußifche  Jnauptbanf  bie  brei  anberen  ©anfen 
als  (Sentralbanfen  gweiter  Orbnung  treten,  braudjt  bie  erftgeuannte  in  ben 
£>öf)epuncten  ber  Ätifen  nia)t  allein  „uor  bem  Niß  gu  fte§en*,  wie  ifjre 
grangöfifa)e  unb  im  fangen  felbft  i^re  (Jnglifa)e  (Sollegin.  SDie  2lnfprüa>e 
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an  bte  93anTen  in  folget  £t\t  feilen  fid>  bal>er  etwas.  3m  oöfltg  becen* 
tratifirten  „^leinbanfroefen"  ift  bieg  unmöglich,  weil  feine  ber  9lnftalten 
genügenb  leiftungSfäfng  ift.  99cftef)t  ein  fol<$eS  neben  ber  einzigen  §aupt= 
Sanf,  rote  in  Englanb,  fo  roenbet  fid^  im  9lugenbltcf  ber  ßrtfe  bodj  2lHe3 
an  biefe  eine  93anf.  $)er  ftad&tfjeil  Neroon  ift  im  3af>re  1866  jenfeitS  be§ 
EanalS  empfunben  roorben  unb  Ijat  gu  ber  bemertenSroertljen  Erörterung 
geführt,  ob  e8  nic^t  bod)  beffer  fei,  bie  SftetaHreferoen  gu  feilen  ftatt  btojj 
eine  einige  föeferoe  in  ber  fonft  bodj  fo  Ijodj  gehaltenen  Englifa)en  33anf 
gu  Jiaben  (f.  o.  6.  172).  3n  $)eurfa)lanb  finb  roir  in  ber  Sage,  aud)  r)ier 
wie  in  fo  mannen  fingen,  eine  richtige  9fttttelfteltung  einzunehmen.  Slud) 
fjat  bie  granffurter  23anf  fdwn  im  $a§r  1866,  namentltd)  aber  im 
3.  1870  beroiefen,  bafe  fte  ber  Aufgabe  einer  Eentralbanl  in  fletnerem 
9ftafeftabe  roenigftenS  $)anf  ifjrer  eigenen  unb  ber  Söebetttung  i^reS  ^pia^eS 
geroadjfen  ift.  $)te3  bie  leitenben  ©efta)t3puncte  für  baS  golgenbe.  $)e3  ^u* 
fammenfjangS  roegen  finb  barin  aud)  bie  früher  erörterten  ^unete  in  *öc* 
treff  ber  ©tücfetung  ber  ftoten,  ber  Sinnahme  berfeiben  an  ben  (Staats* 
caffen,  ber  gegenteiligen  5lnnaf)me  bei  ben  Tanten  felbft  unb  ber  Einlöfung 
an  oerfdnebenen  Crten  fo  gefaßt,  roie  fte  fc^tiefelicr)  bei  ber  beutfehen  23anf* 
reform  oon  ber  ©efefcgebung  gu  orbnen  roären.  Ebenfo  roerben  am  ^paffenb* 
ften  in  biefem  ^ufammenhang  gragen  ertebtgt,  roelä)e  in  fuftematifd)er 
§tnfta)t  in  ben  legten  ftauptabfdjmtt  (IV,  oon  ber  (Stellung  beS  Staats 
gur  Errichtung  ber  gettelbanfen)  gehören:  bie  grage  oon  ben  finan* 
gielien  33orrea)ten  unb  ber  93efteuerung  (f.  u.  3iff.  8)  unb  oon  ben 
finangiellen  ©egenleiftungen  ber  SSanfen  (f.  tt.  3.  9). 

aA.  gormutivte  ©orf^lfifle  für  ßentralbanFcn  über  £>He  unb  9(nlaa,e 
be«  ©tammf  avitaH,  9i  0  ic  nbeef  u  ng,  6tü<fclun0,  <5taat«  ca  ffenan= 
uatyme,  9inI9fung  ber  Wotcn,  öefteueruna.  unb  ftnanjiclle  ©cgen-- 

Iciftungcn  ber  93  an  reu. 

Sßtr  formuliren  biefe  33orfct)Iägc  in  nac$ftef>enben  Runden,  benen  unter 
bb.  Erläuterungen  unb  93egrünbungen  beigefügt  roerben. 
1.  £aS  ©tammfapttal. 

a.  $)a§  abfolute  Minimum  beS  etngegahUen  StammfapttalS, 
roeld)eS  ohne  StaatSgenehmtgung  nid)t  oerminbert  roerben  barf,  roirb  feftge* 
fefct  für  bie 

^reufcifdje  93an!  auf  30  mU.  Ztyv. 

granffurter  23anf  auf  10  9ttiH.  fl.  (ober  bei  ber  Einführung  beS 
3:i)alerfufeeS  auf  6  SSliU.  1f)lx.). 

Bresben  er  (6ädjfiftt>)  93anf  auf  5  Will.  Ztyr. 

Wünajener  (53aierifa)e)  33ant  auf  8  Will,  fl.  (ober  bei  Etiler* 
Währung  auf  5  WM.  Ztyr.). 

b.  £iefe§  Kapital  befte^t  auSfdjliefjlich  in  SIntheilen  oon  ^rioa= 
ten,  b.  ^.  eö  ift  Klette nfapttal.  $)aS  jefctge  ©taatSacttofapital  in  ber 
^Sreufnidjen  ©an!  roirb  gurücfgegahlt. 

c.  $>aS  Kapital  ber  s^reu|tfa)en  Söanf  barf  roäljrenb  ber  $)auer  beS 
SftotenrechtS  gar  nicht,  roeber  burd)  theilroeife  Düufgahlungen  auf  bie  Kletten, 
nodj  burd)  9lnfauf  oon  $lctien  auf  eigene  JHea^nung  oerminbert  roerben. 
Seber  ber  bret  anberen  Sanfen  barf  bie  Staatägenehmigung  gu  einer  folgen 
©erminberung  beg  Kapital«  mähren©  ber  ^rioilegiumdbauer  nur  in  bem 
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Satte  gewährt  werben,  wenn  ihr  Notenumlauf  im  ^urdjfdjnitt  breier  auf 
einanber  folgenber  ßalenberjahre  weniger  als  baS  dreifache  ober  wenn  bie 
paffioa  (b.  h-  bte  Noten,  SDepoftten  unb  anberen  fofort  ober  furjfäUtgen 
Schulben)  naa)  5lb$ug  ber  rotrflta)en  SNetaUbecfung  in  einem  gleiten  £eiU 
räume  weniger  als  baS  doppelte  beS  eingezahlten  Kapitals  betragen  haben. 
£>aS  Kapital  barf  ^icr  auf  ben  britten  Ztyil  beS  wirfltdjen  ^ura)fa)nitt3s 
umlaufe  ober  auf  bie  §älfte  ber  nicht  metaßifa)  gebecften  Paffioa  Dermin* 
bert  werben.  <£ine  Vermehrung  beS  Notenumlaufs  über  baS  dreifache  beS 
aisbann  noa)  oorljanbenen  eingezahlten  Kapitals  ift  ben  brei  Heineren  @en* 
tralbanfen  jebodj  in  biefcm  gaüe  nur  geftattet,  wenn  fic  entroeber  bie  für 
bie  f leinen  SJanten  feftgefefcten  Fechingen  annehmen  (f.  o.  *©.  438,  4.-6.  gatQ 
ober  il;r  ©tammfapital  guoor  mieber  auf  ben  gefe&Ua)  beftiminten  Winu 
malbctrag  erhöhen. 

d.  95knn  ber  Notenumlauf  ber  ^reufcifdjen  33anf  fo  fehr  finft  ober 
bie  93aarbetfung  anfjaltenb  fo  hod)  fteigt,  bafj  bie  $)toibenbe  ber  2lctionäre 
weniger  als  6%  beträgt,  fo  barf  bie  etwa  fonft  oorgefdnüebene  weitere  95er* 
ftärfung  beS  NeferoefonbS  unterbleiben  unb  legerer  audj  jur  Ergänzung 
ber  ©ioibenbe  bis  auf  6%  in  Slnfprud;  genommen  werben. 

e.  ©ine  freiwillige  (Erhöhung  beS  8tammfapitalS  bleibt  jeber 
ber  oier  SBanfen  überlaffen.  $)tefelbe  fann  jeberjeit  naa)  bem  freien  (Jr* 
meffen  ber  93anf  rücfgängig  gemadjt  werben,  fo  weit  nia)t  auS  3iff«  unD 
g.  in  biefer  33eziefjuug  eine  &(nfa)ränfung  folgt. 

f.  @ine  Erhöhung  mufe  bei  ber  granffurter,  ©rcSbener  unb  IMna^e^ 
nev  23anf  erfolgen,  wenn  ber  wirflidje  Notenumlauf  mehr  als  baS  günf- 
faa)e  ober  bie  £umme  ber  flüffigen  niapt  metalltfa)  gebecften  pafftoa  mehr 
als  baS  £reU  unb  (£tns$)rittelfache  b'cS  eingezahlten  Kapitals  überfteigt  unb 
ber  gu  lejjterem  gerechnete  NeferoefonbS  nicht  bie  angegebene  ^Ninimalpro; 
portion  gwifajen  ben  eigenen  Mitteln  unb  ben  Noten,  bcj.  allen  genannten 
^affinen  herftellt.  £)ie  Erhöhung  fotl  mtnbcftenS  fo  grofj  fein,  bafj  biefe 
Proportion  erreicht  wirb  (f.  unten  Ziffer  3,  c,  ■/.).  $5iefe  3roangSerhöf)ung 
barf  wieber  beseitigt  werben,  wenn  bie  gefefelidje  Proportion  aua)  ohne  fie 
naa)  einem  breijährigen  £urchfchnitt  erreicht  war. 

g.  9Iud)  bei  ber  Preufufchen  53anf  fotl  eine  ungefähre  Proportion 
jwifchen  ben  eigenen  Mitteln  unb  ben  ©chulben  innegehalten  werben.  ($3 
fotl  baher  eine  cntfprechenbe  (Erhöhung  beS  ©tammfapitalS  erfolgen,  wenn 
biefeS  mit  Inbegriff  beS  NeferoefonbS  weniger  als  ben  fechten  Ztyil  beS 
wirflichen  Notenumlaufs  ober  weniger  als  ben  oierten  Ztyil  ber  metallifch 
ungebeeften  Paffioa,  nad;  breijährigem  SDurchfchnitt  beregnet,  betragen  hat. 
jjfftt  bie  Söieberoerminberung  beS  bemgemäfe  auf  über  30  SSfliU.  %1)lx.  er» 
höheten  Kapitals  gilt  ber  Schlufefafc  ber  oor.  3*ffer  gleichfalls. 

2.  S)ie  £>öhe  beS  Notenumlaufs. 

a.  $5ie  preufnfd)e  93anf  erhält  aUeitt  ein  „unbegrenztes"  Noten* 
emiffionSrecht  (im  früher  feftgeftetlten  SBortfinn).  Sie  ift  baher  im  einzelnen 
gaH  aua)  nicht  an  bie  3nnel;altung  ber  äapitalproportion  unfer  3iff.  1,  g 
gebunben. 

b.  $)ie  Jpöhe  beS  Notenumlaufs  ber  brei  anberen  93anfen  wirb  in  ein 
(auch  i,n  einzelnen  gatle)  unüberfdjreitbareS  Verhältnis  zum  Kapital,  bez. 
Zum  Kapital  einfd)licfelich  beS  NeferoefonbS  gefefct  imb  gleichzeitig  mit  bei 
Notenbecfung  in  3ufamwenhang  gebracht,  naa)  3-  3/  c«  3m  3ftarimum 
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barf  ber  Notenumlauf  baS  ©e$gfaa)e  beg  gefefcli$cn  *föinimattapita(3 
(3iff-  lf  u.  3.  3,  c,  y)  nia)t  überfteigeit 

3.  $)te  fpecictle  $)ecfung  bcr  ©anfnoten. 

a.  £ie  jpecieHe  Notenbecfung  ift  für  ade  oier  ©anfen  bie  ftreng 
banfmäfcige,  fo  jroar,  bafj  fic  a ugfa)lief}lia)  nur  auS  ©aar  unb 
ftatutenmäfeigen  2Bea)feln  beftef)en  barf. 

b.  SDie  *preu^ija)e  ©anf  ift  in  bcr  ©eftimmung  bcr  abfohlten  ober 
relatioen  £öl)e  i^reg  ©aarbeftanbg  (im  ©erljältnife  gum  Notenumlauf  u.  f.  ro.) 
unb  batyer  aud)  feiner  Sftinimalljötye  ganj  frei. 

(«Bietje  bafür  unten  bie  ©egrünbung.  ©laubt  man  biefe  greifjeit  nia;t 
gewähren  gu  fönnen,  fo  roare  biefer  ^3unct  bura)  folgenben  gu  erjefcen: 

b.  SDie  <preujjifa)e  23ant  mufj  minbefteng  für  ben  britten  £$eil 
i^rer  Noten  immer  ©aarbeefung  $aben.) 

c.  gür  bie  Notenbecfung  ber  brei  anberen  ©anfen  gelten  folgenbe 
©eftimmungen : 

a.  2Benjri  ber  roirfliaje  Notenumlauf  bag  3roe^eln^a^fac^c  beg  Wmu 
malfapitalg  nirf)t  überfteigt,  fo  tritt  bie  ©efugnifj  ju  benjelben  Fechingen 
unb  3lcttogefd)äften  ein,  roela)e  ben  f leinen  3ettelbanfen  bei  einer  §öf)eren 
ßapttalproportion  alg  1:3  gufte^t  (f.  0.  ©.  438,  ftaH  1—3),  mit  ber 
&u«na$me,  bafe  bie  fpecieUe  Notenbecfung  aua)  $ier  nur  in  SBea)feln  unb 
©aar  befte^en  barf. 

ß.  $)er  Notenumlauf  barf  big  auf  baß  günffadje  beft  gefeilteren 
^Ntnimalfapitalg  fteigen,  unter  folgenben  weiteren  ©ebingungen: 

aa.  2ßenn  er  me^r  alg  bag  24/ts  unb  nidjt  mef)r  alg  bag  4faa)e  bed 
Kapitals  erreicht,  mufe  bie  fpeäeüe  2)ecfung  minbefteng  ein  drittel 
©aar,  gum  Neft  9Bea)fel  fein. 

bb.  2Benn  er  me$r  alg  bag  ©ierfadje  erreidjt,  fo  mu&  bie  ©aarbeefung 
über  bag  ©ierfadje  f)inaug  minbefteng  bie  §älfte  ber  Notenmenge  be* 
tragen. 

y.  Unter  ber  letzteren  ©ebingung  (bb)  barf  ber  Notenumlauf  big  auf 
bas  Z  e d)  5  (  a  d)  e  beg  sDi inimal fapitalg  auggebebut  roerben,  roenn  baburap 
bag  günffaa)e  beg  roirflid)en  eingezahlten  Kapitals  eoentueü  unter 
9Jeiteinrea)nung  beg  Neferoefonbg  nia)t  überf^ritten  roirb.  9lnberufaö8  muß 
juoor  eine  <5rljöf)ung  beg  Jlapttaiö  erfolgen  (£iff.  1,  f.). 

4.  £>ie  fubfibiare  SDecfung  ber  Noten  (ober  bie  Veranlagung 
beg  ©tammfapitalg). 

5£ag  Kapital  barf  bei  allen  oier  ©anfen  in  S&edjfeln,  £ombarbg,  ge* 
nügenb  gefieberten  (Sontocorrentforberunßen,  furjfälligen  Effecten  (Sdjafc* 
fa)eine,  ausgelofte  Rapiere),  in  bem  für  ben  ©efajäftgbetrieb  nötigen  ©es 
bäuben  unb  3nocntar  angelegt  roerben.  £wpotbcfen  finb  auägefd;loffen,  oon 
anberen  Effecten  nur  beutfa)e  (b.  f).  beö  Norbbeutfdjen  ©unbeg  unb  ber 
fübbeutfdjen  Staaten)  fixere  ©taatgpapiere,  ^fanbbriefe  unb  ©ifenbafmpriorU 
täten  unb  im  ©onjen  nur  big  gur  Jj>älfte  beä  eingejagten  Kapitals  jugelaffen. 

5.  $)ie  (Btücfelung  ber  Noten. 

a.  SEaZ  Notenreajt  aller  oier  ©anTen  bejic^t  fidj  3imaa)ft  auf  Noten 
in  ©tücfen  oon  minbeftenö  25  %f)ix.  (bei  ben  ©ulbenbanfen  oon  25  fl.) 
(f.  0.  ©.  73).  Saft  fleinfte  erlaubte  Notenftücf  ift  10  £$lr.  (10  (t).  ©on 
Noten  in  biejem  ©etrage  bürfen  im  ©anjen  nur  circa  jroei  SDrittel  3:baler 
p.  ^opf  ber  ©eoölferung  auggegeben  werben  (8.  73,  191)  ober  20  mtt. 

aßagn«,  3emfbanfcn.  29 
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Qfr.  im  ftorbbeutfdjen  93unbe,  5  mu.  3$lr.  in  6übbeutfd;lanb,  jufa  mmen 
25  SKiU.  £$lr. 

b.  Diefe  ©urnmc  fleinfter  9toten  wirb  auf  bie  einzelnen  53anfen  oer« 
tfjeilt  unb  bann  in  bag  allgemeine  9lotenred)t  mit  eingeregnet.  Die  tieinen 
SÖanfen  ermatten  bag  9teä)t,  7  flttiU.  £ljlr.  fola)er  SRoten  augjugeben.  Diefe 
(Summe  roirb  auf  bie  ^ronin3en  nadj  ber  jßeoölferung  unb  auf  bie 
SBanfen  innerhalb  ber  ^rooinj  nai|  SBerIjältnifj  beg  Stammfapitalg  oertfjeilt. 
Die  $reufufa)e  SBanf  barf  für  12,  jebe  ber  bret  anberen  großen  für  je  2 
SRitt.  Zfflv.  biefer  fleinften  SKoten  auggeben  (f.  o.  6.  192). 

6.  Die  2lnna$me  ber  9loten  an  ben  <5taatgcaffen. 

a.  Die  Stoten  aller  wer  (Sentralbanfen  werben  an  ben  3oflueretn§*, 
SSunbeS«  unb  8taatgcaffen  atigemein  jum  uollen  Sttennwertlj  in  ^aljlung  an* 
genommen,  foweit  ber  $Rün3fufj,  auf  ben  fie  lauten,  bieS  niä)t  ^inbert. 
Da^er  werben  bie  $$a(ernoten  überall,  bie  (Mbennoten  in  ben  ©ulben« 
länbern,  in  ben  fcljalerlänbem  jeboa)  nur  foweit  angenommen,  alg  bag  ein* 
3 eine  ©ulbennotenftücf  in  einen  uollen  £ljalerbetrag  aufgebt  (alfo  g.  53. 
bie  17 Vt  fUftoten  =  10  Ztyv.,  35  fl.  =  20  fcjlr.).  • 

b.  Die  Sftoten  ber  f  leinen  3ettelbanfen  werben  mir  in  ber  jenigen 
uolfgwirt§fdE)aftlicf)en  ^roninj  an  ben  (staatgeaffen  in  3a$lung  angenommen, 
in  welcher  i^r  Domicilort  liegt  (f.  ©.  192). 

c.  Die  95  er  Weigerung  ber  $Innal)me  an  ben  ©taatgeaffen  bleibt 
für  alle  9toten  oorbeljalten  (f.  o.  ©.  47),  !ann  jeboa)  für  bie  9ioten  ber 
(Sentralbanfen  nur  non  ber  oberften  53ef)örbe  beg  ^oEfoereing  ober  9lorb* 
beutfä)en  93unbeg  (in  ben  etwa  apart  fielen  bleibenben  fübbeut[ä)en  Staaten 
nur  pon  beren  oberften  9tegterunggbef)örben,  foweit  nia)t  Staatgoerträge 
binben)  auggefproa)en  roorben. 

7.  Die  gegenfeitige  9lnnaf>me  ber  9taten  bei  ben  SBanfen 
felbft  unb  bie  (Jtnlöfung  an  mehreren  Orten. 

a.  (Sämmtlidje,  gro&e  rate  fletne  kaufen,  nehmen  tljre  9loten  unbebingt 
gegenfettig  in  3a^lun8  an  unD  begleiten  biefe  0teä)nung  attwödjentlta).  311 
biefem  jjmecf  befielen  in  93erlin  unb  granffurt  jwei  iftotenaugtauf a> 
an ft alten,  wela)e  biefeg  ©efajäft  vermitteln  (f.  o.  6.  55). 

b.  3ln  biefen  betben  s43lä&en  finb  alle  beutfä)en  tftoten  einlögbar, 
unb  jwar  in  folgenber  SDSeife. 

a.  Die  9toten  ber  nier  grofcen  SBanfen  werben  an  befonberen  $ier 
einjuridjtenben  ©inlöfunggftellen  ober  eigenen  gilialen,  ober  bei  ber  be= 
treffenben  anberen  (Sentralbanf,  worüber  bann  jwifdjen  ben  beteiligten 
SBanfen  befonbere  Serträge  gu  ft^Hcfeen  ftnb,  ober  ebenfatlg  bei  beiben  9lo* 
tenaugtaufajanftalten  eingelöft. 

ß.  Die  flöten  ber  fleinen  Saufen  werben  außer  bei  itynen  felbft  aug* 
fajliefjltd)  bura)  eine  biefe  9lotenaugtaufä)anfialten  eingelöft,  wegljalb  ein 
Sljeil  beg  Saarfonbg  $ier  fteljen  mufc.  Die  berliner  Stnftalt  löft  atte 
^ioten  aug  ^reufeen  (augfd)lie&lia)  9tyettttanb  unb  ^effem^affau),  6ad)fen, 
X^üringen  unb  ben  übrigen  fleinen  norbbeutfajen  (Gebieten,  bie  granffurter 
aug  bj:n  fübbeutfd)en  fidnbern,  9i^einlaub  unb  $effen*?laffau  ein. 

c.  &ufjer  in  ©erlin  unb  granffurt  finb  bie  SRoten  ber  ^reufjifdjen 
53ant  noa)  in  ^Himburg,  fieipgig,  ^Kündpen  (ober  Stuttgart)  unb  an  wenig* 
fteng  gwei  bftlia)  unb  gwei  weftlia;  von  Berlin  gelegenen  gilialen  einlögbar, 
bie  9toten  ber  granffurter  ©ant  noa)  in  ÜJlüna)en,  bie  ber  3)jüna)ener  noa) 
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in  Stuttgart  unb  Wamberg,  bie  her  ©reSbener  nod&  in  fieipjig.  SBettere  <£tnlo* 
fungäftetten  ju  errieten  finb  bic  grofeen  SBanfen  berechtigt,  aber  ntc§t  oerpfliä)tet 
d.  SDiefe  ©eredjtigung,  ebenfalls  oljne  bie  Verpflichtung  gilt  aud)  für 
bie  flehten  99anfen,  borf)  mit  ber  JBufügung,  bafj  bie  in  ßeip^ig  mit  Filialen 
u.  bgl.  operirenben  SBanfen  jebenfaüö  aud)  t)ier  i^re  ftoten  einlöfen  muffen. 

8.  finanzielle  93orrea)te  unb  23efteuerung. 

2£eber  bie  CSentral*  noa)  bie  Keinen  93anfen  geniefjen  irgenb  foldje, 
alä  ba  finb  gretyeit  nom  «Stempel,  irgenb  melden  Steuern  (aua)  6ommu= 
nalfteuern) ,  benen  fie  an  fxdj  unterliegen,  ^orto  u.  f.  ro.  Vielmehr  befteljt 
im  ^rinci»  für  bie  SBanfen  biefelbe  Steuerpflidjtigfeit  roie  für  anbere  Unter* 
neljmungen,  roobei  jeboeb,  bei  ber  Watur  beä  ©anfbetriebö  mitunter  ^aufdj* 
abfinbungen,  befonberS  für  Stempel  (fo  aua)  in  ©etreff  ber  Sftoten) 
guläffig  finb. 

9.  gtnangielle  ©egenleiftung  ber  Gentralbanfen. 

gür  alle  biejenigen  erweiterten  93efugniffe,  roelä)e  bie  (SentralbanTen 
vor  ben  fleinen  SBanfen  oorauS  ^aben  (3iff.  2,  ugL  mit  3,  Jttff-  5  ""b 
6)  ift  bem  Staate,  be$.  bem  30U'ücrcin  °^er  9iarbbeutfa)en  Sunbe  eine 
finanzielle  ©egenleiftung  non  ben  ©anfen  $u  gewähren,  in  bem  flflaafje  als 
biefe  9lnftalten  non  jenen  SSefugniffen  naa)roetebar  einen  ©eroinn  Ijaben. 
$)iefe  SBeja^lung  ber  „Sßrimlegien"  befielt  in  ber  §älfte  beäjeujgcn  Stein* 
geroinnS,  melier  naa)  <£ntricfjtung  ber  allgemeinen  Steuern,  naef  ftatuten* 
mäßiger  Dotation  beg  JRefernefonbä  unb  naa)  einer  SMoibenbe  non  6%  an 
bie  Sttctionare  übrigbleibt 

bb.  <5rl«uterungen  unb  53 egr ünbuugen  bief er  93erfcbläge. 

3Bir  fügen  fte  an  bie  einzelnen  3^"  an- 


$>a§  eingejagte  Stammfapital  ber -$reu  jjifa)en  23anf  betragt  ge* 
genroärtig  20  SUcitt.,  nebft  1,897,000  £$lr.  StaatSacttotopital.  £>iefe8  #a* 
pital  ift  befanntlia)  erft  naa)  bem  Kriege  non  1866  non  15  auf  20  Witt. 
&!jlr.  erlügt  roorben,  als  bie  23anf  i^ren  5ötrhmgSfrei3  auf  bie  neuen 
^rooinjen  ausbeute.  W1)  3"  *>em  Kapital  tritt  noa)  ber  relatin  bebeutenbe 
föeferoefonbS  uon  6  SRifl.  %^lx.  Sa)on  beim  jefcigen  Umfang  ber  ©efdjäfte 
ftetyen  biefe  eigenen  gonb§  ber  33anf  ju  ben  ^affinen  ($>epofiten  unb  ©ut* 
Ijaben  inbegriffen)  unb  felbft  ju  ben  9toten  allein  in  einem  etroaS  fa)roaa)en 
SJer^ältnifi,  aua)  üerglia)en  mit  ber  @nglifd)en  23anf,  roenn  bei  biefer  nia)t 
bie  StaatSfa)ulb  com  Stammfapital  abgezogen  wirb. 8Ba)  Erlangt  bie  ^reu= 


M1)  6.  oben  6.  178.  5Da6  Hofe  beratb.  Cclum  ber  93.  arttbetfeeigner  ifl  in 
ein  entfdbeibenbe«  uerwanbelt ,  in  b.  93crtr.  n.  1856  §  12,  wonad)  6.  178  jh  be= 
riaitigen.  D.  <Staat«acti«fap.  bctiuoj  bei  b.  Weugcflaltung  b.  53.  i.  3.  1846  999,345  Zblv. 
u.  erb&bte  fi*  burdj  ftotutenmfi&.  3uu?acf)ö  ber  $5i»>ib.  bi«  1856  auf  1,823,000  tblr., 
33.  O.  S  17.  3m  23«rtr.  ü.  1856  würbe  ber  Sufdjlag  biefer  ©iüib.  j.  Jtapitat  befeitiflt, 
S  10.  Durcb  flcinc  weitere  $3crmebrung  ift  ba«  gen.  Jtap.  je^t  auf  b.  im  £ert  angegeb. 
6umtiie  gemahlen.  Ueber  b.  SReferoefonb«  f.  u.  . 
*")  <59  war  im  S)urcbfcbn.  ».  1869 


Kapital  u.  9{eferDefonb9 


$reu&.  93. 


granjof.  93. 


ju  töaffttoen  wie  1  : 
ju  9Joten  1  : 

ju  met.  ungeb.  93affn>en  1  : 


6.« 
5.» 
2.» 


1«  3.« 
1»  4.« 


8.*  34.» 
6.»  24.» 
3.»  13» 


29* 
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ßifdje  33anf  bie  Stellung,  welche  roir  ifjr  in  unferen  SBorfdjlägen  guroetfen, 
fo  barf  man  bei  einem  Depofttengefdfäft  aud)  nur  im  bisherigen  Umfang 
unb  ca.  180  SRiUioneii  Später  Übten  auf  200—210  SfflU.  £$lr.  ^ajfioa 
unb  etroa  100—120  <Miü\  $f)lr.  metatlifd)  ungebecfte  ^affioa  rennen. 
Riefen  ©ummen  gegenüber  roirb  ein  eingezahltes  ©tammfapital  oon  30 
53iiU.  $f)lr.  nebft  6  WM.  Sfjlr.  fteferoefonbS  paffenb  erfd)einen.  DaS  3)er= 
Bältniß  ber  eigenen  Nüttel  gu  ben  sJioten  märe'  bann  wie  c.  1:  5,  gu  ben 
^atfioen  roie  c.  1:  faft  6 ,  gu  ben  metallifd}  ungebccften  ^ßafjioen  roie  c. 
1:  3  —  3.3  gu  ben  ^affinen  naaj  ftbgng  blofe  eineS  Drittels  35aar  für 
bie  S^oten  wie  1  :  4.  DieS  93erf»ältntfe  ber  eigenen  Nüttel  roirb  ausreißen, 
wenn  Kapital  unb  9ie)eroefonbS  \\ia)t  f e ft gelegt  (in  Darlehen  an  ben 
(Staat  u.  f.  n>0,  fonbern  im  @efa)äft  felbft  angelegt  werben;  einerlei 
ob  man  baS  eigene  Kapital  u.  f.  ro.  oorroiegenb  als  (Garantie*  ober  als 
(55efct)äftäfonbS  anfielt.  Die  £age  ber  ^reufjifa)en  33anf  märe  bann  beffer 
al§  Diejenige  ber  (frnglifdjen  unb  ootlenbS  als  bie  ber  grangöfifd)en  33anf, 
bercn  beiber  Kapital  großenteils  feftgelegt  ift.  ObigcS  Kapital  ber 
*preußifd)en  93anf  roirb  aber  immer  nod)  auf  eine  genügenbe  iHente  rennen 
tonnen.  Die  Ouote  ber  biSponiblen  Littel  für  10  läge  bei  bloS  ein  {Drittel 
23aar  für  bie  Dtoten  unb  90  lagen  ißerfallgeit  für  bie  9luSleif>ungen  ift 
bannte.  44%  ber  ?ioten  (baS  Depofitengefa)äft  unberücffia)tigt  gelaffen). 

Die  3unef)altung  ber  ungefähren  Proportion  groifdjen  eigenen  Mitteln 
unb  9toten  ober  ^affinen,  roeldje  in  Ziffer  1/  g-  verlangt  roirb,  finbet  im 
93orljergef)enben  gugleid)  if)re  SÖegrünbung. 

Die  g ran f furter  93anf  (f.  o.  ©.  178)  $at  bisher  ein  eingebautes 
Kapital  oon  10  TOfl.  fl.,  baS  rool)l  als  auSreidjenb  gelten  fann,  aua)  für 
ben  größeren  Notenumlauf,  ber  unter  3-  2  unb  3  als  guläffig  beantragt 
roirb.  Die  eigenen  Littel  (einfdjlteßlid)  beS  jHeferoefonbS  oon  1.68  sllci£L  fl. 
<$.  1869)  entfpredjen  it>ol)t  in  if>rem  abfoluten  betrage  einer  S3anf  oon  ber 
ÜÖebeutung  ber  granFfurter  unb  einer  (Sentralbanf  jroeiten  iHangS,  roie  roir 
ftc  im  3lnge  f)aben,  gumal  roenn  baS  bem  Staate  geliehene  Kapital  oon 
1  9)»u\  fl.  gurütfgega&lt  unb  bem  ©efd;äfte  gugefüf)rt  roirb. 8M) 

Die  <Eäd)fiid)e  U?anf  in  DreSben  !)at  jefot  bie  Mefteinjafjlung  auf 
baS  emittirte  .Kapital  oon  5  l^r-.  beroerfftelligt.  Diefer  betrag  reicht 
auS,  ift  aber  aud)  nid)t  gu  groß  für  bie*  bereits  erlangte  ÖiejajäftSauSbef)* 
nung  biefer  53anf  nnb  für  bie  iljr  gugebadjte  Stellung,  gumal  ber  3teferoe* 
fonbS  nod)  flein  ((*.  1869  79,000  £f)tr.)  unb  bie  Wnftalt  nodj  jung,  baljer 
laum  fa)on  (o  aecrebitirt  ift  als  eincS  ber  älteren  3nftitute.  854) 


£ic  jivcttc  fteibc  bei  ber  engl,  u.  $ran$5f.  53.  ifl  bererbnet,  inbem  uem  Kapital 
unb  KeferttefonM  bic  (in  (?najanb  ganj,  in  ftranfreid*  t^cilrvcifc  unrealifirbarc)  birecte 
»orberung  oh  ben  Staat  (II.01  SRill.  $fb.  ©t.  bei  b.  3*.  0.  6.  u.  60  WiH.  $r.  bei 
b.  33.  ».  g.)  unb  bie  immobil.  {Renten  D.  100  SRiQ.  bei  bei-  ftranjbf.  33.  abflejogen 
fmb.  3^etra*tet  man  ba*  Stammfapital  at«  0ef*Sft«fonb  unb  6icbetun^ömittel  für 
bie  fteete  Solcenj,  ic  ifi  biefe  jiveitc  SKci^e  bie  mafeciebcnbe. 

b63)  3krb5ItniH  oon  cin^ej.  Äav.  unb  SRcfcrtcioiib«  ju  ben  ^affir»en  ttne  1  :  fofi 
3,  tu  ben  Katen  nüe  1  :  2.4,  ju  ben  metallifd)  ungebccften  ^aifiucn  mt  1  :  i.1  ju  ben 
^afficen  na*  ftbjuo,  be^  ^eie^licljen  3^aanninimum«  une  1  :  2  im  SDurcbfcbn.  i\  1869. 
S:a6  Fulberten  bcö' 9iejc'rDefonbö  wax  <S.  1869  1,701,749  (L,  fein  effectenbefianb  im 
Slctnmm  1,681,408  fl. 

5Daö  eingej.  Sta\\  betrug  nod)  bi«  1869  nur  3,  Grnbc  1869  4."  WliÜ.  Xblr., 
9lotcnumlauf  im  Xurd)fd)n.  1869  12.",  baöon  baarbebeeft  6.1«,  metattifd)  unaebeit 
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£a8  Kapital  ber  Vaiertf  djen  93anf  tn  München  beträgt  gmar  f dt) ort 
20  SttiH.  fl.  SDacon  foffen  aber  ftatutengemäfj  60%  bem  £wpotf)efengefchäft 
gugemenbet  werben.  STtefeä  letztere  bilbet  namentlich  feit  ber  ^>fanbbrief= 
Crmiffion  auch  ben  Scbmerpunct  ber  roirfliajen  $hätigfeit  ber  23anf.  £er 
Sfteft  non  8  TOff.  ft.  ift  aber  auch  grofj  genug  für  bie  93anf  alä  Settel* 
banf,  felbft  in  bem  $att  ber  non  unä  norgefchlagenen  Chweiterung  beä 
9Zotenumlauf8.  £er  Oiefernefonbä,  (*nbe  1869  1 8  WiU.  fl.,  fönnte  aud^  gu 
40%  für  ba8  Settel*  unb  eigentliche  £anbel3banfgefd)äft  beftimmt  werben. 853) 
Ob  nia)t  eine  oöllige  Abtrennung  biefer  iefcteren  ©efd&äfte,  Dielleicht 
eine  Z^tilunq  ber  Vanf  in  jwei  felbftftänbige  ^nftitute  allen  3ntereffen 
beffer  entfpräaje,  möchte  ich  $ur  Grwägung  geben  (f.  o.  S.  409). 

3Die  ungefähr  gleiche  §öbe  ber  Stammfapitale,  nur  bie  ein  wenig 
ftärfere  bei  ber  granffurter  33anf  entipricht  in  ben  gewählten  Beträgen 
mof)l  ben  üßerhältniffen  unb  ber  in  9lugfta)t  gu  nehmenben  Stellung  ber 
brei  fleineren  Gentralbanfen. 

£u  2,  b. 

£aS  jetzige  Staateacttofapital  ber  ^reufeifdjen  93anf  ift  ein  lieber* 
bleibfel  aug  ber  früheren  3eit,  wo  biefe  9lnftalt  eine  reine  Staate* 
ban!  mar,  (f.  0.).  @g  liegt  im  politischen  unb  wirtbfcf)aftlichen  ^ntereffe, 
ihr  biefen  (praeter,  ber  ihr  gevabe  auch  burch  biefe  jlapitalbetbeiligung 
beg  Staate  noch  theilweife  geblieben  ift,  oöHtg  311  nehmen.  5luch  ftnan^tefi 
rechtfertigt  ftd)  bieg,  weit  eg  unpaffenb  ift,  ein  folcheö  nur  au  3Va%  Der* 
ginfteg  Kapital  gu  belaffen,  roährenb  bie  Staatefcbulbcn  auf  über  4V2% 
gu  flehen  fommen.  $>er  jefcige  bebeutenbe  ©eroinnantheil  be8  Staats  am  9iein* 
ertrag  ber  Banf  wirb  boa)  nicht  burch  biefeä  Kapital,  fonbern  nur  burch 
bie  ^rioilegiumgperleihung  gerechtfertigt.  £ag  Kapital  oon  30  Witt.  %tyv. 
foll  baher  gang  in  tyx  ioa  tantheilen  beftehen,  bie  wirftidje  Erhöhung  gegen 
jefot  beträgt  alfo  bann  nur  etroag  über  8  SRitl.  %f)lv.  ®%  ließt  fein  ©runb 
oor,  bieg  Stammfapttal  ber  ^reufnfehen  33anf,  wie  eg  jefct  noch  in  einigen 
Runden  geflieht,  anberg  alg  reineg  9lctienfapital  gu  behanbeln,  welcheg 
in  rechtlicher  Beziehung  baher  nad)  ben  hanbclgrechtlichen  unb  ben  »eftim* 
mungen  über  Slctiengefettfchaften  gu  beurtheilen  ift. 

3u  1,  c  unb  d. 

£>ie  nur  bebingt,  bei  ber  ^preufetfehen  3?anf  gar  nicht  guläfftge  93er* 
minberung  beg  Xlapitate  ift  eine  ber  onörofen  Verpflichtungen,  weiche  ben 
Gentralbanfen  im  öffentlichen  .gntereffe  aufzulegen  ift.  SDoch  gilt  eg,  biefe 
Verpflichtung  mit  bem  ^ntereffe  ber  Aktionäre  in  £inft<ht  ber  Rentabilität 
iljreg  Kapitals  immerhin  moglidjft  in  (Jinflang  gu  bringen,  £abura)  wirb 
ber  93anfbetrieb  folib  bleiben. 

3u  1,  e  unb  f. 

£tefe  ^unete  hängen  mit  ben  ©eftimmungen  unter  3-  2       3  SUs 


6.*«;  anb.  <TJaff.  Q.  1869  8.**  WIM.  XUx.  Aap.  u.  SReferücf.  311  allen  $aff.  <$.  1869 
wie  1:4.',  gu  ben  metall.  unflebcefun  wie  1  :  2.T.  Die  SBanf  bat  ftärfere  öeftänbe 
Staatapapierflelb«  (ivcb.1  jäcbf.)  u.  frember  bieten,  6.  1869  O.76  *Di.  %l)\x.  neben  5.» 
2R.  X\)iv.  ©aar. 

M5)  Der  SRefenjef.  hot  mit  1.»  «ERiU.  fl.  bie  ftatut.  ^cbe.  Daneben  bcfktjt  ein 
^fanbbriefreferoeconto  üon  484,000,  ein  SRef.  conto  f.  ^erfonaleriöcnj  ü.  234,000  fl. 
18C9.  ■ 
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fammen,  roonadj  ein  genaues,  unüberfa)rettbareS  SSerhättmf?  groifajen  bem 
jRapital  unb  ben  Noten  aufregt  ermatten  roerben  fofl.  Audj  fjier  (inb  aber 
roieber  bie  Sntereffen  ber  3lctionärc  gu  beriuffidjtigen. 

<S.  oben  bie  93emerrungen  gu  3-  1*  a- 
3u  2,  a. 

£amit  bie  grofee  Gentralbanf  in  ben  ßrifen  allen  Aufgaben  geroac&jen 
fei,  ift  bie  $ier  gegebene  wette  23efugnifj  uotlnoenbig.  2l>cnn  baljer  aud)  mit 
ber  Au8bel>nung  ber  @efa)äfte  eine  @r§ö§ung  be§  Kapital«  eintreten  foll 
Ö#  f°  Darf  ^e  39an*  ^oa)  in  einzelnen  Notfällen  nid)t  ge^inbert 
fem,  bie  im  Allgemeinen  feftgetyaltene  Proportion  nadj  iljrem  drmeffen  bei 
©eite  gu  fefcen.  £ie  Notf>roenbigfeit  einer  freien  93eroegung  in  biefer  93e* 
gieljung  $at  fia?  nod)  in  ber  ^rife  oon  1870  fe^r  beutlidj  gegeigt,  reo  bie 
^reufjifdje  San!  ben  Notenumlauf  oom  7.  3uli  biä  6.  Auguft  oon  164.69 
auf  202.*9  m\t.  Ztyv.  freilia)  nur  für  fe$r  furge  3eit  ausbeute. 

3u  2,  b. 

SDiefe  greifjeit  fann  aber  in  ber  materiellen  ©efefcgebung  bod)  roofyl 
nur  (Jtner  93anf  gegeben  roerben.  S3ei  ben  brei  Heineren  (Jentralbanfen 
malten  aud)  ni$t  biefelben  ©rünbe,  ober  biefe  mentgftenä  nidjt  in  gteia>m 
Sftaafee  bafür  ob.  SDa$er  fotten  biefe  in  biefem  ^unete  a^nlia)  roie  bie  Hei* 
neu  SBanfen  Beljanbelt  roerben,  nur  ro eitere  33efugniffe  als  biefe  erhalten. 
£ie  ^Narimalproportion  beö  ©edjöfadjen  erfdjeint  nad)  Analogie  anberer 
großer  Tanten  unb  mit  Nücffidjt  auf  bie  gute  fpecietle  Leerung  guldffig. 
Wlit  einem  Sttarimalnotenumlauf  oon  60  W\U.  (L  begro.  36  «Öttfi.  £lilr. 
bei  ber  granffurter,  oon  30  WmL  $ljlr.  bei  ber  SDreöbener  unb  oon  48 
$ftill.  p.,  begro.  30  SDciH.  Xtyr.  bei  ber  Sflündjener  fann  jebe  biefer  kaufen 
alle  einfdjlagenben  Grebitbebürfniffe  iljreä  2Birtljfd)aftSgebiet3  befriebigen 
unb  ber  Sßreufjifdjen  93anf  in  Jtrifen  roir!fam  gur  6eite  treten,  ein  oiel 
geringerer  Notenumlauf  roirb  bie  Siegel  bilben. 


$)tefe  gorberung  roirb  burd)  unfere  friir)eren  Charterungen  begrünbet 
93ei  ber  ^reu&ifdjeu  San!  ift  fie  im  3Befentlid)en  fdjon  in  ben  Statuten, 
bei  atten  oier  93anren  practifd)  im  @efa)äftSbetrieb  bereits  erfüllt.  $5ie  ab« 
roeidjenben  23eftimmungen  in  ben  (Statuten  ber  brei  Heineren  (Sentralbanfen, 
roonad)  tljeilg  Effecten,  tljeilg  fiombarbS,  tfjeilä  £öpot$efen  als  fpecietle 
Notenbecfung  mit  gugelaffen  roerben,  finb  bemgemäj?  abguänbern. 


fefclia)e  93eftimmung,  roeldje  roenigfienä  ba3  Minimum  beS  ©aarfonbö 
anfefct,  geftetlt  roerbe,  begegnet  fidjer  oielen  ©inroänbcn.  Tod)  rönnen  lefctere 
nidjt  als  triftig  fcegeidjnet  roerben. 

$5te  ©efaljr  einer  Ueberemtffion  oon  Noten  ober  roenigftenä  eineS 
weniger  foliben  Betriebs  unb  eineS  bauernb  gtemlid)  fleinen  33aaroorratlj§ 
roirb  bura)  baS  geilen  einer  folgen  S3eftimmung  mit  Sftiajten  herbeigeführt. 
@eroifj  ift  eä  roimfajenSrocrth,  bajj  gerabe  bie  §auptbant  eineö  (Srebit* 
fnftemS  eine  ftarle  ©aarreferoe,  in  ber  Negel  meljr  alö  baä  üblid&e  gefe^ 
liape  drittel  oom  Notenumlauf,  Ijalte.  Aber  baS  roirb  aua)  o^ne  fötale  bt- 
fonbere  $orfd)rift  unter  ber  Sontrole  ber  Oeffentlidjfeit  gefc^ehen.  äöenn 
aufeer  ber  ©aarbeefung  ooae£S©ed^f  elbecfung  befielt  unb  bie  Noten  nia)t 
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ober  nur  gang  befajränft  in  fleinen  ^tücfen  auggegeben  werben  bürfen,  fo 
bebarf  eä  gur  6iierung  ber  Noteneinloöbarfeit  gewijj  feiner  weiteren  $Bor* 
fa)rift  über  baä  23aarminimum  ber  §auptbanf.  dagegen  Ijat  eine  foldje 
^Borfc^rift  leidjt  nachweisbare  nadj  tt)eilige  folgen  für  bie  gefammte  6re* 
bitwirtl)|d)aft  unb  für  bie  ßeiftungöfä^igfett  ber  £auptbanf  befonberS  bei 
gefpannter  fiage  beS  @clbmarft3  unb  in  (Srebitfrtfen. 

3eber  ,3ifferfafc,  w*e  Da3  übliche  „drittel",  füljrt  nämlia)  gur  23ilbung 
einer  fog.  Notenreferoe,  b.  Ij.  gu  einem  Notenbetrage,  welc§er  gleidj  ber 
fciffereng  beS  naa)  bem  jeweiligen  23aaroorrat$  bemeffenen  „NotenredjtS" 
unb  ber  wirflidjen  Notenausgabe  ift  unb  mithin  biejenige  Notenfumme  be* 
geidjnet,  weldje  auf  ®runb  biefeS  SBaarfonbS  ftatutengemäjj  noa)  au§ge= 
geben  werben  bürfte.  $)iefe  Notenreferoe  Ijat  immerhin  $et)nlicbfeit  mit 
Derjenigen,  weldje  burdj  bie  ^eerfa)e  9(cte  bei  ber  (£nglifdjen  23anf  entftan* 
ben  unb  befanntlia)  gleidj  ber  Summe  beS  wirflicfyen  Söaarfonbä  im  <5mifs 
ftonäbepartement  gugüglia)  15  WXL  ^>f.  ©t  metaÖifa)  ungebedt  bteibenber 
Noten  naa)  Slbgug  beä  wirf  Itajen  Notenumlauf  ift  (f.  Slnmerhmg  857). 
eine  fotcfje  „Nejeroe"  oeranlafet  ben  erheblichen  Hebelftanb,  bafj  nadj  ifjr, 
weldje  bodj  nur  auf  einer  gang  willfürlidjen  geftfefcung  burdj  beliebig 
gerodelte  abfolute  ober  ^roporttonalga^len  beruht,  bie  jeweilige  SeiftungS* 
faj^igfeit  ber  §auptbanf  als  ,3ettelbanf  bemeffen  wirb.  3Drc  Bewegung 
wirb  bafjer  befonberd  aufmerffam,  il)re  5lbnar)me  oor  unb  in  Jftifen  befon* 
berö  ängftlidj  beobachtet  (f.  o.  @.  370).  3eöcrmann  roeifj  Daä  in  ^Betreff 
ber  fcnglifdjen  33anf.  Mein  gerabe  biefer  Umftanb  füljrt  neue  (Störungen 
gerbet  $5ie  Stfyttfadje  ber  $*erminberung  ber  Neferoen  an  unb  für  ftdj  fteigert 
bie  (Srebitanfprüdje  an  bie  ©anf.  kNia)t  reeller  23ebarf  allein,  fonbem  bie 
93efürdjtung,  bie  Neferoe  batb  gang  erj'djöpft  gu  feljen,  wirft  nadjtljeilig  mit. 
$)ie  fefte  3afjlenbeftimmung  fjemmt  bann  in  einem  fpäteren  <5tabium  aud) 
wirflia)  balb  bie  notfjwenbige  (Jrebitgewäljrung,  audj  wenn  lefctere  nadj  ber 
©efammtlage  ber  SÖanf  unb  be8  ©elbwertljeS  erlaubt  wäre.  S3ei  einer  23anf, 
welche  wie  bie  ^reufeifdje  nur  bura)  eine  s£roportionalga§l  für  95aar* 
fonbä  unb  Noten  gehemmt  ift,  wirb  ber  Nadjtyeil  ber  „Notenreferoe"  niajt 
fo  fd^roff  wie  bei  ber  <£nglifd)en  $anf  ^eroortreten,  ber  bura)  eine  abfo* 
lute  £afy  eine  Sdjranfe  gegogen  ift.  2lber  immerhin  fann  in  fritifa)en 
Reiten  audj  bei  jener  bie  $orfdjrift  feljr  empfinblia)  werben,  ol)ne  bafj 
barauS  ©ortljeile  für  ben  betrieb  Ijeroorgeljen.  $)afjer  wirb  in  ber  $fjat 
eine  §auptbanf,  welche  häufige  unb  fpegieUe  9luSwetfe  veröffentlicht ,  alfo 
leia)t  controlirt  werben  fann,  beffer  oljne  eine  SBorjdjrift  felbft  nur  über 
eine  ^ftimmalquote  beS  Saarfonbä  oom  Notenumlauf  auSfommen.  $)ie  93e* 
feitigung  ber  S)ritteloorfa)rift  fc^iene  un§  eine  mc$t  unwefentliche  93erbeffe» 
rung  in  ber  Sßerfaffung  unb  im  S3etrieb§medt)ani§muä  ber  ^reufeifc^en  23anf. 
SJcit  Nedjt  fe^tt  fie  ober  irgenb  eine  ähnliche  bei  ber  grangöfifa)en  93anf, 
für  welche  fie  aua)  in  ber  ©nquete  oerworfen  würbe. 8W) 


8*6)  ©.  oben  ©.  352.  $ic  ^otjlungdfuö^cnrton  ber  granj.  33.  im  %uau\t 
tturb  n?o$t  9?iemanb  al«  ®ejjenbeivei«  gegen  Obige«  anfübjen  tt>oUen.  5)enn  ^e  9e"\d)Crt) 
ja  in  friwclev  SBetfe  bei  vollen  Saften  (no$  1000  SWiU.  gr.,  boppelt  jotoiel  als  bie 
@ngl.  93.  bat!),  rein  ju  politiföen  ^werfen,  unb  ficb.erlicl)  wäre  eine  „^eel'tä*  %ctc  , 
^Stte  fie  bcfianben,  ebeufogut  aufgehoben  werben. 
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SHHtf  man  gletdjrooljl  her  ^reufjifdjen  ©an!  eine  fötale  größere  grei* 
Ijeit  ber  ©eroegung  nta)t  einräumen,  fo  laffc  man  eä  bei  bem  drittel  be* 
roenben.  ©eil  babei  nur  burd)  eine  ©er§ältni§gal)l,  niajt  bura)  eine 
abjolute  Ziffer  eine  Sd)ran!e  gebogen  wirb,  bleibt  ber  ©etrieb  ungleich  be* 
quelltet  als  bei  ber  (Jnglifajen  ©an!  unb  bie  9iaa)t^eile  einer  fold)cn 
8a)ranfe  roerben  roenigftenä  nerminbert.  SDie  ©rljö|ung  be§  £>rittel3 
mürben  mir  niajt  empfehlen,  beim  jonft  mürbe  in  einteilten  fällen  bie 
£eiftung8fäl)ig!eit  ber  ©an!  roieber  gefdjtnälert  roerben.  3n  Der  wirb 
boa)  melir  Saar  ba  fein. 867) 

3U  3,  c. 

Sie  §ier  gemalten  SBorfd^lägc  für  bie  fpcctetle  Stotenbecjfung  ftnben  in 
ben  früheren  Erörterungen  ifjre  ©egrünbung.  $)er  ©efia)t§punct  mar  babei 
aud)  f)ier,  ben  brei  Meinen  Sentralbanfen  weitere  ©efugniffe  alä  ben  fleinen 
3ettelban!en,  aber  boa)  befajränftere  alä  ber  ißreufttfdjen  £muptban!,  baf>er 
ü)nen  überhaupt  roieber  eine  3)HttelfteHung  groifa)en  beiben  gu  geben. 

2luc§  btefe  ©orfajläge  fmb  eine  golgerung  unferer  früheren  (Srörtes 
rungen.  €ie  bebingen  mefjrfaa),  audj  mag  ben  Umfang  ber  (Jffectenanlage 
betrifft,  für  bie  $reu.gifd)e  ©ant  eine  größere  ©ejd)rän!ung  als  biä§er. 

$aä  beantragte  ftnbet  ©.  61 — 73  feine  ©egrünbung.  Statt  naa)  bem 
©orfdjlag  unter  5,  b.  aua)  bie  fleinen  ©an!en  an  ber  ttuSgafc  ber 
Ileinften  Sftotenftücfe  gu  beteiligen,  roaö  roir  für  geraten  galten,  um  bie 
Sage  biefer  ©an!en  nia)t  gu  erfahrneren,  lönnte  man  bie  Ausgabe  ber  Hein« 
ften  Woten  aua)  ben  uier  Gentralbanfen  ©orbeljalten.  SDte  ^reujjifdje  bürfte 
bann  16,  jebe  ber  3  anberen  etroa  3  Millionen  Zfyx.  in  folgen  D^oten 
auggeben.  Üiur  roenn  bie  Crrfefcung  beö  Staatspapiergetbä  burd)  f leine 
9?oten  ber  £auptban!  (unter  10  £f)lr.)  erfolgte  (6.  224),  roäre  eS  uiel* 
leiajt  einfadjer,  biefer  ©au!  aud)  ein  roeitercä,  felbft  baS  au8ja)liejjliä)e  ©or« 
red)t  für  bie  10  $§lr.  =  9ioten  gu  geben.  Saß  felbft  Heine  ©an!en  ityre  Dtea> 
nung  bei  ber  9lu8gabe  etroaS  größerer  Wotcnfiücfe  nod)  finben,  beroeift  ein 
fo  mittelmäßige«  3nftitut  roie  bie  £I)üriugifd)e  ©an!  in  ©onber^aufen, 
beren  niebrigfte  9tote  20  $r)tr.  ift. 

3u  6. 

gür  bie  ©egrünbung  ift  auf  6.  43—57  unb  192  gu  uerroeifen.  ©ö 


bST)  93ci  ber  <5nal.  war  j.  53.  am  12.  3an.  1870  bie  $Öerccrmung«weife  ber 
ftotenreferce  nach  ber  ^ecPjdhcu  ?lcte:  15  Will.  <Rjb.  6t.  geieblicb  nicbtmeialliicb  ge* 
beefte  Ofoten,  18,298,790  $ib.  ©clb  im  ^mtn.  SDep-  =  33,298,790  q3fb.  „emittirte  Wo* 
ten";  bavon  ab  bic  wirfliebe  Dioten  et  r c u l a  t i on  (bieten  in  brüten  Rauben)  mit 
23.589.790,  bleibt  9,708,940  qjfb.  „«Rotenrefcm"  im  Eanfbcv.  —  Ter  ^aarfonb*  ber 
9?reu{?.  V.  war  in  ben  tolitifcheu  ilriicn  von  1866  nnb  bcf.  üon  1870  glücflicber 
3Beife  hoch,  fo  bafi  bie  92otcnrejert>e  auf  (Mninb  ber  Trittclvorichtift  immer  noch  beben- 
tenb  geblieben  wäre,  aber  ibre  frarfc  Abnahme  hätte  boch  leicht  einen  i'cblimmen  (Jinbrucf 
machen  uitb  babnreb  einen  febäblicben  Ginflufe  gewinnen  fonnen.  «So  war  am  15.  ÜJiai 
1866  bie  @afie  (incl.  einige  SDtill.  8taat«varievoicIb)  65. 12  ^ÜÜU.  Iblr.,  baoon  (gtaatd» 
rapiergelb  u.  ISaffc  für  SCepoü  u.  ©irogefebfift  mit  c.  5  3Jcill.  iblr.  ab,  ergibt  ein 
„Motenrecbt*  auf  (SJmnb  be«  3?aorionbi&  con  c.  180  2)tiU.  Il;Ir.  bei  einem  Notenum- 
lauf von  135  «Dlill.,  alfo  noch  45  TIM.  ttyv.  „9iotcnicierv»c".  immerhin  hatte  le&tere 
feit  30.  Sttvil  um  c.  11  SWill.  Ihlr  abgenommen,  ©ine  weitere  erljeblid^e  SJermüt* 
bevung  biefer  Dflefevoe  erfolgte  nach,  ORitte  9)iai  Hiebt  mcl;r. 
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roirb  unter  ben  obroaltenben  93erl>5ltniffen  unb  $erooljnfjeiten  in  $)eutfdjlanb 
o$ne  eine  foldje  Annahme  ber  Noten  an  ben  StaatScaffen  nidjt  au§gufom= 
men  fein. 

gür  bie  ©egrünbung  ogl.  <B.  49  ff.,  CO  ff.  £ie  <£tnlöfung  ber  Noten 
an  ben  ,!pauptpläfoen  ift  immer  nodj  ein  3>auptrounfa)  ber  ®e)d)äftäfreife. 
£)ie  Notf)roenbigfeit,  in  biefer  23egief)ung  enblid)  felbft  Slbljilfe  gegen  bie 
fdjlünmften  Ungufömmliajfctten  gu  fdjaffen,  f>aben  bie  SBerroaltungen  eingel* 
ner  ber  befferen  fleinen  hänfen  aud)  erfannt.  6ie  Ijanbeln  babei  im  magren 
eigenen  3ntercffc-  3«Üid).  finb  leiber  immer  nodj  bie  meiften  SBanfen  fo 
furgfidjttg  unb  fo  preÜeriftf)  geroin nfüd)tig  geleitet,  bafe  ofme  einen  ftarfen 
$>rucf  oon  3luBen  bod)  fa^roerlia;  eine  33efferung,  b.  oor  Allem  bie  ©in« 
loöbarfeit  ber  Noten  in  93erlin  u.  a.  C,  ergielt  roirb.  93anfen  mit  (Som* 
manbiten  in  Berlin  unb  mit  'einem  relatio  großen  Notenumlauf  roie  bie 
Sfleininger  töfen  immer  nodj  nid)t  regelmäßig  in  23erlin  ein!  5113  bura) 
allerlei  unlautere  SKanoeuoreä  bie  Noten  ber  fleinen  mittelbeutjdjen  23anfen, 
meiere  in  fieipgig  feine  @inlöfung3caffen  ^aben,  im  33eginn  ber  politifd)en 
Ärife  beS  3a^rc^  187U  um  4 — 8%  unter  ^ßari  gebrüeft  rourben,  matten 
biefe  93anfen  baö  ©ernünftige  ^ttgeftänbnife,  bafj  fie  auf  ©erlangen  im  5Bege 
ber  ^3oftgufenbung  il)re  Noten  fojort  einlöften.  Nur  bie  £f)üringif  dje  23anf 
weigerte  fta?  „ob  ber  (Jonfequengen"  bieg  gu  tf)itn.  £-urdj  jene  3Raf?regel  mar 
ber  <5urg  balb  roieber  auf  ber  alten  #öbe  (3A%  unter  s£ari  in  Berlin 
roegen  ber  iNemittirungäfoften).  ?Nan  fie^t  aber,  bajj  \kv  notfnoenbig  SCßanbel 
gefajaffen  roerben  mufj. 

£ie  33 r au nf  djroeiger  33anf  ergriff  benn  aud)  unter  bem  $)rucf  ber 
SÖeforgnifj,  bafj  bie  23efa)lüffe  beS  Norbbeutfdjen  Neid)§tag§  ben  fleinen 
^ettelbanfen  gu  naf)e  träten,  bie  3mtiattoe  8U  ©orfa^lägen  im  flflärg  1870. 
«sie  forberte  bie  anberen  fleinen  23anfen  gu  gemeinfamen  9)iafjregeln  für 
bie  Sßerbefferung  U;re3  Notenroefenö  auf  unb  beantragte  bie  Auggabe  einer 
allen  biefen  S3anfen  gemeinfamen  Note,  für  roela^e  fte  folibarifa) 
haften  follten. 

S)iefe  Note  follte  oon  einem  Gentraibureau  in  Berlin  unter  Sdjufo 
unb  (Sontrole  beg  Norbbeutfd)en  93unbeg  im  $efamtntbetrage  ber  gegenroär* 
tigen  Notenconceffionen  ber  beitretenben  hänfen  (einfdjliefjlid)  eineä  ner* 
traggmäßig  feftguftellenben  Cuantumg  für  bie  23anfen  mit  uubefa^ränftem 
9totenrea)t)  ausgegeben  roerben  unb  im  Allgemeinen  nur  in  Serlin  einlög* 
bar  fein,  ^ttt  SBanf  befäme  für  iljren  (Soncefftongbetrag  folaje  gemeinfame 
Noten,  oergidjtete  auf  eigene  (Jmiffton,  hinterlegte  ein  drittel  ©aar  bei 
bem  23anfbureau  in  93erltn  unb  hätte  für  ben  Neft  bei  fi$  Su  §<*ufe 
Sfikd)fel  „ober  entfprechenbe  «Sidjerfjeiten"  oorräthig. 

£en  Uebelftänben  ber  SNannigfaltigfeit  beg  Notenroefeng  ber  fleinen 
©anfen  unb  beg  Langels  ber  ©tnlöfung  an  einem  ^auptpla^  roürbe  auf 
biefe  Steife  oorgebengt.  5luaj  bie  Annahme  ber  (5entralbureausNote  in  3afy 
lung  bei  ben  eingelnen  SBanfen  ift  ein  ©ort^eil.  5lber  an  ber  $)urd)jüf)rs 
barfeit  biefer  93orjd;läge  läfet  fia)  jroeifeln.  ©er  93unb  roirb  nia)t  o^ne 
SBeitereö  eine  (Sontrole  übernehmen,  ©ie  ©erhältniffe  ber  eingelnen  23anfen, 
ber  Umfang  Ujrer  boa)  bid^er  gang  roillführlia^  beftimmten  Notenredjte  ift 
gu  ungleia).  Söenn  auaj  alle  beutf^en  Sanfen  iljre  6oloeng  beroa^rt  |aben, 
fo  bleibt  bie  Accrebitirung  i^rer  Noten  bo$  perfa)ieben.  (5g  §äbm  ba^er 
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nicht  alle  Wnftalten  gleiches  ^ntereffe,  einem  folgen  Arrangement  beizutreten. 
(Jnblid)  ift  ber  Vorfdjlag  gerabe  vom  Stanbpunct  ber  fleinen,  bie  £>eccn* 
tralifation  ber  Notenausgabe  oertretenben  93anfen  infofern  bebenflidj,  als 
cr  R  9cgen  °ie  ^reufeifdje  93anf  unb  beren  (Suprematie  gerietet,  bod)  felbft 
eine  (Sentratnote  fchafft,  roo  eS  bann  einfacher  erfahrnen  fann,  überhaupt 
nur  eine  fola>  Note,  eben  bie  ber  ^reufeifchen  ober  9lorbbeutfa)en  93anf, 
gu  belaffen. 

£aS  93raunfchroeiger  ^romemoria  meint,  bafj  ber  Vorfdtjlag,  bie  ^xu 
oatbanfen  fotlen  it)re  Noten  gegenfeitig  gu  ooH  in  3at)lung  annehmen  unb 
fie  an  einem  gemeinfamen  (Sentralpunctc  einlöfen,  ferner  ben  Noten  eine 
einheitliche  äujjere  Jorm  geben,  theilS  unausführbar  fei,  u)eilS  nichts  nüfcen 
mürbe.  £)ie  angeführten  ©rünbe  fmb  nicht  übergeugenb,  namentlich  ber 
$runb  nia^t,  bafe  ein  5lu§taufa)fuftem  wie  in  Sdjottlanb  rocgen  beS  oiel 
größeren  (Gebiets  S)eutfchlanbS  nicht  burchfüljrbar  fei.  Noch  bagu  ^anbett  eS 
fia)  ja  oornehmlich  um  bie  räumlich  nahe  gufammenliegenben  u)üringifchen 
unb  einige  anbere  Saufen  (£effau,  Vrauufchroeig ,  ^annooer,  Clbenburg, 
allenfalls  nodj  93ücfeburg  unb  Hornburg,  roenn  man  oon  biefen  beiben  $)uobeg* 
hänfen  nicht  abfielt ;  bie  preujjifchen  ^rioat*  unb  bie  hetnfeftäbtifchen  93an* 
fen  finb  in  etroaS  anberer  Jage.)  —  immerhin  märe  eS  erfreulich,  roenn 
bie  Snitiatfoe  ber  Vraunfchroeiger  93anf  gu  einer  gemeinfamen  freiwilligen 
Organifation  ber  Annahme  unb  (Sinlöfung  ber  Noten  ber  fleinen  93anfcn 
führte.  Sonft  roerben  Octroirungen  nicht  augbleiben.  iBtd^er  fcheint  aber 
feine  Vereinbarung  gelungen  gu  fein.8*7*) 

ginangielle  Vorrechte  unb  Unterftüfcungen  burch  Steuerfreiheiten,  buret) 
geringere  Steueranf  obläge  unb  unentgeltiche  ©enufcung  oon  Staatsanwälten, 
g.  93.  ber  <ßoft,  roaren  ein  beliebtet  bittet  früherer  SSMrthfchajtSpoUtif, 
Vanfen  unb  anbere  Unternehmungen  Seitens  beS  Staats  im  3ntereffe  ber 
VolfSroirthl'chaft  gu  begünftigen.  £>iefeS  Littel  ift  heute  bei  unS  nirgenbS 
mehr  notljroenbig  unb  mit  Nca)t  grunbfä^lia)  oerroorfen,  roeil  eS  ein  tyri* 
üileg  auf  Soften  Slnberer  ift.  $)ie  meiften  fleinen  93anfen  genießen  aua) 
folche  Vorrechte  jefct  nicht  mehr. 

dagegen  haben  fiä)  biefelben  noch  bei  folgen  eingelnen  Vanfen  erhal- 
ten, roela)e  man  befonberS  begünftigen  roitt,  fo  bei  (Sentralbanfcn, 
gumal  benen,  bei  roelchen  ber  Staat  fonftroie  noa)  näher  betheiligt  ift 
(Staats*  unb  OuafiftaatSbanfen).  Solche  ^rioilegien  fmangieUer  Vebeutung 
genießen  g.  93.  noa)  bie  Sßreufetfche,  ^ommer'fche,  Cefterrei(f)ifche  National* 
banf  u.  a.  m.      SMe  beutliche  Senbeng,  biefe  ^Erioilegien  gu  minbern  unb 


esT»)  @  t,ai  ^romemoria  u.  b.  Organifation«t>orfd>lag  bei  93raunfAw.  33.  j.  SJ. 
in  £irtt>'S  «nnalen  III,  119  ff. 

*M)  «ßrcup.  23.  O.  S  H6:  bic  33.  tyat  nebß  ibjen  Gomptoircn,  Gommanb.  u. 
Ägent  olle  9tc^tc  be«  $ilcuf,  nam.  (Stempel«,  ©portel*,  o r t o fmbeit ,  ni*t 
mir  für  ©riefe ,  fonbern  aittr)  für  ©elbfcnbungen.  ,vnv  Sluffycb.  mit  Siecbt  aucr) 
21.  'Weber'«  3.  93anftr/efe.  $omm.  S  42  (Stetten  u.  Wotcn  {tcnipelfrct ,  inn.  93erfeb,r 
ivic  bei  $reug.  53.  in  33ctr.  ber  ©tempelfreib.  ju  bcbanbeln.  bflfll.  in  SJetr.  b.  öportcl» 
freib.,  *pottofreir>.  innerb,,  b.  *Prot».  Bommern).  S  44  (in  33etr.  b.  iöeflcuer.  Olm^ftcO. 
mit  b.  pomm.  fianbfcb;.,  ©ewer beflcnerfrcil).).  Die  preu|.  ^3rio.^ 33anfen  baben 
6tcmpelfrety.  ber  «oten.  —  SRofiofer  93.  $  33  (allg.  <porto=6tcmpeIs6teuerfreib.  t>. 
^en?erbe=,^anb.=,  dinf.:,  gtentenftcuern).  —  Oefterr.  Kat.»93.  1662a  etat.  $63  (Stcua: 
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fie  aümä^lig  gu  befetttgen,  befielt  aud)  Ijier  unb  tft  g.  33.  bei  bev  <£ngUfc$en 
23anf  immer  ftärfer  geworben,  Sidjerlia)  ift  e3  bie  Aufgabe,  biefc  ^ßrtoüc= 
gien  gang  abgufdfjaffen.  Selbft  wenn  e3  fid^  um  Staats*  ober  Ouaftftaatä= 
banfen  Rubelt,  alfo  bie  betreffenbe  einnähme  unb  Wuögabe  im  @runbe 
nur  bura)  bie  25ücr)er  läuft,  ift  eö  ben  richtigen  ©runbfäfcen  be3  neueren 
ginangroefenä  gemäfi,  *>a&  feine  folcfje  Steuerprioilegien ,  gtortofretljeiten 
u.  f.  ro.  geroäijrt  roerben.  Stiftungen  unb  @egenlciftungen  *  laffen  fiel)  nur 
bann  Har  überfein.  Soweit  roo|lerroorbene  Stedjte  dritter  (ber  93anten 
ober  iljrer  Aktionäre)  in  33ctracr)t  fommen,  roirb  freilidEj  bei  ber  Aufhebung 
eine  (Sntfdjäbigung  erfolgen  muffen.  $>a  jebod)  bie  (Joncefftonen  meiftenS 
nur  auf  eine  beftimmte  3eit  lauten,  fo  fann  bei  bereu  Ablauf  eine  unent^ 
geltliaje  Aufhebung  jener  gfrioilegien  erfolgen.  SDieS  ift  auefj  gu  »erlangen 
bei  ben  in  biefer  £inftct)t  noä)  prioilegirten  beutfäjen  23anfen,  namentlich 
bei  ber  ^reujjifd)en  oon  bem  3eitpuucte  ber  neuen  (Sonceffton  an. 

Soroeit  bie  Statur  beS  SBanfbetriebö  ober  einzelner  fpecietler  ©efcfjäfte 
bie  gewöhnlichen  S teuer gefefoe,  inäbefonbere  biejenigen  über  Stempel,  auf 
bie  Sanfen  nicr)t  anroenbbar  erfcf)einen  liefce,  muffen  entroeber  befonbere 
(Srfafcfteuern  ober  im  oertragSmäfjigen  SOßege  ©teuerp  auf  Valien  an* 
georbnet  werben.  2öo  eine  befonbere  23efteuerung  ber  Wctien gefellfchaf* 
ten  neben  ober  ftatt  ber  gewöhnlichen  ©ewerbe=  unb  (Sinfornmen*  (Kentens) 
Steuer  ober  al§  eine  befonbere  gorm  ber  lejjteren  befteht,  ftnb  aua)  bie 
23anfactiengefeHfc§aften  naa)  biefen  Steuergefefcen  gu  befteuern.  Wichtiger 
SBeife  bleibt  bann  aber,  wie  eä  in  folgern  §atte  ftetä  fein  follte,  baS  Gin* 
fommen  ber  33anf  actionäre  auä  ben  SDioibenben  u.  f.  w.  bei  jenen  felbft 
fteuerfrei. 

Sfeuerp  auf  Valien  rönnen  roie  bei  anberen  %ctiengefeflfcr)aften 
g.  33.  in  ^Betreff  ber  2lctien  eintreten,  ferner  ftnb  fte  öfters  gwecfmäfug 
für  ben  21  nm eif unggoerfeljr,  roenn  für  5lnroeifungen  Stempelabgaben 
befielen.  $)ie  $aufa)alien  bürfen  aber  nicht  fo  niebrig  fein,  bajj  fte  roieber 
eine  tfjeilweife  Steuerfreiheit  enthalten,  ©nblid)  tonnen  aua)  bie  93 auf« 
noten  ber  £ttU\f>anlen  an  fia)  feine  Stempelfreiheit  beanfpruä)en ,  roenn 
nact)  bem  geltenben  S  teilerrecht  —  wohl  ober  übel!  —  berlei  Mnroeifungen 
ftempelpflic§tig  ftnb.  Sie  Perlet hung  eineä  „ftotenrcchtg"  barf  an  fta) 
feine  SBerleihung  ber  Stempel  freist  für  bie  9ioten  in  fict)  fajlie^en.  2Bo 
bie  flöten  roie  bei  ber  Söanf  oon  Chtglanb  bei  ber  SKücfftrömung  oernicr)tet 
unb  immer  roieber  gang  neue  9coteneremplare  ausgegeben  roerben,  täjjt  fta) 
bie  Stcmpelgefefcgebung  formell  aua)  auf  bie  9loten  anroenben.  £oä)  roirb 
bie  eigentümliche  33erroenbung  ber  S^oten  aud)  ^ier  $p  auf  Valien  oorgiehen 
laffen,  roie  benn  bie  (Snglifche  Söanf  ein  Stempelpaufa)ale  oon  bi^er 
60,000  ^fb.  St.  entrichtet.  23ei  unferer  continentaten  Sitte,  biefetben 
Woteneremptare  längere  3eit  in  (Gebrauch  gu  1)aUn,  fo  bafj  ein  unb  baffelbe 
9totenftücf  wieberf)olt  oon  ber  33anf  ausgegeben  unb  in  3a$lung  roieber 
eingenommen  roirb  (f.  o.  S.  58),  fann  eine  fpecieHe  Erhebung  einer  Stent» 
pelabgabe  in  jebem  eingelnen  gaHe  nid)t  wohl  ftattfinben.  $)aher  entroeber 


fretty.  für  93erm3gcn  u.  Ginfünfte  ber  93.  mit  2Iu«nal?me  ber  9ftealitfitcn,  ber  Effecten 
be«  Steferoefonb«  u.  ber  »cn  ber  93.  für  bie  9lction5ic  ju  cntricb.tcuben  Ginfommenfieuer 
f.  b.  t^ifibenbe).  S  64  (alldem,  ©tempelfrcil).  für  alle  93ücber,  93ormerrunacn  u.  im 
dornen  ber  @efeUfc$.  in  3lu«üb.  ber  fiat.  mafe.  ©ci^Sfte  Ml»gefert.  Uvtunbmy 
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roieber  eine  $aufd)ga!jlung  ober  eine  entfpredjenbe  Erhöhung  ber  all* 
gemeinen  finanziellen  ©egenleiftung,  roeldje  eine  ^cttelbanf  für  bie  (Srthei* 
hing  irgenb  roelcr)er  Privilegien  ju  übernehmen  hat  (f.  punet  9). 

£>a3  ^rineip  mufj  in  allen  gälten  fein,  bajj  eine  3ettelbanf  iw  23c* 
treff  aller  Steuern  gerabe  fo  roie  irgenb  ein  anbereä  roirthfehaf  tlicheä  Un* 
ternehmen  zur  Prägung  ber  öffentlichen  Saften  heran  gu  jiehen  ift.  £>aher 
benn  aua)  fetn'e  Freiheit  oon  (kommunal*  unb  bgl.  Steuern,  roefehalb 
bie  ßomptoire  u.  f.  ro.  ber  ^reufcijchen  ©anf  mit  Stecht  neuerbingä  $u  ben 
ftäbtijcfjen  Steuern  ^»gesogen  finb.  Soroett  roegen  ber  tea)nifajen 
93err)dltniffe  be8  ©antbetriebS  irgenb  roo  unb  roie  ein  Steuer  min uö  in 
©ergleich  311  ber  auä  ber  allgemeinen  Steuergefefcgebung  folgenben  reellen 
Steuerfchulbigfeit  bleibt,  mufj  entroeber  eine  befonbere  ^aufdjabfinbung 
eintreten  ober  bei  ber  Wormtrung  ber  finanziellen  ©egenleiftung  an  ben 
Staat  auch  biefer  Umftanb  berütffidjtigt  roerben. 

(Sine  finanzielle  ©egenleiftung  ber  ^ettelbaufen  im  Mgemetnen  für 
bie  „©eroät)rung  beä  9totenrechtg"  ftatuiren  roir  aua)  in  ber  materiellen 
©anfgefefcgebung  unb  in  ben  9ceformoorja)lägen  *  für  $)eutfa)lanb  n  i  a)  t. 
(Sä  fotl  eben  fein  neueä  5inau$reflal  i>  einem  fog.  „©anfnotenregal" 
aufgefteHt  roerben  (f.  0.  S.  2),  fonbern  nur  auä  bem  @efia)t3punct  ber 
©olfäroirthfcfiaftäpolitif  eine  Regelung  beä  ©anfnotenroefenä  unb  infofern 
eine  (Jrtljeilung  eineä  9totenrea)teä  auf  ©runb  geroiffer  allgemeiner 
©ebingungen,  nicht  einmal  auf  ©runb  einer  fpeciellen  Soticef fion  im 
technifa)en  Sinn  ber  „$eroerbepoli$ei"  erfolgen.  $>aher  genügt  eä  in  jeber 
Beziehung  an  ber  gewöhnlichen  ©efteuerung  ber  ^ettelbanten,  rote  oorhin 
erörtert  roarb.  * 

©on  einer  befonberen  finanziellen  ©egenleiftung  barf  baher  nur, 
mufe  aber  auch  bie  Webe  fein,  einmal  roenn  eine  jjettelbanf  auä  irgenb 
einem  ©runbe  nicht  bie  oofle  ihr  gufommenbe  Steuer  trägt,  fobann  roenn 
fie  irgenb  roela)e  befonbere  prioilegien  oor  anberen  Settel* 
banfen  geniefet.  $)en  erften  ftaU  haben  roir  oben  befproct)en.  £>er  groeite 
liegt  bei  ben  beutfct)en  (ien tralbanfen  naa)  unferen  ©orf a)lägen  oor.  ©et 
biefen  ©anten  (unb  ähnlich  in  anberen  Üänbcrn,  3.  ©.  bei  ber  (Snglijchcn 
©an!)  roirb  bann  mitunter  bie  JBahlung  für  bie  ©orrechte  unb  bie  Steuer* 
Zahlung,  z«  ©.  baä  Stempelpauichale  in  eine  ©efammtleiftung  ber  ©anf  an 
ben  Staat  zufammcngefaBt  roerben.  $)och  empfiehlt  eä  fidt)  bann  roenigftenä 
roie  e8  bei  ber  ©ngltfchen  ©an!  jefct  gejdneht, 8M)  bie  Stiftungen  au«  ben 


Mf)  55ie  finauj.  Stiftungen  u.  ©egcnleifhingen  iwifötn  ber  ©na.1.  53.  u.  bem, 
«Staat  finb  oenvicfelt.  25ie  melnfacf)  rebuc.  u.  veränb.  &ntfa)abtgung  f.  b.  SBcnvaltung 
ber  StaatSfcfyulb  bilbete  lange  eine»  (£innat)mepoften  ber  ^anf,  ber  bei  Erneuerung  ber 
iöanf*arte  t.  3.  1833  um  120,000  ^fb.  »ermiitbcrt  »varb.  geltere  <Eumme,  ber  w$rei« 
f.  b.  ©.  ^rtütleg",  würbe  1844  auf  180,000  «pfb.  erhöbt,  b.  b-  fooiel  warb  von  ber 
Skovtfion  f.  b.  Verwaltung  ber  <2d>ulb  abgegeben.  3n  biefen  180.000  $fb.  finb  60,000 
$fb.  al«  6temvetvauf*ale  eingerechnet,  eine  Summe,  bie  jefct  aud>  apart  unter  biefem 
litel  erfdjeint.  §flc  b.  «Privileg  wirb  aljo  120,000  $ib.  bejabtt,  ic^t  c.  17,000  ^t'b. 
mebr  alfl  (gewinn  auö  ber  atetauif<$  unciebecften  @mifften,  tuclcbe  von  14  auf  15  SRiÖ. 
erljöbt  u?arb.  J5er  3%ige  3»n«fu6  ber  Staat«|d)ulb  au  bie  ^anr  ift  banacb  reca  niebt 
ganj  2%-  Stufet  bem  ^at  bie  33anf  noc^  ben  (gewinn  auö  ben  befanntlict)  unuersinfl* 
liefen  Bffentl.  5)epof.,  foweit  biefc  jiucUvagenb  angelegt  »erben  U.  ben  Wcingeiviun 
au«  bem  @efa)Sft  ber  etaattfchuUwrtvauuna  (c.  60-^80,000  qpfb.  ?). 
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einzelnen  Sitein  (*primleg,  CHnTommenftcucr,  (Stempel  u.  f.  ro.)  apart  gtt 
.  oerredjnen,  um  if)re  §öf>e  richtig  gu  beftimmen. 

(§rft  burd)  eine  jola)e  finanzielle  ©egenleiftung  roerben  bie  ©onber^ 
redete  ber  CSentralbanfen  gerechtfertigt,  CHneS  bebingt  not^roenbig  baä  anbere. 
S^ie  beutfdjen  ßentralbanfen  fyroen  naa)  unferen  $orja)lägen  (bie  ^ßreufeijdje 
©auf  inäbefonbere  Ijat  jefct  fö)on)  Utorred)te  in  ^Betreff  ber  größeren  Motens 
auögabe  bei  geringerem  ©tammfapital,  ber  florieren  ober  afleinigen  Sluögabe 
oon  flehten  9totenftücfen,  ber  allgemeinen  9lnnaf)me  ber  Sftoten  an  ben 
<Staat8caffen.  liefen  33orred)tcn  flehen  bie  im  allgemeinen  ^ntereffe  aufge* 
legten  befonberen  SBerpflia)tungen  t)inftd)tltct>  ber  größeren  abjoluten  £>öf>e 
beö  ©tammfapitalä  unb  ber  (£inldfung  ber  SRoten  an  mehreren  Orten 
gegenüber.  93ei  ber  geftfefoung  ber  ©egenleiftung  werben  biefe  6onberredf)te 
unb  ©onberpflirfjten  gugleia)  gu  berücffidjtigen  fein.  3n  anberen  gällen 
Tönnen  nodj  roeitere  ^unete  in  ©etraajt  tommen,  g.  93.  bie  Uebernaljme  oon 
(Mbgefdjäften ,  ginanggroeigen  Seitens  ber  93anf  für  ben  <5taat  (ißerroals 
tung  ber  Staatäfdjulb,  wie  in  Chiglanb,  SMenftleiftung  al8  ©taatSbanquierä 
unb  (Saffier),  ober  bie  Hinterlegung  ber  6taatScaffengelber  ofme  3tnfen 
ber  93anf  (<$nglifd)e,  grangöfijdje  SBanl).  SDic  §öfje  ber  ßeiftung  ber  Bant 
roirb  fid)  naa)  bem  Elften  bestimmen. 

$5ie  ©egenleiftung  ber  ©anf  fann  unb  roirb  auf  oerfdjiebene  Söeife 
normirt.  ©ntroeber  erhält  ber  &taat  ein  birecteä  $)arle$en  auä  bem 
©tammfapital,  unoerginSlid)  ober  niebrig  oerginglid),  roä^renb  ber  J£auer 
beö  ^rioilegö  gar  nia)t  ober  nur  bebingt  fünbbar,  fo  im  gafle  ber  (£ng« 
lifa)en,  §rangöfifa)en,  861)  Oefterreifdjen,  8M)  grantrur* 
ter  863)  SBanf  u.  a.  m.  Cber  er  begießt  einen  n 1 1) e i t  am  ^Reingewinn, 
roie  bei  ber  <preufjifcf>en, 86*)  33et gif cr)en  National-- ,  865)  Dlben* 


bS0)  Die  StattfUf  be«  3BaA«tbum«  ber  engl.  Staat«jd)ulb  bei  b.  58.  o.  Ornglanb 
unb  ba«  Stammfav.  ber  lefeteren  j.  in  mein.  Oc|t.  9al.  I,  184.  33ou  1694  —  1746  lieb 
b.  SB.  bem  Staate  in  9  \)evfd)ieb.  Beträgen  14,961,828  ©fb.  St.,  worauf  fie  gurfiefgegatyt 
befam  (1727—  38)  3,275.028.  Sp5tcr  traten  neue  Darlehen  o.  3  Witt.  baju.  Die  Staat«; 
fdjulb  betrug  bal)er  14,686,800  <pfb.,  worauf  ber  Staat  bei  Erneuerung  ba«  <ßriwl.  1833 
V»  abjagte.  Daber  ber  jefcige  SBctrag  ü.  11,015,100  «pfb.,  3°/0ig.  —  „unrunb"  wie  alle«  in 
Ornglanb  u.  e«  gebt  bod»!  Da«  Stammfap.  ift  bura)  itufcblaoi  au«  bem  Olef,  ft.  (1816) 
14,553,000  snjb.  Die  volle  abjablung  ber  Sdmlb  au  bie  SB."  ift  aud)  neuerbing«  miU 
unter  augeregt  worben  ;  e«  ?1tet?t  ibj  nirtt«  entgegen  u.  viel  faridjt  bafär. 

*■*')  Sie  mufjte  fi*  fdjon  i.  3-  1857  il?r  ^rioileg,  baß  bi«  <$.  1867  lief,  biß  Q.  1897 
öerlängern  laffen,  banir  ihr  JTap.  91.»  3Jlifl.  gc«.  oerboppeln  u.  b.  Staate  100  ÜJUQ.^c«. 
leiben,  wofür  fte  9?eitteninfcrivtiouen  erhielt;  @ei.  9.  9.  3unt  1857.  Stufeetbem  bat  fte  fett 
1848  bem  Staate  ein  fleb.  Darleben  oon  je|jt  60  lHiO.  %q9.  gegeben.  ©.  o.  »um.  276. 

8")  ^ür  b.  Dauer  be«  SB.  mivil.  (ö.  1876,  refp.  1877)  gibt  b.  SB.  bem  ©taate 
ein  Darleben  v>.  80  Will,  fl.,  für  ba«  eine  bei  HMauf  beö  S^viu.  jablbarc  ©Aulboer* 
fdireibung  aufgeftcllt  ift,  baö  Dar  leben  ffi  nur  bebingt  ter  jinölicb,  nämlicb  bifl  }tt  1  SDtiQ. 
IL  3«"ß  mufj  gejablt  werben,  foweit  bie  Dioib.  ber  SKctionäre  nadj  fiatut.  Dotation 
b.  SRef.  B.  babureb  bi«  auf  7%  $u  ergäujen  ift.  Uebereinf.  jw.  Staat  u.  o.  3.  (10.) 
3an.  1863  S  4. 

*63)  «rt.  79  b.  Stat.,  1  3RiO.  p.  unüerjin«!.,  geg.  «Bfanb  3'/,  %  Obligat., 
Slnm.  279. 

8M)  ö.  O.  S  36  (na*  3'/,  %  iöerjtuf.  be«  Staat«act.  fap. ,  ber  Wetten  u. 
3V»°/0iger  Dotat.  b.  9tef.  J^onb«  ber  Grtragewinn  gur  ^»älfte  an  b.  Staat;  S3ertr.  d. 
1856  $  9,  wonad)  bieie  Ib/iluug  jur  ^Slfte  eintritt,  wenn  bie  SJJrioateigner  4'/i%  crs 
galten  baben.  9iad)  ®ef.  ö.  24.  Sept.  1866  ift  aujjerbem  ber  SRef.  ^.  auf  30%  b."$rio. 
Äap.  befcbr&nft. 

••»)  (Sin  Sed)«tel  be«  ^Reingewinn«  an  ben  Staat. 
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burger, IM)  SBabifd&en 86T)  u.  f.  w.  33anf  unb  roic  baneben  auch  bei  bcr 
©ngtifchen  £anf  (f.  2lnm.  859). 

der  finanzielle  SBerth  eineS  folgen  darlehenS  bemifjt  fta)  in  ber 
£auptfache  naa)  bem  3inSgewinn  Dcg  Staats.  Schwierigfeiten,  anber* 
weit  StaatSfchulben  aufzunehmen,  überhaupt  Rothftänbe  beS  StaatScrebitS 
erftären  bie  größeren  birecten  darlehen  oon  93anfen  an  ben  Staat  aufeer= 
beui.  fiefcterer  würbigt  bann  neben  bem  etwaigen  ,3tnSgewinn  au$  *>en 
Umftanb  überhaupt  ein  darlehen  ju  erhalten.  die  &erfehulbung  beS  bri* 
tifdjen  unb  öftcrrcid)i fcrjcn  Staats  an  ihre  (Sentralbanfen  pnbet  hierin 
ihre  Qhrflärung  mit.  Sa)on  bicfe  3:^atfaa)e  fpria)t  nicht  ju  ©unften  eine« 
folgen  darlehenS  als  gorm  ber  33e$ahtung  beS  SöanfprioilegS.  daju  lommt 
ber  Uebelftanb,  bafe  baS  Stammkapital  bis  jum  ^Betrage  biefeS  darlehenS 
feftgelegt,  bem  23an!gefa)dft  entzogen  wirb,  aljo  für  bie  3lufrea)t^altung  ber 
fteeten  Soloenj  faft  feine  33ebeutnng  behält  unb  felbft  als  weitere  fubfi- 
biäre  decfung  wenig  nüfct.  3«  Rothfällen,  wenn  eS  einmal  niapt  gu  ©er* 
meiben  ift,  mag  ba^er  ein  folcheS  darlehen  gegeben  werben  (Oefterreidjifaje 
9Utionalbanr  f.  o.  S.  421).  Keffer  bleibt  eS  oermieben.  ^ebenfalls  ift 
3U  wünjd)cn,  baß  eS  nur  einen  ifjeil  beS  StammtapitalS  in  9ln[prua) 
nehme,  je  weniger,  je  befjer.  beträgt  eS  fogar  mehr  als  baS  Stammfapital, 
fo  erfolgt  eS  eben  auS  ber  Rotencmijfion,  —  ein  gaU,  oon  bem  oben  ge* 
ijanbelt  würbe,  f.  S.  418.  9lud)  mufe  bie  gorberung  an  ben  Staat  wenig* 
ftertS  möglichen  gallS  realifirbar  fein.  daher  fo Ilten  als  Leerung  ZI)  eil* 
fa)ulboerfa)reibungen  in  börfengängiger  gorm  mit  hinterlegt  werben, 
wie  bei  ber  granffurter  unb  grangöfif a)en  93anf.  dergleichen  fehlt 
bei  ber  Sdjulb  beS  englifdjen  unb  beS  öfterr eia)ifa)en  SchafceS  an 
bie  «an!  oöUig  (f.  Stnm.  859—863). 

demnach  wirb  bie  financieüe  $egenlciftung  ber  beoorred)teten  93anf 
paffenber  in  einem  $lntl)eil  am  Reingewinn  befielen.  $fyv  wahrer 
feetrag  ift  bann  auch  beffer  $u  übeTjeljen.  die  23anf  wirb  nicht  fo  leia)t  $u 
bebenflia)cren  (?efa)äften  oerleitet,  wie  in  bem  anberen  galle,  wo  eS  nicht 
immer  fidjer  ift,  eine  genügenbe  Rente  für  baS  Kapital  311  erjielen.  der 
Staat  befommt  oielmehr  nur  bann  etwas  unb  nur  fooiel,  als  nachweisbar 
bie  Vorrechte  einen  pnancieüen  S&crtfj  f)abtn.  billige  Rücfficht  mufc  bei  ber 
JBemeffung  beS  ©eminnantheilS  beS  Staats  auf  baS  3ntereffe  ber  93anfeigen= 
thümer  genommen  werben.  (5S  hobelt  fia)  alfo  in  unferem  concreteu  galle 
barum,  bie  fiage  bcr  Keinen  unb  ber  beoorreajteten  oier  (5entralban!en  gu 
©ergleichen.  Raa)  biefem  ©efidjtspuncte  erfapeint  eS  niajt  unangemeffen,  erft 
bei  einem  Reingewinn  oon  über  6%  eine  ©ewinnbetheiligung  beS  Staats 
eintreten  $u  laffen.  ^inbeftenS  6%  mufe  eine  fleine  25anf  aua)  abwerfen, 
fonft  wirb  fie  für  unrentabel  gelten  unb  ihre  Aktien  werben  gegenwärtig 
Taum  al  ^3ari  ftehen.  SSJenn  eine  ber  nier  größeren  3ettelbanfen  nicht  mehr 


B«e)  »<rtr.  jn\  aicflicr.  u.  ©rünbern  ü.  28.  3uli  (1.  Äuo.  1868)  S  8:  tom 
5Reiitfl|cn>.  5%  SDivib.  an  b.  9lctionarc,  vom  JRcft  V10  an  btn  Öcf*Sft«rcfcn>ffonbe ;  oon 
bem  «erbleibenbm  V3  bic  an«i\i«runcj,  V3  Supcrbioib.  an  bie  «cttonSrc.  Die  «Roten 
ber  Clbenb.  Canbcflb.  gelten  al«  Staat« vA«P»f tflelb  b.  Olb.  ©taatfl. 

«•«')  (»ef.  üb.  Verleib,,  b.  Hiec&t«  b.  Wot.  an«fl.  an  b.  Sab.  «.  v.  1870.  «rt.  14: 
anper  b.  gewobnl.  Steuer  tjat  b.  no*  '/i  bc&iett.  Ueberfdiuffe«  ü.  Metnaeroinn, 
ber  na$  b%  Dioib.  an  bie  ftctionäve  foioie  nacb  flatut.  33otat.  b.  9tef.  Ä.  u. 

na*  9lbjug  be«  ©cjoinnantbeil«  f.  b.  S.=«camtcn  bleibt,  an  bie  <8taat«caffe  ju  geben. 
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erträgt,  fo  jeigt  fid),  bafc  bleibenb  obev  jeitroeife  ber  finanzielle  SBerth  ber 
oben  genannten  Vorrechte  nicht  in's  ©eroicht  fällt  ober  burd)  bie  in  ben 
Verpflichtungen  übernommenen  Saften  aufgewogen  wirb.  SDaS  ^öt)ere  6tamm= 
fapital,  bie  ftärfere  Vaarcaffe,  bie  fia)  bei  ben  ßentralbanfen  ansammelt, 
finb  namentlich  leicht  Momente,  roelche  bie  Rentabilität  brüefen.  SDtc  $h«s 
hing  bcS  6%  überfteigenben  ©ennnnS  jrotfehen  «Staat  unb  Vanf  gu  gleiten 
£älften  wirb  ber  ©ine  311  günftig,  ber  9lnbere  $u  ungünftig  für  bie  ^lctio= 
ndre  finben.  Crs  liefen  fia)  aurf)  anbere  ^eilungSmobalttöten  befürworten. 
Vci  ber  ißreufeifchen  Vanf  begeht  ber  ©taat  gegenwärtig  fajon  bie  £älfte 
beS  ^Reingewinns,  melier  bleibt,  nad)bem  baS  ©taatSacttorapitat  mit  37a 
unb  baS  ^rioatfapttal  mit  4f/i%  vorweg  oeqinft  wirb.  2öenn  bie  oou 
unS  oorgeja)lagene  weitere  (Jrljö^ung  beS  lefcteren  erfolgt,  fo  wirb  roofjt 
biefe  febr  günftige  Vetheiligung  beS  Staats  am  ©eroinn  etwas  gefchmälert 
werben  muffen.  Ob  foroeit,  roie  mir  beantragten,  mag  ftrittig  fein.  Vielleicht 
liefjen  ftd)  bie  beiben  gegenüber  ftefjenben  Jntereffen  fo  Bereinigen,  bafj  ber 
Wntyeil  beS  ©taatS  mit  jebem  ^rocent  £ioibenbe,  baS  bie  tlctionctre  er« 
galten,  etroaS  rodehft.  Ebenfalls  wirb  eS  nicht  fc^roer  fein,  ein  billiges  Vers 
hältnifj  feftniftetlen.  SDie  Verminberung  beS  ©taatSetnfommenS  auS  ber 
Van!  rechtfertigt  ftd)  eben  burch  bie  oergröfjerte  ©olibität  beS  SnftitutS. 
£)a8  etroa  für  ben  6taat  eintretenbe  lucrum  cessans  btlbet  bann  gleich* 
fam  einen  SluSgabepoften  auf  bem  (Sonto  ber  VolfSrotrthfchaftSpflege. 868) 

c.  Die  £B^e  unb  Veranlagung  be«  jRcf  er&ef  0  n b«. 

gür  ben  9Refen>efonbS  finb  $um  %f)til  biefelben  ©eftchtSpuncte  maf^ 
gebenb  roie  für  baS  ©tammfapital.  <£r  fann  als  ©efchäftSfonbS  unb  als 
©arantiefonbS  unb  in  lefcterer  (5igenfa)aft  roieber  in  mehrfacher  Söeife 
bienen.  ^tud>  hier  ift  $u  beachten,  bafe  bie  ßet)re  00m  VanfreferoefonbS  nur 
ein  befonberer  Streit  ber  £et)re  00m  SReferoefonbS  unb  feiner  gunetion  in 
ber  ein^elroirthfchaftlichen  Unternehmung  überhaupt  ift.  9tadj  ben  Van!ge= 
fefcen,  Statuten  unb  ber  obroaltenben  ^rariS  laffen  fia)  folgenbe  brei 
3roecte  eines  DteferoefonbS  im  Vanfbetrieb  beutlia)  unterfcheiben.  2)oa)  ^at 


$cr  ©ewinnantVU  be«  ©taat«  bei  b.  «Preufi.  93anr  war  Saufenb  IMr, 

1858  l.n9      1862     »,8      1866  l.»M 

1859  1  1863   l.M3      1867  l.*11 

1860  1864  1.««      1868  i.m 

1861  T2°      1865   l.M>      1869  1.«» 

9tedmet  man  für  bie  näcbften  3abre  bei  ber  drljebuug  ber  <Rreu&.  jur  Worbbeutjcben 
Gentralbanf  auf  einen  Durcbfcbuitt«notenumlauf  von  180  WiU.  ,  auf  30  Will.  Ztyx. 
^epofuen  u.  Öutacbten  u.  100  Will.  Iblr.  WetaUbeftanb,  fo  bleiben  110  WiU.  Ztyx.  jur 
jin«barcn  Anlage  übrig.  Dam  treten u.  SRcf-  ft.mit  36  SUHL  tblv.,  alfo  im  («anjen  146 
Will.  Xblr.  ,?iulaae^  ju  (niebt  bc*  gereebnet)  4%  im  fcurebfebuitt.  Die«  ergibt  einen 
Bruttoertrag  0011  5>4  WiU.  Iblv.  Davon  gebt  ab:  0.«  Wiü.  H>\\.  SDepof.  jinfen,  0.»  WiU. 
ZtyT.  33em>altung«f often  ( 1867  j.  53. 0.«1*,  1869  0."5  Will.  Zblr.,  aber  bei  ber  31u*bebnung 
be«  ÖJejcbäft«,  ber  Filialen,  uacb  Slufbeb.  bei  8tempeU  u.  ^ortofreibeiten  bei  regelmäßiger 
Verteuerung  in  Aufunft  mebr).  0."  Will.  Xblr.  f.  33trjinf.  II.  ülgung  ber  etaatfanl. 
0.  1856,  $uf.  2.«*  WiU.  £bh'.,  bleibt  alfo  ein  Keingeiuinn  t>on  3."  WiU.  Ztyx.  Die 
6%  Die.  ber  Äctionfire  f.  30  Will.  Xblr.  maebt  1.*  WiU.  '£blr.  au«,  e«  bleiben  alfo 
jur  weiteren  93ertbeilung  noc^  l.M  WiU.  Ztyv.,  wovon  bie  ^iiljte  an  ben  6taat,  bie 
anbere  an  bie  Hction&re.  Dtcfc  erbieltcn  bemnacb  nod)  3.*%,  im  ©anjen  9.J%  Div. 
Veibc  ZfytHt  fönnen  jufrieben  fein. 
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man  öfterö  äffe  ober  mehrere  bicfer  3roccfe  gleidjjeittg  im  9luge,  nur  ba§ 
ber  eine  ober  anbeve  mefjr  Ijeroortritt: 

ll$)er  Dieferoef  on  bS  gur  Sr^o^ung  beS  Stamm!  apitalS 
(f.  u.  aj 

2)  SDer  föeferoefonbS  $ur  SJecfung  oon  $  er  lüften  im  93anf-- 
betrieb  (f.  u.  ß). 

3)  $>er  föeferoef  onbS  ju.r  9luSgteid>ung,  begro.  ©rgSnjun g 
ber  an  bie  ©anfeigner  (s2lcttonäre)  auS$u3af)lenben  3alre8' 
bioibenbe  (f.  u.  y). 

o.  $5er  SRcfcröcf  o nb  «  jur  (SrbiJbuna,  be«  tstammf  apita  U. 

$)er  SKeferoefonbS  foll  hiermit  als  @efd)äftSf onbS  unb 
als  allgemeiner  ©arantief  onbS,  bafier  eben  fo  roie  baS  «Stamms 
fapttal  bienen  unb  l entere ö  anfef)nlid)  oerftärfen.  (5r  roirb  beS^ 
$alb  auS  bem  3flf)reSgeroinn  aümäljlig  angesammelt,  erhält  etroa  befonbere 
©innabmen  jugcfdjrieben ,  rote  $.  SB.  biejenigen,  roeldje  auS  ber  (Jmiffion 
neuer  33anfactien  mit  Slgio  869)  ober  auS  bem  unter  s£ari  erfolgten  ftntauf 
ju  amortiftrenber  Aktien  ljeroorgef)en ,  erreicht  auf  btefe  Steife  uaa)  unb 
naa)  eine  bebeutenbere  #ölje  (öfters  20—50%  beS  eingejagten  Stamm- 
fapitalS)  unb  oergröfjert  aljo  baS  eigene  Vermögen  ber  53anf  mitunter 
beträajtlia).  $)ie  9lnfammlung  beS  9ie)eroefonbS,  roeld)er  übrigens  aua)  §ier 
gu  ben  roeiteren  ^roetfen  Suglci^  mit  hü  bienen  pflegt,  ift  in  biefem  gaffe 
aljo  nid)tS  9lnbereS,  als  bie  ^uriicfbelialtttng  eines  $betleS  beS  3a^rc^9Cs 
roinnS  JU  fünften  ber  Slnftalt  (beS  in  iln*'  fteefenben  («efammtüermögenS 
ber  23anfeigner)  anftatt  ber  üblidjen  Eertljeilung  biefeS  (£3erotnnS  an  bie 
9lctionäre  ober  fonftigen  (Jigentc)ümer. 

<£in  fold)er  SHeferoefonbS  fommt  befonberS  in  groei  gäHen  in  ber 
^ßrariö  oor:  einmal  bei  Tanten  aller  9lrt,  roeldje  urfprünglia)  mit  einem 
flehten  Stammfapital  gegrünbet  rourben  unb  für  @efcf)äftSäroec?e,  be* 
fonberS  aber  als  ©arantie  für  ftarfe  ^affioa  ein  gröfeereS  eigenes  Kapital 
für  not^roenbig  galten,  ein  jola>S  jeboa)  auS  föentabilitätSrücfftajten  ober 
anberen  ©rünben  nirf)t  burd)  (£rf)öf)ung  beS  StammfapitalS  ober  neue  (Jim 
jaljlung  auf  Aktien  u.  f.  ro.  befdjaffen  rooffen  ober  tonnen;  fobann,  affer* 
bingS  eigentlia)  nur  ein  befonberer  gaff  beS  oorigen,  bei  großen  (Gen* 
traU)  Saufen,  roelaje  ebenfalls  auf  biefe  Seife  fta)  einen  ftärferen  affge-- 
meinen  ©arantiefonbS  fajaffen  rooffen. 

Tanten  ber  erftgenanuten  9lrt  finb  33.  Spare  äffen  (f.  0.  S.  426), 
fog.  SBolfSbanfen,  bann  oon  eigentlichen  kaufen  für  mercantilen  Grebit 
bie  englifc&en  3oint*S toef *53anf en,  befonberS  bie  großen  ßonboner, 
bereu  9ieferoefonbS  roor)I  bis  50%  beS  eingezahlten  StammfapitalS  erreia^en 
(f.  0.  S.  427  u.  Sab.  XII,  Bonbon  unb  Söeftminfter),  ferner  bie  fa)ottifa)eit 


*M)  3.  ©.  icurbcn  bic  neuen  Stetten  ber  ftranjöf.  93.  bei  ber  9?erbow(una.  be« 
Äapital«  i.  3.  1857  ben  bt«t>cr.  Stctiouarcn  jutn  ^veiic  wen  1100  Je«,  für  1000  %ci. 
9ßem.  roertb  überladen  unb  je  eine  „neue  RefetDc"  v>cn  9.12*  1'iiQ.  ^c«.  c\cbilbct,  @e|. 
t.  9.  Juni  1857  9lrt.  3.  —  Wart  b.  SBcrtr.  51p.  Staat  u.  ^anr  t>.  1856  ?lrt.  11  u.  b. 
@ef.  i>.  24.  €ept.  1866  fliegt  ba«  bei  iöermebruna,  bc«  ©tnirtu^fapital«  ber  SPanfan; 
tbeil«eiv^ncr  einfommeube  Jln^clb  bei  b.  <Rreup.  58.  jum  JReferucfenb«.  @«  nnirbe  bei 
ber  legten  Eermcbruna.  i.  ^.  1866  auf  25%  fcfiflefc&t.  baburrt  aljo  ber  5Hef.  g.  um 
1."  mü.  tblr  erb&bt.  -  ebenfo  5Patcr.f  ftranff.,  »ab.      u.  a.  tn. 
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banfen  (f.  o.  ebenbaf.  Sab.  X1TT).  $>ie  9(nfammlung  etneS  fiarfen  ffie* 
feroefonbS  ift  in  biefen  gaUen  feljr  gmecfmä&ig.  ©parcaffen  unb  bolfSbanfen 
werben  o$ne  ober  mit  einem  nur  gang  geringen  eigenen  Kapital  gegrünbet, 
bie  Hnfammlung  etneS  folcr)en  aus  bem  ©eroinn  ift  ba^er  bringenb  nott)^ 
wenbig.  Ramentlicj)  wenn  dritte  eine  bürgfdjaft  übernommen  fjaben,  be* 
fanttflia)  ein  häufiger  gafl  bei  ©parcaffen,  mufe  burdj  Anlegung  eines  Me* 
feroefonbS  ber  Slnftalt  fclbft  bie  ®efaljr,  bafe  biefe  SDritten  bei  berluften 
u.  f.  wT  in  9lnfpruef)  genommen  werben,  tf>unliä)ft  befeitigt  werben.  sÄel}nlicf> 
oer^ält  eS  fiel)  bei  ben  englifa)en  banfen  mit  unbefa) ränfter  haftbar* 
feit  ber  beteiligten.  SDer  ftarfe  fteferoefonbS  foll  ^ier  bie  etwaige  3nan* 
fpniefmaljme  biefer  beteiligten  mit  9kef)fd)üffen  weiter  $inauä  rüefen.  £S 
ift  batyer  gang  gerechtfertigt,  gu  biefem  jjmecfe  einen  größeren  £f>eil  beS 
jä§rlia)en  Reingewinns  gurücf  ju  behalten.  $)ie  $>ioibenbe  ber  beteiligten 
beftetyt  benn  $ier  auef)  formell  öfters  in  gwei  Reiten,  einmal  in  einer  ©ut» 
fc^rift  eine«  (Gewinnanteils,  b.  l>.  alfo  etneS  9lnt$eil8  am  töeferoefonbS, 
ber  nur  bis  gur  Sluflöfung  ber  banf  ebenfo  wenig  als  ber  Kapitalanteil 
$erauSgegogen  werben  fann,  fobann  in  einer  auSgugaf)lenben  ©elbfumme,  ber 
eigentlichen  $)ioibenbe. 

3luf  bem  kontinente  ift  biefe  3lrt  beS  OieferoefonbS  bei  ben  Heineren 
$)epoftten=  unb  3ettelbanfen  wenig  üblidj  ober,  wo  fie  mitunter  burd)  bie 
©tatuten  oorgef  abrieben  ift,  erfa)eint  fie  nta)t  am  $lafce.  @S  jft  nämltd)  flar, 
bafj  ein  folefjer  mefentlid)  nur  gur  berftärfung  beS  ©tammfapitalS  bienen* 
ber  SKeferoefonbS  nur  gmeefmäpig  ift,  wo  biejeS  itapital  oon  Anfang  an 
abfolut  unb  relatio  flein  ift  unb  mit  ber  9luSbef)nung  ber  ©efd)äfte  immer 
mefjr  gu  flein  wirb.  2öenn  aber  nun  bie  banfen  oon  oornfjerein  mit  einem 
relatio  grofjen  ©tammtapital  angelegt  werben,  wie  inSbefonbere  bie  s3)Jef)r* 
ga$l  unfern  beutfdjen  Qetttlbanten,  rocnn  ferner  baneben  ber  ©efdjäftSfreiS 
e«9  Ö^ogen  unb  etwa  bie  9luSbe^nung  ber  ^affioa  (bie  £ö$e  beS  Motens 
Umlaufs  unb  ber  fcepofiten)  nod)  befonberS  befa)ränft  ift,  wenn  enblid)  in 
golge  aller  biefer  berljältniffe  bie  banfen  fa)waa)  rentiren,  fo  ift  eS  offen* 
bar  gang  unpaffenb,  aud>  noa)  auf  ber  5lnjammlung  eineS  ftarfen  Sfteferoe* 
fonbS  gur  <2h:f)öljung  ber  eigenen  Wittel  ber  banf  gu  beftefyen. 

3n  biefen  geiler  oerftel  man  namentlich  in  ben  beftimmungen  über 
ben  SReferoefonbS  ber  preu^ifa)en  ^rioatbanfen.  $)ie|*e  9lnftalten  f ollen 
einen  folgen  gonbS  bis  gu  25°/0  beS  ©tammfapitalS  (meift  oon  1  ÜRitt. 
£$lr.)  anfammeln  unb  bagu  oor  jeber  SDioibenbengaljlung  minbeftenS  2U% 
beS  Reingewinns  oerwenben  unb  fmb  bodj  fo  aufcerorbentlia)  befcfjräntt 
$inftc§tlia)  ber  SluSbefmung  ifjrer  ©eföäfte. 8T0)  bei  biefen  banfen  foUte 


8T0)  ©ie  Statuten  aller  ^rto.  SB.  ftnb  im  Sßefentl.  gleicblautenb  in  biefem  fünfte : 
naa?  ben  älteren  ©tatut.  gefyt  Dom  Meingew.  junadjfl  bie  Sautteme  be«  Verwaltung** 
ratb*  ab  (nad)  beren  Äbrecbuung,  ba  fte  nur  einen  befonbeid  berca)n.  £betl  ber  4Jcr= 
waltung«foften  bilbet,  richtiger  erft  com  9i ein  gewinn  gefviocbcn  uürb).  J)anu  fmb 
miitbeften«  20,  in  ben  neueren  Statuten  minbepen«  16*,%  auö  bioiem  Jeeingero. 
jum  «Ref.  %.  ju  legen,  bi«  er  250,000  iljlr.  beträgt.  Wufete  er  einmal  jur  S5ecfnng  ». 
Oerluftrn  werminbert  werben,  fo  barf  einftwetleu  nur  bie^älftebcfl  fRcingeuüun« 
ale  fciüib.  i>ertb.eilt  werben,  bi«  mit  ber  anberen  fältle  b.  9ief.  wieber  auf  ieinc 
frübere  |>obe  gebraut  iji.  ©eim  SBerl.  6af  f.  wer.  ift  nur  ein  Sief.  oon  15%  0CÄ  Äap. 
»erlangt,  anjufammeln  au«  b.  Hälfte  be«  <£rtrag«refi« ,  n albern  eine  ©iwib.  u.  5% 
bejab.lt  ift.  —  Spomm.      <£tat.  d.  1849  au*  25%  Neferoe,  aber  weniger  enge  $or* 
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ber  föeferoefonbS  richtiger  nur  gur  ^Derfung  oon  SSerluften  unb  gur  (£r* 
gängung  ber  $5iüibenbe  u.  j.  ro.  mit  biencn.  3n  bcr  oorgefa)riebenen  £>ölje 
ift  er  gu  lefcteren  ^meeten  unnüfc  grofj.  $)ie  niebrige  diente  unb  bie  tummer* 
lia)e  (Sntnritflung  ber  preugifc^en  ^rioatbanfen  l)ängt  aua)  mit  biefen  Uli« 
groecfmäfugen  SSorfd^riftcti  über  ben  SKef  eroefonbS ,  roeldje  eine  übertriebene 
$tengftlia)feit  eingab,  gufammen.  B 

Sonft  empfiehlt  fid^  übrigens  grabe  aua)  für  unfere  beutfa)en  unb 
überhaupt  continentalen  tleinen  £ctteU  unb  SJepofitenbanfen  bie  33e* 
folgung  beö  ^rineipä,  einen  MeferoefonbS  gum  ^roeefe  ber  Qrr§öl)ung  beä 
Stammfapitalä  angufammeln.  ÜJtan  beginnt  bann  ridjtiger  SBeife  mit  tlei- 
nen Stammfapitalen,  nermeibet  eine  Stenge  Oinctjtbctk*  ber  gu  großen, 
oottenbö  anfangs  fdjroer  rentabel  gu  maa)enben  Kapitale  unb  paßt  ben 
roir!iia)en  betrag  ber  eigenen  Littel  niel  beffer  ber  attmäligen  SluSbeljnung 
ber  ©efa)äfte  an.  £)er  Umfang  ber  etwaigen  „3totenred)te",  roelaje  naa) 
unferen  früheren  93orfa)lägen  in  ber  materieflen  23anfgefefcgebuug  gu  geben 
finb  (f.  o.  @.  438),  fann  bann  naa)  ber  »SSö^c  beS  eingezahlten  Stamms 
fapitalä  unter  3ujd)lag  eineS  beftimmten  J^eilS  beS  töeferoefonbS  511  biejem 
Kapital  naa)  ben  früheren  ©runbfäfcen  beftimmt  werben.  <5in  anberer  $$eil 
beS  WeferoefonbS  märe  nämlia)  gur  iragung  ber  $erlufte  u.  f.  ro.  auSgu« 
fajeibeu  (f.  u.). 

^infiajtlia)  ber  £ö$e  aua)  biefeS  9teferoefonbS  erfter  9lrt  brausten 
bie  Statuten  übrigens  feinerlei  weitere  ©eftimmungen  gu  enthalten.  SDte 
9lnfammtung  an  fia),  bie  9iormirung  ber  £»öfje  märe  ber  SBanfoerroaltung 
gang  frei  gu  fteUen.  3)ie  in  eingelnen  beutfajen  Statuten  gu  finbenbe  $or= 
fa)rift,  bafe  ber  SReferoefonbS  überhaupt  eine  geroiffe  £öfje  nia)t  überjdjrcU 
ten  bürfe,87i)  ift  ebenfo  unpaffenb,  rote  bie  obenerroäfjnte  für  bie  preu|i* 
ja)en  ^rioatbanfen.  tfaffe  man  baS  boa)  bie  iöanfen  felbft  beftimmen. 

ftür  bie  Veranlagung  eineS  fola)en  SReferoefonbS  gelten  folgerichtig 
bie  nämlia)en  ©eftimmungen  roie  für  baS  Stammfapital  felbft.  3OT  Uebrigen 
fteljt  aua)  in  Betreff  biefeS  fünftes  nia)tS  einer  freien  ©ntfa)eibung  ber 
93ant  atiein  entgegen.  £ie  SBorfdjrift  in  ©efefcen  ober  Statuten,  baß  bie 
Slctioa  eineS  folgen  gonbö  in  gang  befonberer  SEöcifc,  getrennt  oon 


febriften  in  53ctr.  ber  Slnfammlung.  STarau«,  bafe  ber  9tef.  5-  preufe.  ^rio.  Sonfen 
nur  für  bie  Dcrfuug  berjeu.  Hcrlufte  bient ,  iveldie  ba«  6tammfap.  felbft  treffen,  n?ä> 
renb  alle  onberen  juoor  au«  ber  ^abrefteinnabme  jU  beftreiten  finb.  ergibt  ftcb  beutlicb, 
baf?  bie  «luffaffung  bei  SRcf.  ftonbe  bcr  vrenfj.  <Jki\>.  hänfen  im  iext  richtig  ift ,  f.  u. 
?lum.  884.  £ie  vveufc.  $rh>.  kaufen  baben  jefct  aueb  mtift  ftarfe  9?ef.  ft.  angcfammelt, 
10-20%,  j.  iL  Q.  1869  5öre«l.  etabtb.  106,000  (Tiotat.  f.  1869  16,768),  SWaftb. 
136,0^0(^01. 11, 330),  JT Bin  161,000  (T5ot.  12,170),  St  önffl«b  159.000 (5Dot.  11,338). 
$ofcn  162  000  (5Dot.  12,905  Iblr.),  $omm.  240,000  (5)ot.  24,797),  nnnotbia  Oiel. 
$aber  b.  bereit.  9lntra»i  in  b.  (Vetter. &cr f.  ber  9)1  aa. beb.  ».  am  25.  SWai  1870:  ben 
JRei.  ^.  nur  auf  15%  be*  Stap.  bureb  jährt.  Dotation  t>.  10°/0  au«  bem  JReingen?inn 
ju  bringen.  Ob  bie  ^Regierung  biefen  Antrag  genebmigte,  ift  mir  utdu  befannt  getvor^ 
ben,  icb  iürebte  nein. 

3-  ®.  $omm.  6t.  x>.  1849  $3:  nicht  über  30%.  —  $reufc  9.  O.  S  18: 
niebt  über  50%  b.  einfcbu§rap.«.  —  SBaitr.  6tat.  S  41:  5Ref.  7'/j%  SJl in.  unb 
War.  —  De  ff.  S  64  10%  «War.,  Craunfcbw.  b«gl.  u.  a.  m.  SHc&rfaeb  Reifet  e«  in 
beutfeben  6tat. :  jum  SRef.  a.  wirb  fo  unb  fooicl  jätu  licl>  gelegt,  bi  0  er  ;.  ^.  10% 
be«  Äap.  beträgt,  inplicite  aueb  ein  Verbot,  i|n  weiter  ju  ec^&ben.  JRidjtigc  Sreib«^  »n 
biefem  ^unete,  b.  b.  in  betreff  »eiterer  fcrb^ung  über  10%,  Örem.  ©tat.  $  81, 
fcannoo.  €t. 
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allen  anberen  ©efd>äften,  angelegt  werben  fotten, 87>)  ift  nidjt  angebracht. 
SDaS  Mid&tige  für  bie  33anfprariö  ift  roofjl,  biefen  ftoitbS  ebenjo  roie  bie 
anberen  geliehenen  unb  eigenen  Littel  angulegen. 8")  STer  ©eftajtSpunct, 
anbere  ftificoä  ju  roäljien,  balnr  etwa  einen  folgen  gonbS  nidjt  in 
Söeajfeln  u.  f.  ro.,  fonbern  in  bestimmten  foliben  Effecten  (in  ©nglanb 
ßonfolä  u.  bgl.,  bei  und  gute  ©taatäpapiere,  (Hjenbalmprtoritäten)  gu  pla= 
ciren,  fann  mitunter  ridjtig  fein.  5lber  er  ift  eg  jebenfaUä  nidjt  unter  allen 
Umftänben,  beöfjalb  möge  aua)  hierin  bie  Chitföeibung  ber  23anf  felbft  über* 
laffen  roerben. 

33ei  grofcen,  ingbefonbere  (E  entralbanfen  liegen  bie  SDinge  roieber 
anberä.  ©in  abfolut  hohes  Kapital  ]  Didier  93anfen  roirb,  roie  mir  gefe^en 
babeu  (f.  o.  8.  444),  aua)  burd)  allgemeine  SBerfeljrSintereffeu  geforbert. 
CHu  joldieö  gu  galten,  fann  babcv  einer  $8anf  roohl  als  ©egenleiftung  für 
bie  ^Privilegien,  roela)e  fie  geniefet,  auferlegt  roerben.  2le$nlid)  ftetlt  fidj  öfters 
bie  grage  vom  9teferoefonb§.  ©ei  ber  £nglt)d>en, 87*)  granjöjU 
fa)en,  876)  ^reufeif  d)en,  876)  öefterreia)ifd)en  877)  SBanf  unb  anberen 
mehr  ift  baljer  mitunter  nad)  ber  ausbvürfiidint  gefeilteren  unb  ftatutari|d)eu 
Söetyanblung  unb  {ebenfalls  nad)  ber  erfolgten  ©ntroicflung  ber  iJtejeroefaubä 
aud)  unter  bem  ©efidjtSpunct  ju  betrauten,  bafj  er  alä  weitere  ($rf)öl)ung 
bes  <5tammfapital8  biene,  \u  beujelben  ^rocefen  roie  lefeereä.  Tic  roirflia) 
vorfommenben  er  lüfte  im  ©efdjäfte  ©erlangten  notorifd)  gerabe  bei  biefen 
Tanten . burdjaug  feine  fo  ftarfen  föejervcfonbg.  677b)  3ur  (Jrgängung 


»«)  So  bei  b.  3  ran  ff.  f.  o.  fluni.  815,  ohne  beutlich  jtvingenbe  Stat. 
beft.,  ganj  in  Effecten  angelegt.  fluch  Oeftcrr.  ftat.  S». 

"J)  (*«  wirb  natürlich  befenbere  {Rechnung  über  jeben  SHef.  %.  in  ben  23üd?ern 
geführt,  aber  „er  fann  feitfl  ju  allen  ©cfd>äften  ber  8.,  gleich  ben  übrigen  ftonb«,  ver* 
ivenbet  tuet  ben  u.  bilbet  baber  einen  itjeil  be«  werbeubett  Jlapital«  ber  Banf",  ^teufc. 
23.0.  $  18,  fi^wl.  Stat.  b.  prent.  ^"W.  Saufen,  aber  aud)  ineiften«  bei  anb.  beutfeb. 
3«ttelbanfen,  ivo  ber  ftef.  ft.  nur  ju  geringerer  $obe  ju  fomnten  u.  nur  für  $erlufte 
unb  Chgänjuug  ber  £ivib.  vertveubet  gu  werben  brauet. 

hU)  $>er  fog.  9ien  biefer  «auf,  c.  3.*  «DHU.  $fb.  ober  c.  21-22%  be«  Stamm; 
fapital«,  wirb  jefet  int  Allgemeinen  nicht  mehr  vermehrt;  er  wäcbft  nur  währenb  be« 
3abr«  um  ben  laufenben  (gewinn  an  u.  verminbert  fid)  cut)prccbeiib  nad)  ber  *Jin«= 
jarilung. 

6T»)  £ie  53anf  hatte  na*  b.  fluÄwei«  v.  $uli  1870  22.105.750  ftc«.  9ieferve 
.ber  ©auf  u.  ihrer  ©uccurf.".  4  ÜHtll.  $c$.  „neue  9leferve",  7,044,776  §c«.  „©euünn, 
ber  j.  Äap.  gei*lageu  wirb"  (nämlich  ber  (^civinn  au«  einem  mehr  att  6%  betrageu- 
ben  £i«c.  cb.  fiomb.jin«,  nad)  Krt.  8  b.  (*5cf.  v.  9.  3uni  1857).  3uf,  alfo  33.'5  ÜRiü. 
Refmcn  ober  c.  18%  beö  (auch  grofeenth-  immobil.)  Äapitalfl. 

>•")  ^reufe.  «.  O.  S  18,  36.38.  Slufamml.  b.  9tef.  iubem  nad)  ä^hlung  v. 
3Vi%         a«  €taat«actiVi  u.  ^riv.fap.  3'  »%  vom  Ueberfcbut  an  9iej.  %. 

femmen.  9iad;  Sertr.  v.  1856  S  H,  9i.  1  fam  %  be«  Ueberjd)ufjed,  naebbem  3Vt  auf 
b.  etaatdactivfap.  au  b.  Staat,  4'/2o/0  an  private  vertheilt,  in  ben  SÄcf.  ^.  £>urd)@ef. 
v.  24.  Sept.  1866  ift  b.  SDiar.  b.  9tef.  %.  von  50  auf  30%  be«  $riv.fap.b.,  alfo  fe&t 
auf  6  SWiU.  Iblr.  uormirt.  $>a  er  je^t  bieje  §of>c  erreicht,  fo  hefommt  er  feinen  3U'- 
fd>ut,  bi«  er  burch  Deduug  von  Serluftcn  tvieber  gefunfen.  <5.  S.  468. 

"7)  etat.  v.  1862  S  Iii  SRcf. f^.  ift  nad)  6ur«»verth  feiner  fcffeclen  auf  20% 
be«  eingej.  ©anffonb«  lilOVi  9KtÜ.  fl.)  ju  bringen  au«  jährl.  Öetvinu  unb  barauf  ju 
erhalten.  «Betrag  d.  1869  15.204  m\i.  fl-  ober  16.»  %  be«  jc&.  rebuc.  5P.fonb«  v.  90 
1H\Ü.  fl.  9iach  S  10  ber  ©tat.  foüen  bie  SlctionSre  junäcbft  5%  $)tvib.  erhalten,  vom 
JReft  \\  in  ben  Olef.fonb«.  Durch  »eichl.  b.  ©euer.verf.  u.  %\n.  min.  erl.  v.  Od.  1868 
ift  bie«  babin  abgefinbert,  bat  oon  biefem  SHefl  nur  10%  an  b.  9ief.  fonb«  fommett. 

!Ce«tvegeu  ift  e«  eigentlich,  unpaffenb,  ivenn  her  Olef.  f.  auch  hei  biefen  $?an* 

30* 
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ober  $tuggleia)ung  ber  Dioibenben  fönnen  lefctere  bei  großen  ©an« 
ten  öfter«  aua)  paffenb  mit  bienen.  Denn  ber  Ertrag  biejer  Slnftalten 
fdjroanft  Inda  befonberä  ftarf ,  inbem  fid)  in  flauen  Reiten  bei  ifjnen  baö 
baare  ©elb  bodi  anfammelt  unb  bie  DarlefjenSanfprüdje ,  gumal  bei  bem 
meiftend  gang  mit  tftedjt  nia)t  unter  ein  geroiffeä  Sttintmum  rebucirten 
^inSfujje  (bei  ber  ^reu§ifa)en  93anf  niä)t  unter  4%),  fid)  fe&r  Derminbern, 
roä^renb  in  ©elbflemmen  unb  ooüenb«  in  tfrifen  oor  allen  biefe  Sanfen 
cor  bem  SRtfe  fielen  unb  gu  f>oljem  DiSconto  ftarf  auslesen.  Der  Oieferoe* 
fonbä  ber  großen  Vanfen  roirb  naa)  ben  Statuten  mitunter  gu  (Srgängun* 
gen  ber  Dioibenben  benufct  *78) 

Die  £obe  unb  Veranlagung  biefeö  JonbS  ift  bemgemäfe  fjier  na&) 
benfelben  ©eftdjtspuncten  rote  biejenige  beä  6tammfapitalS  gu  bemeffen. 
:hn&a  lefctereS  allein  fä)on  ans  unb  ift  e3  namentlich  ntdjt  immobilifkt 
(rote  großenteils  bei  ber  ©nglifa)en,  ftrangöfifdjen  unb  Oefterreia)ifa)en 
$3anf),  jo  fann  aua)  ber  tftcferoefonbä  fleiner  fein,  me$r  in  Effecten  placirt 
roerben  unb  umgefefjrt.  Die  grofje  SRefeme  ber  (£ngltfa)en  93anf  roirb  burd) 
bie  geftlegung  oon  brei  Vierteln  beS  fonft  fo  ftar!en  etammfapitalS  motü 
oirt  (f.  Knm.  874). 

Der  Oteferoefonbä  ber  ^reufeifdjen  93anf  roar  mit  5)ied)t  relatio  (im 
Ver^ältnife  gum  ©tammfapital)  Ijoa)  unb  foHte  früher  noa)  weiter  oerme^rt 
roerben,  roeil  bag  ^tammfapital  red)t  niebrig  unb  noa)  bagu  au$  ftarf  in 
Effecten  angelegt  roar  unb  gur  roadjfenben  SUtäbe&nung  ber  @efa)äfte  immer 
geringer  rourbe.  %ei$t  ift  ber  betrag  beä  Oiefemefonbö  feit  ber  <5rt)öt)ung 
beä  ^rioatfapttalä  oon  15  auf  20  flttill.  $ijlr.  im  Safjre  1866  auf  30% 
biefeS  .Kapitals  ober  6  ^JTMtt.  $t)lr.  ftrirt.  93ei  ber  mittlerroeile  erfolgten 
roeiteren  ©efd)äft3au§beljnung  ber  ^reufufdjen  ©anf,  namentlid)  in  golge 
ber  Anlegung  oon  gilialen  iL  f.  ro.  in  ben  neuen  gkooingen,  ift  Kapital 
unb  iKeferoe  gufammen  immer  noa)  giemlia)  fdjroad),  fo  bafj  eine  roeitere 
Steigerung  ber  eigenen  Vanfmittel  bura)  fortge^enbe  jät)rlia)e  Dotation  beä 
StteferoefonbS  nia)t  unpaffenb  erfdjeint  (f.  o.  sJUun.  852).  2Öenn  jebod)  bie 
,Rapitalerf)ör)ung  auf  30  ÜJJitt.  %l)lx.,  roie  roir  beantragten,  erfolgt  unb  bie 
©ffectenanlage  nidjt  über  bie  Hälfte  biefeg  Jlapitalä  betragen  barf  (f.  o. 
©.  447  u.  €*452),  fo  roirb  ber  jefcige  Meferoefonbä  oon  6  flKiU.  $§lr. 
auäretajcnb  fein,  foroeit  ber  ©efia)täpunct  mafegebenb  ift,  burd)  biefen  gonb« 
bie  eigenen  Littel  ber  Vanf  gu  er$ö§en. 

Die  Veranlagung  eineö  folgen  Dleferoefonbä  biefer  erften  9lrt  roirb 
aua)  bei  ben  grofeen  (Sentralgettclbanfen  am  ^affenbften  biejenige  im  aüge* 


fcn  jur  fceduna.  o.  *<erluften  u.  Hbfcbreib.  jcHecbtroea.  befiimmt  toirb.  Oefterr.  6t.  §11 
al.  1.  —  Ute  niebriae  ^inf"»6  ^c«  JRef.f.  ber  ^rcufe.  auf  30  jtatt  auf  50%  be« 
^riü.  fav  l<  u^utbe  mit  9te$t  bei  b.  iBerbonbl.  i.  3-  1866  mit  ben  mebria.en  iMa lüften 
uad)  längerer  <&\ -fabrung  begrünbet,  im  Ui*c.  gefd).  2  ^Jfg.  p.  1000  %f)lr.  ober  Vim>  V- 
Ü^iUc.  %ber  iubem  bann  boer)  ein  fo  fyoljer  SRef.f.  beibehalten  rourbe,  bat  man  offenbar 
nodi  ben  anberen  ©eftebtepunet  beaebtet. 

8Tt<)  Oeflcrr.  53.  $  10:  (ftganjnng  einer  5%  fcioib.  au«  b.  9?ef.  f.,  roenn  biefer 
babur*  nid)t  unter  10%  be*  Söanffonb«  finft.  —  ^Jreufe.  tB.  O.  S  36:  (Srganjung 
einer  3\/,%  Cioib.  be«  eingefdjoff.  «Staate*  u.  ^rio.fap.  au«  b.  9tef.  f.  ©.  aud)  S  38. 
9iac!b  S  9  b.  33ertr.  o.  1856  drgänjung  einer  47i%  Ui».  b.  ^ßrio.  fap.  au«  b.  SRef.f. 
Die  ftarf«  6<bu>anfung  im  Cfrtrag  ber  ^reuf».  ©.  ergibt  ftcb  au«  bem  6dm>anfen  be« 
QJewinnantbeii«  be«  6taat«,  f.  «nm.  868.  Die  ^ßrioaten  erhielten  j.  3).  1858  1.", 
1861  0."»  1864  !«♦  1866  Lm,  1868  1.»  1869  L«  2Riü.  Xbk. 
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meinen  33anfgef$äft  fein.  <£ine  getrennte  Veranlagung  unb  Verregnung 
her  Veftänbe  btefeg  gonbä  befielt  mit  dltfy  aua)  meiftenä  nidjt.  *79) 

©ei  ben  beutfdjen  (Sentralbanfen  jroeiter  Orbnung  $u  grantfurt, 
$)reäben  unb  2flüna)en  fajeint  unä  bie  Itnfammlung  eine«  JReferoefonbö 
blo^  gum  £md,  bie  eigenen  Nüttel  ber  Vanfen  baburd>  gu  oermeffren,  un- 
nöti&tg,  roenn  baä  Kapital  biefer  Slnftalten  auf  ber  beantragten  (ber  jefcigen 
entjprea)enben)  §öl}e  erhalten  Tüirb. sso) 

ß.  ©er  9teferi>ef onb«  jur  Dccf  ung  üon  «erluftcn  im  33anf  betrieb. 

(5in  folajer  9Referoefonb3  ift  in  oielen  ein3elroirt§fa)aftlia)en  Unterne^ 
mungen,  $umal  in  beujenigen,  roorin  in  größerem  Umfange  Grebtt  ge  = 
geben  wirb,  aroecfmäjjig  ober  fclbft  notljroenbig.  Vei  Vanfen  ift  er  na<§ 
ber  Watur  biefer  Slnftalten  gerabeju  unentbefjrlid).  «©eine  richtige  gunetion 
ergibt  fia),  roenn  man  bie  im  Vanfbetriebe  oorfommenbeu  Verlufte  jer* 
gliebert. 

©iefe  Verlufte  ge^en  oor  allen  fingen  auö  ben  (Jrebitgeroa^rum 
gen  unb  ben  Effecten  an  lagen,  in  groetter  ßinie  audj  roof)l  auä  ben 
SKetallbeftänben  §eoor.  SDort  ijanbelt  eg  fia?  um  gängtia)  ober  tljeil* 
roeife,  bleibenb  ober  oorübergefcenb  enrfte^enbe  Verlufte  auS  auSbleibenben 
SRucfga^lungen  oon  <8a)ulben  an  bie  33anf;  $ier  um  Guräoerlufte  an 
Effecten  unb  an  Varren  unb  $ftünjen  (befonberä  fola)en  ber  anberen 
2Öä§rung). 88t)  Sieben  biefen  betben  Birten  oon  Verluften  finb  gerabe  im 
Vanfroefen  aua)  jene  anberen  oon  Vebeutung,  roelaje  au8  $)iebftaljl,  Vranb, 
au8  Vetrug  unb  Unterfa)leif  oon  eigenen  Beamten  u.  f.  ro.  $eroorgefjen. 
Söir  laffen  biefe  Verlufte  §ier  bei  ©eite,  fie  gehören  übrigen« ,  ba  aua)  fie 
boa)  nur  unregelmäßig,  bann  aber  letdjt  in  größeren  Vertagen  ©orfommen, 
aua)  ju  Denjenigen,  roela>  paffenb  auf  ben  föeferoefonbS  genommen 
werben.  «•■) 

Unter  ben  Verluften  an  Anlagen  ober  9lu8ftänben  fommen  einige 
regelmäßig  in  jebem  ®efa)äftgja§r  in  fleincn  Veträgen  oor,  inbem  fleine 
^often  unbegabt  bleiben,  fleine  (SurSoerlufte  $ier  unb  ba  abguf  abreiben 
finb. 888)  €old)e  Verlufte  fönnen  unbebingt  au8  bem  3afjre8aeroinn  geberft 
roerben,  fie  gehören  $u  ben  laufenben  Vetriebäfoften  ber  Vant  gür  fie  be* 


"»)  S)ic  (Sngl,  ftranjof.,  «Preufe.  53.  legen  im  aBgem.  ©.gefäjfift  qn,  bie 
Oefierr.  u.  ftranH.  33.  nt<^t. 

*eo)  5  rauf  f.  6t.  S  66  »erlangt  in  93etr.  be«  SRef.  f.  ju  tritt:  «/♦  be«  ffieingew. 
in  b.  9*n«#,  einnähme  au«  b.  9tgio  auf  neue  Hctienemiffton ,  3infen  b.  Jcap.  anlagen 
b.  Sief. f.,  bi«  b.  lefctere  20%  bc«  emttt.  Äap.«  (alfo  2  «Kill,  ff.)  erreicht.  ©p8ter  ift 
b.  jäbjt  3uf$u&  berabgefefrt  »erben  (1869  111,100  (t  o.  744,100  fl.  ^Reingewinn, 
©tonb  6.  1869  1,701,000  p.). 

881)  «Ramentl.  bei  b.  ^reufe.  auf  OnetaUbejüge  oft  jiemlidj  bebeutenb,  f. 
«nm.  259. 

8M)  Tlan  benfe  an  b.  $all  ber  (Sibgenßff.  ©.  in  ©ern,  ber  bur*  i^ren 
Bürger  eaifter  ©*ärr  über  3  2RtH.  gc«.  veruntreut  »urben  — ,  mebj  a(«  ein  ©rittel 
b.  eingej.  (Sap.  o.  9  Wliü.  $c6.,  fafi  ba«  doppelte  ber  ftotencirculation  !  (?«  lvurben 
booon  3  TOiU.  Sc«,  aleidb  auf  ba«  Jtapital,  0.J  WM.  auf  b.  corb,anb.  9tef.  f.,  48,843 
5c«.  auf  b.  ©ettnnn  be«  3.  1869  abgef abrieben. 

btl3)  SWancfce  Heinere  beutf^e  3«^cIbö"fcn  b^aben  mitunter  3ab>e  lang  feine 
Cerlufle  in  ©e^f  elgefcb..  gehabt,  j.  93.  b.  Darmfi.  ?3.  aber  b.  <&f  f  cetengef^.  nBtblgte 
in  ben  legten  %at)xm  ber  S3aifje  in  ber  3?egcl  ju  einigen  Äbf^reib. 
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barf  e§  baljer  nid^t  nothwenbig  bcr  5lnfammlung  eine«  9*eferoefonb§.  SDa 
lefcterer  jebod)  für  bic  anberen  $terlufte  unumgänglich  ift  unb  biefe  wieber 
oou  ben  fleincn  regelmäßigen  nicht  leidet  unterfdfneben  werben,  fo  fann  ein 
einmal  oortjanbener  9iefcrocfonbä  paffenb  überhaupt  gur  SDecfung  aller 
SBerlufte  bienen.  Staa)  bem  SBortlaut  ber  Statuten  unb  ber  $prari8  Dieler 
SBanfen  geja)ief)t  e§  aua)  fo.  884) 

Rubere  SBerlufte  fommen  nicht  fo  regelmäßig,  bann  aber  öfters  gleich 
in  größerem  Umfange  oor.  $>afnn  gehören  namentlich  bie  Söerlufte  an  ben 
SDarlehen  unb  Effecten  währenb  ßrebitfrifen  oolfSn)irtc)fa)aftli^en  (mercan= 
tilen)  Urfprungä,  währenb  ber  ootlenbö  gar  nicht  oorauS  gu  fehehben 
*  jtrifen  auS  politifdjen  Urformen  unb  Söerlufte  aus  einzelnen  gufäUigen  grö* 
ßeren  Stauferotten  oon  bi§t)er  für  folib  geltenbcn  girmen. 

3nr  £)ecfung  joldjer  größerer  unregelmäßiger  öerlufte  ift  ein  Dteferoe* 
fonbg  notl)n)enbig.  £>aä  wirb  in  ber  Statutenbeftimmung  anerfannt,  baß 
ber  Diefcroefonbö  für  außergewöhnliche  ^erlufte  bienen  foll  (2lnm.  884). 
£>er  3at)re3getüinn  reicht  bagu  nict)t  immer  auS,  jcbcnfaUS  mürbe  fonft  bie 
SDioibenbe  fel)r  fchwanfen,  wenn  biefer  ©erluft  ftetä  gang  auS  bem  ©ewinn 
gebeeft  werben  müßte  (f.  9lnm.  884  u.  u.  y). 

SDie  §ölje  eiueö  folgen  gonbä  ergibt  fiel)  einfach  auS  folgenber  Qr- 
wägung,  burch  welche  gugleict)  bie  Function  beS  gonbä  im  23anfwefeu  noch 
weiter  erläutert  wirb.  5)ie  übliche  5ibrea)nuugSperiobe  bei  Saufen,  wie  bei 
anberen  Unternehmungen,  ift  ba8  %at)x.  tarnen  bie  SBerlufte  3aljr  für 
3a^r  regelmäßig  ungefähr  gleich  hoa)  »or,  fo  bebürfte  eS  feines  SReferoe* 
fonbS.  SDie  „natürliche"  s^eriobe  für  bie  größeren  unregelmäßigen  SBerlufte 
ift  aber  länger.  £>er  ^Reingewinn  beö  einzelnen  3a§reg  mu&  aM°  um  cin*n 
betrag  oerfürgt  werben,  welcher  bem  burdt)fdt)nittlic^en  Derartigen  58er* 
luft  wäf>renb  einer  dlttyt  von  3ahren  entfpric^t.  $)iefer,  natürlich  nur 
approrimatio,  aber  mit  ©erüeffichttgung  ber  oorljanbenen  9Uftco8  unb  wo* 
möglich  auf  ©runb  oorliegenber  Beobachtungen  ju  beftimmenbe  Betrag  ift 
gu  referoiren.-  9lu8  ihm  muß  ein  gonbS  in  fotdt)er  $tye  angefammelt 
werben,  baß  alle  irgenb  wahrja)eiulichen  (£rtraoerlufte  auf  ihn  genommen 
werben  tonnen. 

3ebe  nur  einigermaßen  folibe  23an!  wirb  baher  freiwillig  einen  fol* 
chen  Dceferoefonbä  anfammeln  unb  beffeu  Sfoty  naa)  bem  hervorgehobenen 
©efichtgpunct  beftimmen.  $)ie  Deffentltchfeit  beä  Betriebt,  ber  SluSweife 
bietet  gewiß  gerabe  in  biefer  Segiehung  eine  genügenbe  ©arantie,  beim 
eg  hanbelt  fic§  um  einen  leicht  »erftänblid)en  ^unet,  beffen  Bebeutung  bei 
ber  3öhr^abrechnung  fofort  l)cit)ortTttt.  S&ie  fehr  bie  9catur  ber  SMnge  auf 
bie  Anlegung  folcher  DteferoefoubS  ^inbrängt,  beweift  ein  Umftanb  auch  im 


8M)  3-  23.  $ranff.  53.  $  C8:  SRef.f.  gunficW  jur  Eccfung  t>.  Bettelten  be= 
nimmt;  cbenfo  anb.  beutfd^c  3ettelb.  Hat.,  lvorin  au  Berbern  mitunter  b.  SBerhxubuitg, 
bc«  ttcf.f.  g.  ©rgSnjung  bcr  Diuib.  vorgcfeb,en,  f.  u.  2lum.893.  ©et  cid.  anb.  3ettelbonfeit 
foOcn  jebed)  nur  „aufecigewö^nlic^e  Berufe*  auf  ben  9lcf.f.  genommen  n?erben,  93 raun- 
t<^n?v  33 rem.,  $)ef(v  i^ür.,  ÜJlein.  u.  a.  in.  9tur  in  b.  Statut,  b.  preufe.  ^3ric. 
93aufen  ifi  ber  SRef.f.  cigentlid)  gar  ui cr> t  für  bic  üöeftreituug  laufenber  93erlufte  be= 
jtimmt,  n>eltb.e  üiclmcbr  fon>eit  mb^tieb,  ganj  aue  b.  lauf.  <5inuab>ie  5t«  bedfen  ftitb ,  er 
foU  b\n  nur  eintreten  bei  einem  luwimmcif?.  93erlufte  am  Stammfac.,  alfo  n>enn  biefer 
93ertuft  b,8b,cr  ift  al9  ber  JlaMuvviniui.  tat  ift  getvig  nicb,t  paffcitb,  f.  0.  S.  465  u. 
jeigt,  ba§  ber  Dlcf.f.  bw  feinem  eigentlichen  3^e  cutjogeit  wirb. 
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beutfd&en  ©anTroefen  Befonberä  beutlia).  Cbgleidt)  ndmlidr)  in  unferer  mate* 
rietlen  Söanfgeiefcgebung  bie  9lnfammlung  eine«  allgemeinen  jKejeroefonbS 
gur  $)ecfung  pon  Skrluften  immer  in  ben  Statuten  uorgejdjrieben  roirb,  fo 
legen  bort)  manche  ©anfen,  aneti  ^ottclbantcn,  b aneben  freiwillig  iuohl 
nodj  fog.  ©pectalreferpef  onbö,  ©elcreberefonbS  für  einzelne  be* 
ftimmte  ©efajäftägroeige  an. 88Ä)  9lu3  bem  3a^rc^9cn)*nu  m^  a*1°  e*n 
größerer  alä  ber  in  ben  Statuten  oorgefdjriebene  betrag  referpirt  unb  gu 
jola)en  gonbä  angefammelt,  aug  bettelt  bann  gerotffe  $erlufte  in  erfter  ßinie 
gebeeft  roerben.  ®ir  galten  groar  ein  fola>8  Vorgehen  nid)t  für  geboten,  e8 
oerrutcfelt  aua)  unnötig  bie  $>inge  nnb  rotrb  ^äufig  bloß  bttra)  ungroeef: 
mäßige  ©tatutenfafcungen  für  ben  allgemeinen  9iefen>efonb8  peranlaßt, 
inbem  teurerer  banad)  etroa  nur  bebingt  in  geroiffen  fallen  (roie  bei  ben 
preußifdjen  ^ripatbanfen)  attö^elfen,  möglia)ft  auf  feinem  einmal  erreichten 
©tanbe  erhalten  werben  fotl  u.  f.  ro.  9lber  {ebenfalls  geigt  bie  freiwillige 
Anlegung  pon  6pecialreferoefonbä,  baß  minbeftenä  unter  gehöriger  Oeffent* 
lia)feit  fdron  für  eine  orbentlidje  Einrichtung  biefer  93erf)ältniffe  geforgt 
roerben  roirb. 

$)arau8  ergibt  ftdj,  baß  man  fidr)  aua)  auf  bem  Stanbpuncte  ber 
materiellen  ©efefcgebung  in  §infta)t  beS  $)etaüä  ber  ©eftimmungen  über 
ben  JReferoefonbä  roeit  met)r  befä)ränfen  fann,  als  eä  gu  gefaje^en  pflegt. 
9camentlidj  uttfere  beutfdjen  jjettelbanfftatuten  Perrathen  ^ier  roieber  aU^u 
feljr  ba3  Öeftreben  ängftlichfter ,  übcrtriebenbfter  JÖepormunbung.  £ie  per* 
langen  eine  gu  große  §ör)e  biefeä  gonbS,  bemeffen  biefe  §öt)e  gu  roenig 
naa)  bem  ©rabe  ber  roa^rfa)einlia)cn  iHiftcoä  in  ben  eingeU 
nen  ©ef d) d f tögroeigen  unb  naa)  ber  erfar)runa,ämäßigen  ©röße 
ber  93  er  lüfte  unb  treffen  groecfloä  ober  felbft  fdr)dblia)  enge  ©eftim» 
mungen  über  bie  Einlage,  33ertoaltuttg  unb  bie  Sßerroenbuug 
be§  SKeferpefottbä.  fiefcterer  roirb  Inerbura)  ßfterö  roieber  ein  Dteferpefcnbd 
ber  guerft  befprodjenen  $lrt,  gur  Erhöhung  be3  eigenen  Kapitals,  roag  pol* 
lenbS  bei  unferen  beutfa)en  Sbanfen  mit  ohnehin  fdjon  Ptelfaa)  gu  fyotyn 
©tammfapitalett  unpaff enb  ift. 

£ie  SBeftimmungcn  über  ben  gur  £>ecfung  pon  öerluften  bienenben 
OteferoefonbS  bürfen  nidt)t  gu  gleichmäßig  fdjablotüftren,  fonbern  müffen  für 
bie  S3erücffia)tigung  inbiptbuefier  93err)dltniffe  ben  nötigen  freien  £pieU 
räum  gewähren.  3e  nad)bem  eine  Söanf  nur  ©ea)fel*  unb  fiombarb*  ober 
auch  Eontocorrent*  unb  Effectengefchäfte  u.  f.  ro.  macht,  ift  bie  ©efahr, 
©erlttfie  gu  erleiben,  fe^r  perfajieben.  Ebenfo  finb  bie  eingelnen  Jhinbenfreife, 
bie  Oertlidfjfeiten,  bie  3eitperc)ältmffe  von  "taßgebenbem  Einftuffe  auf  bie 
§öl)e  ber  $erlufte.  3*w  Boraus,  e^e  bie  93anf  ©efchäfte  betreibt,  läfet  fia)  baä 
fc^roer  überfe^en.  3n  ben  Statuten  fann  man  ba^er  auef)  feine  genügenbe 
©orfehntng  treffen,  inbem  man  ein  für  allemal  eine  bestimmte  TOntmals 
prje  bc8  Jtef^mefonbö  normirt. 88S)  5)abei  roirb  man  balb  gu  piel,  balb  gu 


»")  60  3.  93.  bie  $>«H.  (1869  8573  £Mt.  <mf  SRcf.  f.,  5000  t^tt.  auf  ©pcc. 
rcf.f.  Qfbra^t,  erf\«er  je^t  0.«,  biefer  O.03  Wliü.  ibtr.);  @otb.  (9ief.f.  1869  68,802, 
Spec.  ref.f.  34,206  Xtyv.).  «Wein,  (ötei.f.  6.  1869  411,503.  ©pec.  ref.f.  41,070  I^lr.), 

Sann  od.  (9lej.j.  (g.  1869  127,554  ,  5Delcveb.f.  120,367  Ztyx.)  u.  a.  m.;  bef.  aut^ 
efierr.  gteb.  anü- 

886)  liebet  einj.  beutle  ©.  f.  0.  2tnm.  870,  876,  880.  —  «Diele  6tat.  tcrlan= 
8en,  bafe  bur(^  benimmt  angegebene  SDetationen,  namentlich  butäj  genau  bemeffene 
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wenig  forbern.  SSMrffamer  als  alle  bie  üblia>n  €tatutem>orf<$rtften  ift  bte 
eine  erft  bura)  baö  beutfa)e  £anbel3gejefcbua)  gur  (Geltung  gefommene  SBe* 
ftimmnng  bes  IHrt.  217,  bajj  nur  baäjenige  alä  SDiuibenbe  an  bie  2lctionäre 
Devtbeilt  tuerbcn  barf,  rcaä  fia)  nntfi  ber  iäbrlidien  SBilang  unb,  wenn  im 
®ejeUjtfjaftgoertrage  bie  3nn*f)altung  eineg  ^icferDefapitalö  beftimmt  ift,  naö) 
2lbgug  beffelben  alä  reiner  Ueberfcfjuji  über  bie  ooHe  Einlage  ergibt.  SMefer 
3lrtifel  reifte  allein  auä,  ^inbert  £u>ibenbenga$lungen  bei  Unterbtlangeu 
unb  groingt  fa)on  gur  Slnfammlung  eines  genügenb  ftarfen  SKeferuefonbg. 
<£r  $at  aua)  im  beutfa)en  ^fttelbanrmejen  fd)on  gute  golgen  gehabt.  88T) 

Unjerer  Slnfidjt  naa)  barf  alfo  bie  SBeftimmung  ber  £ölje  beö  die* 
fernefonbä  ben  Söanfen  überlafjen  werben.  3n  ben  (Statuten  fann  man  fia) 
bannt  begnügen,  unter  ^inroeiä  auf  ben  genannten  Slrtifel  bes  JiSanbelSge* 
fefobudjä  unb  beö  norbbeutfajen  (#e|efceä  über  9ktiengeffttfa)aften  unb  auf 
bie  in  legerem  $ejefce  gleid^faUS  gegebene  33orfa)rift,  Effecten  nad>  bem 
@ur3roertl>  in  ber  93ilang  angujefeen, 888)  bie  Slnjammlung  eine«  SKeferoe* 
fonbä  für  SBerlufte  anguorbnen.  %n  33erbinbung  mit  bem  Sßrincip  ber 
Deffentlia)feit  reidjen  biefe  93orja)riften  fidjerlia)  au3,  roä^renb  bie  93anf 
babura)  nia)t  groecflog  gebunben  unb  nia)t  gur  Haltung  eineö  übermäßig 
ftarfen  9teferoefonb3  nerpfltajtet  roirb. 

©laubt  man  inbeffen,  bajj  roenigftenö  ein  ^Minimum  etned  foldjen 
gonbä  ftatutarifd)  feftgejefct  werben  foüte,  jo  fafje  man  baffelbe  niebrig; 
5  big  $öa)fteng  10%  be3  eingejagten  ÄajrttaW  ift  bei  ^ettelbanten  mit 
bem  gewöhnlichen  5lctiDge|a)dft8frei8 ,  alfo  o$ne  ftarfe  ober  mit  nur  gang 
foliber  ©fjectenanlage  fidjerlia)  genug,  $lud)  geftatte  man  bann  bie  üJtttbenu« 
fcung  be$  Diefernefonbä  gur  fegängung  ber  $)inibenbe  (f.  u.  y)  unb  er* 
gminge  nidf>t  in  einem  furgen  3c^traumc  ^  3ln|ammlung  beS  gonbä  bis 
gur  ftatutarifa)en  3ttinimal$ö$e  mittelft  grofjer,  bie  laufenbe  $>u>ibenbe  fe^r 
nertürgenben  iäl>rlia)er  ^Dotationen. 889)  3e  enger  ber  ^ctingefa)äft8frei8 


Quoten  be«  «Reinertrag« ,  bei  übrig  bleibt,  wenn  bie  SlctionSre  eine  gewiffc  !Winimal* 
bioib.  (3 '/,— 5%)  erhalten  fyabeu,  ber  9tef.f.  bi«  auf  10%  be«  Jtap.  allmalig  gebraut 
werben  fotl,  j.  93.  Oraunf  cfau>.,  Srcrn.,  flbarmft.,  £)eff.(  @era,  @otba,  ^an- 
not».,  8eifcj.,  fcomb.,  2ur.,  3Rein.,  £t» ür.,  SBeim.,  ©ab.;  bi«  15%  bei  9tojUct 
(o.  urfpvüugl.  Jlap.),  bi«  20%  bei  2 üb.  Jromm.  b.  <S.  1869  war  ber  6tanb  be«9tei.  f. 
u.  in  1869  beffen  Dotation  au«  bem  (gewinn,  j.  «.  bei  «rem.  132,000  Xtjlr.  @. 
ober  2.M%  b.  jfap.  u.  12,262  £b>.  @.  ®ot.,  Sflb.  $rh>.b.  119,000  Vi.  6.  u.  9991 
Tl.,  SBeim.  143,000  (3.4%  b.  roulir.  Äap.)  u.  5908  £blr..  ©era  79,000  u.  6746, 
e«$f.  79,000  u.  33,731,  Sur.  600,000  (8.«%)  u.  205,258  %ci.  f.  oiic^  »nm.  885. 

bb7)  9lvt.  217  b.  J£>.  8.  maebt  nur  eine  iluönabmc  f.  ben  Zeitraum  ber  $?or= 
bereitung  bi«  j.  ooflen  betrieb  be«  ®ef$äft«,  für  ben  ben  »etionären  3infen  d.  bc= 
flimmter  £ötu-  bebungen  werben  bürfen;  willig  für  lBab.ueu,  Faum  f.  kaufen.  Ter 
2lbdnberung«artifel  ju  3lrt.  217  b.  £.  ©.  53.  im  norbb.  @ef.  über  »ctiengef.  ».  11. 3uni 
1870  enthalt  einen  erlfiuternben.  eigentlich  müßigen  ^ujaV-  Örounfcbw.  S.  bat 
in  $olge  b.  Sltt.  217  mehrere  ^.abxe  lang  feine  Dioib.  an  it>re  Hctionfire  »erteilen 
!5nneu,  fidi  babureb  aber  wieber  ganj  confolibirt,  wfibrenb  b.  Xt}ür.  93.  noeb  beute 
an  b.  Unterbilang  leibet,  inbem  fte  nur  allmälig  in  Fleinen  Soften  biefe  abfebreibt 
(1863-69  refp.  laufenbe:  4,  39,  33,  20,  47,  47,  51)  u.  baneben  4%  3iu«  auf  bie 
%ctien  fort^lt,  f.  o.  ©.  96,  89  u.  9lnm.  233. 

MS)  @ef.  üb.  «ct.gef.  9lrt.  239  n  1)  „cur«b;abenbe  Sßapiere  bürfen  bSdbfien«  ju 
bem  6ur«wertt>e,  welken  biefelben  jur  3«t  ber  ©ilanjauffteUung  b.aben,  angefe^t  wer* 
ben".  danach  fann  b.  $reufc.  ©.  wob,l  ooUenb«  nitbt  länger  mebr  ibie  Effecten  jum 
«nfauf«wert^  in  bie  93ilanj  fteOen,  f.  o.  ®.  103,  104. 

•*»)  ©.  o.  anm.  870  u.  884  über  »teufe.  $r  it?.  banfen,  %  ran  ff.  «nm.  880. 


Digitized  by  Google 


-    473  - 

gebogen,  je  ftrenger  bie  SBeftimmungen  für  bie  einzelnen  ©efc^äfte,  je  mefjr 
bic  Effecten  audgefc^toffen,  je  Ijöljer  fdjon  bog  ©tammfapttal  ift  #  befto  nie* 
briger  ift  bie  £ö$e  beä  9tefemfonbg  fü*  SBerlufte  angufefcen  unb  um* 
gefegt. 

gür  ben  9*eferoefonb8  befielt  natürlich  ein  befonbereS  <£onto.  $)oa) 
ift  eS  nrieberum  nidjt  nötljig,  bie  Stctioa  biefeS  gonbS  gang  gu  fepariren. 
SDie  9lrt  ber  Anlage  roirb  paffenb  ebenfalls  ber  23anf  freigeftettt.  3n  ein* 
gelnen  gätten,  aber  gewife  nid)t  atigemein,  ift  bie  Anlage  in  Effecten  ftatt* 
|aft.  Sie  bejonberS  gu  oerlangen,  roä^renb  boa)  fonft  bei  Söanlen  mit  furg* 
fälligen,  immer  al  ^3ari  gu  ga^leuben  ^affioen  bie  Effecten  nia)t  eben  be* 
oorgugt  roerben,  ift  folgeroibrig.  ©erabe  in  ber  ftatutarifdjen  unb  practifdjen 
SBeljanblung  ber  9fteferoefonb8  baben  fidj  mandje  ©runbjäfoe  eingebürgert, 
roela)e  cor  einer  unbefangenen  Ärittf  .unb  cor  ber  Erfahrung  nidjt  ©tia) 
galten. 

Die  <£infünfte  be€  DteferoefonbS  n)aa)|en  mitunter  naa)  ben  (Statuten 
bem  $onb3  o^ne  SöeitereS  gu. 890)  Ütiajttger  ift  ed,  fie  gu  ben  allgemeinen 
©infünften  ber  93anf  gu  fa)lagen  unb  über  ifjre  iBerroenbung  bie  ©ant  ebenfo 
frei  bestimmen  gu  laffen,  roie  über  bie  jäljrltdje  Dotation  beS  gonbä. 

9lud)  bie  ©erroenbung  beS  SBermögenS  be3  ifteferoefonbä  barf  ber 
23an!  möglia)ft  frei  überlaffeu  werben.  Nile  tfrten  üBerlufte  fann 
biefer  gonbS  tragen.  Die  93orfd)rift,  bajj  er  bann  unbebingt  gleia)  roieber 
möglidjft  balb  auf  feinen  früheren  betrag  gebraa)t  werben  muß,  ge§t  in 
biefer  Mgemeinljeit  gu  weit 891)  5lua)  fie  ift  ein  9lu3flufj  ber  Ätföauung, 
ba§  bura)  ben  DtejeroefonbS  eigenes  Vermögen  ber  93anf  angefainmclt  werben 
foff.  DieS  füfjrt  unS  auf  ben  legten  tßunet. 

j'.  Der  Di  c  f  e  ru  ef  o  nbö  jur  ftnäfllcidjnng,  bejro.  jur  @rgSn3nng  ber  ou 
bic  iöanfeigncr  a  n  3  3  n  3  a  l  e  n  b  e  n  3Ea  ^tc*btvibenbc- 

$luS  bem  SßorauSgefdjicften  folgt  implicite  fd)on,  bafc  ein  iUeferoefoubä 
gur  ^edung  oon  Gahmen  paffenb  gugleid)  als  gonbS  gur  $lu8gleia)ung  ber 
Dtoibenbe  mit  bienen  tonne.  DieS  ift  in  eingelnen  (Statuten  mitunter  auö* 
gefajloffen,  892)  aber  oljne  ©runb.  Denn  ber  SReferoefonbä  fjat  bei  eutfpre* 
djenber  JpÖfje  beS  23anffapitalS  ntc^t  ben  3roe*#  immer  nur  mögtidjft  in* 
tact  gehalten  gu  werben.  DaS  föiftco  ber  ©rtragSfajroanfungen  wegen 
flauen  ©ejajäftS,  niebrigen  3inöfuj?e3  u.  f.  w.  tritt  in  ben  23anfunternelmis 
ungen  noa)  ftärfev  als  in  anberen  Unternehmungen  fjeroor.  Um  bafjer  bie 
Dioibenbe  uitf)t  aUgu  ftarf  oariiren  gu  laffen,  ift  eä  gmecfmäfcig ,  in  guten 
©efa^äftSjafjren  einen  etwas  größeren  ©etrag  auS  bem  ^reSgeroinn  gum 


^itle  anbere  bentföc  3cttdb.  oerlanacn,  ba§  V10  be«ieu.  ©crotim«,  welker  bleibt,  nad)» 
bem  bie  ttetionäre  4%  JJio.  erbielten,  in  b.  £Ref.f.  fommt;  fo  bei  b.  meinen  in  2tnm. 
886  genannten.  $)afl  genügt  in  93erbinbnng  mit  ber  ©eftimmung  be«  ^anbciegcf.  burtj« 
n?obt. 

«»)  granff.,  iß  ab.  «.  u.  a.  m. 

"«)  «Prenfe.  gJrio.banren  f.  ftnm.  870.  ftoft.  33.  S  U2.  fcarmft.,  SD c f f., 
bebingt,  u.  a.  m.  % 

MJ)  ^reufe.  ^ßrit>.  banfen  3(nm.  876,  884.  fludbrürf bient  ber  SRei.f. 
nac^  b.  Stat.  mit  3.  Grgfinjung  ber  ©ioib.  u.  &  bei  b.  ^renfe.  53.  felbft,  (.  «nm. 
878,  Ocflerr.  ©.  eb.,  grau  ff.  f.  31nm.  893,  @oth.  S  36  (3.  <5rg5n3.  b.  Ditj.  bis 
™f4°/Ä),  §omb.  S  14  b«gi.,  2ur.  S 44  b«gl.,  «ürfeb.  2öo  e«  niefit  befonbev«  gefagt 
ift,  fann  b.  5Jtef.  f.  fanm  311  biefem  3n?e(fc  benu^t  werben. 
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JHeferoefonbS  gu  jdjlagen  mib  bafür  in  fd)led)teu  Safyctn  bic  SDioibenbe  aus 
biefem  gonbs  gu  ergangen.  93ei  (£ifenbaf)iiunternel)imingen  f>at  mau  befannt* 
lid)  neuerbings  aua)  fold)e  yieferoefonbS  angelegt.  gür  bie  sJ)iaffe  ber  9lctio* 
näre  ift  es  oortljeilfjaft,  wenn  bie  ÜMoibenbe  nta)t  gu  ftart  fajmanft.  $5ie 
Stetten  werben  bann  cu)nlid)  wie  Rapiere  oon  feftem  ,>}insfuf$e  in  weiteren 
Steifen,  aud)  im  fleinereu  Jlapitaliftenpublifum,  gur  feften  Anlage  benufct 
unb  baburd)  weniger  blofees  Speculationspapier  ber  Sbörfe.  £er  Staat  &at 
alfo  gewtfj  fein  3ntereffe,  bie  Hnjammlung  eines  SKeferoefonbs  biefer  9lrt 
ober  bie  Sttcnufoung  bes  Steferoefonbs  für  üöerlufte  aua)  für  biefen  3wecf 
gu  tjinbern.  £emgemäf$  fiub  bie  Statuten  ^11  faffen.  95Me  weit  eine  93anf  ben 
gonbs  gur  Grgängung  ber  £ioibenbe  benufcen  will,  fann  i^r  gu  beftimmen 
uberlaffen  werben. 893)  <£ine  gu  ftarfe  Sa)wäd)ung  ber  Ofeferoe  würbe  burd) 
bie  öffentliche  ßontrole  fd)on  perljütct  werben. 

9tur  bei  ben  (Sentralbanlen  bebarf  es  bann  noa)  einer  öeftimmung 
barüber,  nad)  meldjer  Dotation  unb  ba^er  oon  wela)er  ^>ö ^ c  bes  9te* 
feroefonbs  a  n  ber  Reinertrag  gwifa)en  Staat  unb  )öanf  gu  teilen  ift  (f.  oben 
S.  451).  äöir  würben  oorf ablagen,  bafj  es  bei  ber  Sßreufeifdjen  Söanf  bei  6 
TOfl.  Ztyv.  9tefen>efonbs,  b.  l>.  30%  »om  jefcigen  ^rioatfapital  ober  20% 
00m  fpäteren  Kapital  oerbleibt  unb  bei  ben  brei  Heineren  (£entralbanfen  gu 
grantfurt,  Bresben  unb  9ttüna)en  gum  ^weet  ber  93ered)nung  bes 
©ewinnantfjeils  bes  Staats  ein  Oteferoefonbs  oon  10%  bes  Kapitals 
in  9lusftd)t  genommen  wirb.  3Ms  biefe  &S$t  erreia)t  ift  ober,  falls  ber  Die* 
feroefonbs  einmal  angegriffen  würbe,  bis  fie  oon  Beuern  erreicht  ift,  bliebe 
es  ben  kaufen  freigestellt,  aus  bem  ^o^esgewinn  (nad)  9lbgug  aud)  ber 
Steuern  u.  f.  w.)  10%  gur  Dotation  biefes  gonbs  gu  oerwenben.  £>er  als» 
bann  oerblcibenbe  Gewinn  biente  guerft  gur  9lusgat)lung  einer  SDioibenbe 
oon  6%  an  bie  Aktionäre.  £er  Meft  würbe  gwifd)en  Staat  unb  Söanf  ge* 
ttyeilt.  galten  es  jebod)  bie  brei  Heineren  (Sentralbanfen  (allenfalls  aud)  bie 
^renfjtfdje)  nid)t  für  geboten,  einen  fo  r)ol)en  9ieferoefonbs  angui'ammeln 
ober  wollen  fie  wenigftens  bie  .Jta^SDotation  oerringern,  alfo  ben  gonbs 
langfamer  gujammenbringen,  fo  bleibt  ifmen  bieS  unbenommen.  9cur  tritt 
aisbann  bie  ifjeilung  beS  (Gewinns  mit  bem  Staate  bereits  ein,  wenn  aud) 
bie  Dotation  fa)wäd)er  ausfällt. 


Rranff.  S  68,  wenn  b.  SRcf.  f.  5%  befl  eiitflcjablteu  Jtctv.  übcifcljrnt.,  barf 
in  aufterorb.  ftÄUcn  ein  $r>eil,  bod)  nicbt  über  bie  .£5lfte  be*  <Klu«  im  9tcf.  f.,  jur  (^rgSnj. 
b.  3alne«bic.  benufct  werben,  eine  SBefdnänfuua,  ber  93enufeung  ift  aueb  tn  ber  $e« 
fhmmuna,  enthalten,  bafc  bie  fcivib.  nur  bil  auf  j.  53.  4  ober  5%  SRef.  f.  er* 

flänjt  rceTben  barf,  f.  ?lum.  892. 
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5.  $)ie  ßettung  unb  $erroaltung  bcr  ^ettet&anf. 

3n  biefem  ?Tbfd)nitte  ift  breierlei  $u  erörtern: 

1.  $>ie  Drgartifation  ber  fieitung  unb  93erroattung,  befonberä  bie 
@inrid)tung  ber  23anf  befjörbcn  cinfcfjlie^ltd^  ber  ©cneratoerf  amm* 
lung  ber  3lctiondre,  fei  eä  für  bie  ©efd)df tgf üf)rung,  fei  eS  für  bie 
(Sontrole  (f.  unten  a). 

2.  $)ie  roirttid)e  güljrung  ber  ©efdjdfte,  namentlich  bie  banf* 
ted)ni(c^en  ©runbfdfce,  nad)  benen  biefe  ©ejd)dft3fül)rung  erfolgen 
rnuf?.  £)ie  meiften  r)icl)cr  gehörigen  fünfte  finb  bereit«  bei  ben  einzelnen 
93anfgefd)dften  erlcbigt  roorben,  namentlid)  im  2.  5lbfd)nitt  oon  ber  $)ecfung 
ber  iöanfnoten  (8.  239 — 371)  unb  im  3.  5tbfd)nitt  oon  ben  übrigen  $affio= 
unb  2tctiogefd)dften  ber  JJettelbanf  (ß-  371—423).  (£3  bleibt  nur  nod) 
ein  roidjtiger  ^ßunft  übrtg,  ben  man  furjrocg  als  bie  Jrage  ber  $)i3  = 
contopolitif  be$eid)nen  fann  (f.  unten  b). 

3.  $)er  föea)nung3abfd)lujj  auf  ©runb  ber  2lufftellung  ber 
SBilanj  unb  beS  5tbfa)luffe§  beä  ©eroinm  unb  SSerluftconto'S  am  (£nbe 
ber  ©efa)dftSperiobe,  alfo  bie  Abrechnung  über  bie  SßerroaltunSfoften, 
bie  9lu3$af)lung  beS  ©eroinneä  an  bie  (Sigentfulmer  (ber  SDioibenbe 
an  bie  Actiondre)  (f.  u.  c). 

Üfikö  ben  erften  ^ßunft,  bie  OrgamfationSfragen,  anlangt,  fo  ift  be8 
engen  ^ufammenfjangS  roegen  oieleä  ba^in  ©eljörige  bereits  im  2.  (Sapitet 
beg  2.  Ztyilä,  namentlid)  in  bem  Abfdmitte  oon  ber  materiellen  (Sontrole 
be3  (Staates  über  bie  hänfen  abgefjanbelt  roorben  (©.  129  ff).  £ie8  gilt 
inSbefonbere  oon  ber  Drganifatton  ber  Leitung  unb  SBerroattung  ber  großen 
dentralbanfen  ((S.  144).  3m  9tad)trage  ju  lefcterem  2lb|d)nitt  ift  bie 
grage,  ob  bie  ßeitung  unb  SSerroaltung  einer  folgen  35ant  eine  prioate 
fein  ober  oom  (Staate  ausgeben  foll,  mit  ftücfficfit  auf  bie  ^reujjifa)e 
S3anf  bei  beren  beoorftcfjenber  Umgeftaltung  nod)  einmal  in  (Srrodgung 
gebogen  unb  roefcntlid)  auS  focialpolitif  d)en  ©rünben  $u  ©unften  ber 
(StaatSoerroaltung  beantwortet  roorben  (f.  9taa)trag  9c.  59).  ©8  erübrigt 
alfo  jefct  nod)  bie  93e^anblung  ber  OrgamfationSfragen  für  bie  ^ettetbanfen 
im  Allgemeinen,  namentlid)  für  bie  mittleren  unb  Heineren,  meldte  etroa 
unter  ein  allgemeines  Sanfgcfefc  geftetlt  werben,  of)tte  befonbere  ^rioilegien 
ober  (£remtionen  oom  gemeinen  SRed)te  ju  genießen. 

Äud)  in  ^Betreff  biefer  grage  Hinten  mir  unS  türjer  faffen  als  in 
ben  meiften  anberen  2tbfd)nitten.  £enn  bie  allgemeine  Organifation  ber 
Leitung  unb  93erroaltung  ber  ^ettetbanfen,  bie  gunftion  ber  einzelnen  33ant- 
beerben,  bie  Stellung  unb  Gompetenj  ber  ©eneraloerfammlung  u.  f.  ro. 
bieten  faum  ttjatjddjtid)  unb  nod)  weniger  notljroenbig  auS  inneren  fad)lid)en 
©rünben  etroaö  Slparteä  im  93ergteid)  mit  anberen  Tanten.  23ei  ber  fettet* 
banf  ift  bie  8id)evf)eit  unb  bie  leia)te  Ötealifirbarfeit  ber  Kapitalanlagen  aller; 
bingS  faft  nod)  roidjtigcr  als  bei  anberen  mobernen  23anfen,  etroa  mit  Ausnahme 
ber  (Sparfaj jen,  $.  6.  bei  $)epofiten=  ober  £>opotf)ef  cnbanf  en.  £)cnn  roegen  ber 
(5igent^ümlia)feit  ber  ^ßafftoa  ber  ^ettelbanf,  alfo  roegen  ber  9catur  ber  33ant= 
noten,  roerben  burd)  eine  etroaigc  3nfotx»crtä  ober  felbft  nur  burä)  eine 
augenblicflic^e  ©toefung  ber  SBaar^lungen  r)ier  anbere  empfinblid)ere 
©laubigerfreife  berührt  al8  bei  fonftigen  Tanten.  3uma^  mm  flöten  in 
H einen  «Stücf  en  ausgegeben  ftnb,  fann  e§  auc^  für  ben  (Staat  na^e  liegen, 
burd)  befonbere  33orfd)riften  möglia)ft  für  eine  gute  fieitung  unb  53erroaltung 

äSasner,  3ttt«Rmnffn.  32 
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gcrabc  bcr  3'ettcttkmt  gu  forgen.  33e$ügtiche  99eftrcbungen  traten  aud) 
in  ber  beutfehen  roie  in  bcr  fremben  C^cfcfcbung  unb  in  ben  Statuten  fycrDor. 
3cbod)  in  ber  .ftauptfadje  lajjt  ftd)  fycx  roenig  an  beseitigen  Organisation 
ber  23cl)örbcn  abdnbern,  rocldje  burd)  bie  9latur  ber  ^ettclbanf  als  $8ant 
überhaupt  unb  namentlich  als  5lctiengefeflfchaft  geboten  unb  jum  X^ett 
fdjon  im  bürgerlichen  Siechte  beftinunt  ift.  derjenige  Staat,  roeldjer  roegen 
ber  Stfanfnotcnausgabe  eine  befonbere  g-ürforge  für  bie  gute  ßettung 
unb  33erroaltung  ber  ,3ettctbanf  i^affcn  3U  muffen  glaubt,  roirb  bteö  am 
i'iebften  burd;  bie  Einrichtung  einer  befonbern  Eontrotc  oon  Staatsorganen 
über  bie  prioate  Ceitung  unb  $crroaltung  ber  33anf  tljun,  worüber  oben 
eingefienb  gchaubclt  irorben  ift  (8.  129  ff.)  3n  einjclncn  fallen  ^at  eine 
33anfgefellfd)aft  aud)  freiwillig  in  ihren  Statuten,  um  nad)  alten  Seiten 
möglid)fte  $ürgfd)aft  für  tt)rc  Solibität  ju  bieten,  ober  ocranlafct  burc^ben 
^taat,  eine  bejonbere  53anfbef)örbe  eingerichtet,  rocldje  gerabe  über  btc  als 
Deefung  ber  ^antnoteu  bienenben  Kapitalanlagen  (Ausleibungen)  noch 
befonbere  Gontrole  ausüben  foll:  bie  Genf urbefjörbe,  namentlich,  aber 
nid)t  au3fd)licf?lid),  für  bie  5Öcd)felcenfur.  9ludj  biejer  Einrichtung  ift 
in  ben  Abschnitten  oon  ber  9Bed)felbiScontirung  (f.  o.  S.  295  ff.)  unb 
£ombarbirung  (j.  o.  S.  337)  fajon  gebaut  roorben.  Sie  ift  übrigens  felbft; 
ücrftanblict)  nidjtS  ben  3  e  1 1  e  l  banf en  fpeciftfdj  EigenthümlidjcS,  fomint  ©icl* 
mcfjr  aud)  bei  anbcTen  kaufen  fd)on  roirflid)  oor  unb  ift  roohl  ganj  aüge* 
mein  für  diSconto;  unb  tfombarbbanfen  foroohl,  als  für  foldje  hänfen, 
ruelctje  in  Eontocorrent  5Borfa)üffe  machen,  auf  £«pothefen  leiten  unb 
Effecten  taufen,  \ii  roünf  djen. 

5)er  fpecieÜcn  Aufgabe  bicfeS  SSkrfS  gcmdjj,  roetdje  dr)nttcr)  auch  in 
bem  3.  Abjdmitte  oon  ben  übrigen  ^ßajftt);  unb  2ktiogefchdften  ber  £ttttU 
baut  auäbnVrflich  feftgehalten  rourbc  (S.  372),  genügt  cS  alfo  für  unferen 
„Sroccf,  bie  genannten  fünfte  hier  nur  mehr  curforifet)  ju  behanbcln.  $ieS 
ift  bei  biefem  (^egenftanbe  aud)  aus  bem  roeiteren  (*runbe  paffenber,  roeil 
bte  3etteibanfen  bei  und  mctftenS  Sic  tien  gef  el  If  djaften  finb  unb  in 
biefer  ihrer  Eigenfcf)aft  eine  befttmmte  Organifation  ber  Leitung  unb 
Söcrroaltung ,  eine  beftimmte  Einrichtung  ber  iöehörben  befi^en  unb  jum 
nad)  bem  geltenben  dlcdjk  befreit  muffen.  ES  liegt  auch  fein  ©runb  oor, 
bie  ^cttclban^ctiengcfeUfchaft  in  biefer  93e$iehung  roegen  bcS  ^roecfS 
unb  bcr  Ocatur  ihrer  Unternehmung  ober  ir)reö  ®ef d)äf tS  irgenb 
roef entlieh  anberS  ya  ftetlen,  als  jtc  eben  atS  Actiengcfellfchaft  gefteüt 
ift.  £ic  allerbingS  wichtige  unb  intereffante ,  aber  nod)  roenig  bchanbclte 
Jrage  nach  ber  richtigen  Organisation  ber  33er)orben  bcr  ActiengefcUfchaft 
unb  nad)  ber  paffenben  Stellung  ber  (9cneralocrfammlung  ber  Actiondrc 
Tann  in  biefem  Söcrfc  aber  nicht  (Mcgenftanb  ber  eingehenberen  diScuffton  fein. 

diejenigen  fünfte,  roeldje  ftd)  auf  bie  33  er  au  troortl  ich  feit  unb 
S  t  r  a  f  f  d  II  t  g  t  e  i  t  ber  Organe  ber  $anf  oerroattung  begehen ,  finb 
gleichfalls  fchon  früher  berührt  roorben  (f.  o.  S.  120  u.  bef.  Nachtrag  52 
hierzu). 

Sind)  ber  jroeite  $unft,  bie  5ra9c  Dcr  ®l  Scontopol  itif ,  betrifft 
nicht  nur  bie  ^cttelbanfen  als  foldje,  fonbern  bie  33anfcn,  namentlich 
bie  .^anbelöbanfen  im  Allgemeinen,  dhnlid)  roie  oiele  ber  im  2.  unb  3.  2lb^ 
fdmittc  biefes  Eapitelö  bebanbelten  Ein^elfrageu  ftd)  nid)t  ausfd)lieplich  auf 
pie  3ettelbanfen  beziehen.    Slber  bie  Jragc  ber  Xiscontopolitif  ber  ^ettcl-- 
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Battf  hat  bo<h  manches  Sparte,  roaS  au8  bcm  biefer  93anf  eigentljümlichen 
©efdjdfte  ber  ©anfnotenauSgabe  folgt,  ^on  bei  Einrichtung  ber  lefctcren, 
namentlich  oon  ber  'üRonopolifvrung  ober  oon  ber  Gentraltfirung  ber  Motens 
emiffton,  welche  bura)  bie  einer  iBanf  erteilten  ^rtoilegien  unb  anberen 
93anten  auferlegten  93efa)rdnfungen  bewirft  wirb,  hängt  bie  $)i3contopolitit 
mit  ab.  25ie  32öunfd)e  in  ^Betreff  einer  befrimmten  DiScontopolitif  fefcen 
ba^cr  ju  ihrer  (Erfüllung  eine  beftimmte  Einrichtung  beö  ganjen  SttMbanU 
roefenö  mit  oorauS.  £>ie  eine  ober  anbere  2lrt  ber  S)i3contopolitif,  3.  23. 
möglidjft  ftabilcr  ober  beftdnbtg  ben  (SourSfchroanfungen  folgenber  23ant= 
biäcont,  ($rf)5()ung  beS  $);SeontS  bei  ftarfem  ^nbrang  um  £>arlehen3gefuche 
bei  ber  93anf  unb  bei  S)cetatlabfluj$  ober  JRebuction  ber  SöcrfaUjetten  ber 
biöconttrten  28echfet,  coulante  DiScontirung  an  foloente  Käufer  in  grojjen 
Jlrifen  felbft  mittelft  größerer  s)totenau3gabe  ober  Eingehung  ber  93or* 
fdjüffe,  93efchrdnfung  ber  Söanfcrebite  u.  f.  ro.,  baä  finb  sSRajSregeln,  oon  benen 
eine  jebe  mancherlei  oerfajiebene  Einroirfungen  auf  ben  ©clbmarft,  bie  Erebit-- 
roirthjdwft,  ben  §anbel  unb  ißerter)r  unb  überhaupt  auf  bie  ganje  93olf& 
roirthjdjaft  ausübt.  3cbe  biefer  3ftafjregeln  t)at  aber  auch  tüieber ,  wenn 
aua)  nicht  jur  auöfchliefclichen,  unbebingten,  fo  boef)  jur  rocfentlicf)  mitfpte= 
lenben  SBorauöfefcung  eine  beftimmte  ©eftaltung  be§  ^ettclroefenä  cme^ 
fianbes,  3.  93.  eine  mehr  centraliftifd)e  ober  becentraliftifa)e  3ettelbanfpolitif. 
2£ilt  man  alfo  eine  beftimmte  Einroirhtng  ber  ^itelbanfen  auf  bie  93olf3= 
roirthfehaft  bura)  baS  iDlebium  ber  $)i8contopolitif  erlangen,  ober  oermeiben, 
fo  muf*  man  bie  eine  ober  anbere  9trt  ber  93antpolitif  mahlen.  £ie  93anf; 
note  hat  ferner,  roie  mir  öfters  betonten  (f.  bef.  £Ijl.  I,  Eap.  II),  eine  befom 
bere  gunetion  oor  ben  übrigen  ErebitumlaufSmitteln  in  großen  Erebit= 
frifen  oorauS.  $>amit  fte  biefe  gunftion  erfüllen  fann,  ijt  roieber  eine 
beftimmte  £iScontopolitif  geboten,  ßefctere  f)ängt  aber  mehr  ober  weniger 
roieber  mit  ber  Crganifation,  namentlich  ber  gdnjlichen,  theilroeife  ober  gang 
fehlenben  Eentraliftrung  ber  Notenausgabe  jufammen  unb  bis  gu  einem 
geraiffen  ©rabe  baoon  ab.  60  ergibt  fich  benn,  bog  bie  grage  ber  SDiSconto* 
politif  eine  generelle  23ebcutung  für  einige  ber  rotdj)tigften  in  biefem 
SOßerfe  be^anbelten  allgemeinen  fragen  beä  3c^elJ>anJroefcn^  unb' ber 
3ettelbanfpolittf  bcftfct 

9Jcana)eS  auf  bie  gragc  ber  £iScontopolitif  93ejüglid)e  ift  inbeffen 
ebenfalls  fdjon  in  früheren  3rbfd)nitten  biefeS  9Bcrt3  gu  berühren  geroefen, 
namentlich  bemjenigen,  melier  oon  ber  practifajen  93erodhrung  beS  conti* 
nentalen  $)etfungöfuftemS  unb  oon  ben  Seiftungen  ber  Eentralbanfen  in 
Jtrifen  hanbelte  (f.  0.  bcf.  @.  357  ff.,  364  ff.). 

$er  britte  Spunft  enblta),  ber  JRechnungSabfchlu fj,  betrifft 
roieberum  93crhdltniff e ,  meiere  ber  ^ettelbanf  ulä  folajer  ntcrjt  fpeciftfd) 
eigentümlich  finD-  kommen  bie  allgemeinen  ^Rechtsnormen  unb  ®efchdft3= 
regeln  theilä  für  Tanten  überhaupt,  tf)eil§  unb  inöbefonbere  für  3lctiengefetl= 
fchaften  in  Betracht.  9iur  eine  Jrage,  welche  mit  bem  ftechnungäabfchlujj  in 
3ufammenhang  ftel)t,  ob  unbroieroeit  nämlich  ber  g  an  je  fteingeroinn  alä  J)ioi= 
benbe  an  bie  Slcttonäre  auäbejahtt  ober  jur  Dotation  beg  Öleferoef onbä 
unb  jur  SBermehrung  ber  eigenen  Littel  ober  beä  ©tammfapitalä 
ber  ©efellfchaft,  roie  5.  93.  im  gaüe  bcS  93onuSf»ftemä  ber  engtifchen  93an!en 
mit  oerroenbet  roerben  foll,  r)at  eine  befonbere  9Bichtigteit  gerabe  für  alle 
Tanten  unb  fpeciell  auch  für  bie  3ettelbanfen.  ^tefe^tage  ift  aber  fd)on  im 

32* 
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oterten  Sfbfämtt  btefeS  (SapitelS,  bcfonberS  in  bcr  BfctfettttltQ  oon  SRcfertJe- 
fonbg  (nam.  8.  464  ff.),  erlcbigt  worben.  Jm  Uebrigen  genügt  c8,  ebenso 
wie  bei  bem  erften  fünfte,  bei  ber  Organifation  ber  SEanfoerwaltung,  bie 
einzelnen  gragen  mefir  nur  curforifd)  $u  belmnbeln.  SKanched  auf  ben 
9ftechnung3abfchlufj  ©ejüglidje  mußte  in  bem  5lbfdjnitt  oon  ber  ^hiblicität 
ber  93anfoerwaltung  unb  oon  ber  Sanfftatiftif  fdjon  bebanbelt  werben  ff,  81 
ff.  fcf.  U3  ff.)- 

a.  bie  Organe  für  bie  ßcitung  unb  öenoaltung  bcr  3cttclbanf  (Banfe 

beworben  unb  © en c ra lx>  erf  a m,m lung). 

^Regelmäßig  finb  bie  3ettelbanfen  in  £>eutfd)lanb  unb  in  ben  anberen  mo* 
bernen  (Sulturftaaten  5lctiengefellfa)aften,  ober,  wie  in  (Großbritannien 
als  3°int-®torf-6ompanieö  analoge  (GejeHfajaftSgebilbe,  wenn  aua)  auf 
abweichenber  cioilreajtlichcr  33afiö.  Eigentliche  ^rioatbanquiergefchdfte  haben 
fcfjon  früher  unb  geben  oollenbS  jefct  nur  noa)  auSnahmäweijc  33anfnoten 
auä,  j.  $8.  in  Englanb.  gür  unferen  £xoeä  fann  oon  biefem  gälte  abge= 
fefjen  werben.  Soweit  ^cttelbanfen  ni3)t  etwa  Staate  ober  Gommunafe 
infritute  jinb,  roie  SefctereS  in  £eutfa)lanb  bie  93re3tauer  unb  bie  ©ör^ 
lifcer  93anf,  ober  foroeit  fie  niajt  als  große  prioitegirte  ober  förmliche  Wonopofe 
banten  eine  aua)  in  biefer  SBejieFjung  etroaö  abrocidjenbe  Einrichtung  r)aben, 
roie  SB.  bie  ^rcujjifdje  JÖanf  (f.  o.  5.  146),  tonnen  roir  cö  bafjer  al3 
ben  normalen,  f>ier  allein  ju  betradjtenbcn  galt  anfefjen,  baß  fie  5lctien  = 
gefellfa)aften  fmb. 

darauf  gef)t  aud)  bie  Entwicflung  beS  pofittoen  93anfrea)t8,  in  fdjon 
gcltenben  Söefrimmungen  unb  in  33eftrcbungen  für  bie  ihm  $u  gebenbe  ©c* 
ftaltung  hinauf,  jeneS  in  ftorbamerif a ,  BU)  biefes  in  £>eutfd)lanb.  <5tatt 
ber  Slctiengefellfa^aft  fönnte  allenfalls  noch  bie  Eommanbitacticn; 
gefellfdjaft  in  23etracf)t  fommen.  ^nbeffen  licftt  fein  entfpredjenbeä  23e^ 
bürfniß  oor.  3n  einigen  §auptpunften  roürbe  bie  Organifation  ber  ©anfe 
beerben  aber  auch  bei  beiben  Birten  oon  ©efetlf haften  bie  gleite  fein. 

%üd)  in  £)eutfa)lanb  ift  enblid)  oon  Anhängern  ber  Baufreiheit  baS 
alte  britifaje  ^rineip  ber  unbegren$tcn  §aftbarfeit  ber  Slctiondre  mit 
bem  gangen  Vermögen  für  alle  ^duilben  ber  ©efelljdjaft  ftatt  unfereä 
eigentliajen  SlctienprincipS  mit  ber  im  ©anjen  bloß  auf  bie  Vermögend 
einlagen  befajrdnftcn  §aftbarfcit  ber  Aktionäre  befürwortet  roorben.  N3ftand)c 
aben  bie  unbegrenzte  Jpaftbarfeit  felbft  als  unbedingte  VorauSfcfcung  für 
ie  ©anffretyeit  unb  oollenbö  für  bie  ^tWbanf freist  ^ingeftcllt.  Allein 
abgefe^en  baoon,  baß  bie  britifd&en  Erfahrungen  feineSmcgS  fi^er  ju  ©un^ 
ften  be3  genannten  $rincipä  fprea)en  unb  bajielbe  in  (Großbritannien  aua) 
für  neue  SÖanfen  niajt  me^r  geboten  ift;  ferner  abgefefjen  baoon,  ba|  bie 
neue  Einführung  biefeä  ^ßrincipS  in  Ultfer  beutjdjcä  5tctiengefeUfchaftSrea)t 
erheblia^e  weitere  23ebenfen  l)at  unb,  roie  unfere  SJ3crt)dltniffc  fic^  einmal 
entroicfelt  haben,  bie  3lctiengejellfd)aft  mit  befa}rdn!ter  £aftbarfett  ben  93or3itg 
oerbtenen  möchte:  bie  Organifation  ber  $Banfbcf)örben  wirb  burdj  bie  Ein- 
nahme ober  Verwerfung  biefeä  ^rineipä  nid;t  fo  crhcblidj  beeinflußt,  wenn 
aua)  bie  (Sontrole  ber  einzelnen  Elctiondre  unb  ber  ©eneralocrfammlung  auö 


)  9lnr  eine  ®cfet!f$aft  oon  minbeftend  b  ^erfonen  bart  na*  bem  »orb= 
amerir.  ©efeve  o.  1864  eine  5ßanf  errieten. 
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practifchen  ©rünben  bcö  ndherliegenben  ^ntereffeS  bei  unbegrenzter  £aft&ar* 
fett  fchdrfer  fem  rotrb.  5tuch  bei  ber  gewöhnlichen  $lctiengefetlf<|aft  foltte 
fte  im  atigemeinen  roie  im  $ntereffe  ber  2lctionäre  ebenfo  roirffam  fein 
lönnen.  £)ie  5lnforberungen  in  btefer  SBe^ic^img  ftnb  alfo  bie  gleichen. 

für  baä  golgenbe  fann  bafjer  bie  grage  ber  begrenzten  ober  unbegrenzten 
iaftbar!eit  aufter  23etracf)t  bleiben. 

$>ie  meiften  beutfdjen  j^ettelbanfen  ftnb  cor  bem  (£rlafj  be§  Stttgemets 
nen  Seutfchen  ^anbelägefefcbucheS,  alle  big  auf  bie  SSürttembergifdje  uor  bem 
(5rlafc  beä  norbbeutfdjen,  jefct  als  9Reid)3gefek  gcltenben  ©efefceä  o.  11. 3um 
1870  über  ActiengefeÜfchaften  u.  f.  ro.  errietet  roorben.  3m  §anbel§gefe&= 
bud)  roie  in  biefem  ©efefce  bepnben  ftdj  33eftimmungen  über  bie  © c f et l - 
f  <haft§organe,  tnSbefonbere  ben  23orftanb  unb  ben  Stuf ftdjtärath, 
welche  jefct  aud)  für  bie  3ettetbanfactiengefenfd)aften  majjgebenb  ftnb.  £>od) 
ftnb  biefe  23efrimmungen  grö&tentbeilä  nur  generell  gehalten  unb  fefeen 
eine  fpecielte  Regelung  ber  $erf)ättniffe  ber  ©cfetlfdjaftäorgane  in  ben 
©efetlfdjaftäftatuten  oorauS.  £>ie  alteren  «Statuten  ftnb  alfo  nodj  in  alten 
fünften  mafcgebenb,  roo  uid^t  bie  beiben  erroähnten  ©efefce  auSbrücfUch 
anbere  föedjtöfäfce  jur  ©eltung  gebracht  fyaben.  $5ie  23eftimmungen  ber 
Statuten  über  bie  ©efetlfcfjaftSorgane  mußten  natürlich  mit  bem  cor  bem 
§anbet3gefefcbucf)e  gtttigen  ftecht  ber  Slctiengefeltfcbaften  in  (Sinftang  feinr 
fofem  nid)t  ber  Staat  befonbere  Abweichungen  genehmigte. 

SKit  bem  Jeggen  5Red)te  ftimmen  bie  alteren  Santftatuten  freilich 
immer  noch  in  £auptpunften  überein,  ba  baS  ^anbetSgefefcbud)  unb  ba3 
<55cfe^  oon  1870  an  ben  prioatrecfjtlidjen  93erhältniffen  ber  bisherigen 
Actiengefettfdjaft  nid)t  fo  m'et  gednbert  haben.  Aber  in  anberen  fünften  bes 
fielen  bemerfenSroerthe  Abweichungen.  OefterS  tauchen  auch  ^weifet  auf/ 
roie  fid)  ältere  Statutenbeftimmungen  $u  bem  iefcigen  SRechte  ©erhalten. 
Unter  Anbercm  ift  aud)  ^infid^tlt^  ber  ©efcttfdjaftSorgane  bie  £ermtno= 
log  ie  ber  Statuten  unb  beS  jefcigen  ©efefceä  meiftenä  oerf  Rieben.  3jene  fprc= 
djen  oon  £)irection,  33ermattungSrath .  biefe  oon  23orftanb,  AufftchtSratlj. 
£äuftg,  aber  nidjt  immer  unb  namentlich  fc^cn  ooÜftänbig,  beeren  fid)  biefe 
älteren  unb  neueren  tedjnifdjen  Auäbrücfe.  $)ie  $>irection  fteltt  mciftenfi 
ben  23orftanb  im  Sinne  beS  §anbel3gcfefcbud)3  bar,  aber  nad)  einzelnen 
23anfftatutcn  erfdjeint  aud)  ber  SScrmaltungSrath  ober  noch  eine  befons 
bere  SBe^örbe  als  3)orftanb,  bie  ^irection  btoS  at§  abhängige  23eamtenfchaft. 
2>er  93erwaltung3rath,  mitunter  eine  anbere  23ef)örbe  neben  ihm,  übt  bie 
Xteberroachungöbefugniffe  beS  AuffidjtSratbä  ber  neueren  ©efefce  au§,  ha* 
aber  faft  immer  einen  roeiteren  2BirfungsfreiS,  namentlich  einen  Anteil  an 
ber  Verwaltung.  !Sie  obere  Settung  ift  $.  23.  oft  ihm  übertragen,  ber  £)ircC5 
tion  nur  bie  fpecietle  Ausführung.  3m  3°^9cnDen  ^ctnbctt  eS  fid)  nicht  barum, 
gu  untcrfuchen,  roie  ftd)  bie  33eftimmungen  ber  Statuten  über  bie  ©efells 
fd)aft8organe  jum  neuen  2tctiengefeüfd)aft8recht  Derbalten.  95Mr  wollen  i)kt 
mehr  technisch  atä  juriftifch  bie  Organifation  ber  SBanfoerroattung  betrachten, 
bleuere  33antftatuten  ftnb  natürlich  auch  in  formeller  §mftcht,  fo  in  ber 
Terminologie,  mit  ben  SSorfchriften  beS  je^igen  9tecf)t3  in  Uebercinftimmung 
gebracht,  fo  ba§  3ro"fc^  UDCT  bie  rechtliche  Stellung  ber  einzelnen  Organe 
au§ge(chloffen  ftnb  (alte  feit  1862  errichteten  ^ettetbanf^ctiengcfctlfchaften, 
bann  folche,  roelche  ihre  Statuten  erneuerten,  g.  23.  bie  Ceipjiger  23anf). 
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$)ie  unoeränberten  ober  nur  in  einzelnen  Paragraphen  ocränberten 
Statuten  älterer  23anTen,  bic  3JM)r$af)l,  jeigen  im  $erglet$  mit  ganj 
erneuerten  Statuten  ober  mit  foldjen  neuerer  Tanten  im  ©anjen  eine  grös 
|ere  Gomplicirtf)eit  beä  SöehörbcniOrganiSmug,  ferner  eine 
ariftof  ratifajere  (^eftattung,  eine  bef df>ränf te re  (Sompetenj  ber 
©encraloerfammlung  ber  9lctionäre,  geringere  iHea)te  ber  lefc 
teren  ber  93erroaltung  gegenüber,  $.  in  ^Betreff  ber  Berufung  aufeerors 
bentlia)er  Öeneralocrfammlungen  ober  beä  (Einbringens  oon  Anträgen  auf 
ben  ©cncraloerfammlungen  u.  bgl.  m.  (E^aracteriftijd)  ift,  bafj  in  einzelnen 
galten  bei  alteren  93anfen  eine  ©eneraloerfammlung  ber  Slctionärc  ganj 
fefilt  unb  burd)  einen  Söanfauäfdfjufj  ber  meiftbetf)eiligtcn  Wctionärc 
erfefct  wirb.  (Später  roerben  bie  Sßerfaffungcn  unb  Sßcrroaltungcn  ber  $an= 
ten  meiftenS  bemofrati|a)er  unb  conftitutionetle  ©runbfäfoe  fommen  mc^r 
gur©cttung.  Hber  nirgenbä  rouajert  ber  6  ü)  e  i  n  conftitutionaliämuS  fo  fefjr 
rote  in  unferem  Stctiengefeüjajaftäroefen  unb  bie  ^ettelbanfen  madjen  barin 
feine  $lnänaf)me.  93ieUeid)t  ein  roidjtigeö  Moment  für  tiefgreifenbe  roeitere 
Umgeftaltungen  biefer  beliebten  neuem  (Mcfd)äftsform  unb  —  für  ben  fpäs 
teren  Ucbergang  ber  größten  unb  öfonomifa)  unb  focialpoltttfd)  einflufercidjftcn, 
gelboligarc^ijc^cn  3lctiengcfcllfa)aften  auf  ben  Staat:  @ifenbaf)ncn  898),  oiel= 
Iciajt  fetbft  anbere  grofee  TranSportuntcrneljmungen  au&er  ben  längft  Staate 
inftitut  geioorbcnen  Soften  unb  Telegraphen,  ferner  audj  grofee  hänfen, 
Söcrfiajcrungöanftalten  u.  f.  ro. 

$)ic  33eftimmungen  über  bie  ©cfetlfdfjaftäüorftänbe  ber  beutfajen  3ettel= 
bauten  laffen  fidj  äfjnlid)  roie  biejenigen  über  mandje  anbere  fünfte  in 
einige  fidj  beutlia)  unterf^eibenbe  ©ruppen  bringen.  9lpart  ftcl)t  ba  bic 
8airifef)e  23anf,  felbftoerftänblid»  bie  Preujjtfdje.  ®ic  Orgamfation 
ber  Ceipjiger  ©an!  nad)  ben  alten  Statuten  ^at  ber  jenigen  ber  3ioftoefer 
gum  33orbilb  gebient.  $)ie  ^ommer'i^e  Söanf  f)at  einiges  (*tgentf)ümlid)e 
oor  ben  anberen  preufjijdjen  prooin$ial$ettclbanten ,  roeldje  5lctiengefeUfd)af= 
ten  finb,  oorauS.  £ie  Statuten  biefer  Saufen  finb  fonft  nad)  einer  Sa)ab- 
lone  entroorfen,  mit  geringfügigen  2lbrocidjungen  aud)  im  fünfte  ber 
$efeÜfd)aftäorganc.  9hir  betm  berliner  Gaffenoerein  finb  biefe  9Ö>; 
roeidmngen  ctroaS  größer.  SDie  granf  f  urtcr,  Wremer,  Üübecfer 
^rioatbanf  faben  jebc  etroaä  5lparte§,  bodj  gleist  bie  Organifation 
ber  33  rem  er  93anf  ben  üblichen  anberen  glcid^citig  entftanbenen.  $>ie 
granffurter  bat  in  einigen  fünften,  j.  33.  im  Jnftitut  ber  (Senforen,  anberen 
Tanten  alfl  ^orbilb  gebient.  £>ie  Statuten  ber  ungefähr  gleichzeitig  'äftiite 
ber  50er  3ahrc  roäfjrenb  ber  ^ettelbantmanie  entftanbenen  ftyü^ngifdjen 
unb  übrigen  mittel*  unb  f leinftaatlia^en  33anfen  (23raunjdjroeig, 
#annooer,  $)armftabt,  fiuremburg  u.  f.  ro.)  jeigen  unter  einanber  oiel  lieber; 
einftimmung,  fdjeiben  fict)  aber  roieber  etroa  in  jroei  2lbtf)eitungen,  oon  benen 
bic  eine  bie  tf)üringifd)en  Sanfen,  SBraunfduoeig ,  bie  anberen  bie  meiften 
übrigen  ,3cttclbanfen  umfajjt.  (Enblid)  fann  man  bie  neueren  SBanfen  im 
©rofcen  unb  (fangen  als  eine  ©ruppe  gufammenfaffen.  fiängere  Erfahrung  im 


•**)  ftür  bie  €» t a a  t « eifenba^nen  fiatt  ber  Sctiengf  f  ellf  d>a  f  t«=^abneu 
PISbirc        in  ftau'SBagner,  5inanj=SBiff.  S  228  ff.  bef.  S  240  in  cingtb<nbfr 
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&rtiengefetlföaftä-  unb  Eanfmefen,  bcr  Hinflug  beä  neueren  2lctiengefeff= 
fd)aftärecht3  $cigen  fid)  ^icr  oon  gleichmäßigem  Einfluß. 

Regelmäßig  finben  fid)  nun  nad)  ben  beutfd)en  Vanfftatuten  fol= 
genbe  brei  Organe  ber  ^ettelban^cticngefellfchaften : 

1.  ©ine  Street  ton,  im  Mgemcinen  ber  restliche  Vorftanb  ber 
93anf  (f.  u.  «). 

2.  ein  33  er  mal  tun  g§  rat  t),  ber  theilä  alä  Vorftanb,  t$ei(3  als 
2(ufftcht8rath  im  Sinne  be3  neueren  Red)tS  erscheint  (f.  u.  ß). 

3.  $>ie  ©eneraloer) ammlung  ber  9lctionäre  (f.  u.  y). 

Söei  einzelnen  hänfen  fommt  als  weitcreö  Organ  unb  auch  alg 
ftänbige  23ef)örbe  gelegentlich  oor: 

4.  (£in  93anfa uäfctjuß  ber  Aktionäre,  ber  t^etlö  Söefugmffe  nad) 
$lrt  beä  Verwaltungärathä  ^aben  fann,  thcilS  bie  ©eneraloeriammlung  ocr= 
tritt  ober  jclbft  erjefct  unb  beffen  in  ben  Slbjchnitten  oom  Verwaltungsrath 
unb  oon  ber  ©encraloerfammlung  ermähnt  werben  wirb. 

5.  (*ine  ftänbige  Reoi jionöcommif jion  mit  ähnlichen  Vefug^ 
niffen  wie  ein  Vmoaltungörath. 

6.  ein  3nf^tut  Der  Gcnforcu  (Genf urbehörbe),  meiere  bie 
(Jrebitwürbigfcit  ber  £>igcontoiud)er  u.  j.  w.  ju  beurteilen  haben,  darüber 
ift  fdwn  früher  (S.  293—300)  gefjanbelt  worben. 

©ine  einfache  Organtfation  bcr  StanfMjörben ,  buraj  meiere  bie 
Kompetenzen  bcr  einzelnen  Organe  ^wertmäßig  gejehieben  unb  jct)arf  be* 
ftimmt  unb  ein  orbcntlid)eö  3neinauDcr9rc'fcn  unter  Vermctbung  oon  "iücit= 
läufigfeitcn  oerbürgt  unb  für  ftrenge  Verantwortlichrcit  jebcä  Organs*  in 
feiner  (Sphäre  gejorgt  wirb ,  erfajeint  baä  2£ünjef>cnäiocrtl)c.  liefern  Ver; 
langen  entspricht  bie  Crganifation  laum  einer  Vant  ooüftänbig,  minbeftend 
nicht  in  allen  fünften,  $.  V.  in  bcr  tfcfrftcllung  bcr  Gompetenjen  gioi)a)cn 
ben  brei  oben  oorangefteüten  £auptorgancn.  £ie  neueren  Statuten  bcfrtebU 
gen  aber  mein:  als  bie  älteren,  £ie  topifajen  Organe  finb  in  unjerem 
ikcticngejeUfcfyaft3red)t  ganj  richtig  im  Vorftanb,  für  bie  Ücituug  unb 
eigentliche  Verwaltung  ((^ci'chäftöführung),  im  2luf|*icht§ratfj,  bcjonberS 
aud)  für  bie  Ueberwadjung  beö  Vorftanbcs,  in  bcr  ©euer aloerf ammlung 
für  bie  Übertretung  ber  itetionäre  autf)  gegenüber  Vorftanb  unb  2tufficr)tä- 
rath  r)tncjcfteüt.  Vei  bcr  Vanf  wirb  bie  £irection  am  ^affenbften  ge= 
wiffe  Rechte  be$  VorftanbeS,  bie  Vertretung  ber  $efellfd)aft  nach  außen 
erhalten,  hanbctnbeä  unb  ootl$iehenbc§  Organ  werben,  bie  fpecietle  (3efcr)dftä= 
führung  beforgen,  aber  nicht  nur  felbftocrftänblich  an  bic  3"ncha^unÖ  ber 
(Statuten  unb  ber  giltigen  Vefchlüffe  bcr  Öeneralocrfammlung  gebunbeu, 
fonbem  auch  in  ber  Leitung  jclbft  nicht  oöüig  fclbftftänbig,  fonbern 
bem  Vcrwattungörath  alä  oorgefefcter  £irectiobehörbc  wcnigftcnö  für  bie 
obere  Leitung,  bic  allgemeinen  0*cf djäf töreglcmentS ,  für  einzelne  befonberä 
wichtige  unb  folgenreiche  Maßregeln  unb  C^cfchäftc  untergeben  fein.  £ie 
richtige  «Stellung  beS  35er wal  tuugärathcö  ber  Van!  ift  einmal  bura) 
bie  je  gunetion  bcr  oberften  ficitung,  fobann  burd)  bie  ^Tr)dtigfeit  alö 
Vertreter  bcr  inneren  Rechte  ber  ©efeüfchaft,  namentlid)  al$  31  uf  ficht  8- 
unb  (Sontr  ot  cratt)  angegeben,  £ie  ^cneraloer f ammlung  bebarf 
umfaffenber  unb  leichter  practijch  wtrffam  ju  machenber  Rechte  in  ^Betreff 
bcT  21>ahl  beä  VcrwaltungSrathä,  cinc§  weiter  reichenben  3uftimmungärcd)tä 
in  Statutenänberungen,  namentlich  jur  Erhöhung  beä  emittirteu  (Stamme 
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capitata,  jur  Molberting  be$  ßroecfä  Der  Unternehmung,  enbltch  eineS 
roirffamcn  9teoifton3recht3  gegenüber  ber  $efa)äft3fühning  unb  ihren 
<£rgebniffen  —  eineä  JRechtä,  baä  bura)  befonberc  (Sommtffäre  au^uüben 
fein  mujj.  £arf  man  bie  2lctiengefetlfchaft  unb  23anf  mit  bem  mober* 
nen  Staate  oergleicf)en,  fo  tnüfjte  bie  £>irection  ba3  ^inifterium,  ber 
©erroaltungSrath  ben  Staatsrat!),  an  beffen  ^uftimmung  in  gcroiffen  gälten 
baS  ^iniftcrium  gebunben  ift,  bie  ®eneraloerfammlurg  ba§  Parlament 
barftcllen.  ©emcrfenSroerthe  2le|nlia)!citen  finben  fiel),  —  am  Ungünftigften 
fällt  ber  35ergteiaj  für  bie  ©eneratoerfammlung  auö,  felbft  roenn  man  fie 
mit  unferen  aua)  nid)t  allmächtigen  Parlamenten  oergteiajt.  SDa  tritt  bie 
Scr)roächc  unfereö  «ctiengefeüfchaftSroefenS  aud)  rociter  in  focialpolitifajcr 
§infia)t  f>eroor:  ber  otigara)tfa)e  unb  burcaufratifche  ©praeter. 

«.  5)  i  e  $)ir  cction. 

A.  9tu3  ben  SBorfa)riften  bc§  §anbel§gcfefcbuch§  fei  ^ier  nurSlrt.  227 

Speciett  tjerüorge^obcn.  £anacf)  muß  jcbe  Mctiengefellfdjaft  einen  93  or; 
tanb  ^aben,  burdj  ben  fie  bann  gerichtlich  unb  außergerichtlich  oertreten 
rotrb.  (*r  fann  au3  einem  ober  mehreren  s3Jeitglicbcrn  befielen,  roelche  befols 
bet  ober  unbefolbet,  Aktionäre  ober  Rubere  fein  fönnen.  3^rc  ©cftettung  ift, 
unbcfdjabet  ber  (£ntfchäbtgung3anfprüchc  au3  beftchcnben  Verträgen,  jeberjeit 
roibcrruflidj.  £ic  übrigen  Slrtifcl  be3  britten  2lbfd)nittä  be§  2lctiengefeU= 
fchaftätitclö  enthalten  bie  23cftimmttngcn  über  bie  föchte  unb  Pflichten  beä 
©orftanbe«  (3lrt.  227—241).  £)urch  baS  ©ejefc  oon  1870  haben  bie  2Irt. 
239  unb  240  2lenberuiigen  erfahren.  9lrt.  239  a  ift  f)m$ugefommen.  £)ie 
5trt.  243,  244,  245,  247,  248,  ber  abgeänberte  2lrt.  249  unb  3ufafcart. 
249  a  enthalten  rocitcrc  33cftimmungen  über  93erantroortlidf)feit,  eoentucÖ 
etraffdaigfcit  bcä  93orftanbc3.  896) 

B.  Sie  Statuten  beutfdher  3ettelbanf  en ,  inöbefonbere  berjenigen  oon 
fieberen,  meldte  5lctiengefellfa)aften  finb,  beftimmen  über  bie  SDir  cction 
golgenbcä,  in  ben  einzelnen  mistigeren,  hicr  in  33etraa)t  !ommcnben 
fünften. 

1.  Tic  Functionen  ber  £irection  (b.  i.  Stellung  im  ©anjen,  $litf; 
gäbe,  $KMrfungsfreiS ,  (Sompcten$).  3n  Dcr  Siegel  roirb  mit  bem  tarnen 
„Sirectton"  ober  einem  ähnlichen  bie  obcrfte  ©rccutiobehörbe  ber 
Sanfocrroaltung  bezeichnet,  roelcr)e  auäbrücflidt)  bie  (Mefellfchaft  naa)  Stufjen, 
gerichtlich  unb  außergerichtlich,  ju  oertreten,  bie  33an!gefä)äfte  auszuführen, 
baS  23anfoermögcn  ju  oerroalten  u.  f.  ro.,  bereu  SJcitglicber  gerichtliche  (*ibe 
311  leiften  haben  u.  f.  ro.  3m  CHnjelnen  ift  bie  (£ompctcn$  oerfcf)ieben  aua) 
roohl  nach  ber  3ufammcnWung  ^cr  $)trecti0n.  Mitunter  ift  bem  93erroals 
tungSrath  ein  Xfail  berjenigen  gunfttonen  oovbehaltcn,  bie  anberäroo  bie 
£irectton  attäübt.  (Jine  2lnatnfe  ber  ©tatutenbeftimmungen,  roobei  bie 
einzelnen  oben  genannten  (Statutengruppen  $u  unterf Reiben  finb,  über  bie 
$>ircction  ergibt  golgenbeä  einmal  im  2tllgemcinen,  bann  über  einzelne 
gttnftionen. 


*9«)  Sgl  über  bie  HctienaefeUföaft  nad>  b.  ».  ©.  8.,  %t)'6\,  #anbele= 

te*t,  4.  Slufl.,  $  4?  a.  lieber  bie  Einrichtung  unb  Reform  ber  ©erroaltunö  bei  ber 
<SnaHfcf,<n  «Banf,  worauf  l^ier  uS^er  einsugehen  nidt>t  n5tb,ig,  f.  Zoott,  Hist.  of 
pricce,  V,  603  ff. 
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a.  Stellung  im  $1  ((gemeinen.  •»••)  Söet  ben  preufHfdjett 
$r  ioatbanfen  MT)  oertritt  bie  Direction  bie  ®efellfcf)aft  nad)  aufien, 
bringt  bie  ©anfgefdjdfte  gur  Husfütjrung  unb  beforgt  bie  ©erroattung  bed 
©anfoermogenä.  ©te  f>anbelt  aber  nur  foraeit  felbftftdnbig,  alö  bie  Status 
ten  unb  3nftructionen  ftc  nidjt  bcfdjrdnfen  unb  t)at  ferner  bie  ©orfdjriften 
unb  Slnroeifungen  be8  ©erroaltung3ratf|§  $u  befolgen,  ßraft  biefer  ©efug* 
niffe  bebarf  e§  feiner  weiteren  ©pcctaloollmaajt  felbft  in  gdllen,  reo  bie 
©efefce  fie  forbern. 

©ei  ber  ©aierifdjen  £npotc)efens  unb  2Bed>felbanf  Ijat  bie  ben  9la* 
men  ©anfabminiftration  fücjrenbe  ©efjörbe  etwa  bie  gleichen  ©efugntffe. 
(©tat.  2lrt.  35.)  ©ei  ber  fieipjtger  ©anf  befielt  nadj  ben  urfprünglid)en 
Statuten  ein  fog.  Directorium,  baä  fmlb  bie  ©tellung  eine«  Vermal* 
tung3ratf)ä,  f>alb  bie  einer  Direction  Ijat.  3t)m  ift  bie  fieitung  ber  ©anf= 
Dermal  tung,  bie  Vertretung  ber  ©efammtljeit  ber  9(ctiondre  gegen  dritte 
übertragen.  Die  2lu§übung  biefer  Vertretung  erfolgt  aber  burdj  einen 
Vorfifcenben  unb  ben  ooU^tebcnben  Director.  Der  (entere,  ber  ju  biefem 
Directorium  mit  ©ifc  unb  Stimme  geljörenbe  befolbete  ooU$ier)enbc  Director 
$at  bann  fpecieH  bie  ©efädfte  einzuleiten  unb  naa)  ben  Directorialbef  djlüffcn  auä* 
gufü$ren,  roobei  ifjm  einer  ber  fog.  oerroaltenben  Directoren  alä  joumirenber 
Director  jur  §ilfe  unb  jur  (Jontrole  betgegeben  ift  (©tat.  9lrt.  75,  77, 
78,  80).  ©ei  ber  9tofrocfer  ©anf  füfjrt  biefelbe  ©efjörbe,  roeldje  bei  ber 
ficipjiger  ©anf  Directorium  t)eijjt,  bereite  ben  tarnen  Verroaltungäratfj. 
ber  §ter  birect  ba8  §anbelnbe  unb  oolljiefjenbe  Organ  ber  ©efcHfdmft 
genannt  roirb  unb  mit  ^ujieljung  beä  Directorö  bie  ©efdjdfte  unb  9Ingele= 
gentjeiten  ber  ©anf  in  allen  (Sinjettjeiten  für)rt  (©tat.  2lrt  75,  77).  Die 
2luäfiir)rung  ber  ®cfd)äfte  erfolgt  wie  bei  ber  fieipjiger  ©ant  burd)  ben 
Vorftfcenben  biefeö  VermaltungSratrjg  unb  einen  befonberen  Director,  ber 
©eamter  ift  (©tat.  2lrt.  77{  78,  80). 

Dagegen  ift  roieber  bte  Direction  ber  ©remer  ©anf  bie  Vertre= 
terin  ber  ©efeüfa^aft  naa)  aufjen,  bie  Verwalterin  beS  ©anfgcfajdfteä  (©tat. 
2trt.  55).  (Sbenfo  ftet)t  e8  bei  ber  granffurter  ©auf,  nur  bajj  Ijter  bte 
@ompeten$  beä  Verroaltungäratf)3  ftdj  mcf)r  auf  bie  ©injelljeitcn  ber  ©e= 
fa)äftäfü^rung  erftreeft  (©tat.  2lrt.  47,  50);  ferner  bei  ber  fiübeefer 
«Prtoatbant  (©tat.  2lrt.  35). 

Die  Direction  ber  ©raunfdjroeiger  ©anf  fmt  nad)  ben  alten 
©tatuten  bte  auäfüfjrenbe  Verroaltung  au3fd)ltejjlicf)  in  §dnben  (©t.  2lrt. 
31,  21).  3m  (Sangen  ebenfo  ftef>t  eS  bei  ber  ©remer  (Hrt.  47),  ©o  = 
t^aer  (%xt  43),  Düringer  (2trt.  39),  Söeimarer  (Slrt.  42)  ©anf. 

©ei  ber  Darm ftd bte r  ©anf  f)at  jroar  bie  Direction  aua)  bie  übttaje 
©tellung  alä  r)anbetnbeS  unb  oofläiel)enbeä  Organ  unb  Vertreterin  naa) 
aufien,  bod)  nur  bie  fpecielle  fieitung  ber  ®efd)dfte  unb  bie  2lu3füf)rung 


8"  •)  SBgl.  hiermit  jur  ©rgfinjuug  ben  parallelen  Slbfdjnitt  über  bie  ©tellung 
be«  Ser»altung«ratb,e«  im  aügem.  f.  u.  unter  ß  (<5r>tffrc  1,  »). 

8*')  3n  ber  Siegel  bei  allen  preufe.  ^nvatbanren,  reelle  SlctiengefeHf^aften  ftnb, 
gleicblautenbe  ©epimmungen,  oufeer  bei  ber  $omm.  95.  93gl  3.  33.  bie  alten  ©tat. 
be«  fcerl.  6.83.  S  39,  Üanj.  %  31,  GBln.  $  31  u.  a.  m.  S3omm.  6tat.  r>.  1849 
S  20.  (Die  beiben  Dircctoren  b,ab«n  ©etrieb  unb  SierU'altung  ber  93anfgei(fi5fte  unb 
be«  gefammten  33anffonb«  mit  benfelben  JRect)ten  unb  $fttcr,ten  wie  bie  ^anblung«^ 
btöponenten.) 
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her  ÜBefajlüffe  bev  fog.  SBantoerroaltung,  roeläjer  l)ier  ein  roeiterer  95Mrfung& 
frci§  gegeben  ift  (©tat.  §  24,  21).  3m  Öanjen  oerfyätt  e3  fiä)  ebenjo,  wenn 
aud)  bie  Directum  mitunter  etroaä  jclbftftänbiger  baftefjt,  bei  ber  §annooer= 
fdjen  (§  23,  20),  ßuremburger  »anf  (§  24,  17,  21),  roäf)renb  bie 
Directum  ber  SKcitüngcr  (§  27,  24),  §omburger  33anf  (§  24,  25, 
21)  roieber  unabhängiger  ift,  boa)  nia^t  \o  mit  alö  bei  ber  Sßraunfa^roeU 
ger  unb  ben  anberen  f)ierin  gleiten  SBanfen. 

33ei  ben  neueren  ^ettelbanfcn  ift  in  ber  Siegel  ber  93erroaltung3: 
ratl)  mer)r  auf  bie  gunettonen  eineö  3iuffid^töratr)ä  befdjränft  unb  baljer 
bie  Directorcn  jelbftftanbiger  (j.  93.  33abifdje  «an!  ©tat.  2lrt.  56). 

SBei  ber  Ocfterreic^i  jAen  ftationalbanf  enblid)  ift  bie  33ant= 
Directum  roieber  in  ber  Doppelftellung  einer  2lrt  $erroaltungäratc)§  unb  ber 
geroöljnüdjcn  Dtrection.  S)a3  cigentliaje  (Srecutioorgan  bilbet  fner  ber 
©eneralf  ecretdr.  898) 

b.  93on  einzelnen  Functionen,  be$.  SKcdjten  finb  $u  crroälmen: 

o)  Die  Autorität  über  ba§  gefammte  übrige  33anf  beamtenper; 
fonal,899)  beffen  Ernennung  öfters,  gan$  ober  tfjeilroeife,  oon  ber 
birection  birect,  unbebingt  ober  mit  gerotffen  93efcf)ranfungen,  900) 
ober  auf  $8orfcf)lag  ber  birection  bura)  anbere  Organe  ber  23anf,  na* 
mentlia)  burdj  ben  Serroaltungäratf)  erfolgt. 9<M)  ©benfo  ^at  bie  Direc* 
tion  bag  Dteajt,  93eamtc  ju  fuöpcnfiren  ober  fetbft  $u  entlaffen  ober 
barauf  anjutragen,  meiftenä  in  bem  Umfange  roie  ba§  (£rnennung§=  ober 
SSorfdjIagSredjt. 90 ')  ^Jcc^rfacf)  erfolgt  aber  bie  (Ernennung  unb  (Sntlaffung 


*98)  ©tat.  D.  1862  S  45,  46,  53,  54,  55,  Keglern.  S  4,  5,  10,  11. 

h")  3-  ö.  »erU  6.  il.  S  41,  -  »atcr.  93.  ©tat.  $  33  föoUjie^  Dircctcr 
näc^flc  93orgc(efete  fämmtlicber  Beamten),  Cetpj.  «lt«  ©tat-  $  102  (b«gU,  SRofl.  $ 
101  (b*gl.).  —  ftranff.  Krt  48. 

9Ü0)  65 In.  23.  S  34  (Grnennung  aller  Beamten  ber  ©cfellfd}.,  bereit  Grnen* 
nung  nidjt  bem  83eru?altung«ratt)  ooibebalten,  aber  nad)  $  27  g  ift  bie  SEBabl  Ii.  2?e-- 
(tettuiig  be«  „übrigen  Si.^erionalS"  ju  ben  au«jcbl.  S3eiugniffen  u.  93flid)ten  bed  %tx; 
»altung«ratb«  geiefrt  -  Sffiibcrfvmcb,  ?),  ebeufo  ÄBnigöberg  u.  <ßofcn  (bief.  SS-) 
—  C  c  i  v  3-  a.  ©t.  S  103:  Ga{fiere,  23ud)balter,  Gorrcivonbcnten  II.  fonft.  Gomptoir« 
gebjlfen  o.  SMrectorium  ernannt ,  wobei  abfol.  Majorität  cntl'cbeibet.  SDad  SMr.  ber 
geipj.  23.  aber  balb  23eru>altung«ratb ;  bei  9ioft  23.  baber  aud)  biefe  Function  an  b. 
SJenviu).  —  23iannf  dnu.  23.  $  42  23.perf.  unb  Subalternbeamten  burd)  SMrecttou 
angejteflt.  baen  53eiolbung  fengefe^t.  ^lujleQung  beö  Gaffter«  nur  mit  ©euebmig.  bc« 
5BernjaItr.  £iefe  Oenebmig.  aueb  erforberlid)  bei  Slnftellung  auf  länger  al«  3  ^a\)xt  ober 
mit  meb,r  al«  500  Xblr.  33cfolb.  ober  bei  üertrag«m^.  ^enrionebenüaig. ;  äbnlid) 
Darmfi.  $  25  (Cimitc  1000  fl.).  2ur.  S  25  (bifl  2000  ftr.),  tl)ür.  $  50,  öab. 
9lrt.61,  (f.öcamte,  ©ebilfen,  Diener  bi«  1000 fl.  33d"olb.)  u.a.m.  ßbenfo  uue  9raunfd»ip. 
(Sera  $  60.  —  © o 1 1> a  <Nvt.  48.  »ufteauug  ber  ben  Filialen  torfteb.  «perf.  burd^  7>u 
rection  mit  BufHmmttitfl  btt  SBenpr.  Uebrige  Beamte,  SBureauperf.,  Diener  bur*  birec- 
tion, foroeit  ber  ja^rl.  u.  33eni>altung«r.  feh»ufteüeubc  33efolbung«etat  nid>t  übenebritten 
wirb,  9lnfleö.  über  5  unb  über  1000  £$l.  nur  mit  ©euebm.be«  33ern?altung«r.  — 
6annot>.  8.  $  24  (Ernennung  be«  3?anfv*erf.  u.  b.  fubalt.  ^Beamten,  foweit  uidjt 
S?orbel?alt  f.  ^ertcaltungör.  (bei  93anfa)Ttficnten,  ^aupteafrter,  93orficl)cr  ber  Filialen, 
SBaufbelegirten).  —  Stellt.  33.  Ernennung  ber  fubalt.  Beamten  bis  600  2bl.  unb 
3  a^re. 

M1)  93aier.  K  28,  9t.  9.  —  SBrem.  S  57  (SJorfdjlagöredu  f.  b.  unteren 
SBeamtcn).  5  ran  ff.  S  48  ($orfd)lag«red)t  f.  b.  %nftcHungen).  —  2Scim.  ?8.  $  51 
(95orfd)lagfired)t  f.  b.  öanfperf.,  ben  3ced)t«confulenten,  bie  fubaltcrncn  Beamten).  — 
Sab.  8.  3lrt.  61  (33orftblagred)t  f.  Gaffier  iL  Beamten  mit  über  1000  fl.) 

•M)  <£ufveniion«reebt  ohne  G-ruennung«reebt,  Danj.  25.  %  14,  über  6u*' 
penb.  unb  Gntl.  bann  Gr.tfdjdb.  b<«  i\nvaltunß«ratb,?  ^cvbcijufü^un.  —  ©ntlaffung«* 
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aller  Beamten,  aud)  ber  unteren,  birect  altein  burd)  ben  $8erroaltungS; 
raty.  903) 

ß)  3"  Der  ^c9e*  9&e$*  unD  Dcn  ©ifcungen  beä  93erroaltung3= 

ratfjeS  mit  beratf>enbcr  Stimme  beijuroo^nen,  904)  mit  9lu3naf)men,  meiere 
ftä)  aug  ber  ©aäje  ergeben  (perfönltdje  $erf)ältniffe) ;  im  Serroaltungäratt) 
23erid)te  über  ben  ©efcf)äft3gang  $u  erftatten,  eintrage  gu  ftctlen,  mitunter 
aud)  aufcerorbcntlidje  (Biringen  biefeS  9iatf)ö  ju  berufen.  905) 

y)  SMSroeilen  9ted)t  unb  ^ffiajt,  bie  ©eneraloerfammlungen  au& 
jufdjreiben, 9P6)  f)ier  ©eridjt  über  bie  $efd)äfte  ju  er ftattcai,  Anträge 
gu  ft eilen.  Sftciftenä  finb  fjier  bie  Sßefugniffe  ber  $>irection  aber  be= 
fdjränft,  bie  genannten  Functionen,  befonberä  bie  Berufung  bcr  ©encral= 
oerfammlungen,  bie  (Stellung  oon  Antragen, 90T)  feltener  bie  Erftattung  beä 
SöeridjtS  gehören  bann  gur  Eompeten$  be3  3krroaltung3rat§8.  s3tadj  9lrt.  225 
beä  §.  33.  unb  225  a  beä  ©efefceä  oom  11.  Sunt  1870-  ift  bie  33ericf)t-- 
erftattung  über  bie  Prüfung  ber  3af)re§redjnungen,  SBilanjen  unb  SBorfdjl&ge 
jur  ©erotmtoertf)eilung  (ober  bie  33eria)terftattung  felbft?  —  roas  ber  2Sort= 
laut  beä  9lrtifel§  in  ^weifet  läfjt)  jefct  eine  obtigatorifdje  Aufgabe  be§ 
2luffid)tgratl)ä.  28enn  bie  SDirection  SSorftanb  im  (Sinne  beä  $anbelS= 
gcfe$butt)e§  ift,  fo  mufj  fte  bie  2lnmelbungen  be^ufö  Eintragung  in  ba3 
Jpanbetöregifter  für  baä  ^£>auptetabtiffemcnt  wie  für  ctroaige  3TOei9n*c^)cr- 
laffungen  beroirfen;  bie  ©eneraloerfammlungen  berufen,  foroeit  nia^t  naa) 
bem  «Statut  aud)  anbere  ^erfonen  f)icr$u  befugt  ftnb;  fofort  eine  ©ene= 
ralocrfammlung  berufen,  roenn  nad)  ber  SBilanj  fid)  baS  (Mrunbfapital  um 
bie  Raffte  oerminberte  unb  bem  @erid)t  belmfä  Eröffnung  be§  EoncurfeS 
9ln$etge  madjen ,  roenn  bag  Vermögen  ber  ©efeUfa)aft  nid)t  mefyr  bie  <Bd)uU 
ben  beeft  (§.  &.  33.  2lrt.  210a,  212,  236,  240). 

d)  Tie  gütyrung  ber  girma,  bie  Erwerbung  oon  9ted)ten  für  bie 
33an!  unb  bie  23erpflia)tung  ber  lefctcren  burd)  bie  in  ber  Eigcnfdjaft  als 
SMrcction  erfolgte  Untcrfdjrift.  4Retftcnä  müffen  jroei  $)irectoren  ober 
SDtrectionSmitgtieber  unterfdjretbcn, 9r§)  öfters  ftatt  eineä  berfelben  aud)  ein 


redjt  6  B  l  n.  $  34,  Su«penfion«rcdu  bei  ben  93camtcn,  bie  bie  ©ir.  nid)t  entlaffe«  famt. 
(Sbenfo  anb.  preufj.  $r.  93.  —  Die  (5ntlafiung  bind)  bie  JHrcction  im  Umfange  be« 
@rncnnung«red>t«  bei  ben  meiflcn  in  9tnm.  900  gen.  Qaitfcn.  ©uflpenfionfircdjt  mit  (5nt* 
fd?etbung  burd)  93crn>altungflr.  in  ber  JRegel  bei  ben  93anfen  ber  ©irection  beigelegt, 
»o  lefctere  fein  <Jrnennung«rcd)t  ober  in  93etr.  ber  Beamten,  bei  teeldjen  fte  fein 
Ernennung« «  cber  nur  ein  93orfd)lag«red)t,  ober  aud)  biefc«  nt*t  b^at  (j.  55. 
Darmft.  S  25  u.  a.  m.). 

9ÜJ)  3-  33.  33erL  6.  93.  S  36  g;  ©onj.  93.  S  27  g. 

9M)  $)oö  9fled)t  ift  aber  öfter«  auf  ben  erften  SDirector  befd?rSuft,  3.  SB.  ^ranrf. 
S3.  »rt.  48,  5Darmjt.  2trt.  28,  93 ab.  Hrt.  59.  2Iu«brüdtid)  erwtynt  n>irb  eine«  jol^ 
djeu  9icd)tö  aud>  nidjt  in  allen  Statuten.- 

9üi)  3.  93.  Verl.  93.  @t.  S  46  t33ef»guiB  eine«  jebeu  ©ir.=SWitgIiebe«  in  bring. 
gäHen).  fcanj.  §  38  u.  anb.  preufe.  93rio.=  93. 

•os)  ©ott).  93.  SUt.  64 ;  93erivaltung«ratb;  b,at  fctbji  f.  aufecrorb.  ©en.=93erfamm= 
hingen  nur  ein  93etufung«red)t  [ubrib.  9lrt.  59  e. 

•°')  @«  finbet  ftd)  aud)  bie  93eftimmung,  bafe  Anträge  ber  Direction  an  bie  ©eu.s 
93erfammlung  jurüefgeroiefen  »erben  bürfen,  tvenn  fte  nictu  miubeften«  14  $age  vor 
bem  23erfammlung«termin  mitgetl;eilt  würben,  9Bcim.  9lrt.  60.  £t)iir.  9lrt.  60. 

*•)  3.  93.  93ab.  93.  9lrt.  75,  93aier.  93.  S  36,  granff.  $  49  unb  viel 
anbere,  mit  Heiner  ÜJlobific.  im  ©injclnen,  3.  93.  C avmft.  S  29  gilt.  Unterfä)rift  beeren.» 
93aufbirector«,  contraHgnirt  ton  jroei  93anfbirectorcu,  ober  3«id)nung  burd)  jwet  bcr 
Ie^tcren;  S^mlia)  $>annou.  $  2j. 
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SRitglieb  beS  SöerroaftungSrathS  m)  ober  ein  anberer  SBanfbeamtcr  (9ten* 
bant,  Gaffter),  9,°)  ein  *#rocuraführer.  "Üftitunter  roirb  auch  in  bet  3Beife 
untergeben,  bafj  $u  Quittungen  über  ©elber  u.  f.  ro.  unb  $ur  StuSfteflung 
ber  2öechfetgiri  eine  anbere  redjtSgiltige  gorm  ber  Unterfd^rift  feftgefefct 
wirb,  als  bei  erOärungen,  Urtunben  u.  bgt.  m.  9it)  Sludj  roohl  bie  WliU 
Unterzeichnung  ber  Ausfertigungen  beS  ^erroaltungSrathS  burd)  $)irectoren 
fommt  cor. 9,r) 

«)  £>ie  Vertretung  ber  33anf  üor  ©eria)t  unb  bie  9tblegung 
gerichtlicher  (5 ibe,  faft  immer  in  ben  Statuten  befonberS  ermähnt. 

2.  S)ie  SMlbung  unb  ^ufammenfekung  ber  £>irection.  2)ie 
£>irection  beftefjt,  roenn  aua)  naa)  ben  (Statuten  faft  immer  eine  Sßerfon 
genügt,  regelmäßig  auS  mehreren  ^erfonen,  rjon  benen  etroa  eine  bie  erfte 
Stellung  (als  93orftfcenber,  £auptbirector  u.  bgl.  m.)  einnimmt,  bie  ©ber= 
leitung  hat,  bie  anberen  in  ben  Directorialfifcungen  mit  beschließen,  bie  ein* 
gejnen  $roeige  leiten.  9I8)  "JOceiftenS  finb  bie  $)irectoren  befonberS  angeftellte, 
niajt  auä  ben  9lctionären  gewählte  Beamte,  mit  f efter  SBcfolbung,  rooneben 
$anti£me  üblich  ift.  £)ocr)  fommen  neben  folgen  (ben  eigentlichen  „Doltye; 
henben")  £)ircctoren  auch  anbere  oor,  roelche  auS  bem  ißerroaltungSratf)  fun= 
ein  gewählt  finb,  feine  ©efolbung  begehen,  einem  SurnuS  bei  Austritts 
unterliegen.  9U)  SDic  Ernennung  ber  eigentlichen  SDirectoren  erfolgt  regeh 

•°9)  3-  93.  5  e  t  v  J-  99.  S  89  (93orftfcenbcr  bc«  93.'Dircctorium«,  b.  b,.  be«  93env.* 
SRatb«  inib  vofyiebenber  55ircctor).  Kofi.  $  89  (Director  u.  1.  93ucb>lter,  event.  flatt 
Unterem  ein  Witglieb  b.  93env.:föatr;«  ober  ein  anberer  Beamter  mit  procura  ju 
verfemen). 

»,0)  Bert.  G.  93.  Director  u.  Kenbant  $  42.  ebenfo  Dan}.  $  33  u.  anb. 
prent.  93riv.:33.  —  ©era  $  52,  9Bcim.  $  44. 

M,l  $Teu|.  ^3riv.=93.  nne  im  Xerte  angegeben,  —  ©era  $  12:  Quittungen 
über  empfang.,  ©clber  u.  f.  ro..  ©ecbfelgiri  von  volljicb.  Director  (ober  Stellvertres 
ter)  unb  ßaifier,  anb.  Ausfertigungen  von  erflercm  unb  einem  ber  übr.  Directorcn  ju 
unter  jetdmen.  —  9© ei m.  44  im  1.  Salle  ebenfo  mit  ©ed)fclgiri;  anb.  bie  39anf  ver= 
fcflifct.  (hflärungen  v.  2  SDtr.  ober  1  Dir.  u.  <?bef  ber  S3ud)balterei.  —  2 üb.  $riv.:9. 
S  36  für  getv&bnl.  2  Dir.,  bei  Stetten  (u.  93anfnoten)  fämmtlidie. 

8,  t)  ftranff.  $3.  Ärt.  49.  tfontraftgnirung  ber  Ausfertigungen  bc«  93ernv-9iatb«, 
n>eld)e  beffen  93räfibent  untertreibt,  von  einem  Director. 

9,  s)  3.  Ö.  93a i er.  99.  $  33  (birig.  Obcrbeamtc  ber  volljicbeube  Director ;  bann 
Slbminiftratoren  nlfl  Oberbeamte  ber  cinjclnen  Steige.  —  5  ran  ff.  93.  i  ober  mebrerc 
93.*Directoren,  bie  erforberlicbe  Slnjabl  v.  ©ubbir.  $  47.  —  D  ar  m  fl.  $  23.  1  ©eneral- 
banfbir.  unb  3  Directorcn.  —  ©otb.  S  39  normal  3  Dir.,  ivovon  1  ber  SBorfifccnbe. 
—  $ann.  $  22  1  93. ^ir.,  2—3  AififUnten.  —  33 ab.  2lrt.  56  1  23..-Dir.  1  ober  meh- 
rere €ubb.  —  9^o mm.  93.  S  20  2  gleicbbefuqte  bcficQtc  Dir.  u.  b.  (&t>nbicufl  bilben 
bie  Dircction.  —  95orf c^r.,  ba&  minbejteue  £  Dir.  fich  ben  ©efajfifteu  ber  99.  ganj  u. 
außfcbliefelicb  iribmeu  bei  9Peim.  S  43  u.  a.  m. 

•'♦)  3-  93.  preufe.  93rio.:93.  Dircction  befielt  au«  1  angcftctltcn  üoüjiebenben 
Director  u.  2  nad)  »norbn.  be«  Qeru>.*9t.  au«  beffen  TOitte  »on  3eit  ju  3eit  ivecbfelnben 
SKitgliebern  (bie  nie  einer  ftirma  augeböreu  bürfen).  —  2eipj.  a.  St.,  $  75  ff.  6 
au«  ben  in  £eip&.  tvobn.  9tction&ren  0.  99.:9tu«fdmg  gewählte  Actionfire  bilben  ba«  93.^ 
Dtrectorium  (mit  ).  Ib.  toernKiltungdrät^licben  93efugniffen).  Diefe  tvS^lcn  1  93orftfeen- 
ben  nebft  Stellvertreter.  Der  93orft^enbe  unb  ber  angefleQte  voHjicbenbc  Director  »et* 
treten  b.  93.:Directorium.  3lebnl.  3« oft.  $•  75  ff.  —  93raunfd)i».  93.  ©t.  S  32:  Di« 
rection  befiebt  au«  2  befolb.  üolljieb.  Directoren  unb  4  unbefolb.,  tocldje  in  93r.  wob^ 
nen  muffen;  b.  unbef.  auf  4  3abr  t-.  93em\»SR.  gen?5b,lt.  Der  33orftfccube  fann  nur 
ein  unbefolb.  Director  fein.  S  34.  —  ©  era  $  48,  Direction  befielt  au«  1  fiSnb.  voll* 
jieb.  Dir.  iL  2  nidrt  ftanb.,  auf  3  3.  ernannt;  83orft&  fübrt  b.  ooajieb.  Dir.  — 
Xb,ür.  S  40  Dir.  befiebt  au«  2  befolb.  volljiebenben  u.  2  unbefolb.  Dir.  Audj  le^ter« 
vom  iBertv.*«.  |C»^It  auf  4  3.,  i5brUd}  fdjeibet  1  au«. 
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m&gig  bur$  bett  SBerroattungSratl) ,  für  rocldjen  in  btefem  ftatfe  mitunter 
aparte,  oon  ben  fonft  geltenben  abtoeidjenbe  SBeftimmungen  über  bte  $ur 
Skfdjlujjfdfu'gfeit  erforberliajc  2ln$af)l  oon  $lmoefenben  unb  über  bie  größere 
tD^ajorttat  für  bie  (#tlttgteit  ber  löefd)lüffe  gegeben  fmb.  m)  !Diefelben  3}or= 
jdjriften  gelten  bann  für  bie  ©ufpenjion  nnb  Chitlaffung  ber  3)irectoren. 916) 
<5t1)T  (elten  Ijat  bag  iHea)t  ber  Ernennung  unb  (Sntlaffung  ber  SDirectoren 
birect  bie  ©eneraloerfammlung.  917)  ©elegentlta)  fjat  bie  Regierung  ein 
$8e[tdtigung3rea)t  für  alle  ober  für  ben  §auptbirector  (ootljietienben). 918) 
SBejonbere  33ebingungen  in  ^Betreff  be3  SBortjanbenfeinS  ober  beä  geltend 
oon  £igenfa)aften  berjenigen  ^erfonen,  bie  SDircctoren  werben  fotlen,  fom= 
men  oor.  9l*) 

3.  ^erfönlic^e  «Stellung  ber  $)irectoren.  iftad)  bem  §anbelä* 
Öefefcbucf)  ift  bie  Söeftetlung  be3  SBorftanbeä  jeberjeit  nriberruflid)  (Slrt.  227). 
SDtefc  Söefttmmung  finbet  fia)  für  bie  ©irection  roie  für  anbere  Söanfbcamte 
audj  fajon  in  mandjen  Ü5anfftatuten.  (Sä  fotlen  im  galt  ber  (Sntlaffung 
bann  mitunter  aber  fogar  bie  contractlidjen  5lnfprüd)e  ber  ©irectoren 
erlöfdjen,  rocöt)alb  in  ben  WnfteÜungSoerträgen  eine  bejüglia^e  Glaujcl  ents 
galten  fein  foll  92°)  —  eine  ber  manchen  $u  roeit  ge^enben  ©eftimmungen  im 


91i)  3-  35-  ftranff.  23.  Hrt.  44.  Scfajlu&fä^tgfeit  be«  83erw.=3t.  geweint,  an  4 
fcnwefeubc  gebunben.  93ei  SJefcbJüffen  über  bte  9lnftelI.*^3crtrÄgc  ber  £ir.  u.  ©ubbir. 
an  7  ftmvejenbe,  b.  ty.  an  bte  Slnwefcnfceit  aller  ÜJiitglieber.  —  Sur.  53.  $  23.  SBafyl 
ber  fcirectoren  nur  bei  *Jluu?efen^.  o.  minbeften«  7  u.  mit  Majorität  oon  5  ^erf.  <Eon= 
ftige  33efd>lufifäbjgf.  bei  5  Siuwef.  ittcl.  Siorfifc.  ton  ben  9  $3eiw.=3Rätl)cu  u.  abfol. 
SRajorit.  —  Darmft.  §  23  SBabJ  ber  £ir.  bei  «nwef.  o.  minbeft.  12  (».  18)  TOitgl.  be« 
93erw.«9t.  unb  9RaierU5l  oon  10.  <5onft  ©efcblufefabigfcit  bei  10  9luwef.  titcl.  SBorfifc. 
unb  abfolute  2Rajor.  —  33 ab.  58.  3lrt.  56.  S3ou  12  TOitgl.  be«  %ufftyt«catyt 
müfien  bei  SEBa^l  ber  SDir.  minbeften*  8  (fonft  6)  anwef.  fein,  wooon  minbeften«  6 
für  bie  2Bat>l. 

•'•)  Gntlaffung  ber  $ir.  bei  b.  fcarmft.  wenn  12,  bei  b.  Sur.  53.,  wenn 
6  S?ern>.sjRätbe  Dafür,  alio  J/3  ^Majorität.  Gbf.  $  anno  ».8.  S  22,  %  *>«  2RUgl.  be« 
Üertt).=SR.  ntüffen  bafür  fein. 

>,T)  2 üb.  <pr.  23.  S  29.  4  Directoren  o.  <55eu.=23crf.  au«  3a^l  ber  SlctionSrc 
ju  wählen. 

9'8)  £ e t  p j.  ©.  a.  St.  S  97.  Hnftelluug  Gntlaff.  b.  oolljier;.  £ir.  mit 
3uftimmung  ber  »orgefe^ten  6taat«bety5rbc.  —  Oefler.  9?at.  ®.  $  48  SÖeftät.  aller  3)ir. 
burü)  ben  Jtaifer. 

9I9)  3-  53-  <5rf orber nife,  am  $)omietlorte  ober  in  beftimmten  Ortm  ber  9tad)bari 
fdjaft  ju  too^nen.  Ir;ür.  S  40,  30.  —  c^avaetcriftif* !  2lu$id}lufj  oon  mehreren 
«Perfoncu  berfclben  girma,  preufj.  ^ßrio.=58.  —  5Die  allgcm.  unb  gute  Eeftims 
mung  ber  ©tat.  b.  ftranrf.  33.  9(rt.  55,  bafe  9cicmaub  Witglicb  einer  S3aufbcl)örbc 
fein  fann,  ber  bei  einer  auberen  33anf  ober  auf  Sö.^rinc.  berub,.  9iuftalt  in  anberer  eigen* 
febaft  benn  al«  Slctionär  intereff.  ift,  ober  beffen  ^>anbel«gcjell|d)after  eine  foldje  eigens 
jdjaft  bcfleibet,  bejie^t  f.  aud)  auf  b.  fcirection.  SDa«  ift  gut,  weil  bie  93orfd>r.  wegen 
9cid>tbetreiben«  o.  Oiebcngefdiafteu  -  f.  2lnm.  924—  ftd)  j.  uid)t  auf  2lufftd)töratb> 
ftellen  bei  anberen  33anfen  be jteb^eu  würbe.  £ afl  oligardjifdjc  ©elbcliqucnwefen  wirb  ba^ 
burd)  etwa«  gehemmt.  —  5)ie  fi^nt.  93cftimmung  bei  b.  ©ab.  93.,  9trt.  64  ift  leiber 
baljin  abgefdiwad)t  worben,  ba{j  nur  bie  bei  anbi  cn  9i  o  t  c  n  banfen,  nidjt  bei  33aufen 
überhaupt  IBctb^eiligten  o.  33ab.  s33.=33el)örbcn  au«acfd)loffen  ftnb. 

"°)  @o  nam.  SDarmft.  $  23:  wSDie  5Dtrectoren  tonnen  ieberjeit  burd)  einen 
Söefcblu|  ber  Verwaltung  —  f.  3lnm.  916  —  euttaffen  werben.  3"  beu  nxü  benfelben 
abjufd)liefeenben  SBerträgen  foü  biefe  93efugniß  au«brüdflid)  oorbeb,alten  werben,  ©ine 
folcber  ©eftalt  auögefprod)eue  (Sntlaffung  be«  Seamteu  ^at  jur  $olge,  bafe  alle  bemfelbcn 
contractm&gig  gewährten  %nfprüd)e  an  bie  ©efellfc^aft  für  bie  Sjefolbung,  lanti^me, 
entfd)&bigungen  unb  aubert  93orU)eüe  oom  Sage  ber  Sntlaffung  an  oon  felbft  erlofdjen.* 
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„ftroeitäocrtrage",  burdj  welche  baä  3ntereffc  Slngeftetltcn  oerlefet  unb 
bte  $lbl)&ngigfeit  oor  ben  Stargefefetrn  £8erroaltung3ratf))  gu  grojj  roirb. 
$)ura)  bic  in  Xmn.  916  angegebenen  $3c|ttmmungen,  bafj  eine  größere  alä 
bie  abfolute  Majorität  ber  Stimmen  bcS  SBcrroaltungäratyö  für  ben  2luS= 
fprud)  ber  ©ntlaffung  erforberlia)  ift,  roirb  groar  eine  fleine  (Steuerung  mcf)r 
gegeben,  aber  feine  auörctcfjenbe.  $>er  9lrt.  227  beä  §.  ©.  23.  oeriangt  bie 
<Bibcrruflicf)fcit  nur  unbefajabet  ber  oertragämdBigcn  (£ntfd)dbigung3: 
anfprüa)e. 

4.  ^crfönlidje  föecj&te  unb  ^ßfltdjtcn  ber  $)irectorcn.  £ie 
erfteren  betreffen  ben  99e$ug  beö  Öetyaltö,  ber  Tantieme,  worüber  in 
ben  meiftenä  otm  SBcrroaltungSratlj  abgefcfjloffenen  £>icn[toertrdgen  baä  9tä^ 

beftimmt  roirb.  ©eroöfmlid)  ift  in  ben  (Statuten  bie  ©eroä^rung  einer 
tteme  an  bie  directum  fajon  oorgcfefjen,  beren  9Jlarimalf>öf)c  unb  S8er= 
tfjeilung  aua)  beftimmt.  M1)  ^uäbrücflid)  pflegt  bic  ^ufidjerung  oon  ^ßen= 
jionen  an  2)ircctoren  unb  anbere  Beamten  unterfagt  ju  fein,  922)  mit 
Unrecht,  ba  ja  bic  Sßenfion  nur  eine  aufgejajobene  ®et)altä$af)iung  ift,  alfo 
bei  i\)v  ber  SDienftgc^alt  niebriger  fein  tann  unb  geroöf)nlid>  fein  muß.  $)ie 
perfönlidjen  ^f tieften  anlangenb,  fo  Ijabcn  bie  $5ircctorcn  regelmäßig  eine 
Kaution  gu  fictlen,  roelaje  meiftenä  in  einer  beftimmten  Sln^l  ©anfactien 
bcftcfjt,  über  bie  HC  bann  roäfyrenb  ifjrer  3tmtöbauer  nia)t  oerfügen  fön= 
nen. 923)  SRegetmäRig  beftetyt  bie  Sßorfdjrift,  baß  bie  befolbeten  ootljie^enben 
$5ircctorcn  feine  9tebengefd)äfte  treiben,  fonbern  fid)  gan$  ber  33anf  roib= 
men  muffen. 9W)  (Srebit  oon  ber  23anf  bürfen  fic  gcroöf)nlidj  gar  nid)t  neh- 
men 928)  ober  nur  unter  befonberen  (Sautclen  926)  ober  etroa  nur  fiombarb= 
crebit. 92T)  SBcctbigung  auf  ftatutenmäfjige  $efa)äftöfüf)rung  fommt  oor.  928) 

5.  üerantroortliajfeit  ber  $)trection  unb  ber  einzelnen  $)i= 
rectoren.  3m  £>anbetägefefcbudj  unb  im  9t.eiä)3gefefc  o.  11.  %\m\  1870 
über  bic  5lctiengefeUfdjaftcn  ftnbet  fidj  eine  9^eif|c  oon  SBeftimmunaen  über 
bie  cioilred)tlid)e  unb  ftrafrea)tlta)e  23erantroortlia)fcit  beö  SBorftanbcS. 


(Jbcnfo  in  §  25  für  bic  an  bereit,  uon  ber  $)irection  augetleUten  Beamten  angeorbnet. 
SDic  gleite  söeftimmung  in  b.  §ann.  <Stat.  %  22,  Cur.  $  23,  Öot^a  Hrt.  51. 

•21)  3-  Ö.  23  ab.  93.  Mrt.  62:  £ir.=5Witglieber  unb  übrige  Beamten  crbalten 
fflemuneraticutn  von  im  ©anjen  5%  be3  nacb  9lb$ug  ber  4%  3Mt>ib.  ben  Slctionärcu  oer; 
bleibenbcn  föeingeunnn«.  23ertbetluug  unter  bie  einjelncn  ift  ©adje  be«  vÄu!fid>t«ratb«. 
£anti*men  feit  lange  üblid),  3.  23.  8eipj.  a.  etat.  $  101. 

3.  ©.  ©otb,a  2lrt.  49,  SJarmft.  $  2j  u.  a.  m. 

MIJ  3-  fcarmjt  $  23:  @en.=23.=$ir.  100,  JJircctoren  50  «etien.  —  Dan* 
jig  S  36:  volljicb,.  Director  5000  Xtyx.  ßautiou  baar  ober  in  ©taatöpap. 

•")  3-  »•  i^ranrf.  «rt.  47. 

*n)  3.  ®.  ©ab.  ©.  <«rt.  63:  5Dir.=9Ritgl.  no&  übr.  «eamte  bürfen  »veber 
mittetb.  nod)  unmittclb.  ©efdjifte  f.  eigene  9tccbn.  bei  b.  53auf  matb. en.  —  23 1 a  u  n  f  cb,  w. 

5  40  n.  fiele  anbere. 

9")  3.  33.  befonb.  6enforencotniti  ber  Sei  p»  ig  er  ©.  S  91  GrebitoerbSIU 
niffen  ber  tirectoren  (rolljicb,enber  b,icr  niAt  au«gef*loffen).  —  Hu«brü(fUcb>  ©cneb« 
ntig.  be«  33etn?altung8ratbs  für  JÖanfcrcbit  eine«  ©irector«  erforbcrlia).   3.  ».  bei 

6  0  t  r,  a  S  42. 

•")  9Kagbeb.  ©.  S  47:  f.  i>oUjictj.  J)ir.  nur  fiomb.^dreb.  IL  aud?  biefen  nur 
mit  3ufKnintung  befl  93ern,altung«ratbe. 

©ei  @otb\  ©.  3trt.  43,  »eeibigung  ber  3)ir.  auf  geunffenb.  ©rfüQung  ibrer 
»eiuföppid)ten  bef.  auf  getreue  ©eobad)t.  ber  totat.  bura>  ba«  b,erj.  ^uftucoUeg.,  bei 
bem  ber  (Skricbtaüanb  ^  »•  ~  fyitxlity  «ugelobung  Oefier.      ©.  J  52. 
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• 

3n  crftercr  .$inftd)t  befHmmt  2trt.  241,  bajj  flttitgtiebcr  be€  $orftanbe§,  meldte 
aujjer  bcn  (&ren$en  il>rcö  Auftrags  ober  ben  SBorfdjriftcn  bcö  3.  titeld  b. 

&  ^ö.  (oon  bcn  $lctiengejellfcbaftcn)  ober  be$  ©efctlfchaftäoertragS  ent= 
gegen  fjanbeln,  perfönlic^  unb  jolibartfd)  für  ben  babttrd)  entftanbenen 
Schaben  tjaften.  $)ieä  gilt  inSbejonbtre ,  roenn  fte  ber  Beftimmung  beS 
9lrt.  217  entgegen  an  bie  5lctionäre  £ioibenben  ober  ^infen  jagten  ober 
roenn  fic  $u  einer  ^cit  nod)  Ölungen  leiften,  in  roelä)er  ü)nen  bie  ,3a§lungä= 
unf  äf>igf  eit  ber  ©ef eüfdjaft  ^dtte  betannt  fein  muffen.  (£benfo  roerben  burd)  9trt. 
245  'üSitglieber  beä  $orftanbe§  (unb  fiiquibatoren) ,  roeld)c  ben  SBorfdjriften 
über  bie  23ef)anblung  beä  Vermögens  ber  aufgelohten  ©efetlfd)aft  juroiber  harn 
beln,  perfönlidj  unb  jolibarijd)  jur  (£rftattung  ber  getrifteten  Gablungen  oer= 
pflichtet.  sJladj  3lrt.  248  finb  enblich  bie  'üttitgltebcr  beä  93orftanbe3  ben  ®läu= 
bigern  ber  @efellfd)af t  perf önlid)  unb  foltbarifdj  oerhaf  tet,  roenn  unrechtmäßiger 
S&eife  eine  £uxM jafjlung  ober  £erabfefcung  beä  ©runbfapitalS  ftattgefunben  hat 

3n  ben  Statuten  beutfd)er  £ettelbanfen  finben  fia)  mitunter,  nicht 
regelmäßig,  einige  SBcftimmungcn  über  bie  cioilrcajtlidje  sierantroortliä)(eit 
ber  directum  unb  ibrer  ^Jiitgltebcr.  9M)  %m  Uebrigen  gelten  bie  Säfte  beö 
bürgerlichen  unb  fpecieü  bei  ftanbelörechtä.  2)ic  93erantroortlid)feit  für 
fahrläffige  Unterlaffungen  roirb  biärocilen  für  bie  oolljiehenben  (befol= 
beten)  £)irectoren  befonberö  auägefprodjen.  98°)  anberen  Statuten  roer; 
ben  bieienigen  SJtitglicber  ber  Direction,  rocld)e  an  ftatutenroibrigen  23efa)lüffen, 
©ejehäften  u.  f.  ro.  unb  fahrläfftgen  Unterlaffungen  $heil  genommen,  per= 
fönlich  für  oerantroortüa)  erflärt,  fo  bafe  fte  bej$alb  ©on  ber  33erroaltung 
in  9tnjpruä)  genommen  roerben  tonnen. 9S|) 

$>ie  ftraf rcc^tlid^c  93erantroortlichteit  ber  5)irectoren  fyabtn  roir 
früher  (f.  S.  120)  fa)on  alä  ein  ©rforbcrnijj  ber  Solibität  ber  Jöanfen 
bezeichnet.  £)a3  neue  beutfd)e  2Jctiengefetlfchaft3gefefe  enthält  einige  bezügliche, 
aber  nod)  nid)t  au3rcid)enbe  SBeftimmungen.  %m  52.  Nachtrage  ift  bie  Jrage 
ber  S3erantroortlichfeit  ber  23anforgane  mit  Jttücfficht  auf  bie"  neuefte  @efefc= 
gebung  jujammenhängenb  erörtert  roorben.  3n  Dcn  Statuten  fönnen  ftrafs 
rechtliche  23eftimmungen  nicht  roohl  enthalten  fein.  2)ie  mitunter  feljr  alt= 
gemein  hingeftettte  „§aftbarfeit"  ber  ^Directum  ober  ihrer  flttitgliebcr  fann 
fid)  nur  auf  bie  cioitrechtliche  ^aftung,  inöbefonbere  für  Sd)abencrfafc 
begehen  unb  ift  bann  unter  Umftanben  ganj  unpractifd).  ^ieö  gilt  roohl 
auch  oon  ber  in  ben  Statuten  ber  ©othaer  33ant  fia)  finbenben  $8cftim= 
mung,  baß  bie  "äftitglieber  ber  £irection  für  bie  föichtigfeit  aller  oon 
benfelben  auäget)cnben  ^Ritthcilungen  über  bie  ©efa)äfte  unb  33cr= 
hältniffe  ber  23ant  perföntief)  oerhaftet  finb,  alfo  $.  SB.  aua)  für  bie 
^ublicationen  ber  23ilan$  (3lrt.  43.).  feine  an  unb  für  fid)  gute  ^orfdjrift, 
bie  aber  ohne  eine  gef etliche  Strafbeftimmung  giemlia)  in  ber  fiuft  fchroebt, 
roeil  ber  9lachrociä  einer  93ermögen§bcfchäbigung  burch  falfdje  3(uöroeifc 
immer  fehr  fchroer  ju  führen  fein  roirb  unb  eine  "foldje  S3efchäbigung  oft 
aud)  Öar  ni(^t  oorliegt.  $)ie  ^lothroenbigtcit  oon  gef etlichen  Strafbeftim= 


,19)  TOcipcnfl  toage  HuebrücTe,  ba&  bic  Dtrectoren  u.  '{.  ro.  für  ftatutarifc^c 
@c|45ft«fübrung  BDcranti»ertli$",  haftbar,  j.  8.  Ocficrr.  35.  S  57,  ©aicr.  $35, 
8cipj.  $•  93,  »ab.  «rt.  60. 

3-  ©•  SRofr.  S  92,  tbür.  S  48. 

Ml)  3.  »•  ^armfi.  $  24,  $>annot.  S  23. 
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ntungen  ergteBt  fidfj  au§  unferen  früheren  (Erörterungen,  weil  in  foldjen  93e* 
ftimmungen  eine  (Garantie  beS  ^rincipS  ber  Oeffentlidjfeit  mitliegt. 

Ueber  baS  fonfttge  93eamtenperfonal  unter  ber  Directum  enthalten 
bie  Statuten  gewöhnlich  leine  weiteren  93eftimmungen,  als  bie  oben  fdjon 
gelegentlich  mit  jur  Sprache  getommenen.  DaS  Verbot,  sJcebengefö)äfte  ju 
betreiben,  93antcrebit  ju  nehmen,  bie  auSbrücfliche  Verpflichtung  auf  (Ge- 
heimhaltung unb  Söcrfchtmegenheit  fommen  oft  oor.  gür  einjelne^  höhere 
SBeamte,  93.  ben  (Saffierer,  finbet  fia)  hic  unD  Da  n0$  ciltc  Specials 
beftimmung. 

6.  2lnf)angSroeife  mögen  hier  noch  einige  93emerfungen  über  baS  Söanf= 
beamtenroefen  überhaupt  pafc  finben. 

DaS  ©anfbeamtenperfonal,  einfchliejjlich  ber  Directoren,  bilbet  gegen* 
roärtig  nach  9ln$ahl  unb  Söebeutung  ber  Slemter  eine  ber  erheblichften  ©rup= 
pen  beS  93eamtenftanbeS  ber  großen  (*rroerbSgefellfchaften  unb  ber  teueren 
ähnlichen  großen  ^rioatuntemehmungen.  Die  Beamten  aller  biefer  2lnftats 
ten  bilben  roieber  ben  £>aupttf)eil  beS  immer  größer  roerbenben  StanbeS  ber 
*ßrioatbeamten.  Diefe  ^rtoatbeamten  unter jd)eiben  fid)  burch  SlnfteUungS* 
oerhdltniffe,  SBitbung  u.  a.  m.  oon  ben  unteren  Slrbeiterclaffen  unb  roerben 
immer  mehr  ein  Slnalogon  beS  Staats*  unb  ©emeinbebeamtenftanbeS. 
(£S  ift  wahrscheinlich  unb  roünjchenäroerth ,  bafj  nad)  unb  nach  auch  Der 
SÖilbungSgang,  bie  (Einrichtung  beS  gangen  DienftoerhältniffcS, 
bie  Sicherheit  ber  Stellung,  bie  ©ehaltS*  unb  ^enfionSoerhälts 
niffe  bei  biefen  ^rioatbeamten  noch  mehr  naa)  ber  Sinologie  beS  Staate 
bienfteS  geftaltet  roerben.  ,M)  ©in  Sebürfnijj  fyat  fich  fdjon  jefct  in  bem  wich* 
tigften  3roeige  Deg  ^ßrioatbienfteS,  im  ^rioateifenbahnroefen  gegeigt,  9M)  roeil 
bie  ,3ahl  ber  öcamten  unb  bie  Slnforberungen  an  ü)re  (Sigcnfchaften  befon= 
berS  grofc  finb  (Sechnüer  u.  f.  ro.).  2lud)  im  Eantfach  wirb  baS  Söcbürfnifj 
mehr  hervortreten. 

Einmal  roerben  bie  Pflichten  ber  ÜBeamten  im  ^3rioatbicnfte  {feigen 
müffen,  oor  allem  bie  Slnforberungen  an  bie  allgemeine  unb  berufS= 
madige  auch  fachroijfcnfchaftliche  öilbung.  Der  jefcige  93ilbungS= 
gang  oon  ©ant*  unb  ähnlichen  ©eamten  ift  meiftenS  ein  rein  autobibactifcher 
practijch  routinicrmäjjiger ,  nachbem  blofj  Mittelschulen  (9tealjcfmlcn)  ober 
biefen  nicht  einmal  immer  in  ben  Stiftungen  ebenbürtige  £>anbelSfdjulen  bis 
»um  15—17.  Safyxt  bcfuajt  finb.  m)  $n  Bonbon  finb  aber  unter  ben 
SBanfoerroaltungen  bereits  23eftrcbungen  aufgetreten,  beffere  allgemeine  unb 
fachmäjjigc  23orbilbung  beS  SöeamtenperfonalS  ju  f orbern,  bcmgcmäjj  ©in= 


6.  9l5^trcö  über  bie  finanzielle  Siegelung  bc«  Staatflbienfte«,  n>aö  hier 
al«  93orbilb  für  beu  böberen  «priöatbeamtenbienft  hn  brausen  ift,  tn9tau  =  2Sagner 
gin.;©tjf.  I.  S  53-65  b.  - 

SCRit  ipcrrot'«  paar  apr)orifl.  Semerfungen  in  f.  (lifenbabnreform  1871 
(olme  3abtc«jabt  —  «ine  übte  ©ittc,  jumal  in  einem  fo  rafdj  ft^  ocrSnbetnben  Gebiete) 
©.  175  ff.  ifi  bie  ftrage  freiließ  ni$t  erlebigt. 

•'♦)  SDtc  ^ßractifer  fclbft  )'a)einen  in  $)eut)djlanb  freilid)  toon  einem  befonberen 
JSebürfnijj  aQgemeiner  u.  tbeoretifcfcer  fadjhdjer  SJilbung  noeb  menig  311  fvüven.  9?ad) 
dbrifiian«  59anfge|'(b;Sft,  ©ed.  1872,  2.  «up.,  ©.  21,  fmb  gefunber  Wenfcbenter.- 
ftanb,  grünbl.  ?Jrari«  in  feinem  dJefAäft  u.  einige  gute  moraüfdje  unb  ^b^wftcreigen« 
f^iaften  für  beu  Sanfter  %üti,  voaQ  er  an  i>erf&nlid>en  Grforberniffen  brau*t.  5öo  ba^ 
ben  wir  bei  uufl  aber  aua)  2R5nner  »cn  toiffenfcbaftl.  öebeutung  toic  bie  91  i  c  a  r  b  0 , 
©Ubart,  Xoofe,  Corb  Oöerflone,  ©rote  u.  a.  m.  unter  ben  «practifem ? ! 
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rtdfjtungett  ju  treffen,  Prüfungen  $u  organtfiren.  Unfer  §anbet8f<$utn>efen 
mittlerer,  rote  höherer  Kategorie  genügt  naa)  fetner  bisherigen  CHnrtchtung 
fchroerliä),  um  ben  Langel  grünblidjerer  allgemeiner  unb  fachmännischer, 
namentlich  aua)  oolfSroirthfchaftlicher  23ilbung  bei  ben  jungen  Äaufleuten 
unb  Spiranten  bcö  93anfbienft8  unb  oerroanbter  ©rangen  ju  ^eben. 

3luf  ber  anbem  ©ehe  werben  bie  9fteä)te  ber  ^rioatbeamten  gu 
oermec)ren  fein.  §ier  wirb  ber  ^rioatbienft  manage  Einrichtungen  beS 
etaatSbienft«  in  betreff  ber  Sicherheit,  SDaucr  ber  flnftellung,  ber  ®chalt& 
unb  5penftonäoerl)ättniffe  paffenb  nachzuahmen  ^aben.  SMefe  SMnge  finb 
einftroeilen  noch  faum  im  fentftcfyen.  Uebergrojje  SlbhangigfeitSoerhattniffe, 
roie  fte  oben  ermähnt  mürben,  ftnb  nid)t  gu  roünfchen.  Vielfach  haDcn  mir 
eS  ^ier  boä)  mit  ähnlichen  Uebelftänben  bei  höheren  Slrbeiterfategorien  gu 
311  tr)un,  roie  fte  bei  ben  unteren  9lrbeiterclaffen  oorltegen  unb  einen  Zfyti,  ber 
„focialen  grage"  bilben.  $)er  (Staat  hat  aua)  ^icr  ein  Sntereffe  baran, 
bafc  fta)  für  bie  „Arbeiter"  ein  günftigereg  „Arbeitsrecht"  bilbe,  atf  e3 
jefct  vorläufig  oort)anben  ift,  roo  bie  Beamten  bod^  oöllig  00m  SBerroak 
tungSratf),  b.  fj-  im  2Öefentlid)en  oom  ©rofjfapital  abhängen.  Solche  Ab= 
hängigteit  rotrft  auf  beibe  tyzih  ungünftig  unb  bient  in  feiner  Söeife  gur 
gejunben  (Sonfolibation  unferer  focialpolttifchcn  3uftänbe.  Cb  au^  ber 
3n1ttatioe  ber  ©rroerbSgefeUjchaften  u.  f.  ro.  allein  eine  gute  Einrichtung  beS 
Strbcttäred^tö  ber  Beamten  heroorgehen  roirb,  erfc^eint  biö  jefct  minbeftenä 
groeifelhaft.  985) 

&ur  oom  3tcd^täbciftattb  ober  SonbicuS  ber  23anf,  ber  öfterd 
ein  ftänbtger  Beamter  ift,  roirb  bisher  bie  gadjbilbung  oerlangt. 

ß.  SDer  SBerfcattungaratb,  («ufficr,t«ratl>). 

A.  9lu§  ben  Skftimmungen  beS  beutf d^en  Actiengefellfchaft8= 
rea)t3.  2)a3  beutföe  ActiengefeUfchaftägefek  00m  11.  3uni  1870  hat  in 
einer  Amenbirung  beä  Art.  209  be§  31  SD.  §.  ©.  bie  nach  lefcterem  blof} 
facultatioe  ©eftettung  cineS  AuffidjtärathS  gang  paffenb  für  obligato* 
rtfa)  erflärt.  Eine  Acticngefetlfchaft  mujj  fnmwä)  einen  AuffidjtSrath  oon 
minbeftenä  brei  auä  ber  ^afjl  Dcr  Stationäre  gu  rod^lenben  <3ftitgliebern 
befifcen,  roorüber  ber  ©efellfd)aftSocrtrag  ba3  Nähere  gu  beftimmen  fyat. 
gür  bie  beutfe^en  3ettelban^cttengefettfchaften  ift  baburdt)  feine  roef entließe 
SBeränberung  notfjroenbig  geroorben,  ba  biefclbcn,  meiftenä  unter  bem  tarnen 
93erroaltungäratf),  regelmäßig  fcf)on  nach  i^cn  Statuten  eine  ben  2tufftd^tö- 
rath  beä  §.(9.33.  oertretenbe  23ehörbc  befeffen  haben.  SDic  einige  Aufnahme 
bilbete,  foroeit  id)  fehe,  bie  ßübeefer  ^prioatoanf,  bei  ber  ein  $erroaltung3= 
rath  in  ben  Statuten  urfprünglidj  nicht  oorgefd)riebcn  roar.  $)od)  fungiren 
bafür  })kx  groei  ftdnbige  SReoiforen  al3  Organ  gur  Ausübung  einer 
(Jontrole  über  bie  ©ejchdftäführung  unb  93erroaltung  ber  directum,  mit 


,M)  ©er  grofje  3fi«rrct(^.  ©catntenöeretn  umfa&t  au^  $ri&atfc eamte. 
3n  ber  3eitfd>rift  biefe«  53crein«  trtonen  cbenfaU«  klagen  übet  bie  boUfifinbiae  abb«n- 
aigreit  ber  Beamten  von  ber  persönlichen  2Had)t  ber  93orgefe^ten  bei  ber  üblichen  2tn= 
jtellung  auf  fiele  tfünbigung  unb  »irb  bereit«  birect  eine  fiaatlicbe  Beamten* 
otbnung  für  ben  $rh>aUuenfi  »erlangt.  6.  3.  8.  b.  9ir.  21  t>.  1.  fcoö.  1872,  «rt. 
jur  ©eamteiifrage. 

©agnet,  3ettfftanfw.  33 
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eintgcrmafeen  äfwltdjcn  Scfugmjjcu  wie  ein  WufftdjtSratl).  9Sr)  %lä  notlj; 
roenbiger  5h>irfungöfrciö  waren  \d)0\\  für  ben  eljebem  facultatiuen 
3luffia)töratf)  tut  urfprünglidjen  2lrt.  225  beö  Sp.  ®.  33.  bic  Ucber: 
roadjung  ber  (&idjäft3fü$rung  ber  (MefeUfdjaft,  j?enntni|na$me  oom  iWg 
ber  ©efctyäftc,  (frinjidjtnatjme  in  bic  6ütf>cr  unb  Sajriften,  Unterfudjung 
be$  Söeftanbö  ber  (*efcllfd)aftäcaffc,  Prüfung  ber  ^a^cärce^nimgcn,  'Bilanzen, 
ber  $8orfa)läge  $ur  $cn)innuerti)eilung ,  furj  im  ©efentlidjcn  (iontrolc= 
funetionen  be$eid)net.  £a$u  fommen  bann  noa)  bic  iBeridjtcrftattungen  an 
bic  Öcneralücr jammlnng  über  bie  Prüfung  ber  9tc<$nung,  Söilanj  unb  &en>imu 
Dcrtfjcilung,  forote  bie  ^flidjt,  eine  ©eneraloerjammlung  $u  berufen,  roenn 
bieö  im  3nterc)fe  ber  ©efcttföaft  not^roenbig  ift.  gür  ben  nunmeljr  obli- 
gatorischen 3luffid)törat^  ift  btefer  gcfcfclidje  ^irfuna^fretö  berfelbc  gc= 
biteben.  Slufeerbcm  finb  burd)  &rt.  225  beä  ®cf.  o.  lö<0  bic  93orfd)rtftcn 
ber  3trt.  191  u.  192  beä  23.  über  ben  9fafjt$tSratfi  ber  <5ommanbit= 
acticngcfcUfdjaften  audj  auf  benjenigen  ber  2tcticngefellfd)aftcn  auägebefynt 
roorben.  Sie  betreffen  bic  2Imtäbaucr  bcö  erften  unb  ber  fpätcren  ?lufftd)td- 
rätbe  unb  bie  SBeftimmungen  über  bic  Vergütung  ber  3)titgliebcr  beä  erften 
3foffid)Wrat&*  (j.  u.  «trat.  974).  SKc  Söorj^riften  ber  9lrt.  225  b  unb 
249  beä  neuen  («efe^cs  über  bie  ciüil=  unb  ftrafrcd)tlid)c  Serantroortlidjtcit 
bcö  2luffidjt§ratt)ä  finb  im  9cac§trage  52  angeführt,  ba  es  paffeub  festen, 
bie  ganje  grage  über  bic  93erantroortlia)teit  uon  dermal  tungöorganen  (audj 
ber  £irection)  im  ^ufammcnfiange  5U  befyanbcln, 

B.  53efthnmungcn  ber  beutfdjcn  3ctte^an^f*atu^cn  ü&cr 
ben  dermal tungdrat^.  3n  ben  älteren  iöanfftatuten  ^at  ber  fogen. 
Sßerroaltungöratf)  regelmäßig  aud)  bie  Functionen  bcS  9luffid)t§ratlj3  beä 

33.  £ie  33eftimmungcn  bcS  l enteren  finb  natürlidj  bura)  bie  Statuten 
nia)t  abjuänbcrn,  rooljl  aber  barf  ber  2iMrfung3fretä  ber  genannten  33ef)örbc 
nad)  roie  uor  bem  .'nanbelögcfcfcbud)  erweitert  werben.  Raffen  mir  in  ä^n= 
lidjcr  $kifc  wie  in  bem  9lbfd)nitte  oon  ber  Xirection  bic  Statutcnbcftim- 
mutigen  über  ben  $crwaltung$ratlj  jufammen,  fo  ergibt  fid)  ^olgenbeS, 
wobei  inbeffen  mcfyrfad)  auf  ben  oorgenannten  9lbfd)nitt  jurücfgcwicfcn  mcr= 
ben  fann,  ba  in  bemfetben  bc$  ^ufammentjangS  wegen  fäjon  einiger  2luf= 
gaben,  bic  balb  ber  £irection,  balb  bem  3>crwattung3ratfj  jufallen,  erwäljnt 
werben  mufjtc,  wag  jefct  möglid)ft  übergangen  wirb,  um  2£iberf)olitngen  ju 
oermeiben. 

1.  $>ie  gunft  tonen  beä  dermal  tung§ratl$  (b.  i.  Stellung  im  ©am 
jen,  Aufgabe,  2iMrfung§rrei3 ,  (£ompetcn$).  3«  Dcr  ^e9c^  W  ^n  bcn 
älteren  Statuten  ben  tarnen  SBenoaltungäratf} ,  in  ben  neueren  ben  beä 
?tufjia)törat^ä  fü^renbc,  ^ie  unb  ba  audj  nod)  unter  anberen  Flamen, 
aber  mit  locfenttid)  gleicher  (Stellung  m)  oorfommcnbe  33 auf bef)örbe  einmal 


*36)  S  51  ff.  b.  fiüb.  ^prb.  23.  6tat.  fonf^  neben  bei  ®encrlat>erf.  nur  bic  £'u 
rectien  u.  ©eamte  «rtoSbnt. 

•3T)  3-  33.  ölte  Cctp}.  (Statut,  tb,.  ber  23anfau«|d)ufe  tt>.  ba«  3)irectorium  an 
Stelle  be«  9Jertt?.«9t.  —  93  at  er.  58.,  ©anfbirectovimn  im  SSBej.  mit  b.  ©irfunadfrcifl 
be«  S5ern).=Dt.  —  D«gl.  bei  b.  ^omm.  ba«  ©anreuratormm.  —  99erl.  Paffer, 
neben  bem  übt.  "l'cwx .- :K.  ein  $an?au«fcbufi  mit  einigen  ^unicbtflratb«?.  Sbnlicb^cn  %u\\c-. 
,  tionen  u.  a.  m.  f.  u.  —  ©ei  b.  ^rcup.  ©.  bat  b.  Gentralau« febufe  ber  '^anN 
antbeil«eigner ,  bej.  beffen  ?)evutirtc  einen  bem  i»enp.:5K.  anberer  «anfen  wenigfien« 
übulicben,  nur  engeren  3öufuug«froi«. 
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bic  oberfte  (Sontrolbebörbc,  alfo  rocfcntlid)  ber  „AuffidMärath"  für 
ba3  ganjc  23antgefa)äft,  inäbefonbcre  für  bie  Sircction;  jobann  gleid^cttig 
bic  $efjörbc,  rocla)e  mit  bcr  oberftett  Anorbnung,  Leitung,  mit  ber 
fteftftellung  bcr  allgemeinen  ®cf  a)äf  tägrunbf  ä§c ,  ber  $Befd)lujjnaf>mc 
nber  befonbere  roia)tige  $cfd)äfte  unb  enblid)  mit  ber  Vertretung 
ber  inneren  ftedjte  ber  ®efctlfd)aft ,  namentlich  roieber  gegenüber  ber 
rectum,  betraut  ift.  %m  Einzelnen  ift  bie  (Sompetenj  roieber  etroaä  oer= 
fdneben  beftimmt,  roobei  fid)  mitunter  djaracteriftifäc  Untertriebe  in  ben 
oben  genannten  Statutengruppen  ergeben.  s3)tancheö  roar  fdwn  früher 
ju  ermähnen,  befonbcrS  im  oorigen  Abfdmitt  non  ber  £ircction.  23ei  be= 
fchräntterer  Stellung  unb  ibMrfungSfreiä  ber  Unteren  $at  regelmäßig  ber 
Vermal  tungSratf)  etroaS  weitere  (Sompetenj  in  Vetrefj  ber  eigentlichen  Ver^ 
roaltung,  fo  im  Allgemeinen  in  ben  älteren  gegenüber  ben  neueren  Statu- 
ten, ferner  etroa  befonberd  in  ber  SDarmftabt  =  §annoDer^ßuremburgifd)en 
Statutengruppc.  Wcuerbingä  pflegt  fid),  unter  fid)tbarcm  (Stnffafe  beä 
^anbclägefefcbuchS  unb  roofjl  aud)  oermef)rter  hierfür  jpredjcnber  Qhrfaljrum 
gen  ber  ih>irfung3frctö  be3  ÜBcrroaltungSratfyä  mehr  auf  bic  Functionen  beg 
AufftdjtsirathS  einzuengen,  rooneben  nur  bie  gan$  generelle  oberfte  Leitung 
bleibt.   Von  Einzelheiten  fei  golgenbeä  hervorgehoben: 

a.  Stellung  beä  VerroaltungSratbä  im  Allgemeinen.  9M) 
93ei  ben  prcufjifdjen  ^rioat bauten,  roclche  ActicngefcUfchaften  ftnb,  beftef)t 
ein  Verroaltungärath,  roeld)er  geroöfmltä)  bie  obere  ^eituna  ber  ®ejettfa)aft 
foroic  bie  Vertretung  berfelben  in  allen  ^Beziehungen  l>at.  W9)  Veim  33er  L 
(5af  fenoerein  tyat  ber  VerroaltungSrath  gleichfalls  bie  Anorbnung,  bie 
oberfte  Leitung  unb  bie  fpcciclle  (Sontrole  be§  ganjen  (^efd)äftäbetriebeä 
(§  29),  roäfjrenb  ber  ftex  aufrerbem  uorhanbene,  bei  ben  anberen  $rioat= 
banfen  fchlcnbe  23anf auäfdjujj  bie  genaue  Befolgung  ber  Statuten  ju 
überwachen  unb  bemgemäfj  eine  Jftei^e  oon  fpeciellen  Obliegenheiten  fyat 
(§  22).  3)aä  Kuratorium  ber  ^omm.  Vanf  übt  bie  (Sontrole  unb  obere 
Leitung  roie  ber  Verroaltungäratf)  bei  ben  anberen  SSanten  auS  (§  17). 

93ei  bcr  Vaier.  5ßanf  ha*  baS  Vanfbirectium  bie  Oberleitung  unb 
(Sontrole  tu  näher  fpccifictrter  $8eife  (§  29).  £)er  nad)  ben  alten  Statuten 
ber  ßeipj.  ©an!  bcftcfjcnbe  93antauäfd)uß  fyat  tbeilä  bem  ©irectorium 
gegenüber  bie  (Sontrol=  unb  Oieoifionäbefugniffe  beg  fonft  üblichen  Verroaf= 
tungäratb«,  t^eiU  auch  in  einigen  befonberen  fünften  ^uftimmungS;  ober 
93e[d)lu9red)te,  roeldje  eine  Teilnahme  an  ber  Oberleitung  ber  33anf  bar= 
ftellcn  (§  55,  59),  roährenb  im  Uebrigen  biet  ba3  $5trectortum  neben 
(einem  ©irfungöfrciä  alä  Vorftanb  einige  fonft  bem  VerroaltungSratf)  juge= 
roiefene  Functionen  ausübt  (§  75  ff.).  3m  ©anjen  fuermft  giemltd^ 
übereinftimmenb  ift  bie  Einrichtung  bei  ber  9ftoftotfer  Vanf,  roo  aud) 
ein  iBanfauäfdjuf?  unb  baneben,  ftatt  be8  Ceipjiger  Vantbirectorii,  ein  Vcr= 
roaltungäratb  befte^t  (§  50,  56,  60,  75  ff.) 

Aua)  bie  ©remer  ©anf  i)dt  einen  Öanfaugfd)ufe  unb  einen  $Ber= 
roaltungärath-    ©rfterer  §at  geroiffe  6ontrol=  unb  ^rüfungäbefugniffe 


938)  8fll  hiermit  bm  erä5njenben  pacaUcIen  5t6id)nut  übev  bie  35irt!tion, 
eben  S.  483. 

»")  «dl.  ®anj.  Stat.  $  21  u.  übt.  »anfen. 

33* 
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(S  45,  46)  unb  muß  in  befonberö  genannten,  fann  in  allen  $fagelegen= 
fetten  com  93erroaltungöratf)  um  fein  (üutadjten  angegangen  toerben,  $u 
roelajem  erfteren  $tocd  gemeinfame  ©tfcungen  beiber  SBefyörben  ftattftnben 
(S  44)-  3"  einem  gaüc  ijat  er  ein  <Ü)litabftimmungöred;t  bei  ber  in  gemehu 
famer  Sifcung  erfolgenben  Slbftimmung  (§  47,  Qhrridjtung  oon  ^tocigbanfen). 
3m  Uebrigen  f>at  ber  SBenoaltungSraty  allein  bie  obere  fieitung,  Ueberraa= 
cfjung  ber  ©cfajäf täfüfjrung ,  Prüfung  ber  9tea)nungen  u.  f.  ro.  (§  33). 
3m  ®an$en  älmlia)  ift  baö  SÖcrljältniß  beä  bei  ber  granffurter  93anf 
beftetyenben  größeren  33anfauöfa)uffeä  unb  beö  SBerioaltungdratljg; 
bod)  l>at  erfterer  eine  größere  (Sompetenj  alä  bei  ber  Wremer  ÜBanf  unb 
unb  nimmt  mef>r  eine  oertoaltungäratfjarttge  Stellung  in  betreff  feiner 
^eilna^me  an  ber  Oberleitung  ber  «Banf  ein  (2lrt.  37),  fte^t  beutlia}  über 
bem  SBerraaltungSratfj  unb  berätf)  unb  befdjlteßt  in  eigener  SBerfammtung 
(9lrt.  33 — 40),  rodfjrenb  ber  5krioaltungSratf)  ber  granff.  SBanf  roieber 
fpecieller  an  ber  ©cfdjäftgfüfirung  ^^cit  nimmt  unb  gunetionen  ausübt,  in 
benen  fonft  bie  SMrection  felbftfiänbiger  ift  (5lrt.  41—46). 

£)er  SBerroalrungäratlj  ber  SBraunfdjjioctgcr  SBanf  ift  ber  Vertreter 
ber  inneren  ftedjte  ber  ®efellfd)aft  unb  jugleid)  controlirenbe  2luffia)t& 
bewürbe,  tnäbefonbere  ber  2)irection  gegenüber  (cl  St.  §  20,  21).  SCBefent^ 
ltd)  biefelbe  Stellung  bat  ber  SBenoaltungäratf)  bei  ber  (9eraer  (§  35,  36), 
X^üringifajen  (§29),  Weimarer  SBanf  (§  32).  «Bei  bem  ißerroaltungfr 
ratf)  ber  ©otfjaer  33anf  fte^t  bie  Function  ber  Gontrole  noa)  ctroaä  meljr 
im  SJorbergrunb  (§  59). 

S3ei  ber  $)armft  äbter  23anf  l)at  bie  fog.  SBanfocnoaltung,  eine  23e^ 
työrbe,  roela>  bie  Stelle  beg  93crn>altungöratf|S  einnimmt,  neben  ber  lieber; 
roaajung  bie  obere  Leitung  ber  93anf  unb  jroar  mit  rocitcrem  al3  bem  übli- 
a>n  S&irtung§fretö ,  fo  baß  bie  sBantocrtualtung  mandjfacb  gunetionen 
ausübt,  roela)e  fonft  ber  £)irection  oorbcfjalten  finb  (§  17,  21).  3m  ®ans 
jen  ftef)t  e§  ebenfo  bei  ber  £>annooerfa)ett  (§  17,  20),  ßuremburger 
(§  17,  21),  unb  äf)nluf),  mit  nietyt  ganj  fo  inä  Spccielle  fid)  auöbe^nenben 
23efugniffen  ift  ber  S&irfungSfreiS  beä  ^crroaltungäratfjä  ber  ^cininger 
(§  17,  24)  unb  §omburgcr  «Banf  (§  21,  23)  normirt. 

23ci  ben  neueren  33anfen  Ijat  ber  Sknoaltungäratl)  regelmäßig  oor* 
ne^mliaj  auffid)t8rdt^lia)e  Functionen,  alfo  (Eontrole  unb  Ueberroadjung,  baä 
föeajt,  ber  $)irection  (Erinnerungen  ju  machen,  ber  5lufftdjt,  baß  bie  SHeajte 
unb  3ntcreffcn  ber  ©efellfajaft  gehörig  Toafjrgcnoinmcn,  ine  @cfd)äfte  ftatutem 
mäßig  geführt  roerben  (inSbefonbcre  §inftdjtiid)  ber  Notenausgabe)  u.  f.  n>., 
j.  33.  bei  ber  93ab.  «Bant  (2lrt.  51).  2lcf>nlia)  ift  bie  Stellung  beä  «uf« 
fidjtäcolIegiumS,  toeldjeä  bei  bei-  O  Ibenburg  er  S3anf  ben  93enoaltungäratf> 
oertritt  (S  20). 

$)er  (5entralauöfd)uß  ber  33anfant^eil§eigner  oertritt  bie  lefcteren 
ber  SSerroaltung  gegenüber  bei  ber  ^reußifajen  33anf  unb  rodelt  gur 
fortlaufenben  fpecietlcn  ßontrole  über  alle  Operationen  ber  SBanf  brei 
putirte  (§  68).  @x  betommt ,  dbnlid)  wie  ber  SSerroaltungSrat^  anberer 
Sanfen,  (^cfc§dft§naa)tt)eife  regelmäßig  oorgclegt,  muß  in  einzelnen  unb  fann 
in  anberen  gällen  um  fein  ©utadjtcn  angegangen  merben  (§  75—79)  unb 
l>at  unter  Umftänben,  nämlia)  toenn  ein  ^eputirter  beS  5luSfü)uffeä  bie 
Vorlegung  ber  Saaje  bei  le^terem  oerlangt,  feine  3ufttoumui9  bei  folgen 
@efa)äften  ber  ©an!  mit  ber  ginanjoerroaltung  unb  ben  (Mbinftituten  beS 
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Staats  ut  geben,  roetdje  nad)  anberen  olö  ben  allgemein  geltenben  23cbitt= 
gungen  beä  VanfoerfetyrS  betjanbelt  werben  fotten  (§  91). 

SDie  Oefterreid)ifd)e  ^ationalbanf  Ijat  neben  [ber  S)irection,  beren 
2$irfung8freig  jum  £r)eil  ber  eineä  VerroattungSratljeS  ift,  einen  5lu3fd)ufe. 
ßefcterer  t)at  einige  ^rüfungäbefugniffe,  n>eld)e  fonft  bem  Vertoaltung8rat$ 
erteilt  fmb,  unb  nimmt  aud)  an  bcn  Verätzungen  über  einige  ©efd)dft$-- 
fadjen  mit  entfd)eibenber  ©timme  Streit  (Verdnberung  be§  3tn§fufceä,  An- 
lage beS  fteferoefonbS  u.  f.  n>.).  (©tat.  §  44,  43,  11.) 

b.  £>te  einzelnen  Functionen  beS  Vertoaltung§ratr)3  fmb  natür; 
lid)  oerfdjteben  nadj  ber  Stellung,  meldte  berfetbe  einnimmt.  $)od)  giebt  e8 
Diele  fünfte,  roeltt)e  bei  ben  meiften  93an!en  gleidjmdfjig  ober  d^nlid)  oor= 
lommen.  2öo  ein  $lu3fd)ufj  ober  bgl.  Ve^örbe  neben  bem  Verroaltung8= 
ratf)  tieftest,  Ijat  berfelbe  einzelne  Functionen  ftatt  beä  Verroaltungäratijeä 
ober  gleichseitig  mit  bemfelben  au^uüben.  $>ie  b,auptfdd)tid)en  einzelnen 
Functionen,  bej.  9ted)te,  laffen  ftd)  in  folgenbe  (Gruppen  bringen: 

a.  Ausübung  ber  Cberauf  jid)t,  (Sontrole,  Prüfung,  SRe^ 
oif  ion. 

ß.  Vertretung  genriffer  innerer  SRedjtc  ber  @efeHfd)aft 

y.  Slnftellung  ber  Beamten,  einfdjliefelid)  ber  SMrectoren. 

d.  Oberfte  9cormirung  unb  fieitung  ber  ©cfd)dfte. 

s.  Styeilnafjme  an  ber  fpectellen  Leitung  ber  @efa)dfte. 

©er  erfte  $unct  (a)  betrifft  Functionen,  roeldje  man  im  engeren  <3inne 
biejenigen  cineä  Huffid&tSvatJS  nennen  tann,  unb  ftnbet  ftd)  baf>er  aua) 
in  ben  r)anbel3rcc$tlid)en  Sßeftimmungen  unferer  neueften  (Öefefcgcbung  in 
erfter  ßinte  bcrücfftd)tigt.  T>tx  jroeite  Sßunft  (/?)  bejiefjt  ftd)  auf  oerroanbte 
Sfjdtigfeiten  unb  roirb  aud)  im  §anbclSrea)te  in  ben  ©runbgügen  normirt. 
2lud)  ber  britte  ^ßunft  (y)  Idfet  ftd)  nod)  gu  ben  3^dttg!eitcn  etneä  2luf = 
fidjtäratfjeS  rennen,  boa)  fann  tyier  bie  SDtrection  (f.  o.)  ober  felbft  bie 
©eneralocrfammlung  neben  ober  ftatt  beä  5luffta)t3ratr)e3  geroiffe  #tea)te 
ausüben.  £te  beiben  legten  fünfte  (<J  unb  e)  betreffen  bagegen  guhctio= 
nen  eineä  Vcrn>altung3ratf)eä  im  engern  ©inn,  wobei  aber  bie  fünfte 
Function  (*)  ganj  rooi)l  ber  2)irection  überlaffen  bleiben  fann  unb  m 
$)eutfd)lanb  bei  ben  ^ettetbanfen  aud)  nur  auSnafjm&oeifc  in  größerem  Um= 
fange  bjnftdjttid)  ber  (Jtn3clf)eitcn  ber  Verwaltung  bem  Vertoaltungäratfje 
übertragen  ift. 

#u  a  (Sontrole  u.  f.  nx:  §ierl)er  gehören  namentltd)  1)  bie  $ennt= 
nifjnac)me  oom  ©tanbe  ber  ©cfd)dfte,  bafjcr  bie  Verpflichtung  ber  $)U 
reetton,  bem  VcrroaltungSratf)  periobifd)  ober  auf  fein  Verlangen  bie  be$üg= 
ttd)en  2lu§n)eife  oorjulegen,  ober  ba3  9tea)t  beS  Verroaltung8ratf>c8,  9luf  fdjlüffe 
ju  oerlangen,  felbft  jtenntntj?  $u  nehmen,  9*°)  eoentuell  $>eputirtc  für  fold)c 
3mecte  ju  ernennen.  Mi)  —  2)  ®ie  Vornahme  oon  periobifd)en  unb 
auf?erorbentliä)en  0teoifionen  ber  33üa)er,  ber  Ectioa,  in8befon= 


,w)  3-  ©•  SBcrl.  6.* 50er.  fi  36  b ,  fcanj.  S  27  b  unb  anb.  puub.  tyiiv.fd. 
—  $reufe.  ©.  (9Re(^t  b««  ^entratau«^.  (o.)  %  75.  —  ©aicr.  %  29.  Wr.  2. 

•41)  3-      »rounj^w.  ©.  S-  21  9lr.  4  (öorfi^enbcr  be«  93ern>.s9(l.  ober  beffen  . 
SieUcertretcr  fann  mit  3uatet>ung  «ine«  Oirector«  t>om  ^eftf>aftflgan()  jeberjeit  Äenntnife 
neunten).  (Sbcnfo  (ober  ein  Delcgirttr  b.  ©ertoalt.),  bei  b.  ©armft.  »•  S  21.  @ero  % 
36  H«  a.  m.  @otba  2lrt.  59. 
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bere  bcr  ßaffe,  cuentuefl  ebenfalls  burdj  3>eputirte  942)  —  3)  £>ic  Prü- 
fung ber  33tlanjen,  föedjnungSabjdjlüffe,  befonberä  am  ^^reöfd^tu^,  befjufä 
ber  ©eroinoertljeüung  u.  f.  ro.  943) 

3u  (i.  Vertretung  innerer  föedjte  u.  \  ra.  §ierl)er  gehören:  1) 
gereifte  föedjte  gegenüber  ber  $irection,  %.  23.  baä  föedjt,  ledere  ju 
fuSpenbiren  ober  beren  23efd)lüffe  in  ber  SbiSfüfjrang  burdj  (*mfprua)ärecbt 
aufzuhalten,  wenn  eä  ba3  ®efcUfa)aftöintere|fe  $u  f orbern  jdjctnt,  barüber 
f.  ben  folgenben  ^unft  (>).  —  2)  9ted)t,  be$.  ^flicf)t,  bie  ©eneraloerfamm; 
lungen  944),  aua)  roof)l  bie  etroa  beftefjenbcn  9lu3fdjüff  c 948)  ju  berufen, 
oor  ienen  33er  ia)t  juerftatten,  über  bie  (Sfcfdjäftäiage,  bie  Ot.cdjnungä= 
ab) d)lüffc  u.  f.  ro.,  ober  über  bie  (Srgebniffe  ber  Prüfung  bcr  33ilan$en, 
9ftea)nungSab)d)lüffe  u.  f.  ro.,  9t nt rage  ju  [teilen  u.  bgl.  m.  946) 

3u  y  Slnftetlung  ber  Beamten  u.  f.  ro.  £ierf)in  gehören:  1)  bie 
Ernennung  (2Baf)l)  ber  £)irectoren,  naa)  einem  mitunter  nd^cr  oorge= 
fdjriebencn  "StobuS,  ber  2lbfd)lufj  ber  3lnfteUungäoerträge  mit  benjelben,  bie 
Regelung  ber  ©e!jalt&,  ianti£me=,  Oualification§=,  (5aution3oerf>ältniffe 
u.  f.  ro.  947)  2öo  neben  bem  SBerroaltungäratf)  ein  9lu3fä)uj?  beftefjt,  ift  bie= 
fem  biäroctlen  bie  Slnftetlung  ber  $)irectoren  übertragen  ober  eine  Sftitroir; 
fung  babei  eingeräumt.  948)  2)  bie  Slnftcllung  anberer  (jäherer  ober 
€>pccialbeamten,  roie  beä  öonbicuS,  949)  beä  (Saffig,  980)  bie  2SaI)l 
ber  "äftttglieber  oon  6pecialbef)örben ,     23.  ber  (Senforen. 9B1)  —  3)  Die 

Mi)  3n  ben  meiftcn  etat.  auSbrüdlid)  erw&tynt,  mitunter  mit  näbercr  33eftim= 
mung  ber  ftorm,  j.  33.  öetl.  6.  Oer.  %  So  d  it.  e  monatl.  nnb  auflerorb.  Caffarct». 
burd)  Deputirtc  befl  93erw.:9i.,  $anj.  $  27  d  u.  e  u.  unb  preufe.  9Srio.  33.  ebenfo  — 
93ciwol?nen  ber  SDeputirtcn  be«  GentralauStd).  bei  ber  (Jaffenremf.  ©ei  bcr  <prenp.  33. 
S  83.  —  (Sinftdjtnabmc  in  93üd)cr  unb  ©crivt.  bureb  2  SJHtgl.  b.  91u«fcbuffe0  bei  bem 
S3crl.  6.  iß  er.  S  22  e.  —  33air.  93.  S  29.  fcfjeilnafjme  am  Gaffenfturj  unb  an 
9iifitaiion  be«  SDepofitorii  burd)  SHtgl.  be«  53.  ©irectorii.  —  öraunfd).  $  21  9ir.  2. 
au|crgeivol)nl.  ßaflenreoif.  burd)  1  ober  mehrere  SJlitgl.  be«  33cniv9ft.,  beffen  93orfifccn= 
ber  ober  ©teUöertreter  baju  ohne  SBeiterr«  befugt.  —  SDarmfl  S  21  ebenfo,  aber 
iSbrL  mtubefkn«  jtveimaL  —  @ot^a  9lit.  59  ^r.  6.  bgl  (burd)  $>clegirtc),  53 ab. 
»rt.  51  u.  a.  a.  in.  3m  Ginjelnen  manrtc  «bwcidjung  in  bcr  ftorm,  wie  bie  9ie*iflo; 
nen  u.  f.  n>.  uorjunebmen. 

•♦3)  3.  33.  93  er  l.  6.  «3  er.  S  36  f.  burd)  93crw.*9t  u.  S  22  d  Prüfung  ber 
3al)reeabfd>lüffe  burd)  9luöfd)uö,  bcr  ^Jernjaltungflratl)  unb  Dircction  eutlaftet. — 
93air.  93.  29  ttr.  6.  —  Cci p*.  93.  S  55  »r.  3  pMu«fd)ufe).  —  93rcmer  93.  S  33 
(93eruj.-9i.)  u.  S  45  (93anfau«id5u6).  Ueberb^aupt  ^aben  bie  ctica  neben  bem  23ern).-9t. 
beflebenben  %u«id)iiffc  gerabe  bei  biqcm  ^unetc  (3abre«abfd)lufe)  mitjuroirfen ,  fo  aueb 
bei  b.  Jranrf.  93.  9lrt.  37  9?r.  3.  —  93  ab.  Hrt.  51  u.  a.  m. 

**4)  ©.  9lrt.236  b.  4M.  SD.  §.  @.,  ivornad)  bie  ©eneralcerfammlung  burd)  ben  93or= 
ftanb  berufen  wirb,  foivcit  nid)t  nad)  bem  <35cfellfd)aft8üertrage  audj  anberc^Jcrfonen  baju 
befugt,  was  eben  meifienö  mit  bem  53crfcaltungd=  ober  91uffid^t«ratl)  ber  gall,  j.  93  93crl. 
(5.  93er.  Jj.  47,  5)a  nj.  $39,  «rem.  93.  S  21,  granff.  S  59,  STarmfl.  S  40  n.  a.m. 

94*)  5.  5  ran  ff.  9lrt.  40.  ©ouft  uerfammcU  fid)  bcr  9lu«fcbUB  aitd)  ivobl  pe= 
riobifd)  ober  auf  (?inlabung  feine«  2}orfifccnbeu,  j.  33.  beim  93erl.  (5.  93er.,  93 rem. 
93.  —  ©emeinfame  Sinnigen  befl  9tu«fd)uffc«  unb  btl  93cnv.=iK.  geben  ton  le|iterem 
auö  bei  b.  93 rem.  93.  türt.  52. 

»4«)  6.  oben  6.  485. 

9*7)  SDiefer  erfte  ^ßunet  wirb  mit  allen  ÜDetailö  in  ben  ©tatuten  rcgelmSpig  enoäbnt. 
9*b)  Ernennung  ber  Witgliebcr  ber  93anfbirection  burd)  ben  grö^even  9lu«fcbuB 
bei  ber  ^ranrf.  93.  9trt.  37. 

94S)  93reu|.  93rio.  Saufen. 

•*•)  ©enebmigung  be«  93cru).s9i.  für  ben  burd)  bie  ©irection  augcftelltcn  ßaffier 
bei  ber  93raunfd)tt).  93.  $  42  (nidjt  in  93ctr.  bei  anberen  93eamten). 
Sranff.  9lrt.  37  9lr.  1. 
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Slnftellung  bcr  übrige n  Beamten,981)  roenn  nicr)t  bie  $irection  ba8 
bezügliche  3tecf)t  ausübt,  (f.  o.  ©.  484)  ober  bic  (Genehmigung  bcr  bem 
93erroaltnng§ratf)  oon  ber  'iireetton  in  biefer  25c$iehung  $u  madjenben  Wox- 
fcf)ldge.  —  4)  $5ie  Ausübung  ber  (Sontrotc  unb  $iäciplinargeroalt 
über  bie  SDirectoren  953)  —  5)  5)ie  (*nttaffung  unb  bie  <5u§pcnfton 
ber  $>irectorcn  unb  anberer  oon  u)r  angeheilten  Beamten, 98*)  teueren 
$alle3  etroa  auf  Antrag  ber  £irection. —  6)  £ie  Suäpenfiou  ober  bie 
Aufhebung  oon  Verfügungen,  5öefa)lüffen  u.  f.  ro.  ber  ÜDirection, 
wenn  bicjelben  gegen  bie  Statuten  ober  gegen  bie  ^nt^ffro  *>cr  ®efeU= 
fcfjaft  finb.  9M)  Mitunter  haben  beftimmte  SRitglieber  beö  $erroaltungSrath3 
ein  (Sinf  prüder  ea)t  gegenüber  ber  2>ircction  mit  Appellation  an  ben  ganjen. 
SBerroaltungSratt)  bebufS  enbgiltiger  £ntfcf)eibung.  9M) 

$u  d:  Oberfte  ftormirung  unb  Leitung.  23o  ein  Auäfchufj 
beftef)t,  fjat  biefer  gerabe  hier  öftere  neben  ober  oor  bem  5$erroaUung3rath, 
roeldjer  etroa  bem  s2lu3fcf)uj3  bie  betreffenben  Angelegenheiten  jur  Entfdjei: 
bung  oorlegen  mu£,  feinen  ^anptfda)lta)en  3öirfungäfrei§.  93on  einjelnen 
Functionen  beä  93crroaltung3ratheö  ober  AuäfdjuffeS  auf  biefem  (gebiete  ftnben 
fleh  in  ben  Statuten  namentlich :  1)  $)ie  fteftftellung  ber  oberften  ©runb= 
fdfce  für  bie  ©efdjäf tsführung,  bie  Anorbmmg  ber  jur  guten  güf>rung 
nötigen  s3Jeafuegeln,  bemgemdfj  bie  Ertheilung  ber  3"ft^uctionen  an 
bie  SMrcction. 957)  —  2)  £)ie  Aufteilung  unb  Abdnberung  ber  alfgemeinen 
unb  ber  für  einzelne  3tt)"9e  beftimmten  (Mcfcf)dft3reglement8.  98T)  — 
3)  £>ie  33efdjlüffe  über  etroa  fratutarifd)  juldff ige  (Errichtung  oon  gilta* 
tat.  988)  —  4")  $)ie  33efa)lüffe  über  eine  (Erhöhung  be§  emittirten 
Actiencapitalä  ober  über  ro eitere  Einzahlungen  auf  IcfctereS  unb 
über  bie  ©ebingungen  babei,  989)  foroeit  nicht  —  gerotfe  beffer  —  hierüber 
bie  General oerfammlung  competent  ift,  roo  bann  beren  ©efdjlüffe  bloji  nach 
ben  Söeftimmungen  beä  $8erroaltungärath§  aufzuführen  finb.  —  5)  $)ie 
Söefchlüffe  über  Anfauf  ber  jum  betrieb  beS  ©efdjdftö  erforberlichen  £ie= 
genfehaften  (39anfgebdube).960)  6)  Mitunter  geht  bie  Veröffentlichung 


9")  «ßreufj.  3ßrio.  ©anfen;  g  ton  ff.  ©.  2lrt.  42,  33  rem.  S  38  u.  a.  m.  ■ 

9")  öfterer  «Runct  regelmäßig,  lefcterer  taum  erwähnt,  folgt  aber  au«  ber 
etcnitna  beibe  ©ef>örben  ju  einanber. 

954 1  «Ric^t  immer  aber  öfter«  neben  ber  Sin  fiel  lung  erwähnt,  aber  aud)  elfte- 
ren gatl«  uu3»crifeu>aft.  —  lieber  <5u«penftou  j.  ©.  nähere  ©eftimmungen  bei 
(«otba,  «rt.  50;  eoent.  <5u«penfton  burd)  ©orftfcenben  be«  ©crtt>.*:)(.  unb  (Jntfdjets 
bung  barüber  burd)  Unteren. 

M8)  3-  ©•  ®otba.  31  t.  59  d.  ©ab.  3lrt.  51  c. 

986 )  ©gl.  ebenbafelbft  (oor.  9tnm). 

95T)  ^Reiften«  erwähnt.  3.  33.  ©erl.  6.  ©er.  $  36  a  it.  c  unb  anb.  preufe. 
^ri».  ©.  33aier.  $  29  1  u.  10.  —  ftranf  f.  3lrt  42  1  u.  2,  ÜJiitivirfung  be«  9lu«= 
fäuffe«  Jtrt.  37  4.  —  Darm  ft.  S  21  u.  n.  a.  m.  ©ierteli&r>r.  9tcuifion  be«  ©etrieb«-- 
reglem.  burd)  3lufftcbt«ratb  u.  Vorlegung  bei  b.  ^egieruug  ©ab.  33.  3lrt.  51. 

95H)  ©0  ftranff.  2lrt.  42,  5Darmfl.  S  21.  3)ei  ber  ©rem.  ©.  ©env.  iL 
3tu8|d)u6  gemeinfam  §  47. 

»*5  ^  ran  ff.  3lrt.  42.  —  ©ai  er.  S  29  9<r.  4.  6.  übrigen«  unten  bcnj2tbfa* 
oon  ber  ©eneraberfammlung  u.  ba«  fpatere  Pap.  IV.  t^rtiebtung  ber  ©anfen),  ferner 
oben  ©.  178—180. 

96°)  Oefter«  bef.  enofibut.  j.  ©.  bei  ben  preuß.  $rio.:©anfen  (©eneb.mig.  be« 
91u«f(buffe«  f.  ©runbftücffauf  nötbig  bei  ©erl.  (5.  ©er.)  —  %x  auf  f.  3lrt.  42  c,  'ebenf. 
2Kit>virf.  be«  au«fa)uffe«. 
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beä  3Ronatä-  ober  2Öo$enauäroetfeä  uom  SkrroaltungSratlj  au3.  Hi) 
fcoentuell  ift  $tcrf)er  audj  nod)  ju  $äf)len:  7)  £)ie  Muffteltung  beä  Gtatä 
ber  93erroaltungäau3gaben. 9M) 

3»  «:  £ljeilnaf}me  an  ber  fpeciellen  fieitung.  £troa3  aßge- 
meiner*  ftnbet  ftd)  f)ier  nur  bie  Sßcftimmung,  1)  baj?  ber  33erroaltung3ratlj 
über  einzelne  „roidjtige"  ©efdjäfte  entleibet,  „rotdjtige"  Verträge  fdjliefjt 
unb  überhaupt  über  alte  5lngelegenf)eiten  ber  ©efellfäjaft  SBcrglcid^e  u.  f.  ro. 
fajliejjcn  fann. 9M)  ©onft  fommen  oon  (Hnjelljeitcn  f|ie  unb  ba  oor:  964) 
2)  23efd)lüffe  über  bie  2lu3gabe,  (*in$iefjung,  fclbft  bie  SDecfung  ber  33anf= 
noten;  3)  über  bie  2lnlegung  beä  ftonbS  überhaupt;  4)  beS  9tefcroe= 
.f  onbg  fpectcü;  5)  über  bie  'üDtarima  ber  ben  einzelnen  <&fa)dft3jroetgen  juju= 
roenbenben  JonbS.  6)  über  bie  Vebingungen  (aud)  ben^iuäfufj)  oon  $)epo= 
fiten  iro.€?inn.  7)  über  bie 9lu§füf)rung  beäi)i3contogefd)dft3,  tnsbefom 
bere  aud)  über  bie  fteftfefcung  beö  93anfbi§contä;965)  8)  über  bie  gu  beleifjenben 
Effecten,  ba3  3Jcarimum  ber  23orfcf)üffe  barauf,  bie  SBebingungcn 
(aud)  ben  ^inSf  uft)  bafür ;  9)[über  bie  Anlage  müpiger  (Oelber  u. bgl. m. 
—  ifoie  meiften  Söanfftatutcn  überlaffen  bie  je  roie  bie  übrigen  ©efdjdfte  ber 
$)irection,  raoburdj  roof)l  bie  93erantroortltd)feit  ber  lefcteren  geftdrft  rairb 
unb  bie  23eroeglid)fctt  beä  &efü)dft§  gerotnnt.  9lur  bie  Regelung  beS$)i8= 
contofafceg,  unb  roa§  bamit  gufammenljdngt  (gefrfeftung  ber  9Jcarimal= 
oerfattSjeiten  u.  f.  ro.)  mochte  an  unb  für  fidj  roofjl  paffenb  bura)  ben 
93erroaltung8ratij  ober  unter  beffen  SJeitroirfung  erfolgen.  3ebod)  bietet  bie 
geroöfjnlidje  ^ufammenfefcung  beä  SBerroaltungäratijg  auä  ben  Gljefä  ober 
«üUcitgliebern  grojjer  SBanffirmen  fn'er  nid)t  immer  eine  oolle  ©arantic 
für  bie  Unbefangenheit  ber  Verätzungen  über  biefen  roidjttgen  ©egenftanb. 
fytmal  bei  ben  grofjen  tonangebenben  (Sentralbanfen  ergeben  fid)  in  btefem 
^unete  leidjt  (Sonfltcte  greif djen  ben  ^rtoatintereffen  ber  einjelnen  93erroal= 
tungärätfje  unb  bem  öffentlichen  unb  S3an!tntcreffe.  £)ie  (Jntfdjeibung  fol= 
dE)cr  5)inge  burtt)  bie  $)irection  ober  burü)  eine  auf*erf)alb  ber  ©efa)dft& 
intereffen  fte^enbe  Söerroaltung ,  roie  bei  ber  gkeufujdjen  Söanf,  f)at  baf>er 
unter  Umftdnben  bodj  u)re  Stor^üge  (ogl.  9lnm.  966). 

2.  $>ie  93ilbung  unb  Stuf ammenfefcung  beö  2luSfd)uffe8  unb 
b*§  SBerroaltungöratfycS.  I&in  mit  oerroaltung§=  ober  aufftc$t8rdtf)lidjen 
gunetionen  befleibeter  &uSfa)ufi  fommt,  roie  errocujnt,  bei  mehreren  beut= 


••■)  ftranff.  eb.  (33er8ff.  burdj  5Beno.*Dt.  folgt  au«  bem  äufammenbang.)  - 
SB  reut.  $  33. 

»")  fcranff.  eb.  Darmfi.  S  21. 
»")  3-  33-  25armfl.  eb. 

•**)  Die  folfl.  ^3uncte  nam.  bei  ©armfl.  S  21,  Cur.  21,  £annoü.  20,  meifi 
autb  bei  ftranTf.  2trt.  42.  einige«  bei  2eipj.  SRojjtocf.  ÜWein.  (jvo  in  %  24  weitere 
öeftimm.  njegen  be«  crcbitmobilierartigen  ®ef(§aft«freife«  biefer  Sanf),  fonft  feiten  au* 
nur  dinjclne«  bei  anb.  ©anfen. 

9")  Slufeer  bei  ben  meifien  in  oor.  3tnm.  gen.  Sanfcn  u.  31.  aueb  bei  ©ater. 
53.  S  29  9?r.  5  (alle  6  2Bod>en  auf  SBorfaVag  b.  ©anfabmin.)  —  Sei  b.  $reujj.  53. 
erfolgt  nacb  S  87  b.  Sö.=0.  bie  fo  widjtige  ©efiimmung  über  ben  25i«cont.»  u.  3,n*fafc 
(ledere  f.  Bombarb)  in  ©crlin  u.  bei  ben  ^roDina.'Gomptoir«  t?.  §am?tbanfbirectorium 
mit  @eneb,migung  be«  Qbef«  ber  ©anf.  Do*  mu|  oor  jeber  SßerSnberung  be«  Di«« 
cont«,  oor  ber  93erfürjung  ber  öerfalljeiten  ber  ffic*fcl  unb  ber  jeittoeifen  aügemeinen 
5Bef*rfinfung  ber  (Srebitc  eine  93eraU)ung  im  6entralau«f*ufe  erfolgen,  S  88.  —  53ei 
b.  Oejierr.  58anf  nehmen  bie  2Äitglicber  be««  2lu«fdjuffe«  an  aQen  Verätzungen  ber 
Direction  über  eine  93<rfinberung  be«  3in«fufee«  mit  entfd^eibenber  6timme  I&ril.  S  43. 
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fdjen  ^ettelbanfen  oor.  866)  Seine  SÖitbung  unb  ^ufammenfefcung  gletdjf 
im  $8efentlia)en  berfenigen  beä  9ßem)altung£ratr)eä  foldjer  93anfeh,  roeldje 
feinen  Befonbcren  &udf$uß  Ijaben.  Der  ikrroaltungSratt)  oon  33anfen 
mit  einem  2lu8fdjuß  roirb  bagegen  bann  geroöljnlid)  bnra)  ben  9luäfautß 
gebtlbet. 

a.  £>er  9lu3fdjuß.  (*r  befteljt  regelmäßig  au3  einer  etroaä  größeren Wn- 
^ar)l  9ttitglieber,  roeldje  geroöfmlicf)  Aktionäre  fein  muffen  unb  oon  ber  (#e= 
neraloerfammlung  ober  ber  lefctere  oertretenben  9teprdfentation  ber  Slctiondre 
gemäht  werben,  metftenö  naa)  bem  "iDlobuS  geheimer  M&ftimmung  (mit  ©timim 
jetteln)  unb  naefj  bem  ^rineip  ber  abfoluten  Majorität  ber  befd)lußfät)igen 
93erfammtung.  967)  Die  (Erneuerung  beS  &u3f$uffeä  erfolgt  meiftenS  fo, 
baß  nad)  bem  £00 fe  ober  fpäter  nadj  einem  £urnu$  gemäß  ber  ,^eit 
beä  Eintritts  ein  ober  einige  ^ftttgliebcr  au3jcf)eiben  unb  für  btcfelben,  bie 
roieber  mähbar  ju  fein  pflegen,  eine  fteuroafjl  erfolgt.  968)  gür  baö  paffioe 
2Öal)lrea)t  ober  bie  SBäfjlbarfeit  pnben  ftd)  einige  bejonbere  95orf Triften 
ober  33ebingungen,  roelaje  bie  511  tüätjlenben  9lu3fdjußmitglieber  erfüllen 
muffen,  roie  j.  33.  2Bof)nfifc  am  Domicil  ber  33anf,  ©elbftftänbigteit  in  33e= 
treff  ber  93ermögen8oerroaltung ,  9tid)toerfallenfein  in  GoncurS,  ot)ne  baß 
bie  (gläubiger  ootlftänbig  befriebigt,  969)  9tidjtangel)ören  an  eine  girma,  bie 


«6)  <g0  &ei  <Qexi  $  tUx  t  »ranff.,  SQrcm.  Cci^j..  ^ 0 ft.  58.  Ucbev  bie 
Oeflerr.  u.  $reu&.  58.  f.  0.  S.  146  ff.  lieber  b.  ftranjof.  58.  S.  152.  311  ber 
großen  53anfeuqu6tc  ifi  bie  ftragc  nad)  ber  3nfammeufefcuug  be«  Conseil  de  regence 
PBerwaltung«ratb)  btefer  58anf  ««<$  mehrfach"  erörtert  worben.  ÜRau  bat  eine  flärfere 
®crüdftd)tigung  be«  taufmfiunifcben  (Slement«  uon  mandien  Seiten  gewünfebt.  33e= 
ftimmungen  über  bie  «Bcrtretung  gcwtffcr  5ffiirtbfd)aft«berufc  in  ber  Sanfuerwaltung, 
roie  bie  bei  ber  58.  0.  ftrantreieb  bejlcbenbcn  (S.  152) ,  fehlen  bei  ben  beutfeben  5Banfcn 
allgemein.  5Bei  (lentrolbanfen  erfdjeinen  fte  ganj  vaffenb.  SDie  #aubcl«fammern  u.  fih.nl. 
3nfHtute  fBnnten  hier  etwa  5Borfd)lag«=  ober  felbfl  ffiabtrcdUe  mit  befommen. 

MT)  58erl.  6.  58 er.:  9ld)t  ftetionäre ,  in  erfter  ©cn.*$«f.  mit  relat.,  in  ben 
fvfiteren  mit  abfol.  «Majorität  gewühlt,  S  24.  —  ftranff.  ©roherer  8.=9lu«fd)u&  mit 
20  Hctionären,  u.  ©eu.=5Berf.  geheim  gewählt.  5lrt.  33.  —  58  rem.  9  üttitgl.,  ber  erfle 
9lu«idmft  burd)  aufcerorb.  @en.=93erf.  ju  wählen,  bie  (?rgänjung  burd)  fofit.  ©cn.=5Berf. 
S  50,  35.  —  fieipj.  58.  St.  $  49,  50.  20  ÜHitglieber  an«  ben  5Kctionärcn  mit  relat. 
Stimmenmehrheit  üon  wenigstens  6  «Stimmen  m  wählen.  —  SR  0  fl.  $  50,  51  ebenfo. 
—  Oefterr.  SR.  58.  Sluafeh.  ü.  12  Eiitgl.  t>.  iahrl.  ©en.s5Bcrf.  an«  ihjer  TOittc  mit 
abfol.  Stimmenmehrheit  gn  wfihlen,  S  40.  41.  —  ^reufe.  58.  SDie  5Bcvfamml.  ber  200 
5meiftbetheiligten  vertritt  hier  bie  @en.»5Berf.  3ene  wfihlt  ben  (Sentralau«fd)ufe  toon 
18  SKitgl.  .au«  gewiffen  5Banfanthcil«eignern  mit  gefd)rieb.  Stimmitteln  nach  relat. 
©iebiheit.  —  ©ei  «Äu«fd)eibcn  eine«  2Ritgliebc«  im  Üanfc  be«  Sah.re«  meifl  6oo»tation«= 
rcdjt  bi«  jur  ©en.=5Berf. 

96b)  5Berl.  G.  5Bcr.  »on  ben  erften  8  aJlitgliebcrn  feheiben  2  jährt.  ™* 
au«,  bafür  Wcuwab/l ;  ber  5leugewähltc  fdjeibet  nad)  4  3.  au«.  Sofort  ©iebcvwähtbar; 
feit  $24.  —  5  ran  ff.  2trt.  36.  5Zöar>l  auf  5  3ahre,  jährl.  fcheiben  4  »on  ben  20  auö, 
anfängt.  uad>  2oo«,  bann  nach  3lmt«alter,  SBieberwählbarfeit.  —  58  rem.  Sväter  trete« 
atte  2  3.  3  oon  ben  9  nad)  2lmt«alter,  eöent.  2oo«  au«.  aGBicberjofiblbaifeit  —  fieifcj. 
S  52,  Kofi.  S  53  fih.nl.  —  Oefterr.  58.  $  41.  SDer  ganxe  5lu«fc6u6  immer  auf  1  3. 
gewählt,  fofort  wieber  wählbar.  -  «Rreujj.  58.  S  68.  fcie  ÜWitglieber  be«  6eut.s%u«= 
fehuffe«  treten  jäbjl.  iu  %  jefet  nad)  »mt«alter,  au«,  ©ieberwäh.lbarteit. 

^9)  So  «er l.  (5.  93er.  S  25.  3urifh  ^ßerf.,  grauen  niajt  wählbar.  So  aud) 
granff.  S  33.  Brem.  $  36.  SpecieUcr  Seipj.  S  51,  Kofi.  S  52.  —  $reufe.  S  6b. 
nothwenbig  für  <5entralau«fdmfc3Jcitglieber  ©0r;nfife  in  SBerlin  ,  5Beft^  oon  5  58anf  = 
anheilen. 
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ctncä  ihrer  sIftitglicbcr  fdjon  im  9htSf<$uffe  ober  ^crmaltungäratb  fyat,970) 
lUidjtangebörcn  an  eine  Ü3ef)örbc  einer  anberen  #anf.  97 ')  £ic  (£ompeten$ 
cineö  folgen  3lu3jdjuffe§  ift  oorbin  bei  ben  Functionen  beä  5BerroaltungS= 
ratheä  mit  bargeftcllt  roorben. 

b.  £er  ikrroaltungäratb  oon  Tanten  ohne  folgen  ^uä-- 
fchuf;.  (h*  roirb  im  iBefentltchen  gan$  ebenfo  gebilbet,  ^ufammengeje^t  unb 
erneuert,  wie  biejer  $tusfd)ttji  £)ie  33ebingungen  für  bie  ^ählbarfeit 
mm  ©cmaltungSrat^  pflegen  gleichfalls  bicfelben  ^u  fein,  97r)  ibet  ber  erften 
(Errichtung  oon  hänfen  §abcn  fid)  ofterd  gclboligarchifche  Xenbcnjen 
herauägeftellt,  inbem  ber  23crroaltungöratl)  burd)  bie  $rünber,  auch  roobl 
faft  ober  ganj  auäfchlieftlicfj  auä  benfelben  unb  für  eine  längere  at3  bie 
fonft  normale  ftatutariferje  ^criobe  gebilbet,  außerbem  ben  siJcitgliebcrn  bes 
dermal tungäratfö  etroa  im  ißorauö  bejonberc  erhebliche  Vergütungen  für 
bie  Nuäübung  i^red  Berufs  ^ugeftchert  roorben  finb.  97S)  ®egen  foldje  iSftifc 


9,ü)  »ei  Jranff.,  »rem.  ».  eb.  —  ©ei  Ceipj.  u.  ftoflocf.  auch  (Srforber: 
nift  bei  Mirttoenvaubti*.  in  beftimmtem  $rabe  mit  üfiitgl.  bed  $)icectorii  (»eru>.;9i.) 
ober  bc*  5Ui«fd>uffc«,  $  51,  2lrt.  52. 

971  j  3 ran f f.  ».  S  55.  Xcbnl.  »ab.  ».  f.  o.  ?lnm.  919. 

»")  » e i  f  p i c  l c.  $ v c  u  f?.  ^rto.  ».,  j.  ».  35  an ji g.  S  21 :  10  SRitfll  be« 
»ernvft.,  5jäbr.  Function,  jabrl.  >d)eiben  2  au«,  aufang«  uad)  fioo«,  fvater  nad) 
Suruu«,  fofort  Sicbcrioablbarfeit.  —  St  hin.  12  TOitöl.,  6jfiln\  Function,  jäbrl.  Nu«= 
idjeiben  oon  4,  fonft  ebenfo.  »efonberc  »ebiugungen  ber  Säblbarfcit  aufeer  ?lctien- 
bevenirung.  nteift  bei  preujj.  ^rio.  23.  ntd>t  anheben,  55kbl  gemeint  bureb  ©cu.:»crf. 
in  (*cgemvart  eine«  9totarö.  —  »aier.  ».  S  26—28,  ».:£irectortum  au«  7  ÜJcitgl.  oon 
in  ÜJlüncfaen  ivotjnb.  Aktionären,  2Babl  buvd)  »aufau«fdnife  (ber  @cn.=»crf.  l)ier  ocr= 
tritt),  Austritt,  uaebbem  bic  59.  im  (*ang,  j51?rl.  3,  nad)  Slmtealter,  3Bicbcnoäl)lbarr., 
(frrforbemiffe  aufeer  ben  oben  gen.  gew&bnl.  nod)  einige  weitere,  toie  ftfibigfeit  3ur 
»etteib.  öffcntl.  tfyrenSmter,  nicht  nähere  »enoaubtfebaft  mit  bem  ooUjiet)cnbcn  $)ircc- 
tor.  —  ©armft.  $  18:  18  Witgl.  gewählt  tu  @cn.=»crf.  ber  Acttonäre,  müffen  beutfebe 
^Staatsangehörige  fein,  iu  ben  b.  »unbcSftaatcn  toobnen,  6  baoon  follen  Reffen  fein. 
Grneucr.  alle  2  3.  ju  '/3,  3tu9trttt  anfang«  nad)  Üoo«,  bann  nad)  Hlter ,  j.  aud)  foI= 
genbe  3lnm.).  —  $era  S  37,  38:  11  2Jcitgl.  in  @cn.=»erf.  geheim  mit  rclat.  (stirn- 
menmebrb.  ^eiva'blt,  minbeftenö  »orü&enber  unb  beffen  Stelloertreter  müffen  in  @era, 

2  anbere  SDatflL  in  Dtcufj  j.  2.  wobnen,  SBaljl  auö  flimmbereebtigten  31ctionären.  ©rfor- 
bernif?  Uubcfd)oltcul)eit,  ©efl^  ber  bürgerl.  (£brenrecbte  Stt4f^ltt|  oon  (Jompagncn«, 
gcro.  »erlaubten ;  Sudtritt  i&brl.  Vi»  juerjt  nad)  ?oo«,  bann  nad)  Witt.  —  lieber  ben 
»em\--:H.  ber  (Sotb.  Sö.  f.  0.  €>.  137  ff.;  oon  ben  9  Witgl.  toerben  7  oon  b.  ^cn.= 
Berf.  au3  ben  ftimmfübrenben  ?lctiouäreu  gctväblt,  loooon  3  in  $otl>a  )ool>n^afte 
gott).  8taatöangcb.  fein  müffeu.   5r»ienftjeit  6  3.,  nach  2  u.  4  3-  treten  2.  nach  b  3- 

3  9RügL  au«.  Oöiebenoäblbaif.  2trt.  53,  D4  —  »on  ben  12  üKitgl.  b.  »erto.=«.  ber 
Xt;ür.  ».  müffeu  10  in  bcf.  gen.  Stabten  »ool>uen,  S  30.  —  »ab.  ».  «rt.  47.  48. 
?luff.=M.  au«  12  Witgl.,  oon  beuen  miubefien«  je  3  iu  Sttaunl).  u.  ßarlör.,  oon  ben 
übr.  6  nur  2  außerl).  »abeu«  wobnen  bürfen.  2öabl  0.  $en.=»erf.,  2tmt«bauer  6 
alle  2  3.  fdjctbel  '/,  au«,  auf.  nad)  ioo« ;  oon  einer  $irma  faun  nur  1  Xt>cil^aber 
SDHtgL  fein;  3al)luug«einflelluug,  red)t«fr8ft.  £trafertemttniH  »ocgen  entebrenber  Jpanbi 
lungen  bebingt  2lu«fd>luf*.  —  Olbenb.  ».,  ba«  NuifidM«collegium  berfelb.  beflebt 
au«  5  aHitgl.,  »oooon  2  Von  ber  olbenb.  Regierung  (ÜKiniflerium)  2  oon  b.  Slctiouaren 
geiv^blt,  ba«  fünfte  burdi  bie  anberen  4  Witgl.  unter  »erftäiibiguug  mit  ber  Dtcgiemng 
beftimmt  )oirb.  5öabt,  bej.  Aufteilung  auf  b  bic  oon  ben  üctionaren  ^u  \o5blcnbcn 
müffen  fdbft  nvuigftcn«  20  2lcticn  beulen.  $  lö. 

»eifoiclc.  Wamcutüd)  bei  ben  in  Witte  ber  50er  ^abre  au«  blopen 
(5occulatiou«-^rünbeu  errichteten  ^ettelbanfen  mcbrfad)  oorgefommen.  ©0  bei  ber 
£armft.  ».  f.  (cübbcutfd)ianb  (gegrünbet  von  ®.  Weoiffen  lt.  91.  Oboe«1)«1»  in 
6ötu).  erftei  »crnvW.  auf  fcdjo  3.  au«  in  $  18  b.  »Stat.  gen.  ^erfouen,  worunter 
bie  (iJcünbcr,  beftc^enb.  lantiemcoalj.  f.  u.  ^nmerf.  98!.  —  Suremb.  »•  Zit  3  <3rün-- 
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bräune  bei  Stetten;  unb  GommanbitacticngcKllfdjaften  baben  bie  Stctio- 
näre  nid)t  immer  jelbft  $u  belfen  gemußt,  fonbern  bie  $ejekgebung  mtiBtc 
einiajreiten,  wie  fic  eä  im  s2trt.  191  unb  192  beö  £\  unb  9lrt.  225 
beä  neuen  ftcfefceö  o.  11.  %m\i  1870  mit  ffiedjt  getban  f>at.  9n)  9lnbrer= 
feitä  r)at  man  in  jolcfjen  9ictf)ten  ber  (^rünber  fnnfiebtlirf)  ber  Ernennung 
beä  erften  53erwaltung3ratbs  mitunter  aua)  liebten  bcrfclbcn  ober  eine 
(^arantielciftung  für  bie  gute  Einleitung  ber  («cfd)äftc  fcf>cn  wollen. 
£od)  mödjte  biefer  $cftcjjt9punt't  seltener  alö  ber  anberc  oon  wttllicber  45c- 
beutung  gewefen  fein. 

c)  Der  Sßerwaltungäratb  oon  hänfen  mit  einem  ftuäf$ufj. 
Derjclbe  wirb  mebrfad)  oom  3hi$fd)uf?  gemäblt,  978)  oorbebaltlid)  etwaiger 
abweia)enber  23eftimmungcn  bei  ber  erften  Enicfytung  ber  Söanf.  Dodj  fommt 
aud)  bie  birecte  ü&afjl  burd)  bie  (Mcneraloerjammlung  oor.  976)  Die  Söeftim» 
mungen  über  bie  Slnjaljl,  StfaljlmobuS,  ^ufammenfekung,  Erneuerung,  über 
bie  ©ebingungen  ber  2Mf)lbarfcit  finb  im  $an$en  bicfelbcn,  wcld)e  oorfjiu 
aufgeführt  würben. 

3.  ^erfönlidje  9ted)te  unb  $ftid)teu  ber  "üftitglicbcr  bcS 
fttiäjctyuffed  unb  ikrmaltungäratbö.  £11  ben  erftcren  gehören  bie 
ftatutarifdjen  Söeftimmungcn  über  bie  Vergütung,  mcla)c  biefen  iiitgliebern 
ju  £f)cil  werben  f ollen.  £old)e  35eftimmmungen  erfahren  buref)  2lrt  192 
beS  §.  &  33.  nur  in  betreff  beS  erften  2luffid)t3ratl)e3  eine  iöefdjränfung 
(f.  3lmn.  974).  Eine  fefte  2?efolbung  ermatten  bie  ^itglieber  regelmäßig 
ntd)t,  wie  öfterö  bcfonberS  in  ben  Statuten  auögefprodjen  ift.  977)  Da; 
gegen  f)aben  fic  $lnfprua)  auf  Erfafc  ujrer  Unfoften,  ^luölagen,  978)  wofür 
mitunter  eine  ^aufdjalentfdjäbigung  in  2luäfid)t  genommen  ift;  979)  ferner 


ber,  baruutcr  bie  beibeu  eben  bei  ber  fcarmfi.  53.  (benannten,  bann  SR.  Crlanger  bif- 
ben  mit  6  aub.  SJtttgl. ,  bie  fic  fid)  felbfk  jugefellcn  bürfen,  wovon  ober  minbefien«  2  Burettt* 
burger  fein  mujjten,  auf  6  ^ab,re  ben  1.  23erw.s9t. ;  bie  Öriinbcr  beftimmeu  aud)  gleich 
nambaft  gemachte  3  tubftitutc  für  fiel)  $  18.  —  £>omb.  23.  $  21 :  f.  b.  erften  3 
3abre  ber  23erw..-:H.  uon  ben  ©rünbern  im  ©intterftänbnife  mit  b.  Negier,  beftellt.  — 
@era  S  39.  2lud)  eine  Slnja^l  ^erfoucn  f.  b.  erften  6  3.  in  ben  2$crw.:9t.  gefegt, 
nidn  gewählt.  —  $otb,a  2lrt.  77.  ^uerft  wäl)lt  bie  Äaufmaunfd).  in  ^ottja  3  Otftßt 
au«  gotb-  <£taat«augcl)brigcn,  bie  beibeu  auswärt.  Gonceffionärc  be«gl.  2  au«  b.  Steno* 
naren;  biefc  beibeu  bleiben  im  2lmt  bi«  nacb  9lblauf  bc«  3.  3.  nad)  Grbffnung.  — 
{Reitling.  23.  $  17:  Die  £>älfte  ber  gewählten  ÜHitgl.  be«  1.  23erw.--W.  befUmmcn  bic 
©ritnber.  —  H)üx.  Ö.  $  30  bic  Gonccjfionäre  ber  23.  finb  al«  folebe  ÜJiitglieber  be«  2Jerw.* 
9t.  u.  anb.  23anfeu  mefyr,  3.  23.  2Seim.,  Olbcnb.  23.  —  Slctjnl.  Xenbcnjen  erregten 
Slnftofj  bei  b.  früheren  ^roject  ber  23 ab.  23.  3m  3-  1870  würbe  bgl.  oermieben.  ^)icr 
f?atte  ba«  au«  ber  aJUttc  ber  (Mrünbct  gc^ablte  vroüiforifdK  (5omit6  von  10  Witgl.  nur 
bi«  IUI  1.  @en.*2krf.  ju  fungiren,  bie  balb  berufen  werben  mulUc  unb  bann  ben  1. 
2tuffid)t«^.  wählte.  —  Ucbrigen«  fommen  folcbc  befonbere  emeunungen  ber  Witglie 
ber  bc«  1.  2krw.=9t.  aud)  bei  b.  toten |.  ^riv>.  23.  oor,  5.  23.  2)  e  r  l.  C  23.  8  30, 
6  bin.  S  22. 

9T4)  2Bal)t  be«  1.  ?luificbt«ratb«  nur  auf  ein  3al?r,  längere  9©at)l  ebne  tcd>U. 
SBirfung,  2lrt.  191.  55en  ÜKitglicbern  be«  1.  2luffid>t«ratl)ö  bar)  eine  Vergütung  \\vc 
bie  2lu«übung  ibre.«  23eruf«  nur  bureb  einen  nad)  2tblaui  be«  1.  ©ejd)äit«iatn-c«  etnju- 
bolenben  23cfd)luy  ber  Öen.-.23erf.  bewilligt  werben.  ?lrt.  192. 

»7»)  33  er  I.  (5.  23.,  ftrauff.  23.  (2Bal)l  au«  b.  SRitte  bc«  2lu«fcbufie«.  2lrt.  37.) 

"6)  23 rem.  23.,  Oeftcrr.  Wal.  23. 

»")  4,.  23.  D  arm  fl.  S  22,  @otba  «et.  60. 

97b)  3-  23.  fcarmft.  ob. 

9")  ^.  23.  ©eim.  23.  $  41 
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faft  allgemein  auf  $  an  t  tarnen  oom  Sfteingeroin.  98ü)  T)k  93creä)nung3roetfe, 
inäbefonbere  roeldje  9lb$üge  oom  JTtofjertrag  jur  93ereä)nung  ber  Xanti&me 
gemalt  roerben  [ollen,  aud)  bie  Ouote  ber  ®efammttanti&mc  oom  9teim 
ertrag,  mitunter  bie  sSertf)eilung  biefer  Summe  unter  bie  einzelnen  3Jcit= 
glieber  be3  93erroaltung3ratf)ä  finb  roofit  fdjon  in  ben  «Statuten  beftimmt. 
#te  unb  ba  bleibt  bie  tfcormtrung  ber  ftöc)e  ber  £anttöme  aud)  ber  ©ene= 
raloerfammlung  unb  bie  53ertf)eitung  bem  $8erroaltung8raty  ju  beftim- 
men  überlaffen.  981)  $>te  s-öertljeilung  erfolgt  me^rfaa)  nad)  5lnroefetu 
tyeitömarfen,  "*)  mit  etwaigen  $or$ug$red)ten  beä  93orfifcenben.  £er  blofee 
(frfjrcnamtsdjaracter  ber  ©teilen  im  93erroaltungö=  ober  2luffidjt3ratl)e  ift 
bemnad)  nur  in  ganj  einzelnen  5au*cn  3"  tfnben.  Ob  nid)t  aud)  bei  ben 
beutfdjen  gettelbanfcn  biefe  Soften  ofterä  reine  Sinecuren  ober  roenigftenä 
weit  übergärte  Stellungen  finb,  mag  baljin  geftellt  bleiben.  $)a3  richtige  $rin= 
eip,  roeldjeä  ben  Santi&men  $u  ©runbe  liegt,  nämlia)  bie  Sfjeilnafjme  ber 
„Arbeiter"  am  ^Reingewinne  ber  Unternehmung,  pajjt  für  ben  $Berroat= 
tungäratf)  nidjt  immer,  weil  eä  bafjtn  fte^t,  roie  rocit  biefer  ben  ©eroinn 
roirflid)  mit  I)at„oerbtenenw  Reifen.  $)ie  Stnroenbung  beä  $anti£meprincipS 
auf  bie  SMrectoren  unb  roomöglidj  auf  bie  fonft igen  Beamten  ift  unbcbing= 
ter  }ii  loben. 983)  5Bci  einer  ©taatSoerroaltung,  roie  j.  23.  berjenigen  ber 
^ßreufjifdjen  33anT,  fommt  man  olme  biefe  j^fongen  aud.  3)arin  tritt, 
äfjnlid)  roie  bei  (Staate  gegenüber  Sßrioatbafwen,  ein  93or$ug  ber  ftaatlidjen 
oor  ber  prioaten  $erroaltung  fyeroor.  Uebrigenä  finb  bie  Xanti6mcoerljäU= 
niffe  bei  ben  ^ettelbanfen  nidjt  fo  bebenflia),  alö  bei  ben  crebitmobiliers 
artigen  fogen.  (Srebitbanfen  unb  mannen  anberen  Aktien*  unb  befonberä 
Gommanbitactiengefellfa)af  ten ,  roo  eine  geringe  ßeiftung  öfterä  gan$  über= 
mäßig  oergütet  ober  roirflidj  eine  bloße  Sinecure  botirt  roirb. 

^u  ben  ^flid^ten  beä  SSerroaltungSratfjeö  fann  man  bie  Erfüllung 
ber  oben  (S.  499)  genannten  53ebingungen  für  bie  953äf)lbarfeit  redjnen. 
ferner  gehört  bar)in,  roie  bei  ber  SMrection,  bie  regelmäßig  ftdj  ftnbenbc 
SÖerpflidjtung  cineS  Sftitgttebeä  beä  9lu3fdmffe3  ober  SöcrroaltungäratljeS,  eine 
2lnjaf)l  3lctien  ber  23nnf  roäfjrenb  ber  kavier  beä  SlmtS  ju  beponiren, 98*) 


960)  eine  Huönab>e  mattete  eine  Zeitlang  bie  $3anj.  ©.,  in  bereu  Statuten 
nur  ber  Grfafc  ber  Huölagen  erwähnt  war. 

Wl)  ©eifpiele.  ©erl.  G.  33.  S  65.  ©on  b.  uad>  »bjug  ber  Unfofttn  ftcb; 
ergeb.  Reingewinn  8%  al«  Xantiömc  an  ©erw.=5R.  (jebe«  ÜRitgl.  Vio)  u-  tooQjieljenben 
$irector  (Vs).  3)od)  cntfpre^enbe  ©erminberung  ber  Xantttmc,  wenn  5)iotb.  ber  Serien 
unter  4%  Ftnfen  würbe.  —  6  51  n  $  29.  ©erw.=iR.  bejief>t  6%  ü.  «Reingewinn,  23er-- 
tbetl.  bleibt  ib,m  übcrloftcn.  Gbenfo  3Jcagbcburg.  S  45  u.  o.  m.  —  53  rem.  77. 
10%  ü<mt  Reingewinn,  naa^bem  bie  Mctionärc  junScb,it  4%  JJiüib.  erhielten,  an  33erw.j 
5K.,  woeon  ber  $3orftfcenbe  */to-  «nb.  TOitaL  Vio-  —  Gbenfo  ©armfi.  §22,  10%.  wo* 
tton  qßräf.  u.  23icepr5f.  %  bie  anb.  Verwalter  juf.  2/y  —  ßannoö.  S  21,  33erw.=9l. 
eit>alt  10°/0  t>.  Reingewinn,  ber  bleibt  naä>  ^atjlung  ö.  5%  «n  S3erw.s9i.  unb  Dotis 
rung  bee  Referuef.,  baten  Vio  an  33orfi^enben,  Vio  an  beffen  Stetttoertreter ,  Vio  a«  bie 
3  SKitgl.  be«  %uöfa)uffe«,  »uf.  »/io  bie  übrig.  2Hital.  be«  33erw.:3fl.  ju  gleidnn.  ©cr-- 
tbeil.  —  ?öeim.  $41,  5%  öom  JReingewinn,  ber  4%  befl  cingcjablten  Slctienfapital« 
überfteigt,  an  23erw.=9t,  93ertb,etl.  nad^  ^räfenjliftc  in  33erfanrmf.  —  ©ab.  ©.  S  52  ebenfo. 

*8a)  ^  ran  ff.,  ©ab.  33.  u.  a.  m.  ©ei  b.  ftranff.  ©.  befHmmt  ein  ^Reglement 
ben  3Bertb^  ber  9tnwefenb,cit«marfen. 

»")  6.  oben  55irectton  <5.  488.  ©ei  b.  ©ab.  ©.  2lrt.  34  tb;cilnab,me  ber  übr. 
©eomten  neben  b.  Directoren  an  b.  £anrteme. 

9M)  3-  ©•  ©erl.  6.  ©.  S  33  10  3lctien,  Äranf  f.  ©.  3trt.  33,  6  ©artnn. 
S  17,  25  X,  ©ab.  Hrt.  47,  10  ittetien  u.  \o  meifien«. 
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— -  ein  $unft  Dött  jtemtui)  untergeorbneter  ^ebeutung*  ba  ba3  ^terburd) 
bebingte  3n^ercffc  an  Dcr  ^Inftalt  burd)  anberc  Umftänbe,  33.  ben  (5tn= 
fluB,  ben  bie  Stellung  gibt,  bic  erleichterte  ^togliajfett,  roegen  ber  genaueren 
$enntnif}  ber  inneren  ^8err)dltniffe  ber  2knt  in  33anfactien  ju  fpecultren, 98i) 
metftenä  aufgewogen  werben  wirb.  2lua)  ©erpfttdjtung  $ur  SBeroa^rung  be3 
®el)eimniffeS  über  bie  33anffadjen  fommt  oor.  "*) 

4.  ©efdjäftSfüfjrung  be3  ^ertoattungäratljcö  ober  9lu3fc?iuf  = 
feS.  93eibe  33eljörbcn  pflegen  fia)  regelmäßig  pertobifdj  ober  auf  befonbere 
QHnlabung  beä  Söorftfcenben  ju  oerfammeln.  ©troaige  £etcgtrte  fjaben  öfters 
aua)  bad  dita)tf  eine  Versammlung  anzuberaumen.  5lua)  bie  $>irection  conti 
mitunter  eine  jold)e  oerlangen.  £>ie  SBeljörbe  ioäf)lt  ifjren  93orfifcenben  (nebft 
©tetloertreter),  ber  bei  8timmcnglcicf)f)cit  bann  ben  2luöfä)lag  gibt,  beftimmt 
meiftenö  felbft  tyre  ®efd)äftäorbnung.  Ueber  bie  jur  33efd)lufcfaffung  notf) 
menbig  anroefenbe  ^ünimalsa^l  ber  flKitglieber  enthalten  bie  Statuten  eben 
fo  wie  über  bie  Rafft,  ber  $)citglieber ,  welche  ben  StudfdQujj  ober  33ern)at: 
tungäratf)  überhaupt  bilben,  näfere  SBorfdjriften.  Oefter  tjeifjt  e3,  baft  alle 
^Kitgliebev  eingeladen  unb  mtnbeftenä  fo  unb  fo  oiel  erfdjienen  fein  muffen 
(Vi/  %U,  *U  h-  ®0»  ®lt  ^Ibftimmungen  erfolgen  bann  geroöfmlia)  nadj  ab= 
foluter  Wet)rt)eit.  Jür  einzelne  Beföutffc  unb  ^a^regeln,  g.  33.  bie  (£rnem 


$tinimal$äi)l  Slnroejcnber  unb  eine  ftärfere,  als  bie  einfache  ^Wnfjeit,  oer= 
langt  (f:  o.  3.  487  unb  3lmn.  915).  33eftimmungen  über  bie  güfjrung  ber 
(Sifcunggprotorolle  u.  f.  ro.  fommen  oft  oor.  <£ola)e  ^ßrotofolle  fönnen  u. 
31.  befonbere  SSMdjtigfett  für  bie  ctoil=  unb  criminalredjtlidje  33erantroort; 
lidjfeit  ber  TOtgliebev  be§  SBerroaltungdratfycd  erlangen,  wenn  ba§  2lbftim= 
mungäüerb,ältnitf  mit  Wamcnäangabe  bezeichnet  mirb.  £ie  Untergeid)nungen 
beS  3)erroaltung3ratf)eä  erfolgen  geroöfjulid)  burdfj  jroei  2ftitglieber,  toorunter 
ber  SBorft&enbe.  £er  ^rüfibent,  beffen  ötettoer treter,  ein  ober  mehrere  ein- 
gelne  ^Dcitglieber  be3  33ern>attung3ratfje3  unb  9luäfd)uffe8  werben  mitunter  jur 
2BaIjrnef)mung  befonberer  Functionen  in  ber  33anrocrtoaltung  belegirt  ober 
bie  beiben  erften  baju  fd)on  burd)  ü)r  9lmt  berechtigt,  $.  33.  gu  gcroiffen 
(SontroU  unb  SfleDifiond-X^dtigfeiten.  987) 


m)  Älagc  hierüber  neuerbing«  bef.  bei  „ßr ebitbanf en"  (ftinanjcompagnieu 
ber  ©nglänber,  Grebit=2Jtobitier«).  Speculieren  ber  9Xuff-=SR. ,  33irectoren  ,  ebenfo  gut 
k  la  baisse  n.üe  ä  la  hausse  ber  Äctien.  t 

m)  3-  33 er!.  6.  33.  $  66  u.  o.  m.  —  Strenge  23orfd>riften  flberb.  u.  au$ 
für  TOitgl.  u.  fcepMirte  bc«  dentralauöfAuffe«,  bei  b.  ^reufe.  53.  S  ^t3,  80.  (5ibeö- 
flaatl.  ©etbbntfe  ber  ©ebeimboltung,  ^emotion  bei  33erle|jung. 

,8')  ö  e  i  i  p  i  e  I  e  »on  Statutenbeftimmungen  Aber  bie  unter  9k.  4  aufgeführten 
^ßunete  auf  er  fdjon  früher  torgefommeneu  ßinjelbeiten :  33erL  6.  93er.  2lu«fc^u9  t>at 
alle  3  27ton.  mit  üJcitgl.  be«  93crtt?.-J)c.  eine  ßonferenj,  n?o  biefe  Etttgl.  iöericfn 
über  bie  @efdj5ite  in  b.  legten  3  2Kon.  erflatten.  53ei  Wcinungö^erfebiebeub.  Slbfiimm. 
nad)  ©timmenme^rb.  5?ei  ©timmengleidjb^eit  entfdjeib.  23orfi&enber.  5lnfeer  biefen  regel« 
ma|.  fännen  aufeerorb.  gemeinfcbaftl.  ßonfereujen  mit  b.  93ern.v9t  u.  2tuei'*ufe  jeber- 
jett  berufen  werben,  ^(udfeb.  r>erb,anbelt  mit  $irection  nur  burd)  33er».=SR.  I)ie  SIuö- 
fÄu^mitgUeber  »fielen  [wtl  nacb  etimmenmebrbeit  ibren  93orfitenbeu,  beffen  Stell; 
Vertreter.  5Bei  93acanjcn  föuneu  fi<  @rfa^mitgl.  biß  j.  näcbfien  @en.=93eri.  noblen. 
93orrt^enbe  be«  2lu«fd>uffe«  beruft  bie  Si&ungen.  3u  gilt.  Söefdjlufc  ^Inroefcubeit  »on 
5  9Jiitgl.  b.  3lu«fdjuffcfl  n&tbig.  Ueber  alle  ©ifcungen  ^rotofott,  ba«  »om  S3crfi^enben 
u.  2  anb.  ünitgl.  ju  untcridjreiben.  8  22,  27,  28.  —  ®anj  analoge  93efiimmungcn  über 
©eno.^gi.,  bcr  ftd)  aud>  auf  «ntrag  eine*  ^ir^DJiitgl.,  minbeflen«  alle  OKonate  ju  »er 
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5.  'Tic  Scrantroovtltdif rit  ber  Witglicber  bc§  5t u g f d) n f f c S 
n n b  beö  SBcrWftltttngärathcs.  3n  Dcu  Statuten  finbct  fich  wenig  bier^ 
über,  nur  etwa  bic  ^eftimmung,  bajj  bic  beiben  ibebörben  ober  bie  confen; 
tirenben  s3)litglieber  für  ihre  $efd)lüjfe  ncrautwortlid) ,  alfo  namentlich  für 
Statutenwibrigt'cttcn  haftbar  fiub.  988) 

£tcfe  oljnebcm  jdmxr  practifet)  gcltenb  $u  madjenbe  cioilr  ertliche 
$8erautmortlid)fcit  reicht,  wie  wir  mefjrfad)  ju  bemerfen  Ratten,  nid)t 
au§.  SMe  ftrafredjtlidje  ^cvantn)ortlid)feit  muj*  in  wirffamer  Steife 
enn^u  fommen,  waä  natürlich  nur  burd)  bie  ($ef  efegebung,  nidjt  burdj 
Statu tenbeftimmungen  herbeigeführt  werben  fann.  SMe  neuen  25orjd)riften 
im  .tpanbelägefefebitd)  unb  (Mcfc^  o.  11.  Sunt  1870  finb  nod)  $u  milb  unb 
genügen  auch  fonft  nod)  nicht,  wie  im  Nachtrage  52  gezeigt  wirb,  wo  gleia> 
zeitig  ^roecfmäjjige  Chgdnjungcn  ©orgcfchlagcn  werben.  Empfehlen  möchte 
fid)  namentlich,  c»wr  ^erfon,  welche  alä  Witglieb  einer  ißeljörbe  einer  9tcticn= 
ober  Gommanbitacticngcfcllfchaft  eine  Strafe  erlitten  h<tt,  bleibenb  ober  tfiU 
weife  bag  paffiue  Wahlrecht  ober  bic  ^ählbarfeit  für  9hiffi$tds  ober 
93crmaltung§rath3ftcllen  irgenb  einer  5(rt  ju  entziehen,  $umal  bei  hänfen, 
wo  ^ertraucn§würbig!eit  erfte  Söebingung  ift.  ferner  folltc  ber  (Sumula= 
tion  uon  folgen  Stellen  auf  eine  ^erfon  burd)  2)orfd)riften  über  ein  Wa- 
rimum  gleichzeitig  ju  fu^renber  Remter  oorgebeugt  werben. 


y.  £ie  $  encraloerf  ammfung. 

A.  iöcftimmungen  beö  beutfehen  Wcticngcf cllfd)aft§.rceht§. 
£ie  5$orfd>riften  bc§  bentjd)en  franbcl§gefefcbud)3  unb  beä  (^efefceä  oom  11. 
3uni  1870,  welches  auch  wer  oiefen  $unft  einige  9lodnberungen  getroffen 
hat,  enthalten  über  bie  ©eneraloerfammlung  ber  WcttengcfcÜfdjaften  eine 
:Kcif)e  non  93cfttmmungen,  bie  wir  im  Jolgcnben  etwas  fpecietler  behanbeln, 
benn  fic  finb  auch  flir  unfern  (^egenftanb  oon  befonberer  ShMd)tigtcit,  mehr 
als  bie  oben  nur  furj  berührten  93orfd)riften  über  ben  SBorftanb  unb  bie 
^irection. 

9lad)  2lrt.  209  31.9—11  mujj  ber  MctiengcfeUfdjaftSüertrag  bie  ftorm, 
in  welcher  bie  ^ufammenberufung  ber  9lctionäre  gefdjicht,  ferner  bic  93ebin- 
gungen  beö  Stimmrechts  ber  Aktionäre  unb  bie  $orm,  in  ber  baffelbe  ausgeübt 
wirb,  enblid)  bie  ©egenftäube  beftimmen,  über  meldje  nicht  fchon  burd)  einfache 
Stimmenmehrheit  ber  auf  ^ufammenberufung  erfdjicnenen  5lctiondre,  fonbern 
nur  burch  eine  größere  Stimmenmehrheit  ober  nach  anberen  ©rforbemiffen 
$öefd)Iufj  gefaxt  werben  fann.  £>te  @efammtyeit  ber  5tctiondre  übt  in  ber 
©encralocrfammlung  bic  jenigen  üRechtc  auS,  welche  ben  Sicttondren  in 


fommeln  fyat,  §  35.  —  ©rofee  ?lcbnlict>f.  in  bieten  tßuneten  in  aücn  ©tat.  9[bn>cicbun= 
gen  ergeben  fic^  au*  eiujcln.  ißerfebiebenb.  ber  Organif.  eiufacb.  SBql.  ftranf  f.  ©.  ^rt- 
37—40,  43—44.  —  SP  ab.  33.  ?lrt.  49— 51.  lt.«.  fönen  in  bie  ^rotefoUe  nur  bic  @c= 
genftanbe  ber  Scrattyung  unb  bic  gefaxten  ^cfcblüffc  eingetragen  werben,  ein  2?otum 
eine*  2)iitglicbc*  nur  auf  beffen  Verlangen. 

9W0  «eim  8erl.  C.  2*.  betfet  e$,  ba«  bic  TOgliebcr  beö  9lu«f*uffcfl  unb  bc« 
8cTO.*8t.  oor  ber  Qefettföaft  bei  %u«übung  ibrer  Functionen  nur  für  grobe  Ctifebcn 
bafteu.  8  64. 
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bcn  ftngetegcnljeiten  ber  (^cjeüjdjüft  ^uftcljen,  roobei  jcbc  9tctie  bem  3nbaber 
1  Stimme  geraderen  joll,  roenn  ber  ®ejcu^djaftdoerrrag  nid)tä  anbereö  feps 
fe$t  ($(rt.  224).  Danad)  ift  alfo  55.  bie  (*}ufatnmeiYfc^und  Dcr  ^ttwral« 
oerfammlung  bloj  aud  einer  beftimmten  ^Injafjt  meiftbetbeüigter  Aktionäre 
t^öaierifc^e,  $rcu§tfd&c  SBant)  nidjt  auSgefdjloffen.  Diei^eneraloerfammlung  roirb 
buref)  ben  SSorftanb  berufen,  foroeit  ntdjt  nad)  bem  l^efcUfcbaftSoertrage  aua) 
anbere  ^erfonen  baju  befugt  finb  (Nrt.  237).  Die  ^eneraloerjammlung 
ift  in  beftimmten,  im  (*5cfefc  genannten,  bann  in  ben  im  (Mefellfd)aftsroer= 
trage  auSbrütflia)  angegebenen  fallen,  aufjerbem,  roenn  cö  eine  beftimmte 
tHnjafyl  Aktionäre  oerlangt  unb  enblia),  roenn  eö  im  3ntercffc  ber  ftcfellfdjaft 
erforbertid)  erfdjeint,  gu  berufen  (ogl.  Alrt.  237). 

Da3  §anbel$gefefcbud),  bej.  ba3  ®ejefc  oom  Ii.  ^uni  1870  »erlangt 
bic  Berufung  unb  überträgt  $ugleid)  ber  ©eneraloerfammlung  beftimmte 
Functionen  in  folgenben  gälten : 

1)  9cadj  ber  ^eidjnung  be§  C^runbfapitalS  fjat  eine  Öencralocrfamin= 
lung  auf  ®runb  ber  ü;r  ooqulcgcnben  Söefdjeinigungen  burd)  ibefdjluf?  feft; 
aufteilen,  bafe  baä  (9runbfapital  oollftänbig  ge$eid;net  unb  bajj  minbeftenS 
10%  auf  iebe  Klette  (bei  SBerfia^erungäge)eU)cbaften  20%)  eingcgatylt  finb. 
9Zur  roenn  ber  ©ejcüfdjaftäocrtrag  $roifd;cn  fämmtli^en  Aktionären  abge= 
fdjloffen  unb  barin  bie  Erfüllung  jener  (£rforbcrniffe  auerfannt  ift,  fjat  eS 
babei  fein  23eroenben  (^ufafcart.  209  a  beä  (Mefefceä  oon  1870.) 

2)  (Sbenfo  lwt  nad)  ber  ^eidjnung  beä  (^runbfapitalS  eine  $cneral= 
uerjammtung  ben  ©efellfdjaftSoertrag  in  bem  gälte  mit  einer  SReOrfjeit  oon 
mtnbcftenS  einem  Viertel  bei'  >}af)l  ber  fämmtlia)en  Aktionäre  unb  einem 
Viertel  beö  (^runbfapitals  )u  genehmigen,  roenn  ein  Aktionär  auf  ba3 
(vsrunbfapital  anguvctytatbc  Einlagen  in  anberer  ihkife  als  in  baarem 
®elbc  mad)t  ober  Anlagen  ober  BermögenSftücfe  oon  ber  $u  erridjteuben 
®efellfa)aft  übernommen  roerben.  3m  ©cJcUfd^aftöocr trage  ift  bann  ber  s£krtf) 
ber  (Einlage  ober  beä  BermögenSftütfe3  fcfoufefccn  unb  bie  £af)l  ber  Aktien 
ober  ber  ^reis  $u  beftimmen,  roeldje  für  biefelben  geroäfjrt  roerben.  ©benfo 
mujj  jeber  $u  (fünften  eineä  Aktionärs  bebungene  befonbere  $ortf)eil  im 
ÖefellfdjaftSDertrag  fcftgefefct  unb  mit  obiger  Majorität  genehmigt  roerben. 
35ei  ber  Atbfrimmung  fyat  ber  beteiligte  Aktionär  fein  Stimmrecbt.  Diefc 
$>orfd)rifteu  be§  neuen  ^fafcartitetä  200  b  tjaben  oornefjmlid)  bie  neuer- 
bingS  in  fo  grofjem  Umfange  betriebene  Umroanblung  oon  beftebenben  9ßvu 
oatgefdjäften  in  Aktienunternebinungen  im  Aluge.  Alufjer  mit  gabrifen  u.  bgl. 
geroerflia^en  Alnftalten  erfolgt  eine  foldje  Umroanbluug  aud)  öfters  mit 
SBantgefd>äften.  Der  Bereinigung  eineö  ^riDatbanquierge|a^äftc§  mit  einer 
^ettclbanf  roürbc  nad)  ben  Statuten  mandjer  beutjeben  kaufen  nta)t8  im 
Söege  fielen.  Der  genannte  Alrtifcl  ift  atfo  aud)  für  unfere  gragc 
oon  9&id)tigfeit.  ^Beroä^rt  r)at  er  fia),  foroeit  aug  ben  $eobad)tungen  beä 
legten  ^a^re  ju  fa^lie^en  ift,  nia^t  auSreicbenb,  ba  bie  5Borfa)rift  bura) 
fictioe  Öefdjäfte  leicht  iltuforifd)  gemacht  unb  bie  3lbftimmung  fünftlia)  arran= 
girt  roerben  fann. 

3)  Die  23eftettung  eincä  Sbtf jia)t§rat^eö,  ber  auä  ber  Aafjl  ber  ?lctio= 
näre  $a  roäblen  ift,  roirb  groar  in  bem  neuen  $efe§  oon  18<0  für  obliga= 
torifa)  crtlärt,  nidjt  aber  bie  2ß)a^l  in  einer  (^eneraloerfammlung  ber. 
Alctionäre,  felbfroerftänblia)  aufjer  in  bem  gaüe,  roenn  ber  ®eiettfc§aftS= 
oertrag  bie  2Ba^l  $ier  oorfdireibt  (ogl.  3uf.=2Irt.  210  9er.  3).  Dagegen 
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Bebarf  bic  SBergütung  für  bic  SJiitgltcbcr  bc3  5ftifficr)tSrat^eS  cineö  nach 
Slblauf  beö  erftcn  Gefd)dftäjaf)rc3  ctn$ut)0lenben  23ejchluffc3  bcr  ©cneral- 
oerfammlung  (9trt.  225  u.  192). 

4)  £>cr  Umfang  bcr  SBcfugni^  bc§  SßorftanbeS,  bic  ©ejettfchaft  pt  ocr- 
treten,  beftimmt  fid)  bcr  Gcfelljdjaft  gegenüber  (ntdjt  dritten  gegem 
über)  au|er  nad)  bem  Gcfetlfchaftsoertrage,  nach  SBefdjtüffen  ber  ©eneral= 
oerjammlung  (Slrt.  231). 

5.  £ic  Gcneraloerfammlung  I;at  auch,  roenn  fic  ^iroceffc  gegen  ben 
$lufjtd)täratf)  gu  führen  bef erliefet ,  bte  93eoottmächtigten  $u  mahlen,  roeldjc 
fie  gerbet  $u  vertreten  baben  (3trt.  226,  195). 

6)  SDie  ©cucralucrjammlung  ^at  über  bie  jyortfcfcung  ber  ©efetfc 
fc^aft  (über  bte  im  Statut  anberaumte  3eit  I)inau3)  unb  über  2tbänbe= 
rungen  bc§  GefetljchaftäoertragS  511  bcjd)licjjen.  hierbei  ocrlangt  eine  9Ebän= 
bemng  beä  (McgenftanbeS  ber  Unternehmung  bie  Stimmcneinhclligf  eit, 
roenn  nicht  auSbrücflid)  aua)  für  biefen  Jall  bte  «Stimmenmehrheit  im 
©efcüjdjaftäüertrage  für  auäreichcnb  erfl&rt  ift.  ©affetbe  gilt,  roenn  eine 
C^c^cUfd^aft  burd)  Uebertragung  itjreä  SBermögcnS  unb  iln*cr  Sdmlben 
an  eine  anberc  5tctiengcfeüfd)aft  gegen  ©croährung  oon  Slctien  ber  Icfcteren 
aufgelöft  roerben  jofl  (2(rt.  214,  215,  nid)t  oeränbert  burdj  baS  ©ef.  oon 
18(0).  Gegenüber  Saufen  ift  c3  namentlich  in  einem  ^unete  groeifelhaft, 
ob  biefe  3Sorja)riftcn  genügen.  SEDad  f)ti$t  nämlich  „Wbänberung  be8  ©cgen- 
ftanbeä  ber  Unternehmung'"?  23et  gabrifen  u.  bgl.  ift  baä  ruor)l  meiftenä 
leicht  itt  beftimmen,  bei  33anfen  nicht,  klimmt  man  hier  ba§  2öort  „93anf= 
gefdjäft"  in  bem  umfaffenben  Sinne,  in  roelchcm  eä  öftcrS  gebraust  wirb, 
fo  liegt  3.  5ö.  gar  feine  Söeränberung  bcö  ©egenftanbeä  bcr  Untcrncb; 
mung  oor,  wenn  eine  Saut  31t  ihren  bisherigen  StcttDgcfc^dftcn ,  roie  bem 
£isconto=  unb  Combarbgcjdjäft,  nod)  aubere,  namentlich  auch  bas  ^opothefen-, 
bas  @ffcctcngefd)dft  hinzufügt.  Unb  boch  ift  es  unbeftreitbar,  baft  hierburd) 
bcr  gan$c  ^hftracter  ber  Unternehmung  eine  tiefftgreifenbe  Umgeftaltung 
erfahrt.  §ier  bebürfte  es  alfo,  roenn  bic  üßorfchrift  überhaupt  eine  Garan- 
tie aud;  bemjenigen  2lctionär  bieten  foll,  roetdjer  gerabc  rocgen  bes  fpeciellen 
©egenftanbes  bcr  Unternehmung  Vermögen  bauernb  in  ihr  ha*  anlegen 
motten,  einer  näheren  £>eftmton  be3  21usbrucfs  „Mbanbcrung  bes  Gegen- 
ftanbes".  Selbft  bie  Erhöhung  bes  5lcticnf  apitals ,  ein  bei  ißanfen  befon^ 
bers  practifd)er  gall,  fann  unter  Umftdnben  einer  Slbänbcrung  bes  ©egenftan-- 
bes  ber  Unternehmung  in  ben  golgen  ganj  gleich  fommen,  benn  bas  erhöhte 
Kapital  fann  $u  feiner  gehörigen  93cfchäftigung  unb  ^insbarmachung  letd)t 
eine  Slusbchnung  bcr  5lnftalt  auf  anberc  als  bic  bisherigen  33anfgefchdftc 
unoermciblich  madjen. 

7)  ^ine  theilroetfe  ^urücf jahlung  bc§  Grunbfapitalä  an  bie 
5lctiondrc  ober  eine  §erabjcfcung  beffclbcn  (le^tcrcr  ^unft  ein  ^ufafc  beä 
Gcfe^cS  o.  1870)  fann  nur  auf  23efci)lufj  bcr  ©eneralocrfammlung  erfol- 
gen (?lrt.  248).  (5S  ift  geroij  auch  33önfcn  ju  bittigen,  bag  eine  foldjc 
eingreifenbe  33crdnbcntng  in  ben  SBcrhdltniffen  bcr  ©efeufchaft  an  einen 
23ejchluf$  bcr  Gcncralucrfammlung ,  nicht  nur  an  einen  folcbcn  beä  SSerroal^ 
tungöratheä,  au§biiicflich  gefnüpft  roirb.  9tur  fönntc  mit  Olücfftcht  auf  bie 
Xragroeite  bcr  Wa|rcgcl  aus  ben  unter  ber  uorigen  Plummer  angeführten 
©rünben  aud)  in  biefem  gatte  ebensogut  roic  bei  bcr  SSerdnberung  beä  Ge^ 
genftanbe^  bcr  Unternehmung  Stimmcneinhelligfeit  oerlangt  roerben. 
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©erabe  bei  93anfen  ergibt  ftd)  ferner  nodfj  teid&ter  at§  bei  anberett 
Unternehmungen  bag  93ebürfnij3,  bie  §öf)c  bcg  geschäftlichen  9lctienfapitatg 
naa)  ber  ßage  beg  ©clbmarfteg  oeränbern  ju  fönnen.  $ag  ift  bei  93am 
fen,  beren  Kapital  nicht  in  feften  Anlagen  ftrirt  ju  werben  pflegt,  aucf)  um 
fdt)roer  aug$ufüf)rcn.  $)ag  einfache  Littel  ^ierju  bietet  fid^  im  Anlauf, 
bej.  $öteber»erfauf  eigener  9lctien.  (5in  fotc^cr  roirb  jeboa)  burdj  ben 
^ufafc  beg  ©efefceg  oom  11.  3uni  1870  ju  9lrt.  215  bcg  ©.  £.  oer= 
boten,  (Sbenfo  barf  bie  ©efettfchaft  eigene  9lctien  nicht  amortifircn,  fallg  bie« 
nicht  burdh  ben  ursprünglichen  C^cfcUfdt)aftäoertrag  ober  burdj  einen  biefen 
abänbernben,  oor  §tuäaabe  ber  Stetten  erfolgten  39efcf)lu|  geffattet  ift  (eb). 
(öftere  93eftimmung  ift  gerabe  mit  $ücffic|t  auf  (Srebitanftalten  unb  auf 
bie  oorgefommenen  ^cigbräuajc  ber  «Spcculation  in  eigenen  Slctien  getroffen 
roorben.  Sie  läfjt  ftch  jebod)  nid)t  nur  gerabe  bei  Sanfen  leidet  umgeben, 
j.  93.  inbem  groei  hänfen  gegcnfeitig  if>rc  Stetten  faufen  u.  f.  ro.,  jonbern  fte  hat 
aua),  roie  früher  fd)on  bemerft  mürbe  (f.  o.  S.  443),  ebenfo  roie  bag  jroeite 
Verbot  ^tnftd^tltd^  ber  Stmorttfation  iljrc  erheblichen  Söebenfen,  raeil  bie 
jroecfmäfeigfte  gorm  einer  Sftebuction  bcg  Gapitalg  baburdfj  fef)r  erfebroert 
ober  unmöglich  gemacht  roirb.  T)icg  um  fo  mehr,  roeil  nach  ,3ufafcart-  207  a 
beg  neuen  ©efefceg  auch  ein  93eränbcrung  (33crminberung  ober  (Erhöhung) 
beg  ^iominalbetragcg  ber  Aktien  roahrenb  bcg  23eftc^en3  ber  ©efellfchaft 
unjutäfftg  ift.  Ung  fcheint,  baj?  bag  ermähnte  Verbot  eine  93efchränfung 
für  ben  galt  crleiben  barf,  roenn  eine  93eränberung  beg  (Sapitalg  burdt)  2ln= 
ober  SSMeberoertauf  —  eoentueü  im  teueren  Jall  nicht  unter  ^ari  ober  nicht 
unter  bem  Stnfaufgcourg,  fallg  bie  $)iffercn$  nicht  aug  anberen  Mitteln, 
$.  93.  bem  SReferücfonbg,  gebetft  roerben  fann  —  an  ben  35efcf|lufj  ber 
©encralocrfammlung  gebunben  unb  in  ben  93ilan$en  (auch  ben  9Jlo: 
natg=  ober  35*ochenaugrocifen)  immer  fpecicll  erfiehtlid)  gemalt  roirb. 

(£benfo  roie  bie  ^urücfjahlung  fönnte  paffenb  augbrücflich  aua)  bie 
Sluggabc  beg  emittirten  (Kapitals  über  ben  urjprünglich  in  ben  (Statuten 
beftimmten  93etrag  fymuä  an  ben  93efa)lu§  ber  ©eneraluerjammlung 
gebunben  roerben,  mag  jefct  naa)  Statutenbeftimmungen  nicht  immer  ber  gatt 
ift  (f.  u.),  roahrenb  eine  fola)e  $)taj$regcl  auch  nicht  nothroenbig  immer  unter 
bie  93orfdf)rift  fallt,  bag  Slbänberungcn  beg  ©efellfchaftgocrtrageg  einen  93e= 
fdjlujj  ber  ©cneratoerfammlung  ooraugfefcen.  3n  ben  (Statuten  non  ^Cctten= 
gejellfchaften,  auch  DOlt  93anfen,  roirb  nämlich  mitunter  oon  vorneherein  bag 
Ümiffiongfapitat  auf  eine  ^ö^ere  3iffcr  gefegt  unb  uon  bemfelben 
einftrocilen  nur  ein  ZI) eil,  93.  bie  §älfte  roirflidf)  emittirt,  roorauf  bann 
roieber  üorerft  nur  gcroiffe  ^rocente,  $.93.  50,  eingezahlt  roerben.  9ßia)t 
nur  bie  ©inforberung  ber  augftehenben  (£injahtunggquote  roirb  hier  ber 
$>irection,  bej.  bem  93erroattunggratb  überlaffen,  roag  ben  Stationären  gegen= 
über  fchon  ein  fein*  roeitgehenbeö  9tecr)t  fein  fann,  fonbern  auch  bie  2lu8- 
gäbe  ber  Letten  für  ben  groeiten  3^eil  beö  ^mifftonäcapitalä.  ^inbefteng 
biefe  lefcterc  ^a^regel  fotlte  immer  auch  an  einen  neuen  auSbrüctlichen 
93efdf)lujj  ber  ©eneraloerfammlung  gebunben  roerben.  STie  93orfchrift  be8 
m  209  <Rr.  4,  baß  bie  §öhe  beä  ©runbcapitaB  im  ©efettfehaftgoertrage 
beftimmt  roerben  mu§,  atfo  eine  93ermehrung  biefeS  ©runbfapitalä  eine 
8tatutenänberung  in  fidt)  fchlöffe,  fte^t  93eftimmungen  ber  genannten  2lrt  über 
bog  ^mifftongcapital  nicht  entgegen. 

8)  ©ine  ©eneraloerfammlung  mufj  oom  93orftanb  unperjüglich  einbe- 
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rufen  unb  biefer  flnjefge  gemalt  roerben,  nienn  ftd)  au§  ber  testen  93itan§ 
ergibt,  baß  ftd)  baö  («runbcapital  um  bic  Mlfte  oerminbert  hat  (9lrt.  240). 
©ine  Storfdjirift,  bie  gerabe  aud)  für  Samen  befonbere  Billigung  oerbient, 
aber  olmc  nähere  gefefclid)c  ^eftintmungen  über  bie  9lnf  efeung  oon  Jorberungcn 
(5.  sb.  S&edjfel),  roelcf)e  über  bie  IBcrf  allzeit  rücfftänbig  geblieben  fmb,  boa) 
nid)t  auörcid)t.  Die  $orfcbriften  bcö  Wrt.  239  a  über  bic  9lufftctlung  ber 
Söiianj  enthalten  über  biefen  $unct  nia)tö.  (*ö  bebarf  einer  genauen,  un- 
Sroeibcutigcn  53cftimmung,  roie  fic  fta)  im  norbamerifanifo)cn  Söanfgcfefc  unb 
jefct  aua)  in  ben  Statuten  ber  33abi)djcn  söanf  befinbet,  baß  nämlich  ftorbc; 
rungen,  bie  über  eine  geroiffc  furje  ,^eit  naa)  Verfall  unbezahlt  geblieben 
finb,  oorldufig,  aua)  wenn  tr)re  fpätere  gän$lid)e  ober  theilroetfc  3a^ung 
iDal)r]d)einlia)  erfdjeint,  unter  bie  9lctioa  ber  ©ilanj  niä)t  gefegt  roerben 
bürfen.  9Udbann  roirb  $.  35.  in  Reiten  naa)  ftrifen  eine  baibige  (Einbe- 
rufung ber  $encralocrfammlung  erfolgen  müffen,  roobei  etroa  paffenb  gerabe 
bei  23anfen  bie  33erpflidjtung  jur  (Hnberufung  fdron  an  eine  flcinerc  alö 
bic  öOprocentigc ,  $.  s&  eine  25=  ober  felbft  lOprocentige  Unterbilanj  ge= 
fnüpft  roerben  tonnte.  (Sine  (*eneraloerfammlung  ju  fold)cr  £dt  f>at  bic 
9luöfia)t,  inehr  als  bie  gewöhnliche  bloße  Formalität  311  fein. 

9)  SDic  Sluflöfung  einer  2lctiengcfellfchaft  muß,  außer  in  bem  gatt 
beö  Ülblaufö  ber  im  ©efcllfd)aftöocrtrag  beftimmten  ,3cit  ober  roegen  <£r= 
Öffnung  bcö  Goncurfcö,  bura)  einen  33cfd)luß  ber  Slctionäre,  alfo  in 
ber  (Meneraluerfammlung  erfolgen  (9lrt.  242),  eine  gcroiß  $u  billigcnbc 
SHorfäjrift. 

10)  Die  5öeftimmung  bcö  2lrt.  237  beö  §.  33.,  baß  eine  ©eneral= 
SSerfammlung  unter  gcroiffen  iÖebtngungcn  auf  Verlangen  oon  9lctio= 
ndren  einberufen  roerben  muß,  bezeichnet  aua)  gegenüber  managen  33anfftatu= 


gortfa)ritt.  (Sin  9lctionär  ober  eine  3ln$af)l  Aktionäre,  beren  Slcticn 


ihnen  unterzeichneten  Eingabe  unter  Angabe  ber  ®rünbe  unb  bcö  jßroccfö 
eine  (Einberufung  ber  Weneraloerfammlung  oerlangen.  ^Dlit  9ted)t  haben  nia)t 
bie  (^efeUfajaftöorgane  (Dircction,  3krraaltungörath)  über  bie  Stichhaltig; 
feit  ber  $rünbe  51t  befinben,  roie  bicö  in  Statuten  oorfommt  Die  genannte 
(Sapitalquotc,  roela)e  baö  crrodfnttc  $Rcct)t  gibt,  ift  natürlich,  roie  jebe  foldjc 
gahlenbeftimmung,  einigermaßen  roilltüfjrlicf),  aber  nicht  unpaffenb.  Dagegen 
i|t  ber  Schlußfafc  beö  Ätt  237  anzufechten,  roonad)  cö  bei  ben  etroaigen 
ftatutartfdjn  Seftimmungcn ,  roela)c  baö  Stecht,  bic  Berufung  ber  ©encral- 
oerfammlung  ju  oertangen,  an  ben  33efifc  eineö  größeren  ober  geringeren 
Slntbeilö  am  Wrunbcapital  fnüpfen,  fein  35eroenben  ^at.  3m  erfteren  Sa^c 
tonnte  oielme^r  rea)t  roo^l  bic  Öuotc  oon  10%  für  unbebingt  auöreia)enb 
crfldrt  roerben. 

11)  9tußer  in  ben  genannten  fallen  fennt  baö  .^anbetögefc^bua)  unb 
baö  ®cfefc  0.  11.  %\m\  1870  nur  bic  9totf)roenbigreit  jur  Berufung  einer 
alljährlichen  @encralocrf ammlung,  in  roetd)er  ber  Sluffiajtöratf)  58cria)t  erftattet 
über  bie  3a^reärea)nung ,  bie  SBilanjen  unb  bic  3$orfa)läge  jur  (^eroinm 
oertheilung  mad)t  (^ufa^art.  225  a).  lieber  baö  Wafj  ber  JHca)tc,  roclä)e 
bie  ©encraloerfammlung  hierbei  auöübt,  befrimmt  baö  (Mcfety  nia)tö  ^tdhcrcö. 
^m  2trt.  224  finb  nur  beifpiclöroeif e ,  ohne  nähere  Specialifirung,  bic 
fechte  in  iöegug  auf  bic  3=üh™ng  ber  ©cfchdfte,  bie  <£infta)t  unb  Prüfung 
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ber  93ifan$,  bie  99efHmmung  bcr  ©eroinnoertyettung  IjeroorgehoBen.  SflleS 
Söcitcrc  haben  alfo  bic  vötatuten  $u  beftimmen,  roomit  aua)  ärt.  209  $unct 
7  (früher  6)  in  CHnflang  ift,  bafc  nämlich  im  ©ejeUfchaftSoertrage  bic  2trt 
unb  Steife  feftjuftellcn  ift,  roie  bic  Prüfung  bcr  2Mtanj  erfolgt  3n  Dcn 
(Statuten  tönnen  bemnach  biefe  Rechte  fein*  eng  begrenzt  roerben,  roaS  nicht 
immer  gut  erfchemt.  Wicht  einmal  bie  ©nttaftung  bcS  93orftanbeS  bei 
l'cgung  bcr  SÄedmung  mujj  gefefclid)  @aa)e  ber  ©eneraloeTfammlung  ober 
eigenä  ju  biefem  ^roeef  oon  u)r  beftelltcr  Organe  fein.  SDenn  roenn  aua) 
in  2lrt  239  bei  biejer  Entlüftung  ^erf onen  auägefdfjloffen  ftnb ,  rocta)e  auf 
irgenb  eine  Söeife  an  ber  ©efdjäftäfüljrung  Xtyii  nehmen,  jo  wirb  bic  prac* 
tijdje  33ebeutung  biefeS  Verbots  im  legten  £afce  beS  Slrt.  239  glcia)  roieber 
wef entlief)  abgejchroädjt.  Staut  banadj  foll  baS  Verbot  ftet)  nicht  auf  bie 
^erfonen  beziehen,  melden  bie  9lufftdjt  über  bic  ©cfdjäftSführung  juftcr)tf 
alfo  nia)t  auf  ben  SlufftchtS--  ober  SBerroaltungSrath- 

12)  lieber  bie  ,3eit  ber  Berufung  bcr  jährlichen  ©eneraloerfamim 
hing  beftimmt  baS  ©efefc  nichts,  ebenforoenig  über  ben  Ort.  3n  öfterer 
§inftd)t  pflegt  fclbft  bei  SöantgefcUfdjaften  bcr  3ufammcntritt  Der  ©eneral= 
ocrfammlung  in  5Tcutfdjlanb  unnöttng  roeit  in  baS  neue  3ahr  hinauSge= 
jdjoben  $u  roerben  (2 — 4  Neonate).  3"  Engtanb  ift  baS  gewöhnlich  anberS. 
©erabe  bei  $anten,  bereu  C^efdiäftölagc  unb  Rechnungsführung  cS  geftatten 
müffen  unb  meiftenS,  roenn  Ellies  in  guter  Orbnung  ift,  auch  geftatten, 
gleia)  nadj)  3ahre3fd)luj?  bie  Rechnung  für  bic  abgelaufene  ®efa)äftSpcriobe 
$u  legen,  roäre  ein  mägltchft  balbigcr  ^ufammentritt  ber  ®eneralocrfamm= 
hing  paffenb.  $)er  liegt  naa)  bcr  sjcatur  ber  Sache  bei  Unternehmung 
gen,  meiere  mit  einem  großen  firen  Kapital  oerfefyen  ftnb,  weitläufigere 
Rechnungen  haben,  2lbja)rcibungen  maajen  müffen,  3.  99.  bei  (£ifenbahnen, 
SBergroerten,  ^abrifen  anberS.  —  SSaS  ben  Ort  beS  3ufammentritteS  ber 
©encratoerfammlung  anlangt,  fo  folltc  nicht  unbebingt  berjenige  gerodelt 
roerben  müffen,  roo  bic  93ant  ifn*  Domicil  §at  3n  tleinen,  abgelegenen 
Orten  roirb  bie  ©eneraloerfammtung  fonft  noa)  leichter  ju  einer  Jarce  f)txab- 
finfen.  (Srroägung  oerbient  ber  SSorfajlag,  ben  Äctiondren  ein  Reä)t  ju 
geben,  bei  ber  3Baf)l  bcS  OrtS  mitjufprea^cn,  $.  23.  in  ber  UBeife,  bafj  in  ber 
oorauSgcbenben  ©eneratocrfammlung  bie  Vertreter  ber  ftärfften  Ouote  beS 
Kapitals  entfdjeiben.  greitia)  liegt  bann  roieber  bic  @efaf)r  oor,  bie  ^flacht 
oon  gelboligarajifa^cn  Gliquen  ni  ftdrfen. 

13)  33on  $ßia)tig!eit  ift  enblia)  noch  bic  SBeftimmung  beS  ganbelfe 
gefefcbuchS,  roclo)c  fta)  übrigens  in  ben  ©tatuten  fajon  uorbem  gu  ftnben 
pflegt,  ba^  bei  ber  Berufung  ber  ©eneraloerfammtung  immer  ber  JJroccf 
ber  le^teren  befannt  gemalt  roerben  mu^.  Ueber  ©egenftdnbc,  rocla^e  nidjt 
fo  angefünbigt  roorben  furo,  Wnnen  bann  folgerichtig  auch  fciw  23efchtüffe 
gefaxt,  roenn  auä)  barüber  oerhanbett  roerben  (9lrt.  238,  mit  einem  9luS^ 
nahmefall  ^infia)tlia)  beS  93efd)luffeS  »ur  93erufung  einer  aufeerorbentlief)en 
©eneraloerfammlung).  ©ine  geroiß  fcftjuhaltenbe  23efttmmung,  roela)e  fret= 
lid)  thatfda)lic§  ebenfo,  roie  oicle  anbere  SBorfa^riftcn  über  bie  ©eneraloer= 
fammlung  oft  nur  auf  eine  Formalität  mc^r  hinausläuft.  —  $)ie  in  ben  Sta= 
tuten  ber  ^tetiengefettfehaften,  auch  ber  SBanfen,  oft  oorfommenbe  93efrim= 
mung, 98>)  bafe  über  ©tatutenoerdnberungen  überhaupt  ober  über  einzelne 


W9)  6.  u.  B  sub  4,  SBtfdjlufefafiung  b«r  ©encroloerfammlun! 
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nötigere  namfjaft  gemalte  puncto  nur  in  einer  ©eneralocrfammtung,  itt 
n>ela)er  eine  beftimmte  (^öfjere)  Winimalquote  beö  (Sapitalä  oertreten  ift, 
unb  aud)  etroa  nur  mit  größerer  Stimmenmehrheit  (%,  8/*)  cntfdjicben 
werben  fann,  beruht  nid)t  auf  einem  gefeilteren  Öruubc.  (Sbenfo  bietet 
ba3  (Sejefc  aber  aud)  tein  §inbernij?  bafür,  baf{  aud)  bief e  SSorfdjrift  nur 
bie  ©ebeutung  einer  Formalität  ober  bie  Xragroeite,  einen  furzen  9luffdmb 
ju  beroirfen,  befifct,  inbem  eine  nad)folgenbe  aujerorbentlid^c  (^eneraber- 
fammlung  in  geroö^nlic^er  iOtife  of>ne  9iütf|iä)t  auf  bie  Cuotc  beä  uer- 
tretenen  (£apitalö  unb  fetbft,  roenn  audj  nidjt  immer,  nad)  einfacher  3Jce$r* 
fjeit  aud)  über  ^tatutenänberungen  u.  bgl,  m.  befd)liejjen  fann,  roenn  fie  . 
nad)  einer  orbentlidjcn  $eneraloerfammlung,  ber  jene  (Srforbcrniffc  ^inflt^t- 
licf)  bc§  llmfangeä  beä  oertretenen  (Sapitalä  fehlten,  jujammen  berufen  rotrb. 

(*3  mag  an  biefen  33ei)piclen  oorlduftg  genügen,  um  ju  geigen,  ba§ 
unfer  beftefjenbeä  WctiengefettjcfjaftSredjt  wie  bei  anberen  Runden,  fo  aud) 
bei.  ber  Crbnung  ber  93erf)ältniffe  ber  ©eneraloerfammlung  noef)  mana)e 
Süden  bietet.  Der  unjere  (jeutige  roirthfd)aftlid)e  SRedjtSorbnung  be^errfc^enbe 
©runbfafc,  ben  materiellen  ,3n^a^  Dcr  Verträge  ben  beteiligten  ^rioaten 
möglid)ft  allein  beftimmen  gu  laffen ,  jeigt  aud)  fym  feine  nidjt  immer  unbe= 
bcnftief>cn  (Sonfequen$en.  tiefer  $runbfa&  rotrb  al§  golge  au3  bem  immer 
abfotutcr  tjtngefteUten  Gigcntliumsbegriff  abgeleitet.  (£r  gilt  al§  gegeben 
burd)  ein  „abjoluteä  Gontractredjt" ,  baö  ein  23eftanbtf>eil  beä  abfohlen 
(Jigcntfjumä  fei.  (*r  wirb  baneben  alä  golge  be3  ebenfo  abfolut  InngcftelU 
ten  SRedjtS  ber  perfönlid)en  greifyeit  betrachtet.  Der  <5taat  foü  fia)  nur 
barauf  befdjränfen,  bie  formellen  iöebingungcn  für  bie  ©tltigfett  ber 
Verträge  ju  beftimmen,  roaS  bann  aua)  auf  ben  ?lctiengefcllfd)aft8oertrag  unb 
fpecicll  auf  ba§  s2$eri)ältnijj}  ber  Öeneralucrfammtung  jur  ®efcüfd)aft  unb 
auf  bie  einzelnen  9*ed)tc  ber  elfteren  angeroenbet  roirb.  ülSie  biefer  ©e^anb^ 
lung  gemäfi  bie  ©cneraloerfammlung  in  ben  gettelbanfftatuten  gefteÜt 
wirb,  ergibt  ftd)  auä  ber  folgenben  Darftellung  ber  bezüglichen  Statuten* 
punete. 

B.  23eftimmungen  ber  beutf  d)cn  ^ettelbanf  ftatuten  über 
bie  (^encraloerjammlung. 

1.  öilbung  unb  ^ufammenf efcung  berfelben.  Die  ®e= 
neraloerfammlung  befielt  in  feltenen  fällen  aud  einer  beftimmten  *Ja$l 
meiftbetfjeiligter  2lctionärc,  roeld)c  bann  nod)  eine  ober  bie  anbere  roettcre 
©ebmgung  erfüllen  muffen.990)  $n  ber  iHegct  bilbet  eine  beliebige  91  m 


990)  ©o  früher  bei  b.  Oefterr.  «Rat.  33.,  fco  nad)  ben  alteren  ©tat.  bie  $anf= 
aejellfcbaft  bureb  einen  9lu«fd)uf?  rcinäfentivt  nnrb,  ber  alfo  hier  bic<5$enerait>erfamm: 
hing  eiferte  uilb  t>on  bem  oben  befprod>enen  JluSfdnife  neben  ober  ftatt  be3  ^?cru?.=9l.  ju 
unter) Reiben  ift.  100  meiftbctbeiligte  Wctionare,  bie  6  3Jion.  t>or  u.  biö  jur  §tit  ber  Qin« 
berufunij  bed  «u^fdjun'e«  bic  meiften  ülctien  in  ben  Söanrbücbcrn  befa^en ,  ferner  Bftcvr. 
Untertbanen  fein  mufeten,  bilbetcu  ben  9(uöfd>up  für  ba«  3abr.  ©tat.  t>.  1817  J>  22—26. 
3«  ben  neuen  ©tat.  p.  27.  T>cc.  1862  ifi  biefer  2lu«fcbuf?  burd)  eine  @en.=3?er|. 
erfefet  ivorben,  an  ber  alle  Slctienäre,  bie  minbeflcn«  20  Stetten  auf  ihren  Diamen  haben 
u.  bfterr.  Unterthanen  Ttnb,  Ibeit  nehmen  bürf'en.  S  31  ff.  —  Slucb  hei  b.  $aicr. 
©.  S  25  ff.  hilben  bie  60  cjröfjtbetbeil.  inlänb.  2lctionäre  unter  ?luöfct)luB  *>on  grauen, 
(5orporat.,  ©taat«faffen,  bciolbcten  ^Banrbeamten  ben  3luefcbufe  —  5Bei  b.  3$reufi.  ^ö- 
nimmt  bie  Sevfamml.  ber  «Wciftbetbeil.  bie  Stelle  ber  (iJen.-SSerf.  ein.  3u  ihr  aebiken 
bief.  200  3)aufant^cileet^ner,  bie  am  Sage  ber  Berufung  bie  größte  ÄnsaM  ^Intheile 
noa>  ben  $anfbüa>ern  haben  unb  in  ^Rreupen  n>  o  ^  n  e  n  (alfo  n  i  a)  t  &rf orbernit  ber 
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^aljl  oon  Slcttonären,  rocldjc  genriffen  ftatntenmäßigen  2tnforberungen  cnt- 
(predjett  unb  einen  beliebigen  *t^cit  bes  93anTcapital3  oertreten,  bie 
©eneraloerfammtung. 991)  9tnr  für  befonbere  gälte,  namentlich  für  (Sta= 
tutenoeränberungen,  für  23ef djlüf f e  über  bie  2luflöfung  ber  ©e= 
fettf(3t)aft  u.  bgl.  m.  pflegt  baS  $ertretenfcin  einer  beftimmten  SKinimalquote 
beä  SSanfcapitalS  roenigftenä  für  bie  erfte  ©eneraloerf amtnlung ,  bie  bar= 
über  befchließcn  foU ,  »erlangt  $u  roerben.  992)  Die  2lctionäre ,  roeldje 
in  ber  ®eneraloerfammlung  ein  (Stimmrecht  ausüben  roollcn,  muffen 
regelmäßig  eine  beftimmte  £cit  DOr  öcm  ,3ufammcn*ritt  ^cr  93wfttmm= 
lung  i^ren  Stctienbefifc  bei  ben  ©efcllfchaftSbehörben  nadf)raeif en. 993)  Sie 
bebürfen  getoör)nlich,  bod)  nid)t  immer,  einer  beftimmten  eine  Klette  über= 
fteigenben,  mehrfach  einer  jicmttcr)  großen  9Jcinimal$ahl  oon  SBanfactien  jur 
Erlangung  beä  ©timmred)t3.  "*)  £cr  größere  Stctienbeftfc  gibt  nicht  immer 
ein  in  gleichem  SBerhältniw  größeres  Stimmrecht,  fonbern  öfters  nimmt  baS 
©timmrecht  progreffio  oon  einer  beftimmten  9ln$aj)l  3lctien  an  ab.  99B) 
2lußerbem  pflegt  oorgejd)riebcn  ju  fein,  baß  fein  5lctionär  über  ein  befiimm- 
teS  Sftarimum  (Stimmen  führen  barf.  996)  Mitunter  bürfen  anch  nur  btejc= 
nigen  9lctionäre,  roelche  auf  ihren  tarnen  lautenbe  9lctien  in  bem  2(ctien= 


©taatäangehorigfeit).  $>iefc  93erfaffungeu  finb  im  23erglei*  mit  ben  geroofmucljen  febr 
ariftofratifd),  allein  bic  Slbfttmmung  erfolgt  nneber  na*  bem  bemofrat.  (SJrunbfafc ,  bafj 
jebe*  URitcjlicb  obne  SRüdficbt  auf  feinen  Slctienbefijj  glei*efi  <Sttmmre*t  $at.  Die  33er: 
tretung  burd)  33eöothn&*tigtc  ift  Sei  b.  öaier.  u.  Ocfterr.  93.  au«gef*loffen  ($  27,  bej. 
$  27  b.  alten  u.  S  37  b.  neuen  Bfierr.  Stat.),  ni*t  unbebingt  (n5ml.  f.  ftrauen,  6or- 
por.  u.  3lnftaltcn  ni*t,  babet  n>ot)i  f.  anbete  33crfonen?  S  63)  bei  b.  33reu&.  3?. 

99t)  J5ie  ffimmtlt*en  übv.  3ctte(banfen,  bie  3ictiengcfenf*aften  fmb.  Hu*  bie 
53ej*Iufu'fibigfeU  ber  gen?obnli*en  (55en.  =  53erf.  roirb  ni*t  an  ba«  Crrforbernife  einer 
Winimai^Quote  be«  (Samtafo  ober  ber  $abl  ber  anroefenben  2tctionäre  gebunben, 
f.  u.  sub.  4. 

99J)  ginbet  fid)  fetu-  rcgelm&fjig.  93eiipielc  f.  unten  sub  4  ».  b.  93efd)tu&» 
ia  ffung. 

993)  ©ei  93anfcn,  loeldje  nur  Wamen«actien  auegeben,  haben  getv'öfmKd)  bic  »ur 
3«it  ber  Einberufung  ober  be$  3ufammcntr*ttö  0fr  @en.=93erf.  ober  eine  beftimmte  3«it 
»orber  in  bem  9(ctienbu*e  ber  23.  eiugejet*netcn  ?tctiou&re  baö  9ied)t  ber  i^eilnabme 
an  b.  <3kn.:$8erf.,  3.  93.  $)anjtg  S  40;  6 Bin  $40  (Her  nadj  Eintrag.  2  2Hou.  i>or 
93eruf.  gegangen),  53 rem.  S  26  (minbeft.  2  Stet,  auf  tarnen,  4  Söodjen  r>or  ber  ®eu.r 
93erf.  im  «tettenbud)  eingetrag.  6.  au*  granff.  %rt.  57.  ©armft.  32  u.  f.».  ÜRcbr= 
fa*  b.  Nähere  nidjt  in  ben  6tat.,  fonb.  in  Reglern,  u.  in  beu  bef.  örlaffen  bei  (5in= 
berufung  beftimmt,  j.  93.  ,^ranrf.,  23 ab.  ©. 

99*)  53  ei  f  viele:  T)er  33efity  von  1  9lctie  geU)5lnt  bereits  ein  <5timmre*t  beim 
53erl.  G.  ©er.  u.  anb.  ?3reu§  ?3rn>.  33.,  bei  b.  ß  c i p 3.  (Sigcntbümtid)  ift  bie  93cftint. 
ber  $rcu&.  53.  S  64 ,  ba§  jeber  «eft^cr  eine«  53anrantbeil«  ber  93erfammlung  ber 
3Reiftbetrjeiligten  beiivobucn  fann ,  obne  mit  ju  beratben  ober  ju  bef*Kef?en.  —  5Die 
53  rem.  53.  verlangt  minbeftenfl  2  5tcticn  f.  b.  (Stimmrecht  (S  26),  bie  grau  ff.  4, 
bie  &annot\  4,  bie  53raunfd)tt>.  ®cra,  (Sotba,  Xbür.,  53ab.  u.  a.  m.  5,  bie 
$av  Dlft.  20. 

"»)  pr  je  5  9lctien  je  1  Stimme,  j.  53.  bei  53erl.  6.  53.,  ©ans.  33.,  93  ab. 
53.,  für  je  4  Herten  1  et  bei  b.  ftranff.  53.,  für  je  20  bei  b.  SDavmfi.  53.  u.a.  m. 
31ber  3.  93.  93remer  93.  2-5  2t.  1,  6—10  2,  11-20  3,  21-30  4,  31—45  5, 
46—60  6,  61—85  7,  86-110  8,  111-160  9,  160  u.  mebr  10  (Stimmen;  ®otb.  53. 
ö— 20  31.  1,  20—50  2,  bann  je  1—50  3tctien  immer  1  ©timme  mebr.  3lehnli*e  21b; 
fiufung  be«  6timmre*te«  bei  ber  QJeraer  53.  S  64  ff.,  aud)  2;hür.  unb  SBetm. 
93.  S  53. 

"«)  3.  23.  33  erl.  (5.  93.  10,  Tsanj.  20  (aud)  nid)t  in  Huftrag  ober  93oHma*t 
mehv),  53vcm.  10,  eig.  unb  frembe  Stimmen  (f.  Stbwefenbe)  juf.  15,  ebenfo  QJera 
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bud)  ber  $anf  eingetragen  fmben,  nidjt  bie  Sfcttonäre,  roeldje  blojj  3n^aDer; 
actien  beftfcen,  baä  (Stimmrcdjt  ausüben. 99T)  ©eroiffe  ^erfonen  (grauen, 
Minorenne,  juriftifdje  ^erfonen  u.  f.  ro.)  finb  geroöfmtid)  oon  ber  perjönlü 
liefen  Ausübung  be§  ©timmredjtS  auägefajloffen.  Für  fic  regelmäßig,  998) 
mitunter  aber  aud)  nur  für  fie  allein,'99)  öfters  Jebod)  allgemein  für  am 
bere  abroefenbe  5tetiondre  ,<M>0)  ift  eine  Vertretung  geftattet,  ber  Siegel  nad) 
nur  burd)  anbere  9lctiondre  ober  felbft  nur  bind)  anbere  ftimmbered); 
tigte1)  3lcttondre.  $)ie  fiegitimationsformen  ber  VeooUmäd)tigten  finben 
fid)  mitunter  in  ben  (Statuten  angegeben,  ebenfo  roer  ber  Vertreter  in 
geroiffen  gällen,  $.  SB.  bei  Minorennen,  fein  foll.  2)  gür  baö  ©timmrea)t  ber 
Vertreter  gelten  bann  bie  obigen  allgemeinen  Vcftimmungen.  sJtamentlid) 
barf  fein  Slctiondr  für  fid)  felbft  ober  in  Vertretung  metyr  als  eine  geroiffe 
2lnjaf)l  Stimmen  ausüben.  •)  Vei  einzelnen  Functionen  ber  ©eneraloerfamnts 
lung  ift  bie  Ausübung  beS  (Stimmrechte^  geroiffer  Wctiondre,  roeldje  in 
einem  £)ienftoerl)dttniffe  jur  Vanf  ftct)en,  roof)l  auäbrücflid)  au§gefa)toffen  .*) 
3n  ben  ©runbjügen  finb  alle  biefe  Vorfdjriften  über  bie  Vtlbung  ber 
©eneratocrfammlung  ber  Vanfen  roie  anberer  SlctiengefeUfcfjaften  fid)  fef>r 
dfmlidj,  6ie  finb  aitct)  an  fia)  ganj  rationell  unb  ergeben  fia)  au§  ber  9la= 
tur  ber  <5ad)e.  'üJlan  fann  ntcr)t  einmal  fagen,  bafi  fie  ben  gclboligardjifdjen 
$enben$en  beS  ©rofcfapitalS  abfid)tlid)  bejonberc  9icdmung  tilgen.  £aä 
©egentfjeil  ergibt  ftdj  au8  ben  ermähnten  Vefdirdnfungen  beS  ©timmredjtä. 
SIber  trofcbem  fjaben  fia)  biefe  Vorfdjriften  oon  fer)r  geringem  S&ertfje 
erroiefen  unb  c3  md)t  oeTfjinbert,  bafe  bie  fteneraloerfammlungen  in  ber 
Sftegel  eine  leere  Formalität,  oft  eine  blofjc  Gomöbic  finb.  3m  33orau3  ge= 
fajjte  Vefdjlüffe  roerben  babei  einfad)  burd)  Majoritäten,  meldte  bie  Ver= 
roaltung  unb  bamit  baS  $rofccapital  in  ber  5Sanb  $at,  legalifirt.  (Sine 
fdjlimmere  Form  beä  €>d)ctnparlamentari§muä  alä  unfere  meiften  ©eneral= 
oerfammlungen   gibt  e8  nid)t.   3U  roirflic^cr  <8>elbftftdnbigfeit  gelangen 


granff.  20,  fcarmfi.  40,  ©otb.  10  incl.  fretnbe  20,  £f)ür.  in  beiben  ftfillen  24, 
2$c im.  b«gl,  93  ab.  b«gL  20. 

*")  ©tttmft  S  32  t>gt.  mit  S  9,  Söetm.  u.  Ibür.  $  53. 

,8B)  ©in«  2tu«ncü)nu  bittet  woM  bie  93efiimmung  be«  §[  27  ber  93ater.  99. 

•M)  9(u«fä)tu&  »on  93etiolIm8*tigten  bei  b.  Oefterr.  «Rat.  93.  $  37. 

,ow»)  Oeftert  bef.  bemerft,  j.  93.  SronTf.  «rt.  57,  ®otb,  63.  93ci  b.  93 ob.  93. 
toirb  eine  3fa$c  9lu«übung  be«  Stimmrecbte«  unterfebieben :  perjonlid),  bureb  Certtetung 
(geftattet  für  #anbel«firmcn  bur^  regelmfi^ige  93rocuvafübrer ,  f.  ÜRinberjäbr.  bur* 
93ormunb,  fuv  grauen  burdj  93etoHm5c^ügtc,  €toat«j  unb  ©emeinbebebörben  bureb  eine« 
ibrei  SHitgliebcr,  3nfKtute  unb  Gorporationen  bur*  ein  TOitglieb  ibrer  93orftfinbe), 
enbli*  bur(b  Uebertragung  (toobl  für  91broefenbe,  wa«  aber  niefct  befonberfi  be- 
merft »irb). 

')  (93on  bicr  an  beginnen  bie  9lnmctfungen  rcieber  mit  9hr.  1).  ^ie«  bie  JRegcI, 
fo  j.  93.  ^ranrf.,  93remer,  @  ot  b.,  ©ei  m.  u.  a.  m.  55er  oertretenbe  SJormunb. 
^b^ntann  u.  f.  to.  brauet  ntebt  HctionSr  ju  fein.  93ei  (Sera  fann  uacb  bem  3Bort= 
laut  b.  ©tatut.  (tielleicbt  nur  in  ^olge  unprfieifen  ?tu«brud«)  aueb  ein  ttidbt  ftimmbe= 
rcajtigter  9(ctien&r  in  93oIIma^t  fiimmen,  %  65. 

*)  ©.  91nm.  1000,  93 ab.  93.,  ©era,  S  65.  eine  einfadje  ftbriftlicbe  9ioUmacbt 
genügt  gen>öbnlicb. 

»)  93eifvielc  in  3lnm.  996.  Durcb;  biefe  93ef!immung  foll  am  Weiften  bie  9tn« 
fammlung  von  Stimmen  in  einer  §anb  uerbütet  »werben,  —  boct)  aueb  nur  mit  geringem 
erfolg,  ba  Icicbt  ©trobmänner  auigeHeUt  n?etbcn. 

♦)  ©cim.  S  57. 
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tefctere  nur  etwa,  wenn  ißertuftc  eingetreten  finb,  atfo  oft  genug,  wenn  eS 
*u  fpät  ift,  baä  ©efettfehaftäoermögen  unoerminbert  ju  erhalten  unb  eä  nur 
etwa  gilt,  noch  größeren  Otuin  $u  oerhüten. 

3n  ber  Xfyat  würben  bie  in  ber  bargetegten  üfikife  gebitbeten  ©eneral= 
oerjammtungen  nur  unter  Vorauäfefcungen  genügen,  welche  fid)  auf  ber 
©runblage  beä  heutigen  9Icticngefellfchaftärecf>tä  unb  ber  heutigen  Kntwicf= 
hing  beä  ^ctiengefetlfchaftäwcjenä  nicht  erfüllen  laffen.  £)ie  Vefchränfung 
ber  £>aftbarfeit  auf  ben  Stctienbetrag  bebingt  felbft  bei  einem  ftärfer  be= 
Heiligten  Slctionär  etne  nur  tfjeilweife  £5ecfung  beä  eigenen  unb  beä  ©efelk 
fchaftäintereffeä.  $>ie  Mobtlifirung  beä  Vermögens  in  ber  Slctienform,  giem^ 
lief)  einerlei,  ob  bie  SIctien  auf  ben  ^n^röer  tonten  ober  auf  ben  Flamen 
auägeftetlt  finb,  wo  bann  bodf).  meiftenä  eine  fein*  einfache,  formlofe  Ueber= 
tragung  rcchtägiltig  gu  fein  pflegt  unb  biefe  feiten  bie  Veifrimmung  anberer 
Hctionarc  ober  ber  ©efeUfchaft  er^eifajt,  —  bie  Vemegltchfeit  beä  Stctiencurjeä 
ferner  ermöglichen  unb  bewirten,  bafc  ein  erheblicher  Ztyil  ber  t?Xctien  nur  alä 
oorübergehenbe  Kapitalanlage  für  Speculationäsmecfe  bient.  §ier  fommt  eä 
bem  3n^°i^^  öer  5lctic  nidt)t  auf  möglidftft  bauernben  Vejug  einer  möglichft 
hohen  Sftente  an,  fonbem  auf  eine  foldje  9ftente  ober  foldje  Manipulationen 
mit  bem  $lctiencapital  (5.  V.  bie  Sluägabe  neuer  Aktien,  wofür  bie 
alten  5lctionärc  baä  Vejugäredjt  al  $ari  erhalten),  welche  jeitweife  eine 
§auffe  ber  Stcticn  ju  2öcgc  bringen,  gfir  ben  Stctionär  liegt  ^ier  ber  @e; 
winn  meniger  in  ber  diente,  alä  in  ber  Kuräbifferenj.  äctiondre  biefer 
2trt,  hinweg  Speculanten,  ^aben  unter  gewöhnlichen  Verf)ältniffen  wenig 
3ntereffc,  fta)  überhaupt  an  ben  ©eneraloerfammtungen  ju  beteiligen  unb 
bilben  fonft  nur  ^afager  Su  dtten,  oft  für  bie  bauernben  3n*ereffen  naa> 
^eiligen  Vefcljlüffen,  welche  ben  Speculationägwecfen  bienen.  ^Die  oorge= 
fajriebenen  Formalitäten  ^infia)tlia)  beä  Stimmrcchtä  unb  ber  Vertretung 
in  ber  &uäubung  beffelben  laffen  ftd)  wörtlich  leicht  erfüllen  unb  boch  bem 
eigentlichen  Sinne  nach  umgeben.  (Sin  anberer  Ztyii  ber  2Ictionäre  beabs 
fichtigt  allerbingä  roofjt  eine  bauembe  Kapitalanlage  in  ben  9tctien.  Kr 
bilbet  fia)  auä  eigentlichen  SRentierä,  roelaje  nadt)  einer  höchfrmöglichften  bau= 
ernben  9tente  ftreben  unb  eine  foldje  burd)  Vereinigung  oon  Unternehmers 
gewinn  unb  ,3inä  erzielen  wollen ,  weäf>alb  fie  bie  Stetten  ben  Obligationen 
iL  f.  w.  normen.  Slber  foldje  s2lctionäre  bilben  wieberum  fein  fonberlich 
grofjeä,  noch  fadjoerftänbigeä  unb  tüa)tigeä  Kontingent  oon  Mitgliebcrn 
einer  (^eneraloerfammlung.  Sie  freuen  in  ber  Flegel  bie  weitere  Mühe  ber 
Stuffidfjt,  welche  bie  wirtschaftliche  @egenlctftung  für  ben  Vcjug  eineä 
beä  Unternehmergeminnä  ift.  Sie  wollen  wennmöglich  auch  a^  Slctionäre 
nur  bie  Unternehmerreajte  im  Ve^uge  ber  üDioibcnbe,  aber  md)t  bie  Unter= 
nehmerp fliehten  ber  «Sorge,  Kontrole  u.  f.  w.  auf  fief)  nehmen  unb  im  Uebricjen 
einfache  9centcbe$ieher  fein.  Solange  baä  Unternehmen  entfprechenb  renttrt, 
ift  ü)ncn  eine  Vetheiligung  an  ber  ©eneraloerfammlung  glcichgiltig,  ja  Idftig. 
Sie  üben  ihr  Wahlrecht  nicht  auä.  Die  Krfahrungen  beim  politifchen  ^ar= 
lamentariämuä  fehren  in  oerftdrftem  Ma^e  bei  bem  Jparlamentariämuä  ber 
Stctiengefelljchaftcn  wieber.  ©e^t  einmal  etwaä  fchief,  fo  wiffen  biefe 
Slctiondre  meiftenä  nur  nachträglich  511  lamentiren.  kurg,  thatfdehlich  ift  tro^ 
ber  fchönen  papierenen  Verfaffungen  beä  9lctiengef ellf dt)af täwef  en  bie  Verwaltung 
theilä  eine  ben  Öeneraloerfammlungen  gegenüber  faft  unabhängige,  theilä  finb 
bie  ©encraloerfammlungeu  cinfaa)  baä  ^uppenfpicl  ber  Verwaltung  unb  ber 
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mit  biefer  unter  einer  Secfe  fpiclenben  2lctiondre,  inäbefonbere  ber  oerfchie* 
benen  qetboligarehifehcn  Cliquen,  SBanquicrftppen  unb  Speculantcngruppen. 

darin  liegt  bie  tiefe  6d)n)äcf)e  unb  bie  innere  Unwahrheit  unb  Sbcfyb 
hett  unfereö  gefammten  9lcticngefellfchaft3rocfcnö.  roirb  nicht  $u  fdug-- 
nen  fein,  baß  eben  wegen  biefer  Schroädjen  unb  ber  roenig  ober  nichts 
bebeutenben  (Sontrole  ber  ©cncralucrfammlungen  immer  roieber  bie  ^rage 
einer  anberroeitigen  (Sontrote,  eoentuell  beä  Staate,  auftauten  wirb. 
ererfeitS  roirb  ber  Uebergang  ber  jejjigcn  actiengefeUfchaftlichcn  Unter= 
mungen  an  ben  Staat  roenigftcnö  in  einer  mistigen  SBejicljung  faum  mehr 
alä  eine  fo  übergroße  ©ajmierigfeit  erfdjeinen,  roenn  man  bebenft,  baß  auä 
ben  5lctiondren  leicht  auch  rechtlich  bloße  SHcntierö,  jHentenbe^ieher  gemalt 
werben  tonnten,  nadjbem  ftc  t^atfdajüa)  bod)  großentfjcilä  nidjtä  ?Inbereg 
mer)r  finb.  die  fpeculatioen  $lctiondrc  aber  crja)einen  überhaupt  als  etroaS 
Ueberflüfftgcö.  diejenigen  9tattonalöfonomen  unb  Socialpolitifer,  welche 
ttjeilroeife  fdwn  in  ber  ©rfefcung  beä  jtleinbctriebä  bureh  ben  ©rofc 
betrieb  unb  oollenbä  ber  ^rioatunternehmungen  burd)  bie  3lctiengefett= 
fdjaften  überhaupt  einen  (*ntroieflungSproceß  fehen,  beffen  lefcte  $hafe 
ber  Uebergang  biefer  ©efd)dfte  an  ben  Staat  fein  mürbe,  fönnen  fid)  nict)t 
ohne  ©runb  aud)  auf  bie  Untauglichfett  ber  ©eneraluerfammlungcn  mit 
berufen,  rodhrenb  bod)  eine  Reform  biefer  33erfammlungen  (eine  roef entließe 
SSerbefferung  ücrfprta^t. 

ißet  benjenigen  „^etteibanfen,  roetdje  2(cttcngefeüfa)aften  finb,  fehlen  nun 
biefe  bem  StcticngcfcttfdjaftSroefen  inhärenten  hänget  auch  nicht.  9lur  rocr= 
ben  fie  regelmäßig  gemilbert  burd)  ben  engeren  ftatutarifdjen  ©efchdftSfrete 
unb  befonberä  burd)  bic  93orfa)riften  über  bie  ?cotcnbechmg.  die  jKentabilt= 
tat  ber  ^ettelbanfen  ift  in  golge  beffen  burdjfdmittlid)  eine  niebrigere  unb 
namentlich  eine  gleichmäßigere  alä  bie  oon  Grebitbanfcn  ((SrcbitömobilterS), 
eBenbe^alb  ber  (Sur§  immerhin  ftabiler,  ba8  Rapier  (bic  Slctie)  roeniger 
Speculation&  alä  fefteö  Slnlageeffect.  5lud)  bie  ©eneraloerfammlungen  ber 
3ettelban!en  roerben  bafjer  leidet  bei  ber  2lpat!jie  ber  5lctiondre  eine  bloße 
Formalität,  aber  bteö  führt  roeniger  (gefahren  als  bei  anberen  mehr  fpccu; 
latioen  5lcttenunternehmungen  mit  fiel). 

2.  Berufung  ber  ©eneraloerf ammlungen.  die  ©efcll: 
fchaftöorgane,  oon  benen  bie  Berufung  au8gef)t,  finb  geroöfjntlicf}  ber  SBcrs 
roaltungärath,  bcjte^unaörocife  ber  neben  bemfelben  fterjenbe  9lu8fdjufj, 
f eltener  bie  direetton  (f.  o.)  drunter  f)at  aua)  ein  Regierung  3- 
commiffdr  ein  Beruf ungerecht.  •)  die  betreff cnbc  Statutenbefttmmung 
roirb  bura)  baö  neue  ©efefc  oom  11.  ^uni  1870  nicht  aufgehoben  fein,  ba 
burd)  baffelbe  bie  lanbeägef etlichen  Borfdjriften,  nach  benen  bag  Untcrneh= 
men  roegen  beä  ©egenftanbeä  ber  ftaatlichen  ©enchmigung  unterliegt,  nicht 
berührt  roerben  ($rt.  249  §  3).  2lud)  fchon  früher  ^atte  in  einzelnen 
Banfftatuten ,  roic  jefct  allgemein  nach  bem  £mnbel3gcfefc ,  eine  beftimmte 
2ln$ahl  Slfttonäre,  roelche  eine  beftimmte  Quote  be8  StctienfapitalS  oertre^ 
ten,  ba3  9fted)t,  beim  BerroattungSratr)  auf  bie  Berufung  einer 
©eneraloerf  ammlung  $u  bringen.*)  i)iefeä  9iedt)t  hat  nur  2öerth, 

*)  3.  S8.  SBctm.  $  52,  wenn  b.  2?emv3fi.  feinen  beefaUfigen  Antrag  aböele^nt 
hat,  ebenfo  2^ür.,  ferner  (Äera  $  63. 

«)  ©onj.  S  47  (auf  föriftl.  »erlangen  ber  Sßefttjer  öon  500  Sctien).  SWag« 
btbutä.  S  25  (aufetrorb.  (Stn.^erf.  auf  fc&riftl.  «ntraß  von  30  Slctionärcn  mit 
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wenn  ber  Sßerwaltungäratr)  biefem  (55cfud^  unbebingt  roittfa^ren  muft. 7)  Tit 
erftc  orbentlid^e  ©eneratoerfammlung  roirb  mitunter  in  ben  Statuten  biel  $u 
einem  beftimmten  Dermin  naä)  (höffnung  ber  Söanf  r)inauögcfct)oben.  8)  Tic 
orbentlidje  ^a^rcäoerfammtun^  ftnbet  gcroöljnlicr)  im  jmeiten  bis  oierten 
•üJlonttt  naa)  bem  3at)reeifcf)lu'f?  ftatt,  unnötig  fpät. 9)  $>ie  Berufung  }u 
ben  orbentlictjen  unb  auf?erorbentlid)en  $cneraloerfammlungcn  muft  regele 
mäfcig  eine  geroiffc  Minimal  fr  ift  (4  3£odjcn  23.)  cor  bem  3ufnmmen= 
tritt  in  ben  für  bie  jlunbmari)ungen  ber  23anf  gefcfcltd)  ober  ftatutartfdj 
üorgefd)riebenen  öffentlichen  blättern  erfolgen.  10)  £ie  95crr)anbtung3  = 
gegen ftänbe  muffen  nad)  ben  beutjdjen  ißanfftatuten,  abn)cid)enb  oon  ben 
fpäteren  SBefrimmungen  beö  ,§anbel3gefekbud)e§ ,  nidjt  allgemein,  fonbern 
geroöfmlid)  nur  in  befonberen  gälten,  wenn  fie  bie  2luflöfung,  gortfefcung 
über  ben  anfänglich  beftimmten  3c^aum/  (Statut  enänberungen  u.  bgl.  m. 
betreffen,  bei  ber  ^Berufung  funbgegeben  roerben.  w)  £er  Ort  ber  (ftcne= 
ralnerfammlung  ift  regelmäßig  ber  be3  £omicilö  ber  55ant.  "SJcitunter 
mürbe  e§  ftd)  bei  33anfen  in  fleinen  Crten  empfehlen,  neben  ober  ftatt 
biefem  einen  anberen  Ort  in  ben  (Statuten  oorjubefyalten  ober  bie  5k= 
ftimmung  beö  Ortä  bem  SBernmltungäratr)  $u  überlaffen.  (6.  0.) 

3.  ©efdjäftäfüljrung  in  ben  (^eneralocrfammlungen. 1Ä)  Sie  9lrt 
unb  $öeife  ber  ßegitimatton  ber  in  ber  ©eneraloerfammlung  erfdjetnen; 
ben  2lcttondre  beftimmt  bie  SSenoaltung.   ©ie  fteüt  bann  (*iniaf*farten 


minbeften«  1009lcticn).  93r  em.  $  23  (auj?erorb.©cner.t?crf.mu&  berufen  werben  auf  Antrag 
üon  50  tSctionäreu  mit  1000  Stimmen  9camen«acticn  i»  ben  33anrbüc&ern,  unter  fpec. 
2tngabe  be«  Awctfce  unb fcf>riftt.  2Rotit>irung).  (Sera  $  63  (93rouoc.=:)ced)t  f?at  eine  9ln$al)l 
9lctton5re  mit  miubeftcn«  200,000  Ibjv  Gap.)  —  Hannos.  $28  (bgt.  100  Slctionave 
mit  minbefien«  2000  Stcticn).  —  33  ob.  2lrt.  40  (Berufung,  wenn  1  ober  mein-  5lctio= 
näre,  bie  ben  10.  fcljeil  be«  eingejagten  (5av>itale  repraf.,  e«  unter  Slngabe  fron  3wecf 
unb  ©rünben  fd)riftlid)  verlangen.)  Sonft  feb,It  foldjc«.  —  $rotooc.=5tecM  in  ben  alten 
(Statuten  faft  immer,  aber  burd)  ba«  #anbel«gcfefc  ift  e«  au*  f.  foIäV  93anFcn  begritnbet, 
welche  e«  in  ben  Statuten  uid)t  erwähnen. 

*)  3n  ben  alten  fieipj.  etatuten  $  67  b>ben  j.  33.  30  9tction5re  mit  150  2tc= 
tieu  ba«  Stecht,  ben  93anfau«fd>u&  ju  ücranlaffen ,  beim  Directorium  eine  ©en.:33erf. 
ju  beantrageu,  wenn  b.  Öegenfianb  bes  Antrages  ber  3lction5re  auf  bie  gewöhnlichen 
Öegenfiäube  b.  93etr>anblung  b.  @en.  9Scrfammlung  ($  69)  ob.  auf  Seiet; werben 
üb.  bie  93erwaltung  fid)  bejietjt.  hiernach;  würbe  b.  £)irectorium  (93erw.-'9t.)  üb.  ben 
»ntrag  jueor  ju  entfcb>iben  haben. 

*)  3-  93-  Sur.  93.  im  3.  @efd>aftöjar,re  erfl!  $  32. 

')  93ab.  33.  9lrt.  40  fogar  grift:  1.  §älfte  eine«  jeben  3ab,re«.  —  33et 
b.  93rcu|.  93.  3a^rc^"fammtung  b.  SWeiftbet^cihgten  im  %an.  ob.  geb.  S  61. 

,0)  $)icfe  93eftimmung  finbet  ftd)  meificnö,  bie  grift  t>on  minbejtenfi  4  SBoc^en 
ift  aud)  üblid).  ,viiv  bie  1.  33erfammlung  nad)  b.  @rrid)tung  mitunter  anbere  ^emm 
mungen,  ebenfo  t.  bie  aufeerorbenttieben  "93erfammluugen ,  befonb.  f.  biejenige,  weld>c 
nad>  einer  niebt  bcfcblunfiSb.  93erf.  ftb.  »Statutenänb.  u.  bgl.  eutfd^eiben  foll.  ^icr  ift 
bie  grift  bann  wob)i  langer,  bie  neue  93erfammlung  barf  umgefebrt  nur  innerbafb 
einer  gjcarimalfrifl  nachfolgen.  3.  33.  6  9Sod)en  bei  b.  93 ab.  93.  9lrt.  4f>.  —  93ei  b. 
33 rem.  93.  3  monatl  grift  b.  Stnfünbigung  bei  ®en.'93erf.(  in  benen  9lbänb.  b.  (Statu- 
ten, (Jr^B^ung  bc«  ©runbeapitalfl,  Sluflöfung  b.  ©efeüfd).  befdjloffen  werben  fofl,  S22. 
—  93ei  b.  93  r  eu  93.  erfolgt  neben  b.  öffentlichen  93efanntmacbv.  au*  nod}  eine  (5in^ 
labung  burd)  93ricfe  b.  ^ßoft.  $  62. 

")  @o  j.  93.  6eim  93erl.  Q.  93.  $  48  u.  öfter«.  Stber  aurt  allgemeine  «ngabe 
b.  93eratb,unßegegenftSnbe,  fo  bei  b.  33 ab.  33.  Slrt.  40,  gema'§  ben  obligat.  33orfd)r.  b. 
?trt.  238  b.  £.  ©.  93. 

ia)  ?)ie  fotgenben  9ßuncte  wefentlicb,  übercinfiimmenb  in  ben  »erfdjicbcneu 
Statuten. 
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öuö,  in  betten  bev  Umfang  be§  Stimmrechtes  angegeben  ifl.  Darüber  wirb 
ein  <protofoll  aufgenommen,  baö  in  ber  Öeneraloerfammlung  oorgelegt  roirb. 
Die  Leitung  ber  Unteren  Cöorftfc)  pflegt  in  ben  Statuten  bem  SBorfifcem 
ben  beS  *8erroaltung3ratr)3  ober  bcffcn  Stelloertreter  übertragen  ju  fein. 1S) 
Derfelbc  l)at  bann  eoentucll  audj  baS  SRedjt,  3timmen$df>ler  ju  ernennen, 
lieber  bie  93ert)anblungen  unb  93cfdjlüffe  roirb  ein  s#rotocott  geführt  oom 
föedjtöbetftanb  ber  (MefeUfefjaft  ober  oon  einem  9totar.  9cdl)ere  23eftimmun= 
gen  über  bie  ^rotocollfüirrung,  bie  baS  ^rotocoü  tegaliftrenbe  Untcrfajrift 
u.  bgt.  m.  fommen  oor.  Die  3krl)anblung3gegenftätibe  (f.  u.  9tr.  5)  roer= 
ben  roof)l  in  oorgejdjriebcner  Reihenfolge  erlebigt.  eintrage  ber  $ktio; 
n d r e ,  über  roeldje  oerf>anbett  roerben  foO ,  müffen  öfters ,  foldfje  über 
roelcfje  SBefd&lujj  gefaxt  roerben  foll,  geroöfmlicb,  eine  bestimmte  Jrift  oor 
bem  ^ufammcntritt  ber  ©eneraloerfammluug  bem  SöerroaltungSratl)  in  einem 
motioirten  ©efudje  mitgeteilt  roorben  fein,  roobei  eS  bann  audj  an  roeiteren 
Scbingungctt  niajt  feljlt  (SlntragfteHung  bura)  eine  ^Jcintmal$a|l  oon  2tctio= 


Direction  an  bie  (#eneralucrfammlung  fommen  oor.  ,8) 

4.  5ß e f djlufjf af f ung  ber  ©eneratoer f ammlung.  33eftim- 
mungen  über  eine  $ur  23efdjluj3fär)igfeit  crforberlidje  ^nimalgafjt  an= 
roefenber  2lctiondre  ober  audj  nur  über  eine  Sftinimalquote  beö  oertretenen 
WctiencapitalS  fehlen  für  bie  geroäfmlidjen  (orbcntlict)en)  ©encratoerfamm- 
lungen  in  ben  Statuten  in  ber  Regel.  ,6)  Demnad)  fann  alfo  eine  belic= 
btge  9ln$af»l  $tctiondre,  allenfalls  ein  einziger  unb  bie  Vertreter  einer 
beliebigen  Quote  beS  ©tammcapitalS ,  allenfalls  ber  3nf>aber  ber  jur 


u)  93«  Stimmcngleicbbeit  bat  ber  v2JorfiO«nbc  mitunter  bie  (Jntfdjeibuttcj,  j.  33. 
SBeim.  s  58.  lao  ßoo«  würbe  in  einigen  .vMlcii,  J.  33.  bei  9Bat)len  b.  33erw.-9i.  ba« 
SRicbtigere  fein,  ©o  ifl  e«  bej  b.  33 ab.  33.  $  43. 

CHnjelne  ältere  Statuten,  bann  biej.  v.  93anfen,  welche  au«  ©»ecuL=3tt>«I*u 
„gegrünbet"  finb,  befc&jrflnfcn  t)iei  bie  Acttonäre  ju  fefyr.  ($«  ifl  nic^t  einjufeben,  warum 
außer  ber  33ebiugung,  ba&  bie  Anträge  eine  gewiffe  ^rifl  vorder  angemelbet  fein  müf.- 
fen,  wa«  obnebtn  wegen  ber  Angabe  be«  @egenftanbeö  bei  ber  Berufung  jeju  n8U)ig 
ifl,  noeb  weitere  33cfd)ränfungen  vorfommen.  £ie  Anträge  fönnen  ja  abgelehnt  werben. 
Aucb  foldje  eine«  einjigen  Qeftyprf  einer  Actie  foüten  aber  wenigen«  geb&rt  werben. 
Der  33erl.  6.  33.  verlangt  f.  Anträge  ber  Actionäre  Anmclb.  14  Jage  vorder,  fAriftL 
bureb  minbeften«  5  Actionäre,  bie  minbeflen«  5  Stetten  beftyen.  Qrbcnfo  ®cra  S  ?2, 
Xbür.  $  60,  SBcim.  S  60  (bier  33eflb  v.  10 «ct.  geforb.).  33 rem.  33.  $  24  ©erlangt 
nur  »orber.  Anmelb.  (14  läge)  ©eiten«  eine«  jlimmbcrccbj.  Actienär«,  wa«  aucb  ge< 
nügt.  ©ei  b.  (5J  otb-  33.  Faun  fofort  beftn.  bcfdjloffen  werben  nur  über  bie  Anträge  ber 
fletionäre,  bie  14  £.  vorder  angemelbet  ober  wenn  Heb.  b.  93crw.:9i.  mit  fofort.  33e» 
fa)lu£nab/me  cinoerftanben  erflSrt.  3trt.  71.  Wein.  $  44  verlaugt  Wnmelb.  2  Xage 
vorder  u.  Unterflü^.  in  23crf.  felbft  bureb  10  Hctionäre.  33iel  ui  ena  i|l  b.  93efhmm.  b. 
33 ab.  33.  »rt  45,  baß  Äntrage  einzelner  HctionSrc  nur  vor  b.  ©en.*S3erf.  fommen, 
Wenn  fte  14  Sage  vorber  angemelbet  u.  o.  Kttff.« Slatb,  f.  |ttlftffifl  erachtet  werben! 
9hu  Anträge  mit  llnterfcbr.  v.  weuigfieu«  25  3(cticn.  mit  500  3lctien  werben  ber 
@en.=33erf.  j.  Äenntnife  gebraut,  bie  bann  entfebeib.,  ob  fk  beratben  unb  in  nä&fkr 
<Sen.s33erf.  ber  33efc^lußfaff.  unterlegen  werben  foüeu.  33ei  ©armft.,  fiur.,  &rauff. 
u.  a.  m.  feblen  bie  betr.  33cftimm. 

"*)  2Beim.,  Z\)üx.  S  60,  ©era  Jj  73  Ii.  a.  m. 

,s)  ©ine  31u«nabme  maebt  j.  33.  bie  ^ßreufe.  33.,  wo  bie  33efdjluvf5bigF.  ber 
33erf.  b.  2Weif|betbeiligten  an  bie  2tnwefenl>.  v.  30  SDlitgl.  (von  200  33eruftnen)  gefnüptt 
ifl.  5<blte  biefc  öefcblußfäbigf.,  fo  barf  in  6  tagen  eine  neue  33er{.  au<b  bei  geringerer 
Anaaljl  etimmeu  befcb.ließeu. 
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Erlangung  be3  Stimmrechts  nötigen  Wn$aty  Stetten,  6efd)ttefeen.  $ie  33c- 
fdjlufcfaffung  erfolgt  f)kv  in  ber  Dtegel  bei  ben  gewöhnlichen  2Jerhanbtung& 
gegenftänben  unb  bei  ben  sJ5)aIjlen  für  ben  2krroaltung3ratr),  9lu3fchujj,  bte 
SReoiforenpoften  u.  f.  ro.  nad£j  abfotuter ,  bei  ben  2Baf)len  mitunter  auet)  *nadj 
relatioer  Stimmenmehrheit.  ,T)  Jür  befonbere,  in  ben  Statuten  bann  gc= 
nannte  ®cgenftänbe,  roo $u  mitunter  jebe  Statutenänberung,  regelmäßig 
aber  ein  Söefchlujj  über  bic  2luflöfung  ber  ®efetlfchaft  gehört,  roerben 
ieboa)  meiftenS  roeitergefjenbe  Slnforberungen  roie  an  bie  ^ufammenfefcung 
unb  Sefa^lufefäfugfeit  ber  ©eneraloerfammlung,  fo  audj  an  bic  befdjliefeenbe 
Majorität  geftetlt.  18)  63  mujj  roenigftenä  in  ber  erften,  barüber 
befcr)Uejjenben  ©eueraloerfammlung  eine  ^ö^cre  sUiinimalquotc  beä 
23anfcapital3  oertreten  unb  ber  ^efdjlujj  mit  größerer  alä  berblofc  abfolu^ 
ten  Majorität  ber  anroefenben  Stimmen  (*/s  */a)  gefaxt  fein.  2öirb  biefe 
Sebingung  in  ber  erften  SBerfammlung  nic|t  erfüllt,  fo  mufe  eine  gioeite 
einberufen  werben,  bie  bann  olmc  föücfficht  auf  baö  oertretene  Kapital, 
aber  boä)  mitunter  aua)  nur  mit  größerer  als  ber  abfoluten  Majorität  ber 
anroefenben  Stimmen  entfeheiben  barf.  19)  £er  SRechtSfafc,  bafj  bie  giltigen 
©ejehlüffe  ber  (^eneraloerfammlung  alle  Aktionäre  binben,  roirb  in  ben  Sta= 
tuten  Öfters  noch  befonberä  auSgef  proben ,  roaä  überflüffig  ift  Dagegen 
toürbe  ber  $lrt.  215  beä  $\  &.  33.  bei  ^ettelbanfen  meiftenö  9lnroenbung 
finben,  bafe  nämlich  bie  Slbänbcrung  beS  (tygcnftanbcä  ber  Unternehmung 
nicht  buret)  Stimmenmehrheit  erfolgen  fann,  falls  bieö  im  ©cfellfcbaftSoertrage 
nid^t  auäbrücflia)  geftattet  ift.  SDenn  ein  fötaler  Vorbehalt  ftnbet  fich  faum 
oor.  ©ei  ber  ^roeifelhaftigTett  beä  93egriff8  „Slbänberung  beS  Ctygenftanbeä 
ber  Unternehmung"  gerabc  bei  93anf en  (f . o.  S.  506),  toitl  freilief)  eine  foldje 
Glaufei  roenig  befagen.  $5ie  notarielle  ober  gerichtliche  ©cuvhmbung  bei* 
93efa)tüffe,  welche  baS  föanbclSgefefcbuch  in  befttmmten  gäUen  für  bic  C^tl 
tigteit  oerlangt  (2lrt.  214),  roirb  ht  ben  SBanfftatuten  mitunter  allgemein 
»orgefchrieben.  Die  ftaatlidje  Genehmigung  ift  in  golge  bes  JiotenrcgaU 
ober  beä  (SonceffionSprinctpS  regelmäßig  für  Seelüfte  über  Statutenänbc; 
rungen,  93ermehruug  beä  (SapitalS,  Sluflöfung  ber  (gefeflfehaft  crforberlieh, 
wag  burd)  ba§  @efefc  o.  1870  nia)t  beseitigt  ift.   Daffelbc  gilt  oon  bem 


")  3-93.  ffieim.  §56.  —  33ei  ben  3Bar>len  öfter«  geheime  Stbfttmmung,  fo 
bei  b.  preujj.  «ßr.b. 

,f»)  33eifpiele.  6 CiL  C  8.  $  54:  <Suflöi.befcf>lu&  toSbrenb  ftatut.  fcauer 
»erlangt  jroar  feine  t>Sr>ere  Ouote  be«  oertret.  ftap.«. ,  aber  eine  3/*  üJlajor.  b.  2lnroefens 
ben.  —  ©onfi  fehlen  bejügi.  99eftimm.  bei  b.  vreufi.  iprh>.banfen ,  fo  bafe  alfo  fyiev 
feine  grbjjere  Jtap.quote  u.  TOajorit.  verlangt  totrb.  —  ©rem.  33.  S  32  tuie  Gaff.üer., 
bodj  genügt  abfolut.  SKajor.  f.  33ejcbl.  b.  2tuflöf. ,  n?enn  5  3»  fein«  3?toib.  gejault.  — 
ftranTf.  33.  »rt.  62,  72.  74:  (Btat.finber.  u.  Stuflöf.  oerlangt  23errret.  ber  ^filfte  be« 
@ap.  unb  bann  3/4  SÖlajor.  Jfam  folebe  33erf.  nierjt  ju  ©tanbc ,  fo  cntfdjeib.  in  einer 
jfreiten  bie  */4  SWajor.  ol>ne  9tücff.  auf  b.  ®rB§e  be«  uertret.  i?ap.«.  —  (Jbcnfo  ©armfl. 
S  38  (au*  f.  erb»b.  b.  ©ruubfap.  üb.  40  m.  fL).  —  ©era  $  74.  76  €tat.Snber. 
mit  *U  ÜWajor.,  »uftöf.  bei  93ertretenfein  o.  Vi  °-  Hcticn  aueb  V4  9)laj.,  et>ent.  in  folg. 
93erf.  blofe  %  SRaj.  —  ©ot^a  %  70  6tat.5nb.  in  ber  1.  bejügl.  93erf.  »erlangen  f. 
33efcblufefS^igf.  Sertretenfein  ».  b.  Stetten,  bann  abfol.  SKajor.  9luflöjung  %  72  in 
b.  1.  ©en.oerf.  Va  (5ap.  u.  3/4  9Wajor.,  in  ber  jtoeiten  nur  ledere.  —  föeim.  unb 
tbür.  S  61  V«  OTafor.  f.  StaUub.,  2luflBf.  wie  bei  ©era.  —  »ab.  33.  Slrt.  45, 
iv  i  c  ©otba. 

,fJ  ©.  uor.  2lnm.,  3.  33.  5  rauf  f.,  ©era,  ©ot$a,  SSeim.,  «ab. 
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Wedjtc  bcs  Staats,  chic  Auflöfung  bcr  Söanf  in  geroiffen  ftällen,  namcnt- 
lid)  bei  größeren  (fapitaloerluften,  ooqunchmen.  20) 

^5)  Functionen  unb  iHedjtc  ber  ®encraloerfammlung.  ,r)  £ie 
lefctere  i(t  regelmäßig 

a)  baä  oberftc  ficttungSorgan  ber  (Mefellfchaft  über  bie 
fammtocrroaltung  einfdjtießlich  bcö  3$erroattung3rathe3 ;  ferner 

b)  bie  gefcfcgeben.be  Verfammlung  in  ben  Angelegenheiten  ber 
©cfeUfcfiaft;  enblid) 

c)  bic  93c^örbe,  roeldje  gcroiffc  anbere  Organe  ber  @efcUfd)aft  rodelt 
ober  ernennt.  SMefe  brei  Functionen  fommen  in  ben  einzelnen  $egen= 
ftänbcn,  roeldje  ftatuteugemäß  bcr  ©eneraloerfammlung  jur  Jienntnipnahme, 
23eratmmg  unb  Genehmigung  oor^ulegcn  finb,  jum  Vorfdjcin. 

ku  a.  60  ift  bcr Wcneraloerfammtung  regelmäßig  bev CMcfd^dftöberid^t 
unb  9t e d) n u n g § a b f dj l u ß  oorjulegen,  ftc  roäfjlt  dteuiforen  ober  einen 
^teuifionSauefchuß  mr  Prüfung  ber  Rechnungen,  cocntueU  auch  $ur 
(5*  n  1 1  a  ft  u  n  g  bcr  £irection  w) :  Alles  roef  entlief)  (k  0  n  t  r  0 1  befugniffe. 

>}u  b.  lieber  bie  Abänderung  unb  Qrrgän^ung  ber  Statuten, 
über  bic  A  u  f  l  ö  f  u  n  g  ber  ©cfellfdjaft ,  mit  9tedjt  (f.  0.  &  507)  in  ber 
Regel  auäbrücflidj  aud)  über  bie  Vermehrung  beä  ©tammeapiteüä  Jat 
bie  («encralüerfammlung  ju  befdjließen:  roefentlich  normirenbe,  legtä  = 
latioe  ©efugniffe. 

£11  c.  $)ie  $öaf)l  beä  93erroaltungäratr)cä.  beö  neben  tym  ftet)enben 
21  u  8f  d)  u  f  f  c  3 ,  mitunter,  aber  feiten,  aud}  anberer  ©efcllfajaftäorganc  ober  ein= 
feiner  Tanten  ift  enblia)  ebenfalls  regelmäßig  ein  SHedjt  bcr  Öcneraloer- 
fammlung.  M) 

^i^t  foroorjl  eine  (*rroctterung  biefer  g-unetionen  unb  Rechte,  atä 
nur  eine  beffere  (Garantie  bafür,  baß  fie  gut  unb  unabhängig  oon  ber 
^erroattung  ausgeübt  roerben,  t^ut  notf).  SSHe  nid^t  roor)l  $u  überfehenben 
Schrotcrtgfetten  ^iebei  finb  fdjon  oben  ermähnt  roorbcit 

b.  Die  Di  «contopo  litif. 

Unter  ben  Angelegenheiten,  roeldje  ftdj  auf  bic  wirtliche  Augführung 
bcr  93anfgefd)äfte  unb  auf  bie  etwaige  (Einflußnahme  beä  Staats  barauf 
beziehen,  ha&en  roir  in  biefem  Abfdjnitte  nadj  ben  früheren  (Erörterungen 
(f.  0.  6.  476)  nur  nod)  bic  fogen.  £t3contopolitif  bcr  3cttelban(en  ju 
behanbeln. 

Unter  biefem  technifchen  Auäbrucfe  roerben  hier  bic  ©runbfäfce  $1-- 
fammengef aßt ,  naa?  roeld)en  bie  23anf  ihr  AuSteth-,  inäbefonbere  ihr 
2Becr)fclbiöconttv-  unb  auch  ty*  ßombarbgefdjäft  mit  ftctcv  23eadt)tung 
beS  boppcltcn  ©efid)t3puuctg  führt,  in  §infidjt  ihrer  33aar jahlungg; 


l0)  3-  53.  ©eim.  ».  S  63,  n?eun  f.  b.  einaejabltc  *ap.  auf  »/♦,  Sbur.  S  63, 
irenn  c«  fid?  auf  3/s  t>ermiub.  bat. 

11 J  $)ic  einjeluen  Stat.  tuet  iu  großer  Uebcreinftimmuna, ,  tvefchalb  ti  ätnügt, 
auf  bie  bejüfil.  ®tat.abfd)uitte  überhaupt  binjuweifen. 

")  9Beifn  näml.  b.  fcntlaffuug  ntc^t  burd)  b.  33er». ratb.  erfolgt;  f.  39. 
X  b  ü  r.  «  59. 

")  6.  bie  vor.  Hbfdmitte  x>.  b.  fctrection  u.  b.  SJericalt.ratb, ,  bef.  ©.  484 
u.  ©.  496. 
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fa!)tg?eft  ttt5gTt<ijf!  gefid)ert  }u  Metben,  unb,  foroeit  bteS  mit  btefer 
erften  ntajjgebenben  SHücfjidjt  oereinbar  ift,  bem  CMcf(^dftäDcrfc^r  beu 
jeroeiltg  mögttd)ft  richtigen  ©anferebit  311  geraderen.  Die  erfte 
Aufgabe  tarnt  man  bte  prtoatroirtfyfd)af  t  tid)e,  bie  $roette  bie  oolf3= 
rotrtf)fd)aftltd)e  nennen.  31t  93ctreff  beiber  Aufgaben  f>at  man  roof)l  aua) 
oerfud)t,  burd)  ftaatägefefclid)e  $orfd)rtften  namentlid)  für  große  (Seittrais 
banten  eine  beftimmte  Dtecontopolitif  oorjujeid)nen.  Die  £f)eoric  f)at  pd) 
gelegentlid)  aud)  mit  berartigen  $$orfa)ldgen  befaßt.  (£benfo  ftnbett  fta)  in 
ben  Sanfftatutcn  mitunter  einige  be$üglta)e  Söeftimmungen,  burd)  roela)e  bie 
Diäcontopoltttf  in  einer  gereiften  9iid)tttng  gehalten  roerben  foll. 

Die  (Erfüllung  ber  erften,  prtoatroirti)fa)aftlid)en  Aufgabe  ber  ©auf 
in  ber  Di&ontopolitif ,  ba$  5tuälei^g,cfcr)aft  fo  ju  reguliren,  baß  bie  SBaar= 
äaf)tungäfäf>igfett  ber  SÖanf  immer  möglid)ft  fid)er  oerbürgt  fei,  ift  natürlia) 
oon  befonberer  2Sid)tigfeit  bei  bem  8ufteme  ber  banfmäßigen  Ülotenbecfung 
unb  bei  beffen  Durajfüljrung  im  conttnentalen  ober  beutjd)en  gefefclid)en 
Ototenbecfungäfuftem.  Denn  fner  liegt  ber  <5d)roerpunft  ma)t  im  ©aarfonbsi, 
fonbern  in  Denjenigen  anberer  Retinen,  rocld)e  neben  bemfelben  al§  fpccicüe 
Stotenbechtng  jur  (£rmöglid)ung  ber  regelmäßigen  Olücfftrömung  ber  9toten 
in  ber  Abjaf)lung  ber  ©anffrebite  ober  jur  Anfüllung  ober  ißieberergdn'- 
jung  beä  Söaaroorratp  auf  biefem  2£ege  bienen  (f.  0.  ©.  241,  252.).  D)cä- 
fjalb  muß  bei  bem  genannten  Dlotenbeefungäfoftem  nod)  in  leerem  9)taaße 
als  bei  irgenb  einem  anberen  unb  in  gleicher  SBetfe  roie  bei  bem  Depoftten- 
banfroefen  für  bte  <5id)crfjeit,  bie  leid)te  ittealif  irbar  f  eit  unb  baljer 
für  bie  für  je  5  r  t  ft  ber  Ausleihungen  geforgt  roerben.  Die  ©runbfäfec, 
bte  }u  biefem  ^roeef  befolgt  roerben  muffen,  bilben  aud;  einen  Xtyeil  ber 
Diäcontopotitir  SU  finb  bereite  in  bem  früheren  Abfdmitte  oon  ber  Sötern 
bechtng,  namentlid)  in  ben  Abteilungen  oon  ber  £tfea)felbt3conttrung  unb 
i'ombarbirung,  entrotcfelt  roorben  (8.  267  ff.) 

Dura)  bie  Befolgung  biefer  ©runbfd^e  roerben  gleichzeitig  23ebin  = 
gungen  für  bie  Erlangung  be3  (Srebitä  bei  ber  ^ettelbanf  ge- 
ftellt.  3fb^  biefer  ©ebingungen  unb  jebe  SJlobtftcation  berfelben,  g.  SB.  eine 
Abroeifung  oon  2Bed)fefn  oon  ber  DiScontirung ,  auf  roela)en  SanquierS 
unb  Sanfen  £raffant  unb  Aeceptant  finb,  ober  eine  33erfür$ung  ber  üblia)en 
SSerfalljett  ber  jur  DfSconttrung  jugelaffenen  S8cd)fel  u.  bgl/m.,  übt  einen 
(Einfluß  auf  bie  betben  errodfmten  Aufgaben  ber  S3an!,  ijjre  prtoat=  unb 
if)re  ootf3rotrtf)fd)aftlia)e  Function,  au3.  Außer  btefen  oben  fd)on  erörterten 
Söebingungcn  tommt  bann  namentlid)  nod)  bte  roeitere  für  bie  DtSconto- 
polttif  in  23etrad)t:  um  roeld)en  ^retö,  b.  I).  ju  roetd)cm  DiScontofafce 
ober  3inSfuße,  bte  S3ant  ifjre  oerfd)tebcnen  Arten  (Srebit,  auf  lBcdjfel, 
gauftpfdnber,  in  (Sontocorrent  mit  biefer  ober  jener  Decfung  u.  f.  ro.  ge^ 
roäf>rt  33on  ber  §öf)e  beö  DiScontofafceS,  befonberS  aud)  oon  bem  $erf)dlt- 
niß  beö  33anfbi§contoä  31t  bemjentgen  am  offenen  ©elbmartt  (im  ^rtoatoeiv 
feljr,  im  33anquiergefd)dft)  ^dngt  eö  namentlid)  mit  ab,  in  roela)cm  *3)laBe 
ber  S3an!crebit  überhaupt  unb  jtatt  anberen  6rebit§  oon  ber  ($efd)dftöroelt 
in  Anfprud)  genommen  roirb.  Dabura)  roirb  bte  Dtegttlirung  beä  DtecontoS 
fo  außerorbentlid)  rotd)tig  für  bte  Sage  ber  S3anf;  alä  eincS  3nf^tutä  ^er 
Grebitoermtttlung,  unb  jroar  bei  ber  ^ettelbanf  ber  (Srebitoermittlung 
jroifd)en  ber  giotencrebtt  im  Diäcontogefd)äft  u.  f.  ro.  fud)enben  ®ejd)dft$: 
roelt  unb  bem  9lotencrebit  in  ber  Annahme  ber  übten  in  ^atjlungen  ge= 
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roafjrcnbcn  «publicum,  ferner  wirb  bic  Wcgulirung  bc§  $}tScont3  bcS^alB 
auch  fo  bebeutfam  für  ben  C^cfc^äftdoerfc^r ,  rocld^cr  auf  ben  Sknfcrcbit 
angeroiejen  ift,  unb  baburdj  roteber  für  bie  gan$c  23olf8roirthf(haft.  $>er 
^ßrciö  be3  33anfcrcbit3  ober  ber  £töcontofafc  roirb  mitunter  fo  fefjr  als  ber 
§auptfactor  für  bic  innere  itagc  ber  33anf  unb  für  bie  oolföroirthfchaftliche 
gunetion  ber  lefcteren  betrachtet,  bafj  unter  ber  SDtäcontopolitif  fchledjjtroeg 
bie  Regelung  beS  93anfbiäcont$  oerftanben  roirb.  SDicfe  5luffaffung  geht  511 
roeit,  benn  alle  anberen  ©ebtngungen,  unter  roeld)en  bte  S3ant  ferebtt  ge^ 
rudert,  ^aben  auf  beibe  erwähnte  '^unete  bod)  auch  mef)r  ober  weniger  Qin- 
flufc  unb  einige  baoon,  roie  ftdj  unten  jeigen  roirb,  ebenfalls  einen  crr)eb= 
liehen.  Slbcr  richtig  ift,  bajj  bie  Regelung  be$ SDiScontS  ber  roichtigfte 
^unet  ber  ^iöcontopolitit  tft,  bei  ber  $cttclbant  unb  bann  roieber  bei  ber 
großen,  ben  ®elbmarft  beherrfdjenben  (Sentral=  ober  'üDtonopolbanf  jumal. 
$>ie  oben  heroorgct)obene  jroeite  Aufgabe  für  bie  $)i3contopolitif  ber  Sßanf, 
ber  @ejchäft§roelt  ben  jeweilig  möglichft  richtigen  ©anferebit  ju  ge^ 
roähren,  bejtcht  fich  jroar  auch  nt<$t  ausschließlich  —  benn  ein  roefentlicher 
S)3unct  ift  bcfonbcrS  auch  ber  Umfang  ber  gef ammten  (Srebitgeroähnmg 
unb  bat)er  auch  ber  9totencmiffton,  ferner  bie  ^eitbauer  bcS  (JrebitS  — , 
aber  bodj  oomdmlich  auch  bic  richtige  £>öf)e  beS  £iScontofafceS. 

(*ine  eingehenbe  Erörterung  ber  $)tScontopolitif  liegt  außerhalb  ber 
Aufgabe  biefeö  2i>crfS,  ba  biefer'  ©cgenftanb  mehr  bic  Scdjmf  bcS  93anf: 
Betriebs  als  bie  ©ejefcgebung  über  ©anfen  betrifft.  Snbeffen  beftcfjt,  roie 
roir  bereits  hcr^orhoben  (ß.  477),  äroifdjen  Sanrrecfjt  unb  SMScontopolittt 
boch  allgemein  fchon  ein  inbirecter  $uf  ammenhang ,  infofern  eine  beftimmte 
©eftaltung  beS  erfteren,  roie  bic  ®croahnmg  ber  23anffreif)eit  unb  bie  $)e= 
centralijation  ober  umgefehrt  bie  (Scntraliftrung  ober  'Üftonopoliftrung  ber 
^Notenausgabe  auch  für  bie  SMScontopolitif  oon  Grinflttjj  ftnb.  ferner 
äußern  beftehenbe  unb  oorgcfchlagenc  gefefclichc  ©eftimmungen  für  bie  innere 
Einrichtung  ber  93ant  unb  für  bie  (**ef cpdf tSführnng ,  93.  bte  Trennung 
eineT  ©anf  in  jroei  $tbtf)cilungen,  eine  für  baS  s}cotcm,  eine  für  baS  £c= 
pofttengefdjdft,  roie  bei  ber  93anf  oon  Englanb,  ober  bic  abfolute  Jirirung 
ber  metallisch  ungebeeften  sJcotenmenge  (^eerfche  9lctc,  Gontingenttrung)  ober 
bie  fog.  £rittclbechtng  u.  a.  m.,  auch  einen  Einflufj  auf  bte  DiScontopolittf 
ber  93anf,  biefer  Einflug  fei  nun  einfach  bie  begleitenbe  golge  jener  gefefc 
liehen  ©orfchriften  ober  auch  ber  beabftehtigte  3roecf  ber  lefcteren.  £e§halb 
tft  eS  auch  für  unS  hier  geboten,  bte  fragen  ber  2)iScontopolittf  raenigfteuS 
in  ber  £ür$c  ju  berühren.8*) 


**)  3"  weinen  früheren  ©dfjritten  über  33anftoefen  wirb  ber  ©egenfianb  mebr* 
facr,  bebanbelt.  ©gl.  93eit räge  u.  f.  n>.  e.  237  ,  247  ,  255  ,  268  ,  272  ff.,  283  ff.  — 
©elb»  u.  Öreb.  Zfytox.  b.  ipeel'fdjen  9lcte.  148,  173,  181  ff.  u.  paffim  öfter«. 
©.  ferner  meinen  9trt.  I)iöconto  in  SRcnfcfdb'  ^onbnjBrterb.,  eb.  Ärt.  Ärtfen. 
93on  ben  neueren  Sd)riften  über  3ettelbanfcn  r;at  bie  ».  ©er; er  Ib^eor.  u.  ^3rar.  b. 
3cttelbanfwcf.,  9Rfiii^.  1867,  cjerabc  bie  UiScontofrage  ein^ebenber,  aber  boebfi  einfeitic? 
u.  uitricbtiji  beb^anbelt.  3>n  biefer  in  jicmli*  grobem  polemifdben  Jon  unb  mit  etwa« 
fomifeb  toirfenber  ©elbflüberbebung  geft^rieb.  ©Arift  n?irb  ba«  $auttgercid)t  auf  bie 
9?oten  ftä(f  elung  gelegt,  ein  wia}tiger  ^Junct,  ben  ia>  in  meinen  ©anfi^rtften  tt. 
ben  Arbeiten  üb.  öfierr.  u.  rufi.  ^ßavicrgelb  aut^  nicht  überfein  b,abe.  ©er; er  über^ 
treibt  bie  öebeutung  biefe«  ^unet«  aber  auf  ba«  fceujjerfte,  inbem  er  bie  «bnabmc  be« 
SPaarfonbe  in  Reiten  ber  Ueberfpeculation  nia)t  auf  aRetaaauflfub, r ,  fonbern  auf  ben 
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3tt  ©etrct<f>t  fommen  aber  namcntiidfj  fotgenbe  einzelne  fragen  fiir  un§: 

1.  2)a3  33c al tntfj  ber  prioairoirUjjcfjaf tlidjen  jur  uolfä= 
n)irtf)fö)aftltd)eu  Aufgabe  (im  obigen  ©inne  be$  29ortä)  bei  ber 
S)töcontopolitif  ber  ^etteibant,  f.  unten  a. 

2.  $)ie  mistigeren  einzelnen  Sftafjregetn  ber  $)iäconto: 
politif,  burd)  mcldjc  beibe  genannte  Aufgaben  ju  oerroirfiidjen  gefugt 
roerben,  f.  unten  ß. 

§ier  finb  junäajft  atigemein  oerf  djiebene  Sagen  beä  ©clb; 
marftg*6)  ju  unterfd&eiben ,  nämlidj  bie  im  ©anjen  ruhige  ober  nor  = 
male  £age,  reo  (eine  fefn*  tiefgreifenben  Bewegungen  jum  93orfö)cin  !om= 
men,  unb  ber  beroegte  3uftanb,  ber  entroeber  ein  [peculattoer  ober  ein 
fritifdjer  ift:  SpeculationSperioben  unb  Ärifen  oerfdjiebener 
JSntenjität.  gur  ben  fpeculatioen  rote  ben  fritifd)en  3uPan^  ®elbmarft3 
maa)t  eS  femer  einen  mistigen  Unterfa)ieb  auS,  ob  nad)  bem  otanbe  ber 
2£edjfelcurfe  eine  ftärfere  Gin=  ober  9Iu3ftrömung  oon  Gbel^ 
metall  aroifdjen  ber  f)eimifa)en  unb  fremben  SBoUäroirtljfcIjaf  ten 
ftattfinbet  ober  bie  Bewegung  fidj  im  2Befentlia>n  auf  ba§  gnUlto  bc- 


3Rang<l  fleinerer  9?otenftüdelnng  jurücffübrt.  Cefetcre  ift  fein  ^ou^t^eilmittel ,  bie  trif = 
tigeu  ©egengrünbe  ber  uerfebiebenften  fonft  oon  ciuanber  abwcidienbcn,  l^icr  3ufammcn= 
ftimmenben  Z$ecfttlter  unb  ^ractircr  be«  58anf»efen«  gegen  f  leine  9iotcn  »erben 
ignorirt.  SDer  sOcrf.  oerlangt,  Sb,nlidi  »ie  manche  2  pc  ulantenftimmen  in  ber  franjbf. 
SPauFcnquete,  mbglic^fi  ftabilen  Diöcont  u.  ein  9Jiarimum  oon  4%  für  bcnfelbcn. 
©.  be(.  »5  ff.,  139  ff.,  218  ff.,  231  ff.,  293  u.  a.  m.  £ie  Gurrencmbcorie  wirb 
buvd>  ©ebriiten  wie  bie  oon  (9et)cr  fo  wenig  al«  burd)  bic  Xcllfamof*  »ijfen)d)aft- 
lid>  faltbarer.  —  Befonber«  ciugchenb  ift  bie  £i«contopolitif  in  b.  fraujof.  töanf* 
enquMe  bebauest,  bie  in  ben  bejügl.  fragen  eigentlich  ihren  9lu«gangepunct  i\mc. 
©.  bae  groyc  6  banb.  38crf :  Enquöte  sur  los  prineipea  et  les  faits  ginäraux.  qui 
regissent  la  circul.  monet.  et  flduciaire.  Par.  1867—69.  SMc  Acu&eruugcn  ber  @Ut« 
adttcr  geben  »eit  au«einanbcr.  35a«  ganje  Material  ift  dmotifdj.  SSirtb,  im  3.  iö. 
f.  ftat.of.  ($anbb.  b.  Baurrocf.),  1871,  6.  152—227  bat  9lu«3Ügc  au«  ben  föriftl.  u. 
münbl.  öMitad)ten  gegeben,  bie  ebenfalle  uod)  einer  »eiteren  Verarbeitung  bebürfen, 
»cim  fic  in  einteilten  ftragen.  »ic  3.  üö.  ber  ber  $>i«contooolttif ,  nicht  mebr  oer»irren 
al«  auiflären  feilen.  (Sine  gute  Uebcrfidjt  über  ba«  ©nquetematertal  gibt  ber  öeriebt, 
in  »eldjen  ber  ©cneratcommifjär  ber  (jnquäte,  be  Caoenatj,  bie  SRejultatc  ber  $eus 
gcnau«fageu  f.  b.  Oberen  SRatt)  be«  Aderbauc«,  §anbcl«  u.  b.  3«buftrie  ju|'amtncnge- 
fa&t  bat.  baf.  VI,  1—74.  ©inen  furjeu,  aber  oollftänbigen  ÄU«jUfl  au«  biefem  Jöe^ 
riebt  bringt  mein  2lrtifcl  int  «rem.  jj>.**H.  9Jr.  970  o.  14.  si)lai  1870.  3d>  fomme 
auf  bie  Beantwortung  ber  lDi«contofrage  in  b.  @nguöte  im  tert  juvücf.  SDic  Xbeorie 
be«  jiabilen,  oon  bem  6tanbe  ber  SSed)felcurje  mt abhängigen  Söanfbiöcont«,  »onacb 
in«bcfonb.  eine  (Jrböbung  bcö  Ic^tern  al«  SRittel  jur  erbaltung  be«  ©aaroorratb« 
abgelehnt  »irb,  hat  bod>  nur  »enige  unb  nid)t  febr  oertrancn«»ürbige  ©timmen  ge^ 
funben,  bie  ber  ^ßcreire'«  unb  anberer  ©örfenleute.  Unter  ben  Anhängern  ber 
Currenchtheorie  u.  b.  ^eel|*d)en  Acte  ragt  in  b.  <5nqu.  3Bolo»«fi  tyxvox,  ob»ohl  aud) 
er  fein  »efentl.  neue«  ÜJtoment  oorjubringen  »eife.  ©eine  tln^d^tcn  in  ber  S)i«conto= 
frage  ftnb  aud)  in  f.  fdjon  oben  mebrfad)  gen.  felbftftänb.  SBerfen  enthalten ;  ogl.  u.  9t. 
aud)  beff.  le  change  et  la  circulation,  1869  pasa..  »orin  aud)  bic  3(u«fage  ©.«  über 
ben  3»n«iw&  »>«>r  b.  Enquete,  p.  437  ff.  —  91U«  b.  engl.  CiL  ift  am  meiften  auf 
ioofe'«  <&cfd).  b.  greife  ju  oer»eif.,  bef.  vol.  V,  555  ff.  ®er  ttuff.  o.  o.  ©ioer«, 
93eitr.  3.  Öefd).  b.  ©i«cont«  in  fcilbebr.  3ahrb.  XIX,  64  ff.,  enthält  »enig  auf  bic 
fciecontopolitif  <8ejügtid)e«. 

")  ©.  barüber  meine  fytoxit  b.  «p.  Acte  ©.  149  ff.,  157  ff.  mit  ioofe'«  unb 
3.  ©t.  9Wiir«  Sebren  über  biefc  ^unetc.  95gl.  überh.  jum  Xertc  b.  ganjen  9lbfcbnitt 
ber  erwähnten  ©d)rift  ©.  128—164,  bann  ©.  247  -  257;  u.  ba«  ©cblu&rapitel  D 
(Söirffamf.  oerfd)iebenarttgcr  (Srcbitfhftcmc  in  ©pecoer.  u.  fcanbelefrifen)  ©.  257—318. 
Aud)  <5ap.  10  9tbfdm.  II  meiner  ©etträge. 
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fdjranft.  £tefe§  9t6^  unb  ^uftrömeu  beä  eblen  letalis  pflegt  in  erfter 
i'inie  bie  großen  dieferootrd  bes  (*olbcö  unb  Silbers,  b.  h-  eben  in  unferer 
heutigen  crebitroirthl'chaftlichen  (£ntroicflung  bie  S3anfcn  $u  berühren, 
^roifcfien  btefen  93anfen  ber  einzelnen  33olfäroirt^fc^aften  entfielt  bafjer  in 
folgen  Reiten  c^n  Antagonismus,  ein  Kampf  um  bie  ©T^altung  ober 
iÖerftdrfung  bc3  33aarfonb3,  ber  roieberum  nicht  nur  für  bie  innere  Öage 
ber  SÖanfen,  fonbern  für  bie  beteiligten  SOolfSnrirtyidjaftcn  oon  großer  93e- 
beutung  ift.  ^a,  biefer  Kampf  roirb  in  ber  $ljat  auch  gewöhnlich  nicht 
f  o roo r>  1  für  bie  Söanfen  gcfülivt,  luotl  jle  gerotffe  93eroegungen  be3  (Mte 
marftS  unb  ber  (^belmetaUftrömuna,  pemrfadjt  hätten,  als  otclmehr  oon 
ben  ©anfen,  als  ben  natürlichen  ,yunctionären  ber  SBolfSroirthjchaft  in 
biefem  iyalle,  für  bie  3$olfäroirtf)fd)aftcn,  in  beren  inneren  9Jtrf)ält: 
niffen  jene  ©croegungen  unb  Strömungen  ihren  ursächlichen  9(u$gang£punct 
$u  fjaben  pflegen.  $)ie  £iäcontopolitif  mufc  bie  &*af)l  ihrer  einzelnen  SJcafc 
regeln  unb  bie  jcbeSmaligc  $cftaltung  jeber  s3)ca&regel  mit  mafjgebem 
ber  :Rücfftd)t  auf  biefc  oerfehtebenen  ,$uftänbe  bcS  (^elbmarftä  unb  auf  bie 
©efchaffenbeit  ber  Ebelmctallbcroegung  einrichten.  $$on  befonberer  9Bidt)tig= 
feit  unb  Schroicriqteit  roirb  bie  richtige  3)iöcontopolitif  freilich  im  beroeg? 
ten  ^uftanb  beS  (Melbmarftö.  3m  fpeeul at ioen  3uftanbc  ift  bie  ju  grofce 
33egünftigung  ber  Speculation  buraj  ju  umfänglichen  unb  pi  billigen  ©anf= 
crebit  ju  oermeiben,  bamit  bie  Speculation  nicht  noch  me^  angefaßt,  bafjer 
ber  fpätere  ftücffchlag,  bie  tfrife,  nicht  noch  oerfchlimmert  roerbe  burjh  bie 
Scfntlb  ber  93ant,  $ur  ftefäbrbung  ber  lederen  unb  jum  9tachtheil  ber 
^Oolfäroirthfchaft.  ,3m  fntifdjen  3uf^an^c  unD  bei  einer  ftärferen  91  b  = 
ftrömung  beSlftetallS  au3  ber  93anf  unb  auä  bem  fianbe  ift  bie 
mit  ber  Sicherheit  ber  33anf,  ber  SBaaqahlung  unb  bamit  ber  metaüifchen 
(^runblage  bcS  (9clb=  unb  Grebitroefenö  ber  ^olfSroirtbfchaft  irgenb  oerein= 
bare  Erhaltung  ober  felbft  2lu3bchnung  beä  33antcrebitö  im  oolfSroirt^ 
fa)aftlichen  ^ntereffe  roünfchenSroerth.  s#on  einzelnen  Sftajjregeln  ber  $)i& 
contopolitif,  welche  für  unferen  £md  ju  erwähnen  ftnb,  müffen  baljjr 
namentlich  biejenigen  für  ben  beroegten  Juftanb  beS  ©elbmarftä  unb  für 
j^iten  ber  Abfrrömung  beä  GrbelmetaÜö  in  Betracht  gebogen  roerben.  (Merabe 
in  biefem  Jalle  erroeifen  fta)  auch  bie  gefcfclichcn  ©efrtmmungen  über  bie 
93anTpolitif  unb  über  bie  innere  Einrichtung  ber  23anfen  roidjtig  unb  flnb 
folchc  für  biefe  Reiten  $um  ,3roecf  einer  beftimmten  SDiSconto- 
politif  befürroortet  roorben.  ^olgenbe  cinjelne  ^afcregeln  f ollen  ^icr  jur 
Sprache  fommen:26) 

")  Diefe  SRafjrcgeln  bildeten  einen  ber  Slngetyunctc,  um  ben  ftd)  bie  franjBf. 
©anfeuquöte  breite  unb  würben  tbeil«  mebr  allgemein ,  tfjeil«  mit  free.  föüclfuftt  auf 
bie  franjöfifcbe  3?anF  bcbanbclt.  92eben  Ic^terer  loirb  in  biefer  Gnqu^te  tornemlic^  nur 
bie  ©iiglijdje  ©anf  ein^e^enber  betrachtet ,  bie  Oefterreicfjtfd^e  unb  <PreuBif*c  nur  ge- 
le^cmli*.  Sei  btefen  beiben  öonfen  fiub  bie  fragen  ber  ©iScontopoIitif  in  ben  legten 
3abreu  aber  cbenfallö  in  ben  SBorbcrgrunb  getreten.  Die  6u«pcnfion  ber  Saarjaplungen 
ber  Ccfterr.  $?anf  bebingt  freilieft  wefentlicbe  31bn?eicbungcn  für  bie  lefetere.  Die  Di«= 
contopolitif  ber  9talt|.  "Xant  ift  namcntli*  im  3-  1872  bei  ber  hoeb  gefyenben  iBbrfen^ 
fpeculation  („©rüubungcn"  u.  f.  tt.)  ©cgenfianb  eifriger  u.  j.  %\}.  febr  leibenfcb.aft- 
Ii*er  ^i^euffton  geworben,  befonber«  im  $>crbft,  atfl  bie  ^3anf  ganj  richtig  SReflrictionen 
im  Di*ccntogefcb,äft  gegenüber  ben  SRithveAfeln  ber  großen  ©riinberftrmen  eintreten 
lief«.  3m  Dec.  1872  fam  ber  (»egenftanb  au^  im  «Preu^.  Slbgeorbnetcnbaufe  jui 
€vrad>c,  wo  ber  SknfprSfibent  Dccbcnb  burc^au«  factigemSp  unb  richtig  bie  einge-- 
j^lagene  Diecontopolitit  ber  ©anf  begrünbete.  6.  u. 
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a.  $)ie  Prüfung  bcr  $)arlcfjenä  =  ,  Befonberä  bcr  ®i8conti  = 
rungägcfudje  nidjt  nur  mit  9iüdtfic^t  auf  bie  <3i^crr)cit  bcr  $>arlel)enä= 
neunter  unb  auf  batbigen  ^ücfyablungStermin  beä  betreffenben  £)arlel)enä, 
roooon  oben  bic  föebe  roar  (ß.  270  ff.),  fonbern  aud)  mit  9tücfftd)t  auf 
ben  gefa)dftlia)en  Urfprung  beä  ®efud)S,  bei  Sßedjfeln  alfo  namentlidj  auf 
bie  @efd)dfte,  auä  benen  jic  entsprangen  unb  $u  bereu  güfyrung  fte  bleuen. 
£>urd)  bieje  Prüfung  roirb  bie  23anf  in  <5peculationä$eitcn  in  ben  ©taub 
gefefct,  Rapier,  namentlidj  9tittroed)fel  ber  Speculanten,  wenn  aud)  oieU 
leidjt  grojjer  unb  fixerer  girmen,  bic  fid)  an  „©rünbungen"  u.  bgt.  m. 
ftarf  beteiligten ,  oon  bcr  SDiScontirung  auSfa)licfcen  unb  fo  in  einer  für 
bic  Sttänigung  ber  ©peculation  r)etlfamen  21>eife  it)re  (Srebitgcrodbrung  unb 
yiotcncmiffion  cinfdjrdnfen  ju  fönnen.  (Sbenfo  oermag  bic  33anf  in  jjeiten 
beä  SJlctallabfluffcS  bei  fä)led)ten  auärodrtigen  2öea)fetcurfcn  bann  foldje 
$)iäcontoge)d)dfte  ju  erjdiroercn  unb  auäjumcrjcn,  bura)  roela)e  ifyr  nur 
Metall  für  ben  drport  entzogen  werben  fall.  <5.  unten  aa. 

b.  £)ie  aUgcnteinc  roettcre  33efa)r dnfung  bcr  ($rcbitge= 
Währung,  inäbefonbere  bcr  Visconti rung,  in  Reiten,  ra0  *n  8olSc 
ftarfer  *öpeculation  ober  in  golge  oon  ©etbf lemmen ,  'üftctallauäfufjr  unb 
Jtrifen  ber  (Jrebtt  ber  23ant  ungeroöf>nlid)  ftarf  bcanfprudjt  wirb.  £>ier 
fann  eine  größere  93cfa)wtnfung  beä  "iDZarimalcrcbitä,  roeldjer  jeber  einzelnen 
girma  birect  ober  burdj  jroette,  brittc  Obligos  (auä  2Scd)fclgiroä)  ge^ 
rodf>rt  roirb,  in  23etrad)t  fommen.       unten  bb. 

c.  SDte  93crfür$ung  ber  93  erfatljeiten  bcr  Darlehen,  inäbe= 
jonbere  ber  2Bed)fel  unter  bie  üblidje  breimonatlidjc  grift,  angemein  ober 
für  geroiffe  SScdjjel  (93anfroed)jel ,  2ikd>fcl  auä  ^anbelägcjajdften  in  gc« 
roiffen  Söaaren,  mit  geroiffen  ßdnbcrn).  ©ine  Dtafcregel ,  roeldje  gleichfalls 
in  ben  foeben  (unter  b),  bei  ityrer  $taroenbung  auf  geroiffc  Birten  2ßccr)fcl 
u.  f.  ro.  aud)  in  ben  unter  a  ermahnten  gälten  jum  £m<£  bcr  ©ia)crung 
bcr  23anf,  bcr  letzteren  9ftcaliftrbarfeit  ber  StuSftänbe,  foroie  jur  Dämpfung 
ber  Ueberfpeculation  unb  gur  (Srfdjroerung  beä  (3ttetatlab$ugä  oorgenommen 
roerben  fann.  <5.  unten  cc. 

d.  $)tc  SRegulirung  beä  $)iäcontofafceä  (df>nlia)  beä  £ombarb= 
jinäfufccä  unb  beä  £)arlcf)enä$inäfujjcä  in  anberen  Slctiogef d)df ten) ,  einmal 
altgemein,  aud)  bei  ruhiger  ©efdjdftSlage  unb  normalem  3uftanbc 
beä  ®elbmarftä,  fobann  namentlia)  bei  beroegtem  ©clbmarfte,  in  <5pc  = 
culatf  onäjeiten,  foroie  oor,  roäljrenb  unb  naS)  Jlrifen.  SDicjc  Regelung 
beä  $)iäcontä  f>at  für  bic  fiage  bcr  93anf,  bic  Stuäbetynung  beä  Sanfcrebitä 
unb  baljer  audj  bcr  9*otenemif fion ,  für  baä  5öerr)ältniB  ber  einzelnen  Birten 
9lcttoa,  roeldje  bie  fpeciellc  unb  bie  generelle  9totenbecfung  büben,  unter= 
einanber,  namentlia)  beä  93aarfonbä  $um  Söed^felbeftanbe,  ba^er  für  bie 
<Sidjerung  ber  fteten  ^aargafjlungäfd^igfeit  unb  für  bie  SÖeeinftuffung  beä 
©clbmarttä,  bcr  93otfäroirtfjfd)aft  bura)  bic  ©rebitgemd^rung  bcr  Saufen 
bie  größte  23ebeutung.  <Sie  ©erlangt  ba^er  aud)  eine  eingcfjenberc  Prüfung, 
alä  bic  brei  oorangeftettten  "iSKa^regcln.  2>.  unten  dd. 

SöegreifTidjer  SBeife  tritt  bie  grage,  ob  unb  roeldjc  ^agrcgel  bcr 
SDiäcontopolitif  ergriffen  werben  foll,  aua)  für  bie  gSrartä  oornemlid)  bei 
beroegtem  3uf*anbe  beä  ©clbmarftä  unb  f)icr  am  ^dujtgften  bei  ^eran= 
na^enber  ftriftä  (©elbflcmme)  unb  rod^renb  einer  folgen  ^eroor.  $>icr 
^anbclt  cä  fid)  bann  um  bic  <5id)crung  ber  23anf  einer  =  unb  bic  m6glid)fte 
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ttnterfl%mg  beS  TegiHmen  @cjcf)äft3,  bem  aläbann  ber  CTrebit  audj  fonft 
crfc^roert  ober  entzogen  wirb,  anbcrerfeitS. 27)  Dejftalb  werben  bie  <J3rü= 
fungen  ber  Diöcontirungägcjud)c  oerfdmrft,  gcroiffc  3&$fel  abgeroief en ,  bic 
$Rartmalcrebtte  ber  einzelnen  firmen,  bic  93crfaü$citen  ber  ©eäjfcl  oer- 
fürjt,  ber  Diöconto  erf)öf)t.  Die  ®cfd)dftöroelt  intcrefftrt  fid)  für  bte  ein= 
$elncn  Maßregeln  ber  Diöcontopolittf  meiftend  nur  in  foldjcr  bewegter 
^cit  unb  oermag  fte,  pcrfönlia)  beteiligt ,  natürlich  uollcnbS  bann  nidjt 
unparteiifd)  ju  erörtern.  Sluä)  bie  $f)eorie  Ijat  bie  fragen  geroölmlid)  nur 
für  biefen  practijd)  roid)tigftcn  galt,  ben  fritifdjen  .ßuftanb  DcS  <^clbmarft3, 
untcrfua)t.  Die  g-ragen  ocrlangcn  unb  geftatten  ieboer)  immerhin  eine  allgc^ 
meinere,  principietlere  Se^anblung,  bie  fic^  bann  nur  naa)  bem  3«f^"bc 
beä  (Mbmarftö  ju  fpecialijiren  fjat. 

o.  DaS  ^crfjältnifj  ber  prioatroirtfjfdjaftlicjjcn  jur  oolfäroirt^ 
fd)aftlia)cn  Aufgabe  in  ber  Diäcontopolitif. 

^iefeS  $erf)dltuif$  ift  bereite  oben  in  ben  einleitenbcn  3$emerfungcn 
3U  biefem  $lbfd)nitte  Hrar.  b  (©.  519)  in  ber  tn.  (*  allein  richtigen  ÜBcife 
bingeftellt,  b.  t).  e3  ift  ber  prioatroirtbfd)afUicf»en  cor  ber  oolfSroirtljfdjaft- 
licbcn  Aufgabe  ber  Vorrang  erteilt  roorben.  "Jjm  $runbe  feilte  bieg 
faum  eineä  näheren  Wadjrocifcä  bebürfen,  roenn  man  bie  Watur  beä  $anf- 
crebitS  unb  ber  mobernen  $anf,  als  eineS  ^nftitutö  ber  (Srebitoermittlung, 
unb  bic  ($onfcquen$cn,  meiere  bie  entgcgengcfefcte  s2luffaffung  fjaben  roürbe, 
betrachtet.  Wbcr  im  ^iiblifum,  b.  t).  t)icr  in  ber  (*cfd)dftäroelt,  roeldje  $tanf= 
crebit  ucrlangt,  ift  biefc  lefctere  entgegengefe^te  5luffaffung  noef»  oiclfad), 
mef>r  ober  weniger  flar  empfunben,  oerbreitet.  Den  großen  prioilegirteu 
Gentrai- ^cttelbanfen  gegenüber  tritt  fte  oft  fct>r  beftimmt  fyeroor  unb  in 
fritijaVn  Reiten,  wo  anberer  (Srcbit  ftodft ,  oerroirrt  fic  felbft  flarerc  ftöpfe 
nid)t  fclteit.  2lucf)  in  ben  Statuten  finben  fid)  ferner  mitunter  einzelne 
Weberocnbungen  ober  felbft  pofitioc  $cftimmungen ,  beren  Gonfcquenjen  $u 
einer  Billigung  biefer  anbern  2luffaffung  führen  mürben. 

löcrgeffen  mir  nidjt,  bafe  eine  Monopol;  ober  (Scntralbanf  fo  gut  al§ 
eine  3c^c^an^  eulc^  becentralifirten  3$ictbanffuftcmS  immer  iljrc  9lu^ 
leihungen  oornemlid)  mittel ft  il)rer  ^cotenauägabe  mad)t,  ni<$t  mittelft  ir)rcS 
eigenen  Stammfapttalö;  bafe  ferner  bie  Söanfnotc  nur  bei  fteter  CHnlöS- 
barfeit  auf  Verlangen  ij)rcn  (praeter  alö  guteS  ßrebitumlaufSmittel,  baä 
man  freirotllig  annimmt,  bcroaljrt.  ift  alöbann  flar,  bafj  nur  eine  foldje 
@rcbitgcroäf)rung  irgenb  einer  ^cttelbanf  au§  9lotcufapitalien  gebilligt  roer- 
ben  fann,  meiere  mit  ber  unbebingten  £id)erl;cit  ber  fteten  33aar$at>lung 
oereinbar  ift.  gm  entgegengefefcten  gallc  mürben  (Srebite,  roenn  aud)  oiel- 
leia)t  oolföroirtljfcOaftli^'erfprieBlichc,  auS  Mitteln  gcroäln't,  roela)c  Dritten, 
ben  ^coteninbabem,  roiberrea^tlia)  entzogen  roerben.  Denn  biefe  Dritten 
nabmen  bie  ^ioten  nur  in  ^afylung  a«  wntcr  ^orau§fe|jung  ber  dinlö§= 
barfeit  unb  be§  babura^  allein  fidjer  oerbürgten  ©leid^toert^Ö  mit  Ni)hm$e. 
©irb  bie  (^inlßäbarfeit  gef darbet  ober  gar,  roenn  aud)  nur  oorübergcfjenb, 
eingcftetlt,  fo  erfolgt  ein  ^rua)  ber  93ebingungcn ,  unter  benen  bie  Srcbit^ 


")  6.  meine  Xbcoric  b.  %  «cte  6.  164  ff.,  187  ff.,  262,  meine  Art.  Jlrifen 
in  Mtn&fct>'  £anbt»orttrb.  »bfebn.  III.  6.  ©aun  oben  bef.  S.  364  ff. 
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geroäfjrung  an  bie  93anf  in  ber  Oiotenannabme  gefdjalj.  $or  einer  (Srebtt= 
geroäfirung  ber  iöanf  felbft,  im  Diäconto-  ober  in  cmbercn  ©cfdjäften, 
rocldje  irgenbroie  eine  jolc^e  (^efa^r  ber  3ablungaeinftellung  mit  ftcfj  fü^rt, 
ift  ba^er  aufS  (hnftlicbfte  ju  roarnen.  $amit  wirb  bie  gorberung,  baß  bie 
$anf,  inäbefonbere  eine  dentral^  ober  Wonopolbant,  eine  förmliche  $  flicht 
Ijabe,  unter  alten  Umftänben  ju  btecontiren  unb  ju  lombarbiren,  roomög- 
lief)  nod)  mit  ber  weiteren  ^ebingung:  ju  niebrigem  ober  boa)  „mäßigem" 
3in§fuße,  abgeroiefen. 

£tatutenfä$e ,  wie  ber  im  §  87  ber  ^retitufdEjen  $anforbnung ,  baß 
ber  Gt)ef  ber  Öant  barauf  $u  fcr)cn  babe,  ben  2>i$cont;  unb  ^inäfafc  m  ö  g= 
lidjft  gleichmäßig  ju  erhalten,  ftnb  nicht  unbcbenflich,  rocil  fie  gegem 
über  einer  rationell  reftringirenben  £iäcontopolitif  leidjt  mm  i?In^altö= 
punete  falfcher  gorberungen ,  rote  ber  genannten ,  bienen.  £>er  l^runbfafc 
felbft  ift  jroar  in  gcroiffen  $ren}cn  baltbar  (f.  u.  3.  538) ;  aber  feine 
gormulirung  in  einer  ^tatutenoorjdjrift  nicht  paffenb. 

$efonber3  naio  ift  regelmäßig  in  (^elbflemmcn  in  Oeft  er  reich, 
roo  bie  unglütffclige  ^apieroaluta  unb  bie  plötjlidje  s?tu3bebnung  ber 
"JSapieTgelbinenge  in  politischen  jlataftrophen  faft  mit  ^iotfnoenbigfeit  Ueber- 
fpeculation  unb  ftrije  periobifch  erzeugt,28)  bie  Slnforbcrung  an  bie  ^cationaU 
banf  herangetreten,  roillfäfyrig  }u  biöconttren.  Tic  auSfchrocifenbften  SBäitföe 
ber  SBörfe  haben  oon  ber  Journaliftif  ber  ^örfenpreffe,  faum  immer  bona 
fide .  bann  oft  noch  eine  Ärt  trjeoretifcr)er  ittedjtfertigung  erfahren.  $Ran 
hat  gerabe  auf  bie  $batMc  ber  ouöpcnfton  ber  23aar$ablungcn  bingc= 
roiefen,  bcrcnthalbcn  bie  33anf  in  befonberer  £agc  fei  unb  nicht  ängftlia)  ju 
reftringiren  brauche.  Allein  roenn  man  auch  auö  biefem  ©runbe  in  ber 
gegenroärtigen  £agc  ber  £inge  in  Cefterreid)  bie  l)ier  oollcnbS  nachteilig 
unb  jroccflöä  bie  Sbätigteit  ber  $anf  läbmcnbe  (Sontingcntirung  be3  me= 
taltifd)  ungebeeften  Oiotenumlaufö  oerroerfen  barf,  fo  oergißt  man  in  ber 
genannten  gorberung,  baß  eine  löefdjr änfung  ber  Wenge  bc$  uneinlöS- 
baren  ^Japiergelbeä  jur  leiblichen  Erhaltung  ber  ^apiergelbroirthfchaft 
bringenb  geboten  ift.28)  9Iefmlid)  liegt  bie  "Sache  in  anberen  ^apicr- 
lüäbrungölänbern.  3n  SHußlanb29)  ftnb  gan$  gleite  gorberungen  roie  in 
Oefterreia)  au§  ber  ©cfdjäftäroelt  aufgetaucht. 

Stellt  mau  bie  prioatroirtf>fcf)aftlia)e  Aufgabe  ber  23anf,  bie  freilich 
roegen  ber  nur  fo  ju  erreic^enben  Sicherung  be3  (^clbroefenS  eine  eminent 
oolfäroirtf;  f djaftlichc  ift,  uoran,  fo  folgt  barauä  febon,  baß  bie 
nacfjftefjenb  erwähnten  gorberungen  ber  $efcf>äftsroelt ,  inäbefonbere  ber 
iöörfcnfpcculanten ,  Wetallerporteure  u.  f.  ro.  oerroerflid)  finb.  $>enn  fie 
roiberfprechen  birect  bem  aufgehellten  ©runbfafce.  Namentlich  gilt  bicö  gleich 
oon  bem  nädjften  punete. 

ß.  $)ie  unartigeren  einzelnen  Maßregeln  ber  DiScontopoüttt. 
aa.  Die^rüfuna  ber  ©arlcfycu,  beionbevö  ber  ©  i«c  o  n  t  ir  u  it  gfl  9  e  j  udu. 

3n  ben  (Statuten  ftnbcn  fta)  regelmäßig  5Borfcr)riften  barüber,  roelcfjett 
formellen  ©ebingungen  in  Jöetreff  ber  s-öcrf aÜ3ett ,  ber  Söefdjaffenbeit  unb 

28)  $)arfleUung  bc*  eiv3entt)ümli^cn  ÜRc*ant«mu0  hierin  f.  in  meiner  SRuff. 
^av.roSbj.  «bfd^n.  IV.  <ßaptergctb  unb  (Jrebiwirtbjdj.,  bef.  £.  69  ff. 
*»)  <5b.  ©.  76.  «ebnl.  erj(6ein.  1872.. 
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3a!)t  ber  Unterfdjriften  iL  f.  ro.  bie  ©edjfcl  cntfpredjen  muffen,  um  „6an?= 
fällig"  ober  biöcontirbar  $u  fein  (f.  oben  @.  285  ff.),  Seitens  bev  23anf: 
crebit  begehrenbcn  (^efdjäftdroclt  ift  nun  für  Gentrai-  ober  'Uionopolbanfcn, 
welche  bodj  eine  öffentliche  üolföruirt^fc^aftlid^c  Function,  bie  $olgc  iln*eä 
^rioilcgS,  auszuüben  Ratten,  öfters  in  Crfelbflcmmcn  ber  ©runbfafe  procla-- 
mirt  toorben:  eine  folefic  33ant  fyabe  ftctd  nur  nad)  ber  (hfüllung  jener 
3)cbingungcn  bei  ben  if)r  jur  Siöcontirung  oorgclcgten  ©ed)feln  311  wen. 
Seien  biefe  Scbingungcn  Dorfjanben,  alfo  bie  Untcrjdjriftcn  nad)  gcroiffcm 
hafter  Prüfung  „gut",  bie  SBerfafljcit  nicht  über  bic  feftgefejjte  {jinauä  u. f.ro., 
fo  l;dtte  bie  5öauf  baun  auch  ben  $kd)fel  ohne  Weiteres  ju  biScontiren. 
£urd)  bie  ißcftimmung  bcö  XiScontofafccö  Ijabc  bie  iöanf  e3  ja  in  ^»dnben, 
bem  übermäßig  ftarfcn  Wnbrang  um  Xiöcontirung  unb  baburtt)  ber  33er- 
inebrung  ber  s?{oten  ober  ber  ^erminberung  bcä  Söaarfoubä  in  roirffamer 
unb  unpartciifchcr  Steife  entgegenzutreten.  So  orgumentirt  loenigftenS  bie 
gemäßigte  ^artei ,  lüährcub  ein  auberer  Itieit  noch  weiter  get)t  unb  ioo= 
möglich  aud)  bic  unbebingte  ^iäcontirung  $u  einem  „mäßigen"  ^mdfujjc 
($.  ©.  4%)  oerlangt.  ^on  biefem  'Jtnfpvucr)  inbeffen  abgefchen:  ein  Stecht 
ober  gar  eine  ^flidjt  ber  JÖanf,  unabhängig  oon  ber  Erfüllung  jener 
formellen  iöebinguugcn ,  über  bie  Sinnahme  ober  ^urücfrocifung  ber  3M8= 
cotttirungSgcfuche  $u  cntfchctbcn,  mirb  iocnigftcn§  einer  (ScutraU  ober  gar 
einer  Monopol bauf  abgefprodjen.  $)ie  SBauf  tommc  bann,  ^et^t  eä,  ü)rer 
öffentlichen  Aufgabe  nicht  nach;  ber  "iiMUführ  unb  Partei  lid)feit  fei  auper= 
bem  auch  Xhor  unb  Zbür  geöffnet ,  ber  Urfprung  beä  ©cchfclS ,  bic  &c- 
fehäfte,  auö  benen  er  heroorgegaugen  ober  $u  bereu  »yortfür)vuna  ber  23anfc 
oovfchufj  biene,  gingen  bie  ißanfoertoattung  nichts  an,  entzögen  fich  auch 
einer  fidjercren  ©eurtheilung  ber  Unteren  immer  mehr  ober  roeniger,  furj 
bie  iöant  befinbe  fidj  mit  einer  folgen  SDiScontopolttif  entfehieben  auf  bem 
faljdjcn  itfege. 

9lud)  biefer  (Mcbantengang  ift  meinet  SBiffenö  nirgcnbS  fo  braftifdj 
$ur  SluSfprache  gefommen,  atö  in  oerfdjiebcnen  ctroaS  fritifchen  Qtitin  ^ 
(MelbmarftS  an  ber  äSMenet  93  ö  r  f  e.  £ier  finbet  fich  oielleicht  mehr  als 
anberStoo,  fclbft  ^ariö  faum  ausgenommen,  eine  corrumpirte  Speculantem 
gefcllfdjaft  unb  eine  ihrer  mürbige  iöörfenpreffe  unb  Sßörfcncorrcfponbcn^ 
ftppe,  bie  eS  in  fophiftifdjer  iöeiocisführung  jur  ^iciftcrfdjaft  gebracht  haben. 
£ic  jerrütteten  CMclb= ,  Grebin,  ginan$=  unb  politischen  $crhältntffe  Ocfter; 
rcid)S  haben  biefe  Crntroicflung  noch  begünftigt.  ^ie  omnipotente  Stellung 
ber  9cationalbanf,  bereit  frühere  $crquitfung  mit  einzelnen  großen  33anquicr8, 
bie  bebenflidje  NuSbebnung  namentlich  beS  ©crthpapicrlombarbS  bei  biefer 
$auf,  bie  ^roccfioibrigc  Unterfinning  ber  StaatSanteibccmtfftoncn  burch 
lüiUfährigfte  £ombarbirung30)  f^ben  ebenfalls  baS  3hri9c  hux  ^ntftehung 
einer  folgen  5lnfid;t  beigetragen.  3n  Jyranfreid),  fpecicll  in  ber  ^anh 
enquote  ber  fechöjiger  3Qbrc)  laufen  bic  ^bcett  ber  ^ereire  unb  (£on- 
forten  auf  ganj  ähnliche  ^orberuugen  hiimn^-31)  ?l«^  in  ©nglanb  finb 
foldje  in  Ärifen  ober  Älemmen  iuor)l  aufgetaucht ,  oor  roie  naa)  ber 
^eerfd)en  Öefe^gebung  oon  1844,  loenn  aud),  oielleicht  unter  bem  ©influfi 


30)  Gingchcnb  barfleleat  u.  ucrurtbcilt  in  meiner  {Reform  ber  Nation. banf. 
Wien  1860,  ?lbfd>n.  V,  6.  64  ff. 

")  ©.  «W.  «Birth,  «aiifivcf.  e.  169  ff. 
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ber  teueren,  neuerbingä  faum  mehr  fo  offen  unb  naio.  £aä  rodre  bann 
eine  bev  roenigen  günfttgen  3°^9en  öe^  GontingentirungäprincipS  btefcS 
©ejefceä,  bie  aber  auch  auf  anbere  2Beife  ju  erreichen  ilrib  für  btefen  s^retö 
ju  treuer  erfauft  ift.  (Sharacterifttfcb,  unb  beroeifenb  für  ben  6afc,  baß 
gleidje  Urform  immer  roieber  gleite  ©irfungen  trofc  ber  $crfchiebcnf)eit 
fonftiger  sierhältniffe  erzeugen,  ift  eö  jebod),  baß  in  neuerer  $cit,  namcnt= 
lief)  bei  ber  fdjroinbelhaftcn  Uebcrjpeculatton  unb  (*rünbung3ära  im  3.  1872 
auch  an  ber  33  er  Huer  ©örfe  gegenüber  ber  reftringirenben  ^täconto- 
politif  ber  ^rcußifdjen  23anf  btefetben  oben  gefennjeidjneten  ^nfiefiten 
lebhaft  ^eroorgetreten  ftnb.  £)aä  ift  leiber  zugleich  ein  nidjt  mehr  allein 
ftehenber  33eleg  bafür,  baß  unter  bem  ($-infTuß  ber  großartigen  ©clbocr- 
hättniffe  ber  neueften  ^eit  aud)  bie  berliner  33orfc  mit  fchlimmcn  roirtr)= 
fd)aftlid)en  ©runbfäfccn  inficirt  roirb.  • 

Wlan  roirb  fief)  inbeffen  nidjt  oerfjefjten  bürfen,  baß  ftd)  in  foldjcn 
Meinungen  juglcid)  auch  eine  ber  fdjroadjen  Seiten  beä  Gentrai; 
nnb  IftonopolbantfoftemS  jeigt.  $ür  banfpolitifdje  fragen  ift  bicS 
gu  beachten.  33ei  greibanffoftem  unb  Seccntralifation  ber  Notenausgabe, 
n)ie  in  <3>(f>ottlanb,  Norbamerifa,  liegt  faum  eine  joldje  (Gefahr  oor.  SDtc 
allfettigfte  Prüfung  ber  $)i3coutirung3gcfud)c ,  namentlich  aud)  auf  Jene 
sßunctc  hin,  rocldhc  naa)  ber  oorljin  bargcftcllten  Meinung  bie  $anfocr= 
roaltung  nichts  angeben  fotlen,  gilt  fiter  als  felbftoerftdnblia). 32)  roirb 
faum  ju  Idugnen  fein,  baß  bei  einem  reinen  © t a a t ä bau! fnftem,  roie  eä 
in  SDeutfdjlanb  neuerbtngS  mehrfach  empfohlen  roirb ,  fötale  gorberungen 
auf  möglidjft  unbebingten  Sanfcrebit  nod)  leichter  entfielen  unb  fdjeinbar 
für  berechtigt  erflärt  werben  tonnen.  £)anu  Ratten  mir  ben  fdjönften  Ein- 
fang in  ber  ißerroirflidjung  focialiftifa)er  ^becn  ber  Staatäf)ilfe  ju  fünften 
berienigen  greife ,  bie  fonft  nicht  genug,  unb  meiftenS  recht  einfeitig  unb 
fritifloä,  über  bie  jyorberungen  ber  Arbeiter,  ber  ^runbbefi^er  nach  Staate 
bjlfe  ba§  SSerbict  fällen  tonnen.  $>ie  Wbrocifung  ber  ermahnten  gorberung 
ber  (Mefd)äft3roclt  ift  bab>r  gcrabc  beim  Zentral  =  ober  Staatöbanf foftem 
befonberö  mia)tig,  aber  aud)  nidjt  atl$u  fd)roer.  Sie  erfolgte  oon  einem 
$heil  ber  unabhängigen  Sßreffe  in  33erlin,  j.  53.  oon  bem  33örfenberid)t= 
erftatter  ber  National^eitung,  ferner  oon  bem  23anfpräfibcutcn  oon  £cd)cnb 
im  $)ecember  1872  in  burd)au$  jutreffenber  Sßkife.  JolgenbcS  ftnb  bie 
roefentltcfiftcn  ©rünbe,  bie  mir  gegen  bie  angefochtene  5lnfid;t  unb  für 
ba§  Riecht  unb  bie  Pflicht  ber  23anf  unb  jroar  gerabe  auch  euier 
großen  feentralbanf  511  fprechen  fcheinen,  bie  Prüfung  ber  2Ö>cdr)fet  in 
ber  umf af fenbften  Jöeife  oor$uttci)mcn  unb  unabhängig  oon  ber 
unmittelbaren  Bonität  beö  einzelnen  ScchfcU  über  bie  $5i3cou= 
tirungägefuche  gu  entfeheiben. 

1)  Einmal  ift  eä  bura)au§  unjuläffig,  bei  ber  Prüfung 
ber  ©echfel  fia)  auf  bie  oorgefchr icbenen  äußerlichen  ^unete 
ju  befd) raufen.  5)aä  rodre  ein  ganj  falfchcä  mechanifcheä  Vorgehen, 
tüetajeä  aud)  bem  Sinn  unb  ©eift  ber  betreffenben  6tatutenbeftimmungen 


ir)  93ortrcfft.  SDarjMung,  tvic  bei  ben  9^cwi)orfer  SBanfen  btc  3>i6contmiiig«s 
gefudje  be^anbelt  werben,  bei  Oibboue,  banksofN.ch.il.  SKancbev  gute  Ringer jeig 
ifi  bem  ju  entnehmen.  II.  %.  jeigt  ficb  bie  «crbiubuug  bc«  vaffteen  Gontocortentge- 
fö&ft«  mit  ber  5Di«coutirung  au(^  biet  gut.  ©.  u. 
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roibcrfprdche.  %a ,  eine  orbentliche  Prüfung  ber  üfikdjfet  auf  it)re  Grebin 
tüürbicjfcit ,  felbft*  roenn  lefctere  nur  nad)  jenen  $unctett  beurteilt  werben 
Rollte  ,"  fe^t  unoermetblich  eine  Prüfung  ber  C^cfcr)df tStranstactionen ,  benen 
ber  5i*cchfcl  entsprungen  ift,  oorauö.  Tie  früfjer  besprochene  unb  empfohlene 
(Einrichtung  oon  (Scnfurbebörbcn  f)at  gerabc  für  folct)c  Prüfung  u)xe  93e= 
beutung  (©.  293).  33ci  ber  SBeurthrituncj  ber  Unterfdjriftcn  auf  ben 
2£cd)feln  fann  man  fieb  unmöglich  nur  an  ben  9t uf  ber  ftirmen  galten, 
um  bie  Bonität  bcS  28cd)fel3  ftdt)cv  *u  beurteilen.  2öie  oft  h<*t  ftdt)  in 
Grebttfvtfcn  gezeigt,  baß  bie  renommirteften,  bisher  accrcbitirtcftcn  fttrmen 
nicht  nur  fatiirten,  fonbern  auch  feit  lange  fein  eigenes  Vermögen  mehr 
bejahen.  Ob  eine  ginnet  „gut"  ift  unb  bat)er  ihre  ©edjfel  biScontirbar, 
ba§  ift  vielmehr  uon  ben  ©efdfräften  abhängig,  roclchc  fie  macht.  Tie  ©in= 
ficht  in  biefe  (^efchcifte,  roclaV  burch  bie  ber  33anf  im  3)iScontogefehäft  gur 
Äenntniß  Tommenben  SScebfeltransactioncn  rocnigftcnö  einigermaßen  ge^ 
roonnen  roerben  fann,  ift  ein  guteö  Wittel ,  bie  iHichtigfeit  beS  9iufS  unb 
Grebitö  einer  ^irma  gu  beurt'bcilcn.  ^ebe  tüchtige  Stanfocrroaltung  ift  im 
eigenen  3rltcvcff e  ücrpflidt>tct ,  bcßhalb  biefe  (*infidjt  mögtidjft  oottftänbig  ju 
geroinnen.  £aburch  übt  fie  eine  burchauS  erroünfchte  r)cilfame  Gontrole  über 
bie  firmen  au3,  roelrfje  bei  ihr  (Srcbit  nehmen. 

2)  Ter  (finroanb  ferner,  baß  eine  $anf,  gumal  eine  große  (Sentral- 
banf,  ein  beffercö  Wittel  habe,  fia)  ju  fidjern,  als  bie  SKeftriction  ber 
Grebite  mittelft  9Jbrocifung  foteher  TiscontirungSgcfuehc,  roelchc  auS  ber 
S3anf  oerbäcbtigcu  tyefchäften  entfprungen  feien,  nämlich  bie  iiäconto- 
erhöhung,  trifft  nicht  immer  ju.  S)afür  hat  gerabc  bie  beutfehe  ©pecu= 
lationSperiobc,  im  3-  unb  bie  richtige  s^olitif  ber  ^reujufchen  23ant 

einen  guten  S3erocis  geliefert.  (*"S  §at  fid)  babei  oon  Beuern  bie  föichttgfeit 
ber  oben  (6.  521)  oon  und  oertretenen  ^Infidjt  gegeigt,  baß  bie  einzelnen 
Maßregeln  ber  £>iScontopotitif  fehr  roef  entlich  mit  JRütfficht 
auf  bie  oerf d)iebcnen  ^uftänbc  beS  («clbmarftS  geroählt  roer- 
ben müffen.  2lUerbingS  ift  bie  DiScontocrljöhung  baS  £auptmittel  einer 
reftringirenben  $)iScontopolttif,  aber  baSfclbe  roirft  nicht  immer  gleidjmäßig, 
hat  mitunter  nach  anbereh  Seiten  ohne  s)cotl)  nachteilige  folgen  unb  roirb 
gelegentlich  burch  ci"c  föcftriction  mittelft  ftrengerer  Prüfung 
ber  inbioibucllen  T>iScontirungSgcf uchc  paffenb  erfefct.  Tie 
Erhöhung  beS  £iSconts  fann  eine  Dämpfung  ber  6peculation  jur  golge 
haben  unb  roirb  in  biefer  ftinfid)t  feiten  gang  einflußlos  fein.  2lbcr  eä 
gibt  —  befonbcrS  in  ^erioben  ftarfer  iScrthpapierfpcculation  unb  neuer 
(^rünbungen  uon  5lcticngcfellfchaften,  feltcncr  unb  nicht  in  gleichem  Waaßc 
in  2öaarenfpcculationcn  —  Reiten,  roo  fo  bebeutenbe  (^croinne  in  9luSficht 
ftehen  ober  fo  ftarfe  Engagements  unbebingt  erfüllt  roerben  müffen,  ,v  93. 
in  betreff  ber  ©injahlung  auf  Aktien,  baß  bie  SiScontocrhöhung  nicht  er* 
heblich,  eine  f leine  fo  gut  roie  faft  gar  nicht  auf  bie  Speculation  einroirft. 
©enn  biefe  Waßrcgct'  bann  nicht  roegen  beS  $CbfluffcS  beS  WetallS  inS 
SluSlanb,  alfo  roegen  beS  otanbcS  ber  23cdjfetcurfe  geboten  Ift,  j.  B.  bei 
einer  im  2£cfentlichcn  auf  baS  3>ntanb  M  bejehränfenben  ^pcculatton 
ober  bei  einer  anS  anberen  Urfachcn  günftigen  internationalen  3ahlungS- 
bilanj  (roie  im  %  J  872  in  Deutfchlanb  roegen  ber  frnnjöftfcrjcn  i?riegä= 
gelber),  fo  roirb  ftatt  ber  ^DiScontoerhöhung  ober  etroa  neben  einer  mäßigen 
eine  fteftriction  ber  Darlehen  in  ber  gejd;ilbcrten  2ßeife  roirffamer  unb 
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bod)  nid)t  nad)  anberen  Seiten  fo  empftnblid)  {ein.  $>enn  bann  roerben  ben 
eigentlichen  Speculantenfreifen  bte  TOtel  entzogen  ober  fdjroerer  $ugdng= 
lid)  gemalt,  rodbrenb  bem  übrigen  ®efd)äftäpublt!um  ttid)t  unnötig  nod) 
fein  ü)m  aud)  jefct  red)t  roobl  gebiu)renbcr  Erebit  oertbenert  roirb.  So 
lagen  bte  SMnge  im  §crbft  1872  in  Sertin  imb  bemgemdß  befd)rdn!tc  fta) 
bte  ^ßrcußtfclje  San!,  roie  ifjr  ^ßrdftbent  im  9lbgeorbnetenfjaufc  gang  ridfjtig 
begrünbete,  auf  eine  mäßige  £)t3contocrböf)img  (auf  5%)  unb  auf  bte  Sor= 
nannte  von  9ftefrrictionen  bei*  angegriffenen  9lrt.  SDte  £iäcontoerf)öf)ung, 
meiere  bamatS  otelleidjt  nod)  etroaä  ftdrfer  Ijätte  fein  bürfen,  ift  in  folgern 
gatt  taum  gang  gu  oermeiben  wegen  be3  ptnal  in  ber  (^egenroart  bcftefjen= 
ben  natyen  3ufammenf)ang3  grotfdjen  bem  5$aarem)anbel,  bem  gabri!gefa)dft 
unb  ber  gonbäbörfe.  Eine  San!,  rote  bie  ^reußifdje,  roeldfje  gerabe  burd) 
ityre  Einrichtung  aua)  ben  mittleren  unb  Heineren  firmen  regelmäßigen 
San!crebit  gerodet,  roirb  mit  oollem  9ftea)te  alfo  nidjt  immer  nur  gur 
SÄontoerböbung  at§  9teftriction8nuttet  greifen.  £>te  im  £erbft  1872  ein= 
gefdjlagene  <politi!  ^at  fta)  im  (fangen  entfdfjieben  beroäbrt  unb  ber  Spccu- 
latton  einen  Dampfer  aufgefegt.  Sieltcia)t  hätten  bie  JHcftrictioncn  in  Ser=  " 
binbung  mit  einer  etroaä  Oberen  £5i§contofteigerung  nur  nod)  etroaS  ftrem 
ger  ausfallen  !önnen,  roenn  man  bie  ^tffer  beä  enorm  angefdjiuollencn 
$ßortefeuitte§  unb  sJtotcmtmlauf3  in  ber  groeiten  ftalfte  1872  errodgt. 

3)  Enblia)  oerlangt  bie  gange  Stellung  einer  großen 
Zentralbau!  eine  eingeljenbe  Prüfung  ber  £>i3contirung3  = 
gefua)e  mit  JRücffidjt  auf  alte  in  Setradjt  fommenben  Um  = 
ftdnbe,  namenttia)  aud)  auf  ben  Einfluß  ber  mebr  ober  roeni- 
ger  roi llf äf)r i gen  $) iäcontirung  auf  ben  (^elbmarft  im  @5an  = 
jen.  ES  ift  einmal  eine  unoermeibltdje  Jyolge  bc3  Eentratbanffnftemä ,  baß 
bie  9cotenau3gabe  einer  großen  San!  einen  feljr  ert)eblia)cn  *£ljeit  beä 
flüfftgen,  gu  furgfriftigen  £artef)ett  bienenben  Kapitals  eincä  fianbeä  bilbet. 
Hebt'  ber  (SJclbmarft  einen  Einfluß  auf  bie  Cage  ber  San!,  fpürt  lefctere 
jebe  ^eranberung  beä  fogen.  ^arftfafceä  beS  £>iscont3,  fo  roirft  umge!ebrt 
aua)  bie  San!  mit  ben  Maßregeln  ifjrer  $>i§contopotiti!  fe!)r  roefentlia)  auf 
ben  ©elbmarft  unb  auf  bie  Seroegung  be3  'üftarftbiscontS  ein.  £iefe  fo 
oft  in  oolf§roirtbfd)aftlid)en  ^>erbdltniffen  oorbanbene  2öea)felroir!ung  ift 
in  ben  englijdfjen  San!enqu&ten  bduftg  gur  Sprache  gefommen  unb  in  Eng= 
lanb  ana)  am  beutliajfteu  roatyrgunebmen ;  g.  S.  barin,  baß  bie  großen 
3otnt'3tocf=23anfen  i'onbonS  ben  $)epofttengin§  nad)  bem  $)i3contofafce  ber 
Englifa)en  San!  oariircn  taffen.  Wlan  !ann  nidjt  im  Slllgemeinen  fagen, 
oon  roeldjer  Seite  bie  Einroirtung  größer  ift  £>a3  rocd)felt  aud)  in  ein= 
jelnen  Venoben.  3lbcr  eine  große  San!  muß  ftd)  ftetä  beroußt  fein,  baß 
u)re  jeroeilige  ^iöcontopolittt  roeit  über  bie  jtreife  berjenigen,  bie  unmittel; 
bar  baoon  berührt  roerben,  binauö  einrotrft.  3^rc  Stellung  fübrt  baber  in 
gcroiffem  Umfange  gu  einer  Eontrole  beö  ©elbmar!t§.  bot  man 
oft  unb  mit  9lea)t  als  eine  ntdjt  unbebenflidje,  aber  einmal  unoermeibtidje 
Eonfequeng  be§  großen  Eentralban!foftem§  begeid)net.  pr  fid)  fclbft,  b.  $. 
für  bte  Sid)erbeit,  ftetö  baargablen  gu  !önnen,  braucht  eine  fold)e  Sauf 
feiten  ernftlia)  beforgt  ju  fein.  Sie  !ann  fta),  roie  fiorb  Ooerftone,  ber 
Segrünbcr  ber  Eurrencotbeorie ,  einmal  fagte,  immer  nod)  im  legten  Wlo- 
mente  buva)  eine  ettergtfa)c  Maßregel  faloircn.  3lber  fte  muß  berüctfid)tigen, 
baß  oon  ber  reo) tgeitigen  SBaljt  richtiger  Littel  bte  ßage  beö 
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(Mctbmarf tö ,  ber  ©ang  bcr  ©efchäftc,  ber  Spcculation  unb  bamit  2Bohf 
unb  2Bcf)c  $af)flojer  einzelnen  Unternehmungen  abfangt.  Der  großen  23anf 
liegt  alfo  eine  grofee  SÖcrantmortlichfeit  ob.  2Ser  bag  nüfjt  will, 
muf?  ba3  gan$e  Softem  oerwerfen.  Diefe  SBcrantwortlichfeit  unb  bic  i^r 
cntfprcdjenbe  richtige  (Sontrole  über  ben  ©clbmarft  fcfct  aber  nothmenbig 
toicbcr  jene  eingctjcnbere  Prüfung  ber  DiScontirungSgejuche  oorauä,  bic  mir 
hier  ocrtheibigcn.  *ü?Mt  ber  Lebensart  oon  ber  iöcoormunbung  ber  ($c- 
fcpftänxlt  burdj  eine  folche  DiScontopolittf  weift  man  bie  gorberung, 
wctdje  eben  eine  notlpenbigc  golgc  beS  Snftemg  ift,  nicht  ab.  ©3  ift  babet 
ein  &orthcil,  bafj  eine  (Jentralbanf  burd)  bie  ®rofje  ifirer  $cfchäfte  unb 
bind)  bte  Sluäbc^nung  ir)reö  giliatnefccä ,  wie  namentlich  im  ftafle  ber 
9freut)if($eit  93anf,  in  ber  richtigen  Sdfung  ber  fchwierigen,  tr)r  r)ier  ge= 
fteUten  Aufgabe  ntefentlidt)  unterftüfct  wirb. 

DieS  wirb  fie  nodj  mehr  burcb,  eine  Verbinbung  beä  Depofttcn=, 
pajfioen  (Sontocorrent-,  öud)crebit=  unb  GhecIgefchäftS  mit  bem  Diöconto= 
unb  Sßorfcr)u^9c^dt)äft.  Durd>  bic  SJlethobe,  bic  gemährten  Darlehen  nicht 
baar  ober  in  iftoten  gleich  oon  oorneljcrein  auöjujahlcn,  fonbern  fie  nach 
engtifch-americanifchcr  Sitte  gutschreiben  unb  bte  5lnmeifungen  be3  $tun- 
ben  barauf  $u  honoriren  (f.  o.  S.  373  ff.),  ferner  burd)  bte  9lnnahme  oon 
Depofiten  in  Gontocorrent  erlangt  bie  S3an!  einen  oortrefflichcn  ßinbltcf 
in  ben  <55cfct)dftSbctrtcb  bcr  mit  ihr  oerfehrenben  girmen,  wie  faum  auf 
irgenb  eine  anberc  28cifc.  %uä)  au$  biefem  ©runbc  ift  bic  in  Deutfd)lanb 
nicht  fcltcnc  Anficht,  bafc  bte  S3erbinbung  bc3  Dcpoftten;  unb  ftoteiu 
geföäftS  beffer  unterbleibe,  gu  oerioerfen.  2ln  bie  s$reufjifd)c  33an?  alö 
iWcich^banf  wirb  gerabc  bie  3lnforbcrung  gu  ftcUett  fein,  bajj  fie  ftch  mehr 
wie  bisher  bem  f aufmdnnif a)cn  Dcpof itengefd)äf t  gleich  ihrer 
englijehen  unb  fran$öftfcf)en  Kollegin  wtbme.  Die  5luSbilbung  freier  Depo= 
fitenbanfen  braucht  baburd;  fo  wenig  als  in  Knglanb  gehtnbert  ju  werben. 
Die  (Ecntralbant  bilbet  nur  für  bic  übrigen  Depofitenbanfen  ebenfo  wie 
für  bie  übrigen  ^ettetbanfen  ba§  Komplement.  Sic  fann  oornemlich  wieber 
alä  5öant  für  anbere  93anfcn  unb  SSanquierS  bienen,  welche  einen  tytii 
ihrer  Kaffc  bei  ihr  rjaltcn ,  wie  bic  Stellung  bcr  23anf  oon  Knglanb  cS 
ebenfalls  mit  fidj  bringt.  Dann  oerliert  and)  bic  DiSconttrung  oon  Söechfeln 
ber  ißanquicrä,  bic  Deponenten  bcr  33an!  ftnb,  Manches  oon  ihren  Sebent- 
lidjtcitcu.  Die  Kcntralbanf  wirb  oollftäubiger  bte  Gontrole  über  baä  gange 
<8anfwefcn  ausüben  !önnen. 

bb.  Die  o Itgemeine  weitere  93ef  ebränf  ung  ber  $>iöcontirung 

Dicfe  ^afjregcl  unterliegt  einer  ähnlichen  ^Beurteilung  wie  bic  oor- 
hergehenbe.  Sie  bcfter)t  eigentlich  nur  in  einer  Verallgemeinerung  bcr 
legieren,  nämlich  in  ber  2)cfdjränfung  ber  ben  ftirmen  ui  gewährenben 
'»Dcarimalcrcbite  im  sIBcchfcl=,  eoentucU  auch  in  anberen  $cfd)äftcn  ober  in 
bcr  Einnahme  eines  ^arimalbetragä  oon  SlVchfeln  im  (fangen  per  $cfcf>äft3' 
tag,  wo  bann  etwa  für  bic  DiScontirung  bie  Reihenfolge  ber  $efud)e  ent; 
fcheibet  ober  ber  betrag  auf  bte  einzelnen  (55cfuct)e  ratenweife  oertfieilt  wirb. 
33ei  ben  'Bechfeln  fann  in  betreff  beä  ^artmalcrebitg  einer  Jirma  untere 
fchteben  werben,  ob  bie  lefctere  al«  2tcceptant  erfter  ©dmlbner  ober  als 
^uöfteUer,  ^nboffant  coentueU  haftenber  S^ulbncr  ift  93efd)rünfungcn  bcr 
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2>i3contirung  in  ber  angegebenen  2öcife  finb  bei  bev  gran^öfifchen  23anf 
oorgefommen.  3n  Der  Enquete  roar  man  im  ®an$en  gegen  biefe  fttojjregel 
unb  met)r  für  bie  $iäcontoerl)öhung.  #ür  bte  leitete  pflegt  man  geltenb 
gu  machen,  bafj  fic  nicht  nur  roirfjamer  fei,  fonbern  auch  gleich mäßiger 
unb  unparteiischer  rotrfe.  2öer  burä)au3  $elb  brauche,  roerbe  ben 
höheren  jjinö  bejahen  unb  baburef)  r>teUcid)t  oor  großem  23er(ufte,  fein 
@efd)dft  oor  Stocfung,  üor  9htin  fctbft  bewahrt  werben.  93ei  ber  ^urücf; 
roeifung  oon  &i3contowechfeln  tonne  bagegen  leicht  ^femanb  getroffen  mer= 
ben,  ber  bura)aus  (Srebit  oerbiene  unb  nun  ohne  9coth  fef>r  übel  fahre. 
5lllerbtng3  wirb  au3  folgen  (Mntnbcn  in  ber  Siegel  bie  SiScontoerhöhung 
ben  33orjug  oerbienen.  3nbcffen  flf&t  c^  m™  *n  ^cm  oorljergchenb  bchan= 
betten  gallc,  wenn  audj  nocf)  fcltener,  ßagen  beä  $clbmarft§,  in  melden 
bie  allgemeine  Scfehrdnfung  ber  $)iScontmmg  bod)  beffer  fein  möchte. 
SÖenn  nämlich  roieberum  fein  ^etallabffu^  bei  bem  beftehenben  £>iäconto= 
fafce  gu  fürchten  ift ,  bie  ^oa^gc^enbe  ©peculatton  aber  einen  höheren  $)i$= 
contofafc  $u  ertragen  weift,  unb  für  eine  fd)ärfere  Prüfung  ber  SBcajfel, 
wie  fic  oorf)in  in  folgern  gälte  befürwortet  mürbe,  bie  genügenben  %n- 
hattgpunete  fehlen,  um  ^apter  auö  bebenfltdjen  $efdjäften  unb  blofjc  9*titt= 
wedjfel  auä^ufa^etben  ober  menn  bie  $efd)äft3welt  $u  allgemein  in  bie 
©peculattonen  uerwicfelt  ift,  bann  wirb  bie  Sftafcrcgcl  ber  3lbroeifung  oon 
Sßec^feln  bod)  ju  empfehlen  fein.  Surd)  fie  mirb  bann  ber  Speculation  ber 
wtrtfamfte  3ügel  angelegt  roerben,  mehr  als  burd)  bie  3>i§contoerhöhung. 
(£3  oerlangt  aber  allerbingö  eine  fer)r  einge^enbe  unb  oorftd)tige  Prüfung, 
ob  bie  93erf)ältniffc  wirtlich  fo  liegen,  um  ber  ^alregel  ben  SSorjug  ui 
geben.  £>ie  SSermuthung  fpridjt  niajt  bafür,  fonbern  für  bte  födthltdjfctt  ber 
SDtScontoerfjöliung,  nur  bafj  biefe  ^ermuthung  ben  ©cgenbemeiS  $uldjjt. 

cc.  £>ie  2?crfürjuug  ber  Verfall jeiten  ber  ©arteten,  befonberS 

ber  5Bed>fel. 

£)iefc  9ttaf?regct  fann  für  all c  Darlehen  ober  95kd)fel  gleichmäßig 
ober  für  befonbere  ?trten  oerf Rieben  angeroanbt  merben,  3.  5S.  cö 
werben  für  bie  perfc^iebenen  üombarbö  (haaren- ,  (frffcctcnlombarb,  Jlate; 
goriecn  bc§  lefcteren)  unb  für  ü8anquier§=  unb  gewöhnliche  faufmdnnifdjc 
2öea)fel,  für  bie  2Bedjfel  auä  £anbcl3gcfd)äften  mit  oerfdjtcbenen  fcänbcrn 
(^ad)barldnbcr ,  übcrfeetfdje)  ocrfdn'ebene  ^arimaloerfaUjciten  feftgeftcllt. 
dergleichen  gefdjteht  moi)l  bei  englifajen  unb  norbamertcantfa;en  Tanten 
fdjon  für  gcwöfjnlid),  bei  continentalen  Tanten  fcf)etnt  e§  roeniger  üblich  gu 
fein.  9113  $ftafjrcget  ber  £)t3contopolitif  fommt  bie  ©eftimmung  oornemlia) 
wieber  unter  ben  STceftrictionämitteln  in  ©pcculattonäjcitcn  unb  jlrtfen  in 
SÖetrad)t.  ^ier  mirb  fie  bann  meiftenä  gleia^mdfeig  für  alle  $>i3conttrungcn 
ober  auc^  JWSkfoj  für  bie  ^ombarbirungen  eingeführt,  5.  93.  bie  übliche 
^arimalfrift  non  90  Etagen  auf  75  ober  60  herabgefefct.  3lua)  ohne  auä' 
brücflidje  ftatutarifche  Ermahnung  tyxt  eine  Sani  jcbenfallö  immer  ba§ 
9^  e  a)  t ,  bie  33erfalljeiten  fo  gu  oerfür^en.  2)a3  mu^  auch  für  grofte 
Zentral:  ober  ^Jconopolbanfen  feftgehalten  roerben.  £)enn  bie  ^tff er  dou  90 
Jagen,  100  Etagen,  3  SDeonaten  in  ben  Statuten  legt  ber  SBanf  nur  eine 
33efchrdn(ung  nad)  oben  auf.  ^)aä  ©efchdftäpublicum  fann  ftd)  alfo  nicht 
bejehroeren,  roenn  eine  (Sentralbanf  fo  oerfdhrt,  obglcia)  auch  baä  unter 
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feem  £inroeis  auf  bic  „öffentlichen  ^fltdjten"  ber  Anftalt  oorgefommen  ift. 
3um  Uebcrfluf?  roirb  im  Art.  88  bcr  üprcufi  tieften  33anforbmmg  übrigens 
ausbrütftid)  neben  ben  ^erdnberungen  bes  Xtscontofafces  oon  ber  (£oen- 
tualttdt  ber  t*crfür$ung  ber  ^crfaUjeiten  ber  $£ed)fel  unb  Combarbs  unb 
ber  jeitroeije  allgemeinen  SÖcfdjrünfung  ber  §öfje  ber  31t  bciutlligcnbcn 
(Erebttc  gefprodjen.  %ud)  biejc  Wajjrcgcln  oerlangen  eine  Witberatfjung 
Seitens  bes  Zentral  aus)  dntf  fcs.  $5ie  ©crtÄrjung  ber  >lkrfall$eiten  ift  bei 
ber  ^rcuf?ifa)cn  Stauf  aber  niajt  üblid). 

dagegen  Imt  bic  jyran$öf  ifdje  iöanf  in  einzelnen  fritifdjen  Reiten, 
namentlich  in  ben  ^a^ren  1855  —  57,  oon  biefem  Wittel  ber  iRcftriction 
$ebraua)  gemacht.  £0  ocrfür$tc  fic  bic  U$erfaU$eit  bcr  siöcd)fcl  00m  5.  Oct. 
1855  bis  *  4.  <ycbr.  1856  auf  75  £agc,  com  6.  Oct.  bis  25.  £)cc  1856 
auf  60,  oon  ba  bis  26.  ftebr.  1857  auf  75  Sage,  damals  geigten  fid)  bic 
9cad)rocf)en  bes  jlrimmfricgs,  bcr  (^ctrcibettjcucrung ,  ber  fa)roinbell)aften 
Söörfenfpcculation,  meiere  nad)  bem  napoleonifa)en  Staatsstreich  mit  £tlfc 
bes  Grcbit  -  mobilier  unb  einer  liberalen  Siscontirung  ber  $ran$6fifa)en 
23anf,  namentltd)  aua)  burd)  ftarfe  fiombarbirunq  oon  Sflentc  unb  (5ijcn= 
babneffecten ,  angefacht  roorben  mar.  $m  Spcrbft  1856  brad)  eine  fdjlimme 
©ffectentrifis  auf  ben  überfüllten  2?örfcn  Ccuropas  aus,  ein  %a\)X  oor  ber 
großen  ^eltbanbclsrrifis  oon  1857. 33)  3m  Cctober  1856  mar  bcr  2taar= 
fonbs  bcr  Stauf  auf  166  Will,  ftranfen  neben  865  Will,  3toten  (621  Will,) 
unb  Depositen,  alfo  auf  wenig  über  f/5  Wfioen,  %  bcr  flöten  gc= 
[uttfen.  £cr  Disconto  mürbe  auf  6%  ct^ö^t  (25.  8ept.  1856).  T>te  ftar= 
fen  (Molbanfäufc  ber  93anf,  für  609  Will.  ftes.  oom  1.  3uli  1855  Jbis 
9.  Oct.  1856,  Ijattcn  nidjt  oerbinbert,  baft  bcr  Staaroorratl)  ftcr)  tro^bem 
feit  3af)r  unb  £ag  nod)  um  einige  60  Will.  ftes.  oermmbert  ^atte.  iBc^ 
roeis  genug,  bafj  bic  Wafjrcgcl  bcr  (Molbanfäufc  neben  bem  relatio  niebrü 
gen  £isconto  oon  nadjeinanber  4,  5  (5.  Oct.  1855),  6  (19.  Oct.  1855), 
roieber  5  (31.  Wdrj  1856)  unb  6%  (25.  <5cpt  1856)  eine  £anaibcm 
arbeit  mar.  £>ic  intcreffante  ^eriobe  oon  1856 8*)  unb  bie  ftrage  ber  ißer= 
für^ung  ber  23crfall^cit  fyabcn  aud)  einen  (Megeuftanb  ber  £>iscujjton  in  ber 
franjöfifdjcn  Enquete  gebilbet. 35)  3m  Allgemeinen  rourbc  aud)  biefer  Waf?- 
regel  bie  &iscontoerf)önung  principiell  oorgejogen. 

tiefes  Urtljeil  ift  in  ber  Sieget  gcroift  $u  "billigen.  $)enn  gcrabc  bic 
SÖerdnberung  ber  für  biscontirbare  SScdjjcl  üblichen  5Bcrfaü$eitcn  bei  ben 
hänfen  ftört  bic  (tyfdjdftc,  meiere  baoon  plöfclid)  übcrrafd)t  roerben,  leicht 
empftnblid).  (*s  roerben  bann  oft  bic  folibeften,  aller  8peculation  ber  $3örfc 
femftebenben  (^cfdjdftc  getroffen,  bie  mit  &ed)t  in  ifjrcn  gefdjdftlicbcn 
Sransactionen  bie  Wöglidjfcit,  ©cd)jel  in  einer  beftimmten  $cit  biscontiren 
laffen  pi  fönnen,  in  ftca)nung  ^ier)en  bürfen.  3n  Dcn  oerfd)icbenen  Arten 
ber  «N>anbelsgcic^df te ,  befonbers  in  ben  einzelnen  „Swig,™  bes  ausrodrtigen, 
jiumal  bes  überjccijdjen  (Sin«  unb  Slusfu^rbanbcls ,  pflegen  bie  Termine, 
in  roela^en  bic  @efd)dftc  fia^  abroicteln  unb  auf  roeldje  bie  9^ea)jel  gebogen 


")  S.  meine  55citr5«c,  öap.  10  »bfdjn.  9. 

6.  eb.  abjefen.  6  255  mit  flatifl.  Daten  über  bie  S5anf  c.  Jtanfieicb,, 
j.  ib.  na*  Xoofc  a.  9fetpmavcb;  VI,  85  ff.,  Wfl  bie  2a^c  beö  fran^&f.  (^elbmafrtC 
näber  »ufchilbcrt  n>irb. 

»J  c.  Dl  ©iitt),  öatiftve]'en,  180  U.  pafftm. 
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werben,  eine  oerfchiebene  ufanccmäfjige  Sange  im  „Sufammentmng  mit  ber 
Stauer  ber  $cit,  mährenb  beren  bic  haaren  unterwegö  ftnb,  ju  Ijaben. 
9lud)  wo  Tratten  auf  4 — 6  Monate  nnb  mefjr,  rote  j.  5P.  im  inbtjdfjen 
@efa)dfte  wcnigftcnä  oor  nod)  nicr)t  langer  ^ett,  oorfommen,  roerben  biefe 
bann  biScontirbar  bei  ben  33anTen,  fobatb  ein  ifytil  ihrer  33erfatl$eit  abge= 
taufen  ift.  gür  bie  Sftegelmäjngfeit  ber  Operationen  ift  eö  fcfjr  wichtig,  auf 
biefen  galt  rechnen  $u  fönnen.  SDie  plöftlichc  93crfürvung  ber  $erfaÜ$eiten 
übt  baher  begreiflich  ben  ftörenbftcn  @influ&  gerabe  auf  foldje  Öefd)äftc 
au3,  —  ^wecfloä  für  bie  Sage  be3  ®etbmarftS  unb  ber  33anf  im  ©an$en 
unb  aitn  Schaben,  ia  mitunter  ^ur  ernften  $cfäfjrbung  ber  folibeften  §äufer 
im  SlÖaarenhanbcl.  ©ine  allgemeine  bauernbe  ^erfiirytng  ber  für  bie  $)i§= 
contirbarfeit  fcftgefcfcten  Warimalocrfattgettcn  wirft  nicht  fo  nadjtheilig  als 
eine  plötzliche  33erfüqung  in  einem  fritifdjen  ^eitpunete  beä  (55etbmarft§. 
£enn  auf  bic  erftere  s3Jcajjregcl  fann  fid)  ba§  (tyfdjäft  rechtzeitig  unb  ein 
für  alle  mal  einrichten,  auf  bie  lefctere  nicht.  £)iefe  bafjer  ju  untertaffen, 
wenn  c3  irgenb  get)t,  ift  rooljl  rät^lid). 

(Glaubt  man  trofcbem  ohne  ©erfünung  ber  3?crfall$ettcn  nid)t  au§$U; 
fommen,  wenn  33.  gewiffe  Sfättwedtfcl  für  bie  (Melbbefdjaffung  }ur  53Örfen= 
fpeculation ,  511m  9lctien  zeichnen  unb  $u  (Einzahlungen  auf  ?lctien-  ober 
auf  s2lnleihcemiffioncn  auf  längere  Termine  gebogen  werben,  fo  wirb  eä 
beffer  fein,  folche  Rapiere  burch  bie  oben  enoäfjntc  ftrengere  Prüfung  oon 
ber  $>iScontirung  ausschliefen.  Gincr  atigemeinen  Sßeftimmung  wegen  ^lb= 
weifung  langftdjtiger,  3.  33.  2 — 3  Monate  taufenber  Sechfei,  bebarf  eö  bann 
faum.  ^ebenfalls  müßten  bie  Umftdnbe  ganv  befonbera  liegen,  wenn  biefe 
IRaferegel  unbebingt  nothwenbig  erf feinen  foll.  deutbar  wäre  bas  in  einem 
ähnlichen  gälte  wie  in  Demjenigen,  welcher  oorfjin  bei  ber  9lbmeifung  einer 
beftimmten  'DJcenge  $$ed}fel  u.  f.  w.  erwähnt  würbe,  aber  nodfj  unwahrfd)ein= 
lieber  unb  fcltencr  werben  bie  $>ingc  in  ber  Söirfttd&teit  fo  liegen. 

©ine  oerwanbte,  aber  boef)  anberä  wirfenbe  unb  im  ftanjen  wohl 
empfehlenäwerthe  Sflaftreget  ift  bic  3lbfiufung  be8  SHäcontofafccs 
nad)  ber  Sänge  ber  93 erfatt Reiten,  ©ie  wirb  oon  englifdjcn  unb 
norbamericanifchen  Manien,  in  $)eutfd)lanb  u.  %.  oon  ber  ©rem er 
33anf  angewanbt,  wenn  2öeehfel,  welche  bie  übliche  ftatutartfe^e  s^erf allzeit 
oon  3  —  4  Monaten  überf  abreiten,  biäconttrt  werben,  gür  foldjc  SSkchfel 
erhöbt  fich  ber  Sap  um  %— 1%.  @&<?nfo  fann  aber  audj  eine  9lbftufung, 
bann  wofjt  in  geringerem  betrage,  j.  33.  oon  74  — 7t%,  für  Sechfel  bte 
1,  2,  3  Monate  Dermin  ftattftnben.  ©ine  folche  ^caferegel  fann  allgemein, 
auch  in  gewöhnlichen  3ettcn,  erfolgen,  §icr  entfpricht  fic  gan$  ben 
üblichen  ©nmbfäfccn  bei  SBanfgefdjäftö  unb "  fdjtfefgt  fich  an  bic  ^Ibftufung 
bes  $)epofiten$infes  an ,  welcher  auch  naa)  öer  Sange  ber  «ftünbigung  $u 
fteigen  pflegt.  Die  üftafn-egel  fann  aber  aud)  atö  ein  bittet  ber  ffieftriction 
in  ©peculation^eiten  unb  firifen  angenommen  werben,  ^ier  ift  ftc  gewift 
ber  Wbweifung  tangfichtiger  Söcchfet  oorju^iehen,  fallt  aber  fonft  mit  unter 
bie  im  golgeriben  ju  berührenben  ©eftchtgpunete. 

<ld.  2)ie  »eguUrung  be«  £  i«  co  ntofa^c*. 

8ic  ift  nach  Dcni  5ßorau§gehenbcn  bod)  oon  allen  einzelnen  ^ta^ 
regeln  ber  2:i3contopolitif  bie  widjtigfte,  namentlich  im  beweßten,  tyccu^ 
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fattoen  ober  fritifdjen  ,  3u^an^c  Dc3  ÖelbmarftS.  Die  t  i  a)  t  i  g  f 
föcgulirung  beS  DiScontS  mufj  bafjer  als  eine  ber  Hauptaufgaben  einer 
33anf  bezeichnet  roerben.  Jolgcnbc  einzelne  ^unete  fommen  hierbei  in 
^Betracht : 

1.  Untertreibung  oon  23 ed^f elbiäconto f  ßombarb;  unb 
„HtnSfuj?  in  anberen  9Xctioc;ef dt)df t e"-  $oran  ftcf>t  aud)  tyitv  bie 
ffiegulirung  beS  eigentlichen  DiScontofafce  S,  b.  h-  beS  SafceS  beS 
oorrocg  in  Slbjug  gebrachten  ,3tnfeS,  welcher  für  baS  bei  ber  9lnnaf)mc 
(2lnfauf)  eineS  ©echfelS  erfolgenbc  Darlehen  beregnet  roirb.  3?on  biefem 
eigentlichen  DiScontofafc  pflegt  ber  3^n^f u 6  für  anberc  2luSleihgc^ 
fchdfte  ber  S3ant,  namentlich  aud)  für  baS  £ombarbgcfd)aft  untergeben 
l\i  roerben.  3"  Dcr  9^8**  erheben  bie  ©anfen  für  ßombarbgefdtjdfte  einen 
£inä,  ber  ben  $öechfelbiScontofafc  um  Vi — 1%  übertrifft,  fo  namentlich 
aud)  in  Deutfd)tanb.  DicS  ift  bcfonbcrS  bei  ber  ^reufjifdjen  iöanl 
ftehenbc  s$rariS.  ©er  .l'oinbarbjinä  bcrfclben  ift  gewöhnlich  1%  fyÖIjer  als 
ber  gleichzeitige  DiSconto.  Söanten,  roelct)e  aud)  nod>  anberc  9tctiogcfd)dfte 
machen,  5.  33orfd)üffe  ober  Darlehen  in  (Jontocorrcnt  mit  oerjchicbcncr 
fpecieller  Dechmg  ober  fetbft  ofme  foterje,  gegen  $ürgfd)aftSftellung  (f.  0. 
©.  399  ff.)  geben,  roic  bie  englifd)en,  fchottifdjen,  americanifchen,  roie  auch 
manage  beutle,  namentlich  Heinere  j^ettelbanfen,  3,  33.  bie  oerfd)iebenen 
thüringifchen,  pflegen  für  fotdt)c  (Mefd)äfte  ebenfalls  einen  l)öc)cren  Safc  als 
benjenigen  beS  DiScontS,  oft  auch  als  ben  VombarbjtnS  $u  berechnen.36) 
Der  höhere  Safc  für  ÖombarbS  unb  anbere  5lctiogefd)dfte  ift  im  SÖanfges 
fchaft  auch  S<*n$  gerechtfertigt,  ©r  enthält  einmal  gegenüber  bem  2Bed)fel= 
biSconto  eine  höhere  ^ffecuranjprdmie,  ba  bie  Sicherheit  ber  Darlehen  auf 
1'ombarbS  unb  oollenbS  in  laufenber  Rechnung  in  ber  £l)at  fü^er  DCT; 
jenigen  ber  28ed)fcl  oft  ^uriicffteTit.  Sobann  aber  ift  bie  Sftealtfirbarfeit, 
ber  rechtzeitige  Eingang  ber  Darlehen  im  üEßcd)felgefchäft  rocgen  ber 
Strenge  beS  2ßc$felrcchtS  notorifch  gefiederter,  ein  für  33anfen  mit  ftetö- 
fälligen  ^affioen,  roie  bie  SBanfnoten,  unb  auch  wit  ftetS=  ober  boct)  Tur^ 
fälligen,  roic  bie  meiften  Dcpofttcn,  bcfonberS  roefentlicher  ^unet.  ©et  ben 
einzelnen  Birten  ber  CombarbS  unb  ber  übrigen  2lctiügcfd)dfte  roirb  bie 
^öhe  beS  ^inSfufjcS  bann  roieber  nach  Dcv  33efcr>affenr>cit  ber  Decfungcn, 
alfo  abermals  nach  einem  Sicherheitsmoment  normirt.  JJm  @ontocorrcnt= 
gefehäft  roirb  mitunter  neben  bem  ^infe  noch  eine  ^rooifion  unterfchieben, 
bie  aber  im  29cf  entliehen  nur  ein  ^ufdjtag  jum  $ir\\e  ift,  mit  ctroaS  ab; 
roeicheuber  JöeredmungSroeifc.  ^eben  ben  angeführten  ftrünben  ift  bei  ben 
bcutfdjcn  ,3cttetbanfen  unb  mitunter  aud)  bei  anbereu  kaufen  für  bie  5öe= 
rcdjnung  eincS  ben  DiScontofafc  überfteigenben  Jroäfufies  ßombarbge* 
fchdft  u.  f.  ro.  aua)  roohl  noch  bie  ^Ibfieht  majjgcbcnb,  biefe  $cfd)äftc  in 
geringerem  Umfange  als  baS  DiScontogefdjaft  ju  betreiben.  TO  Motens 
beefung  finb  bic  Slctioa  auS  folchen  (Mefchdften  (mit  ^N&egriff  ber  £ombarb= 
forberungen)  mciftenS  auSgefehl  offen.  Die  Depofitcnfapitalien  unb  baS  eigene 
Stammfapital  roerben  ebenfalls  öfters  gern  im  2öechfelbiSconto  mit  ange* 
legt,  um  fdmmtlichc  Littel  ber  33anf  inögtidjft  gur  DiSpofition  ju  haben, 


3<)  »gl.  bic  5Durd)fdf»uittöcrträ8C  ber  einseinen  «ctiügeicfjSite  bei  b.  38eimarcr 
2.  0.  Hnm.  846,  S.  439. 
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roaS  bei  biefer  9Mage  bodj  immer  am  Weiften  ber  ftatf  ift.  $er  3£ertlj= 
papierlombarb  unb  bic  £>arlefjen  in  (Sontocorrent,  bei  ben  beutfdjcn  fettet* 
banfen  gcroölmlia)  neben  ber  2&ea)felbi§contirung  bic  beiben  bcbcutenbften 
3lctiogcja)dftc,  fönnen  aua)  im  ^gemeinen  einen  Ijöljcrcn  ^inöfup  ertragen 
al§  baä  ^ccf)fctgefä)dft.  33ci  bem  $ejd)fiftc  mit  ucr$in3lid)cn  Scpofiten  bc= 
ftcf)t  ferner  eine  gcroiffe  5öcä)fclbe$ie$ung  $roija)en  ber  3tn3f)öf)e  f)ier  unb 
in  ben  9lctiogefa)dftcn. 

3m  Uebrigen  ift  ber  (aufenbe  $)i3contojafc  für  2Sea)jcl  geroöfmtia) 
aua)  jiejnlia)  genau  majjgebcnb  für  ben  3inäfu&  im  ßombarb^,  in  ben  an* 
beren  9lctiogefa)dften  unb  im  ©anjen  aua)  für  bie  §öf)e  ber  ^infen  im 
£epofitengeja)dft :  alle  biefe  Zinsfüße  pflegen  ben  Söeroegungen  bc$  3£ea)jcl= 
biScontoä  jtcmlia)  genau  in  bem  üblichen  2lbftanbe  ju  folgen.  Letten  roirb 
eine  Skränberung  be§  £)iäconto(afccä  allein  vorgenommen,  tfaum  häufiger 
roirb  ber  £ombarb  =  unb  (Eontocorrcnt$iuäfujj  allein  gednbert  unb  aua)  nur 
feiten  bie  3)ifferen$  gegen  ben  $)i3contojaty  oerja)obcn.  £)a§  ift  aua)  paffenb, 
ba  bie  Urjaa)cn,  roela)e  eine  93eranberung  beä  $5iäcontä  unb  be§  genannten 
3inäfuj^e§  »cranlaffcn,  in  ben  ocrfa)icbenen  $letiogcfa)dften  $iemlia)  gleich- 
mäßig ^eroortreten.  £)er  £)cpoftten$in§  roirb  naa)  ben  &  ünbigungSfrif  ten 
abgeftuft,  fonft  aber  ba,  roo  fia)  in  jelbftftanbigen  kaufen  ober  in  fettet- 
banfen,  roic  ben  fc^ottif^cn ,  englija)en,  norbamcricanifa)en,  in  £eutfa)lanb 
namentlich  in  ber  33 r  einer  SBanf,  ba§  oer$inälia)e  $}cpofttcngefa)äft  ftdrtcr 
entroicfelt  f)att  im  ©anjen  naa)  ben  33eränberungen  be§  £töcontojafce3  ebem 
falls  peränbert,  roenn  aua)  nia)t  immer  gan$  genau  noa)  bei  jeber  Heineren 
<5a)roanfung.  3n  Bankern,  roo  eine  (Scntralbanf  ben  Öclbmarft  ciniger= 
maffen  bc^errf^t,  normiren  bic  anberen  kaufen  ihren  eigenen  5)i3contofafc 
unb  faft  genauer  noa)  ihren  3)cpofitcn$inä  naa)  bem  S)i3conto  ber  £aupt= 
baut,  fo  befonberS  in  (htglanb,  3.  23.  bie  tfonboner  3oint=£tocf=£)epofitcn= 
banfen.  23ei  ungewöhnlich  ftarfer  SDiäcontocrf)öhung  folgt  inbeffen  ber 
£epofiten$in8  nia)t  immer  oollftdnbig,  unb  jroar  ganj  mit  9tea)t  nia)t,  ba 
folä)e  frohe  £)töconti  meiftenä  nia)t  lange  rodjjren  unb  cä  aua)  00m  <5tanb= 
punete  einer  foliben  23anf  auS  nia)t  jroctfmdjug  erjcfjctnt,  bura)  ungeroöf)n= 
lia)  hohc  $infen  £epojitcn,  jumal  ftetSf dllige  (on  call),  l)cran5U5iel)cn  unb 
ber  Speculation  bura)  roillfä^rige  £>i3contirung,  roenn  aua)  ju  einem  ^o^cn 
6afce,  immer  neue  9tafjrung  $u$uführcn.  3n  einer  fota)en  ^ßolitif,  roo  bie 
©pecutation  ben  hohen  Steconto  ocranlajjt,  biefer  ben  ^ofjen  2)epofttcn$in3 
ermöglicht  unb  beroirft,  lefctcrcr  roieber  neue  Aiapitalmaffen  ber  ^pecula= 
tion  jufü^rt  unb  babura)  abermalä  einen  ^öljercn  Diäconto  fjeroorruft 
u.  f.  ro.,  liegt  notorija)  eine  ©cfahr,  roela)e  in  ©nglanb  in  ben  neueren 
(Speculationäperioben  unb  törifen  mehrfach  l;eroorgetrcten  ift,  namentlia) 
1857. 87)  3n^cffcn  auf  biefen  3ufammcil^anÖ  Jim'fc^cn  ^iSconto  unb 
3>epoftten$in3  nur  im  58orbeige^en  ^ingeroiefen.  3c^cnfallä  ergibt  fta)  auö 
bem  SUlen  bic  gro^e  ^ebeutung  ber  SMäcontoregulirung ,  ba  fie  aua)  cnt= 
fa)eibenb  für  bie  9lormtrung  beä  3^n^fufec^  *n  Dcn  oberen  9lctio-  unb 
s4>a)fiogefa)dften  roirb.  3m  §olgenbcn  brauchen  roir  bann  nur  ben  eigent- 
lichen 2öea)|"elbiäconto  ju  betrachten. 


«)  ©.  meine  tl^eor.  b.  %  «de,  <3.  261.   m ein  «rtifel  ©epofiten  in 
SRenfcfä'  ^anbwörterb.  ©.  213,  au*  über  bic  aanje  ??vafle  be6  fcevof.jinfe«. 
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$te  Vanfftatuten  forbcrn  übrigen«  nebenbei  bewerft  bie  $erfdjieben- 
heit  beö  SiScoutojafceö  unb  ber  jjinafüije  für  anbere  $ej<häftc  nicf)t.  (*ä 
ift  bieje  (Einrichtung  eine  freie  Angelegenheit  ber  JÖanfuermaltung. 

2.  S)ie  $)i§contoregulirung,  bejonberö  in  ruhiger  Jage 
bcS  ©elbmarfts.  gür  bie  9tegulirung  beä  25i3contS  ift  nun  namentlich 
ber  normale  unb  ber  bewegte  ^uftanb  bes  (yclbmavttS  (ß.  521)  $u 
unterjeheiben.  3m  bewegten  3uttanb  ift  bie  !£iäcontorcgulirung  bejonberS 
wichtig,  jdjwierig  unb  ftrittig  (f.  u.  v4>unct  3).  3nDeffen  m($  m  normalen 
>}uftanbc  ergeben  [ich  Streitfragen  ^infic^ttt^  ber  richtigen  Siegelung,  be- 
jonbers  bei  großen  Zentral«  ober  S3R  o  n  o  p  o  l  bauten.  (*s  fragt  fia) 
nämlich  fu'cr#  °&  Der  ©töcontofafc  nicht  unter  ein  gewijjeö,  nicht  $u 
tiefeö  Minimum  geftcllt,  ferner  ob  er  überhaupt  mehr  ftabil  ge* 
halten  werben  ober  mögltchft  genau  ben  6df)manfungen  bc3 
marftgä ngigen  £>iöconto jafcc e  folgen  foll. 

Veibe  fragen  *>aDcn  &ei  Heineren  kaufen,  aljo  bei  einer  Decen- 
tralifation  ber  Notenausgabe  unb  bei  ©epojttenbanfen,  nur  eine  unterge^ 
orbnete  Vebeutung.  s3)can  wirb  hier  im  Allgemeinen  bie  Siegelung  bes 
£)isconts  nach  bem  ^carftjafc  empfehlen  fÖnnen.  Unter  ein  fct)r  niebriges 
Minimum  bes  Sisconts,  5.  iÖ.  oon  1—2%,  welche  3äfcc  am  ")Jcarfte  in 
Hamburg  unb  Bonbon  oorgefommen  jtnb,98)  wirb  jwar  eine  SMscontobant4 
auch  nicht  leicht  gehen,  in  folgern  galt  lieber  Rapier  ^weiter  £äujer  biä- 
contiren.  Reffen  "n  ^rineip  ift  faum  etwas  gegen  eine  £>iscontirung  511 
einem  beliebigen  s))cinimalbiscont ,  ber  einmal  am  s3)carftc  befteht,  Seitens 
fleiner  kaufen  cinjuwenben. 

Nichtiger  unb  jct)wieriger  finb  jene  beiben  fragen  aber  wie  gejagt 
bei  ben  großen  (Sentralbanten.  8ic  hängen  hier  auch  wieber  etwas  mit  ber 
Organi  jati  on,  namentlich  mit  ber  üorgcjdjricbcnen  Notcnbccfung  ju^ 
jammen.  3e  mcl)r  nämlich  Jjicr  eine  gcjefcliche  ober  ftatutarifchc  Vorjchrift 
über  bie  £>ctfung  bie  freie  (Entjchcibung  ber  Sanfocrwaltung  hemmt  ober, 
uieüeicbt  richtiger  gejagt,  uorweg  nimmt,  befto  conjequenter  ift  es,  bas  $)i& 
contogejehäft  nun  auch  9anS  f°  roic  Dft8  einer  anberen  iBanf  leiten  ju  lafjen. 
£cnn  jene  SBcftimmungen  moUen  ja  eben  bura)  eine  med)anijche  ^öor- 
jehrift,  v  58.  über  bie  abjolutc  £öhe  ber  Notenmenge  ober  bes  ÜBetrags  ber 
metallijch  ungebeeften  Noten,  bie  erforbertichc  (Garantie  gewähren,  bie  in 
anberen  fällen  in  ber  Vorjicht  unb  $ejchäftstenntnijj  unb  Xiichtigfeit  ber 
Verwaltung  gefunben  wirb.  (Es  war  bal>er  nur  folgerichtig,  baft  bei  ber 
(Einführung  ber  ^ccl'jchcn  Acte  oon  1844  für  bie  SBanf  oon  (*nglanb, 
aljo  m.  a.  25$.  bei  ber  Annahme  bes  jogen.  (Eontingenttrungsprinctps  für 
ben  metallijch  ungebetften  Notenumlauf,  bie  Verwaltung  jener  iöanf  fid) 
ihrer  bisherigen  ^raris,  nicht  unter  einen  gewijjen  SÄontojafc  31t  gehen 
unb  nicht  unbebingt  am  föelbmarfte  ftctö  in  ßoncurrcnj  mit  anberen  £is- 
contirern  ju  treten,  jofort  attfdjtug  unb  im  ®an$en  ben  jeweiligen  ©cf)man= 
fungen  bes  ^carftja&cs  folgte.89)   £>as  SBanfbcpartement  würbe  eben  jefct 


»*)  S.  ©otfcccr,  «Dfatcr.  3.  @clb=  unb  ».frag.,  1855,  Ö.  125;  meine  »citr. 
<£.  278.  3n  Hamburg  fianb  ber  £i«cont  i.  3.  1849  mef>rfa<b  %  u.  1%,  in  ßonbon 
1844        u.  2%. 

39)  (?in(\ebenbe  ^arlciiun.i  unb  Prüfung  biefer  ^punete,  n?orauf  ie&  miefc  bier 
au«brüdlia>  bejieb,e,  um  bem  33oru?urf  ju  entgegen,  ben  SBenxifl  für  meine  »eb,aup- 
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ganj  wie  ein  cmbereS  Sanfinfiitnt  angefeben.  Sie  San!  wollte  Bei  pfauem 
(Melbmarft  unb  niebrigem  SiSconto  wenigftens  jo  oiel  ©ejdb&fte  machen, 
alö  eö  unter  folgen  Umftänbeu  möglich  ift,  ging  alfo  ungenirt  mit  iljrem 
SDiöconto  fyevab,  ba  foitft  ifjr  Portefeuille  ober  ijjre  fogen.  prioatftd)erbeiten 
abgelaufen  wären.  Sieg  entfprad)  burdj)aud  beut  Sinne  unb  £md  ber 
^eeffdjen  Slcte  unb  ber  $f)eorie  unb  ben  au3gefprod)cnen  ^orberungen  ber 
Vertreter  ber  (Surrcncnboctrin ,  auf  wela)er  befanntlid)  bic  peeffebe  Stete 
beruht.  Wan  mirb  fidj  audj  in  Seutfdjlanb  über  biefen  (*inftufe  beö  <Son= 
tingentirung§  =  ober  eineS  äbnlidjcn,  rein  mea)anifd)en  principe  auf  bie 
Siöcontopolitif  einer  (Sentralbanf  ftar  fein  muffen,  ^n  ©nglanb  fjaben  fia) 
aber  freilia)  jumat  in  ben  3abrcn  — «  )d)äblid)e  fönfföfje  biefer 
neuen,  burd)  bie  ißeel'f<£e  Stete  bewirf  ten  unb  inaugurirten  SiScontopolitif 
gejeigt.  Wlan  bat  bie  (£nglijd)e  23ant  nid)t  oon  einer  naajtbeiligen  23e= 
günftigung  ber  Ueberfpeculation  fretfprcdfjcn  tonnen.  Später  wagte  bic 
ißanfoerwaltung  ntd)i  me^r  fo  ftrict  ben  £enben$en  gu  folgen,  meldte  bic 
Stete  oon  1844  an  bic  £anb  gab.  £)aä  priueip  ber  Selbftocrantmortlia> 
feit  gewann  neben  biefer  Stete,  aber  eigentlid)  trofc  ifjrer,  wieber  mcljr  ©e= 
wicf)t.  ,3ebod)  ift  bic  SiScontopolitif  ber  Gnglifdjen  5öanf  feitbem  eine 
anbere  geblieben.  S)te  23anf  Ijat,  wenn  audj  oorfiajtigcr  al§  in  ber  JJeit  ber 
^ifenba^nmanie,  ben  Siöcont  oiel  bcrocglid)cr  gehalten,  tfjn  tiefer  tjerab= 
gefegt  als  f  rüber:  erftcreä  freiwillig  audj  in  ruhiger  flauer  £titt  — 


oorratbS  unb  ber  fogen.  ^cotenreferoe  ift  bic  23anf  oljncljin  gcjwungen, 
in  ftolge  beö  3)ccrf)aniSmuö  ber  Stete  ben  Siöcont  ftarf  }U  oariircn,  bc$. 
ju  ftetgern,  eine  befonberä  üble  unb  unnüfcc  SüMrfung  beä  $cfcfce§  (f.  u. 
punet  3).  3ebenfaliö  bflt  fidj  bie  medfjanifdje  Söcftimmung  beä  Gontingen= 
tirungäprincipä  in  ^infiajt  auf  bic  Siäcontopolitif  einer  (Ecntralbanf  nidfjt 
bewährt  unb  am  ^öenigften  eine  (Garantie  für  bic  richtige  JHegultrung 
be3  SDiäcontä  geboten,  SJian  fann  alfo  mcr)t  fagen,  baf?  bic  Siäcontoregclung 
bei  jenem  ^rineip  feine  offene  gragc  mein-  fei  unb  barf  in  bem  leicht  mög= 
liefen  nadjtbeiligen  (*influfe  beä  $rtncipö  auf  bic  Siäcontopolitif  einen 
(&runb  mc^r  gegen  baffclbe  fmben. 

ätfünfdjenSmertb  crfcr)cint  e§  oielmcbr,  aua)  einer  (Scntralbanf  eine 
fötale  Organifation  ju  geben  unb  foldje  S3eftimmitngcn  über  bie  9lotcn= 
beefung  für  fte  fcfaufefcen,  baf3  bic  23anfocrwaltung  nad)  ibrem  eigenen 
beften  (Srmcffen  unb  auf  tyre  eigene  Ukrantwortlidjfett  I)in  bic  Siäconto^ 
rcgclung  in  rubiger  wie  in  bewegter  Sage  beä  ©clbmarfä  oorncl)mcn  muH 
unb  fann,  barin  alfo  burcr)  eine  medjanifdfje  23eftimmung  nidfjt  gebemmt 
norf)  auf  unridjtige  Jährte  gelocft  wirb.  $ad  befannte  Verbiet  fiorb  Slfljburtou'ö 
über  bie  ^peel'fa^c  Stete  gilt  nod)  gang  befonberä  für  bic  £iäcontoregclung 
einer  ^entralbanf:  eö  gibt  nidjtä  Xbörid^tercö ,  ald  in  foldjen  Singen  baä 
meufd^lid^e  Urtbeil  bura)  einen  $Red)ani3muS  JU  eiferen. 

3m  SlUgemeincn  fa)einen  mir  bie  beiben  oben  aufgeworfenen  fragen 
iiber  baä  Minimum  unb  bie  Stabilität  ober  23emegiid)feit  beä  Siöcontä 


tungen  f^ulbig  geblieben  ju  fein  (f.  ganzer'«  3tfd)r.)  in  meinen  53eitr.  S.  180  ff. 
über  bie  neue  £i«cvoUttf  b.  ©anf  nac^  ^infübr.  bev  9lcte.  Sept.  1844  (5Di«c.  auf 
27t  %)  unb  bic  na^eiliflen  gol^n  baoon ;  bann  meine  Zi)tox.  b.  «p.f^en  ?lcte 


©.  173  ff. 
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gcrabe  für  (Scntralbanf cn  unb  oorncmliclj  bei  ruhigem  ®db= 
inarftc  etroa  jo  beantwortet  werben  511  muffen:  bic  93anf  bat  mit  i^rem 
Tiöconto  bim  Öcroegungen  unb  einigermaßen  aud)  ben  iöeroegungStenbenjen 
be3  S)i3contä  jn  folgen.  93ei  febr  niebrigem  TiScont  foU  fie  aber  lieber 
nicr)t  ganj  jo  tief  geben,  um  niebt  @efaf;r  ju  laufen,  bic  Speculation  fünfte 
lieb  anjufacben.  fein  Minimum,  roelcbcä  in  ben  einzelnen  fiänbern  unb 
räumen  etroaä  oerf  Rieben  fein  fann,  roirb  batyer  boa)  paffenb  feftjubattcn 
unb  alä  9torm  niebt  gar  ju  niebrig  anjufcfccn  fein,  ctroa  auf  3°/0  in  &ng= 
lanb,  auf  4%  gegcnroärtig  in  Teutfeblanb,  nad)  feintritt  roieber  normaler 
SSerbältniffe  and)  in  Jranfreia).  tiefer  Safc  roirb  nacb  biöberigen  (*rfabj 
rungen  gut  um  1%  über  einem  fdjon  febr  niebrigen,  aber  nod)  öftcrä  oor- 
fommenben  SJcart'tfa^  fteben,  roaS  311  rechtfertigen  ift.  9iur  ganj  auänabmfr 
roeife  ftnft  ber  'Dtarftbiäcont  nod)  tiefer,  fo  bajj  fid)  bie  Tiffercnj  gegen 
ben  Söanfbiäcont  noa)  oergröjjerte  (f.  cor.  Sinnt.  38).  (Sbenfo  roirb  umge^ 
fet)rt  bei  febr  f)of)cm  Timeout  ber  Söanffafc  el;er  notb  etroaä  über  bem 
s3Rarftjafc  fteben  bürfen,  um  gcrabe  in  fötaler  $cit  nur  bic  bringenbften 
(Srcbitanfprücf)c  ber  93anf  jujufü^ren  unb  bie  Nüttel  ber  teueren  in- 
fammen  511  bitten.  3nncr^a^  ber  ©renken  jencö  s3Ktnimumä  unb  beä  nad) 
ben  (3eitumftänben  ftd)  ridjtenben  3)tavimum3,  ba3  in  neueren  ^rifen  ntc^t 
nur  in  Sonbon,  roo  bie  ^eel'fcbe  2lctc  crfd)roercnb  cinroirft,  fonbem  aud) 
in  ^ariS  unb  Berlin  8%  unb  mebr  (in  Bonbon  10%)  betragen  §at, 
brauet  bie  (Sentratbanf  nid)t  jeber  Mance  be3  Warftfa^eä  $u  folgen, 
fonbem  fann  mit  JRed)t  ben  Ttecont  ctroa  3  ftabiler  ju  bitten  fudjen. 
5lber  als  ^rineip  barf  ber  ftabile  Söantbiscout  niebt  bingefteüt  roerben, 
fo  lange  nicfjt  eine  ganj  anbere  ©cftaltuug  unferer  oolBroirtbfdjaftlicbcn 
9tcd)t3orbnung  beftetjt,  fo  lange  namentlid)  niebt  bie  ^insfätye  im  SBerfebr 
gefefclidj  normirt  roerben,  f.  u.  Unter  ben  jejjigcn  ^erljättniffen  barf  bie 
iöanf  baber  aueb  niebt  um  ber  Stabilität  ibres  TiScontö  Hillen  reellen 
ftärferen  ©eroegungStenbenjen  beä  SRarftfafecS  entgegentreten,  fonbern  mujj 
benfelben  im  ^efcntlicben  folgen.  £>enn  biefc  cntjpringcn  bann  bod)  au3 
tieferen  Urfad)cn,  bie  aud)  bie  $anf  am  heften  bcrütffid)tigt. 

3m  ®an$cn  cntjpricbt  bic  ^rari3  ber  großen  europäifeben  fotoenten 
(Sentralbanfen  biefen  ©runbfäfccn,  roenn  ancr)  bie  unb  ba  ^iebenriicffiajten 
ju  einer  9lbrocicbung  fübrten.  33anfen ,  roeldje  nid;t  baar  jablen ,  roic  bie 
Oefterrcicbif  d)e,  bie  Sftuffiftfie  SKcidjöbanf  unb  feit  1870  bie  gran* 
jöfifebe  33anf,  tönneu  fiel)  freiließ  unbejebabet  ibrer  Sidjcrbeit  oon  folgen 
(^runbfdtjcn  loäfagcn.  5lbcr  ba§  gntereffe,  ben  Umlauf  beS  ^apicrgelbS  — 
unb  fold)c§  finb  bie  uncinlöäbaren,  mit  bem  ^roanaScurS  oerfebenen  93anf- 
noten  —  niebt  gar  ju  übermäßig  ju  uermclneu,  muf?  eine  äbnliebe  Rege- 
lung beä  Tiäcontä  eingeben,  roie  bei  joloentcu  kaufen  bic  vttücfficbt  auf 
bie  DMallbcrocgung.  Tie  Gntglifdjc  ätanf  roeidjt  gegenroärtig  oon  jenen 
(Mrunbfd^en  auef)  nia)t  mebr  fo  erbebtid)  roie  SHttte  ber  40er  3a^r€ 
roenn  fic  aueb  roobl ,  in  golgc  be§  erroäbnten  C*influffe8  beö  ^ccl'fe^en 
(vJefe^cä,  ben  Tiöcont  fctbft  in  ruhiger  Mt  |it  oft  änbett  unb  ibn  mitunter 
ju  roeit  unb  ju  rafd)  bem  rocicbcnbcn  Warftfa^j  folgen  läßt.  Tic  gran- 
jöfifdje  ©auf  l>at  ficb  unter  bem  jroeiten  ftaifcrreicfj  öftere,  nament= 
lieb  in  ben  50er  3a^rcn/  in  il)rcr  Diöcontopolttif  unb  fpectcll  in  ber 
Siegelung  beä  TiScontofa^cä  politifeben  3roc*eu  &infid>tlic§  beö  ®angö 
ber   Spccutation   unb  ber  Üagc    bc§  (Sclbmarftö   bienftbar  erroeijen 
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muffen.40)  yiad)  ber  (^rünbuug  bef  £atfemtdpä  roar  bic  Slnfadjung  ber 
Speculation  unb  bic  Einleitung  ber  öffentlichen  ^ntereffen  auf  bas1  roirtb: 
jd)aftlid)e  («ebtet  notorifd)  cit?  roiduiger  ^efiaitspunct  bev  ^apoleonifdjen 
^olitif.  £ie  Untcrftüj$ung  beö  l*ijenbabnroefens  mit  feinen  großen  ,\inan^ 
Operationen  unb  biejenige  ber  Staatsanleihen  nötnigten  mcbrfad)  511  ^iaff 
regeln  ber  £)iöcoutopolitit ,  roeld)c  ber  fouftigen  tüchtigen  unb  foliben 
}>raris  ber  ^vanpjifdjen  löant  nid)t  cntjpradjen.  sJlber  fo  roeit  nidjt  ein 
£rutf  jold)cr  frembarttger  LKüctjidUen  trorlag,  hat  bic  ,}raii}öjifd}c  öanf 
obigen  Gfontbfqpn  bod)  aud)  unter  Napoleon  III.  im  C^anjen  jiemltdj 
Wed;uung  getragen,  uameuttid)  nid)t  gern  riSconto  unb  Vombarb^ins  unter 
ein  geroiffeö  OJciuimum  tjcrabgefefct ,  ben  Tiscouto  mehr  ftabil,  I)ie  unb  ba 
etroas  \u  fchr,  erhalten,  in  Ö5elbflemmen  ihn  jeboa)  ciliobt ,  roenu  aua) 
etroas  ^agbaft,  nid)t  immer  rajd)  unb  ftarf  genug,  2lud)  ba^u  mag  fie 
burd)  politifdje  (^hiinbe  genötbigt  roorben  fein.  Jn  ben  (50er  fahren  roar 
bie  iöanf  bereite  roieber  beffer  als  in  ben  50ern  geleitet,  bic  erfolglose 
Cperation  ber  (Mbantdufe  hatte  eine  i'etjre  gegeben.  $>ie  tron  einem  thcil 
ber  (*efd)äftsroclt  fo  angefochtene  reftringirettbc  Siscoutopolitif  ber  $asl 
'  befonberö  in  1864,  roeldjc  ben  Wnftof?  511  ber  (htqinHc  gab,  ift  im  $an$en 
eine  burtfjaud  richtige  geroejen  unb  bat  in  ber  Crnqueie  bei  bem  mafcs 
gebenben  lljeil  ber  (*utadjtcv  unb  ücrnommcneu  .Sengen  ihre  liRecbtfertigitng 
gefunben.  $)ic  ,yorberungcn  eines  gatu  ober  faft  gan^  ftabilen  Discontö, 
3.  *8.  tron  4%,  unb  eines  gejefcltdjen  IKarimumö  uon  J.  50.  5%,  anbete 
feitö  eines  unbebingten  \>crabget)ens  beö  i^aurbisconts  auf  baö  beliebige 


IKehr^ahl  ber  geiuid)tigeren  Stimmen  abgeroiefen  unb  auch  biö  1870  ütttt 
^rariö  ber  5rait}öfifd)eii  ^anf  gemorben.  Uebcrhaupt  ift  bie  Enquete  für 
bie  fran^öfifa)e  ibanfgefe^gebung,  rote  nia)t  $u  ucrrotnibcru  mar,  otjne  i^in- 
ffufi  geblieben  unb  für  bie  ^raris  btefer  ^aut  begrctfltd)er  &>eife  bei  ber 
gcgnerifd)cn  Stellung  ber  iknfuerroaUung  jtt  ben  agitiveuben  (^cjd)äftsi- 
fveifen,  roeldjc  bie  (hiqm'te  augeregt  hatten,  ebenfalls*. 

Tie  ^reufufebe  5j?anf  ift  burd)  eine  f droit  in  anberem  ^ufammeubange 
berührte  (S.525)  ntd)t  ganj  uubebentlüfe  unb  [ebenfalls  beffer  ju  befeittgenbe 
^orjehrift  ber  SBanforbnung  uon  1840  angciuiejeu,  barauf  ju  fcfyen,  baf* 
ber  iiöcout-  unb  ^insja^  mögltdjft  gleid)mäf?ig  erhalten 
bleibe.  Der  <5l>ef  ber  Jöanf  joll  barüber  roadjen  (§  87).  Der  Sinn  uub 
.Sroeef  biefer  ©eftimmung  gcl^t  inbeffen  fattm  roeiter  als*  bieö  in  ben  obi- 
gen ©runbfdfcen  gebilligt  Ift.    xHud)  bie  ^raris  ber  Sani  entfpridjt  ben 


;e  Stabilität  beS  Disconts  roar  nidjt  größer,  als  eS  fid)  bei 


tlcmmeu,  .Urijen  unb  bei  IKetallabfluH  ift  bie  iöanf  feit  1857  in  ber  Regel 
redjt^eitig  unb  gcuügeub  mit  bem  riscont  in  bie  .s^öhe  gegangen  uub  hat 
bod)  in  ben  fdnueren  Reiten  uou  1866  (f.  0.  S.  364  ff.)  uub  1870  jebe 
irgenb  311  oerlaugeube,  mit  iljrer  unb  bamit  mit  ber  Sia)erl)eit  bes  preuf^ijdj 
beutfdien  ©elbrocfenö  noa)  oercinbarc  §ilfc  gcleiftct.  3n  Spcculatiouöjciten 
Irot  fie,  mit  ?lusnatmie  bcö  3<ä)r8  lööö  glcid)  naa)  ber  (Erlangung  beä 


*°)  ©.  loofe  0.  3JfU>mav^  VI,  16  ff.,  meine  Scitr.  S.  247  ff.,  255  ff. 
£erabfetwna  be«  $)i*cont*  bei  3?anf  am  3.  Wärj  1852  unb  ju  lanfle«  galten  biete« 
nicbfigCN  6afcC0;  ferner  ?ombarbirun^  i>cn  (*ijcubabnpaviiercn. 


Söüflner,  3rtl»It>anrfn. 
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ffiedf)t$  brr  niAt  yffermo'fttg  begrenzten  ??otenemiffton ,  roo  fie  entfd^iebette 

gebier  beging,*1)  fonft  immer  in  ber  ßourtfa&c  rid)tig  operirt,  nict)t  $u 
roillfäbrig  unb  nidjt  w  rooblfeil  btecontirt.  *$\)x  SBerbalten  im  3-  1872 
fyaben  roir  fdjon  oben  (€>.  529)  gebilligt,  mit  bem  rool)l  richtigen  ^Beifügen, 
bafj  ber  Siscont  utcUctdjt  paffenb'  fdjon"  etroaS  früher  unb  nodj  etroaä  böfjer 
f)ätte  gefteigert  roerben  bürfen,  roenn  aud)  fonft  bie  anbenoeiten  ftcftric= 
tionen  ricf)tia  roaren.  3n  f*aucn  Unb  in  Reiten  großen  (^etbüberffuffcd, 
tjoben  SBaarjtanbs,  günftiger  ühtafjfelcurfe  unb  niebrtgen  WarftbiecontS 
t|at  bie  ^reufufebe  Dan!  enblid)  biöt)cr  an  ber  oorbin  oon  un3  grunbfäfclidj 
empfohlenen  v£rarid,  ntd)t  unter  4%  mit  bem  £iscont  berabjugefjen,  feft- 
gehalten.  £er  Ablauf  ober  bie  Abualmie  be$  i\>cd)fclbeftanb3  unb  baber 
bie  Verringerung  ber  Rentabilität  baben  bie  sßanf  nid)t  fjieroon  jurücf= 
gebraut,  fein  33elegfatt,  roie  fic  mandjfad)  bei  biefer  JÖanf  oorbanben  finb, 
bafc  bie  Staatflocrroaltung  ben  Vortbcil  mit  fid)  bringt,  ba3  (Melbintercffe 
in  ber  $)iscontopolitif  wrütf  treten  ju  laffen.  $)ie  ^rariö  ber  iBanf,  nidjt 
unter  4%  berabjugeben,  ift  übrigens  in  ber  prciiBtfdjcn  l^cfebäftöroelt,  aud) 
in  ben  33crid)ten  ber  £>anbclstammern ,  obroof)l  man  tjtcr  faft  immer  be3 
fcobeS  ber  93anf  ooU  ift,  angefodjten  roorben.  $can  bat  oertangt,  bafc  bie 
Bant  bem  SKarftfafc  nad)  roeiter  abroärtS  folge  unb  bie*  toobl  al3  eine 
^ca^rcgcl  bezeichnet,  rocldje  baä  notbroenbige  (Korrelat  ber  bofjcn  SMSconto; 
fäfce  in  jtrifen  u.  f.  ro.  fei.  3nDCHcn  fdjeinen  biefe  5l*ünfd)e  bei  ber  53er= 
roaltung  ber  iöanf  fein  (^ebor  gefunben  m  baben,  unfercä  ($rad)ten3  mit 
!Ked)t  nid)t.  —  2lugcfid)ts  biefer  im  CMan^cn  correcten,  ja  muftergiltigen 
$)iöcontopolitif  unb  fpeciell  riscoutoregelung  ift  eä  oollenbä  paffenb,  eine 
Reberocnbung  —  beim  roeiter  ift  es*  bod)  nidjts  —  rote  bie  in  §  87  y\ 
befeitigen,  ba  fic  <roar  bie  s^olitif  ber  Arn!  niebt  leitet  falfd)  bccinfhiffcn 
roirb,  aber  boeb  im  ^ublifum  falfcbe  Mnfprücbc  roadjrufcn  fann. 

Tic  oben  für  normale  Reiten  aufgeftellten  (*runbfär<e  ber  SMSconto- 
regelung  finben  alfo  in  ber  guten  ^rariö  ber  curopaifd)en  Ccntralbanten 
itjrc  iBcftätigung  unb  bamit  fct)on  ifjre  befte  iBegrünbung.  Sic  baben  ficf>  in 
ba-  Ibat  aud)  berodbrt,  roie  gerabe  bie  (^efd)id)te  biefer  üBanfcn  jeigt.  (£3 
mag  bafjcr  binfidjtlid)  ber  tbcoretifeben  SBcgrünbung  jener  Säfcc  genügen, 
biet  nod)  ^injujufügen,  bafc  eine  nod)  größere  ober  gar  oollftdnbige 
Stabilität  bes  £)i3conts  ber  SBanf  gegenüber  ber  tfyatfädjlicben  SBcrocg; 
lia)teit  bcö  ^iöcouts  am  (Mclbmarrtc  unbaltbar  fein  roürbe.  3ft  letzterer 
Safc  bauernb  niebriger,  fo  roürbe  bie  ^Banf  fcblicftlid)  ganj  aus  bem 
$>iöcontogcfd)äft  ausfcfyeibcn  ober  uollftänbig  auf  Rapier  ^weiten  ober  brit= 
ten  Rangs  angeroiefen  fein.  £ie  erfte  Ch)entualität  ift  unnötlng  unb  bem 
^roeet  beö  >ftitut$  entgegen,  bie  jroeite  mifUid)  für  bie  Sia)erl)eit  beffelbcn. 
iud)  unfre  obige  Jvorberung,  bafe  bie  $anf  im  Allgemeinen  bei  unä  nie^t 
unter  4%  berabge^e,  ^at  jur  Vorausfetumg  bie  biöljerige  (5rfabning,  roo= 
naa)  ein  länger  bauernb  fcr)r  oiel  niebrigerer  ^Diöcont,  ber  für  bie  SBanf 
jene  ^roei  (Sücntualitätcn  mit  fid)  braute,  ntd)t  leicht  anmne^men  ift. 
Sollte  ftd)  bice,  etroa  in  t\otgc  ber  feit  18*0  eingetretenen  Veränberungen, 
in  giiftmft  anbers  geftalten,  ^.  ber  Sat?  oon  3  Va  ober  3*/o  Mc 
tung  bei  unS  erlangen,  roie  bi^er  ber  jenige  oon  4%,  fo  roürbe  in  biefem 


♦»)  Weine  Ü3eitvä9c  6.  266  ff. 
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Jalle  audjj  eine  SRebuction  beö  Jbantbtscontä  auf  biefe  neuen  normalen 
SRinimaljäfce  ftattfjaft  unb  paffenb  fein. 

3ft  auf  ber  anbem  Seite  ber  Dtecont  am  offenen  $ftarf tc  b  a  u  e  r  n  b 
I)öf)cr  alä  ber  prtncipiell  feftgefjaltene  ftabile  23antbi§cont,  fo  werben  na= 
türlidj  aUc  betrcffenben  (Jrebitanfprüdje  an  bie  33anf  geleitet,  ßefctere 
müjjte  bann  entroeber  of)ne  ©djeu  btecontiren,  alfo  ifjre  9ioten  oermefjren 
ober  ifjren  Vaaroorratf)  ablaufen  fetjen,  roorauä  enblidj  bie  (Bcfaf)r  ber  £aty 
lung3fu3penfton  fjeroorginge.  Ober  fie  müfete  bie  foftfpieligc  unb  bod)  $roecf= 
lofe  Danaibenarbeit,  burä)  ©olbanfäufe  im  2luSlanbe  ben  entleerten  Saar; 
fonbS  immer  roieber  ju  füllen,  im  3ntereffe  DeT  Speculanten,  Slrbitrageurc 
unb  ^letalterporteure  übernehmen.  Ober  enblid)  bie  23ant  mufjte  anbere 
fteftricttonämtttcl,  fo  bie  früher  befproa)encn,  befonberö  bie  Stbroeijung  oon 
S&Afctn  unb  bie  Vefdjränfung  ber  Dukontirung  auf  einen  Sftarimalbetrag 
pro  iag,  anroenben,  bittet,  roeldjc  für  gcroöljnlid)  roeber  fo  roirtfam  finb, 
nodj  fo  gleidjmäjjig  unb  unparteiifa)  roirfen,  als  bie  Di§contoerf)öf)ung. 
Stile  brei  (£oentualitätcn,  bie  bei  einer  gefttfaltung  beä  ftabilen  DtecontS 
fidj  l)ier  bieten,  finb  alfo  abjuroeifen.  ©oll  oollenbS  ber  ftabite  unb  etwa 
audj  jugleid)  mäßige  Dtdamt  in  frittfe^cn  Reiten,  bei  ungünftigen  2öea)fel= 
curfen  unb  ftarfem  ^ctatlabflufe  inS  9tu3lanb  feftgefjalten  werben,  roie  e3 
in  ber  @onfequen$  ber  Doctrin  com  ftabilen  Diäcont  läge,  fo  müfcte  oon  oorn= 
fjerein  bie  ©oentualität  ber  ^atylungdfudpcnfion  unb  beä  3n,an9^curfc^ 
minbeftenä  für  eine  Zeitlang,  in  Stuäfidjt  genommen  roerben.  Vereinzelte 
Stimmen  in  ber  Sßartfer  33anfenquete  fjaben  ba§  aua)  getrau,  f.  u.  N.punct  3. 
Von  unferem  Stanbpuncte  auä  bebarf  biefer  Vorfdjlag  nia)t  erft  ber 
©iberlegung. 

3lnber3  läge  bie  grage  ber  nad)  größeren  ober  ber  oollftänbigcn 
(Stabilität  beä  VanfbiScontS  unb  felbft  einer  gefefclidjen  Regelung  beffel= 
ben,  an  bie  man  in  granfreid)  aua)  i)k  unb  ba  gebad)t  Ijat,  roenn  ber 
Diöcont  an  ber  Vörfe  unb  ber  Aindfnfj  überhaupt  gefefclid)  ge= 
regelt  ober  gar  firirt  märe.  Diefer  (£oentualität  ift  aber  gegenwärtig 
faum  aud)  nur  gu  gebenfen,  roenn  fie  aud)  in  ber  (£onfequen$  gcroiffer 
„f}albfocialiftifd)er"  gorberungen  —  unb  nidjt  ber  un^altbarftcn  nodj  ber 
unrealtfirbarften,  unfereä  (£radjten3  —  läge.  3ebenfallä  aJ)cr  Wcn  Dic 
5ln^änger  eines  folajen  ftabilen  VanfbiScontä  auf  einem  ganj  anbern  ©tanb= 
punete.  (*ine  Stabilität  beö  ^inSfujjeö  im  freien  Verfeljr  Ijaben  fie  nid) t 
im  2Iuge,  roenn  fie  aua)  root)l  meinen,  bafj  rücfroirfenb  bie  ©leidjmäjjigfeit 
beä  JÖanfbiäcontS  eine  größere  CMleidjmäjngfett  be§  VörfenjinSfufjeä  Denn* 
fadjen  roerbe.  3mnter^n  ift  c^  Dcr  principielle  {fehler  ber  2lnf)änger  be§ 
ftabilen  VanEbiöcontS,  bafj  fie  nidjt  beaa)ten,  roie  legerer  nur  im  Ötafjmen 
einer  allgemeinen  iftcaliftrung,  9tegulirung  unb  girirung  be§  ^tnSfufeeg 
s}Uak  l;ätte,  unter  ben  obroaltenben  33erl>ältniffen  aber  oollenbä  un^alt= 
bar  ift. 

Da3  Verlangen  enblid),  ba^  bie  Vanf  in  Reiten  beä  ($clbü6erfTuffcä 
unb  billigen  3inic^  mit  bem  Diäcont  unter  i^r  normaleö  Minimum 
^  er  ab  gebe,  roirb  au§  bem  ®runbe  beffer  abgeroiefen,  roeil  biejenigen,  roela^c 
6rebit  begehren,  ftd^  ja  bann  anberä  roofier  i^n  leiajt  bcfd^aff'cn  (önnen, 
roät;renb  bie  23ant  lieber  oermeibet,  ifjrerfeitS  burd)  i^re  roo^lfeile  Diäcon= 
tirung  nod)  roeiter  auf  ben  3in8  ju  brüefen.  3n  fola)cn  Reiten  bereiten 
fic^  oft  ©peculationätenbenjen  oor,  benen  eine  29anf  immer  nur  mit  SSorfidjt 

36* 
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Sßorfdjub  (elften  barf.  Ein  ungewöfmlidj  niebriger  $i8cont  unb  £foiiftt$ 
fmt  (einen  unbebingten  ißortficil. 

3.  Siscontoregulirung,  befonbcrä  in  bewegtem  3uftanbe 
be3  ©elbmarftö.  £ie  oorf)in  aufgehellten  ©runbfafcc  belogen  fia)  aud) 
auf  biefen  ,3uftanb  Dcä  ®elbmarft8  mit,  verlangen  fjier  jebodj  noc|  eine 
nähere  Prüfung  unb  9ted>tfertigung.  5)enn  gerabc  über  bie  $>iöcontorege; 
lung  in  £peculations$$eiten  unb  .ftrifen,  befonberä  bei  einer  2Umaf}mc  beä 
33aarfonbä,  Hub  bie  9lnfid)ten  geseilt.  3»  ber  franjofifdjen  (Enquete  ift 
über  biegen  $unct,  ber  ben  Ausgang  bev  ganzen  Debatte  bilbete,  ebenfalls 
eifrig  gefrritteu  morben.  llnfere  eigene  Meinung  crgiebt  fia)  au8  ben 
früheren  33emerfungen.  3ur  Crientirung  über  bie  Derfajiebenen  9Infiä)ten 
in  biefer  Saajc  mag  r)tcr  be  ßaoenau'ä  Skridjt  über  bie  Ergebniffe  ber 
franjöfifcf)en  Enquete  benufct  werben,  an  meldjen  einige  weitere  Erörterungen 
angefnüpft  wei-ben  fönnen.  *f) 

3n  ber  Enquete  matten  ftd)  in  ber  3ra9e  ber  Diäcontoregulirung 
unb  jroar  fpcciell  für  bie  gälte,  wo  eine  Erfyöfjung  beä  £!t8cont3  meiftenl 
für  angejeigt  gilt  unb  jur  üblichen  Söanfprariä  gehört,  brei  §auptam 
j iahten  geltenb. 

9tad)  ber  einen  ift  bie  Erf)öl)ung  beä  £i3contä  unter  gewiffen  Um= 
ftänben  nidjt  nur  eine  9iotfjwenbigfeit,  fonbern  $ugleia)  eine  3£of>ltf)at,  unb 
$war  auä  ben  befannten  $rünben,  um  bie  ©efdjäftöwclt  rechtzeitig  unb 
wirffam  ju  warnen,  bie  epeculation  unb  bie  greife  gu  brürfen  u.  f.  w. 
Eine  fold)c  Erdung  be3  SMScontS  cntfprid)t  ber  f)errjcf)enben  ^rartä. 
Tiefe  foll  nid)t  nur  nid)t  gcanbcrt,  fonbern  confequent  burdjgefüljrt,  unb 
baö  ^ubtifum  foll  über  bie  Wotbwenbiafeit  unb  wohtthätiqe  *SMrfung  be^ 
lcr)rt  werben. 

(Sine  jweite  9lnficf)t  ift  biefer  erften  grabe  entgegengefefct.  S)anadj  ift 
bie  Ert)öf)ung  beS  $>i3cont3,  welche  bie  $cfd)äfte  fo  ftört,  grabe  ju  ner= 
meiben  unb  ein  unueränbcrlia)er  $)i3cont  fcftjuljalten.  Eine  prioilegirte 
Söanf  t)at  aber  Ijicrju  bie  ^3flidjt  unb  oermag  fia?  bie  nötigen  Littel  burd; 
(*olbanfäufe,  $Secf)felopcrationen  u.  f.  w.  $u  oerfdjaffen.  £af)er  ber  93or; 
fd)lag  in  Jranfreid),  ber  gran$öfifd)en  ißant  ein  unübcrfdjreitbarcS  "Btorimum 
be§  £)i§conto  oorjufdjreibcn,  $.  33.  5%. 4S)  Einige,  allerbingä  fer)r  oer= 
einleite  Vertreter  biefer  ^weiten  $lnfid)t  waren  cä,  welä)e  fclbft  oor 
ber  jeitweifen  Aufhebung  ber  EinlöSbarfeit  unb  ber  Einführung  be§ 
,3n>angäcurfeS  nidjt  $urücffä)euten.  Sie  glaubten  barin  ein  Littel 
ju  finben,  um  ju  fdjwterigcr  j&eit  jenen  gleidjmdfngen  3inSfufj 
im  allgemeinen  3"tereffc  erhalten  ju  fönnen.  2>a3  war  mcnigftenS  conjequent 
gebadet.  ,3um  äklcg  bafür,  bafi  eine  foldje  ^Dca^regel  ofyne  tiefere  Störun= 
gen  beÖ  ®elb=  unb  Erebitwefenä  abgeben  (önne,  berief  man  fia)  auf  bie 
güuftigen  franjöftfd)en  (hfa^rungen  im  %al)r  1848  u.  ff.,  wo  bei  allere 
bingö  fejr  befdjränfter  ^otenemiffion  (gefe^lia)eä  Maximum  350  %v. 


42)  3^  folt^c  ^ier  tn<incm  Äutfjuflc  au«  biefem  Scticbte  im  53vtm.  $.  Qt  1870 
Dir.  970.  e.  awd>  Tl.  ©Uli),  OanTtPef.  bef.  S.  223  ff.,  226. 

43)  Huf  bem  €tanbvunfte  biefer  3Wcitcn  ?lnftcbt  fte^t  im  ©«fentl.  au*  (^eper 
in  b.  aen.  S*r.  Sfricx  foünt  bic  2anbc«banf«n ,  tt?el*e  ü.  b.  6entralbanf  beliebig 
viel  bieten  (ü)  für  ihre  Wetallbeilänbe  erbalten.  ben  Uebcrfdtufe  ber  Dloten  über  ben 
abgelieferten  DJletaUbetra^  aber  mit  ^3rima  3Becbfeln  beefen  muffen ,  nie  ben  ? icumii 
über  4%  erb^b«»  ! !    Uiib  bie«  neben  beliebiger  ^etenmenge ! !    S.  232. 
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wäfjrenb  jener  ^eviobe)  trofc  ber  SuSpenfion  ber  93aar$ahlung  unb  trofe 

beS  3n)an9^curfe^  P$  *aum  c*n  ^ftetatlagio  $eigtc.  **)  3nöcffen  W  *n  Dcr 
Enqufcte  mit  stecht  auf  ©runb  ber  oiel  allgemeineren  entßegengefefcten  Er= 
fa^rungen  ein  foldjeS  £ilfSmittcl  jur  Haltung  beS  ftabilen  niebrigen 
£iScontS  faft  allgemein  oerworfen  worben.  9iach  ben  neuen,  bisher  im 
$an$en  günftigen  Erfahrungen  mit  bem  ^wangScurS  uneinlöSbarer  flöten 
in  granfreief}  feit  bem  Kriege  oon  1870,  wo  bisher  ein  erheblicheres  2(gio 
fogar  trofc  ber  großen  EontributionSjahlungen  an .  $)eutjä)lanb  nia)t  heroor^ 
trat  unb  f leine  feerfchlechtcrungen  beS  ÄdjfctcurfeS  balb  wieber  faft 
ganj  oerfchwanben ,  werben  bie  greuube  beS  ^wangScurfeS  wieber  ruhner 
ü)r  §aupt  ergeben.  3>nbeffcn  beweist  bie  bisherige  furje  3eit  auch  nicht 
mehr,  als  waS  fchon  oorbem  feftftanb:  baß  nämlich  ein  fofe^eä  ^ßapiergelb 
unter  günftigen  Umftänben  al  pari  ober  faft  al  pari  bleiben  unb  nament; 
lieh  auS  inneren,  im  Söefen  ber  $apicrgelbmtrtf))chaft  liegenben  ©rünben  in 
ber  erften  ^eriobe  ber  Papierwährung  baS  $)tSagio  unbebeutenb  bleiben 
tann.  $)afur  liegen  fogar  auS  SRuftlanb  intereffante  Erfahrungen  oor. 46) 
5töein  fpäter  pflegt  fia)  baS  33ilb  erheblich  $u  änbern,  unb  $war  nicht  nur 
zufällig,  fonbern  in  jolgc  einer  ber  ^apierwährungSwirthfchaft  immanenten 
EntwtcflungStenben$  ♦*),  bie  muthmaftltch  auch  in  grantretch  $um  !Durch= 
bruch  fommt,  wenn  nicht  noch  oorher  eine  9tb$ahlung  ber  Sdmlb  beS  ©taatS 
an  bie  SBanf  —  auch  hier  in  banftcdjnifchcr  .§inficht  bie  Urfachc  ber  $ah= 
lungSfuSpenfion  —  erfolgt.  —  Zubern  aber  ift  cS  immer  etwas  Ruberes, 
in  ber  f>öchften  ©taatSnoth  jum  ZmangScurS  greifen,  wenn  auch  in  5ran!= 
reich  3roeifel  ertaubt  futb,  ob  biefer  galt  im  3ahr  1870  fcf)on  oorlag,  als 
jur  momentanen  Erleichterung  cineS  £fjcilS  ber  ©efchäftSwctt  biefe  yflafc 
regel  annehmen.  —  Sludj  bie  Erflärung  ber  Woten  ber  gran^öfifchen  33anf 
iuäl)renb  notier  EtnlöSbarfcit  utm  gefefclidjcn  Zahlungsmittel,  nach  fn9; 
lifchem  Vorgang  (legal  tender),  hat  in  ber  Enquete  nur  wenige  Vertreter 
gefunben. 

Enbtidj  roirb  eine  britte  oermittelnbc  Anficht  aufgeftetlt,  welche  be 
Lauenau  als  bie  beS  richtigen  $>iScontS  bezeichnet,  danach  ift  bie  jeit= 
weife  Erhöhung  beS  £iScontS  jroar  eine  9cothwcnbigfett,  wie  naa)  ber  erften 
Anficht,  aber  eine  ferner  jU<$e.  £>tc  Erhöhung  folt  baher  burej  gute 
33anfcinrichtungen  unb  ein  guteS  Suftem  ber  (fcefdjäftSführung 
möglich ft  befdjr&nft  werben.  2luch  in  btcfev  ^»infid^t  bot  bie  grau jöftfehe 
Öanf  nach  ber  Meinung  ^Bieter  fchon  in  ihrer  befteljenben  Einrichtung  bie 
beften  ©arantieen,  waS  gewijj  im  (Manzen  richtig  ift,  namentlich  im  £in= 
blief  auf  bie  jwecfloS  fc|wcrfällige  Einrichtung  ber  Englifdjen  23ant  unter 
ber  ^ßceffchen  2lcte.  2tnberc  hielten  itbrigenS  auch  Dei  Dcr  gran^öftfehen 
San!  noch  einige  weitere  Skrbefferungen  für  möglich.  Unter  biefen  würbe 
eine  anbere  3ufammenfefcung  beS  SBcrwaltungSrathS  ber  Sauf  (conseil 
de  regence)  oorgcfchlagen,  u.  21.  auch  eine  größere  Verlief  fidjtigung  beS 
faufmännifchen  Elements  in  biefer  93chörbe  (f.  o.       499).   Samit  bie 


w)  ©gl.  meine  SDarfieHung  in  meiner  Oefietr.  Valuta  I.,  60  ff.,  9tn^.  ©.  66. 

♦*)  ©.  b.  labctfe  in  meiner  SRuff.  ^apiern)Sb,r.  6.  122.  Da«  ©i«aßio  mi 
nacb  bem  Ärimmfriege  längere  3«tt  8<*nj  unbebentenb.   (JrflSmng  f.  ebenba. 

*s)  ©.  b.  einjieb.  ^nttoiatung  barüber  eb.  ©.  55  ff.  u.  65  ff.,  bann  bie  2lb* 
fchnitte:  Ztyoxit  b.  ^apierflelbwertb«  ©.  77  ff.  u.  «aiotheorie  85  ff. 
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33an!  nidjt  in  etgennnfetgem  3ntereffe  bcn  ^insfuf*  fc$r  wt&  ju  tattge 
fteicjerc ,  hat  man  aud)  bie  3u^c^un9  Dc3  ©cnrinneä  auä  einem  ein  be- 
frimmteä  Maximum  liberfteigenben  £>i0contofafce  an  ben  Staat  nad)  bei; 
gifa)cm  Sßorgange  befürroortet,  —  aud)  bie  SJerroenbungen  bes  ©eroinnö  aus 
ber  I)öf)cren  metaUtja)  ungebecftcn  ^otenemijfion  Bei  (Gelegenheit  ber  jeit- 
meifcn  Suäpenfton  ber  ^ecffchen  9Icte  in  Englanb  bieten  ein  2Inalogon. 
3n  ben  ^tinifterialoerorbnungen ,  burd)  roeldje  bie  Suöpenfton  ber  Slcte 
unter  Vorbehalt  fpätcrer  ^nbemnit&t  burd)  baö  Parlament  genehmigt  rourbe, 
warb  ber  ©enmm  aus  ber  etroaigen  Mehrausgabe  ber  9coten  über  14, 
bc$.  15  yfliü.  $fb.  6t.  hinaus  für  ben  ©taat  oinbicirt.  ©cr)on  jefct  beftebt 
für  bie  gran$öfifd)e  23anf  bie  3$or|ct)rift,  bafj  ber  ©eroinn  aus  einem  6% 
überfteigenben  3)isconto  unb  8ombarb$infc  bem  9lefcn>cfonbs  gufällt  (@ef. 
vom  9.  3unt  1857  2lrt.  8).  2)ie  Slnfichten  über  bie  <Bor=  unb  9lacr)theile 
einer  folgen  Maßregel  roaren  geseilt.  W\t  5Rea)t  hat  man  heroorgehoben, 
bafc  ber  33anf$insfufa  nid)t  felbftftänbig  fei,  jonbern  felbft  luieber  oom  marft; 
gängigen  *£afce  abfange,  roenn  er  aud)  jeitroeife  auf  bicfen  einen  geroiffen 
Einfluß  ausübt  47).  £ic  Jeftrjaltung  eines  übermäßig  hohen  ^"äjutfes 
rein  aus  geroinnjüd^tiger  9tbfta)t  ift  alfo  nict)t  teid)t  ju  befürchten. 

£>ic3  baS  JRefum^  über  bie  Stoppten,  welche  in  ber  Enqu&te  3ur 
(Geltung  gefommen  finb.  Ueber  bie  jroeite  Slnft^t  brausen  mir  unS  roof)l 
nid)t  mef>r  ju  äußern.  Sie  mirb  burd)  bie  oorausgcgangenen  Erörterungen 
über  ben  ftabitcn  3>iscont  gleichzeitig  mit  roiberlegt.  Ein  unüberfct)rcitbares 
•üftarimum  für  ben  SBanfbiscont  ift  ofmc  eine  äfmlidy  gcjefolicr)c  BefHmmung 
für  bcn  'DZarftfafc,  meiere  ben  jefct  gur  £errja)aft  getaugten  ^Infdjauungen 
fdjnurftracfs  rotberfpric^t,  ootlenbs  unhaltbar.  2>ic  erfte  unb  bie  britte  2In= 
fidjt  gcf)cn  in  betreff  ber  cinjufchlagenben  ißolitif  eigentlich  faum  auseim 
anber.  3lud)  bie  Vertreter  ber  erften  Stnjidjt  tönnen  fid)  bamit  emoerftan; 
ben  erflärcn,  bafj  bie  Erhöhung  bes  3inäf uBe^  ni<$t  ftärfer  unb 
nidjt  länger  erfolge,  als  es  burcr)aus  notfjroenbig  ift,  unb  baft 
btefe  S'lothrocnbigfeit  buret)  paffenbe  93orf efjrungen  mögtid)ft 
befd)  rauft  werbe.  Umgefchrt  tonnen  bie  Vertreter  ber  brüten  9lnfid)t 
nur  fotd)c  93orfchruugen  billigen,  roelchc  bie  £agc  ber  33anf  unb  bes  <^>clb= 
unb  Erebitroefcns  nicfjt  gefäi)rbcn.  Cb  bie  ?cöthrocnbigfcit  ber  £i3conto- 
erhöhung  eine  n)or)itr)dtige  ober  fömmlidp  genannt  roirb,  ift  am  Enbe 
jtemlid)  gleid^giltig,  menn  aud)  baö  CSrftcrc  ridjttger  fein  möchte. 

a  3nDcm  ntan  baä  fttidjtige  in  ber  britten  v2lnfia)t  anerkennt,  mirb  man 
baljer  oor  Gittern  folaie  Einricbtungen  einer  Sant',  namentltd)  einer  Eentral- 
banf,  oenoerfen  muffen,  roeldje  unnöbig  ober  länger  unb  ftärfer,  alö 
eä  geboten  ift,  2M3contoerIjöf)ungen  erzwingen.  2)al;er  fällt  audj 
Dorn  e^efichtäpunet  einer  richtigen  £iäcontopolitif  baä  ©erbiet  gegen  bie  aud) 
für  uns  in  fceutfdjlanb  empfohlene  Einrichtung  unb  ^ecfungöüorfchrift  ber 
Englifcfien  33anf  aus. 

Taö  Gontingentirungoprtncip  unb  bie  ^cerjehe  Stete  nämlich,  roeld)c 
bie  ^anf  in  jroei  ?tbtheiluugen  für  baö  9Zoten-  unb  für  bas  ^cpojiteiu 
gejehäft  (Emiiftonö-  unb  ©anfbepartement  ber  Entjlijchen  iöanf)  trennt, 
cvroeiöt  fia)  §m  roieber  nachtheilig,  weil  bie  Gaffe  betber  Slbtheilungen  nad} 


4T)  <5.  barüber  bie  53emcrfungen  von  2otb  Oocrflonc  u.  3RUI  in  meiner 
tl).  b.  sp.  SScte,  e.  1Ö2. 
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einem  rottff artigen  ^ßrinctp  getrennt  wirb,  waä  Sprünge  beS  $)iäcontä 
unb  eine  abrupte  (*rljöl)ung  im  gatl  eineä  flftetattabftuffeä  ober  einer 
9totenoermehrung  häufiger  unbftärfer,  atä  nötf)ig  märe,  herbeiführt.  £)ie 
Anhänger  jene«  ^ßrincipä  unb  ber  genannten  2lcte  fyaUn  bei  einer  2lnfor= 
berung  an  bie  Söanf  um  Metall  mciftenä  nur  ben  galt  im  9luge,  baß  au8 
tylify trauen  9ioten  $ur  Gintäfung  präfentirt  werben  („ unregelmäßige  SRücf* 
ftrömung"  ber  flöten  $ur  33an!  im  galt  eineä  „33an trennend"  —  run  — )  4e). 
Stilein  erfahrungägemäß  unb  auä  bcfannten,  bem  $8efen  beä  ftd)  üoU$ief)en= 
ben  ^roceffeä  entnommenen  ©rünbcn  ift  biejer  gall  eineä  „23anfrennenäw 
auä  Mißtrauen,  gumal  bei  einer  großen  Gcntralbanf,  ber  feltenere  unb  um 
gefälligere.  Vielmehr  erfolgt  ber  rjäuftgfte,  gefährlichfte  unb  michtigfte 
5lnbrang  um  Metall  bei  einem  iBcbarf  für  Zahlungen  inä  Sluälanb  bei 
einem  ungünftigen  ©tanb  ber  Ädjfetcurfe,  b.  f).  wenn  ein  fog.  £)ram,  in 
ber  cngUfajen  jhtnftfpracfje,  oortiegt.  SDiefcr  $)rain  wirft  aber  notorifä) 
wicber  nicht  foroo^t  auf  baß  ^totcngefcpft,  b.  h-  *8  werben  nicht  9loten  auä 
ber  Gtrailatton  genommen,  um  fte  $ur  SÖanf  $ur  Ginlöfung  $u  bringen  unb 
ÜKctalt  ju  ermatten,  fonbern  ber  SDrain  wirft  auf  baä  $)epofitcngefchäft  ober 
auf  bie  in  Gbelmetall  —  gemünztem  ober  ungemünjtem  —  beftehenben  biä= 
ponibten  Kapitalien,  welche  in  einer  ^olfötüirtr^fd^aft  oorhanben  ftnb  unb  bie 
Littel  gur  ^fletalleinfuljr  in  erfter  i*inie  bieten  (fog.  §ortc,  hoards).  3n 
Gnglanb,  ^orbamerita,  5.  %f).  in  granfreidj  liegen  aud)  biefe  Summen  mei^ 
ftenö  in  ben  29anfen,  in  erfterem  Öanbe  in  ber  üßanf  oon  Gnglanb.  $)urch 
bie  bem  Gontingenttrungäprin^ip  entfpreajenbe  Trennung  biefer  93anf  in  jmei 
2lbtl)eilungen  wirb  mm  bie  Gaffe  beä  $)epofiten=  ober  33anfbepartementä— 
bie  in  Gngtanb  fog.  „9cotenreferoc",  weil  ber  39aaroorrath  beä  £epofitem 
gefd)äftä,  abgefc^en  oon  einer  f leinen  £anbcaffe  oon  Ys — 1  W 
gegen  (Sntnafjme  beä  gleiten  93ctragä  Sanfnoten  in  baä  Gmiffionäbeparte= 
ment  überführt  wirb  —  abgetrennt.  Sobalb  eine  Slbna^me  beä  Sßaaroorrathä 
auö  ben  genannten  ^aupturfacfjcn  eintritt,  oerminbert  fid)  baf)er  biefe  Gaffe 
beä  iöanfbepartcmcntä ,  bie  iUotenrefcroc,  fofort  pro  tanto,  wäljrenb  bie 
Gaffe  ber  (Smtffionäabtheilung  wie  bie  ftotencirculatton  felbft  faft  unberührt 
bleiben,  Natürlich  muß  bann  ber  SDiäconto  rafa)  unb  ftarf  crljöfjt  werben, 
weil  ber  Setrag  berjenigen  Littel,  wcld)e  naa)  ber  medjanifchen  93eftimmung 
ber  ^eel'fa)en  Slcte  allein  „biäpontbet"  finb,  eben  bie  5ftotenreferoe,  fid)  re= 
bucht  unb  in  einem  richtigen  SBcrljättniß  jur  Summe  ber  ^ßaffioen  unb  $u 
ben  anbercu  Slctiocn  (öffentliche  unb  ^rioatfid)erf)etten)  erhalten  werben  muß. 
2)er  mir flia)  biäponible  betrag  ift  aber  bie  ©efammteaffe  beiber  s2tb= 
theilungen  unb  grabe  ber  23aarfonbs  beä  Sftotengefchäftä  barf  in  folchen 
3etten  eineä  ^etaüabfTuffeä  theilmeife  bem  ^epofiten-  ober  23anfgefchdft 
ungefährbet  mit  gur  Verfügung  geftellt  werben,  weil  er  für  baä  9cotenge= 
fchäft  nia)t  gebraucht  wirb.  3n  ^em  'TOoaf^c ,  wie  bie  Schwanfung,  bej. 
93erminberung  beä  gefammten  Söaarfonbä  im  33erhdttniß  gu  ben  ?bten  unb 
ben  $)epofiten  fchwächer  ift,  alä  biejenige  ber  „SRotenreferoe"  ju  ben 
3>epoftten  allein,  worauf  bie  angegebenen  s2£omente  oon  Ginfluß  finb, 
tann  unb  barf  bie  Variation,  be$.  bie  Erhöhung  beä  SDiäcontä  im 

4(0  auet)  oben  S.  277  ff.,  bann  bie  tljeoret.  @nt»icflung  bc«  ^olgenben 
IpectcOer  in  meiner  %b.  b.  «p.  Bete  ©.  94  ff.  173  ff.  Wucfe,  meine  öeitrfifle  6ap.  3, 
5lbfctm.  3.  SDte  im  Serie  gerügte  Ginfeitigteit  in  fdt>r©ffflcr  SSeife  auch  bei  @e  ff  «Ten, 
SD.  «Reich  unb  SBanffrage,  1873. 
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erfteren  jfatte  geringe i  [ein  als  im  ^roeiten.  £emgemän  muß  auch,  bel- 
obigen britten  Slnfidji  in  ber  fran^dftfc^ctt  öanfcnquötc  gemäß,  im  3ntcreffc 
einer  nötigen  unb  nicht  unnötig  brütfenben  Wegulirung  beö  Söanfbiö^ 
contö  bie  $ccl'idjc  s2lctc  unb  bas  Gontingentirungsprincip  verworfen  werben. 
$)ies  hat  man  gan$  mit  iTtccht  in  jener  Gnquete  htnjidjtlid)  bcr  (vran$ö= 
[  t  f  et)  e  n  2?anf  gctljan,  beren  Einrichtung  unbebiugt  ben  $or$ug  oor  berje^ 
nigen  ber  Gnglifchcn  ©auf  aud)  grabe  in  btefer  SBcjicfmng  oerbtent. 

Stbn  wenn  man  aua)  oon  einem  etwaigen  umfaffenben  ^riuatbcpofU 
tengefchäft  einer  großen  GcutraUcttelbanf  abfielt,  alfo  SBcrljäitmffe  annimmt, 
wie  jie  annod)  bei  ber  ^reußif  d)en  33anf  beftehen,  fo  erweist  fiel)  auch  bei  ei= 
ner  folchen  „reinen"  .^ettelbanf  baä  Gontingentirungsprincip  für  bie  $)iäconto- 
rcgclung  nac^tf)ciliq,  veranlaßt  ein  unnött)ig  ftarfes  Schwanken  beä  ^töcontö 
unb  zwingt  namentlidj  511  einer  nidjt  immer  nach  ber  wirtlichen  Sachlage  gebo- 
tenen $u  rafdjen  unb  |u  ftarfen  Steigerung  be3  SMScontS.  £ies  läßt  ftfl  leicht 
an  einem  jwar  fingirten,  aber  ben  wahrscheinlichen  ^ert)ältni|fen  bcr  ^reußifd)cn 
SBanf  entfprea)enben  iöcifpiel  feigen.  33ci  ber  jefct  erreichten  Gntwicflung 
biefer  99anf  unb  unter  ^orausfefcung  einer  cbenjoldjcn  Stücfelung  bcr  No- 
ten wie  bisher  —  ein  einflußreicher,  aber  meift  übcrfcncncr  ^unet  in  biefer 
ftragc  —  wirb  man  wohl  mtnbcftcnä  bie  Summe  uon  150  Will.  Üt  als" 
betrag  ber  „contingentirten"  metallifd)  ungebectten  :Koten  annehmen  Dürfen. 
2öenn  bann  ber  ©OOtfonW  200  Will.  $1)1.,  bcr  9totenümlauf  300  Will. 
ttyr.,  in  Öcmäftjcit  ber  Okrbältniffe  im  hinter  1872—73,  erreicht,  fo  ift 
bie  „biäpontblc  Gaffe"  bcr  iöanf,  meldte  ber  Oiotcnrejeruc  ber  Gng- 
lifchen  San!  entfprid)t,  50  Will  tyl  Eine  iSermiuberung  berfclben  $. 
um  25  Will.  üljlr.,  fei  cä  bureh  Abnahme  bcö  ^aarfonbö  ober  Zunahme 
beo  Ocotenumlaufs  (in  ,\olgc  größerer  SMscontirung),  wirb  bann  ficf)erlich 
$11  einer  ftarfen  £>iscontocrböhung  führen.  £ie  Zfyat)ad)e  einer  folgen  2tb- 
nähme  bcr  biSponiblen  Gaffe  wirb  wieber  an  unb  für  fid),  unabhängig  uon 
ber  £age  ber  (*cfd)äftc  unb  bc3  (Mbmarftö,  Sorge  uerbreiten  unb  ben 
Warftjinä  unnöthig  fteigem.  3n  eigentlichen  .Rrifen  aber  roirb  eine  folchc 
Abnahme  bcr  biäponiblen  Wittel  ber  23anf  eine  ^anique  beroirfen  unb 
wahres  Unheil  ftiften.  £ie  Grfchcinungcn  in  l'onbon  1847,  1857  unb  1866 
roerben  ficher  gan,}  ähnlich  bei  und  wiebcrfcr)rcn.  Gtanj  anberö  ift  es",  roenn 
bie  ^rcußifd)c  Söan!  auch  als  9ieich§banf  ihre  bisherige  £etfungöuorfd)rift 
(minbeftens  73  baax,  ber  SKcft  2tfcchfcl)  behalt  ober  roenn  beffer  noch,  «ach 
unferem  oben  (S.  454  ff.)  begrünbeten  ^orfchlage,  bei  ihr  ganj  oon  einer 
gefefcUchcn  33eftimmung  einer  baaren  Winimalquotc  abgefehen  roirb.  $m 
erften  tyaüc  roirb  ja  ftreng  genommen  aud)  eine  „bisponiblc  Gaffe",  aber 
eben  mit  uicl  roeitcren  ©renken  gebilbet:  bei  300  Will.  £1)1  Notenumlauf 
unb  200  Will.  V)l  »aarfonbä  betragt  fie  100  Witt,  baar,  bc$.  300  Will. 
2t)l.  in  Noten.  Selbft  roenn  ber  SBaarfonbs  hier  um  25  Will.  Z^l,  roie 
im  obigen  ^eifpicl,  abnimmt,  ift  bie  bisponiblc  Gaffe  bei  gleichem  Noten- 
umlauf  nach  75,  be$.  225  Will.  3^L,  —  eine  lange  nicht  fo  beunruhigenbe 
Ziffer,  bei  ber  bie  Jöantuerroaltung  gan$  naa)  ihrem  beften  Grmeffcn  allein 
bie  richtige  Discoutoregclung  oornchmen  fann.  25ei  unferem  33orfchlagc 
roirb  aber  ber  33ortheil  erhielt,  baß  gar  (eine  folchc  roiUfüvlidjc  „biäponiblc 
Gaffe"  bura)  med^anifche  J)ecfungöoorfchriften  hfvgcftellt  roirb.  2)ie  ißer= 
roaltung  roirb  f)kx  gan^  nach  ©er  Sage  beS  (^elbmarftä  unb  mit 
^üctfia)t  auf  bie  ©cfammtlagc  bergan!  ben  $iöcouto  rcgnlireiu 
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8ie  fann  bann  geroiß  öftcrd  oon  einer  Erhöhung  abfegen,  wenn  auch  $cr; 
änberungen  in  ben  23anfpoften,  roie  bic  oorbin  angenommenen,  eingetreten 
finb.  T>a3  aber  ift  {ebenfalls  bas  ^icl,  baß  niä)t  nur  bura)  rclatio  um 
bebeutenbe  SBcränberungcn  in  ben  einzelnen  Soften  ber  s2lctioa  unb  ^affioa 
ber  Jöanf  eine  £i3contoerf)öhung  unb  ein  Trucf  auf  ben  (Mclbmarft  beroirft 
roirb.  3nforoeit  ift  bie  in  ber  Enquete  ^eruorgetretene  britte  2lnftd)t 
gan$  berechtigt  unb  muß  für  febe  Eentralbanf  $umal,  einerlei  ob  fie  rote 
bie  Engltfd)e  unb  gran$öfifcf>e  ein  bebeutenbeS  £>epofttengefchäft  mit  ber 
Notenausgabe  oerbinben  ober  roie  bie  ^reußtfehe  mehr  reine  ^cttelbanf  finb, 
baö  Eontingentirungöprincip  oerroorfen  roerben.  $>enn  eö  ift  grabe 
eine  Einrichtung,  rodd^  ben  berechtigten,  in  jener  britten  Anficht  aufgeftc(t= 
ten  9ßünfa)en  roiberjpria)t.  ^enn  5.  93.  eine  Erhöhung  ber  Stotcnemiffion 
im  oben  angegebenen  93eifpicl  um  25  Will.  Tty.  ober'  eine  SScrminberung 
beö  Sßaaroorrathö  um  biefc  ©umme  erfolgt,  fo  fteljen  im  erften  Jaü  325 
Will.  Zt)l  Noten  200  s)JltU.  Zfyi.  baar  gegenüber,  eine  Söaarbccfung  oon 
über  61%,  im  ^roeiten  gall  300  Will.  ^oten  {Wnübcr  175  Witt. 
Zty.  Gaffe,  eine  £ccfung  oon  über  58%.  93ei  einer  foldjen  Sage  fann  bie 
^erroaltung  es  gan$  oon  bem  i^uftanb  beä  (fylbmarftö  abhängen  laffen,  ob 
unb  roclehe  STiöcontoerböhung  "fie  trifft,  roährcnb  fie  bei  bem  Eontingeiu 
tirungöprineip  ohne  irgenb  roelcbe  Nücfficht  auf  ben  (tylbmarft  $u  einer 
ftarfen  $)töcontoerhöbung  genötfugt  roirb  unb  bie  oben  in  2lu$fia)t  geftellten 
ungünftigen  moralifa)cn  folgen  ber  rebucirten  „Disponiblen  Eaffe"  eintreten 
roerben.  ftrabc  bei  einer  Eentralbanf,  bie  öffentliche  Functionen  in  ber 
^olföroirtbfdjaft  ^at,  ift  baljcr  eine  folä)e  Einrichtung  oottenbS  unpaff enb. 

b.  Unter  ben  Einrichtungen  ber  93anf  unb  ben  ^cajmahmen  ber  (9e= 
fchdftöführung,  roeldjc  baju  bienen  follen,  bie  föcftrictionen  ber  93anf  im 
$iöamtogefehäft  unb  bie  Erhöhung  bes  £i3contä  in  julaffiger  2ßeifc  auf 
bie  ^dlle  roirflichcr,  nicht  nur  burd)  bie  £agc  ber  23anf,  fonbern  bura)  bie; 
jenige  beS  $clbmarftS  gebotener  Notbroenbigfeit  in  befd)ränfen,  finb  na- 
mentlich folgenbe  $u  ermähnen  unb  j.  Xh-  mehrfach  in  ber  franjöftfchen 
Enquete  $ur  ©prache  gefommen:  a)  bic  SBerftärfung  bcS  eigenen 
Kapitals  ber  Sanf  unb  bie  SRitanlage  bcffelben  im  gewöhn 
liehen  Sanfgef  djäf  t  (in  ber  $)iöcontirung);  /*)  bie  Einlage  eines 
Xheüö  ber  Littel  ber  $anf  in  fixeren  gonbS,  bie  bann  in  ®elb= 
flemmen  ju  oeräußern  roärcn ;  y)  bie  Diücf  bisconttrung  oon  Sßechfcln 
im  Portefeuille  ber  23anf;  (J)  bie  regelmäßige  Haltung  eincä 
.■Portefeuilles  ausroärtiger  &ßecf)fel,  coentuell  aud)  auswärtiger 
ijyonbS  unb  Effecten;  «)  eine  tiefer  greifenbe  Notenftüefclung, 
alfo  bic  2lu3gabe  fleiner  Noten,  roenn  bie  großen  jurüefftrömen  unb 
23aargelb  abfließt;  £)  bie  $crbtnbung  eines  entroief  eltcn,  coentuell  aua) 
oerjinälichen  £epof  itengef  d)äf  ts  unb  (MefchäftS  paffioer  Eonti- 
correnti  mit  ber  Notenausgabe;  rj)  regelmäßiger  fr  anbei  bergauf 
in  Ebelmctallen;  #)  SBerabrebungen  unb  gegenfeitige  51  it ä r) i l f c n 
jroifchen  ben  großen  curopäifchen  Eentralbanf  cn.  £ic  33curthei= 
lung  biefer  SBorfehlage  fällt  oerfchieben  aus.  Mehrere  berfelben  finb  oon 
unS  früher  fdjon  berührt  roorben,  roeßhalb  roir  uns  bei  biefen  furj  f äffen 
fönnen.  $>te  grage  ber  5luggabe  fleiner  Stoten  oerlangt  eine  eingehenbere 
Erörterung. 

a)  J)ic  93crftärfung  beg  StammfapitaU  ber  Eentralbanfcn  unb 
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bic  TO  tan  läge  beffetben  im  Dtscontogefchäft  Ijat  entfdjieben  ü)ren  stuften 
unb  ermöglicht  ber  Söanf,  manage  fonft  nötige  Sprünge  im  2)i3conto  unb 
ju  rafc^c  unb  $u  frohe  Steigerungen  bcffelbcn  $u  oermeiben.  5>a3  alfo  an- 
gelegte  größere  otammtapttal  bient  hier  at$  ©arantiefonb  für  bie  größere 
Sicherung  ber  fteeten  ©inlööbarfeit  ber  9cotcn  unb  geftattet  eine  ^ilberung 
ber  fonft  fofort  erforbcrlid)cn  Sfteftrictionen.  £>er  entgegengefefetc  Stanbpunct 
ber  ftran^öftfeben  33fln^  ^n  ber  (Jnquetc  ift  unrichtig,  feieje  ganje  ftragc 
mürbe  oben  430  ff.)  eingefyenb  bebanbelt.  (£3  ift  ben  bortigen  ©rör= 
terungen,  aua)  roenn  bie  ftrage,  roie  jefct,  nur  für  bic  2)iscontopolitif  in 
Söetradjt  gebogen  roirb,  nichts  hinzufügen.  3luf  ®runb  ber  hier  oertretenen 
2lnfid)t  muß  für  bie  ^reußifebe  iBanf  fdjon  in  ibrer  heutigen  Gmtroicflung, 
ootlenbö  aber-  roenn  fie  9leid)äbanf  roerben  foll,  ein  bebeutenb  große; 
reä  Kapital,  alö  ba3  bisherige,  unb,  roie  bisher,  beffen  $JUtantage  baupt* 
fächlich  im  SDiscontogcfcbäf  t  grabe  im  3ntercffe  einer  richtigen, 
nicht  unnötbig  reftringirenben  £)iöcontopolitif  »erlangt  roerben. 
SMefe  ^orberung  ift  baber  oon  und  oben  (©.  447,  451)  unb  in  bem  9taa> 
trage  9tr.  126  biequ  gcftcUt  unb  begrünbet  roorben.  ©in  Kapital  von  40, 
lieber  noch  50  «Bcifl.  £1)1.  ftatt  beä*  bisherigen  von  c.  22  (mit  bem  fteferve= 
fonbä  28)  ift  *u  verlangen. 

fi)  £ic  Anlage  einesteils  ber  bittet  ber  ©anf  in  fidleren 
Jyonbä  ift  nach  ben  unmittelbar  vorausgehenben  Semerfungen  im  2Wge= 
meinen  minbeftensl  febr  $u  befebränfen.  £>cnn  2ß?cdt)fel  bilben  eine  beffere 
Einlage  für  eine  33anf;  nur  babei  ift  bie  regelmäßige  ftürfftrömung  orbent= 
lief)  im  ©ang.  2lud)  bie  jüngften  Erfahrungen  in  ftranfreia)  1870—71 
jeigen  roieber  ben  33orjug  einer  Sfikchfelanlage  oor  einer  Oientenanlage ,  $u= 
mal  unter  politifeben  ©ecbfelfdüen  roie  in  ^ranfreich.  £od)  fann  eä  fidt) 
empfcblen,  um  grabe  bie  s$rioatbiöcontirung  in  ($clbflemmcn  etroaä  mehr  in 
(Mang  *u  galten,  einen  f  leinen  $beil  be3  eigenen  Kapitals  ber  33anf  in 
rtonbä  anzulegen.  Sentralbanfen  mögen  bicS  mit  9Kücffid}t  auf  ihre  öffent= 
liefen  Pflichten  trjun  unb  müffen  bann  eben  ben  Guröocrluft  tragen  alä 
Zfyil  ber  bei  ibnen  vorfommenben  Ausgaben.  £>te  Sßanf  oon  (Jnglanb 
bat  regelmäßig  ftärfere  Einlagen  in  gonbä,  roaS  unter  engtif  a)en  53evl;ält- 
nifjen  auch  Wläffia,  ift.  £ie  großen  continentaten  kaufen  roerben  fid)  ba= 
bei  mehr  bcfdjränfcn  müffen.  Sei  ber  nahen  SBerbinbung  groifchen  Jfanbös 
börfe  unb  (Mefdjäftsroelt  fann  ferner  aud)  ber  burd)  töealifationen  ber  23anf 
beroirfte  (Sursbrucf  unter  Umftänbcn  nadjtbciliger  alä  eine  JReftriction  im 
Discontogefcbäft  unb  alä  fpcciell  eine  Disamtoerböhung  roirfen.  3m  Ucb= 
rigen  ogl.  über  biefc  ftrage  ben  früheren  Slbfchnitt  oom  freien  Gffectengefdjäft 

e.  4io  ff. 

y)  £)ic  91  ücf bidcontirung,  roetdje  als  allgemeines*  ©anfgefdjäft 
ebenfalls  oben  fd)on  befproeben  rourbe  (3.  394  ff.),  fann  für  (Scntratbanfen 
in  ftrifen  ibr  58ebenflia)e§  b^ben,  roeil  fie  ber  33anf  Obligo«  $ufüf)rt.  ü)en= 
noa)  ift  jte  hier  unb  ooUcnbS  in  fteineren  ©elbflemmen  ni^t  prindpiett  ju 
oerroerfen  unb  fann  gelegentlich  ein  ganj  paffenbcS  Littel  fein,  ben  ^ruef 
auf  bem  ©elbmarfte  ,^u  maßigen.  Die  allgemeinen  (Srinroenbungen  ber 
jvranjöfifchen  93anf  in  ber  Enquöte,  bureb  bie  9cücfbiscontirung  roerbe  un= 
nü^  baä  (^eheimniß  ber  SBanfoperationen  .^ßreiä  gegeben,  bie  23anquierä 
roürben  bann  nur  rccäcomptiren,  ftatt  birect  gu  e&omptiren  u.  bgl.  m., 
finb  wenig  ftia)haltig  unb  paffen  namentlia)  nicht  auf  ben  gatt,  roo  bic 
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^cfbiScontirung  als  bittet  jur  iBefdjränrung  oon  Sfteftrictionett  im  !DtSs 
contogefc^dft  bienen  foU  unb  !ann.  £)ie  Maßregel  fann  namlid)  bann 
nüfcen,  roenn  ber  2tnbrang  um  £>isconttrung  bei  ber  Vanf  burd)  $u  dngft- 
lia>  9ieftricttoncn  ber  prioatbtscontirer  unb  fteineren  Tanten  ,  aud)  ber 
£)epofttenbanfen,  oerantaßt  ober  oiel  ftarfer  geroorben  ift.  $)ie  mit  ber 
Unterfdjrift  ber  S3anf  oerfefyenen  23ed)fcl  roerben  bann  gerabc  bei  bie  feit 
$}iscontirern  unb  JÖanfen  leidster  genommen  roerben,  rooburd)  ftd)  ber  Drucf 
auf  ben  (9elbntarft  in  ber  £f)at  ermäßigt.  Ü)ie  $)iscontirung  unb  jRebis^ 
contirung  einer  großen  (Sentralbanf  fyat  f)ier  eine  äljnlidje  Vebeutung  roic 
bie  SBilbung  fogen.  £iscontogarantieoereine,  roelcr)e  in  Atlemmen  unb  &rifen, 
l  23.  185*  in  £amburg  4S>),  roenn  aud)  nid)t  immer  mit  bebeutenbem  (Sr= 
folge,  gebilbet  roorben  finb. 

3)  $)a§  regelmäßige  galten  eines  Portefeuilles  frember 
Sßedjfel  ift  oben  ÖL  276  ff.  bereits  eingebenb,  für  ben  $roctf  ber  5lnle= 
gung  eines  Sfjeils  bes  Vaarfonbs  auf  biefc  SSJeije,  betrachtet  roorben,  roorauf 
|ier  ganj  oerroiefen  roerben  fann.   £>ics  gilt  aud)  oou  ber  Vefjanblung  ber 
ftrage  in  ber  fran$öfifd)en  <5nqu6tc  (9lnm.  553  ©.  279  ff.),    gür  ein 
foldjes  Portefeuille  bat  ftdj  bier  eine  gietnltdje  9ln$abl  Stimmen  ausgefpro= 
d)en.   Vefonbers  als  ©rfafc  bei  bem  oon  oielcn  leiten  geroünfcr)ten  SBegfatl 
bes  2Bertl)papierlombarbs  unb  bei  einer  Veräußerung  ber  Kenten  ^eiten^ 
ber  gran^öftfeben  Vanf,  ferner  als  Littel,  ben  ibaarfonbs  metyr  in  gleich 
mäßiger  $ölje  $u  ermatten  unb  ben  £>iscont  regelmäßiger  $u  macfjen,  tonne 
eine  foldje  Anlage  in  SÖedjfcln  auf  frembe  pläfce  btenen.   kleinere  oajroie= 
rigfeiten  bes  (Mbmarfts  ließen  fidj  baburd)  leichter  überroinben,  aud;  eine 
genauere  ®efd)äftsfenntniß  erlangen.   SDie  gran$öfijd)c  23anf  erflärte  fidj, 
rvk  geroöljnltrf)  allen  Oceuerungsoorfcblägcn  gegenüber,  burdjaus  im  entgegen^ 
gefegten  8inne.    ©in  fold)cö  Portefeuille  fei  unnüfc  unb  f  djäblid)  rocgen  bes 
gleichartigen  Vorgeljcns  ber  großen  fremben  23anfcn,  unb  roeil  es  grabe, 
roenn  bie  Vanf  bie  2Öed)fcl  immer  bis  gum  Verfall  bcfjaltc,  ben  fremben 
SBcdjfetcurS  gu  Ungunften  bes  ^nlanbs  ftellen,  alfo  bie  einfuhr  oon  @olb 
üergögern  roerbe.   deines  <£raä)tcns  urteilen  9tnf)änger  roie  ©egner  ber 
Maßregel  ju  einfeitig,  inbem  fie  nid)t  bie  oer jdnebenen  gätle,  roelaje  in 
5öetracr)t  fommen,  unterfdjeiben.   £ics  f>abc  tdj  auf  ©.  280  §u  tljun  oer= 
fua)t.    $>anaa)  fjalte  td)  ein  Portefeuille  frember  iBedjjel  für  ein  paf  jen= 
be3  Littel  einer  tljeilroeifen  gruetif  icirung  bes  Söaarfonbs  unb 
geeignet  für  ben  ftall  eines  Sftetal Ibcbarf s  51t  ausroärtigen  ^^tungen. 
2lber  eine  Verminberung  ber  ^cotfmxnbigfcit,  iReftrictionen  unb  £>isconto= 
errungen  bei  ungünftigen  ©edjfelcurfeit  oor$unel)tnen ,  rotrb  baburd)  um 
mittelbar  nicht  erhielt  'unb  aud)  richtiger  SB«i(e  nid)t  bcabfidjtigt.  ©in 
P^erer  Vaarftanb  f)ätte  bicfelbcn  folgen  für  bie  Sage  ber  Vant ,  roie  ein 
\old)c§  Portefeuille.    2)aä  frembe  $£ed)felportefeuille  repräfentirt  jeboo)  einen 
Zfytil  be§  Söaarfonbs.    Ce^terer  rotrb  im  (Manzen  bann  leicht  größer  fein 
tonnen,  roeil  eben  ^infen  lucrtrt  roerben.    mittelbar  finb  alfo  bie  für 
baö  inlänbifd)e  ^iöcontogefdjäft  oerfügbaren  Littel  ber  33anf  mut^naßlid) 
größer  bei  einem  fremben  ^ec^felportcfeutac,  fobalb  biefes  realifirt  roirb. 
^nfofern  liegt  barin  ein  Littel,  Dleftricttonen  ju  mäßigen,  aber  nur  unter 


49)  SRetne  ibcoric  b.  %  3tctc  6.  294;  ?Hbev  in  b.  Uebcrfefcinig  ».  Xooft^ 
©ej^.  b.  greife  H.  817  ff. 
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ber  v$orauäfcfeung,  baft  bcr  feft  gehaltene  SBaarfonbö  fammt  ben  fremben 
SBed^fcIn  gröBer  tft,  al3  ber  fonft  gehaltene  oljne  fotc^cS  (ttefdjäft  fein 
roürbc. 

Die  Slnlage  in  fremben  gonbS  empföhle  fiel)  audj  nur  in  berfetben 
5Ö3etfe  roic  ein  Portefeuille  frember  $öed)fet,  t)at  aber  größere  Sebenfen  Ijtn= 
ftdjtlid)  ber  Std)erf)ett,  oertuftlofcn  Sfteatifirfcarteit.  $ür  ben  (*influft  fötaler 
Anlagen  auf  bie  föeftrictionen  ber  3?anf  im  Diftontogefdjäft  gilt  baffelbe, 
roaS  eben  oom  fremben  2öed)felportefeuillc  gefagt  rourbe. 

t)  Die  9totcnftücfclung  in  ü)rem  ^inftuffe  auf  bie  Dtecontopolirif 
einer  großen  93ant  ift  ebenfalls  in  ber  franjöftfdjen  <&nqu£te  befprod)ett 
roorben.  Die  9Inftd)ten  über  ben  <5inftufe  ber  Keinen  s3totenftücfe  auf  ben 
$aarfonb8  gingen  auäeinanber.  Die  Örinen  fat)en  (enteren  burd)  bie  flctnen 
9ioten  mefjr,  bie  9lnbren,  im  ®an$en  richtiger,  weniger  gefdbrbet  atö  burd) 
bie  großen.  (*3  fommt  rjier  nämlid)  offenbar  roieber  auf  bie  ocrfdjtebenen 
Urfad)en  ber  9tücfftrömung  bcr  33anfnoten  an.  Die  (Gegner  ber  fleinen 
"3iotcn  benfen  meiftenS  roieber  an  ben  Jatt  bc3  'Diftijj trauend,  baä  bie 
'flöten  $ur  ^ßrdfentation  $urücffüt)re  unb  argumentiren  bann,  rote  geroöt)n= 
lirf)  a  priori,  bie  Iteinen  9ioten  roürben  letzter  in  übermäßiger  $Rcngc 
jurüefftrömen,  roeit  fie  in  £dnbcn  bc3  großen  ^ublihtmS,  fet)r  Heine  9totem 
ftflrfe  aud)  in  benen  ber  unteren  (Haffen  feien,  roo  ba3  "üDli^trauen  am 
t'eidjteften  jebcö  SRaafc  überfteigen  fönnc.  3lllcin  einmal  tft  notorifä)  foldjeä 
„Wi ^trauen"  in  bie  ©idjerfjeit  ber  S3anfnotcn  bie  oiel  feltcnere  unb 
bie  roeniger  ftarf  auf  ben  93aarfonbä  roirfenbc  Urfadje  ber  ftücfftrömung 
ber  flöten,  ba  oielmefn*  ber  SBcbarf  nad)  2?  aar  gelb  für  Ölungen  in* 
ftuSfonl  (external  drain)  bie  $aupturfad)e  ift  ff.  audj  S.  276).  Die  9toten 
fommen  alfo  geroöfjnlicf)  gar  nidjt  Jturücf  auö  Wifttratten  ber  3nf)abcr,  fon- 
bern  roeil  ber  l*erfet)r  SBaargelb  ftatt  ?Roten  für  ein  concrcteS 
5*ebürfnifc  braudjt.  3n  biefem  £auptfalle  finb  eä  aber  begreiflich  unb 
notorifdj  grabe  bie  großen  9fotenftücfe,  mit  benen  Metall  auö  ber  33anf 
gebogen  roirb,  roeif  ftd)  biefe  Woten  in  ben  @efdjdf töfretfen  befinben, 
überhaupt  metyr  „biäponibleä  Kapital"  repräfentiren,  rodt)renb  bie  U einen 
Woten  „Umlauf «mittel"  ftnb.  M)  ©obann  ift  jene  bie  f leinen  Wotcn  ber 
größeren  ©efdbrbung  beä  93aarfonbä  ^eitjenbe  3lnftct)t  aud)  nodj  in  ber  anbren 
i8e$icr)ung  falfdj,  bafi  babei  übcrfet)en  roirb,  roie  bei  entroicfeltcr,  cittgebürger= 
ter  SBanfnotencirculation  biefe  t leinen  9iotcn  oiel  mel)r  burcr)  baä  $erTcr)r3: 
bebürfnifj  in  ben  nieberen  Umfafcfreifcn  gebunben  finb,  eben  roeil  biefe 
Nttoten  f)ier  roefentlid)  nur  alä  „ Umlaufmittel "  fungtren.  Die  großen 
flöten  ftnb  letzter  entbcfjrlid).  ©elbft  bei  einer  ffiücf  ftrömungätenbenj  a  u3 
Mißtrauen  roerben  bie  großen  Woten  c^er  gcfdt)rltd)  roerben,  roeil  mit 
ifjnen  in  größerem  Umfange  auf  einmal  Metall  au3  ber  ©an!  gebogen 
roerben  fann  unb  bieö  oon  ben  Jnfjabcrn  fotdjer  flöten  in  foldjer  ^eit  aud) 
auö  ^peculationsgrünben  leidet  gefdt)et)en  roirb.  Die  aüerbingä  leiber 
immer  nod)  nur  fct)r  unoollftänbig  ucröffentlid)te  ^tatiftif  bcr  Wotenftücfe; 


50)  S.  über  biefen  wic^ti^eu,  »on  beutfeben  Xbcorftiftrn  mitunter  überieb.  Utt* 
tcrfdjieb  Xoofe,  ©efeb.  b.  greife,  «^er'«  Uebcrje^.  I,  666  ff.,  meine  2^.  b.  Q 
31cte  e.  94  ff.,  152  ff.,  bef.  meine  Dtufj.  $a».  n>abr..  »bftbn.  I.,  ©.  7  ff..  12 
Sebon  bei  «.  6mitb  eine  geroiffe  (Jrfcnntuife  bieje«  Unterfc&ieb* ,  f.  b.  6teUe  be 
loofe  a.  a.  O. 


Digitized  by  Google 


551  - 


lung,  Bei  melier  namentlich  feiten  bie  für  biefe  fragen  fo  wichtigen  93eroe= 
gungen  ber  oerfdjiebenen  9lotenftücfe  in  fritija)en  Reiten  genauer,  roomöglid) 
4ag  für  $ag  ober  roenigftenä  iBodje  für  2Sod)e,  erfefjen  roerben  fönnen, 
liefert  immerhin  fd)on  ben  erfahrungSmdfeigen  Seroete  für  bie  SKiditigfeit 
ber  oorauäge^enben  Argumentation.  (£ä  geigt  ftdj  inäbefonbere  eine  regel- 
md|ig  bebeutenb  längere  Umlaufet  ber  «einen  oergltd)en  mit  ben 
gro|en  9toten,  bann  aud)  eine  im  (fangen  gleichmäßigere  Sieroegung 
ber  erfteren.  3«  tnÜmm  Reiten,  bei  einer  kücfftrömung  ber  Ocoten  be= 
f)ufä  Erlangung  oon  detail,  fommen  bie  großen  9ioten  guerft  unb 
gumeift  gurücf,  wie  umgefefjrt  in  einer  ^eit  beS  $luffa)roung8  ber  $efd)dfte, 
bei  einer  5krmef)rung  beS  9cotenumlauf3  bie  großen  9ioten  guerjt  unb 
gumeift  guneljmen  unb  erft  nadj  unb  nad)  bei  bem  ftd)  bann  aUmdlig  ooll- 
gtefjcnben  ^oeeffe  ber  Umfefcung  oon  (Melbfapttal  in  Umlaufmittel  aua) 
bte  tleinen  9toten  abfolut  unb  relatio  ftd)  oermeljren.  5lud)  an  ber  8ta= 
tiftif  ber  etücfelung  be§  eigentlichen  ^apiergelbS  lafjt  fidt)  bieS  oerfolgen. 61) 
Auä  biefen  Üjatfadjen  fann  man  ben  6a)luß  ableiten,  bafc  gewöhn- 
lich Heine  flöten  ben  S3aarfonbö  einer  $anf  locnigcr  gef darben  alä  große. 
sIBenn  man  trofcbem  mit  stecht,  roie  mir  eS  früher  roieberholt  getrau,  gu 
Heine  9ioten  oermieben,  baä  niebrigfte  Ototenftücf  auf  eine  nicht  gu  niebrige 
^tffer  unb  bie  s3ftcnge  fola^er  lUotett  auf  einen  mäßigen  (^efammtbetrag 
firirt  l)aben  will,  fo  geflieht  bieS  nid)t  foroohl,  um  bie  Sauf  baburdj  mehr 
gu  ftdjern,  als  um  einmal  unter  allen  Umftdnben  ba$  Heine  ^ublifum  ber 
nia)tgefa)dftlia)en  Äreife  oor  etroaigen  iöerluften  gu  ben>at)ren,  bie  auS  einer 

—  grabe  roegen  ber  rftütfftrÖmung  ber  großen  Oioten  leichter  erfolgenben 

—  ^ahlungäfuäpenfion  aud)  bieje  Greife  treffen  tonnten.  Unb  ferner  gc* 
fdjief>t  c§,  um  in  ber  Solföroirthfdjaft  einen  gcroiffen  nia)t  gu  niebrigett 
Sftetaflgelbbetrag  im  Umlaufe  gu  erhalten,  auf  ben  man  in  ^othfällcn  im=  . 
mer  nod;  gurüefgreifen  fann.  33ei  $olbrodhrung  ift  gubem  baS  au§  Sßc- 
quemlidjfeitägrünben  cntftefjenbe  Söebürfniß  naa)  Heinen  flöten  aud)  geringer, 
roennglcidt)  niajt  in  bem  $)caaße,  roie  einfeitige  beutfcfye  (Gegner  ber  ©ilber- 
rodhrung  öfters  behaupteten.  ?lua)  in  ber  frangöfifdjen  Enquete  ^ielt  man 
e3  nicht  für  practifd),  unter  baä  Minimum  oon  50  gr.  berabgugeben. 
Selbft  bie  50gr.=9ioten  haben  ftd)  längere  »Jett  hinburd)  in  tytanfreich  nidjt 
ftarf  oerbreitet,  roaä  nebenbei  bemerft  ein  33eleg  mehr  für  bie  Uebcrtriebem 
hett  ber  gleich  3U  errodhnenben  Anfielt  ift. 

2tu8  unferen  9tu8einanberfe&ungen  über  bie  geringere  ©efdr)rbung  beö 
93aarfonb3  burdj  tleine  ftoten  fann  man  nemlia)  unb  fjat  man  aua)  ben 
roeiteren  ©d)luß  abgeleitet,  baß  eine  größere  ^miffion  fleiner  9toten 


*')  «SpecieHe  ftatift.  Sen>ct«fü^runvi  für  biefe  Safe  in  meinen  9?eitväiieit 
130  ff.  an  brit.  2ttateri<il.  jum  $elefl  ber  Xoofe'fd^en  eebren ;  aud)  8.  112  ff.; 
bic  Arbeiten  oon  £oofc  u.  (Gilbert  l)ier  citivt  u.  benu^t.  ©*flt.  RW«  öftere.  $erb. 
bie  iab.  D  u.  E  in  b.  offtc.  vcd>r.  ©.  BH«"-  Äftt.  b.  ©ien  1861  u.  meine  öfierr. 
S3at.  I.,  158 ff.;  über  ruff.  *öerb„  meine  Bluff.  <pav.  n>5b.  6.  G2  ff.,  65,  mit  tto< 
tijen  über  b.  Bngt  ^B.  in  1866.  Ueber  bie  SSnae  ber  Umlaiif«3eit  ber  9ioten  biefer 
S3anr  in  1792  u.  1819  f.  2R.  ©trtb,  öonfttef.  e.  101.  j.®.  Woten  oon 4,  2,  5 
€t.  147-148,  o.  10  $f.  137,  o.  20  <Rf.  121,  o.  50  «Pf.  72,  o.  100  49,  o.  200  18, 
3.  1000  $f.  13  tage  in  Umlauf,  i.  3.  1819;  bie  weniger  beliebten  3nn!'d>engr3&eu 
jtoifdjen  biefen  runben  ©tüdeu  jebe«mal  nur  fürjre  3eit.  ©.  aud)  b.  SKuöjüge  au3 
b.  (Inquett  0.  1847  eb.  e.  143. 
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ettt  paffenbeS  bittet  ber  SMöcontopofittf  fein  fönne,  fonft 

Ii  ö  t  b  i  g  c  fftt  ffc tit 1 1 0 tl e it  unb  ©i 8 C  o  u  t  o  e  r  b  ö  b  u  u  g  e  u  $  u  t>  e  r  m  e  i= 
ben  ober  ju  in  ä  fugen.  E3  ift  namentlich  $cuer,  ber  in  feinem 
früher  genannten  $udjc  ber  Emiffton  tleincr  Stotcn  bas  SGBort  fpriebt 
(f.  o.  @.  520  2Inm.  24).  deiner  Empfehlung  biefer  SKaftrcgel  fudjt  er 
babnrdi  nodi  größeres  t^croidjt  $u  geben,  baß  er  bie  Äbnabmc  bes  $3aar^ 
fonbs  ber  Tanten  uoruemlid)  auf  eine  ,<Saupturfad)c,  nüiiiltd)  auf  eine  un= 
genüge  übe  lUotcnftüdelung  unb  bejonberd  auf  ben  Langel  fleiner 
iiotcnftücfc  uirüetfübren  roill  E3  mag  nun  ganj  bafiin  gcftellt  bleiben,  ob 
in  ber  Ibat  in  einzelnen  neueren  ^erioben,  tuo  i  5?.  ber  ikaroorratb  ber 
tfrau}öfifcbcn  ^tnf  abnahm,  nid)t  bie  Ättfifubr  oon  s3Jcetall  nad)  Englanb 
ober  fonft  inö  Auslanb  ftattfanb,  fonbern  bas  ^niaub  nur  mehr  Meine 
Umlaursmittcl  brauditc  unb  biefc  in  ber  #orm  oon  WKüme  auö  ber  ©auf 
$og,  ba  es  bie  erforberlidien  :Koten  nidit  erhalten  tonnte.  Eä  mag  ebenfo 
ununtcrfudjt  bleiben,  ob  bie  Jvrau^öjijdie  itanf  ben  SMScoutobeiucgungcn  unb 
befonbers  ben  Erhöhungen  ber  Englifdjen  ^anf  511  fclauifdi  folge  unb  über; 
baupt  oftmals  bie  großen  curopüifd)cii  hänfen  megen  ber  im  fpecietlen  -Jolle 
gar  nicht  uorbaubciien  Gefahr  eines  AbftrömensJ  b'es  ^cetallä  in*«  Auslanb 
falfdje  ^iaßrcgeln  ber  Xtseontopolitit  unb  unnütjo  Erhöhungen  beä 
COfltd  ergriffen.  Tic  ^Beweisführungen  ebener 8  haben  uns  baoon  fo  wenig 
überzeugt,  roie  biejenigen  feiner  (^emäbrsmänncr  in  ber  Enquete,  ber 
^ereire  unb  Eonfortcn,  bie  in  ähnlicher  SLVife  bie  Weftrictioncn  unb 
Siscontocrböbungen  ber  Aran$öfifä)en  Öa«f  angegriffen  haben.  SDctn  fei 
jebod)  mie  ihm  wolle,  bie  ^rage  läßt  fid)  ohne  :Kütfjidu  auf  foldie  einzelne 
ftreitige  concretc  Jällc  ganj  generell  unb  principiell  behanbeln  unb  babei 
ift  namentlich  ebener  bie  Vütfe  unb  ber  Xrugidjluß  in  feiner  abfpre- 
dienben  unb  in  bie  iyorm  unnöthig  heftiger  ^olemtl  getleibetcn  Jttcwcis= 
führung  leicht  nad^n  weifen. 

Sie  Abnahme  bes  öaarfonbä  einer  ^ettelbauf,  mobei  nur  jetyt  oon 
bem  oben  besprochenen  galle  ber  ÜSerbinbung  bc$  5DepoÜtcugefd)äft3  mit  ber 
^ettclemiffion  abfehen,  laßt  fid)  auf  brei  Urfadien  uirüetfübren:  auf  einen 
^anif  au ö  BRifttrauen,  auf  ein  Skbürfniß  nad)  i^aargclb  für 
Zahlungen  im  Auälanbc  unb  auf  ein  Söebürfniß  ocrinehrtcr 
fleiner  Zahlungsmittel  im  ^"^"be. 

Einmal  roirb  nämlid)  mit  flöten  i^aargelb  auö  ber  $tanf  genommen, 
alfo  9loten  fliegen  im  &kge  ber  unregelmäßigen  Jttücffirömung  $um  ^meef 
ber  Sßr&fentatton  an  bie  AuSgabcftättc  utrücf ,  meil  ein  Wiß trauen  ge= 
gen  bie  flöten,  baher  gegen  bie  £id)erbeit  (ftete  ^aar^a!Uungs= 
fähjgfeit)  ber  ©ant  heftest.  sDiefed  '•Diißtraucn  fann  aus  inneren,  in  ber 
Vage  ber  $auf  liegeuben  (^rünben  ober  ans  äußeren,  in  ber  Vage  ber  ^oltä- 
iuirtl)fd)aft  (gefd)äftlid)c  Erebitfrife )  ober  bes  Vanbeä  unb  3taat3  (politische 
.Urifiö)  entfpruugen,  es  tarnt  begrünbet,  unbegrünbet,  mcljr  ober  meniger 
begrünbet  fein.  5Öie  ermähnt,  bi'lbet  ein  folches  ^ÜHtraucn  eine  feil cnerc 
unb  im  Allgemeinen  eine  meniger  gefährliche  Urfadje  bes  tfnbrangs  an 
beu  ^aarfonbä  ber  SBanf,  als  l)äuftg  angenommen  roirb.  A-älfdilid)  haben 
bie  Erörterungen  über  3^ant-  unb  fpecieil  üba-  IMScontopolitit  btejen  Jyall 
als  .^auptfall  im  Auge,  ja  alö  tnpif  ct)en  ^all,  ma§  er  entfdjiebeu  nidit 
ift.  M  leine  s.Uoten  bieten  hier  ferner  ebenfalls  mehr  nad)  ber  apriorifti- 
fct)en  I^cbuction  al3  nad)  ber  Erfahrung  eine  fjöljcrc  Öefa^r  in  folchem  gfaUc 
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be§  SJKßtrauenS  atä  größere.  $öenn  aber  einmal  baS  Mißtrauen  in  bte 
vSolocnj  bcr  Sßanf  bic  Urfadje  ber  Jorberung  baaren  $elb3  für  bie  Woten 
ift,  fo  fann  offenbar  bie  9lbf)ilfc  gegen  reftringirenbe  Diäcontopolitif,  burdj 
roeldje  bie  neue  Wuägabe  (ober  be$.  bte  sii*tebcrfortgabe)  ber  im  33anfge^ 
ftt)äft  bei  ber  2lb$af)lung  ber  fälligen  ühkdf)fel  u.  j.  ro.  nnb  ber  bei  ber  ©im 
löfungSfaffe  gur  ^räjcntation  surücffefyrenbcn  Wotcn  möglidjft  oermteben 
werben  foll,  ntdjt  in  ber  entgegcngejefctcn  ^olitif  liegen,  mm  grabe  sJcoten 
unb  jroar  etroa  flöten  in  f leinen  9lbfä)nttten  bura)  willfährige  SHfc 
contirung  —  benn  anbcrS  roäre  cö  unter  bief en  Umftänben  ja  oon  oorm 
herein  unmöglid)  —  ausgeben.  Denn  baburdj  göffe  man  nur  Oel  tn3 
geuer,  oerrtcfjtete  Danaibenarbeit.  Die  in  folajem  gälte  ausgegebenen 
!leinen  9toten  mürben  ebenfo  roie  bie  großen  fofort  jurütftefjrcn  jur  @tm 
löfung.  Daö  einzige  probate  Littel  gegen  einen  berartigen  „*ßanif  au3 
Mißtrauen"  in  bie  Soloeng  ber  93anf  ift  otelmefjr  bie  coulante  9lu3$af)= 
lung  ober  ©inlöfung  ber  9toten  mit  Söaargelb,  alfo  in  golge  beffen 
bie  &bnaf)me  be3  ©aarfonbä.  Dura)  biefe  s3)caßregel  ftopft  man  bie  Duelle 
be§  DfißtraucnS  am  beften  unb  bamit  bie  Urfadje  be3  ÖiücfftrömcuS  ber 
circulirenben  sJbten.  s33Ut  biefer  s}$olttif  oerbinbct  fia)  in  foldjer  £tit  felbft= 
oerftänblia)  eine  ftarfe  SKeftriction,  namentlitt)  aua)  mittelft  Di3contoerf)öf)ung, 
im  Diäcontogefdjäft,  um  ben  Wotdumlauf  nia)t  noa)  gu  ocrmc^ren,  wU 
mef)r  if)n  aud)  auf  biefem  25kge,  burd)  regelmäßige  :Rücfftrömung  bcr 
sJtoten,  $u  oerminbern. 

Der  jroette  Jall  einer  Sflmafjme  bes  Söaarfonbä,  wenn  ein  iöebürf= 
niß  naa)  Söaargelb  für  ^atylungen  im  2lu3lanbe  oorliegt,  läßt  ftd)  ntdjt  immer 
nad)  einem  unb  bemfelben  Dteccpte  befjanbcln.  @S  fommt  auf  bic  $cr= 
f  a)tebenf)ett  ber  obroattenben  Urfad)en  mit  an.  Danaä)  fann  cd  Um? 
ftänbe  geben,  unter  benen  eine  größere  3lu3gabe  f lein  er  9coten  fonft  nötige 
fteftrictionen  unb  ,3inäcrt)öl)ungcn  im  DiScöntogefdjäft  ju  mäßigen  erlauben 
roürbe.  5lber  feiten  roerben  bie  Dinge  fo  liegen,  3rrt^umer  Der  ®r= 
fenntniß  ber  einfcfjlagenben  gactoren  ftnb  leicht  möglich  unb  bann  fefjr 
nad)tf)eilig,  roeil  bie  Urfadfjc  be3  Uebelg,  baS  'Abfließen  beö  ^aargclbS  inä 
SluSlanb,  länger  unb  ftärfer  rotrft  unb  bic  Sage  ber  Söanf  burd)  93erfd)led); 
terung  beä  Ukrfjältniffeg  groifdjen  Slctioen  unb  ^affinen  notfj  bebenfüa^er 
wirb,  fcctdjt  rotrb  bann  auf  eine  lurjc  $8erfd)tebung  ber  SReftrictioncn  eine 
um  fo  ftärtere  Slnroenbung  lefcterer  ftattfinben  müffen.  80  barf  man  in 
bcr  3tegel  gerotß  bie  gcfefclidjen  ober  ftatutartfajen  §inberntffc  einer  9luS= 
gäbe  ober  größeren  9luSgabc  fleiner  9lotcn  red^tfertigen  unb  biefe  Maßregel 
nia)t  ju  ben  guläffigen  Atteln  einer  paffenben  Ermäßigung  ber  j)ieftric= 
tionen  rennen. 

3m  ©injelnen  mürben  mir  fotgenbermaßen  unterfa)eiben.  Die  Urfaa^e 
eincg  ^letaUabfluffeä  inä  SluSlanb,  ber  auf  bie  33anf  roirft,  fann  einmal 
ein  beftimmtcS  (Sreigniß  in  ber  aSolfäroirtbfa^aft,  im  poütifajcn  iüebcn  eineä 
SöolfS  unb  Staats  fein,  eine  Xtyatfactye  mit  befttmmt  begrenzen  Sfötrfungen 
für  bie  (Jbelmetallbcrocgung  unb  ol)ne  bireetc  9lbbängigfcit  oon  bcr  $cit= 
ro  ei  Ii  gen  ßagc  bc8  ©elbmarftä  unb  bcr  Öef(^äftc.  Die  Urfadfje  fann  fo= 
bann  groeitenö  aucl^  liegen  in  einer  beftimmten  i?agc  be§  ©clbmarftä  unb 
ber  ©efdjäftc,  einer  beftimmten  §ö^c  bcr  2ßaarenpreife,  gonbä=,  Grffecten= 
unb  frember  2Bc(^felcurfe,  beä  Diäcontä  unb  >Jin3fuße§.  3m  erften  galle 
fann  bte  Sluögabe  flciner  9lotenftücfe  ein  Littel  einer  Mäßigung  ber 
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SReftrictionen  werben,  aBer  5>orjid)i  ift  nudj  bicr  febr  notljig  unb  anberen 
günftig  wirfenbeu  Jyactoren,  weldjc  burd)  jolcbc  iKcftrictioncn  unb  JTtöconto- 
erf)öf)ungcn  ^ur  SBirffamfeit  gebraut  werben,  wirb  baburd)  leidjt  naditljctltg 
entgegengearbeitet.  3m  $  weiten  »Va^c  tfetet  bie  9lu3gabc  Heiner  :Uoten 
unbebingt  bireetc  otefabren  unb  ift  au3  bcnfclben  Wrünben  wie  in  bem  um 
ten  besprochenen  ,yaUc  eine£  inliuibifdjen  53ebarfä  oermebrtcr  ^ablmittel 
ju  Dermeibcn,  nämlidj  weil  fic  bie  Specu tatton  nod)  mehr  anfacht  ober 
erbält  unb  jo  bie  Urjad)c  be<3  ^ietallabfluffeä  nod)  uerftärft. 

(Sin  CnrcigniN  mit  beftimmt  begrenzten  Birtlingen  für  bie  (Sbelmctatts 
bewegung  ift  v  93.  in  einem  t'anbe  mit  fouft  normalen  .sSaubclooerbällniffen 
ober  mit  einer  regelmäßig  in  bem  unb  bem  Umfange  uorfommcnben  ©* 
treibeeinfuljr  ((Snglanb)  eine  ftarte  O.lci f? er n t c,  mcld)e  einen  ungewöl)nlid) 
boben  3mP0rt  5M  tbeuren  greifen  nötf)ig  madjt.  Crin  anbereö  99eijpicl  ift 
eine  ftarfe  3taats^at)lung  an  baö  Sluslanb  für  ©ubfibien  (tfmglanb  in 
beu  franjöfifdjen  Kriegen)  ober  für  Jtr iegäent  jdjäbigungcn  (#ranfreid) 
gegenwärtig).  s}lud)  bie  einmalige  ftarfe  .Kapitaliuoeftirung  im  ÄUÖlanbe, 
5.  93.  Ornglanbö  in  3"bien  für  tvijcnbalmbauten  (wo  nur  wegen  ber  für 
gewöbnlid)  jd)on  pajjioen  ^ablungöbilait}  bie  ikrbaltniffc  jid)  etwaä  com; 
pliciren)  fann  angeführt  werben.  3)a3  tnpijdjc  99cijpiel  ift  baS  erfte  uou 
ber  Sftijjernte.  $tet  nrajj  bie  oermebrte  femfuljr  oorläufig  in  ber  Wcgel 
grÖHtentbeilö  mit  (rbclmctali  beglichen  werben,  weil  jid)  bie  Baarenauöfutjr 
Langels  cntjprcd)cnbcr  iUadjfragc  bc3  s3luslanbs  ober  aud)  ^robuetionö^ 
fäbigfeit  bes  iinlanbä  nidjt  glcid)$citig  jo  fteigern  (äfft,  ^icjeö  Metall  wirb 
ben  Saufen,  ald  beu  großen  (Jbelinetallbcl)ältcrn ,  entzogen.  Beim  bann 
aud)  im  Uebrigen  bie  Vage  ber  Saufen  unb  beö  (^clbmarftö  eine  ganj  nor- 
male  ift,  jo  müjjcn  bod)  :)ieftrictionen  unb  Diöcontocrböbungen  eintreten, 
weil  baö  Serbältnif*  ber  ftetioen  unb  pajjioen  ber  Sauf  jid)  ungünftig 
ueräubert.  3n  «nem  joldjen  »yalle  fann  bie  Sluägabc  fl  einer  Dlotenftücfe 
nun  allerbingö  bie  Vage  ber  Sauf  erleichtern  unb  fomit  bie  Oiotbwenbigtcit 
ber  9teftrictioucn  etwaä  oerminbern:  cä  fann  baburd)  nämlidj  im  Umlauf 
in  ben  ScrfcfjrSfretjen  bcfinblid)e  9Rünge  bier  burd)  Reine  SRoten  erje^t,  alfo 
biSponibel  gemadjt  unb  in  bie  23anf  getrieben  werben,  fo  baf?  beren  Saar= 
foubö  fid)  auf  biejem  Bcge  wieber  füllt.  StfeS  ift  red)t  mobl  möglidi, 
wenn,  nnjercr  Ännafnne  unb  ben  öfters  fo  uorfommcnben  Tf)atjad)en  gemä|>, 
ber  (£rebit  ber  Sauf  unb  ibrer  Ototcn  oöllig  fcftftebt.  THäcontirt  bie  Sanf 
bann  etroaä  coulanter  troty  ber  9lbftrömung  beS  WctaÜS  inä  9lii3lanb  mit 
{(eilten  'Koten,  jo  wirb  baoon  ein  größerer  ober  geringerer  Setrag  im  Um* 
lauf  bleiben.  Sei  ber  ?lb$aljlung  ber  biscontirten  95&djfel  wirb  ein  ent^ 
jpreajenber  Setrag  SRfittye  in  bic  Sauf  ftatt  jener  9coten  ftrömen  unb  fid) 
fo  ber  Saaroorratb  beben,  baä  Serfjältnif?  ^itiijd)eu  Ü)m,  ben  anberen  Wctiuen 
unb  ben  ^affinen  günftiger  werben.  (£inc  ^iäcontirung  mit  großen  9tüten 
wirb  in  folajer  i'age  nid)t  benjelben  (Erfolg  §oBen,  weil  bieje  nidjt  \o  geeig= 
net  ftnb,  bie  Wünjc  alö  Umlaufömittel  311  erje^en,  fobalb  einmal  ber  gc? 
jammte  siiotenumlauf  in  biöbcrigen  ^otengrö^en  ben  ^ättigungäpunct  er-  . 
reid)t  bat.  3nbe)feu  wenn  fid)  bie  3$crf)ältniffc  fclbft  fo  günftig  gcftaltcu, 
wie  liier  angenommen  würbe,  unb  in  Jolge  beffen  bie Steftrtctionen  gelinber 
ausfallen,  fo  wirft  Se^tered  eben  bod)  leid)t  inbirect  auf  93erftärfung  beS 
s))cetaUerportö  tj^n.  ^enn  alle  bieje  ffieftriction3majn-cgeln,  befonberä  bie 
^iäcontoerböbungeu  werben  in  jold)er  ,^eit  bie  internationale  ^anhingS 
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Btlanj  für  baS  3Jnlanb  QÜnftig  beeinfluffen,  etwaige  «Speculation  bdmpfcn, 
bie  fonftigen  (Sinfuljren  aujjer  bem  ©etreibe  wegen  beg  <3tanbS  ber  2Bed> 
felcurfe  oertf>cuern,  bafjer  oermtubern,  bie  tntdnbifdjen  greife  unb  (Surfe 
brüefen,  bafjer  unb  wegen  beg  (Stanbg  ber  2öed)felcurfe  bie  2Baarenauöfufjr 
begünftigen.  Ob  nidjt  biefe  2Birfungen  einer  etmag  ftdrferen  Oleftriction 
für  bie  93anf  unb  bag  Sanb  wichtiger  unb  günftiger  finb,  alg  bie  Grtetd)= 
terungen,  welche  bie  $luSgabe  Heiner  flöten  oerfdjaffen  fann,  bleibt  minbe= 
fteng  eine  offene  grage,  bie  id)  geneigt  wäre,  in  ber  Siegel  $u  bejahen. 

Den  gatl  ber  Ausgabe  flcincr  9loten  bei  einem  SRetaltabfluj?  ing 
SluStanb,  welker  aug  einem  bestimmten  ^uftanbe  beS  ©elbmarftg 
unb  ber  ©efdjdftc  fjeroorgefyt,  tonnen  wir  in  $erbtnbung  mit  bem  b r i t= 
ten  oben  unterfdjiebenen  £»auptfatte  einer  9Ibnafmte  beg  33aarfonbg  beriöanf 
befpredjen,  wenn  ndmlid)  ein  üßebürfnifs  oermefyrter  flcincr  ^aljlmit; 
tel  im  3lnlanbe  oorliegt  (gewiffer  galt  cineg  internal  drain).  Siefen 
galt  Iwt  ©coer  bei  feiner  dmpfeljlung  ber  s2luggabe  Heiner  ^oten  befou= 
berg  im  5luge.  <5r  fann  fia)er  oorliegen  unb  liegt  öfters  tf)atjdd)lid)  oor, 
wenn  cä  audj  eine  grojje  Uebertreibung  ift,  bei  einer  2lbnaf>me  beg  33aar= 
oorratljg  immer  biefeg  ©ebürfnijj  beg  3n^anDä  alg  öcu  urfddjlidjen  gactor 
ju  betrauten.  SSflan  fann  aud)  weiter  zugeben,  bajj  in  folgern  galle,  unter 
ber  juldfiigcn  unb  gewöfjnlia)  ridjtigen  SBoraugfefcung  f  eftftcl;  enben  <Sre= 
bttS  ber  33ant  unb  ifjrer  flöten,  bie  9luggabc  flciner  9iotcnftücfe  ein  braudj- 
fcareg  Littel  ift,  bie  9lotI)wenbigfcit  oon  9teftrictionen,  Digcontoerljöfjungen 
wcmgfteng  jeitweifc  niel  weniger  bringenb  ju  madjen.  Denn  in  ber  £ljat 
wirb  ber  tnlänbifdje  SSerfe^r  bei  feftem  (Srebit  ber  33anf  bie  fleinen  9ioten 
cbenfo  gern,  wenn  nia)t  nod;  lieber  als  bie  2ftün$e  alg  Umlaufämittel  ocr= 
wenben  unb  feftyatten,  ofjnc  jene  ftoten  fofort  ber  33anf  $ur  (Sinlöfung  gu 
prdjentiren.  Die  9luggabc  fleiner  flöten  in  bem  genannten  galle  cntjpridjt 
aud;  einer  oben  fdjon  erwähnten  (5ntmicHunggtenben$  beg  9lotenwefeng  unb 
feiner  ©tücf  etung :  bei  auffteigeuber  Speculation  unb  größerem  nad)l)alttgcn 
©efdjdftgauffdjwung  erfolgt  jene  3)erwanblung  oon  ©elbfapital  in  Umlauft 
mittel,  meldje  im  ^anfnoten-  unb  ^apiergelbwefen  in  ber  t^eilweifen  (£r= 
fefcung  oon  großen  burd)  mittlere  unb  Heinere  9coten  jum  9lugbrucf  fommt. 
SSMrb  für  teuere  ein  (ögerer  Sftinimatbetrag  unb  eine  befdjrdnfte  (Summe 
fotdjer  fteinften  9totcn  feftgefjalten,  bann  mufj  in  ber  gortentwicHung  jencg 
^roceffeg  auf  $ftün$e  surüefgegriffen  werben.  $n  biejem  galle  ift  aljo  in 
ber  23)at  bie  SSefdjrdnfung  ber  9tuggabe  Heiner  flöten  btc  Ur  f  ad)  e  einer 
2lbnaf)mc  beä  ©aaroorratjg.  Soweit  ift  bie  ^olemtf  gegen  biefe  23efd)räm 
fung  gerabe  aud)  aug  bem  ©efidfjtäpunftc  ber  DiScontopolitif  ganj  ridjtig  unb  ber 
93orfd|tag  confequent,  biefe  SBefdjränfung  ^u  beseitigen  unb  f leine  Woten  auga«= 
geben,  um  ben  23aarfonb§  gu  conferoiren  unb  9teftrictionen  u.  f.  w.  ju  oermeiben. 

Der  2;rugfa)lu6  in  ber  (*:mpfef)lung  biefer  ^a^rcgel  unb  bie  £üefc 
ber  S3eweigfü^rung  liegen  anberämo.  Die  gortbauer  coulanter  Diäcontirung 
gu  mäßigem  wela^e  burd)  bie  9lu£gabe  Heiner  ^oten  ermöglta;t 

werben  fott  unb  eine  3cittang  aud)  babura)  erm5glia)t  werben  fann,  ift  in 
bem  befprod)enen  gaüe  nur  bag  Littel,  bie  6pecutation,  wcld)c  in  biefem 
©tabium  Heine  (3cujlmittel  für  fiölmc  u.  f.  w.  gebraust,  noa)  anbauern  ju 
laffen.  Darin  liegt  jebodj  gerabe  bag  33ebenflia)c,  beffentwegen  beffer  auf 
bie  ^ftafjrcgcl  oergia)tet  wirb.  (Sie  würbe  of)nef)tn  nur  eine  3ei*^an9  miXc 
len  unb  bann  wegen  noa)  ftdrfer  engagirter  ©peculation  einen  um  fo  ljef= 

SB  a  | »  e  t ,  3rtlcnKJn!tn.  37 
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tigeren  föücffchlag  bebingcn.  3n  Der  ^Wfll,n9/  M  bte  mctattcnctt 
^afflmittcl  für  bin  größeren  iBebarf  bes  3n^an^  an  Umlaufsmitteln  in 
ben  unteren  33erfcr)r§frcifen  gu  bejehaf  jen,  eoentuell  burdj  s3}MaUimport,  liegt 
eine  gute  Sehr  an  fe,  ein  (Sorrectio  ber  ©peculation.  Die  testete  roirb 
bann  eher  in  bem  früheren,  oolfsroirthfehaftlich  fjeUfamen  ©tabium  enben, 
roo  eine  beenge  wichtiger,  oieüeid)t  lange  oerfdf)obener  Unternehmungen  ins 
tfeben  gerufen  jinb,  ohne  in  bas  bebenfliaje  ©tabium  gu  oieler,  roenn  auch 
oielleicht  noch  foliber  Unternehmungen  auf  einmal,  ober  in  baä  noa)  fajlim 
mere  Stabium  —  fchroinbelhafter  Unternehmungen  ju  oerfatlen.  6I)  $)ie 
Ausgabe  fleiner  9toten  in  folgen  3eiten  märe  auch  nur,  oom  8tanbpunfte 
ber  ganjen  S8olfätt»irtr)f^aft  betrachtet,  ein  3ef)rcn  oom  Kapital,  oon  jenem 
mit  SKecht  für  befonbere  Notzeiten  ju  erhaltenben  nationalen  (Sbelmetall 
gclbfonbs.  9cäfjrt  man  mit  öttfe  ber  Tiscontirung  mittetft  Heiner  9loten 
bie  ©pecutation  noch  langer,  fo  roerben  fia)  bie  gactoren,  rodele  in  folajer 
3ett  altgemach  immer  einen  ungünftigen  ©tanb  ber  3Becr)fclcurfe  burdj  bie 
(£rf)öhun9  inlänbijd)er  Sßaarenpreife  unb  $onbä=  unb  (5-ffectencurfe  unb  in 
#olge  bauon  roieber  burd)  bie  SÖegünftigung  beä  Imports  unb  bie  §emmung 
bes  ^rportS  Ijcroorgurufen  pflegen,  nur  noa)  mächtiger  jeigen.  $>er  flftetatU 
abflujj  ins  Stuslanb  roirb  hinzutreten  unb  bie  t'age  ber  Söanf,  roela>  ihren 
Notenumlauf  mittlerrocile  fo  ücrmeljrte,  oollenbs  fritifch  machen.  (5ine  s£a= 
nique  roirb  aber  babura)  leid)t  beförbert  unb  fdjlicßlich  bleibt  nichts  übrig, 
als  um  fo  energischer  bie  Tiscontofcf)raube  anjujefcen  ober  —  bie  Jöaar^ 
jahlung  im  3ntereffe  ber  (Speculation  ju  fuspenbiren,  roie  jene  (Stimmen  in 
ber  ^arifer  (Inqudte  roenigftens  confequent  genug  roaren  ju  befürroorten. 
3ft  ber  auswärtige  $Retallabflufj  in  bem  früher  befprochenen  galle  auö  bei 
Üage  bes  ©elbmarfts  fdjon  oorbem  h^roorgegangen,  fo  muß  jebe^  auch  nur 
furj  oorübergehenbc  ©egünftigung  einer  langem  gortbauer  ber  8peculatton 
burch  bie  Ausgabe  fleiner  flöten  oollenbs  oon  oornherein  oerroorfen  roerben. 
TOt  Riecht  haben  bie  englifchen  iUationalöfonomen ,  roie  namentlich  3- 
5RU1,  fdjon  langer  barauf  ^ingeroiefen,  baß  gerabc  bie  Ausgabe  fleiner 
Noten  manchfach  anbers  als  bie  l'onftige  ^Datenausgabe  ju  beurthcilen  ift M) 
Tie  theorettfehen  ßebren  ??ullarton's  unb  Soofe'S.  welche  lefcterer  burch 
ftutiftijdjc  (Jrfahrungsberoeifc  erhärtet  hat,  finb  im  3f£lgemeinen  unb  namens 
lid)  für  ben  ruhigen  3uf*anb  beö  ©etbmarfts  burdjaus  aufrecht  $u  erhalten. 
Danach  fann  bie  &hrc  ber  (Jurrcncutheorcttfcr  unb  bas  bamit  übereinftim 
menbc  SBorurtheit  bes  ^ublicumS,  u.  9t,  auch  fo  oieler  beutfeher  5öanfbro- 
f  ajürenoerf  äff  er ,  nid)t  ftichhaltig  genannt  roerben;  bie  ^reisfd)roanfungen 
gehen  erfahrungsgemäß  ben  ^Bewegungen  bes  Notenumlaufs  für  geroöhnlid) 
ooraus,  bie  Slenberungen  im  Notenumlauf  finb  baher  fycx  Sföirfung, 
nicht  Urfadje  oon  ^reiSfchroanfungen,  bie  33anfen  ber  paffioc,  bas  ^ublifum 
ber  actioe  tyäl,  bie  behauptete  „^Kacht"  ber  23anfen  gur  roillfürlichcn  23e= 
cinfluffung  ber  (£efchäfte,  greife,  6urfc  in  ber  angenommenen  Steife  nia)t 
oorhanben,  bie  Sßaarcnpreife  namentlich  nicht  abhängig  oon  ber  @elb=  unb 
Notenmenge,  fonbern  lettre  beiben  oon  ben  greifen.   Allein  unbefchränft 

■*)  Genauere  Unterfc^cibung  biefer  3  ^P^afcn  ber  ©pemlation  in  meinen  Seite 
6.  2^*  ff.,  otofd)er,  «nfi^tcn  b.  93olf«nurtbf^.  6.  359  ff. 

Ml  S.  o.  Änrn.  51  6.  551  SRill,  «ßolit.  Oefon.  in.  23u4  Sta\\  11  n.  12,  beri. 
im  Rej>.  un  bankacta  d.  1857,  nam.  in  b.  in  meiner  Stf).  b.  ty.  »cte  6.  149  ff.,  160 
oflcjjirLu  6te0en.  lieber  bie  flanjc  grage  ebenbaf.  ©.  135— 162  u.  meine  93citr.  6. 127  ff 
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gilt  biefc  ^oofe'fdje  ^jjeorie  nur  für  ben  ruhigen,  ni(^t  unbebingt  für  bett 
fpeculatioen  ^uftanb  SWarltS,  ferner  in  ber  §auptf  adje  für  größere 
Notenftücfe,  bie  me^r  als  ©etbfapital  fungiren,  niä)t  ebenfo  für  Ueine 
Noten,  bie  unmittelbar  als  Umlaufmittel  ju  fio^nga^lungen  u.  bgl.  m.  be* 
nufct  werben  fönnen.  3n  Qcmiffen  <5tabien  ber  ©peculation  wirb  bie  93er= 
mefjrung  ber  ! leinen  Noten  baljer  befonberS  bebenfliä)  (ein  unb  eben  befc 
$alb  mufj  auf  bief ed  Hilfsmittel  einer  weniger  reftringirenben  $>iSconto= 
politif  oerjidjtet  werben. 

©omit  f  ommen  wir  ju  bem  (£rgebnifj,  bafj  unfere  frühere,  ben  meiften©e; 
fefcen  unb  (Statuten  entjprea)enbe  gorberung  beS  SßerbotS  ganj  fleiner  SBanfno- 
ten  unb  ber  93efa)ränfung  ber  SJtenge  ber  als  SNinimalftücf  jugelaffenen  33anf- 
noten  auS  Nücffidjten  berSMScontopolttif  nidjt  auf  gegeben  werben  mujj. 

SlnberS  liegt  bie  ©adje  in  großen  Ärtfen  beS  6taatSleben8,  wo 
auS  finanziellen  ©rünben  eine  ftarfe  Mehrausgabe  oon  Noten  ober 
©taatSpapiergelb  erfolgt.  SDiefe  Umlaufsmittel  werben  in  foldjen  Reiten 
otynef)in  uneinlöSbar  unb  mit  bem  ^roangScurS  oerfeljen,  alfo  ju  eigentlia)em 
Sßapiergelbe  werben,  (Selbft  wenn  man  bann  im  JJntercffe  einer  leiblichen 
Gonferoirung  beS  ©elbwefenS  an  größeren  Notenfrücten  fefttjalten  wollte, 
wie  öfters  in  foldjer  3eit  oerfuajt  worben,  fo  erweist  ftd)  bieS  balb  unmög= 
lia).  M)  3)enn  gemöljnlidj  tritt  ein  DtSagio  beS  ^aptergelbS  ein  unb  felbft 
ein  fleineS  SMSagio  genügt,  um  bie  ooUwicf)ttge  2öcu)rungS  iKün^c  auS  bem 
Umlauf  gu  treiben.  §ier  mufj  man  notjjgebrungen  $u  flrinen  Notenftücfen 
greifen,  weil  ber  SSerfetyr  foldjer  Umfafcmittel  bebarf.  $)ieS  lagt  fid)  aber 
in  foldjer  Sage  auo)  rechtfertigen  unb  jwar  fogar  in  bem  felteneren  galle, 
wenn  bie  ©inlöSbarfeit  ber  Noten  erhalten  bUibt.  $)enn  gerabe  mit  ben 
!l einen  Noten  wirb  bann  baS  Kapital,  wetdjeS  im  <äflünjumlauf  eines 
fianbeS  fteeft,  gleia)fam  ein  großer  nationaler  NeferoefonbS,  pfiffig  gemacht 
für  ben  ^ö^eren  jjmecf,  bie  Ärife  beS  SöaterlanbS  gu  bewältigen.  <£tne 
ßärfere  3errüttung  beS  ©elbwefenS  ift  bann  aud)  feine  notfjwenbige  golge 
ber  5luSgabe  fleiner  Noten,  fo  lange  ber  ©efammtbetrag  ber  teueren  nur 
möglidjft  auf  ben  SBetrag  ber  erfefcten,  flüffig  gemalten  <iNün$e  bejdjr&nft 
bleibt  3n  granfreia)S  Üage  feit  1870  3.  93.  ift  bie  SluSgabe  fleiner  Noten, 
mit  ober  ol>ne 3wangScur3  für  biefeS  ^apiercirculationSmittel,  eine  ganj 
gerechtfertigte  TDcafjregel. 

£)  ©ie  95erbinbung  beS  2)epofiten=  unb  paffioen  <Sonto= 
correntgefdjäftSmitber  Notenausgabe  haben  wir  früher  (f.  0.  373  ff.) 
überhaupt,  fafdjen  Söorurtljeilen  gegenüber,  in  (Sdmfc  genommen,  ©enügenbe 
Gautclen  für  bie  Noten  laffen  fidj  leidet  einführen,  namentlich  ein  ^rioritdtSan= 
recht  ber  Noteninhaber  auf  alle  ober  gewiffe  Slctioa  ber  93anf  (f.  0.  ©.  382). 
2lber  grabe  auef)  00m  ©efict)tSpunft  ber  $)iScontopolitif  auS,  befonberS,  um  bie 
Neftrictionen  unb  £)iScontoerl>öf)ungen  auf  ein  mögtia)eS  Mmimalmaaf}  befajrdn= 
teti  ju  fönnen,  empfiehlt  fia)  bie  Sßerbinbung  bief eS  ©efdjäf tSgweigeS  mit  getttU 
oanfen,  fleinen  wie  großen,  oielleia}t  fogar  am  meiften  mit  (Sentralbanfen.  ©ine 
93anf  befommt  babura;  einmal  bie  i^r  fo  wün(a)enSwcrtl)e  unb  nüfcttdje  nähere 
©nfiajt  in  bie  ©efa^äftSoer^dltniffe  i^rer  Ännben,  befonberS,  wenn  bie 

**)  lieber  bie  Unttermeibtt$fett  ber  Studgabe  (leiner  <B\üät  unnulcob.  Javier 
getb«,  al«  einer  SBirfung,  nicr)t  U t f a er) e,  be* 93eri^tt»inben«  ber  fleinen  SWunje  unb 
folg!,  ber  ©^eibemünjc  in  ber  reinen  <papicrflelbtoirtb,^.  f.  meinen  Mrt.  «ßo^iergelb 
in  ©lumfc$U,e  u.  ©wter'«  @taot«wörterb.  VIL,  666. 
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btte,  roeldje  fic  in  bei*  SMScontirung  u.  f.  ro.  geroäfjrt,  in  ßontocorrcnt  gut^ 
gcfa)ricben,  mittclft  (ShetfS  behoben  roerben  (j.  o.  S.  530).  (£inc  SBanf  erlangt 
ferner  auf  biefe  ÜEBcife  größere  Summen  jur  Verfügung  unb  ifjr  (Srebit 
wirb  thatfädjlid)  nia)t  immer  in  bemfclbcn  Umfange  in  Slnfprua)  genommen, 
roenn  fic  bic  'Darlehen  ftatt  mittclft  Notenausgabe  mittclft  Eröffnung  eincS 
23nd)crcbitS  maa)t:  für  bie  ^eit  nämlia),  100  bie  im  (Srcbit  ausgezahlten 
Noten  vom  Grcbitnetymer  unb  Noteninhaber  nia)t  roirflia)  berni^t,  fonbern 
muffig  liegen  gelaffen  werben,  fann  bic  Sßanf  beim  23ud)crebitft)ftem  roieber, 
roie  über  cigenS  bei  it)r  eingezahlte  £)epofitcn,  über  biefe  ,,33ud*crcbitbepo' 
fiten"  naa)  ben  Mannten  ®runbfäfcen  beS  $)epofitengefa)dftS  unter  SHefer= 
vivung  cineä  gcroiffen  jtaffcnbeftanbS  für  neue  Ausleihungen  verfügen  (f.  o. 
©.  374).  2>aS  ift  aber  namentlid)  in  («elbflcmmcn  roia)tig  unb  ftärft  bann 
bic  tfagc  ber  $anf  fet)r.  3;n  folgen  Reiten  roerben  nämlia)  mehr  Grebite 
auf  5£ca)fclbiSconto  genommen,  als  linbcbiugf  nötfjig  roarc,  roeil  fidr)  bie 
3Bed)felbefityer  unb  (Srcbitnchmcr  für  alle  gällc  bie  Verfügung  über  ©elb- 
fummen  fiebern  roollen,  aua)  vielleicht  beuten,  noa)  $u  einem  billigeren  SÄ 
contofajj  (irebit  |U  erlangen.  Später  brofien  bic  Ncftrictionen  baS  (£rcbit= 
nehmen  noa)  mehr  ju  bcfa)ränfcu.  Serben  nun  foldje  „antieipirte"  ober 
„vorzeitige"  <Srcbitgefud)c  bura)  Notenausgabe  befriebigt,  fo  mufj  bie  33anf 
roegen  ber  Notcnvermchrung  bie  föeftrictioncn  nod)  verftärten.  Serben  jene 
®cfud)e  bind;  (Eröffnung  cincS  $ua)crebitS  auf  3)cpofitem  ober  Gonto- 
correntconto  befriebigt,  fo  vermehrt  ftd)  jroar  bie  Summe  ber  ^affinen 
ebenfo  roie  im  vorigen  ,vall  bura)  bie  Notenausgabe.  3lbcr  über  jene  5öud); 
crebite  roirb  oiclfaa)  gar  nia)t  verfügt,  vielfad)  nur  burd)  eine  Slnroeifung, 
roeldje  eine  Ucbcrtragung  vom  (Jonto  beS  einen  auf  baS  Gonto  beS  anbern 
unben  in  ben  ^anfbüa)ern  beroirft,  roährenb  bic  33anf  bei  ben  Noten  mel)r 
auf  i^rer  $ut  fein  mujj. 

Noa)  erheblicher  tritt,  namentlid)  roieber  bei  großen  Qentratbanfen, 
ber  5i>ortt)cil  einer  äkrbinbung  beS  ^cpofitcngcfa)äftS  mit  ber  Notenausgabe 
ferner  in  einem  anbern  #allc  hervor,  jjrt  Grebitfrifcn  fteigert  fid)  befannt- 
lid)  bic  Notfj  bcfouberS  babura),  bafj  nia)t  nur  bic  ferebitanf  prüa)e ,  bic 
Nachfrage  naa)  (Srebit,  roaa)fcn,  fonbern  aua)  bie  (Srcbitangcbote  fid)  roegen 
ber  ^lengftlidjfeit  ctneS  $hcilS  ber  gewöhnlichen  ^rioatbiScontirer  (aua) 
Reiner  hänfen)  verminbern.  Um  fo  größerer  Slnbrang  |Ut  99anf,  um  fo 
mel)r  Sfbteil  ausgegeben  ober  33aargclb  abfliefjcnb.  §abcn  nun,  roie  $.  SÖ. 
bei  ber  33anf  von  (Jnglanb,  jene  $rivatbiScontircr  u.  f.  ro.  ein  £>epofitcn= 
conto  bei  ber  ^anf,  fo  flicken  in  fola)er  £tit,  fobalb  bic  Summen  nia)t  für 
bie  WuSfubr  inä  StuStanb  crforbcrlia)  finb,  jene  fich  anfammelnbcn  paffem 
vorrätig,  tfieili  53aargclb,  tt)cttö  vicUeia)t  Noten,  im  $cpoiitengcfa)äft  ber 
Gentralbanf  ju.  $5iefc  fann  bann  auf  ihre  ®cfaf)r  fehr  roohl  mit  einem 
erheblichen  Xr)eile  biefer  Littel  biScontircn,  alfo  bura)  ihre  Vermittlung 
biefe  Iben  Summen  bem  Vcrfchr  roieberjufliefeen  laffen,  rocld)c  ü)m  burc§ 
bie  ^cngftliehfeit  ihrer  (^igenthümer  entjogen  finb.  £)ie  93anf  bient  hicl" 
rea)t  eigentlich  alä  9lffecuranzanftalt.  5luf  biefe  Steife  h^t  bic  ^nglifd)c 
33anf  in  ben  neueren  ftrifen  bic  energifa)ftc  feilfe  grabe  vornemlid)  mit  fof; 
d)cn  ^epofiten  gclciftct,  ohne  ober  nur  mit  viel  geringerer  Steigerung  tf)rcä 
Notenumlaufs, 46)  roährenb  anberöroo  entroeber  bei  Ermangelung  von 


M)  «5.  meine  53ettr.  S.  210  f.  b.  Ärife  ö.  1847;  GJcon.  o.  5.  Dcc.  1Ö57, 
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orbentlidfjen  SBanfen  (1857  in  Hamburg !)  M)  ober  bei  grofjer  5tcn^ftHd&f eit 
unb  nid^t  binlanajüdj  gefeftetem  9btencrebit  ber  93anfen  gar  feine  ftilfe  ober 

eine  foldjc  nur  mittelft  ftarf  oermelirter  SRoteuausgabe  gcleiftet  mürbe 
nßKItftföc  $anf  1866  unb  1870).  «)  93to  tann  alfo  fiter  retfit  eigene 
lia)  bie  ^erbtnbung  bes  T'epofitengefajäftS  mit  ber  QeittU 
banf  alö  ein  fefir  probates  Littel  bejetdjneu,  bie  fteftric^ 
1 t o n e n  unb  e  u  e  n  t  u  e  1 1  a u dj  bte  2) i ö c o  n t o e r $ 5$ u n g eti  j u 
mäßigen.  (^efefcliaV  Verbote  beS  S)epofttengefd)äft3  finb  bafjer  aud)  uom 
Stanbpunete  ber  Siöcontopolitif  ber  ^ettelbant  au3  $u  oermerfen. 

Gnblicf)  erroetst  ftd)  bie  mcdjanifdje  Trennung  ber  23anf  in  $roei  ?lb- 
tbetlungen  nad)  ber  ?lrt  ber  SßeeTfityni  Slcte  und)  imfrct  früheren  8emei*< 
füfirung  aud)  gegen  ba3  Stttereffe  guter  unb  nur  foraeit  nötljig  re= 
ftrtngirenbcr  3)iöcontopolitif.  £>eitn  grabe  bte  gegenseitige  21  u  3  f)i  l  f  e, 
roeld)e  beibe  2lbtfieilungen  mit  ifiren  Staffen  fid)  teiften  formen,  wirb  baburdj 
p>ccftoä  gcfjinbert  ober  gefdmtälert,  roäfjrenb  in  biefer  ftilfclciftung  ein 
.s}auptoortf)etl  liegt.  £a  öftcrö  bie  3tnforberungen  an  bas  Sötern  unb 
&epofttengefd)äft,'  b.  f).  bort  bie  ^räfentattottetl  gut  tfinlöfung,  tuer  bie 
JKütfforberungen  ber  3>pofttcn,  ^eitlid)  oerfdHeben  beruortreten  unb^auä 
nerfdjiebenen  uolfömirtbfdjafttidKn  Urfadjen  entfteben,  fo  ift  ein  fötales  £)id)- 
üttwelfetl  beiber  (*efd)äfte  principicll  burdjaug  ftattljaft  unb  cntfpriefjt  ber 
^olibaritdt  in  ber  (Jrcbitmirtbfdjaft.  68) 

9lud)  gegen  bie  ^erjinfung  ber  £cpoftten  ift  grunbfan.lidj  nid)ts 
ein^uroenben.  £>ic  in  ber  Enquete  oon  ber  ftrantffifdjen  ©an!  oertretenc 
^nftebt,  bie  iBerjinfung  ber  'Tepofitengelber  madje  ber  ^nbuftrte  nur  JTOecfc 
loä  ßoncttrren^  unb  uerfünre  eine  Sani  leidjt  gu  gefäf)rlid)ercn  Uuternefj= 
mungen,  entbehrt  einer  tieferen  Söegrünbung.  iBenn  bie  (Jnglifcbe  Öam 
gteief)  ber  jjran$öfifd)cn  an  ber  Unuer^inQlidjfett  ber  Tepofiten  f efthält,  fo 
ifjut  fie  es  ber  nberfommencn  (fymobnbeit  megen,  nidjt  au$  principtellen 
(Mrünben,  tote  neuerbinqo  öfters"  jugeftaitben  mürbe.  £a  bie  93er$injung 
3.  Zff.  anbere  (fylbfapitalien  in  bas  $)epofitengejd)äft  führt,  als  bie  unuer- 
*inötid)en  (Oelber  finb,  unb  aud)  jene  Kapitalien  bei  cntfprcdjenber  (hl)öt)itng 
bes  ^inöfufuö  ber  33anf  nidjt  entzogen  ju  werben  braudjen,  fo  fann  bie 
$er:jinfimg  redjt  rooljl  als  ÜÄtttel,  bie  jReftrictionen  ju  mäßigen,  mit  gelten. 


Xuulegiing  ber  9anfgou\>erneurc  über  b.  bamal.  Su<t>OtPoit  b.  ^.  ?(ctc,  Tict. Umlauf 
((5irc.)  i>.  19.B  auf  21.«  im  War.,  discounts  «.  advanecs  o.  10.3  auf  21.«.  0.24.  Oct.- 
21.  y\ci\,  ^evof.  o.  16«  auf  20.»  9R.  ^f.  8t.  6.  aud)  meine  1t>.  b.  ?lctc 
6.  303  ff.,  313  ff.,  SR.  ©ivtb,  »anfwef.  6.  142  (au*  über  1866),  über  1866  nam. 
b.  9lrttfcl  b.  tfcott.  im  Wai  u.  ff.  93 om  25.  3lvril  — 16.  TOai  1866  nähme  b. 
Wet.umlauf«  t.  22.l-26.7,  b.  JJevof.  v.  17.7-24.6,  b.  ^vit\ftd>.  t>.  18.»  mit  30A 
6.  aud)  unten  ?(nm.  64. 

6«)  ©er  bie  6otfiSlt0<  in  Hamburg  im  3-  1857  in  Erinnerung  hat,  nüe  fic 
■Jlfbcr  in  loofe'«  0cf4*  fc»  ^"ifc  DLi  816  frbilbert  iL  nne  fie  ebiectio  in  meiner 
£b.  b.  ^3.  ?lctc  e.  279—303  barftdeftl  ftnt>,  ber  begreift  aUcrbingö  fd>tvcr,  bafe  grabe 
fon  Hamburgern  (.Hammerer,  ÖeffJen  u.  a.)  gegenwärtig  iviebcr  eine  fo  febr 
einfeitige  ^3oicmif  gegen  alle«  OanhtOtcntDCfcn  —  benn  gefctlid)  mctallifcb  ücü  ge= 
beefte  SRpten  ünb  eben  feine  Banknoten,  fenberu  ^epofitenfdjeinc  —  ausgebt.  5Cie  ge« 
prieieue  C*irobanf  tvitrbc  bamal«  31t  einem  Marleben  auf  SScrtbpapievc  genötigt ,  alfo 
ru  einer  mebernen  (5rebitbauf  gemaebt,  —  an  ficb  obuc  Oefabr,  aber  bod)  ein  reiner 
:Tiedu«brud» ! 

»')  ©.  oben  ©.  367,  454  u.  Statifi.  ?tubang  über  bie  3«U  bon  1870. 
w)  ©.  meine  Xb.  b.  ?ß.  ?lctc  ©.  20G  ff.,  199  ff.,  u.  unten  2lum.  04. 
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t).  $)er  £anbel  bcr  93anf  in  (Sbetmetallen  ift  im  ©angen  gu 
empfehlen,  roie  bteS  aud)  in  bcr  frangöfifdjen  (Snqufcte  bie  ü&erroiegenbe  2tn= 
ftd^t  roar.  9lber  ein  roefentlidjeä  bittet,  bie  Sfteftrictionen  unb  £>i§conto= 
errungen  gu  mdfeigen,  bietet  ftc§  barin  nicf)t.  %m  SBcnigften  tonnen  for* 
cirte  fortgefefcte  ©betmetallfdufe  im  SluSlanbe  bei  ungünftigem  ©tanbe  ber 
SBec^felcurfe  Reifen,  ©ie  werben  biefen,  roie  bic  3[ran$ojlf4Jc  33anf  mit  föedjt 
betont,  nur  nodj  oerfd)tecf>tern.  $5ie  mefjr  erroaf)nten  ©olbanfdufe  bieder 
93onf  in  ben  50er  Sauren  fpredjen  gegen  jebe  fold)e  Operation.  9lur  in 
einzelnen  tritifdjen  3c^Punc^ei1/  namentlich  wenn  9toteneinlöfungen  unb  Ste 
pofitenrütfforberungen  auä  'SDfäfetraucn  erfolgen  unb  roenn  bie  93erminberung 
beS  23aarfonbä  felbft  roieber  ein  Umftanb  ift,  ber  «üöttfetrauen  erzeugt, 
empfiehlt  fidj  ber  gKetaUbejug  auä  bem  2lu8lanbe.  SDenn  er  ermöglicht 
bann  coulantc  2lu3jaf|lung,  roeldje  in  folgen  3eitpuncten,  roie  roir  fa^en,  baö 
£auptmittel  ber  «Beruhigung  ift.  ©o  $at  aua)  bie  $reufeijä)e  ©auf  1866 
unb  1870  gefjanbclt.  ■*) 

#)  SBcrabrebungen  unb  2lu§ljilfen  groifdjen  ben  großen 
europdifd)en  ^ettelbanfen.  §ierüber  ld%t  fid)  oom  principiellen 
«Stanbpuncte  au§  nid)t  Diel  jagen.  SMe  großen  SSanfen  finb  bocf>  gar  feljr 
mit  p  o  l  i  t  i  f  d)  e  ©ebilbe  unb  politifd^e  3ntereffen  werben  bat)er  über  etroaige 
33erabrebungen  u.  f.  ro.  roefcntlid)  mit  entfdjeiben.  3n  S^ofeen  allgemeinen 
polttifajen  unb  mcrcantilen  Jtrtfen  finb  bie  ©anten,  aud)  roenn  i!)re  be= 
treffenben  fidnber  fta)  nid)t  feinbltdj  gegenüber  ftet)en,  meiftenS  giemlidj  gleidj= 
mä|ig  berührt.  3c^c  ift  fidfj  felbft  bie  näcfjfte,  §ier  roirb  SBerabrebung  unb 
£ilfeleiftung  nidjt  in  grage  fommen.  33efdjrdnft  ftd)  bie  fd)roierige  ßage 
auf  ein  £anb  unb  fpecieU  auf  beffen  San!,  fo  fann  oon  gatt  gu  gatt 
eine  #ilfeleifrung  erfolgen,  roenn  bie  anbre  93anf  ungefdt)rbet  fie  gu  gerodt)= 
ren  im  ©taube  ift.  2tber  nur  ber  ©aarfonbS  oon  Sanfen,  roeldje  iljrc 
^arjlungen  eingefteUt  fjaben,  roie  jefct  *.  93.  bie  Oefterreidjifdje,  grangö= 
fifcf)e,  ftet)t  für  folcfje  gdtte  unbebentlicfj  gur  Verfügung.59)  5113  Wittel 
roeniger  reftringirenber  $)iScontirung  finb  fola)e  £ilfeleiftungen  bat)er  taum 
mit  in  ©etradjt  gu  gießen. 

§iermit  rjaben  roir  alle  Einrichtungen  unb  'jSRajjregeln  ber  ^cttelbanf, 
roeldje  für  eine  SDMfngung  an  ftdt)  notf)roenbiger  SReftrictionen  unb  SDi8conto= 
errungen  im  beroegten  ,3uftanbe  beä  @elbmarft§  in  93etrad)t  tommen 
lönnen,  burd&gefprodjen.  (£8  ijat  ftd)  barauä  ergeben,  bafj  in  erfter  fiinie 
bie  93erftärfung  beä  (Btammf apitalS  unb  beffen  ^auptfäc^Iid^e 
Einlage  im  2)iScontogefchdft  forote  bie  ©erbinbung  beS  ©epofitens 


wa)  SDie  «Prcufe.  53.  !aufte  cble  SKeballc  1865,  66,  67:  11.»»,  44.«  2.«»  mu. 
»t,  fcertauftt  b«fll.  1»»,  29.»1,  36.1»  WttJL  t$L,  93«rluft  1865  0.'«»,  1866  ().♦*»  ®t> 
»rinn  1867  0."»  ÜRiU.  tbl]  1870  u.  71  Tauft«  H«  26.»».  34.'*,  ©«rauft«  ftc  i.1« 
13."  ÜHia.  SbX.  ©erotnn  1870  0.MM,  3J«rIufl  1871  O.*'1  3Kia.  — 

»»)  5)i«  Oeficrr.  <nat.  93.  lieb  im  3.  1857  nac^  Hamburg  10  3R.  OT.  93r,  bei 
ibret  Sage  ebne  (Scbivicrigfeit,  tväb,rcnb  bie  $reug.  93.  bamalö  febj  natürl.  bie  ge^ 
•  ioünfcb,te  ^>ilfe  ablehnen  mufete.  3n  neuefler  &t'U  (1871—72)  u?at  ofterd  i>on  einer 
$ilieleifhinc(  ber  J?rajijBi.  an  b.  Gitgl.  93.  bie  SKebe,  bie  crfltrer  natürl.  auc^  Tcin  Opfer 
reiten  toürbe.  3m  1873  fab  bag  bie  $ranjbf.  93anf  ber  9tegierun<)  jur 
Durdjfitbjung  ber  legten  jtrieg«jablungen  an  DeutfaManb  ib,ren  93aarfonb«  auf  einige 
3ett  leiben  tooüt  ober  follc.  SDa«  tvSre  prinjipiett  ganj  roob,l  juläfftg.  —  3m  3.  1839 
nabm  bie  <5ngl.  23.  «inen  6r«btt  ».  2  Tliü.  «f.  ©t  in  SScc^feln  auf  12  «rftc  ^arifer 
Käufer,   e-  ^oofe,  Ueberfe^.  I.,  437,  ein  fi^nl.  gaU. 
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gefdjdftä  mit  ber  ^cttelbanf  probate  Littel  einer  $uldfftgen  93e* 
fdjrdnfung  fold)er  sJteftrictionen  finb.  £ie  9tüef biScontirung  fann 
mitunter  auef)  93ortf)eil  gerodf)rcn.  £ie  91  n  l  a  g  e  cineS  Xr)ct(ö  ber  33anf * 
mittel  in  fixeren  gonbä,  in  auswärtigen  Jöedjfcln,  ber  (5bet= 
mctaltljanbcl  finb  rätfjltcf),  aber  Reifen  faum  ober  nur  mittelbar  für  beu 
in  ftebc  fteljenben  ^roeef.  93erabrcbung.cn  $roifcf)cn  beu  SBanfcn  tonnen 
feiten  oorfommen.  £ie  21  uä  gäbe  f  lein  er  flöten  cnblict)  fann  $roar, 
möglidjerracifc  bauernb  bei  einem  auswärtigen,  jeitrorifc  bei  einem  taluttbu 
fdjen,  nidjt  auö  Mißtrauen  entftanbenen  9Retallabftufc  für  ben  befprodjenen 
3roerf  etroaä  nüfccn,  aber  bat  leicht  felbft  im  erften  gälte  meljr  gegen  ftd) 
unb  mujj  unbebingt  im  jrociten  Jade  al3  in  anbrer  Schiebung  überroiegenb 
fa)dblia)  oermieben  roerben.  £cmgemäf}  ftnb  benn  autf)  bie  ctroaigen  gcfefc= 
litfjen  ober  ftatntarifajen  SBeftimmungen  511  treffen,  forceit  barüber  nad)  9^ütf= 
fixten  ber  £i&ontopolitif  tu  cntfa)eiben  ift.  3n  ber  §auptfad)c,  mag  bie  £öf)e 
unb  Anlage  beä  etammfapitalä,  bie  güfirung  oon  £epofttengcfd)äfteu,  bie  9fr 
tenftücfelung  betrifft/  finb  bie  früheren  Wnforbcrungen  alle  aufrecht  gu  galten. 

4.  SBegrünbung  ber  S)iöcontoerböbungcn  imberoegten 
3uftanbe  beä  @etbmartts\  (*§  ergibt  ftd)  au3  bem  Vorauf 
gehenben,  bafc  bie  $)tScontocrhöhung  günftigften  Salles  immer  nur 
etmaänad)  ®rab  unb  ^cübauer  beftfjrdnft  roerben  fann.  8ie  muj? 
im  Uebrigen  beim  bercegten  ^uftanbe  *>e3  (Mclbmarftf  bod)  fer)r  oft,  ftarf 
unb  anbauernb  erfolgen.  "Xie  söcgrünbung  hierfür jtnb  bie  einjcl= 
nen  Aufgaben,  roela>  babei  oorlicgcn,  ftnb  jefet  jum  ^djtufe  biefer 
örterungen  über  bie  SMScontopolitif  ber  kaufen  nod)  in3  Wuge  m  faffen. 

£ic  3M3con toerfjöfjnng  ift  baä  roirffamftc  unb  roidjttgfte 
Littel  ber  SMäcontopolitif  ber  3ettclbanfcn  im  fpcculattocn 
wie  im  fritifdjen  fyiftanbe  bc3  ©elbmarftö.  3m  erfteren  entroicfclt  ftd) 
leicht  Ueberfpeculation,  b.  *unäd)ft  nid)ts  Nnbres,  als  ein  «SRijjuer* 
bättnife  $roifd)en  ben  für  neue  Unternehmungen  ober  bie  Grroeiterung  alter 
oerlangten  unb  oerfügbaren  Kapitalien,  £aran  fnüpft  ftd)  fobann  nodj 
letzter  f d)ro  inbelljaf te  Spcculation.  Qa£  befte  tforrecttü  liegt  liier 
im  (steigen  bei  .gbtSfllfeS  unb  SMsc-ontS,  ber  natürlichen  Sirfung  ber 
fapitalabforbircnbcn  Spcculation,  roeil  baburd)  bie  23ebtugnngcn  für  bie 
Jortbauer  ber  übermäßigen  ober  fdjroinbclbaften  Speculation  erfduoert  roer= 
ben.  Snfofcrn  roirb  bnra)  baö  Steigen  beä  3inäfuBcS  ben  Ur  fachen  be3 
anomalen  ^uftanbS  bcö  ©elbmarfts'  unb  ber  ©efd&dfte  entgegengeroirft:  bie 
überfpannte  Kapital  na  abfrage  ermäßigt  ftd).  Gleichseitig  aber  wirb  für 
ben  gortgang  ber  gewöhnlichen  ©efdjäfte,  aud)  ber  bereite  begonneneu  neuen 
Unternehmungen,  burd)  bie  ©teigenmg  be§  ^inäfttf^eä,  mefl  btefe  auf  bie 
inlänbifdjen  SBaarenprcife,  gonböcurfe  unb  auswärtigen  ®ed}felcurf«  eittttM 
roirlcn  bie  £cnbeu$  bat,  bie  internationale  gaBttttiadbUait^  ber 
Kapitalienoerfchr  unb  befonbers  ber  ißerfebr  tu  (^elbfapital  günftig 
beeinflußt:  b.  b-  eine  <ßcrminbcrung  ber  etwaigen  8u*fiu)f  unb  eine  ä>er= 
mef)rung  ber  Einfuhr  oon  baarem  C^elbe  beroorgerufeu.  raburd)  entftebt 
für  ba§  3nlanb,  birect  ober  inbirect  eine  Vermehrung,  ober  allgemeiner 
auägebrürft,  eine  günftigerc  (Meftaltung  be§  Kapitalangebote.  60 
erfüllen  ftd)  bann  iöebingungen  bafür,  ba^  nad)  mieberl)ergeftelltem  ®lci<^ 
geroidjt  auf  bem  6etbmarfte  ber  Tiäcont  unb  ^insfun  mteber  auf  feine 
normale  #öf)e  h^abge^cn  fann.   $n  biefen  nothmenbigen  unb  r;cilfamen 
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(*ntroicf'lung§procefe  nid)t  ftörenb  einzugreifen,  tyn  oielmeljr  bura)  richtige 
Normirung  be3  eigenen  Tiäcontofafocä  in  feinem  Fortgang  $u  untcrftüfcen, 
ift  bie  Aufgabe  ber  .^ettelbanten,  uimal  ber  großen  (Sentralbanfen :  and)  fie 
muffen  bie  Speculation  bämpfen  nnb  biefem  ^roeefe  bem  Steigen  be3 
^arftbiöcontö  im  (Stangen  folgen,  im  fön^elnen  nodj  ctroaä  oorauä  fein. 
Diefe  ifyre  oolföiütrttn'cfjaftlid^e  unb  fpcciell  crebitroirtbfd)aftlid)e  Function  ift 
aber  $ngleid|  and)  burd)  ifjre  banftectymfäje,  ein$elroirtbfdmftlid)e  Function 
alö  Hnffatten  bor  Grebitoermittlnng  geboten,  benn  fonft  roirb  ber  Slnbrang 
um  Söanfcrebit  immer  größer  werben,  ntmal  roenn  ber  ^anfbidcont  unter 
bem  Warftfafc  bleibt,  $>aburd)  oermebrt  fid)  ber  Notenumlauf  ober  bie 
^affiofnmme  im  (Sonto  ber  $8utf)crebitbepofttcn  ober  eö  oerminbert  fidj  ber 
3*aarfonbö  ober  eö  tritt  33etbcö  $ugleid)  ein:  {ebenfalls  oerfd)led)tert  fid)  bie 
l'age  ber  Söanf.  Die  6pcculation  erfjält  immer  neue  9cabrung,  bie  ^af); 
limgsbilan}  unb  bie  5$ed)felcurfc  ftellen  fid)  roegen  ber  fyoa^btcibenbcn  2£aa= 
renpreife  unb  ^onbö^  unb  (Irffcctcncnrfc,  ber  33egun|tigung  ber  Cnnfufyr,  ber 
(*rfd)roerung  ber  Stu8ftu)t  immer  mef)r  gegen  baä  ^ulanb.  Sdjlicfjlid)  fann 
bie  Söanf  leicht  gelungen  roerben,  ^a^lung  $u  fuSpenbiren  ober  eS  ift  bieä 
nur  oermeibltd)  burd)  boppett  ftarfe,  plöfclidje  9ceftrictioncn  unb  $)iäconto= 
erf)öl)ungen,  bie  bann  um  fo  mefjr  einfdtjneiben.  Tie  JtriftS  roirb  roegen  ber 
oorauägegangenen  ftärfereu  Wusfdireitung  ber  ^peculation  um  fo  fdjltinmcr 
roerben.  Sßeifpiele  einer  folgen  unrichtigen  SMäcontopolitif  mit  $u  fpäter 
ober  311  geringer  Tiocontoerl)öf)ung  unb  mit  meljr  ober  roeniger  fdjroeren, 
ben  eben  gefd)ilberten  gleiebenben  folgen  liegen  aud)  auö  ber  ®efd;id)te  ber 
großen  Gentralbanfen  mancfjfad)  oor,  fo  in  betreff  ber  33a  nf  001t  (*ng= 
lanb  oor  roie  nad)  ber  Sßcerfc^en  2lcte,  bie  grabe  aud)  eine  (Garantie  rid): 
tiger  Tiocontopolitif  bieten  follte  unb  in  biefer  roie  in  allen  anbren  23c= 
$iel)imgen  bie  ^Uufionen  ifner  5lnl)änger  täufajte. 

3u  ben  Sabren  1835—1837, 1839  u.  1844  ff.,  befonberä  1847  rourben 
uon  biefer  SHanr  erbeblidje  $el)ter  gemadjt, 60)  cbenfo,  unter  bem  Ginfuifi  ber 
erroaljntcn  politifdjen  ^luöfid)ten,  oon  ber  granjof  ifd)en  33anf  1852  ff., 61) 
bann  aud)  oon  ber  93reufjif$ett  im  3-  1856. M)  (53  imtfj  aber  ancr; 
tannt  roerben,  baf?  bie  großen  hänfen  —  unb  im  (Mauden  aud)  bie  fleinen 
beutfdjen  nnb  übrigen  coutinentalen  —  fpater  crbeblidje  gortfe^rttte  in  ber 
richtigen  Tiöcontopolitif  gemadjt  bnben,  fo  befonberS  in  ber  ^eriobe  um 
1864.  Taranf  roaren  nia)t  gefcjjlidje  iteranberungen  ober  neue  (5tatuten= 
uorfebriften  oon  l*influfr,  fonbern  bie  burd)  Grfafjrung  unb  Umftdjt  erlangte 
Hebung  in  ber  ^eurtbeilung  ber  £age  beä  (tylbmarftS  unb  ber  Söanf  felbft 
foroie  DOS  (9efüt)l  ber  eigenen  53erantroortlid)teit,  —  le^treö  Moment  aller= 
bingö  Tant  ber  fßeelf<$en  9lctc  am  5$enigften  bei  ber  (*uglifd)en  23anf. 

^sin  frttifäjen  3u^anDC  $"8*  W  D0V  a^cn  fingen  eine  ftarfe 
^erminberung  beä  Angebots  oon  Kapital  (®elb)  }U¥  TiScoutirung  unb  $ur 
Mrebitgeroähning  überbanpt.  gn  Aolge  baoon  fteigt  ber  Timeout  unb 
fonftige  ^inöfu|>,  roäl)ienb  bie  v2^aarenpreife  unb  Gffectencurfe  finfen.  ^er= 
ner  roenbet  fta)  bie  Oiad)fragc  naa)  Kapitalien  ittt  1)iöcontirung  u.  f.  10. 
an  bie  iknten  in  bem  Waaf^e  oerftarft,  roie  bie  gerooljnte  Tiöcontirung 

eo)  lieber  1835-37  Z00U,  Ucbctfe^.  I.  ©.  338  ff.,  meine  Öcitr.  <5.  244  ff., 
über  1844-47  cb.  6.  178-212. 
$l)  @b.  ©.  247  ff.,  255  ff. 
")  (5b.  6.  266  ff.,  272. 
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auf  anbren  Seiten  jurürtgejogen  rotrb.  3c  na$  bett  Urfadfjen  be§  fritifdjen 
„guftanbä  geftatten  ftd)  biefe  SDtnge  meljr  ober  weniger  fdjroterig  für  bie 
93anfen.  Stritt  ptßfclidj  au§  polt  tigert  Urfadfjen' ein  foldfjer  üuftanb  ein, 
mitten  in  einer  normalen  Sage  beä  ©elbmarftö  unb  ber  ©efdfjdfte,  fo  roer= 
ben  $u  ben  23anfen,  namentlidfj  jur  großen  <£entral$ettelbant  $um  großen 
$f)eit  jene  £i§contirungegefud)c  fommen,  roeldje  biSljer  auS  anbren,  jefct 
ftorfenben  (Srebitquetten  befriebtgt  rourben.  3f*  Der  Wttfdjf  ,3uftanb  au^ 
einer  SpecutattonSjeit  f>eroorgegangcn,  geroifjermaffen  bereit  Slbfdjtufe,  fo 
roerben,  fdjon  beoor  e§  foroett  gelommen,  ftar!  oermeljrte  ©ngagementä 
fdjroebcn,  mefjr  unb  unfotibcreS  Söedfjfelmaterial  rotrb  ftdj  am  DiScontomarfte 
befinben,  roef$alb  ber  $lnbrang  um  £i3contirung  bei  ber  33anf  fcr)on  oor= 
bem  roddjst.  Sörtd^t  nun  oollenbä  bie  Grifts  auS,  fo  rotrb  ftdfj  baS  ^ßrioat= 
biScontofapital  unb  j.  $fj.  baSjenige  ber  tleinen  Tanten  um  fo  meljr  gurücf= 
jiefjen,  roeit  baä  erftere  für  bie  eigenen  ©efdjdfte  ber  CHgentfnimer  in  gröfce^ 
rem  Ilmfange  gebraust  roerben  rotrb  unb  roeit  alle  biefe  SDiScontirer '  ange= 
ftdfjtä  ber  if>nen  befannten  Sage  ber  ©efdjdfte  boppelt  dngftlidj  fein  roerben. 
60  roddtft  ber  Slnbrang  um  $Äontirung  bei  ber  großen  mddjtigen  (Scn= 
tralgettelbanf  in  jroeifadfjem  Sftaafce:  roegen  ftar!  oerme^rter  9ladjfrage  um 
$>iScontirung  unb  ftarf  oerminberten  StngebotS  alleS  anbren  SDtScontotapitaR 
§ier  tonnen  nun  Seitens  ber  Stent,  um  ftdfj  felbft  gefiebert  ju  erhalten, 
jene  früher  befprodfjenen  fonftigen  Littel  ber  Sfteftriction  angeroenbet  roer= 
ben.  Stber  baS  rotrtfamfte  unb  befte  Littel  ftatt  ober  neben  jenen  anbren 
ift  audj  f)ier  bfe  SDiScontoerljöljung. 

$)iefe  muf?  bem  Steigen  beS  "üttarftbiScontS  efjer  oorauSciten  unb  lcfc; 
teren  nod)  etroaö  übertreffen.  Steburdj  fotl  unb  roirb  eine  möglidjft  rafa^e 
Slbroicflung  aller  nodj  auS  ber  politifdfj  ruhigen  3eit  ober  auS  ber  Specula= 
tionSpcriobc  fdjrocbcnbcn  ChtgagementS  begünftigt,  alfo  baS  2>iScontomaterial 
balb  crbcblidj  oerminbert  unb  bamit  bie  eine  Ouclle  ber  (Jrebitnotfj  unb  beö 
bofjen  $)iscont§  geftopft:  ein  ridjtiger  jlampf  gegen  bie  Urfadfjen  beS 
XlebelS."  SDer  fjofje  3inS,  ben  jefct  audj  bie  33 an!  für  tyre  SDarlefjen 
forbert,  treibt  bie  nidjt  unbebingt  tmnglidfjen  SDiScontirungSgefud()e  oon  ber 
Stent  gurüct.  tiefer  ShtÄ,  ben  felbft  bie  23 an!  unb  jroar  audj  für 
befte  8  Rapier  beregnet,  nötljigt  manage  ^erfonen,  fidt)  ben  ifjnen  bisher 
oietleidfjt  $u  Ijodfj  fdjeinenben  gorberungen  anbrer  £)tScontirer  ju  fügen,  roo= 
bura)  effectio  baS  Angebot  oon  SDiScontotapital  fteigt.  Gnblidj  füljrt  ber 
Ijofjc  2tentfafc,  roeldfjer  bie  9lorm  für  ben  SDiScont  beim  SöcdfjfelcurS  $u  fein 
pflegt,  oon  anberäroo,  befonberö  attä  bem  Sluölanbe  Kapital  unb  jroar  baa= 
reä  ©elbfapital  gerbet  ober,  roaS  benfetben  ©ffect  ^at,  beroirtt  3ln!dufe  im 
ldnbifa)er  Söea^fel  ober  Anlagen  barin  <Seitcn8  be§  5lu8lanb8,  um  oon  bie= 
fem  bo^ett  SDiäcont  gu  proftttrett.  !Da8  3n^anD  fu^^  bagegen  feine  SOBca^fcl 
auf  baä  9lu3tanb,  folange  ^ier  noa^  ein  niebrigerer  $in§fufi  befielt,  5U  oer= 
taufen,  ober  baS  S3aargelb  beim  SßcrfatI  bafür  ju  bejie^en.  80  fteigt  ber 
Söedjfclcurg  frember  ^ßtd^e  auf  baä  3nlanb  unb  fallt  umgetenrt  berjenige 
beg  gnlanbä  auf  frembe  ^la^e:  beibc  33erdnberungen  §emmcn  ben  ?DletaH= 
abflufe  ins  StuSlanb  unb  beförbern  bie  ^etalljufu^r.  $)abura)  geftaltet  ftdj 
baS  2(ngebot  oon  £)i3contotapttat  günftiger  im  3n^anDC  oöer  m-  ®«  c3 
ooll^ie^t  fid)  nun  aud^  auf  Seiten  beS  anbern  ma^gebenben  5?ac^^^  ber 
3)iScontoberoegung  biejenige  23erdnberung,  roela^e  oottenbS  im  ^ufammenrjang 
mit  ber  S3erminberung  beS  SDiScontopapierS  ein  ©inten  beö  J)iScontS  ^er^ 
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Beifügen  mufc.  $)er  $)rucf  bcr  inldnbifdjen  2Baarenprrife  unb  CHfectens 
curf c ,  reeller  gleid)$eitig  burd)  bie  £t§contoerfjßf)ung  ausgeübt  roiro,  $at 
audj  im  friti[d)en,  roie  oorljer  im  fpeculatioen  ,3uftanbe  beä  ©elbmarftä, 
einen  günftigen  Hinflug  auf  bie  internationale  .galjlungäbilanä  unb  baljer 
auf  ben  ©taub  bev  auswärtigen  ©edtfetcurfe.  ©o  mu&  bie  $)i3contoers 
$ö$ung  unb  bie  föcaction  auf  bie  2öecf)felcurfe  al§  baä  probate  §ilfämittel 
gelten,  ju  bem  man  in  bewegtem  ,3uftanbe  beä  ©etbmarftS  trofc  bcr  klagen 
bcr  ©efdjdftSroett  greifen  mufj.  $)ie  SMScontopolitif  ber  großen  3c^etban= 
fen  war  in  ber  neueren  3eit  ftferin  in  Jtrtfen  faft  immer  eine  ganj 
correcte. 

3u  ber  franjöftfcf)en  93anfenqu§te  ift  über  bie  Sftottjroenbigt'eit  unb 
£r[priej?tidjteit  ber  £)i3contoerf)öf>ung  lebhaft  geftritten  roorbeu.  *»)  einige 
(stimmen,  roie  bie  ber  Spereire'S  unb  (Sonf orten,  dfmltd)  ®eoer  in  fei= 
ner  genannten  €>d)rift  fjaben  biefe  9totf>roenbigfeit  oerneint  unb  nur  ben 
9taä)tf)eil  für  bie  ©efepfte,  bie  bei  Ijoljem  $)tecont  nid)t  orbentlid)  gelten 
lönnten,  betont  Aber  oon  befferen  Autoritäten  unb  mit  fernerer  roiegenben 
tljeoretijdjen  ©rünben  unb  practifdjen  93eroei8müteln  ift  bie  gegenteilige 
Anficht,  in  Uebereinfrimmung  mit  ber  ljerrfd)enben  93anfprari8  unb  mit  um 
ferer  obigen  "aftotioirung,  feftge^alten  roorben.  $)a3  ©innige,  roaä  man  allen* 
faHä  ber  anberen  Partei  jugeben  fann,  ift,  baf?  oieüeidjt  in  einzelnen  3ctt= 
puneten  bie  eine  grojje  93anf,  j.  93.  bie  ^rangöfifape,  nid)t  immer  ber  anbren, 
l  93.  ber  Chtglifcffen,  ganj  genau  ©d)ntt  für  ©d)ritt  in  bcr  3>i3contopolitir 
ju  folgen  braudjt.  $>ic3  fann  namentlich  in  einem  ber  früher  ermahnten 
Jyäöe  unterbleiben,  roenn  ndmlid)  ein  beftfmmteS  ©reignifj  mit  begrenzter 
2Bir?ung  für  bie  Sftetallauäfuljr  in  bem  anbren  ßanbe,  j.  93.  eine  ftarle 
tljeure  ©etreibeeinfuljr  in  ©nglanb,  ben  SJfcetallerport,  bie  Abnahme  beS 
93aarfonbä  unb  bie  $)i8contocrf)'öf)ung  bebingt.  Aber  einmal  wirb  ein  fold>3 
Ghreignijj,  $.  93.  grabe  ba3  ermahnte,  aud)  in  anbren  ßdnbern  äljnlidjer  ßage 
einen  geroiffen  äf)nlicf)en  (Sinflufe  tfifttn.  Scrncr  ro*rD  D*c  £>täcontoerljö{jung 
brüben,  jumal  bei  ber  heutigen  foämopolitifdfjen  ©eftaltung  beä  ©elbgcfdjäftä, 
immerhin  bie  5£enben$  fjaben,  bireet  ober-  inbirect,  burd)  bie  Arbi trage  in 
2Bea)fcln  unb  befonbcrS  aud)  in  „internationalen",  an  oerfdjicbenen  93orfen 
geljanbelten  gonbä  unb  Effecten,  baä  AuSlanb  in  Wittctbcnfc^aft  gu  jieljen, 
fo  bafe  fu'er  „Abroeljrmafjrcgeln" ,  wenn  nid)t  fofort,  fo  bod)  balb  nötfjtg 
werben.  Söcnn  3.  93.  in  ßonbon  bcr  SDiScont  ftetgt  unb  bie  <Jngltfd)e  23ant 
Demgemäß  ifiren  einfluferetdjen  SÄontofafc  aud)  erfjöfjt,  fo  roirb  ber  (turd 
jold)er  internationaler  (Effecten  ebenfo,  ja  meifi  nod)  ctroaS  meljr,  alä  ber? 
jenige  ber  beffern  inldnbifdjen  Rapiere  roeid)en.  £>ie3  fü^rt  gu  englifd)en 
93erfauf8orbrc8  auf  bem  kontinent,  ju  contincntalen  Äauforbreä  in  ßonbon, 
um  an  ber  Guräbifferenj  311  geroinnen.  SDarauS  gc^t  eine  größere  ^aa)= 
frage  nad)  fionboner  9Gßcd)fcln  auf  bem  geftlanbe  unb  ein  größeres  Angebot 
oon  Söedjfeln  auf  continentale  päfce  in  Bonbon  ^eroor,'  alfo  ein  steigen 
be3  9Sed)fclcurfe8  auf  fionbon  u.  f.  ro.,  roa§  5lUe8  fd)lie|lidj  auf  eine  ?om 
bon  günfttge,  bem  kontinent  ungünftige  33erocgung  bcS  ©belmetallftromS  ein- 
roirft.  $5ie  „Stb^dngigteit",  j.  ber  Jranjöfifdjen  93an!  oon  ben  93eroes 
gungen  be§  fionboner  2)iäcontg  befielt  alfo  an  unb  für  ftd)  roo^L  2Bte 


«3)  &  bie  Ku«aüg<  bei  SR.  SGBirtb,  SBanfivxf.  6.  159  ff.,  bef.  b.  ©utaebtm 
bet  ^eveire'«,  bic  53e«cb;nuuflen  über  b.  SBec^fcIctire ;  ©cijer,  3«ttelb.»cj.  6.  53  ff. 
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weit  fte  fleh  hn  concreten  JaHe  oon  <£mffafj  jeigt,  i|t  eben  bann  feftjufteffett 
unb  banaeij  ftnb  bie  Sftafjregeln  ber  Diöcontopotitit  einzurichten. 

SDiefe  enge  Söerbtnbung  ber  33örfen,  ©clbmdrfte,  SBanfen  in  ber  ©e= 
genwart  Ijat  aber  aud),  neben  manchem  Unbequemen  für  ein  einzelnes  ßanb, 
übemriegenbe  93ortf)eile.  SDanf  biefer  ©olibaritdt  wirft  jebe  (Störung 
im  einzelnen  fianbe  auf  ein  oiet  weiteres  (Bebtet,  baljer  aber  oiel  fd)rodd)er: 
mit  ber  2luSbef>nung  beS  UmfangS  ber  Söirfung  oerminbert  ftd)  bie  3"*™= 
fitdt  ber  lefcteren.  Wlan  fann  ein  oft  gebrauchtes  93ilb  aud)  auf  biefe93er= 
hdltniffe  roieber  anwenben:  ber  tn'S  SBaffer  geworfene  Stein,  welcher  in 
fleinem  33ecfen  bie  SZÖeHen  überfragen  macht,  bewirft  nur  eine  weit  ftdj 
auSbefjnenbe  J^rdufetung  einer  großen  Söafferfltöche. 

5.  $)ie  ^uldf  ftgf  eit  erweiterter  £)iScontirung  in  j?ri= 
fen.  SDie  fp erteile  Function  ber  ^ettelbanfen  unb  jumal  ber  großen 
^entralgettelbanfcn  in  Ärifen  baben  wir  wieberholt  berührt:  fobalb  einmal 
bie  2öea)fetcurje  „umgejchlagen"  ftnb  unb  baf>er  feine  weitere  Herausnahme 
oon  $JMatt  für  bie  Ausfuhr  in'S  5luSlanb  mittelft  ber  9tücfftrömung  ber 
9coten  ober  ber  ^ünbigung  ber  $)epoftten  ju  befürchten  ift,  fann  unb 
b  a  r  f  eine  foldfje  SBanf  $ur  ^ebung  ber  (Srebitnoth,  weld)e  burch  angftoolleS 
^urücfjiehen  beS  fonftigen  SDtScontofapttalS  mit  entftanben  ift,  unter  geffc 
Haltung  eines  $of)tn  ©iScontS  t t)re  SDiSconttrung  weiter  auS- 
behnen.  SDie  Littel  hiergu  ftnbet  fie  thetlS  in  ben  größeren  SDepoftten* 
maffen,  welche  tr>r  grabe  in  fold)er  3eit  guftrömen,  ber  früher  (ß.  558)  in 
fetner  principieHen  ©ebeutung  bargelegte  gaU;  thetlS  in  ber  oermehrten 
9lotenemiffion.  fiefctere  ^at  unter  ben  f)ter  geftetlten  SBorauSfefoungen ,  alfo 
bei  einem  Umfc^wung  ber  fremben  2öed)felcurfe  unb  bei  unerfeijüttertem 
(Srebit  ber  ©ant  unb  ihrer  9ioten,  burdjauS  feine  ©ebenfen,  wohl  aber  fehr 
wefentliche  SBortfjeile.  $>ie  SDiScontirung  mit  ©anfnoten  oerbient  fn  folcfjer 
3eit  oor  ber  mit  £)epofitcn  infofern  noch  ben  93orjug;  als  lettre  bei  wie= 
ber  aufwad)enbem  Vertrauen  leichter  entzogen  werben  als  bie  9loten  $urücf= 
ftrömen.  §ier  liegt  eine  befonbere,  ber  9cote  fpeeififeh  eigene 
thümtiche  crebttwirthfcljaf tlichc  Function  oor  (f.  bef.  o.  <5.  7), 
bie  thatfdd)lich  oorhanben,  wie  bie  Erfahrung  oft  genug  gezeigt  r)at  — 
1825,  1847,  1857,  1866  in  (Jnglanb,  1866  unb  1870  in  qSreufeen  u.  i. 
a.  &  m.  —  bie  femer  wiffenfehaf tlich  burd>auS  begrünbet  ift.  $)iefe 
gunetion  wirb  aber  jwecfloS  unb  nachteilig  burch  abfolute  ©egrenjung 
beS  9cotenumlaufS  ober  burch  (Sontingentirunq  beS  metaUifch  unge= 
beeften  SheilS  ber  Sftoten  —  ^eelfdje  Slcte  — 64)  geftört,  gehemmt  unb 


•*)  3nt  Gconomift,  jebenfaü"«  einem  „»raettf^en"  33latte,  ftnbet  ficf>  im 
3.  1866  genau  bie  oon  Xoofc,  gu  Horton,  2Rill,  oon  mir  a.  a.  O.  vertretene 
SÖeroei«fil^v«nft  ju  ©unften  ber  5Di«contirung  in  geunffen  $b>fen  ber  Ärifen  unb  fv>e* 
cieQ  gegen  bte  ?$eelfdjc  3tcte,  roclcbe  biefc  ©i«conttrung  fcfcäblicb;  ^emmt.  SBeil  ueuer^ 
bing«  in  ©eutfcblanb  ber  alte  ©treit  tuieber  lebhafter  entbrannt  ift,  möge  au«  bem 
<£con.  ffitx  Einige«  mitgetbeilt  werben.  <5o  n?irb  j.  ©.  in  bem  2trt.  über  b.  Ärife  o. 
1866  in  9*r.  1191  (23.  3uni  1866)  oon  ber  %  «cte  gefaat,  baß  fie  ben  ©Breden 
am  „Oterenb«  ^reitag*  öergröfeert  b^abe.  Q9  fei  bamal«  notb»renbig  geivefcn,  auf 
bie  primären  <5rebitumlauf«mittel ,  bie  ©anfnoten,  jurüdf  ju  greifen,  ©gl.  fnermit 
meine  ©arleaung  oben  «£.  7  (neue  «u«gabe).  @con.  Wr.  1191),  „neue  tyatiatyn  über 
b.  Stete  o.  1844  ff.*:  feine  tbeoret.,  fonbern  eine  practif<^c  Unterfud)ung  n>ol(e  ber 
33erf.  anjleffen.  Da«  tbeoret.  JRSfonncment  ber  Stete  fei  falfö,  wie  gutlarton  fc^on 
vor  20  3ab>en  nad)ge»iefen  (ogt.  hiermit  bie  b^tut&nen  Ängriffe  auf  biefeu,  £ocfe, 
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»ottenbS  burcf)  bie  ncucrbing§  wieber  in  £<eutfdjtanb  mit  oiet  $atho§,  aber 
mit  wenigen  unb  fd)  wachen  unb  feincSwcgä  neuen  (Mrünben  geforberte  noiU 
ftänbige  Söaarbecfung65)  ber  Noten  gänjticb  paralafirt.  Um  eine  rich= 
tige  Dtöcontopolttif  in  ^rifen  burd)führen,  eine  „Söanferottepibemic" ,  bie 
fta)  bann  aud)  auf  an  fic^  folocnte,  gan.$  folibe  .ftäufer  auäbefjnt,  perhüten 
gu  fönnen,  finb  baljcr  abermals  alle  foldjc  Einrichtungen  bei  3ettelbanfen 
&u  nermerfen.  &aä  ift  feineömcgä  nur  eine  ^orberung  in  einem  einseitigen 
„Klaffcnintcrcffc",  benn  bie  'DMbcrung  bcr.ftrijtö  berührt  $ablrcid)e  anbere, 
allgemeine  ^ntereffen,  ber  ^abrifanten,  fianbwirthe,  ir)rer  Arbeiter,  welche 
alle  bei  einer  möglicbftcn  33eja)ränfung  bcö  Nuinä  ber  Äaufleute  u.  f.  ro. 
tntcreffirt  ftnb.  3lucr)  fann  man  bei  ber  beutigen  unocrmciblichen  58erfet- 
tung  ber  Grcbitbc$icbungcn  nur  roünfdjen,  bafe  nid)t  ©cremte  unb  Unge- 
rechte wfanrmen  geworfen  werben.  $>ie  $ilfe  burdj  bie  $)i3contirung  ber 
23anf  barf  aber  um  fo  mehr  in  (sdjufc  genommen  werben,  ba  ftc  unter  ben 
aufteilten  iorausfefcungcn  für  Niemanden  Nachteile  bewirft  unb  f)icx  fo  wc= 
nig  al§  freilich  aud)  fonft  oon  einer  „23cfteuerung"  bcö  ^ublitumS  burd) 
bic  Notenausgabe  gcfprod)en  werben  fann.  <$ine  Scfteucrung  läge  bod)  nur 
oor,  wenn  gentanb,  ol)nc  fpecicÜe  (^egenleiftung  511  erhalten,  eine  9luSgabc 
tragen  ober  eine  (*infommenücrminbcrung  erteiben  müfltc.  £er  ©ewinn  ber 
^ettclbanfen  au3  ber  metaflifdj  unbebceften  Notenausgabe  wirb  auf  Soften 
feinet  2lnbren  gemadjt.  Er  ift,  ootföwirtljfdjaftlid)  aufgefaßt,  nur  ber  ganj 
gerechtfertigte  (Gewinn  au3  bem  burd)  biefe  Notenausgabe  für  ^robuetionä- 
$wecfe  biSponibel  gemachten  £hcite  beä  nationalen  (*belmetallfapital3.  £)te 
^erfonen,  welche  bie  Noten  in  Zahlung  annehmen,  in  jtrifen  ober  fonft  — 
ohnehin  rechtlid)  freiwillig  unb  unter  unferen  früheren  SBorauSfcfcungen 
(f.  0.  e.  34  ff.)  auch  thatfächtid)  freiwillig,  POttenbfi  in  JWfen!  —  erleid 
ben  tetne  (*iubuftc  unb  haben  nod)  ben  9?ortr)ctl  einc3  bequemen  UmlaufSmittelä. 

£ie  fouftigen  33cbcnfcn,  benen  eine  willfährige,  wenn  aud)  theuere 
SMSconttrung  in  ßrifen  anfterbem  mitunter  noch  begegnet,  haoc  föon 
oor  3a^rcn  »n  folgenber  33)cije  ju  wiberlegcn  gcfudjt.   3$  roüjjte  biefer 

2Rill,  Waffe,  mid)  in  ber  SJiertelj.fcbr.  f.  23oir«uurtbfcb.  Seiten«  eine«  berliner 
33olf«tvirtl)«  1866,  XIV.  242!).  9lber  bie  Hctc  bfitte  tvSbrenb  ber  ©aumivoUnottj  ba« 
^uüion  in  Gnglanb  bod)  Debatten,  1861—65,  n?a«  infofern  eine  gute  ©irfung  gewe* 
|en.  ^nbeffen  hätten  fclbft  in  biefer  ^Beriobc  gering«  ©eitläuftgfcttcn  genilgt.  Seit 
bem  3Rai  1866  (ber  SBerf.  febrieb  im  3uli)  fei  aber  trieber  enblojc«  Uebel  burd) 
bie  9lcte  eutflanben,  nne  Sir  Gorurcall  2en>i«  mit  JKedjt  gefagt  bal  c :  bic  Äctc  bat 
einige  33ortbcilc  in  geivöbnlid)er  3eit,  aber  in  ein  paar  £agen  ber  Ärife  febabet  fte  mebr 
al«  ft<  in  3abren  fonft  nftfcL  Die  Jöirfung  fei  1866  noeb  fAlimmcr  al«  1857  gerne« 
fen,  ber  «pnuif  bebeutenb  erfchtvert,  na*tl)eilig  feien  aua)  bie  üftifcvcrfiänbniffc  über  bie 
2lctc  auf  bem  kontinente  (iPcricccböIung  ber  Su«penfton  ber  Slcte  mit  ber  3ablung«- 
fuöpcufiou);  fASblid)  wcibe  bie  Cagc  bef.  beim  iul&nbifdjen  SDrain  lüRetaüabjug)  unb 
sVanif,  ben  bie  Slcte  gar  nid)t  berücf|lcbtige  (b.  b«  R<  beuft  immer  nur  an  au«n>firtigen 
$5rain;  ben  Langel  ber  Unterfcbcibung  ber  Urfacben  eine«  ÜJietaHabjug«  b«be  ich  aud> 
in  biefem  2Berrc  Öfter«  beroorgeboben).  5)er  bainal«  übcrmSfjig  lang  bocbgel>aItenc 
Diöcont,  nadj  Jlblauf  ber  jtviu«.  (ine  uacbtbciligc  ^olge  ber  Slcte.  91el>rtlicfac  %ufid>tcn 
in  b.  9lrtifcln  in  Wr.  1197,  1198.  Solcbc  Stimmen  gebilbeter  unb  gewiegter  w^rac» 
tifer"  (tasten  boeb  ivenigüeufl  auf  einige  5öead)tung  bei  unferen  bogmatijcben  9lubäu: 
gern  bco  kcmingcntiiuug«piiucip«  reebucn,  ivenu  MC  Xbeoretifer  unö  fein  @eb,ör  «rs 
fdjaffeu  fbnncu. 

•*)  9lurf>  bie  n>5brenb  bc«  $5rucf«  mir  jugebenbe  93rofd)ürc  Don  Oeffcfen,  b. 
fceutfdje  SReid)  u.  bic  »anffrage,  $amb.  1873  begrünbet  biefe  übertriebene  ftorberung 
nti;t  überjeugcnbei  al«  aubre  neuere  ^anffdjriften. 
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Meinanberfekung  nid^tS  hinzufügen  unb  Brause  ntd^tä  baoön  $urütfju* 
nehmen. 66) 

„$)er  $ern  be$  Uebclä  in  ben  $öhepuncten  ber  Ätifen  tiegt  in  bem 
an  bic  Stelle  beö  bisherigen,  in  ber  SpeculationSpertobe  ju  weit  gefjenben 
Vertrauens  tretenben  maaßloä  übertriebenen  Mißtrauen  ber  93efifcer 
be8  baaren  ©ctbS  alä  beä  gejefclichcn  ^ahlunggmittclä.  $lucf)  ber  geraden- 
liehe  (Srebit  fdjroinbet  oöllig,  allgemeine  (Srebitlof igfeit  tritt  ein. 
föter  gibt  eä  nur  einen  2Beg  jur  Abhilfe:  bem  wirf  Ii  et)  foloenten 
Kaufmann  muß  Gelegenheit  ober  oielmefpr  minbeftenä  boa)  bie  9Juöfid)t 
auf  (Gelegenheit,  fid^  Gelb  ju  oerfd)affen,  —  roaä  oft  fd)on  ausreicht  — w 
eröffnet  roerben.  $)ie  Gefahr  babei  ift,  htoburd)  ba3  fo  mistige  Gefür)l  ber 
6elbfroerantroortlia)feit  $u  ertöbten  ober  bod)  $u  läfjmen  unb  ben  per; 
bientermaaßen  ber  jtrtfiä  jum  Opfer  gallenben  &u  retten.  £>ie  prac= 
ttfd^e  Sdmuerigfeit  liegt  atfo  barin,  jroifchen  biefem  unb  bem  roirttid)  fol- 
oenten  Gefd)äftämanne  ju  unterfcheiben,  roeld)er  geeignete  93crmögcnöobjecte 
beftfct,  um  attat  5öerbmbliä)feiten  geredet  roerben  ju  fönnen,  aber  wegen 
ausJbleibcnber  Zahlungen,  oerroeigerten  (JrebitS,  Unrealifirbarfeit  ber  2tctioa 
bie  baaren  Littel  jur  93e$ahlung  feiner  fälligen  Schulben  im  2lugenblicfe 
nicht  beftfct.  $>iefe  Unterfa)eibung  jroifchen '  Sd)ulbigen  unb  Unfchulbigen 
fann  aber  unb  ift  erfahrungsgemäß  aua)  mitten  im  Trubel  ber  jtrifen  oon 
gutgeteiteten  Tanten  richtig  getroffen  roorben.  £)ag  berühmtefte  SBctfptcl 
Silben  bie  Operationen  ber  Söanf  oon  (Jnglanb  im  October  unb  ftooember 
1857.  £ier  §at  bie  bloße  Eröffnung  ber  9lu8fia)t,  $u  einem, 
roenn  auch  nodj  fo  t)<>hcn  Zinsfüße  (bamalö  10%  ÜJMnimalfafcj 
Gelb  erhalten  ju  fönnen,  roefentlia)  jur  Söefcitigung  bc§ 
sjjanif  beigetragen.  SDic  93anf  ftüfcte  hier  nicht,  roie  behauptet  roorben, 
bie  Snfoloenten,  fie  füllte  mit  ihrem  Grcbite  nur  bie  fiücfc  auä, 
welche  in  ber  gcroöhnlidjen,  gegenwärtig  ftetö  nott)roenbigen  (Srebitbenufeung 
burdj  baä  gänzliche  3ur"c^i*e^en  ^  ^tioatfapitalä  entftanben  mar.  §ier 
tritt  toieber  ber  21  f f ecuranjanftaltöcharactcr  ber  S3anfen  flar  ^eroor. 
Wan  fann  biefe  gimction  ber  San!  unb  bie  barauS  ^croorgcrjcnbc  Geftat= 
tung  ber  ©tftontopolttif  aud)  nicht  auS  bem  Stanbpunctc  einer  fcheinbar 
abfoluten  GerecbtigfeU  roie  bie  $imeö  im  3.  1857  bamtt  angreifen,  baß 
bie  ohne  ein  SDajroifchentreten  ber  Söanfen  noch  größere  Steigerung  be3 
,3in$fuße3  (SDiäcontS)  unb  baS  noch  tiefcrc  Sa^e»  ber  (Surfe  unb  greife 
nur  eine  gerechte  (httjdjäbtgung  ber  Gelbbcjtfcer  unb  ber  (Sonfumentcn  über- 
haupt für  lange  JJeit  $u  ^o^e  greife  unb  ju  niebrigen  3inöfuß  fe*«  Stenn 
in  ber  ^rifiö  erfolgt  nicht  nur  ein  gerechtfertigter,  fonbem  gleich  ein  9ftücf= 
fchlag  inä  anbre  ©rtrem.  3)ic  bisher  33efchäbigten  fönnen  boa)  meift  nicht 
roieber  entfehäbigt  roerben.  2)aS  jefct  coentnett  ftärfere  Steigen  beä  SDifc 
contä  unb  gatten  ber  Surfe  unb  greife  ift  inforoeit,  roie  cä  nur  burd)  bie 
allgemeine  ßrebitlofigfcit  beroir!t  roorben,  fein  oerbienter  ©eroinn,  fon= 
bern  nur  ein  unoerbienteä  ©lücf  ber  ©clbbeftfccr  (unb  <5onf umenten ,  roel= 
cf)en  le^teren  freilich  bie  niebrigen  öngroäpreife  auch  feiten  in  folchem  $att 
ju  Gute  fommeu).   SBcibc  fönnen  fia)  über  bie  §ilfe  ber  S3anf  fo  roenig 


•6)  Wa<$  mttnem  %xt  Ärifen  in  9tenMd)'  ^anbio&rterb.  ©.  53V.  6.  auch 
meine  %*>.  b.  Hctc  ©.  164—173,  wo  bie  in  «nm.  64  cnuälmten  «nri^ten  be« 
econ.  i.  3.  1866  fofl  toortUc^  con  mir  antieiptrt  pnb  nach  ben  erfo^rungen  c.  1857. 
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bcfchrocrben,  rote  flftaurcr  unb  $immerlcute  über  bie  £5f<fjung  etneä  Vranbä. 
"Uebrigenö  geigt  fiel)  eben  Ijier,  roie  mehrfach  errodhnt,  unleugbar  bie  ©tanj: 
fette  ber  grojjen,  auch  ber  SUtonopolbanfen.  ©in  guteä  Vielbanffnftem, 
roie  ba8  veeronorter,  tarnt  jroar  aua),  bodj  nur  in  befdjränlterem  9Raajje 
ähnliche  SDienfte  mitten  in  tfrifeu  leiften.  SDer  Grebit  ber  fteronorfer  ^tabfc 
banfen  blieb  aUerbingä  im  3.  1857  trofc  ber  3(U)tunggfugpenfton  ber  Vau= 
ten  faft  ungejajmälert."  6T) 


c.   ©er  9fte$nung«abf$lu&. 

a.  Veftimmungen  beä  SDeutfajen  Slctiengef  elfdjaftgrechtä. 

©old)e  pnben  fiefj  im  ^anbelägcfefcbuch  unb  im  ©efefc  0.  11.  3uni  1870. 

2lrt.  209  9lx.  7  (früher  6)  föreibt  cor,  bafj  ber  ©efcttfchaftSoertraa 
bie  ©runbfdfce  beftimmen  mufj,  naa)  roeldjen  bie  Vilanj  aufzunehmen  unb 
ber  ©eroinn  gu  beregnen  unb  auSjuja^len  ift  3eber  Slctionar  f>at,  folange 
bie  ©cfellfchaft  befteht,  nur  einen  Slnfprud)  auf  ben  reinen  ©eroinn,  foroeit 
bieder  nad)  bem  ©cfeUichaftgoertrage  gur  Verkeilung  unter  bie  SJctionäre 
beftimmt  ift  (2lrt.  216).  3tnfen  oon  beftimmter  §öf)e  bürfen  babei  für  bie 
9lctiondre  nia)t  bebungen,  noch  auägc$af)lt  werben;  nur  baä  barf  oert^eilt 
roerben,  roaö  fid)  nad)  ber  jährlichen  Vilanj  unb,  roenn  im  ©efettfdjaftäüers 
trage  bie  3nne§altung  cineä  9fteferocfapitatä  beftimmt  ift,  naa)  ^tbgug  bef* 
felben  (f.  u.)  über  bic  oolle  Einlage  ergiebt  SDie  Slctionäre  tonnen  biä  jur 
Sßieberergdnjuug  be3  burd)  Verluft  oermtnberten  ©efammbetragS  ber  Qm- 
lagen  £ioibcnben  nicht  begießen  (5lrt  217,  mit  3ufafc  burd)  bad  ©ejefc 
v.  1870).  3c^oa)  Wnnen  für  ben  in  bem  ©efeUfchaftSoertrage  angegebenen 
Zeiträume,  roeld)en  bie  Vorbereitung  beS  Unternehmend  btö  gum  Anfange 
£e3  ootten  Vetriebä  erforbert,  ben  $ctionären  ,3infen  000  beftimmter  ^>ö{je 
bebungen  roerben  (2.  5tlinea  beä  2lrt.  217),  —  eine  oornemlid)  für  ©ifen- 
bahnen,  neue  gabrifen  u.  bgl.  m.  beregnete  unb  Ijier  ganj  paffenbe  Urlaub* 
mjj,  oon  ber  bei  Vanten  faum  irgenb  ©ebraud)  gemalt  roerben  mufj.  $ie 
in  2lrt.  224,  225a  unb  225b  feftgeftetlte  (Sompetcnj  ber  ©eneraloerfamnts 
lung,  beö  ?luffid)t9rathä  ^infid^ttid)  ber  <£tnfufit  unb  Prüfung  ber  ©ilanj 
unb  ber  Vcftimmung  ber  ©eroinnoert^eilung  ift  in  ben  früheren  bezüglichen 
2lbfd)mttcn  bargetegt  roorben.  Unter  ben  Veftimmungen  be8  neuen  jjufafc^ 
artitetö  225b  befinbet  ftd)  aud)  bic,  bafj  bie  ^TRitgltebcr  be3  2tufftc$t3ratl>$ 
persönlich  unb  foltbartfd)  jum  <Sd)abengcr[afc  oerpf!ia)tet  ftnb,  roenn  mit 
ihrem  2Btffen  ober  ofjne  ihr  <5infd)reiten  3^nfcn  °^cr  ^ioibenben  gezahlt 
ftnb,  roeld)e  nad)  2lrt.  217  nietjt  gemalt  roerben  burften.  $u  ben  Pflichten 
bc3  Vorftanbö  gehört  nad)  5trt.  239  bie  Vorlegung  einer  Vilanj  beä  oer^ 
floffenen  ©cfdjäftöjaljrä  fpdtcftcnä  in  ben  erften  6  ^ftonaten  bcö  neuen  ©e= 
jd)dft3jaf)r3,  —  htr  33an!en  eine  unnötfjig  roeitc  griftbeftimmung.  $)ie 
9lrt.  240  unb  241  enthalten  93orfa)riftcn  über  bie  Verpflichtung  beö  Vor= 
ftanbö  gur  Berufung  ber  ©eneraloerfammlung,  roenn  fid)  naa)  ber  Vilanj 
baö  ©runbfapttal  um  bie  §dlfte  oerminbert  fyat,  unb  jur  gerichtlichen  21m 
jeige,  roenn  baä  Vermögen^  ber  ©ejetljchaft  nicht  mehr  bie  Schöten  beeft 


jT)  6.  meine  Xf).  b.  %  «de  6.  263  -279. 
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$)fe  $cttglieber  beg  Sorftanbg  ^aften  ferner  cbcnfalTS  perfönlteh  unb  fott- 
bartfd^  für  ben  Schaben,  wenn  fic  entgegen  bem  sJlrt.  217  an  bie  5lctiondre 
3infen  ober  £)ioibcnben  jaulen  ober  nodj  Zahlungen  leiften,  jur  Qdt.  wo 
ihnen  bie  3ahlunggunfähigfeit  ber  ©efettfqiaft  hatte  befannt  fein  muffen. 
Setbe  gäUe  fönnen  grabe  bei  ©anfen  wegen  ber  6chwierigfeit  eineg  fixeren 
Sßerthanfchlagg  ber  Slctioa  leichter  oorfommen,  aber  im  jweiten  gall  wirb 
ber  Wadjwetg  beg  SBorwiffeng  beg  SJorftanbg  ferner  fein. 

$)ag  2Bia)tigfte  für  3tctiengefeßfa)aften  unb  fpeciefl  wieber  für  ©anfen 
finb  bie  (SJrunbfäfoe  für  bie  Slufftellung  ber  SSilanj.  darüber 
enthält  ber  $itel  oon  ber  $tctiengefctlfchaft  im  Jpanbelggefefcbuch  feine  weis 
teren  93eftimmungen,  fo  bag  alfo  5lllcö  bem  ©efeUjchaftgoertrage  überlaffen 
n>ar.  £)er  ^ufafctiTtifel  239a  beg  ©cfefceg  o.  11.  3uni  1870  ^at  bagegen 
hier  einige  Sorfa)riften  getroffen,  oon  benen  namentlich  bie  erfte  für  23anfen 
befonberg  mistig  ift.  mt  ben  folgenben  ©rörterungeu  ift  ber  Stbfc^nttt 
über  bie  Slctioa  ber  23ilan$  oben  (<&.  95  ff.)  $u  Dergleichen. 

1.  (Surghabenbe  Rapiere  bürfen  banad)  hödjfteng  $um(£urg= 
werth«,  welchen  biefelben  jur  $eit  ber  SBUanjaufftetlung  haben,  angefefct 
werben,  ©ine  23eftimmung,  bie  einen  gortfdjritt  gegen  bie  f)ie  unb  ba  üblich 
gewefene  ^prarig  bekämet,  im  Gurg  gefunfene  2öertf)papiere  nad)  bem  9ln- 
taufgpreife  ober  unter  ^ari  gefunfene  naa)  bem  9cennwertf)  anjufefcen,  fo 
bajj  ein  $t)eil  ber  5lctioa  nur  ftetioen  28crth  hat  (f.  o.  104).  ,3n^e!fcn 
genügt  bie  neue  33eftimmung  audt)  nicht  für  alle  gälte.  SSStit  SRücfficht  auf 
fic  fönnen  (Surgmanocuoreg  eintreten,  um  ben  (£urg  $ur  Atit  ber  3<tf)i:eS&Uan$ 
ju  fteigem  unb  fo  ben  ©ewinn  ju  ocrgröfjern.  3>m  &mf  mehrerer  3a^re 
lägt  fia>  bieg  *!Üian0cuure  freilich  faum  burchführen,  ba  ein  hinten  beg  @ur= 
feg  unb  eine  fpätere  93eräufjerung  bei  bem  ntebrigeren  Surfe  fommenbe 
3af)regrec$nungen  mit  SSerluften  belaftcn  mürbe.  2lber  für  ein  einjelneg 
3af)r  fann  auf  biefe  2lrt  wohl  eine  ju  höh*  fictioe  SDioibenbc  oerttjeilt  wer= 
ben,  mag  für  bie  ©peculationgjwecfe  gewiffer  Slctionäre  oon  J3ntcref je  fein 
fann.  ©in  gewiffeg  (Jorrectio  liegt  aud)  Bier  in  ber  Special  iät  ber 
SBilanj,  inbem  jebeg  e  i  n  j  e  l  n  e  ©ff ect  aufgeführt  werben  mufj,  woraug  man 
bann  fa>n  eher  bie  Berechtigung  ber  SDioibenbe  erfennen  fann.  gerner  ift 
ber  (Surg  oon  Effecten  an  ber  93örfe  oft  nur  ein  nomineller  ober  f ic- 
tioer,  inbem  ju  bemfelben  ein  irgenb  bebeutenber  Xtyii  beg  ©ffectcnbcftanbg 
einer  ©efcUfcfjaft,  93anf  u.  f.  w.  nid)t  realifirt  werben  fann.  ©ine  folibe 
Stnftatt  wirb  bann  ben  Soften  mit  einem  entfpredjenbcn  9tbfd)lage  am  Surfe 
in  bie  SBilanj  ftellen,  wo^u  bag  föanbclggefefc  bie  Ermächtigung  gewährt, 
ba  eg  ben  (Surgwerth  nur  alg  TDcarimalanfajj  bezeichnet,  ©ine  unfoübe, 
eine  nur  auf  momentan  hohe  SMoibenbc  unb  9lctiencurg  auggehenbe  3lnftalt 
wirb  wteberum  nur  burch  genaue  ©pecialität  ihrer  ©ffectcnbeftänbe 
ter  einigermaßen  controlirt  werben  fönnen.  £>cgf}alb  empfiehlt  fidj  min- 
efteng  für  Söanfen,  namentlich  für  folajc  mit  bebeutenbem  ©ffcctcngefchäfte 
(Srebitanftalten  i.  e.  <&.),  am  Söeften  aber  für  alle  5lcticngcfell)chaften  fol= 
genber  3ufa^  8U  DCT  ^wähnten  23eftimmung  beg  ©cfefccg:  „feurghabenbe 
Rapiere  bürfen  höchfteng  jum  Surgwerthe  ....  angefejjt  unb  müffen 
nach  ben  einzelnen  Soften  getrennt  in  ber  S3ilang  aufgeführt  wer* 
ben/  SDura)  biefe  5Borfdt)rtft  laffen  ftch  manche  bebenfliche  ©efchdfte  ber 
(Srebitanftalten  minbefteng  erfchweren.   SDer  ©inwanb,  bag  bann  bag  ®e= 
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(efmitif  ber  Operationen  $rei3  gegeben  »erben  mufc,  roiegt  nicht  fchroer 
genug. 68) 

2.  $)ie  Soften  ber  Organisation  unb  9)erroaltung  bürfen 
nicht  unter  bie  Stctioa  aufgeführt  roerben,  muffen  oielmefjr  ihrem  Dollen 
betrage  nad)  in  ber  3a^re3rechnung  alö  ?lu3gabe  erfdjeinen.  93gl.  o.  ©.  96. 
(Hnc  23eftimmung,  bie  einigen  ©chroinbcleicn  unfoliber  (Mcfeltfcfjaften  einen 
Siegel  oorfdn'ebt,  inbeffen  auä)  umgangen  roerben  fann.  Sic  bat  bei  imfO* 
liben  Unternehmungen  if)re  Berechtigung.  (Sine  genauere  Angabe,  n>aä  ju 
ben  Organijationö-  unb  Skrroaltungäfoften  gehört,  rodre  jeboa)  roieber  er- 
roünfcht.  ©elbft  im  guten  (Glauben  fann  fonft  leicht  eine  Umgebung  ber 
SSorfcfjrift  ftattfinben.  (£3  müßten  babei  bie  einzelnen  foauptgattungen  mm 
Unternehmungen  roohl  naa)  ctroaä  uerfa^iebenen  ©runbfafcen  bchanbclt  rocr= 
ben.  3m  ßinjclncn  bieten  fid)  manche  ^roeifel  #n|li$uttj  ber  Tragweite 
ber  neuen  gefeilteren  23cftimmung,  jum  Zljtil  bejshalb,  roeil  lefctere,  fo  be= 
rctt)tigt  fic  ihrem  wahren  Sinne  nach  bei  unfoliben  Unternehmungen 
ift,  boa)  ein  nicht  unbebingt  richtiges  ^rineip  für  alle  gdlle  fanetiontrt. 
©in  ^^cil  ber  Organisation^  unb  felbft  einzelne  Soften  ber  in  einem  3ahrc 
oorfommenben  SUcrroaltungäfoftcn  gehören  in  ber  %\)at  8U  ben  $crroenbun= 
gen,  welche  bauernb  ober  für  längere  ,3eit  baä  Unternehmen  funbiren 
unb  baher  roirflid)  auch  in  fpdtettn  3a(n*en  noch  ein  s2lctioum  bilben,  5.  93. 
bei  3cttelbanfen  bie  Soften  ber  9totenfabrication,  welche  naa)  bem  Sports 
laut  be3@efefce8  jefct  roof)l  auf  einmal  abgefcfjriebcn  roerben  muffen68*);  bei 
SBerficherungägefcÜfchaften  manage  Steile  ber  Slgentenprooifioncn,  über  bereu 
Verrechnung  aua)  sDleinung3oerfchtebenheiten  beftehen:  bei  oerfehiebenen  ®e= 
felljdjaften  bie  Soften  ber  erften  Organifation  ber  gtliaten  u.  a.  m.  Unter 
Umftdnben  roirb  alfo  burch  bie  ermahnte  SJorfchrift  ber  9letngeroinn  eineS 
einzelnen  3ahre§  eigentlich  }u  ftarf  rebucirt.  $)aburd;  roirb  baö  Unterneh- 
men jroar  foliber  funbirt,  aber  bie  ©rtrdge  ber  einzelnen  3a*>rc  fe*)r  uni 
gleia);  roaä  roieber  einige  mißliche  folgen  hat. 

$)enfelben  (*fject  hat  bie  oben  {droit  angeführte  3ufafcbcfttmmung  im 
5lrt.  217  burch  ba§  ®cfefc  oon  1870.  £>arauä  ift  ndmltdj  abzuleiten,  bajj 
in  einem  einzelnen  3a^)rc  oorgefommene  93 crlnfte  fofort  gänjlteh  abgc= 
f  abrieben  roerben  müffen  unb  nicht  $ur  all  mal  igen  $bfd)reibung  in  fünfc 
tigen  3a^rcn  a^  5lctioum  oorgetragen  roerben  bürfen.  SMcfe  23eftimmung 
fann  für  Saufen  bcfonberS  bei  größeren  SBerluften  tu  ilr ifen  oon  93ebeu= 
tung  roerbeu.  «Sie  ftef)t  mit  ber  mitunter  oorgefommeuen  $rart3  ber  23an; 
fen,  j.  93.  ber  Worbbeutfdjen  23anf  in  Hamburg  i.  3.  1857  ff.,  nicht  in 
CHnflang,  oerbient  aber  bod)  roohl  ben  Vorjug,  obgleich  auch  fie  nicht  u\v 
bebingt  principietl  richtig  ift  (f.  auch  oben  <5.  96).  Schroicrigfciten 
maa)t  nur  roieber  ber  93egriff  „Sßerluftc",  befonberä  bei  33anfen.  $8enn 
hier  nicht,  in  ber  früher  fdjon  oon  und  befürworteten  2öeife,  nach  Analogie 
beä  norbamerifanijchen  ^anfgejefteS  unb  ber  Statutcnoorfchrift  ber  23abifchen 


68)  6.  0.  S.  104,  Mmn.  274.  $te  \vk  ^ilje  in  ber  iSpcculationflära  1871—72 
in  $Sien,  Berlin  entftanbenen  iPBrfcn^,  SBecbfcl--,  Wafler*.  $aubanfen  ic.  veröffentlichen 
meiilcn«  53ilanjcn,  bie  ein  (Spott  jeber  qjublicitSt  ftnb,  oft  3/#  unb  me^r  ber  «ctioa 
in  1  Soften  Effecten." 

66 »)  (5e  gefdjie^t  übrigen«  nid)t  immer,  f.  j.  ©.  ben  ?lu$n>eiö  ber  S5cb;f.33anr 
für  (Jnbe  1872,  n?o  bie  «anfnotenfofien  mit  20,6482^lr.  flehen,  wovon  blo^  10%  ab< 
ßefc^rieben  für  1872. 
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Sßant, M)  gorberungen,  bie  eine  gewiffe  ^eit  über  «ßerfatf  ausgeblieben  finb, 
einftweilen  gang  als  9lctioum  geftria)en  werben  muffen  ober  nur  naa)  einem- 
näher  gu  begrünbenben  fcarmertlje  angefefct  werben  bürfen,  fo  laffen  fiä) 
SBerlufte  ober  uneinbringliche  gorberungen  3aljre  lang  als  gute  Actioa  in 
ber  Söitanj  fortführen.  3eöer  53anfcrott  einer  33anf  pflegt  gälte  folgen 
SBorgeljenS  offenfunbig  gu  machen.  §ier  ift  alfo  eine  nähere  gefe^ltc^e  Söe= 
ftimmung  nothwenbig,  bie  Dietteid^t  am  23eften  als  $unct  3  in  bem  jjufafc 
artifel  239a  beS  fr  ©.  23.  $lafc  fänbe. 

3.  $)er  betrag  beS  ©runbfapitalS  unb  beS  etwa  im  ©efett* 
fchaftSoertrage  oorgefchriebenen  Sleferoe*  ober  (SrneuerungSfonbS  ift 
unter  bie  ^ßaffioen  aufzunehmen,  ©ine  Söeftimmung,  mela)e  fd)on  früher 
oon  unS  behufs  formeller  $eroottftänbigung  ber  SÖilanj  ©erlangt  worben 
ift  (j.  o.  <5.  87). 

4.  $)er  auS  ber  SBergleidjung  fämmtliä)er  Actioa  unb  fämmtlicher 
^ajfioa  fia)  ergebenbe  ©ewinn  ober  SSerluft  mufj  am  6a)luffe  ber  93i* 
lang  befonberS  angegeben  werben,  —  wie  mir  gleichfalls  früher  fä)on  im 
Sntereffe  orbentlic^er  ^ubicität  oerlangten. 

Unter  ben  dinfehränfnngen,  welche  fia)  aus  ben  oorauSgeljenben  ©e* 

Stimmungen  ergeben,  §at  bie  5lctiengefetlfd)aft  alfo  bie  greiljeit,  bie  ©runb* 
äfce  für  bie  Aufteilung  ber  Söilang,  ber  @eroinnberea)nung  unb  ©ewinn* 
auSgahlnng  felbft  gu  normtren.  <5ie  mufj  aber  barüber  im  ©tatute 
(©efeUfchaftSoertrage)  23efttmmungen  treffen  (Art  209  sJlr.  7),  welche  bann 
{ebenfalls  aua)  für  bie  ©efellfchaftSorgane  unb  bie  ©eneraloerfammlung  fo 
lange  mafegebenb  finb,  als  fte  nicht  rea)tägilttg  abgednbert  worben.  Bweifet 
über  ben  Umfang  ber  Siechte  jener  Organe  unb  ber  ©eneraloerfammlung 
in  betreff  ber  geftftettung  ber  $)ioibenbe  tonnen  fia;  gleichwohl  ergeben  unb 
finb  neuerbingS  Ijeroorgetreteit 70)  Namentlich  wirb  fidt)  fragen ,  ob  ber 
Aktionär  bas  Siecht  f)at,  gu  oerlangen,  bafj  ihm  bie  i)ioibenbe  in  einer 
£öt)e  auSgegahlt  werbe,  welche  ftd)  auS  bem  Ertrage  nach  Abgug  ber  gefefe* 
liehen  ober  ftatutarifcfjen  Abfchreibungen  unb  Dotationen  beS  SleJeroefonbS 
ergiebt:  m.  a.  2B.,  ob  umgefehrt  bie  ©efettfchaftSorgane  ober  menigftenS  bie 
©eneraloerfammlung,  —  in  welcher  nach  Art.  224  beS  $.  ®.  23.  bie  ©e= 
fammtheit  ber  Aktionäre  bie  Sleä)te  ber  Actionäre  in  ben  Angelegenheiten 
ber  ©efeUfchaft,  inSbefonbere  auch  "l  SBegietjung  auf  bie  Prüfung  ber  33ilanj 
unb  bie  23eftimmung  ber  ©eminnoertheilung  ausübt,  —  baS  SRcd^t  haben, 
gröfcere  als  bie  gefefclich  ober  ftatutarifä)  oerlangten  Abtreibungen  unb 
Sleferoirungen  oorgunehmeu.  <5tn  folcheS  Siecht  ift  im  Sntereffe  ber  <5olt* 
bität  beS  Unternehmens  gu  wünfa)en  unb  in  ben  £>änben  einer  tüchtigen 
©efeUfchaftSoerwaltung  werthooll.  ©in  SBiberfpruajSrecht  beS  eingelncn 
ActionärS  gegen  bie  ©efchlüffe  ber  ©eneraloerfammlung  würbe  h*er  fe$r 
mißliche  (Sonfequengen  haben  fönnen.  Aber  jenes  Siecht  führt  anberfeitS 
leia)t  gur  Söißführ,  gegen  welche  bie  Actionäre  grabe  burch  baS  ©efefc  unb 
ben  ©efeUfchaftSoertrag  gefehlt  werben  follen.   Auch  fann  bie  §anbhabung 


93  ab.  53.  <3t.  9trt.  33:  2Bcrtb>ai>.  na<f>  Xage«curfe,  3  weif  etljafte  Sorberungen 
nadj  muU)ma&l.  ffiert^e  anju|c^cn.  5orbtrunflcn/  bic  ®btt  12  SKon.  nac^  iüerfaü  iii*t 
bertc^tiat,  bürfen  in  b.  93ilanj  bt9  betreff.  3ab,reß  nia)t  aufaereefenet  werben. 

»°)  ©o  in  einem  intereff.  ?roce|,  ben  ein  Sctionär  be«  ^orbbentjefcen  Jlopb  im 
3.  1872—73  toegen  bet  bwrd)  ftarfe  Abtreibungen  rebucirten  ©iiübcnbe  gegen  bie 
@efelIfc$.organe  anfirengte,  wobei  er  in  1.  3nftanj  obgewiefen  würbe,  in  2ter9lcc|t  erhielt. 

SSagnct/  3fttrib«nfen.  38 
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be3  föedjtS  oon  bcr  $erroaltung  roofjt  gu  prioaten  3n>ecfen,  für  geroiffe 
SpeculationämanoeuoreS,  roeld)c  burdj  $eitroeilige  iftebuctton  ober  ^ergröße* 
rung  ber  ®ioibenbc  begünftigt  roerben,  erfolgen.  80  bieten  fid)  bei  jeber 
(Sntfccjeibung  £d)roierigfciten.  liefen  begegnet  man  auger  burd)  roeitgefjenbe 
Oeffentlid)feit  unb  bura?  8pecialität  beö  9*ted)nung3roefenS  oie(Ietd)t  nodj 
am  heften  baburd),  bafe  baö  Softem  ber  MeferoefonbS  in  ber  früher  be-- 
fprodjenen  2öcife  (S.  463  ff.)  »elter  auägebilbet  roirb.  £u  bem  $ef)ufe 
wären  bic  brei  oben  genannten  .ßroeefe  be3  ^teferoefonbö  ju  unterfdjeiben, 
für  ben  gonbö  $ur  Grljöfjung  beä  6tammfapital3  unb  für  beujenigen  jur 
Ausgleichung  ober  (£rgän,$ung  ber  Sioibenbe n)  in  ber  jefct  in  ben  (Statu* 
ten  üblidjen  ©eife  eine  s.DCarimal$iffer  im  @anjen  unb  ein  S)carimalguroad)ö 
im  einzelnen  3a*>rc  0"  einer  sJftarimalquote  beä  OteingeroinnS)  feftjufefcen, 
vorüber  bie  Süerroaltung  unb  bie  ©eneraloerfammlung  nia)t  {jtnauSgehen 
bürften,  bagegen  bie  ©eftimmung  ber  £ö$e  beS  JKcferoefonbS  jur  ©eefung 
oon  ^erluften  im  betriebe  an  freie  JÖefajlüffe  ber  ©eneraloerfammlung  ju 
binbeu.  xJlud)  für  erft  nod)  brofienbe  SBcrlufte  einen  folgen  Steferoe* 
fonbä  ($Mcrebcrefonb3)  anzulegen,  müßte  auf  ben  Eintrag  ber  ^erroaltung 
ber  (^eneraloerjammlung  juftefjen.  £ie  babei  nod)  oerbletbenbe  ®efaf>r  ei* 
ner  2i>iUfiir)r  ber  iterroaltung  roirb  faum  anberö  als  bura)  roeitgcljenbe 
^ublicität  ju  oer^üten  fein,  unb  aud)  babura)  ntd)t  immer  genügeub.  £icr 
liegt  roieber  ein  bem  Actiengefeüfcfjaftöroefen  inhärenter  Langel  oor.  <£ine 
Chitjdjeibung  burd)  eine  abminiüratioe  <5taat3bef)örbc  über  (Streitig* 
feiten  ber  ?lctionäre  mit  bcr  ^mualtung  ober  über  ^rotefte  ber  2lctionäre 
gegen  33e)a)lü|fe  ber  (^eneralDerfammlung  unb  ebenjo  eine  geridjtlidje 
(£nt|d)eibung  bieten  groye  2a)roierigfeiten  bei  ber  Süebeutung  be3  teetynifdjen 
Moments,  baö  babei  in  öetradjt  fommt.  (Sin  fa)ieb3ria)terlia)e8  Verfahren, 
iüo  3aa;oer|tänbige  entfdjeibeu,  empfiehlt  [\$  nod)  am  (Srften.  ©t"  ©erietjt 
fann  nur  feftftetten,  roaS  nad)  ©efefc  unb  Statut  Mertens  ift,  aber  nia)t, 
ob  bas  genaue  befolgen  ber  #orfd)rtften  j.  ö.  über  bie  £RarimalfH)§e  ber 
2lbfa)reibungcn  unb  Wcferoirungen  nid)t  fe^r  naa)tf)eilig  für  bie  ©efeUfdjaft 
ift,  roäf)rcnb  eine  größere  Dteferoirung  bura)  bie  Sachlage  gerechtfertigt  mürbe. 

ß.  ©efHmmu  n^en  ber  beutfdjen  getteMtnf  iiatuten  über  ben 

fte^nunflSabf^luf}. 

gür  baS  meifte  unb  roia)tigfte  r)ter^er  ©eljörtge  fann  auf  frühere  9lb* 
jdjnitte  oerroiefen  roerben. 

1.  Ucber  bie  Oef fentlid)f ei  t  unb  Special  ität  be3  3af)xt$bericf)t& 
unb  beö  Ücea)nungSabfcj)luffeö  unb  bie  in  biefen  ©ejie^ungen  31t  ftellenbcn 
5lnforberungen  f.  oben  <B.  113  ff. 

2.  lieber  bie  Functionen  ber  33anf oerroaltungäorgane  unb 
ber  ©eneraloerfammlung  beim  SHcdjnungäabfdjlufe  f.  oben  <5.  485 
(£)irection),  496  u.  9lnm.  943  (Öerroaltungörath),  <5.  518  (©encraloer* 
fammlung). 


Tl)  töci  b.  95Beim.  93.  ftebt  neben  bem  ftotut.  gew'öbnl.  SRef.fonbS  in  b.  ©ilanj 
f.  1872  eine  <S)p  ecio li  efen? e  für  „Hufbcfierung  bcr  ©itibenbc  in  minber  ertrafl*-- 
t«i*tn  3ab,ren"  (18.746  Xb.L). 
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3.  3«*  Prüfung  bcr  Dünungen,  eoentuett  gur  ßntlafiung  her 
$)irection  ober  beS  93erroaltung3ratljg  werben  regelmäßig  9teoiforen  oon 
ber  ©eneraloerfammlung  gerodelt 72)  $ie  £af)i  btefer  9ttitglieber  (oft  3) 
pflegt  in  ben  Statuten  beftimmt  gu  fein.  Sie  muffen  Aktionäre  fein,  mit= 
unter,  wie  bie  TOtglieber  be8  S8erroaltung8rat§8,  roä^renb  i§rer  Slmtäbauer,  . 
g.  99.  für  baS  laufenbe  ©efdjdftöjaljr ,  Slctien  beponiren.  %n  ber  ^Lufftel« 
lung  ber  SBilang  roirfen  fie  gelegentlia)  neben  $)trection  unb  93erroaltung3= 
rat$  mit,  erftatten  aua)  roo$l  mit  bem  lefcteren  gemetnfajaftlia)  23eria)t  in 
ber  ©eneraloerfammlung,  bie  barauf^in  bann  SDea)arge  erteilt  n) 

4.  $)a3  ©efdjäftäja^r  ift  foft  allgemein  baS  ^atenberja^r ,  nur 
bei  neu  erria)teten  23anren  bauert  bie  erfte  @efa)dftäpcrtobe  geroöfjnlia)  bis 
gum  Sdjluß  beä  bem  Safyvt  ^tä  SßeginnS  ber  ©efa)äfte  folgenben  JMenber* 
jafjrS.   2)te  Söilang  rotrb  alfo  für  ben  31.  $)ecember  aufgefteßt. 

5.  $)ie  Statuten  ber  naa)  bem  (Jrlajj  beä  §anbelägefefobucf)3  erridjte* 
ten  3ettelbanfen  ober  bie  naa)  biefem  3eitpuncte  reoibirten  Statuten  älterer 
33an!en  föliefjen  fta)  aua)  in  formeller  unb  terminologijcfjer  £>inftdjt  genauer 
ben  neuen  (janbelöreü)tlia)en  Seftimmungen  über  ben  9fcett)nung3abfa)lufe  an. 
$)er  Ueberfdjufj  ber  gefefclia)  ober  ftatutengemdjj  aufgemalten  2lctioa  über 
bie  ^affioa  bilbct  bann  ben  gur  Verfügung  fte^enben  Stteingeroinn  beä 
3a^rä.  3n  öcn  älteren  Statuten  finben  fiä)  mitunter  etraaä  abroeia)enbe 
SÖeftimmungen,  namentlich  in  betreff  ber  ^ßunete,  auf  roela)e  fia)  ber  5lrt. 
217  be«  &  ©.  33.  unb  ber  3ufafcart  239a  begießen  (f.  o.). M)  $>aä 
£anbelggefefc  gef)t  jefct  ljier  natürlia)  oor. 

Ueber  ben  WeferoefonbS  f.  oben  S.  463—474.  SDie  Wvt  ber 
33ereä)nung  ber  jdfyrltdjen  Dotation  beä  SfteferoefonbS  ift  mitunter  oer* 
fajieben,  namentlich  oon  rocldjem  „9Reingerotnnw ,  oor  ober  naa)  9lbgug  ber 
$anti6men  unb  eineä  >i)iinimalgtnfe8  ber  Herten,  er  berechnet  roirb  (f.  u. 
9er.  8).  SDie  93orfa)rift,  bafe  ber  einmal  in  Wnfprua)  genommene  SRejeroe* 
fonbS  erft  roieber  auf  feine  fa)on  erreichte  §öf)e  gebraut  werben  muß,  beoor 
eine  SDioibenbe  an  bie  Slctionäre  gegast  roerben  barf,  bajj  alfo  m.  a.  20. 
unter  normalen  SJer^ältniffen  —  oon  gang  aufjergeroöljnlidjen  SBerluften  ab* 
gefeljen  —  eine  ©rtrabotation  neben  ber  fonftigen  ftatutari|'a)en  in  einem 
jola)en  gattc  au8  bem  Dleingerotnn  beä  SafjreS  erfolgen  mufe,  beruht  groar 
auf  einem  foliben,  aber  einseitigen  ©runbfafce.  s3enn  bie  oerjdjtebenen 
3roecfe  beä  SReferoefonbä,  oon  benen  einer  grabe  bie  ©rgängung  ber  Sa^reös 
bioibenbe  fein  fann,  roerben  babei  confunbirt 78) 

7.  SDie  Slufftellung  beä  ©eroinn*  unb  SBerluftcontoS,  ber  <5in» 


")  3-  ©.  ©ana.  S  41  ftr.  4,  G6ln,  cb.  —  fcarmfi.  neue  Statut,  »on  1863 
")  SlOe  biefe  $unctc  in  b.  neuen  ©armfl.  ©tat.  $  41.  ©epomrung  o.  2b 

Stetten. 

M)  S5iefe  ftrengeren  öefiimmuncjeu  bcö  ^aubelövetftt«  ^aren  jum  £f)eü  fa^on  in 
ben  Statuten  ber  preujj.  ^rtö.banfcn  enthalten.  3n  ©etreff  beö  aBeTt^aufdjIagfl  ber 
Effecten  finben  fic^  mitunter  noeb^  befonbere  53eftiuimungen,  j.  53.  ba^  biefelben 
ntdjt  ju  einem  b^bb^cren  al«  bem  @r»erb«curfe,  wenn  ber  93  6rfencur«  aber 
niebriger,  nur  ju  biefem  angefefct  »erben  bürfen.   SDanj.  %  44.   (Föln  eb. 

")  Die  frrenguen  53eftimmungen  »ieberum  in  b.  Stat.  ber  preuft.  <pri\).banfen. 
©anj.  u.  6  bin  9(rt.  44.  llebrigen«  aueb,  neue  fcarmft,  St.  9lrt.  44,  n?o  ba«  im 
text  ertofib^nte  Sprincip  aufgeftettt  wirb. 

*  38* 
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nahmen  unb  Ausgaben  (Unfoften)  Idfet  allgemein  in  SSetteff  ber 
©pecialttdt  ber  ^3ublicationen  gu  roünfd)en  übrig  (f.  o.  S.  119). 
£ier  rodren  btefelben  ©runbfdfee  roie  in  ben  Dfacbnungöabfcblüfjen  ber 
^tnaiuDoviualtuna  anroenbbar  unb  leicht  burcbnifübren.   S3ct  ben  ©tnnab5 

men  tuirb  allgemein  ba«  richtige  ^rinetp  befolgt,  antteiptrte  Betrage, 
roie  fic  bei  ber  SDUcontir n ng  oorfommen,  als  Einnahme  be«  udebften 
^abveö  Dorjulragen,  alfo  oon  ber  laufenben  einnähme  abjujefoen:  fog. 
über  hoben  er  Tiäcont  Bei  ben  Ausgaben  finb  jefct  bie  oben  ermähn^ 
ten  Borfdjriftcn  bcö  OanbelSgefe^es  mafjgcbcnb.  Um  ben  3lctiondren  eine 
orbentlidje  Gontrole  ut  ermöglichen,  jollten  bie  in  ber  ©eneraloerfammlung 
mitgeteilten  unb  ut  oeröffeutlid;enbcn  Uebcrfia)ten  ber  Unfoftcn  u.  3L  auch 
bie  Befolbuugen  unb  £  an  Hinten  nach  ben  3nbioibucn  beS  höheren 
SBerroaltungäpcrfonalä  (Bcrroaltungsratb,  $>irection,  Cberbeamte)  fpecialifc 
ren.  Tie  ianti  innen  geboren  natürlich  |tl  ben  eigentlichen  5lu«gaben 
ober  Unfoftcn,  aud;  nenn  fic  oon  bem  ftc  uod;  einfa)ltefeenben  Oteingeroinn 
beregnet  roerben  (f.  u.  9tr.  8  u.  o.  S.  119).  Um  bie  ocrbdltnifjmdfjig 
gro^e  ßoftfpieligfett  ber  oberen  SBerroaltung  ber  hänfen  mie  anbercr  netten* 
gefellfd;aftcn  unb  bao  oft  beftetjenbe  SOHfenafAftnifi  (loifd^eu  pcrfönlicbcr 
Seiftung  unb  ©ehalt«*  unb  Janttömcjablung,  j.  B.  bei  ben  Berroaltung«* 
rätben,  beutlid)  für  ^fbermann  erfidjtltd;  ju  machen,  rodre  eine  fola)c  jdljr* 
lidie  Uebcrfidjt  nad)  einzelnen  üßerfonen  unb  einzelnen  Einnahme* 
titeln  georbnet  (Befolbung,  Remuneration,  i)ieifefoftenentfd;äbigung,  5In« 
luefenbcitsmarfen,  £antiemeautbeit)  belebrenb.  2lud;  ein  roid;tiger  ^unet 
jur  nnpartciifcbcn  Bcrglctdjung  oon  ^rioat-  unb  Staatsoerroaltung.  —  $)ie 
gcroöbnlid;en  Steuern  geboren  $u  ben  laufenben  Unfoften  bergan!.  £te 
gciefelicbeu  ©eroinnantbeile  beä  Staat«  finb  im  2T>efcntlid)cn  nicht 
Steuern,  fonbern  ©egenleiftuugen  ber  Banf  für  bie  gewährten  5fr  int* 
legieu,  für  bie  Berleibung  be«  Dte^t«  ber  9Jotenemijfion,  roo 
einmal  ein  9iotenregal  beftebt  (f.  o.  S.  460).  Sic  werben  baber  auch, 
gleid)  ben  lantw'inen,  nad;  bem  fo  unb  fo  beregneten  Oieingeroinn  bt- 
meffen.  Bom  Stanbpuncte  ber  Banf  al«  eine«  fclbftdnbigen  (Jrroerbä* 
inftitutö  auS  erföchten  biefe  ©croinnantbeile  bc«  Staat«  aber  ebenfo  roie 
bie  Tantiemen  al«  Unfoften,  nad)  bereu  HB|ug  erft  ber  rotrf liebe, 
ben  ^Ictiondrcn  oerbleibenbe  iKeingeroinn  fidj  ergibt  3llle  biefe  Bcrbdltniffe 
follteu  flar  unb  unuueibeutig  auä  bem  Bericht  unb  9icd;nung«abfcblui}  tyv 
oortreten  (f.  Sinnt  76  u.). 

8.  !£  i  e  B  e  r  t  b  e  i  l  u  n  g  b  e «  9c  c  i  n  g  e  ro  t  n  n  e  ö.  3n  ber  9teget  be* 
jicfjen  bie  9Nitglicber  ber  SMrection  (f.  o.  S.  488),  be«  Berroaltung«--  ober 
2tuffid;tsratb«  (S.  502),  mitunter  aud;  anbere  Beamten  (j.  B.  bei  ber 
33 ab if eben  Bant")  ^anti&nten  oom  Reingewinn.  2>ic  NJ)tctt)obc  ber 
Berechnung  biefer  ^antti-meu  tft  üerfdjiebeu.  ©eroöbnltcb  erhalten  bie 
Ulctionäre  au«  bem  SReingeroinn,  cor,  mitunter  aua)  nad;  ftatutenmdfeiger 
Dotation  be«  Rcfcrocfonb«,  einen  9Rinimnl|inS<  Tie  Tantiemen  roer» 
ben  bann  oon  bem  hiernach  oerbteibeuben  Ueberfdjuö  bercd;nct,  roieberum 
balb  fo,  baß  aua)  erft  bie  ^Dotation  beö  'Kcferocfonbö  oonoeg  gebt  ober  fo, 
baß  biefelbe  erft  oon  bem  nad;  8tt«ig  ber  Tantiemen  reftiretiben  Ucberfd)u& 
erfolgt  ober  fo,  bajj  bie  Dotation  be«  9ccferoefonbö  unb  bie  Tantieme  oon 
bcmfclben  iKeingeroinn  abgeben.  Ü>aS  bann  noch  bleibt,  fällt  an  bieSlctio- 
ndre  alö  SDioibenbe  (Superbioibenbc),  oorbcbaltlid;  ber  paffenben  5lbrun= 
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bung  her  lefeteren.  £)er  ni<$t  aufget)enbe  Dteft  wirb  auf  neue  9tea)nung 
oorgetragen. 7*)  Die  9lu8gar)hmg  her  $)tnibenbe  erfolgt  meift  furje  j&tit 
naa)  ber  orbentlidjjen  ©eneratoerfammlung,  meldte  bie  ÜRedfjnung  genehmigte, 
mitunter  oon  Terminen  an,  roeldje  bie  Statuten  nennen, 1T)  geroöljnlia)  an 
ber  ©anfeaffe  im  fcomtcil  ber  ©auptbanf  unb  an  ben  gtlialen  u.  f.  ro. 
3af>lung  auef)  an  anbren  Orten  ju  beftimmen,  ift  biäroeilen  bem  Serroal* 
tung8rat$  auSbrücflicf)  wrbefaUen. 78)  %bfdjlag§aal)lungen  auf  bie  £>iri* 
benbe,  roeldje  in  filteren  ©tatuten  beutfdjer  9(ctiengefellfd)aften  öfters  als 
fefter  £in8  firirt  finb,  werben  gelegentlia)  im  taufenben  ©cfc^dftSja^r  fdjon 
gejault:  eine  ©tatutenbeftimmung  ")  unb  ^rarig,  roeldje  bura)  ba$  Verbot 


T6)  8 ei fp tele:  93  tri.  (5 äff.  93er.  S  65.  4%  3in«  corweg  an  bie  «ctionfire, 
con  bem  biefe  4%  mit  eutfyaltcnbcn  Reingewinn  nadj  SHbreA^tung  aller  Unfoften  8% 
al«  Xantteinc  an  b.  93erw.r.  u.  colljier;.  SDtrcctor  (woran  nur  bie  notfywenbige  93er* 
füraung  erfolgt,  wenn  bie  «ctionare  fonft  nid>t  4%  erhielten),  SBon  bem  Reft  be« 
Reingewinn«,  nad)bem  bie  SJctionfire  5%  Dioib.  erbalten  tjaben,  fommt  bie  §älfte  in 
b.  Ref.fonb«,  bi«  biefer  25%  be«  «Stammfapital«  ober  '/♦  TERitt-  Zf)l  erreicht  ^at,  ber 
Reft  al«  Dioibenbe  an  bie  «ctionäre.  Die  SBcftimmttng  be«  S  36  f.  ifl  burA  b.  SB. 
al«  aufgehoben  amufebeu.  —  6  5 In  §  44:  com  bitanjmä&.  Reingewinn  junfidjft  bie 6% 
tantteme  an  beu  SBerw.r.  (S  29),  com  Refte  20%  in  ben  Refercefonb«,  btö  biefer  25%  be« 
Gapital«,  bann  erft  ber  Ueberfdmfi  al«  Dictb.  an  b.  Mctionäre.  Sffienn  fpäter  einmal  ber 
Ref.fonb«  angegriffen,  fo  mufj  er  erft  bureb  Rcbuction  b.  Diiub.  auf  b.  $älfte  auf  feine  frühere 

fö^e  gebraAt  werben.  —  33aicr.  33.  S  39-'  cor  weg  3%  3^"^  an  °.  SUctionare,  com 
brigeu  (?)  Reingewinn  nacb  2lbjug  aller  Unfojten,  33ertujie,  jweifelfy.  ftorber.  %  al« 
©uperbic.  au  b.  2tctton5re.  V*  in  ben  Ref.fonb«,  bi«  biefer  auf  7'/i  %  be«  Äapital* 
ftoef«.  —  SB  rem.  SB.  $  77,  80,  81:  junäAfl  au«  bem  Rctngew.  4%  3tn«  an  b.  Ste 
tionäre,  com  UeberfAu|  10%  an  ben  jur  Decfung  au&ergewöijnl.  SBerlufte  befiimmten, 
auf  10%  be«  Stetientap.«.  fir.  Refercefonb«,  10%  Santiäme  an  b.  SBerw.r.,  Reft  al« 
©uperbic.  an  SlctionSre  ober,  foweit  e«  angemeffen  j.  21brunb.  b.  Dioib.betrag«,  in  b. 
neue  3o&re«red)n.  J£>at  b.  Ref.f.  10%  c.  Äap.  erreicht,  fo  beftimmt  b.  ©en.cerf.  eine 
etwaige  weit,  3uwcnbung.  —  ftranff.  SB.  Ärt.  65-69:  vom  Reingewinn  (wie  c« 
fdjeiut  na*  Stbjug  ber  SBergütungen  an  b.  SBerw.r.  na*  b.  ©cfkm  b.  3lnwe).marfen) 
V.  in  b.  Ref.fonb«,  bi«  biefer  20%  be«  emitt.  Stct.fap.«.  erreicht,  ber  Reft  al«  Dicib. 
an  bie  SÄctionSrc.  Ref.f.  j.  (Srfafe  c.  33erluften  benimmt,  bei  gew.  #öfje  ecentuett  mit 
jur  ergän^ung  ber  SDicib.  (?trt.  68).  —  ©armft.  neue  ©tat.  $  41:  norweg  4% 
3»n«  ü.  Reingewinn  an  b.  eingejablte  Mcticnfa».,  com  Refi  wenigften«  10°/0  an  b. 
Ref.f.,  folange  er  ni*t  Vio  bca  Stctienfap.«.,  auf  welker  §'6§t  er  |U  erhalten,  bann  bie 
ftat.mäfe.  tanti^men  (10%  biefe«  Rcft«  an  SKuff.r.,  S  22,  im  War.  5%  au  Direction, 
S  26);  ber  UeberfAuß  (Superbio.  —  ®otf>.  SB.  §  36,  37.  4%  junÄAft  al«  3in«  an 
b.  SÄctionfire,  o.  Refte  10%  in  b.  Ref.fonb«  (ber  j.  SDecf.  c.  33crluften  u.  j.  @rgänj.  b. 
Dioib.  auf  4%  bient),  folange  ber  Rcf.f.  ni^t  10%  be«  Rominalbelauf«  ber  emitt. 
Stetten  beträgt  (wenn  eine  SBerminb.  be«  Ref. f.  eingetreten,  ift  bie  Dotation  jiüul.  20%, 
bi«  bie  frühere  4>5f»e  erreicht  ift) ;  femer  im  ÜRar.  5%  be«  Reft«  cor  «bfe^ung  ber 
Referee  an  b.  Dir.,  wenn  ®en.cerf.  nirtt  b, Bieren  SBetrag  bewilt.,  u.  5%  an  Söcrw.r. 
al«  tantiöme.  Der  UeberfAu^  Dioib.  —  @era  S  30:  jun&Afi  4%  au«  b.  ©ewinn 
an  b.  SÄct.,  c.  Refi  10%  in  b.  Ref.f.  (f.  SBerlufte,  War.  beff.  10%  b.  Äap.«.,  §  33), 
b«gl.  10%  an  SBerw.r.  al«  tantiöme,  Ueberfc^uB  Dirub.  -  33 ab.  §  34—36:  4%  an 
b.  Sttct.,  ü.  Refi  V,0  in  b.  Ref.f.  (f.  33erlufte,  ibm  fliegen  au*  bie  3infen  feiner  6ap.^ 
anl.  ju,  ferner  b.  ©ewinn  au«  b.  2tu«gabe  neuer  SÄctien  über  SJkri),  folange  er  nidbt 
10%  be«  31ct.fap.«.  beträgt,  ferner  je  5%  *•  b.  lantiÄmen  be«  9luff.r.  u.  ber  Dir.  tucl. 
SBeamte;  c.  UeberfAu^  jwnä^ft  1  »eitve«  %  an  b.  SKctionSre;  con  bem  bann  bleiben^ 
ben  Refte  V5  an  b.  «Staat,  %  an  b.  21«.  al«  «Supcrbimb.  —  SBgl.  au*  Dlbcnb. 
S  27.  —  spreufe.  33.  f.  o.  ©.  467  S«nm.  876.  33gl.  <xu%  b.  Hnm.  auf  ©.  464 
über  anbere  Sßanfen. 

")  3-  33.  Darmfi.  1.  2tpr.,  @otb,a  1.  3Rai,  ©era  1.  3ult. 
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beg  Brt.  217  beg  £>.  ®.  93.  tiid^t  getroffen  werben.  £te  nic$t  eingeliefert 
ten  £inä*  ober  $)ioibenbencoupong  oerjctyren  in  ber  üblichen  grift  (g.  93. 
4  3at)re  in  ^reufjen)  gu  ©unften  ber  ©efeUfa)aft. 80) 

y.  SRedjtfertigung  ber  ©etrinne  ber  3e  ttclbanfen. 

$)ie  ©eioinne  ber  3ettelbanfen  finb  im  ^rineip  oiel  gerechtfertigt 
ter,  b.  t).  öfonomifd)  oerbienter,  ferner  audj  oiel  map  ig  er,  alg  einfeitige 
©egner  aprioriftifa)  angunefimen  unb  aug  roiflfür)rlid)en  3a^cn  4etau8« 
gurea)nen  pflegen.  $)artn  t)aben  beutle  ©anfbrofajürenfajreiber  neuerbingg 
©rofeeg  geleistet,  ©g  ift  felbftoerftanblid)  unguläffig,  tjterfür  ettoa  oon  ber 
Ziffer  ber  ftotencirculation  nad)  Nbgug  beg  gefefclic$en  ober  ftatutarifdjen 
SDrtttelä  ober  Eierteig  5?aar  auggugeljen  nnb  unter  Anlegung  eineS  nrifl* 
tut)rlia>n  3ingfufeeg  einen  fictioen  JReingennnn  gu  berechnen,  ber  bann  etroa 
alg  ©efd&enf  an  bie  3lctionäre  ober  gar  alg  iöefteuerung  beg  ^ubli* 
fumg  gu  ©unften  ber  Aktionäre  begegnet  roirb.  ßefctre  Muffaffung  ift  niajt 
meljr  unb  nict)t  weniger  richtig  alg  bie  focialbemocratifa)e  St^eorte  oon  ber 
öfonomifäjen  Unoerbientfjeit  beS  Kapital*  unb  Unternetjmergetoinng  über» 
t)aupt  3n8be|onbre  oert)ält  eg  fia)  mit  bem  ©etoinn  ber  3ettelbanfen  niajt 
anberg  roie  mit  bemjenigen  ber  $5epofttenbanfen.  9ludj  bie  tefcteren  füt)ren 
in  tyrem  Qontocorrent«,  ©iro-  unb  Gt)ecfgefcf)äft  unb  in  Jßerbinbung  mit 
bem  9luggleid;ungär)aug  ((Ileartng»£oufe)  gu  einer  SBcrbrängung,  beg.  (Jr* 
fparung  beg  baaren  ©elbeg,  ber  Sftünge,  alg  UmlaufgmitteL  Bit  machen 
bafjer  ebenfo  mie  bie  3ettel&anfen  Dur^  D*c  ^otenemiffton  einen  £t)eit  beg 
oorljanbenen,  in  bem  circulirenben  ÜMaUgelbe  angelegten  National* 
fapitalg  für  anbre  £mdt  bigponibel,  ober  fie  benehmen  bie  9cott)roenbigfeit, 
für  ben  eintretenben  sJKeljrbebarf  an  tiirculationgmitteln  ueueg  TOetallgeLb 
u  befdjaffen,  aljo  einen  £t)eil  ber  nationalen  Kapitalien  in  biefer  Seife 
eftgulegen:  93eibeg  bie  oolfgroirttjfdjaftlia)  günftige  Söirfung  ber  drebit» 
u)irt^fa)aft. 81)  $)ie  ^erftellung  guter,  fixerer  unb  bequemer  3ar)lungSeins 
Haftungen  burdj  bie  $)epofitenbanfen  unb  bie  SSefdfjaffung  eineg  guten  dir« 
culationgmittelg  für  bie  3at)lunggoermittlung  in  ben  Söanfnoten  bura)  bie 
3ettelbanfen  ftnb  in  ber  $t)at  gtoei  gang  analoge  2)ienftleiftungen ,  roelaje 
if)r  $lequioalent  in  bem  ©eroinne  aug  biefen  ®efa)äftggioeigen  ftnben.  23ei 
33anffreit)eit  unb  formeller  ©antgefeftgebung  in  bem  oon  ung  gebrausten 
<£inne  beg  SBortg  roerben  biefe  ©eminne  in  ber  geioöfmlidjen  Söefteuerung 
genügenb  getroffen,  $ei  geftt)altung  ber  9iotenregalität  unb  ber  ^rioilegi* 
rung  ber  SJiotenauggabe  rechtfertigt  fiaj  im  ^rineip  aflerbingg  eine 
befonbere  ©egenleiftung  ber  3ettelbanf  an  ben  6taat,  welche 
am  93eften  in  einem  ©etoinnantf) eil  fefigeftetlt  wirb  (f.  o.  ©.  462), 
aber  nur  fo roeit  eben  ein  (Srtrageroinn  über  ben  in  oerroanbten  ©efdjäf* 
ten  üblichen  betrag  hinaus  befielt  unb  biefer  (Jrtrageiuinn  roirflid)  bie 
golge  beg  ^rioilegg,  namentlich  beg  9lugf  d)luf  f  eg  ber  (Soncurreng 
dritter  ift.   $)er  gange  ©ewinn  ber  3*ttelbanf  ift  burd^aug  ntc^t  auf  bag 

80)  ftranff.  ©•  3(tt.  71:  oerfan.  fcicib.betrSge  in  b.  töef.f.,  folong«  biefa 
unter  pat.rnä^.  ^8^e,  bann  j.  b.  0Ü3.  (finn>ibmen  b.  ^anf.  —  Jt&nnte  iitc^t  n«$  ber 
Analogie  be*  betrenlofen  @ut$  in  allen  folgen  5^Uen»  jumal  bei  Cloupond  oon  3"^bevn= 
Papiere,  ber  9lnfaü  an  ben  Staat  gerechtfertigt  »erben  V  6.  bariiber  unten  im  (*ap.  IV. 

e'j  e.  meine  {Ruft,  ^ap.tcfib..  ©.  6ü  ff. 
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$rioilcg  aurücfyufitfjren,  nidt)t  ein  biefem  -yu  nerbanfenbeS  ©efc^enf  an  bte 
3n$aber  bcr  93anf  (bie  $lctionäre),  fonbern  in  ber  St^at  grofjentheilä, 

nämlich  oon  jenem  ©rtrageroinn  abgelesen,  öfonomifa)  oerbient  burdj 
bie  Herstellung  guter  33anfnoten  für  ben  S3erfefjr  unb  bura)  bie  £tenfte 
ber  ^ettetbanfett  als  Grebitoermittler.  £ie  ,v>erftellung  oon  Sanfnoten  oer* 
langt  bie  ©ibmung  eineS  2tammfapitalS  als  ©aranties  unb  C^efcfjdftäfonbö 
(f.  o.  6.  431)  au  baS  Sftotengefcbäft,  ferner  bie  jyübnutg  biefeS  ©efdmftö 
nad)  eigentümlichen  foltbeu  ©ruubfäfccn,  bereu  £fone$aUtmg  allein  gute, 
ftetS  einlösbare  Idioten  oerbürgt,  aber  feinesroegs  eine  befonberö  fjobe  :>iente 
ermöglicht,  £ie  £erftetlung  foldjer  5?anfuoten  ift  baljer  eine  oolfSroirtf); 
fa^aftlicbe  Veiftung,  roeld;e  in  bem  ©eroinue  ber  ^ettelbanf  ihre  öfonomifdj 
oerbiente  ©cgcnleiftung  mit  bemfelbeu  kernte  finbet,  roie  bieg  bei  anbren 
hänfen  unb  bei  allen  ©efdjäften  überhaupt  für  bereu  Stiftungen  ber  ^all 
ift.  Ungewöhnlich  groß  ift  biefer  ©eroinn  aus  bem  £ettetge{a)&ft  metfienS 
nid)t,  roo  nicht  feljr  umfaffenbe  ^rioilegien  ober  ein  Monopol  uorltegen. 
6elbft  roo  er  aber,  abgegeben  oon  Unterem  Salle,  ungewöhnlich  grofe  ift, 
ift  feine  £öbe  nid)t  uotbroenbig  burdj  bas  ^riuilcg  bebingt,  fonbern  oft 
mehr  bie  tfolge  eineS  factifeben  Monopols  in  einem  SBcrfefjrSfreife.  £ie3 
rechtfertigt  iebenfallS  bie  Anfechtung  biefeS  ©ewinnS  ebenfalls  nicht  mehr 
als  biejenige  jebeS  ähnlichen  ©eroinnS  aus  nnbren  53anfs  unb  fonftigeu 
©efdjäften,  23.  ber  3lctiengefeflfd;aften ,  roo  ebenfalls  bie  $tort$ettc  beS 
©rofrbetriebS,  beS  factifdien  Monopols  mitfpielen.  ©ntroeber  finb  alle 
folcbe  ©eroinue  roenigftenS  —  um  nidjt  $u  fagen:  bte  Kapital-  unb  Un- 
teruebmergeroinne  überhaupt  —  öfonomifdj  tr)eilroeiie  unu  erbten  t, 
unb  bann  freilich  unter  Umftänben  ber  geroöfmlidj  mäßigere  ©eroinn  ber 
j^ettelbanfen  gleichfalls:  bann  beftencre  man  fic  alle  nod)  apart,  eine 
(Sonfcquenj,  cor  ber  id)  mich  nidjt  freuen  roürbe:  fie  ger)t  in  bte  ,vorberuug 
beS  ^rogreffiofteuerprincipS  auS.  Ober  biefe  ©eroinue  gelten,  naa)  ber 
herrfchenben  ©irtbfrfjaftSlebre  unb  bem  pofitioeu  ^rioats  unb  ^efteueruugS= 
redjt,  als  bei  freier  (*oncurren$  öfonomifdj  ganj  oerbient:  bann  fann 
man  auch  ben  nidjt  burch  ^rioilegien  fünitlid)  gesteigerten  ©eroinn  ber 
3ettelbanf  nicht  oerroerfen,  er  ift  bann  ganj  berfelben  iftatut  roie  ber 
©eroinn  anbrer  ©efchäfte,  namentlid)  gar  nicht  fpecififd)  oerfdjieben  oon 
bemjenigen  anbrer  kaufen,  unb  eine  aparte  ^efteuerung  biefeö  ©eroinuS 
ber  ^ettelbanfen  aUcill  ift  un^iläffig. 

$)ie  übliche  $erau3redjnung  cineS  großen  ©eroiuns  aus  bem  iftoten* 
gefdjäft  ift  aber  an^erbem  oon  ©runb  aus  oerfehlt.  ")iid)t  bie  gc)efclid) 
ober  ftatutarifch  guläffige  9Rttltotal$5$e  beS  93aarfonbS  entidjeibet  für  bie 
diente  auS  bem  9ioteugc!d)äft,  fonbem  bie  thatfädjlidic  Höhe,  bie  fcincSroegS 
nur  in  ber  9Jcad)t  ber  hänfen  liegt  unb  regelmäßig  bie  geje^liche  überragt. 
2)a3  9totengefä)äft  oerlangt  ferner  ein  eigenes  nicht  ju  fleineS  otamm* 
fapital,  baS  mit  ben  ?(Oteufapitalien  in  fieberen,  mäßigen  ^ins  bietenben 
Einlagen,  oomemlich  in  £iScontoroed)feln ,  ju  belegen  ift,  roäfneub  eS  in 
anbren  ©efchäften  fid)  leid)t  höbet*  oerginit  Ter  ganje  fonftige  3lctioge= 
fapäftSfreiS  ber  Sjettellkuil  ift  ein  enger  unb  geroälni  feine  grofee  ©eroinn» 
Chancen.  £ic  fonftigeu  ^affiügefd)äfte  liefern  aua)  oft  nur  mäßigen  ©eroinn. 
iÄt  ißerroaltttngsfoften  finb  nicht  unbebeutenb.  2öenn  auch  roeniger  als 
bei  anbern  hänfen,  befonberS  ben  fog.  Grebitbaufeu  unb  bei  managen  an; 
bren  ©efdtjäftcn,  fo  jd;roau(t  boch  bie  Xioibeube  ber  jettclbaufen  nach  all« 
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gemeinen  po(itifdt)en  unb  roirtfjfdjaftlidien  ßonjuneturen  e&enfattö  md^t  un* 
beträd^tltd^.  £ie  oiet  betrittelten  fleineren  beutfdjen  Qttttlbanten,  bie  eben 
flu  ben  niit  befonberS  prioitegirten  gehören,  ferner  bie  preufcifc§en  ^rooingtot* 
banfen  Ijaben  im  2)ur<^fc^nitte  überhaupt  unb  nottenbS  auä  bem  3«ttelgefd)äft 
allein  eine  fo  mäjjige  ftente  gegeben,  bafe  bie  SGDibmung  eineä  8tammtopital8 
an  biefeä  wenig  lucratioe  ©efdjitft  gegenüber  fonft  fidf)  bietenben  ©eminnen  e$er 
alä  ein  Opfer  ber  SIctionäre,  (freitid)  nidt)t  ber  ©rünber)  für  Dottä-- 
roirt$fdt)aftli4e  Sntereffen  erfdjeint,  benen  biefe  ©anfen  trofc  Mem  roefentlid) 
bienten.  ©gl  barüber  bie  9tentabilität8baten  im  <5tatißifc$en  $n$ange. Bt) 


IV.  ©e fHmmunam  über  bie  ®te  Ifang  beß  Staats  yir  CMa)rung  ber  SrHrlBonfen. 

$)te  ©runbfdfce,  nad)  melden  foldje  ©eftimmungen  normiren  fmb, 
ergeben  fid)  als  feonjcquenjen  ber  9ftefultate  unfrer  oorauäger)enben  ©rör; 
terungen. 83)  Sie  geftaltcn  fid)  oerfdueben  nad)  bem  mafjgebenben  banfpo- 
litifdjen  Stanbpuncte,  ben  man  in  ber  3c*telbanffrage  einnimmt,  £ie  3"J 
Idffigfeit  foldjer  ocrfdjiebenen  <Stanbpuncte  f)abcn  mir  roieberfjolt  betont. 
Unter  ber  ©orauäfefcung,  bafj  beftimmte  lauteten  je  nad)  ben  uerfd)iebenen 
©oentualitaten  getroffen  roerben,  roaä  fein*  roobl  möglich  ift,  fann  man  bie 
3ettelbanffrei&eit,  ba3  GonceffionSfnftem,  bie  2)ecentralifation,  bie  (Sentrali; 
fation,  baö  3)tonopol  ber  ©anfnotenausgabe  u.  f.  ro.,  jroar  niemals  abfolut, 
aber  je  nad)  ben  Umftänben  relatio  rechtfertigen.  3eDc^  ©anffuftem  tjat 
bann  feine  fpecipfa)en  ©orange  unb  9cad)thetle.  ©ntfa^etbet  man  ftdj  für 
baS  eine  ober  anbre,  fo  gilt  eä,  bura)  bie  richtige  Sfikhl  ber  Haftnahmen 
unb  gefefclid)en  ©orfdjriften  bie  ihm  anflebenben  9iadjtf)eilc  mögtichft  $u  be- 
feitigen  ober,  ba  baä  in  ber  Siegel  nid>t  oöttig  gefdjehen  fann,  ju  oermim 
bem,  ferner  bie  ©ortheile  anbrer  Snfteme  bamit  t^unlid)ft  ju  oerfnüpfen. 
Stuf  meiere  ©eife  fjierbei  oorjugcljen  ift,  ba§  haben  mir  in  ben  btöfjertgen 
feilen  biefcä  9Berf3  barjutegen  gefugt,  ©on  einzelnen  §auptpuncten  finb 
namentlich  folgenbe  in  ©etradjt  gu  gießen. 

1 .  3Bie  aud)  immer  bie  (£ntfdjeibung  in  ©etreff  beä  ©anf  fuftem§  auS1 
falle:  eine  9ieir)c  oon  ©eftimmungen  über  bie  ©e^anblung  ber  ©anf- 
note  burdt)  bie  $efefcgebung  unb  über  bie  (Sontrole  ber  3ettelban- 
fen,  inSbefonbre  über  ba3  ^rineip  ber  ^ublicitat  muft  im2Sefenfc 
lidjen  gleichartig  getroffen  werben  (ß.  11,  34, 155).   SDie  entfdjeibenbe 


M)  9?ur  ein  paar  53cifptclc  bier.  Setbii  b.  fcarmrt.  3ettelb.,  bic  fc$on  ein 
grBfeere«  SPerfcbrSgcbiet  für  ftcb  bat,  gab  1862—71  im  ©uräMrtn.  6.  "*  %  fcitibenbe, 
bie  ftranff.  53.  bei  ihrem  fact.  Monopole  in  einem  ivic^t.  ibeile  «Sübbeutjdjlanb«  6.", 
bie  Lanitop.  53.  5,0J,  bie  SBraunfajio.  (1864—66  0  roegen  Unterbilanj)  4.",  b. 
cMotb.  6,",  bie  3öeim.  5,46,  bie  ©eraer  7,3»  (wobei  bie  anbren  (Sefc^fifte  ben 
?lu6fd)lag  gaben,  nicfjt  bie  Notenausgabe),  bie  im  ©anjen  rentabclfte  prcuöif*« 
^ßrio.b.,  bic  a  n  j  i  g  c  r,  bei  ber  ba«  ©epof.gefcb.  gr&feer,  6,5h%-  ©er  SöcrI.  ($af  f.  :ö  er. 
bejie^t  befauntt.  fetne  bösere  Olente  (1862—71  9,"°  0)  a.  b.  großart.  25evof.-u.  ©irogefebfift. 

bS)  (53  ift  für  ba«  ftolgcnbc  gunfiebft  befonber«  ju  verroeijen  aui  <5.  15  A 
u.  ff.  bi«  6.  3,  bann  auf  Xtf.  I.  Ca^.  2  2.3  ff.,  bef.  ©.  11  ff.,  17  ff.,  cnblicb  nam. 
auf  e.  155-160,  ben  cinleitenbcn  »bfebnitt  be«  3.  (Satftel«  be«  ibl«.  n. 
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üöcbetttung  biefer  $uncte  überfein  ju  tyaben,  mar  ber  gehler  ber  bisherigen 
39anftbeorte ,  bem  aber  aud)  bie  $rariä  ber  ©ejefcgebung  oielfad)  anleint 
gefallen  ifi  2öir  haben  un8  ^tcr  ganj  auf  bte  Kapitel  I.  unb  II.  beä  $toeü 
ten  S$dl8  btcfeS  ©erfeä  (nebft  ben  Nachträgen  baju)  unb  toaS  bie  JReform 
beä  beutfdjen  ^ettelbanfooefenS  anlangt  auf  bte  bafür  oben  ©.  450,  457 
aufgehellten  $8orfd)läge  jurücfjubejiehen. 

2.  $>ie  grage,  ob  bte  Slttägabe  oon  93anfnoten,  be$.  bte  (Srricfc 
lung  oon  ^ettelbanfen  auch  bcm  ^rioaten,  g.  23.  einer  §anbelSftrma 
ober  ber  gewöhnlichen  offenen  §anbelSgef  ellf  djaft  aufteilen  fott;  ob 
neben  biefen  ober  unter  beren  2luäf<§tufj  bte  Slctiengefell  jefjaft 
unb  eoentuett  bie  <Sommanbitgefellfd)aft  auf  Letten;  ob  ferner  ©e= 
nof f enf djaf ten  ober  ähnlid)e  ©ebilbe  mit  befttmmt  ftrirter  prioat= 
rechtlicher  (Stellung,  §.  29.  mit  bem  Sßrincip  ber  unbegrenzten  §aftbarfeit 
ber  ©efeltfchafter  mit  bem  ganzen  Vermögen  für  bie  Bulben  ber  ©efelfc 
fdjaft;  ob  enblid)  anbre  Korporationen,  bie  ©emeinben,  greife, 
^rooinjen,  ob  ber  (Staat  fclbft  23anTnoten  auszugeben  unb  ^ettelbanten 
ju  errichten  baS  9ftcd)t  ^ben  jolten,  —  mit  einem  feorte  bie  grage  na$ 
bem  9fted)tS  =  unb  2Birthf<haftSfubject,  baS  bie  29anf  errietet,  unb 
nad)  ben  23ebingttngen,  unter  benen  biefe  Errichtung  bann  ftattftnbet, 
biefe  grage  fpecialifirt  fid)  im  2Bef entließen  bod)  nad)  bem  23anf= 
fnftem,  baS  einmal  gerodelt  wirb,  wenn  ftd)  aud)  einige«  ©emeinfame 
barüber  jagen  liege.  2öir  behalten  bie  Beantwortung,  foroeit  fte  im  23or= 
auSgehenben  nodj  nidt)t  erfolgt  ift  unb  überall  Inerter  gehört,  ben  einzelnen 
Slbfchnittcn  unten  oor. 

3.  fein  befonberS  wichtiger  $unct  ift  beim  23anfwcfen  überhaupt  unb 
auch  &c*m  jjcttelbanfwefen  ^e  ^crftellung  einer  organifd)en  33er- 
binbung  unter  ben  oerf djiebenen  f  clbftänbigen  ÜBanf  anftaltcn 
(„29anfinbtoibucn")  unb  bte  Errichtung  oon  gilialen  u.  bgl.  m.  <Sei= 
ten«  ber  einzelnen  23anfen.  2lud)  in  btefer  29ejiehung  geftalten  ftd)  bte  93er= 
hdltniffe  oornemlich  nad)  ben  Söant^uftemen  oerfd)icben.  29eim 
Monopol  wie  in  granfretd),  Ocfterrcid),  9tufjlanb  unb  in  ber  §auptfadje 
audj  W  norwiegenber  Eentralif  atton  ber  Notenausgabe,  wie  in 

*mb,  Greußen,  liegt  ber  <Sd)werpunct  ber  grage  *n  Dcm  55i t * a t= 

Em.  $)urc|  biefcS  werben  eine  'SJccngc  einzelne  Söanfftellen  an  oerfd)ic= 
Orten  geferjaffen  unb  hierburch  bie  Grebitgemährung  mit  ben  buret)  bie 
Notenausgabe  Disponibel  geworbenen  Kapitalien  gleichmäßiger  nach  bem 
33ertebrSbebürfnifj  räumlich  oertt>eilt.  ©in  guteS  gilialen= 
nefc  ift  ein  unentbehrliches  Komplement  beS  Monopols  unb 
SentralbanffnftemS.  £>aburch  wirb  bie  obige  gorberung  erfüllt,  bie 
bem  ©oftem  ber  ®ecentralifatton  unb  23anffreihcit  eigenen  33ortheile  burch 
befonbere  Einrichtungen  möglichft  aud)  mit  bem  entgegengefefcten  (Softem  $u 
oerbinben  unb  bie  bem  eigenen  Softem  auflebenben  Mängel  fo  möglichft  $u 
oerminbern.  Nothwenbig  ift  in  biefem  gatle  ferner  bie  gürforge  für  bie 
Einlösung  ber  Eentralbanfnot en  aud)  nod)  an  anberen  29anf= 
pellen  als  am  <Sifce  ber  §auptbanf.  Umgcfehrt  liegt  beim  ©oft cm 
ber  iöanffreiheit,  ber  $)ecentralifatton  unb  beS  le&tere  begünftigen= 
ben  Eoncef  JionSfuftemS  ber  (Sdjmerpunct  bergrage  in  ber  23er= 
fnüpfung  ber  einzelnen  felbftänbigen  93anfen  unter  einanber, 
baher  in  ber  gegenfeitigen  Annahme  unb  bem  regelmäßigen  5luä 
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tauf<§  bcr  SBanfnoten,  ferner  in  her  (Sinlöfung  ber  Noten  an 
.ftauptorten  beS  SBerfcfjrS,  um  bie  GirculationSfdfjigteit  ber  Noten  $u 
beben,  fobann  in  ber  ©rridjtung  oon  9luSgleidjungS(>dujern 
((Slearing  =  £oufe)  an  beftimmten  Orten  für  bie  oerfd)iebenen  §ier  bo- 
micilirten  Tanten  unb  in  ber  an  fotd&e  §dufer  fidj  anfnüpfenben  Organi* 
jation  eineS  Gorr  efponbenjbienfteS,  um  3a$tungen  jrotfeben  SÖanfen 
unb  ifjren  jfrinben  an  ocrfd)iebenen  Orten  leiajt  $u  ©ermitteln.  $)ie  Notem 
auStaufdjeinrid)tung  unb  baS  2luSgteid)ungSl)auS  finb  baS  notfjroenbige 
(Komplement  beS  SoftemS  ber  £>ecentraliiation ,  rooburd)  beffen  klänge! 
möglidjft  oerminbert  unb  bie  ^or^üge  beS  anbren  SpftemS  möglidjft  herüber 
genommen  werben.  £ie  ©rridjtung  oon  gilialen  ift  aud)  für  flehte  Tanten 
mistig,  man  braudjt  nur  an  Sd)ottlanb  ju  benfen,  roo  ein  ootlenbeteS 
SBanffuftem  auf  ben  ©runbjdfcen  ber  £cccntrali)ation  beS  93anfgefdjdftS 
(aud)  ber  Notenausgabe)  in  eine  madige,  übrigens,  abgefefjen  oon  ber  No- 
tenausgabe feit  1845,  nid)t  gefefclid)  befefträntte  >}af)l  felbfldnbiger  39anfen, 
ferner  beS  NotenauStaujd)S  unb  ber  9lbrcd)nung  unter  einanber  unb  eublia) 
beS  entroitfeltften  gilialennefceS  beruht.  Nur  wirb  bei  ber  $>ecentraltfation 
beS  23anf=  unb  NotenroefcnS  mefjr  ein  prooincielleS,  bei  ber  (Sentralifa-- 
tion  ein  interprootnctell  eS  ober  baS  ganje  Staatsgebiet  umfaf- 
fenbeS  gilialcmtefc  in  23etrad)t  tornmen. 

©in  (Sentratbanffnftcm  mit  engem  gilialennefc  unb  ein  becentratifirteS 
Softem  mit  NotenauStaufd)einrid)tung  unb  2luSgleia)ungS§auS  bieten  oicl= 
fadjc  grojje  2tel)nlid|fetten  in  ifjren  Stiftungen  für  ben  äkrfeljr,  forool)l  in 
Betreff  bcr  ^afjtungSocrmitttungcn  als  ber  (Srebitgcrodfjrungen.  Sinb  beibe 
Sufteme  gut  organifirt,  bod)  cntroicfelt,  bie  einzelnen  Söanfen  unb  giltalen 
tüa)tig  geleitet,  bie  ©inlöfung  ber  Noten  unferen  früheren  3Inforbenmgen 
gemdfe  cingerid)tet,  fo  ift  eS  ferner  $u  cntfdjeiben,  roeldjem  Softem  man  ben 
Bormig  gugefte^en  fott.  2lua)  biefcv  Umftanb  roirb  ben  unbefangenen  23eur= 
tfjeiler  roteber  beftimmen,  ben  „2IbfolutiSmuS  ber  ßöfungen"  aua)  in  biejer 
iyrage  ju  oerroerfen  unb  bie  Nelatioitdt  aller  Argumente  an^uerfennen 
(S.  19  A).  GS  roirb  barauS  ferner  bcr  Sdjlufc  abgeleitet  werben  Wunen, 
bafe  man  im  concreten  gaüe  ber  ^rariS  ootlenbS  oorfia)tig  fein  mujj, 


fünften  bcS  anbren  ^u  beseitigen  ober  nur  roe(entltd)  ju  dnbern.  £>aS  ifl 
für  bie  gegenwärtige  prcuj$ifa>beut{d)e  ^cttelbanffrage  geroifl  ebenfalls  ju 
bebenten.  Bei  ber  Ünt)d)eibung  für  ober^  roiber  baS  eine  ober  anbre  Softem 
mufj  man  eben  an  bie  gegebene  ©cftaltung  antnüpfen.  SDaS  ift  mut^maBs 
lia)  baS  ridjtigftc  Berfaljrcn  unb  gugteid)  baSjenige,  raela)eS  man  roegen  ber 
Nelatioitdt  ber  SBorjüge  unb  Nad)tf)eile  ber  oerfa)iebenen  Banffofteme 
empfehlen  barf. 

$)ie  Orbnung  ber  GintöSb arte it  ber  23antnoten  ber  (Sentralbanf 
unb  einer  93ielf>eit  oon  Banten  an  mehreren  Orten,  ferner  bie  Nege= 
lung  ber  gegenf eitigen  2lnnaf)me  ber  Noten  bei  ben  Banfen  unb 
beS  NotenauStaufd)S  in  einem  becentraliftrten  ober  genügten  iöantfoftem 
finb  bereits  früher  allgemein  (£IjL  II.  (5ap.  1,  Slbfdjn.  5  Nr.  b  S.  60  ff. 
u.  4  S.  49  ff.)  unb  aud)  fpeciell  für  bie  je^ige  Sad)lage  in  2)eutfa)Ianb 
(auf  ©.  450)  befprod^en  roorben.  3m  ^olgenben  ^anbclt  eS  fidj  ba^cr  nur 
nod^  um  bic  grage  ber  gilialcn, 

4.  £ie  gragc  ber  freiroiüigcn  ober  $roangSroeifen  2luflö|ung  bcr 
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3ettelbanf  gestaltet  fleh  wteberum  nad)  ben  oerfdEjtebenen  ©anffofiemen  oer* 
Rieben.   Sie  ift  bai>er  in  ben  einzelnen  9lbfcf)mtten  unten  $u  berühren. 

(5§  ftnb  bemnadfj  im  golgenben  befonberS  no<h  brei  ^unete  ju 
erörtern:  1.  SDaS  9ft ecfjtS*  unb  2Btr t^fer) aft äfubjcct,  welches  bie  3ettel* 
banf  errichtet  unb  oerwaltet,  forote  bie  SBebingungen,  unter  welchen  ein 
fotd^cö  9tecf)tSfubject,  inSbefonbcre  eine  ©efeUfchaft,  fünftlid)  gebilbet  werben 
fann  unb  unter  welchen  eS  bie  3ettelbanf  errichtet.  2.  SDaS  gilialen* 
wefen.   3.  SDie  Sluflöfung  ber  .ßcttelbant. 

gür  alle  weiteren  ^unete,  inSbefonbre  bie  £öbe  unb  Anlage  beS 
StammfapitalS  unb  beS  3ReferoefonbS,  bie  £öhe  unb  $)ecfung  ber  Sötern 
auSgabe,  bie  Stücfclung  ber  9toten,  bie  5(nna^me  ber  festeren  an  öffentlichen 
Waffen,  bie  fonftigen  ^unete  r)inftdt)tHdt)  ber  SBebanblung  ber  Beaten,  bie 
Söefteuerung  unb  bie  finanziellen  ©egenleifhmgen  ber  Tanten  ift  ganj  auf 
frühere  Slbjdfmitte  ju  oerwetfen,  namentlich  auf  bie  fpecieflen  SSorjchläge  für 
2)eutfchlanb  ©.  433—463.  Um  jebodj  $um  Schluß  eine  Ueberfiajt  über 
alle  in  Betracht  fommenben  S0comentc  unb  bamit  ein  abgerunbeteS  33itb  ber 
rationellen  ©eftattung  jebeS  einzelnen  SöanffoftemS  ,$u  geben,  fotten  in  jebem 
ber  folgenben  3lbfdjnitte  bie  fpeciell  balnn  gehörigen  föefultate  ber  früheren 
Erörterungen  furj  jufammengefafjt  werben. 

$>ie  £ttUlbant\r)fttme,  welche  r)ter  oorgufüljren  ftnb,  fönnen  in 
ber  auf  ©.  15  A  angegebenen  2ßeife  aufgeteilt  werben,  wo  wir  bann  jum 
„ßweef  biefer  abfd)liefjenben  Unterfud^ungen  brei  ©ofteme  unterfdjeiben. 

1.  Softem  ber  ^ettelbanf frei^eit  auf  ©runb  eines  allge= 
meinen  3 ettelbanfgefefceS  mit  Normattobebtngungen.  $5ie  tr)atfacr)Itcr)e 
(httwicflung  wirb  hier  eine  gewiffe  ®ecentralifation  fein.  S.  u.$lbtheit.  1. 

2.  Softem  beS  9totenmonopolS  auf  ©runb  eineS  fpecietlen  ®e= 
fefceä  über  ein  ftaatltdt)eä  9lotenregat  unb  beffen  Verleihung.  SDic 
t^atfdct)Ucr)c  Entwicflung  ift  lu'er  bie  oöllige  (Sentralif ation,  S. 
unten  Slbt^eit.  2. 

3.  ©emifdffteS  (Softem:  eine  ober  mehrere,  gleichmäßig  ober 
wieber  oerfd)ieben  prioilegirte  (Sentralbanf  en  neben  einer  Hei- 
neren ober  größeren  2ln$ahl  fleiner  i^ettetbanten  f.  u.  Slbtljeil.  3. 

$)iefeS  Softem  fann  fidj  rechtlich  unb  t^atfädt)lid)  balb  mehr  bem 
Softem  beS  "»DtonopolS  unb  ber  (Sentralifatton,  fo  in  ^reujjen  nad)  ber  biS= 
herigen  Settelbanfpolttif,  ferner  in  Englanb  in  ber  neueren  3eit,  balb  mehr 
bem  Softem  ber  ©anffrei^eit  unb  £)ecentralifation  nabern,  fo  in  SDeutfä> 
lanb,  biefeS  fdjon  bisher  als  ein  ©an^eS  aufgefaßt.  2ÖUI  man  baS  ©rftere, 
fo  wirb  man  bie  Notenausgabe  gern  auf  bie  btSfjer  befte^enben  33anfen  be= 
fdjränfen,  beren  Eingehen  ober  Bereinigung  (gufion)  begünftigen  unb  für 
etwaige  neue  SÖanfen  am  Soncef  fionSprincip  im  einzelnen  Jallc, 
womöglich,  wie  nach  bem  neuen  beutfdjen  ©efefce  oon  1870,  an  ber  @on= 
ceffion  burdj  ©efefc  fefthaltcn.  95MÜ  man  mehr  auf  baS  zweite  3iel 
hinaus,  aber  anberfeitä  eine  ober  mehrere  (Jentralbanfen  neben  fleineren 
haben,  fo  wirb  man  ein  allgemeines  93anfgefefc  mit  9lormatiobe-- 
bingungen  oor^iehen,  woneben  eine  ober  einige  größere  33anfen  befon= 
bere  ^rioilegien  erhalten. 

3n  J)eutfchlanb  hanbelt  eS  ftch  gegenwärtig  wohl  im  Trufte  nur  um 
eine  Reform  in  ber  Dichtung  beS  thatfdchlich  beftehenben  gemifa)ten 
eoftemS.   5)ie  3ct telbanffreiheit,  obwohl  unter  ben  oon  uuä 
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auf  gefiel  Ite  n  (Sautelen  (f.  ben  folg.  1.  Wcijmtt)  roiffenfchafttidj  unb 
praettfd^  faltbar  unb  manche  fpeciftfd)e  üßoqüge  bietenb,  ^at  jefct  !eine  5lu§= 
ftdt)t  auf  reid)3gefefclicbe  9Inerfcnnung.  Jöirfen  ^ier  auch  uiele  33orurtf)etIc 
unb  eine  oft  faum  glaubliche  roiflfübrliehe  Auslegung  ber  X^atfadjcn  ein,84) 
polemiftrt  man  bei  itnl  auch  ganj  falfd)  mit  £inroeifen  auf  bie  Langel  beS 
3ettelbanfroefen3  ber  .((teinftaaten  gegen  bie  ^ettelbanffveificit,  bie  boa)  buref) 
biefeS  93anfroefen  nicht  bargcftellt,  fonbern  r)ödt)ftenä  carricirt  roirb,  — 
fo  muf;  man  eben  einmal  mit  biefen  9(nfidt)tcn  großer  (Haffen  rechnen,  £a3 
Stiftern  be3  reinen  ?lotenmonopot3  anbrerfeitS  b,at  ben  gegebenen 
93erf)ältniffen  gegenüber  bei  un§  audt)  faum  AuSftcht  einer  batbigen  ober 
ooflenbS  fofortigen  93erroirflichung,  obgleich  eS  meljr  Anhänger  ^är)tcn  möchte. 
$)ie  fpcctftfdt)en  $oqüge  biefeS  ©nftemS  brausen  nicht  gcläugnet  ju  roerben, 
feine  hänget  barf  man  aber  aud)  nicht  fo  einfeitig  oerfennen,  roie  eS  ®eg= 
ner  ber  .fyttelbanffret&eit  unb  beS  gemifcr)tcn  ©uftcmS  öfters  tt)un.  9loth= 
roenbig,  um  bie  3?or$üge  einer  geroiffen  (Sentralifation  beS  9totenroefenS 
heroortreten  ju  laffen,  ift  baS  Monopol  auef)  nicf)t  (f.  o.  ©.  13 — 15).  2öir 
glauben  baher,  baft  man  baS  gemifa^te  ©nftem,  tuc(dt)e8  unfren  93erf)ältniffen 
am  ©eften  entfprid)t,  mit  ffiedjt  bem  ^Jconopolfnftem  oorjic^e.  ©ei  ber 
Durchführung  bcS  erfteren  fteljen  fid>  bann  jene  oorerroätinten  ^raei  $en= 
beiden  gegenüber.  ^roifchen  benfelben  ift  roeber  allgemein  noch  im  concreten 
ftalle  ber  beutfd^en  SBanfpottttf  leicht  j\u  entfeheiben,  ba  baS  (Meroid)t  ber 
(^rünbe  unb  (Mcgcngrünbc  auf  betben  (Seiten  nicht  roefentlid)  oerfdu'cben  ift. 
2Bir  mürben  inbeffen  bodj  ein  allgemeines  Sanfgcfefc  mit  9corma= 
tiobebingungen  neben  ber  fpeciellen  ^riuilegirung  einiger 
Söanfcn  in  ber  f rüber  fchon  angegebenen  unb  näher  begrünbeten  Art 
(©.  433—463)  »orgieien.  3>affetbc  entfpricht  auch  mehr  als  baS  <£on= 
cefftonäprincip  bem  Gbaracter  nnferer  neueren  ©irthfdjaftSgefefogebung,  fo 
namentlich  bem  ActicngefcüfchaftSgcfefc  o.  11.  3unt  1870.  (58  läfet  ftd) 
ferner  auf  bie  bereits  beftefjenben  ©anfen  leidster  anroenben.  93ollenb3  baS 
cinftroeilen  angenommene  ^rtneip  reicbSgefe^lieher  (Sonceffion  neuer 
^ettelbanfen  mürbe  bie  gefefogebenben  ^actoren  be§  9fletdr)ä  in  unerroünfchter 
SBeife  in  baä  immer  mißliche  unb  oon  einer  gefefcgebenben  Serfammlung 
noch  fdjroicrigcr  als  oon  einer  33erioaltung3bcr)örbc  richtig  auS^uübenbe  (Son= 
cefftonSrocfen  hineinreden.  £)Der,  roenn  roenig  ober  feine  neuen  Gonceffionen 
erthetlt  mürben,  fo  erhielten  bie  beftehenben  33anfen  nur  um  fo  mehr  ein 
factifcheS  Monopol,  baS  man  grabe  befeitigt  roünfdjt.  S9ctbe  Salle,  33anf= 
gefer>  unb  sJcormatiobebingungen  roie  (SoncefftonSprincip,  roerben  inbeffen  im 
ftolgenbcn  erroogen  roerben. 

1.  $a8  ©nftem  ber  3cttelbanffreiheit  auf  ©runb  eines  allge^ 
meinen  S3anfgefe^eS  mit  9lormatiDbebtngungen, 

Qrtne  mehr  ober  weniger  roeitgehenbe  Annäherung  an  ein  folcheä  ©o= 
ftem  liegt  im  fchottifdjen  23anfroefen  bi§  1845,  im  cnglifehen  in  ben  30er 
3ahven,  im  früheren  93anfroefen  ber  ©taaten  ^eronorf  unb  ^Jfcaffadjufettä 
oor.   J)aS  norbamericanifche  ?lationalbanffoftem  bietet  in  ber  Slnerfennung 


M)  3aMiti$e  99tifpiele  bacon  ftnben  ftc^  in  allen  neueren  jettelbonffeinbl.  8ro» 
i^uven'ton  o.  Unruh,  ÄSmmerer,  ©efftfen  u.  o.  m. 
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beä  ißrinctpS  ber  $)ecentraIifation  bev  Olotenauägabe  unb  tn  ber  föegetung 
bcr  93erf}ättmffe  burd)  ein  allgemeine^  93antgefefc  wenigftenä  manche  %na- 
togie.  3m  Solgenben  fjanbelt  eä  ftd)  nur  barum,  alle  haltbaren  (Son= 
fequenjen  auä  bem  ^ßrinjip  bcr  ^ettelbanlfreiheit  (d)drfer  $u  jte^en  unb 
bie  auch  fner  nothwenbigen,  aber  auf  baö  unbebingt  sJlöt^ige  ju  befchräm 
fenben  gef  etlichen  Gautelen  näher  $u  beftimmen.  gür  manche  not^ 
wenbige  Söeftimmungen  eines  S3anfgefe^eö  nad)  bem  $rin$ip  ber  jjettelbanf-- 
fret^eit  bietet  bie  ältere  SUewoorfer,  bie  fpdtcrc  norbameritanifche  unb  auch 
bie  engli(d)e  33anf gejefcgebung ,  ferner  bie  englifdje  ©efefcgebung  über  bie 
3otnt=£>tocf;<5ompanteä  unb  bie  beutfdje  über  2tctiengefettja)aften  unb  ©e= 
noffenfdjaften  9lnhalt3puncte,  5.  35.  in  ben  SBorfchriften  über  2tnmclbung  unb 
föegiftrirung,  Gontrole,  ^ublicität,  (midjtung,  Sluflöfung  u.  f.  w.  6.  aud) 
oben  ©.  m  ff.,  141  ff. 

a.  Ü)a«  föedjt«*  unb  2öir t ^ [ a f t«f ub i ec t  bcr  3cttelbanf  bie f e« 

SDaS  9Re<ht&  unb  Sßirt^fdjaftSfubjcct,  weldt)e3  bie  33anfnotenau3gabe 
betreibt  ober  bie  ^ettelbanf  errietet ;  fann  lu'er  im  ^rtneip  „3ebermann" 
fein,  ber  überhaupt  jum  ^Betriebe  oon  ©efdjäften  unb  mithin  oon  58anfge= 
fajdften  rechtlich  befähigt  ift  ^unächft  bebarf  eä  bei  biefem  Softem  baffer 
feiner  anbren  23efa)rdnfung,  alö  bafc  bie  5öanfnotenau8gabe,  welche  eben  ein 
SBanf gefdjdft .  ift,  oon  33anfen  ober  SBanquierä  allein  oorgenommen 
werben  barf.  2Ber  aber  unb  unter  welchen  Söebingungen  „3emanb"  SBanf* 
gefd)dfte  betreiben,  be$.  eine  S3anf  errieten  barf,  barüber  f>at  baä  bürger= 
Ua)e  ober  baS  ^anbeläredjt  bie  näheren  SÖeftimmungen  ju  treffen.  9lnö 
lefcteren  ergibt  ftd)  namentlich,  unter  welchen  Söebingungen  neben  ber  jelbft= 
ftänbigen  rechtsfähigen  menfd)ltd)en  ^erfon  ein  tünftlid&eä  SftechtSfubject, 
eine  ©ef  ellf  dj  af  t,  ©enoffenfdjaf t,  Korporation,  überhaupt  „felb= 
ftdnbig  Olcäjte  unb  Richten  als  folä>3  ^aben",  ba^er  mit  reajtSgiltiger 
Söirfung  in  SSerfehrägefdjäfte  eintreten,  wirtlich  juriftifche  Sperfon  werben 
fann.  $)a8  $prtncip  ber  33anffret^eit  im  ungemeinen  unb  bcr  ,3ettelbanf= 
frei^eit  fperieU  oerlangt  nur,  ba|  nid)t  wegen  beö  ©egenftanbS  ber 
Unternehmung,  alfo  ber  23antgefd)dfte  ober  ber  DlotenauSgab e,  ganj 
anbre  Sftecbtäfäfcc  atä  bei  anberen  Unternehmungen  für  baS  föecht  jum  ©e= 
fa)dftäbetnebe  unb  für  bie  33tlbung  oon  ©efeltf  duften  u.  f.  10.  $u  biefem 
3wecf  in  Slnwenbung  fommen. 

SDemgemäfj  wirb  00m  ©tanbpunfte  ber  3ettetbanffreiheit  au8  ba3 
9led)t  gur  SBanfnotenauSgabe  $u  oinbiciren  fein,  wenn  man  ftd)  I)ier  auf  bic 
§eroorl)ebung  ber  practifd)  widrigen  gälte  bcfd^rdnrt:  1)  für  baä  ^rioat= 
banquiergef d)df t,  baS  nad)  ben  @runbfd^en  beg  bürgcrlta^cn  unb  §an= 
bcl8red)t8  oon  einem  einjelnen  $fteufd)en  unter  befrimmter  girma  betrieben 
wirb;  2)  für  jebe  ©anfgefetlfd^aft,  roetd)e  nad)  ben  ©runbfd^en  bcffelbcn 
9ted)t§  in  ber  gorm  ber  offenen,  ber  feommanbit  =  ,  bcr  91  c t i e n gcfctt= 
fd&aft,  bcr  ^rroerbg=  unb  2Btrtr)[d^aftä genoffen fdjaft,  be§  $8ereinä 
mit  unbegrenzter  §aftbarfeit  ber  Uftttgttcber  für  ben  herein  mit 
t^rem  ganzen  SBermögen  (englifd)e  3oint=©tO(f=Sompanie  älterer  Slrt)  ober 
tn  einer  anbren  00m  pofitioen  9^ed;tc  beä  Canbcä  anerfannten  gorm  crrid;= 
tet  werben  barf;  3)  für  eine  Korporation  unb  eigentliche  juriftifd)e 
^ßerfon,  wie     93.  eine  ©emeinbe,  ein  Äreiä,  eine  ^rooinj  (commu= 
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italftönbtfdjer  $crbanb),  roie  ber  Staat  jelbft,  roenn  unb  foroeit  biefen 
^erfonen  bie  ($rrid)tung  uon  eigenen  felbftänbigcn  (5:rrocrbSunternebmun= 
gen  ober  ber  betrieb  uon  (*rTOerbSgcfd)äftcn  unmittelbar  auf  ifyre  Ncdmung, 
baffer  auch  t>on  ^anfgefchäften  überhaupt  rechtlich  geftattet  ift. 

Stfefonbcrc  $rünbc,  baS  $anfacja)äft  unb  in  biefem  roieber  baS 
jd)äft  ber  Notenausgabe  im  bürgerlichen  unb  £anbclSred)tc  prtnctptell 
anberS  zu  [teilen  unb  511  beraube  In  als  anbre  Unternehmungen, 
liegen  eben  nid)t  uor.  Erlangen  inSbefonbre  nach  bem  pojttiocn  Nedjte  ne- 
ben ben  jelbftänbigcn  rcdjtöfäbigcn  menf  deichen  ^nbiuibucn  ©e| cllfd> äf- 
fe n  u.  f.  ro.  Ncd)tsfähigf eit  unb  baljer  bte  gäbigteit,  roirtfjfchaf  tlid)e  Untere 
ne^mungen  zu  errichten,  fo  barf  bie  (midjtung  uon  iöanf=  unb  jfrctttU 
banf gcjclljd)aften  auf  bcrjclben  NcchtSbafiS  jugeftanben  roerben.  &ie 
practifd)  bejonberö  roidjtige  $ragc  ber  (midjtung  uon  ^Ictiengefellfcbaften 
im  contincntabrcchtStcdmijdjcn  £innc  beä  SortS,  alfo  mit  begrenzter  ^aft- 
barfeit  ber  Mcttonärc  für  ben  betrag  ber  (Einlagen,  ift  gleichfalls  für 
iiöanf'  unb  £ettclbanf  acticngcjcUjcbaften  leine  anbre  als  für  9Ictienge= 
felljcbaften,  bereu  (Megcnftanb  ber  Unternehmung  ein  anbrer  ift. 

£ieS  fyat  man  burd)  eine  falfcf)e  Auslegung  uon  Xhatfad)en  ber  eng= 
lifchen  unb  fdjottifcbcn  ^antgcjdnchte  ju  beftreiten  gefud)t.  Anhänger  ber 
Söanf-  unb  ^ettelbanffreiheit  l)üUn  roofjl  felbft  baS  ^ugcftänbnijj  gemacht, 
bav?  biefe  Freiheit  baö  Prinzip  ber  unbegrenzten  £aftbarfcit  ber  ihe'^a^er 
(auch  bei  einer  größeren  ianfgefelljehaft)  $ur  itorauSfcfeung  fyaU.  Unb 
umgefehrt  t^ben  (Gegner  biefer  greihett,  namentlich  unter  £inrociS  auf 
Schottlanb 8B),  behauptet,  baü  biejelbe,  zumal  für  bte  Notenausgabe,  roenn 
überhaupt,  jo  {ebenfalls  nur  auf  ber  SöafiS  jcueä  Ncd)tSgrunbfafccS  ftatthaft 
fei.  3*eibe  ^arteten  finb  im  3rrtf»im.  TtoS  ^rineip  ber  unbegrenzten 
jpaftbavfctt  hat  jitf)  roeber  bei  anberen  UutcrnchmungSgcgcnftänben  nod)  bei 
üöanfcn  fo  beroäfirt,  bafj  man  cd  bem  continentalen  unb  bem  neueren  eng; 
lijchen  Wctienprincip  oorjiehen  müjjte.  £)ie  neuere  (Entroicflung  beS  cng= 
lifchen  Ncd)tS  ift  baher  auch  ju  billigen  (f.  0.  ©.  4  A).  £em  fei  jeboa), 
roie  ihm  roolle:  baS  ^rineip  fyal  bei  23an!en  ohne  unb  mit  Notenausgabe 
roeber  in  (iuglanb  noch  in  2d)Ottlanb  bie  ihm  jugefchriebene  iöcbcutung  ge= 
habt.  Vilich  in  3d)0ttlaub  ftnb  bie  brei  älteften  noch  bcftcr)cubcn  ^ettelban- 
fen  incorporirte.  hieben  benfelben  ift  aUerbiugS  nur  eine  begrenzte  £at)l 
Tanten  nach  bem  ^rineip  ber  unbegrenzten  ^aftbarfeit  entftanben,  bte  ftdj 
nach  unb  nach,  meij'tcnö  burd)  tfufton,  unter  gleichzeitiger  (fntroitflung  ifjrcS 
giltalenne^eS  nod)  oerminbert  §at.  3lber  bafe  ber  genannte  @runbfafc  an 
biefer  maajroollen  $3enufcung  beö  NcchtS,  ißanfeu  unb  früher  bis  1845  aua) 
^ettelbanfcn  Z"  begrünben,  ntdjt  baö  ihm  allein  jugcmcffcnc  93erbtcnft  §at, 
Zeigt  ein  23litf  auf  bie  eng  Ii  f  che  s£anf:  unb  3cttclbanfßcföiä)te  *n  ^cn 
30er  3a^rcn'  ^cr  finD  3°"lt;^totf;^anlfcn  m^  bem  je  Iben  ^rineip  ba^ 
malS  in  Turner  3*it  in  einer  ^al^l  errichtet  roorben,  bie  anberSroo  faum 
ihreS  Weichen  finbet,  meiftenS^alS  Notenbanfen  86).    Namentlich  oermchrte 


«)  «Barum  ©effden,  Deutfdje*  9tet(h  unb  ©anrfrage,  ©.  35  ba«  ??nncip 
ber  unbcgrdijten  §aitbarfcü  al«  befonbere*  Gbaiactcriftifon  grabe  be«  fc^ott.  8anf= 
{^flemd  bcjcidMict ,  u\Hl;renb  c6  bcfanmlidi  ein  adgemeined  brit.  ^riueip  ifi,  ifi  uiu 
erftnblicft. 

86)  S.  na<^  ben  $>aten  im  Rep.  on  banka  of  issue  1840  meine  Ceitr.  <S.  242. 
iöom  2tug.  1833  bie  (5.  Od.  1836  cntjknben  in  (Jnglanb  61  neue  ^rioatjettelbanfen, 
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bte  ^afjt  biefer  93anTcn  bamalö  uict  ftärfer  als  je  tn  $)eutfdjlanb  bte  ber 
3ettelbanfen  trofc  be3  ©runbfafceä  ber  begrenzten  §aftbarteit  unfereä  3lc- 
ttengef  etlfa)af  tärecfjtg ,  z-  93.  alä  felbft  fn  ber  3«*  ber  „3ettelbanfmanie" 
oon  1853—57.  SCÖcnn  man  biefe  $hatfad£)en  wegen  beS  nebenher  gefjenben 
(SoncefftonSprincipS  für  nid)t  bemeiäfrdftig  genug  hdtt  unb  etwa  behaupten 
fottte,  bei  ^ettelbanffrei^eit  mit  21cttcngefeüf^aftdre^t  würbe  eine  nodj  oiel 
größere  £afyl  3rttelbanten  errietet  worben  fein,  fo  barf  man  aber  ofme 
^ögern  auch  auf  bie  beutfcfje  „Söanfmante"  1871 — 73  naa)  bem  Slctienge- 
fellfchaftägefefc  oom  11.  3uni  1870  ^inroeifen.  §ier  ift  ba3  ^rinrip  ber 
begrenzten  §aftbarteit  ja  aud)  feftger)alten,  baä  (Soncefftonäprincip  aufgege= 
ben,  maffenhaft  finb  bei  ben  zunddjft  in  9luäficht  fte^enben  grojjen  ©eroin- 
nen  crcbit=mobilier=artige  93anfen  „gegrünbet"  roorben.  51ber  bie  englifdje 
^eriobe  in  ben  30er  3a^ren  *)ält  felbft  mit  biefer  ©rünbungödra  ben  i$er= 
gleid)  auö,  obgleich  bie  §aftbar!eit  ber  X^eit^aber  unbegrenzt  roar  unb  bie 
Qterainnc  ber  9totenbanfcn,  roie  immer ,  fia)  in  oiel  madigeren  <5ajranfen 
als  bei  ben  neueren  beutfehen  93anfen  galten  mußten.  $)aS  s$rincip  ber 
unbegrenzten  §aftbarfeit  bietet  alfo  roeber  eine  ©arantie  maajjoollerer  93e* 
uufcung  ber  „greiheitäredjte",  z»  93.  ber  greifet  oom  @onceffion§zwang, 
noef)  bagjenige  ber  begrenzten  £aftbarfeit  eine  an  fia)  größere  ©efahr  etneä 
<3Jetjjbrauch3  biefer  greifjeit. 

fcaffelbe  SRefultat  gilt  für  bie  93efa)af f enf>ett  ber  Verwaltung 
ber  Unternehmungen.  3n  ®eutjcf)lanb  ift  ein  93anferott,  felbft  eine  £af)-- 
lungSfuSpenfion  einer  58anTactiengcfeÜj(f>aft  faft  unb  einer  ^rttelbanfactien- 
gefeüfa)aft  ganz  unerhört,  obgleich  roir  fa^limmere  Ärifen  als  feit  lange  (Jng* 
ianb  unb  6cf)0ttlanb  zu  beftefjen  Ratten  (1866!).  3n  ©nglanb  finb  in  jc= 
ber  ber  neueren  (Srebitfrifen  3°^nts^°^s^an^cn  gefallen,  in  ©djottlanb 
1857  ebenfalls,  noch  mehrere  haben  3cu)lung  fuSpenbirt,  unb  bie  faulften 
*erf)dltnifie  ber  Serroaltung  unb  bc§  betrieb«  finb  babei  zum  Sßorfa)ein 
gefommen w),  mehrfach,  roie  fitt)  namentlich  bei  93anffalliffementen  im  3aljre 
1857  geigte,  unter  inbirecter  'üJcitwirlung  beS  ^ßrincipS  ber  unbegrenzten 
§af  tbarfeit :  roeil  folibe  unb  oermögenbe  $erfonen  fta)  jeheuten,  Teilhaber 
oon  ©efeßfehaften,  welche  immer  fchwer  genau  zu  controliren  finb,  zu  wer- 
ben unb  weit  in  golgc  beffen  bie  Verwaltung  oottcnbS  unfoliben  ^erfonen 
in  bie  ftdnbe  fiel.  £ie  bamaligen  SBahrnefjmungen  haben  zur  SJcobtfication 
ber  englifchen  ©efefcgebung  über  ®efeüfchaften  unb  zur  93eraUgemeinerung 
bc3  ©runbfafceS  ber  begrenzten  §aftbarfeit  (limited  liability)  beigetrugen 
(f.  o.  ©.  4  A). 

$)ie  33anfnotenau3gabe  al8  fotdfje,  als  eigentümliches  93anfge= 
fchdft,  bebingt  feine  anberen  ©chlüffe  al§  bie  oorhm  für  33anfen  überhaupt 
gezogenen.  (SS  ift  eben  eine  aprioriftifche,  $altlofe,  mit  ben  Zljatfatyn  in 
Söiberfprudj  befinbliche  93ehauptung,  ba§  bei  ber  Notenausgabe  ganz  flujjcrs 
orbentliche,  „unoerbiente''  unb  leia)t  zu  erzielenbe  (gewinne  locfen,  berent^ 
wegen  oollenbä  bei  3cttelbanffreiheit  eine  „Unmaffe  93anfen"  entftehen  unb 


54  3otnt'©tocf=3«tt«lbanrcn ;  ist  ben  erftfll  11  «moitaten  öon  1836  aOetn  42  3.'6t« 
93anf«n  in  dnglanb,  8  in  3rlanb.  Dcmno^  au<h  ganj  übertriebene  «nflagen  einer 
©cnffchr.  Greußen«  im  3.  1856  über  bie  beutfebe  3ettclbanfmanie.   ©.  ebeubaf. 

")  2tteinc  J^coric  b.  %  »etc  ©.  305  ff.  über  bie  3  faUiten  u.  2  fuöpenbiren^ 
ben  ©onfen  ^nslonb«  unb  ©^ottlanb«  im  3.  1857. 
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btefc  ben  93crfeljr  „maafjtos  mit  Noten  überfdjwcmmcn"  würben.  Sage 
bieje  ©efaljr  wirflid)  oor,  fo  würbe  man  eljer  $ugeftef)en  tonnen,  baj$  im 
Sßrincip  ber  unbegrenzten  §aftbarfeit  ein  (Sorrcctio  enthalten  fei.  $>enn 
^ettelbanfen  als  (Gefell ftffaften,  nid)t  als  reine  ^rioatgefchäfte  ober  alä 
(SorporationSunternehmungcn,  werben  auch  bei  33anffrcit)cit  fid)  am  Reiften 
Derbreiten,  oon  ben  unten  nod)  $u  ermdtnienben  lauteten  (^ublicttät,  Wi- 
ntmalfapital)  abgegeben,  bie  fid)  am  heften  auf  2Ictienuntcrnef)mungcn  am 
menben  laffen.  Vueiit  bie  SSorausf  cfcung  ift  fftlfdj.  2)ie  2knfnotenaus= 
gäbe,  bei  ber  eben  wahre  flöten,  ntdjt  $apiergelb,  in  Nebe  ftef)en,  tft 
fein  fo  rentables  Wcfäaft,  Die  a  priori  behauptet  wirb,  unter  ber  fropo; 
tbetifdjen  iöcrcd)nung  einer  ben  33aarfonbS  3,  4  mal  überfteigenben  Noten= 
emiffion  unb  unter  90fe$en  uom  Stammkapital.  Sie  »erlangt  jum  orbent- 
Hajen  betrieb  ein  genügenbcS,  nidjt  flcines  eigenes  (Kapital  unter  allen 
Umftänben.  Sie  liefert  enblid)  einen  ebenfo  rechtmäßig,  aber  aud)  ebenfo 
fdjwer  oerbienten,  in  ber  [Regel,  menn  nid)t  ein  ausfchltefslidjcs  ober  fefjr 
umfaffenbes  v^rioileg  oorlicgt,  einen  mäßigeren  (gewinn  als  anbre  58auf= 
gefd)äfte  unb  als  anbre  Unternehmungen  überhaupt  (f.  0.  S.  576  ff). 
$rabe  bie  (£oncurrenj  ber  SBanfcn  untercinanber,  bie  f)ter  oorausgefcfcte  ge= 
genf  eilige  Sinnahme  ber  Noten  bei  etuanber  unb  ber  regelmäßige  Notcnaus= 
taufer)  nad)  fcbottifajem  Vorgänge,  bie  Ginlöfung  ber  Noten  an  oerfebiebenen 
Crten,  bie  aud)  bei  uoller  ^ettclbanffreiheit  paffenbe  gcfefcltdje  geftfefcung 
eineS  nid)t  \u  niebrigen  Hrfnftat  Notcnftücfö,  bie  Nichtannahme  ber  Noten 
bei  ben  öffentlichen  (Saffcn  (f.  u.),  baS  finb  mirffamere  'Dtomcnte,  als  bei 
irgenb  einem  anberen  23aufft)ftcmc,  um  bie  Noten  nur  im  größeren  gefc^dft= 
liefen  Sßerfcljr  ju  erhalten,  fie  möglid)ft  ganj  jebes  papicrgclbartigcn  ^a- 
ractcrS  ju  entf leiben  (S.  5,  9.),  jie  immer  mieber  rafet)  ber  auSgcbenbcn 
üöanf  uijufühven:  mit  einem  $ü>ortc,  jebe  (Gefahr  einer  „3uüielauS= 
gäbe"  f d) 0 n  im  keim  )U  er  [tiefen. 

So  wirb  mau  auch  bei  ber  r3ct*elbanffreif)eit  an  beut  maftgebenbeu 
©runbprineip  unfercs  2lcticngefctlfd)aftSred)ts,  au  ber  begrenzten  §aft= 
bar  feit,  f  efthatten  Dürfen.  Slcticngcfcllfehafts-^ettclbaufen  würben  babei, 
wie  gefagt,  wohl  bie  Negel  bilben.  5lnbrerfeits  liegt  fein  (Brunb  oor,  nur 
folche  jujulaffen.  J)ie  aubren  obenerwähnten  (Gefell jchaftSformen,  ferner 
in  ber  tyat  auch  ^rioatbanquierS  unb  (Korporationen  finb  nicht  auä^u- 
fd)liej}cn.  Nur  muffen  fid)  alle  geioiffen  ©runbf&feetl  bes  ^letiengefellfchaftä- 
rechts,  fo  bem  s$rincip  ber  ^ublicität,  unb  ben  unten  $u  erwähnenben 
Normen,  welchen  fid}  Slctiengcfcllfchaften  aüerbings  wohl  am  tfcidjtcften  acco= 
mobiren,  unterftelleu.  ©in  auöfdi  Ii  etliches  Ncd)t  grabe  ber  S2I c t i  c n= 
gef  cllfajaf  t,  wie  eS  5.  33.  ncucrbingS  uon  einem  ber  ^Baufreiheit  wenig: 
ftens  fid)  annähernben  Staubpunctc  aus  eine  ^In^ar)l  beutfeher  3cttelbanfen 
in  einer  X>cnffct)rtft  jur  bcutfcf)cn  33anf reform M)  üorgcfd)lagcn  b<*bcn,  ift 
alfo  nicht  nöthtg  unb  mit  bem  neueren  ©runbfaty  ber  Freiheit  in  ber  933a^I 
ber  Unternehmungsform  im  35Mbcrfprud).  Korporationen  fönnen  j.  93.  fehr 
wohl  unb  mitunter  befonbers  paffenb  hänfen,  aua)  3cttelbanfen,  errichten. 


B8)  „3ur  ©anfrage",  1873  <5.  12.   9iur  9tcticn-  ober  Gomm.actiengefeflföaften 

iolltcu  3ettclbanfcu  cmctuen  büvfen.  6taat«banfen  ganj,  ©cmcinbfs,  (Jorpor.ö.s  u.  f.  n?. 
3aufcn  in  ber  3tcgel  ^tcr  vencorfcit,  mit  md)t  genüflenber  ajlotiuirung.   (Jbcnfo  offene 
$anbeUjjefeUfcbaften,  bie  bet  ?tuö|'chu6  be«  2).  4)anbelötacj6  h««c  julaffen  wollen. 
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&er  ber  ©parf äffen  ift  ein  befannter.  ®te  (©tdbttfd^e  ©an!  gu  ©re& 
lau  unb  bie  communalftdnbifdt)e  93anf  ber  preufcijchcn  ßauftfc  ju  Öörlifc  ftnb 
SBcifpielc  oon  Eorporation3=3ettelbanfen  neben  ben  übrigen  preu&tfa)cn  fo= 
gen.  „^rioatbanten",  roeldje  Stcttengefellfdjaften  ftnb. 

^Rechtfertigt  man  baS  continentalc  ^tettenprtneip  bei  (3c^elbanffreifieit 
and)  für  3ettelbanfen,  f°  folgte  barauS  noa)  nicht  notfjroenbig,  bafj  oaS 
gange  pofttioe  StctiengefellfchaftSrecht,  roie  eä  bei  unä  $.  33.  im  §anbel3ge; 
fefrbud&e  unb  im  @efefc  Dorn  11.  3uni  1870  formulirt  ift,  ftdj  unmittelbar 
auf  3ettclbanfen  überhaupt  unb  jumat  bei  3?ttelbanffreiheit  anroenben  lägt. 
ES  mürbe  j.  $3.  eine  Ergänzung  in  einzelnen  Statteten  ober  eine  Slbdnberung 
oon  foldjen  in  ftragc  fommen  tonnen.  3nDcffen  ^e9^  meines  EradjtenS  bie 
ftragc  einer  5>erdnbcrung  ober  fclbft  einer  tiefer  geljenben  9teform  unfereS 
äctiengefetlfdjaftäredjtS,  roela)c  mir  allerbingS  grabe  naa)  ben  Erfahrungen 
mit  unferem  neuen  ©efefce  eine  offene  ju  fein  fd)eintM),  bei  3cttelbantfrei= 
f>eit  im  2£efentliaVn  ntc^t  anberS  als  bei  EonceffionSfoftcm,  bei  ^ettelbanfen 
nicht  anberS  als  bei  anbern  33anfen  unb  bei  biefen,  als  bei  anbren  21ctien= 
gefcUfajaftcn  überhaupt.  sftur  roerben,  roie  man  neuerbingS  mit  9fad)t  mehr 
anertennt,  bie  etroaS  ju  schablonenhaften  Söcftimmungen  beS  2lcticngefefe 
fcfjaftSgefefceS  in  einzelnen  Runden  nad>  ben  Äategoricen  ber  Unternehmung 
gen  $u  fpectaliftren  fein.  2)ie  Erfahrungen  bei  ben  ©anfen  geben  aud) 
Fingerzeige  für  bie  9tid)tung  einer  allgemeinen  Reform  ober  ^JÜbification 
beS  &ctiengefettfd)aftärechtS  an.  Unfcrc  roeitcr  greifenben  gorberungen  ^tn- 
fichtlid)  ber  ^ßublicitdt  gelten  3.  23.  mit  leisten  2lbroeid)ungen  naa)  ben  2lr= 
ten  ber  Unternehmungen  für  alle  5tcttengefellfa)aften.  £)tc  Eautelen  f)in- 
ftdjtlich  ber  $Jttnimalhöf)c  beS  £tammcapttalS  unb  ber  gefeilteren  23ehanb= 
lung  ber  93anfnoten,  roelaje  unä  bei  jebem  33anffnftem  geboten  erfdjeinen, 
(f.  b.  folg.  3tb)d)n.  b),  liefen  fidt)  aud)  anhangSroeife  in  ein  ©cjefc  über 
$tctiengefettfchaften  bringen  in  93erbinbung  mit  ähnlichen  SBorfcfjriften,  roeldje 
bie  Statur  beS  befonberen  (^egenftanbS  ber  Unternehmung,  a.  33.  im  23er= 
fidherungS-,  Eifenbafmroefen,  in  anbren  gälten  bebingt.  Stuf  bie  generelle 
Jrage  ber  Reform  beS  2lc tiengef eUf c^af täred^tä  ift  hier  nidjt  ber  Ort  ein* 
gugehen. 

$)ie  formellen  93cftimmungen  über  bie  Errichtung  ber  Serien*  unb 
anberen  ®efeüjchaften  foroie  ber  ©enoffenfehaften,  ferner  über  bie  SBerletljung 
oon  EorporationSredjten  finb  aud)  auf  bie  Errichtung  oon  ©efellfdjaftS=, 
©enoffenja)aftg=  unb  EorporationS=93anfen  unb  =3ettelbanfen  anroenbbar. 
$)aS  Aftern  ber  33anffreif)eit  ober  beS  EoncefftonSgroangS  bebingt  bartn 
ebenfalls  feine  roefentlia)cn  ©erdnberungen.  ES  genügt  baljer  ^ter,  auf  bie 
$)arftellung  in  ber  britten  Stbtheilung  unten  (00m  gcmifdjten  SÖanffgftem) 
hinjuroeifen.  Ein  gut  eingerichtetes  SftegiftrirungSoerfahrcn,  roie  eS 
im  neueren  engtifdt)cn  unb  beutfehen  fechte,  namentlich  für  unf ere  3lctiem 
gefellfchaften  unb  ©cnoffenfdjaften,  bereits  befteht,  ift  auch  Dei  ^Vitt  ©anf= 
freiheit  nothroenbig  unb  bebarf  grabe  hier  tuofjl  noch  c^ncr  Erroeiterung  in 
^ebenpuneten.  5^aS  2lctiengefeUfchaftS=  ober  ba§  befonbre  3e^telbanfgefe^ 
mu^  baö  Erforberlia)e  hinüber  anorbnen.  5ln  baS  9^cgiftrirung§oerfahren 
fann  fta)  ein  auch      33an!freiheit  juläfftgeS  unb  groecfmdpigcS  Eontrol= 


M)  3*  ttjetle  tyuc  bur^au«  ben  ©taiibfcunft  2a«fcr'fl  in  feinet  JRcbc  im  5). 
SX«i(|«tofle  am  4.  9tpril  1873  u.  flimme  meifien«  jeinen  SBorfc^tägen  bei. 
Sßogntt,  3ttttn>anfcn.  39 


amt  für  SBanTen  paffenb  anfnüpfui,  morübev  auf  fni^ete  Sfljfdjtttttc  $u  oer* 
roeijen  tft.  ©.  121  ff.  unb  unten  auf  Slbjdni.  c.  t. 

b.  ©ebingungen  unb  ßautclcn  für  bic  Gri  icbt  u  119  von  3cttelb  anfen 

im  (Softem  ber  ©anf  f  retbei  t. 

Einige  befonbre  Söebingungcn  ober  lauteten  grabe  für  3cttel= 
banfen  fittb  aber  auch  bei  ber  ^ettelbantfrcihcit  nothwenbig.  Sie  beziehen 
fid)  auf  ^ettclbanfen  jeber  2lrt,  einerlei  ob  biefc  oon  ^rioaten,  ©cfcUjchaf= 
ten,  (Korporationen  gegrünbet  finb  unb  betrieben  werben.  3n  bem  Format: 
fall  ber  ^cticngefcUjehaftS^ettelbant  würben  grabe  fte  gtcidj  ald  3lnljangfe 
beftimmungen,  roela)e  fid)  nad)  ber  Gattung  ber  Unternehmungen  fpecialift; 
ren,  in  baä  allgemeine  9lctiengcfetlfcbaftögcjcfc  fommen  tonnen,  (©onft  ge= 
hören  fic  in  baö  allgemeine  Söanfgcfc^,  roelched  aud)  bei  bem  hier  besprochenen 
Softem  bie  SRechtäbaftö  für  bie  @ntnricflung  beä  ^ettclbanfioefenä  bilbet 
sUitt  Ausnahme  ber  erften  33ebingung  $äb,len  alle  anberen  ju  ben  oon  unö 
früher  näher  geroürbigten  Runden,  in  toeld)en  ber  Staat  jur  SBanfnote  als 
jola)er  unb  zur  Gontrole  ber  .gettclbantcn  bei  jebroebem  iBanfjnftem  Stel= 
lung  nimmt. 

1.  $)aS  eigene  Stammfapital,  mit  bem  eine  felbftänbigc  ^cttcl^ 
banf  anfänglich  gegrünbet  wirb  ober  auf  ©runb  beffen  ein  SBanquicr  ober 
eine  $kmf  bie  Notenausgabe  betreibt,  roirb  auf  eine  nidjt  ju  niebrige 
Minimal jiff er  geftcllt.  tiefer  betrag  muß  bem  JHcgiftcr*  ober  dorn 
trolamtc  (eoentuell  bem  ©cria^te)  alö  frei  für  biefeä  (Skfdjäft  oerfügbar, 
bafjer  bei  3lcttcngefeüfd)aftS=  unb  ähnlichen,  ferner  bei  (SorporationSbanfen 
alö  baar  eingezahlt  nachgewiesen  werben.  $)aS  gejefclicb,e  9)iinimum  bcS 
Äapitalö  betritt  bieje  eingezahlte  (summe,  ©in  höl;ereä  ©miffion^ 
tapttal  MI  ftatthaft.  ©ine  SHcrminberung  beä  eingezahlten  jtapitalä  unter 
jeueö  Minimum  ober  eine  Skrmcnbung  biefcö  ftapitalä  ju  anberen  alS 
93anfgcfcf)äftcn  ift  wdljrenb  ber  &aucr  ber  Notenausgabe  unguläffig.  3ft 
baö  Kapital  bura)  5krluftc  rebucirt,  fo  muß  bis  jur  (Ergänzung  berfelben, 
ebenfo  wie  nach  bem  ^rinetp  unfres  ^IcticngefcUjchaftärcchtä,  bie  Auszahlung 
oon  ©ewinnften  ($)ioibenbc)  unterbleiben,  ©ine  Erhöhung  beö  etnge^a^l- 
ten  Kapitals  über  baS  gcfcjjlichc  SKinimum  ln«aug  Ijängt  bagegen  com  (*r= 
meffen  ber  ©an!  ab.  $>te  ^öfjc  ber  ^iffer  beä  ^iinimalfapitalS  wirb  nach 
ben  £anbeS=,  Ort&  unb  ^eitoerbältniffen  3U  beftimmen  [ein.  ^Slan  fann 
babei  baä  ^rineip  beS  norbamericanifchen  iöanfßefefccä  annehmen,  bic  s3)ci= 
nimalfapttalien  nad)  ber^Ortögröfte  in  gemiffer  Stufenfolge  fteigen  zu  Iaf= 
fen  (j.  o.  <©.  436  2lnm.  844).  gür  beutjehe  SBer^altniffc  mürbe  z.  bei 
einem  Softem  ber  ©anffretheit  baä  gWimmaltapttal  für  Orte  big  10,000 
einroohner  ctroa  auf  50,000  Z\)i.  ober  bei  ber  neuen  Währung  auf 
100,000  «äJcarf,  in  Orten  oon  10—50,000  Einwohner  auf  100,000 
ober  250,000  9)carf,  in  Orten  oon  50—100,000  Einwohner  auf  200,000 
ober  500,000  sDiarf  unb  in  größeren  Orten  auf  500,000  Zffl.  ober 
1  ^Dcitt.  Wlaxt  in  abfichtlia)  ber  Ucberficht  wegen  abgerunbeten  Ziffern 
ju  firiren  fein90). 

M)  SDie  oben  erloSbnte  fcenffär.  bfutfeber  ©anftii  fdjüat  ein  SRinim.favital  ber 
acticnaettclbauffn  von  1  ÜRiU.  fyl  vor. 
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3tt  biefer  <yorberung  eines  ^Khitumltapitals,  mit  bcm  baS  Stenge* 
fdjdft  betrieben  werben  foll,  liegt  eine  ©tnfd&r&nfunjj  be3  oben  aufge= 
[teilten  poftulatä,  baf?  beim  2uftem  ber  .>}ettclbanffreibeit  ba3  Medjt  ber 
Notenausgabe  „^ebermaun"  m  gemdf)ren  fei.  ^uglcid)  wirb  baburd)  ein 
„Vorrecht"  bcS  großen  Kapitals  begrfmbet,  fo  wirb  man  einwenben,  unb 
3Ran$e  werben  burd)  biefc  'Jvorberung  bie  ^au^c  ^bee  ber  3cttclbantfreif)cit 
als  aufgegeben  betrachten,  feine  sKobif ication  beffeu,  was  man  abfo= 
Inte  ober  rabieale  ^ettelbanffrcibeit  nennen  fonntc,  liegt  allerbingS  in 
biejem  Verlangen  eines  ^ctuimattapitals.  Allein  einer  folgen  greifjeit 
tarnt  and)  hier  fo  wenig  alS  auf  anbren  (Gebieten  ber  $olfSwirthfa)aft  baä 
&>ort  gerebet  werben,  (^egen  biefe  abjolutc  Freiheit  Ijabc  ia)  mid)  fdwn 
im  Beginn  biefes  Sikrfs  erftdrt,  wo  bie  (h-örtcrung  ber  (S-ocntualitdt  einer 
,,mijfcn)d)aftltd)  nnb  practiftf)  baltbaren"  Sjettelbanifreifyett  in  WuSjidjt  ge= 
[teilt  mürbe ,  bei  ber  jdmrf  befttmmte  $f lichten  beS  (Emittenten  feinen 
Nedjten  gegenüber  ftdnben  (3.  15  AJ.  Unter  biejen  pflidjtcn  ftef)t  mm 
bie,  bas  (^efdjdft  mit  einem  beftimmten  eigenen  Winimalfapital  m  betreiben, 
ooran.  SDaffelbc  bient  als  (Marautie=  nnb  L^fd)dftSfonbS  mgleid)  (3.  431) 
nnb  oerfnüpft  baS  Sntcteffc  beS  Emittenten  mit  ber  2lnftalt.  $)aburdj 
fteigt  bie  Sicherheit  bcS  ÖejcbdftSbetriebS  nnb  ber  23anfnoten,  aud)  wenn 
nid)t,  wie  in  unseren  ^orfd)ldgen  fftt  bas  gemi jeb tc  ^auffnftem  (3.436), 
bas  v)ied)t  ber  Notenausgabe  in  eine  nnüberjebrettbare  Proportion  mm 
3tammfapital  gcbrad)t  wirb,  waS  bei  beut  3uftcm  ber  öantfrei^eit  eine 
weitgebenbe  ©efdjräntimg  wäre,  ^ene  Ü>or[df)vtft  [oll  nur  bie  red;tlid)e 
$cöglid)feit  beS  (vntftehcnS  gan^  Heiner  ober  gar  nia)t  funbirter 
^ettelbanfeu  beseitigen,  bie  fretlia)  aud;  olmcbicS  t  bat)  ad) Ii dj  nidjt  nalje 
liegt.  (5rft  hänfen  oon  ber  biet  uorauSgcjc^tcn  ^cinimalgröfjc  tonnen  als 
(Srebitinftitute  5>3ebeutuug  haben.  Tic  %ovm  ber  3lcticngefcllfd)aft  bietet 
aua)  bem  flehten  .kapital  bie  TOglidjfeit  ber  ^etljciligung.  Tic  Uebcrfia)t= 
ltdjfcit  bes  43anfwcjenS,  ben  ^been  gemaf},  welche  bem  ^rineip  ber  publü 
citdt  m  @runbe  liegen,  gewinnt  ebenfalls,  wenn  gar  m  flehte  kaufen  ffy 
len.  Tic  l)ier  in  5lus]'ta)t  genommenen  tonnen  Dagegen  alle  23oru)etlc  ber 
^ettclbanffrcilKtt  unb  ber  fcecentralifatton  bes  ^ettetmejens  für  ben  33er= 
fehr,  b.  Ij.  für  bie  33efdjaffung  oon  GhculationSmittcln  unb  für  bie  6rebit= 
gemdhrung  aus  Notenfapitalien  bieten.  SHc  (vorberung  eines  ^itnimaü 
fapitalä  unb  baburd)  einer  s~3Jiinimatgrö[jc  einer  ^cttelbanf  ift  ber  aua)  bei 
ber  58anFfrcit)cit  ebenfalls  begrünbeten  cincS  ^animalftücfö  ber  33antnote 
analog. 

2.  Unter  ben  Runden,  welche  bie  gcfcfclidjjc  $kf)anblung  ber 
Söairtnote  betreffen,  ftnb  bie  folgenben  wichtig  unb  in  nadjftefjenbcr  Steife 
im  softem  ber  ^ettelbantfreibeit  m  reguliren,  wefentlid)  nad)  bcm  früher 
für  btefen  Jall  oon  unö  aufgeftellten  6ejid)töpuncte  (6.  10): 

a.  Ttö  niebrtgfte  ^iotenftüct'  wirb  gefe^Uc^  firirt  auf  einen 
nidjt  ntebrigen  betrag,  j.  $ö.  in  Seutja)lanb  auf  50  SJcarf,  baö 
^wettl)öa)fte  beägleia)en,  5.  23.  auf  100  Hiarf.  31t  jenen  erften  Pfoten  barf 
eine  i^anf  nur  eine  befttmmte  Ouote  ihreö  eingezahlten  0tamm= 
ta pitalö,  g.  S3.  10  ober  20  procent  ausgeben,  oon  ben  lOO^tartvJtoten 
eine  beliebige  ülUnge.  Tic  fonftige  2tücfelung  bleibt  ber  ©anf 
überlaffen,  ebenfo  unterliegt  bie  icenge  ber  SRoteit  fetner  abfolu^ 
ten  Scgrenjung  unb  feiner  feften  Proportion  gum  ctngejaf)l= 

39  * 
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ten  Kapital,  bcn  Ijaltbaren  ^rincipien  bcr  ^ttclbanffretljeit  gemäß.  £te 
Ouottftrung  nad)  bem  ©tammfapital  ftatt  bcr  abfoluten  Bezifferung  ber 
sJJtenge  ber  niebrigften  9totenftucfe  ift  eine  §olge  biejeS  Unterbleibend  ber 
abfoluten  Begrenzung  ber  gejammten  9iotcnmengc.  33gl.  im  Uebrigen  $ur 
Bcgrünbung  £1)1.  IL,  Gap.  I.,  2lbtl)cil.  6.  ©.60  ff.  nebft  ftadjträgcn;  aua) 
©.  450,  550—557. 

b.  $)ie  2lnnat)me  ber  flöten  in  jjaljlung  an  Dcn  äffentli= 
djen  (Saffen  erfolgt  in  ber  9tegcl  nia)t,  namentlich  ntdjt  bei  ben 
eigentlichen  ©teuer $afjlungen.  9iur  bei  Berf etyräanft  alten  beä 
©taatS,  wie  ^oft  unb  @tfcnbaf)ncn,  roirb  bic  9iote  unter  Borbcfyalt  jebcr- 
zeitigen  SSMberrufä  biefer  Begünftigung  angenommen,  am  Bcftcn  roofjl  in 
ber  sI£eife,  baß  bic  an  ben  (faffcn  eingegangenen  Beträge  in  furjen  $crio= 
bcn,  j.  23.  roödjcntlidj,  bcr  Bant  ober  ber  ©inlöjungöanftalt  jur  CHnlofung 
ubergeben  roerben  (roie  eö  jefct  j.  B.  bic  ^$rcußifd)e  Banf  mit  ben  Dloten 
ber  preußifd)en  ^rioatbanfen  mad)t,  f.  o.  ©.  52).   Bgl.  oben  ©.  43 — 49. 

c  &ie  f ämmtticf)en  Banf en  muffen  ifjrc  9totcn  gegenfeitig 
in  ,3af)luug  annehmen  unb  an  £auptpuncten  be3Berfef)r8  51  nft  alten 
gum  regelmäßigen  9?  otenauötau  ja),  1—2  mal  in  ber  2öodje,  eim 
rieten,  in  bcr  Art,  roie  eä  oben  5QI  II.,  Gap.  I,  Hbtljeil.  4,  ©.  49—57 
bargelegt  roorben  ift. 

d.  $>ie  Dcoten  muffen  f of ort  auf  ©erlangen  außer  am 
£auptfifce  bcr  Banf  an  großen  Bcrfel)r§pläfccn,  namentlich  ctroa 
bei  ben  sJlotenau3tauf  djanftalten,  gegen  gcfefclidje  "Iftünje  ein= 
gclööt  roerben;  außerbem  bei  bcn  gtlialcn,  roomöglta)  fofort,  uube= 
bingt  binnen  3  Sagen  91).  9täf)erc  Borjdjriftcn  in  ber  früher  angegebenen 
Steife  über  ba3  ®clb,  in  bem,  bie  Orte,  roo,  bic  «Jett,  in  ber,  bic  WlohaiU 
täten,  unter  roelajen  bie  (Hnlöfung  erfolgen  muß,  gehören  audj  in  baö 
Banfgefcfc  beim  ©nftem  ber  Baufreiheit.  ©.  II.,  Gap.  I.,  Slbtfjeil.  5, 
©.  57-66. 

e.  ©elbftoerftänblid)  erhalten  bic9coten  feinen  3roang§cur8  für 
$afylungen  unter  ^rioaten.  3m  33önfgcfc^  fann  man,  braucht  man  aber  niäjt 
erft  bie  oöllige  greiroilligfeit  ber  2lnnafjme  ^eroorjut)eben.  ©.35  ff. 

3.  $)aä  s^rincip  ber  Spublicität  muß  in  bcr  umfaffenben 
SÖcifc,  roie  eä  früher  oon  und  begrünbet  rourbe,  bura)gefü^rt 
werben:  foroof)t  in  Betreff  ber  Bant oerf af  f  un g,  ber  ftatutarifa^en 
Borfa)riftcn  über  5iotenbccfung  u.  f.  ro.  al3  ber  SRefultate  beS  Be^ 
trieb  8,  bcr  Bilanzen,  ®cfd)dftöbcrtd)te.  ©.  o.  Z\)l  Iv  (Sap.  II.,  2lbfä)n.  1, 
©.  77 — 120.  £afür  finb  cinge^enbe  gcfefclidje  Borfajriften  notfjroenbtg. 
©benfo  muß  biefcä  ^>rtnctp  bei  bcr  ©rriajtung  bcr  Banfen ,  namcntltib 
roenn  cd  2lcttengcfcUfd)aften  finb,  jur  oollftcn  Slncrfennung  fommen,  fo  baß 
alle  mistigen  £batfaa)en  betreff cnb  bie  £öf)e  beä  eingejagten  ftapitalö 
u.  f.  ro.  fia^er  fcftgcftcÖt  roerben.  SMc  Bcftimmungcn  j.  B.  unfereö  i)cut- 
fä)cn  2lctiengefcUfa)aftärcd)t3  über  bie  ^ublicttät  roürbcn  ooüenbö  bei 


")  Die  2)enffd>r.  £.  »Jettelfcanfen  1873  macf>t  einen  atml.  5Borfd)lag,  t*r= 
langt  nur  aud>  eine  eoentuellc  ^rifl  »on  3  ia^en  für  bie  ©iulöfung  an  einem  ^»auvt= 
terfel>rflvt«^  wtnn  bie  Sanf  nicr>t  febon  bafeibfl  bomicilirt.  8.  a.  0.  S.  16.  Äber 
ed  feil  eben  ein  erbebt.  Ibeil  be«  Baatfonb4  in  bem  ^auptvla^c,  j.  ©.  bei  ber  Qin= 
taufa)anftalt,  fieben,  wie  im  Ketoporfer  6Iearinä^oufe. 
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^ettctbanffrd^cit  noch  roefentltdjct  (Srroeitcrungen  bebürfen.  CHnjseineS 
fann  auä  bcr  norbamericanifchen  ®efefcgebung  herüber  genommen  wer- 
ben (f.  o.  ©.  123,  141).  $a3  ^rineip  ber  ^ublicität  mufc  fernet- 
in  ftrengen  unb  roirflieh  auäjuführenben  Strafbeftimmunger* 
feine  (Garantie  ftnben,  roorüber  ebenfalls  auf  JriHjereS  oerroetfen 
ift  (S.  120  ff.  unb  Nad&trag  52).  £in  »antcontrolamt  hätte  bie  2tuf= 
ficht  in  biefer  ^)infid)t  $u  üben  unb  fein  Sßorftanb  alö  öffentlicher  %n= 
fläger  $u  fungtren.  $>ie  SBeftimmungen  unfreö  WctiengefellfchaftärechtsS 
genügen  auch  in  biefer  iBejichung  nicht.  Namentlich  feött  bie  ftürforge,  fie 
praettfd)  geltenb  ju  machen. 

4.  $)ic  übrigen  SBeftimmungen  ber  materiellen  33anfgefefc= 
gebung,  namentlich  über  bie  Einrichtung  unb  ©efdjäf t df 
rung  ber  Sßant,  über  baä  93erf)ältnife  ber  Notenausgabe  jum 
Stammtapttat,  bie  Notcnbectung  u.  f.  ro.  fallen  im  Softem  ber 
.Settelbanffreifjeit  .fort.  2llleö  33ejüglid)e  mufc  bie  33an(  aber  in 
ihrem  ju  publicirenben  Statute  anorbnen. 

3>ocf)  bietet  fid)  ^ier  bie  (Gelegenheit,  roenn  ootle  ^ettelbanffrei^eit 
gefdjeut  roirb,  einige  aläbann  paffenbc  Einfchränfungcn  burd)  herüber- 
nähme  oon  ^rineipien  ber  materiellen  2?anfgefcfcgebung  eintreten  ju  laffen, 
ohne  babei  in  ein  gang  anbreä  SBanlfoftem  hinüber  ju  lenfen. 

a.  Selbft  bei  ooller  SBanf freiheit  empfiehlt  fidj  roobl  bie  gef  etliche 
23cftimmung  eines  33or$ug§rcä)t3  ber  Noten  auf  bie  Tttcttoa  ber 
$anf,  roorüber  fid)  anbre  (Gläubiger  ber  23anf,  wie  bie  Deponenten  nidjt 
bcfdjroerben  fönnen,  ba  fie  ja  unter  ftenntnifc  biefer  Gtaufel  mit  ber  Söanf 
m  ba3  5Ber§aitnij?  beS  ©laubiger*  freiwillig  eintreten  9t). 

b.  Sonft  roerben  am  Reiften  ©eftimmungen  über  ein  $Rarimal= 
dc r ^dt tn ife  ber  Notenausgabe  jum  eingezahlten  Stammfapi= 
tal  unb  über  bie  Notenbecfung  (SJctnimalquote  ©aar,  Neft  2öed)fel 
ober  ähnlich)  ju  billigen  fein,  etwa  in  ber  Slrt,  roie  mir  eä  früher  für  bie 
Keinen  beutfdjcn  Tanten  oorfchlugen 93).  SDaburdj  erfolgt  noch  o*c  relatio 
8?rmgfte  (Hnfchränfung  ber  freien  93eroegung,  unb  jroar  fo,  roie  eine  folibc 
^anfoerroaltung  fie  ohnehin  fid)  felbft  in  ben  Statuten  auferlegen  unb  roie 
fte  freilich  burdj  bie  unter  Nr.  2  foeben  aufgehellten  Einrichtungen  oon 
felbft  nothroenbig  roerben  roirb  (f.  aud)  o.  S.  157). 

5.  £ie  93efteuerung  ber  ^ettelbanfcn  im  Softem  ber  93anf  freiheit 
ift  bie  allgemeine.  %{\0  roeber  befonbere  <5remttonen  (auch  nid)t 
oon  einmal  beftehenben  Stempelabgaben,  j.  95.  auf  Stnroeifungen,  Noten), 
nod)  befonbre  (Srtrabetaftungen,  roie  fie  in  ©eroinnanthetlen 
«•  bgl.  m.  in  ben  anberen  Softemen  oorfommen  unb  f)iex  berechtigt  finb. 
§ter  gilt  bad  oben  ©.  451,  458  ff.  ©efagte. 

"iDctt  biefen  lauteten  bietet  bie  ^ettelbanffreiheit  nicht  bie  ihr  oft 
nachgejagten  gefahren  unb  f)at  anbrerfeits  erhebliche  23ortf)eile.  Sfrre 
^machen  unb  93oquge  oergltchcn  mit  bem  Monopols  unb  bem  gemixten 


M)  Cbjie  @rnnb  nennt  ©c  ff  den  o.a.  0.6.  34  einen  folgen  Priorität.  Slnfprucf» 
ungerecht  gegen  bie  tietonenten.  ©ie  Xrennung  ber  Söanf  oon  (Snglanb  §at  bie  if>r 
Oter  beigelegte  cioilrec^tl.  Sebeutung  auc^  nicb;t. 

•J)  6.  434  ff.  Mucb;  bie  ©enffAr.  beutfäer  J^ettelbanfen  f*l«3t  3fa$e  9^oten= 
tmiifton  im  33err>.  j.  eingejagten  Jtao.  bei  Vi  Öaax  u.  %  ©ecbfeln  oor ;  barübev  hin* 
«u«  ooOe  SBaatbedung.   8.  14. 
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(Softem  werben  unten  nodj  einmal  in  93erbinbung  mit  ber  §rage  oon  ber 
eentraltfatton  unb  SDecentralijation  bejprodjen  (f.  2lbtf>.  3#  a).   STuf  beT 
33afiä  eineä  foltern  ©efefceä  wirb  bie  ©ntwicflung,  wie  oben  fdjon  U- 
merft  würbe,  eine  gewiffe  $>ecentralifation  ber  Notenausgabe  ober  bie 
©ntftelpng  einet  größeren  5tn$af)l  felbftänbigcr  23anfen  im  fianbe  unb 
elbft  in  einzelnen  bebeutenberen  Crten  fein.   9lber  t^atjäd)lid)  möchten 
td)  bie  JDingc  g.  33.  in  einem  Sanbe  wie  $)eutfd)tanb  bod)  auc$  bei  biejem 
reien  ©oftem  nid)t  niel  anberg  als  beim  gemixten  geftalten.   ©.  auä) 
<ü.  15  A. 


$>ie  unbebingte  greifjeit,  Filialen  mit  ftatutengemäfi  nd^et  $u 
ftimmenben  gunetionen  in  beliebiger  3af)l  un^  an  beliebigen  Orten 
$u  errieten,  ift  unfercS  (5rad)ten3  felbft  beim  gemifd)ten  Softem,  ooUenbä 
bei  ber  jjettelbanffreifjett  einer  93anf  $u  gewdfjren.-  $>urd)  bie  gilialen  wirb 
bie  crebitroirtb|d)aftlid)e  gunetton  ber  33an!en  erft  $ur  ooltcn  5Birf  jamfeit 
gebraut,  ©ine  33anf  fyat  unter  ber  ßontrolc  ber  Ceffentlidjfeit  weber 
^ntcreffc  nod)  ITtöglidjfett,  gitialen  über  ilvre  Gräfte  ftnauZ  ju  errieten. 
3u  oerlangen  unb  im  23anf=  ober  9lctiengcfellfdjaft§gefefc  oorgufdjreiben  ift 
nur,  bafj  bie  (*rrid)tung  jeber  giliale  mit  Eingabe  beä Wirt ungäfreifeS 
berfelben  bei  bem  föegifteramte  (®erid)t)  bes  $)omicil3  ber  §aupt^ 
banf  unb  bei  bemjentgen,  in  beffen  ©prengel  bie  giliale  cr= 
richtet  wirb,  angcmelbet  werben  mufe94).  gerncr  ift  eine  giliale  an  bie- 
felben  gefefctidjen  SBeftimmungen,  namentlich  ^tnftd)tlid)  ber  ^ßublicität,  unb, 
wenn  fold)e  33eftimmungen  auä  ber  materiellen  ©efefcgebung  herüber  genom- 
men finb,  über  bie  9lotenbeefung  u.  bgl.  m.  gebunben  wie  bie  §auptbanf 95). 
©ine  Specialtfirung  ber  ®efd)dfte  ber  einzelnen  gilialen  in  ben  Sluäweifen, 
SBilanjen  ift  geboten  (f.  o.  ©.  99).   $)ie  CHnlöfung  ber  flöten  an  jeber 


Imlage,  in  furjer  grift,  binnen  3  £agen,  unter  allen  Umftänben  erfolgen 
muffen. 


$ier  ift  bie  freiwillige  unb  bie  gezwungene  ju  untertreiben, 
gür  bie  erftere  fönnen  im  2öefentlidjen  bie  ©runbfdfce  beä  bürgerlichen  unb 
fpeciell  be3  5lctiengefellfd)aft8red)tS  gelten.  £)a8  9cotenwefen  bebingt  aber 
gefefclidje  Special oorja)riftcn  über  bie  ©inrufung  ber  Üftoten,  am  33cften 
fo,  bap  für  bie  biä  $u  einem  gewiffen  Termine  nicfjt  jurücfgefommenen  9to- 
ten  bie  baaren  ©inlöfungSmittel  gerichtlich  minbeftenS  für  mehrere 
3a^re  hinterlegt  werben  müffen,  fall«  bie  S3ant  bie  übrigen  Slctioa  früher 


»♦)  $)a«  «.  $).  33.  verlangt  nur  bie  Eintragungen  ber  ilweigniebetlaffungen 
ber  »ctiengefeufdjaften  bei  bemjen.  £anbelegerid)t,  in  beffen  Sejirf  bie  3weignieberlafi. 
erfolgt. 

M)  Ute  ©enfr.  £>.  3ettelbanfen  verlangt,  bafj  bie  Filialen  feine  anbren  (3*e= 
icb&fte  betreiben  fotlen,  al«  bie  Centralftelte,  —  ivafl  fc  abfolut  bingefleüt  ju  weit  gebt, 
föarum  f o IL  j  8.  bie  Filiale  einer  fleinft&bt.  'l\v\i  in  einem  ^auptorte  niebt  bae  Tc 
VofuengcfctiSit  mit  (Jbccfs  betreiben,  tt>a«  am  JComicilorte  ber  GentralfreHe  »ieQeicbt  ganj 
unbefannt  ift? 


c.   ?)ie  Errichtung  001t  Filialen. 


d.  Die  «uflSfung  ber  ^ettelbanf. 
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oertheilcn  roitt.  $)ie  nach  9tbtauf  beS  fcftgefc^tcn  Zeitraums  nicht  gurücfc 
gekommenen  9?oten  tonnen  burdfj  ritterlichen  <Sprucf)  für  roerthloS  er^ 
Hart  ober  „präclubtrt"  roerben,  aber,  rote  unS  bei  bem  (£haracter  ber 
9ioten  als  GirculationSmittel  als  billig  erlernt ,  nicht  ju  ©unften  ber 
23anf,  fonbern  beS  ©taatS  (giScuS).  £)te  hinterlegten  Slctioa  mürben  alfo 
nach  Slblauf  beS  <präcluftoterminS  bem  ©taate  als  ^errenlofeä  ©ut  an= 
heim  fallen *6).  ©benfo  fann  bie  ©inrufung  ber  9toten  gum  3roccf  De§ 
ÜmtaufchS  gegen  anbre  sJlotcn  ober  im  galle  beS  SlufgebenS  beS  9totenge= 
fdjdftS  Beim  gortbeftefjen  Dev  93önf  befjanbelt  roerben. 

SDie  gelungene  3luft5fung  einer  freien  3e^etban!  f)at  einmal  nach 
ben  allgemeinen  SRedjtSfitfoen  über  ben  ©oncurS  gu  erfolgen,  alfo  g.  93.  bei 
3lcttenbanfen  in  ber  bei  und  oor getriebenen  ©eife  (§.  ©.  93.  2trt.  240 
Sil.  2),  roenn  baS  9Scrmögen  nicht  mehr  bic  ©Bulben  ber  ©efeUfdjaft  beeft, 
—  eine  Sage,  bie  nicht  nothroenbig  fofort  gur  UnetnlöSbarfeit  ber  s3toten 
geführt  ^aben  mufe.  ©obann  nadj  gef  etlicher  93orfcf)rtft,  bie  in  baS 
J&anfgefeij  aufzunehmen  ift:  roenn  bie  oerlangte  ^loteneinlöfung  mit  9luS' 
nähme  beS  gatlS  ^ör)crer  ©eroatt  fj,  93.  bei  fcinblia^er  3«ottfion,  bei  ftaatS= 
gcfefclicher  ©rlaubnifi)  am  £auptftfce  ber  93ant,  an  ben  oorgefchrtebenen 
9totenctnlöfungSpldken  unb  an  ben  gilialen  nicht  gcrodhrt  roirb  unb  binnen 
einer  furgen  grift,  g.  93.  oon  3  Sagen,  bie  93anf  nicht  im  ©tanbe  ift,  bie= 
fer  i^rer  SScrpfftdfjtung  nachgufommen.  3m  2öieberhotungSfalle  erfolgt  bie 
Sluflöfung  unbebingt,  auch  roenn  bie  33anf  nach  foldjer  grift  roieber  galjlen 
fann.  3CDer  ©laubiger  unb  2lcttonär  ber  93ant  müffen  baS  SRecht 
erhalten,  in  biefem  galle  beim  ©ertdjjt  ben  Eintrag  auf  9luftöfung  gu  fteHen, 
bem  baS  ©ericht  nach  richtig  befunbenem  £fjatbeftanb  ftatt  geben  muff. 
Slufterbem  ift  ein  ©infehrciten  beS  ©eridjtS  oon  SlmtSroegen,  auch 
ohne  folgen  Antrag,  ober  auf  ben  in  folgern  galle  unbebingt  gu  gebieten^ 
ben  Antrag  beS  SBanf controlamtS,  baS  aua)  fu^  ftch  paffenb  erioeift, 
gu  oerlangen.  $>ie  Sluflöfung  erft  oon  ber  ©ntfeheibung  ber  9Serro aU 
tungSbeljörbe  (g.  93.  beS  ©ontrolamtS)  abhängig  gu  machen,  roie  bie 
SDentfd^rift  beutfa)er  ^ettelbanfen  oorfchldgt,  rodre  ootlenbS  im  ©nftem 
ber  93anffreif)eit  nicht  rdthlid). 

gür  bie  ©inrufung  ber  flöten  im  J^alle  ber  3njang8liquibation 
gelten  biefelben  93orfchriften  rote  bei  ber  freiwilligen  Sluflßfung.  ^aben  bie 
^oten  ein  gefe^lia^cä  93or5ug3retht  auf  bie  5lctioa,  fo  finb  fie  auä 
le^teren  juoor  gdnjlith  ober  fo  roeit  bie  5lctioa  ausreichen,  einziehen.  93e* 
fteht  ein  fola^eä  93oqug3recf)t  nicht,  fo  roerben  bie  Pfoten  in  ber  ^tffer 
beä  ausgegebenen  93eträg3  neben  ben  anberen  ^affinen  oerhaltni^mdfeig  auä 
ben  oorhanbenen  Kctfoen  eingelöst,  ©in  entfprechenber  93etrag  ber  Slctioa 
ift  audt)  fyz*  nac^  ÖCT  ©inrufung  mehrere  Jahre  ju  hinterlegen,  ©rft  nach 
Ablauf  bicfcS  Dermins  barf  er  jur  Leerung  ber  fonftigen  ^affioa  ober  gur 
JRücfjahlung  an  bte  Aktionäre  oerroenbet  roerben.  Nichtiger  unb  gang  con= 
fequent  bem  obigen  9?orfchlage  fchiene  mir  aua)  h^  öer  £eimfatt  biefer 
?tctioa  an  ben  giScuS,  felbft  roenn  bie  anberen  ©laubiger  ober  bie  5lctio= 
ndre  93erlufte  an  ihren  gorberungen  erlitten  ober  leer  ausgingen. 


9S)  S^aö  Uubcrcdittfltc  eine«  cMeuünn«  ber  ©anfen  au«  nie^t  juvüdfre^renben 
Koten  cifenm  au^  öic  r«itrjd;t.  ©.  .äettelbanfen  6.  19  an. 
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2.  SDaS  Aftern  beö  SftotenmonopolS. 

a.   $ie   SöabJ   jtoifdjen   ber  reinen  StaaUbanf  unb  bei  prioateu 

SRonopolbanf  (Hctienbanf). 

SDaS  Softem  beS  ftotenmonopolS  fefct  gu  feiner  genügenben  rcd)tlia>n 
S3egriinbung  ein  ©efefc  oorauS,  bureb  ruetd^cä  ein  9cotcnregal  gejdjaffen 
wirb  (<S.  1  A).  £)aS  JHec^tä=  unb  SBirtfjfdjaftSfubicct,  roela)eS  auf  ©runb 
biefeS  ÜtegalS  bte  $ettelbanf  errietet  unb  burd)  fic  baS  9cotenmonopol  aus- 
übt, fann  bann  entroeber  ber  (Staat  fclbft  fein,  roobura)  baS  reine  ober 
eigentliche  StaatSbanf  foftem  entfielt,  ober  es  fann  eine  etngige  britte 
rechtsfähige  *Perfönltdfjfeit,  eine  pfjuftfdjc  ^erfon,  j.  33.  ein  Söanquier,  eine 
Korporation,  g.  23.  eine  ©emeinbe,  eine  ©efellfdjaft,  g.  93.  eine  5TctiengefeU= 
fapaft,  fein,  roelajer  ber  Staat  bie  Ausübung  beS  9cotenrcgalS  burdf>  eine 
oon  ü)nen  gu  erridfjtenbe  <3Jeonopolgettelbant  überträgt.  60  entftet)t  baS 
(Softem  ber  prioaten  $)conopolbanf.  3n  Der  Stffld  wirb  in  btefem 
gaÜe  eine  9lcttengcfellfd)aft  bie  33anf  errieten,  rooburd)  man  alfo  gur 
prioaten  Slcttenbanf  getaugt,  bte  freilicr)  audj  unter  jtapttalbetfyeiiigung 
beS  (Staats  errietet  werben  unb  in  enger  finangietler  SScrbinbung  mit  bem 
(Staate  foroie  unter  feiner  roettgebenben  Gontrole  ftefjen  fann  unb,  roaS  lefc; 
teren  $imct  betrifft,  gum  Streit  ftcfjen  mufe.  Gin  rotdjtigcS  Söeifpiel  einer 
reinen  Staatsbank  in  ber  $egcnroart  ift  bie  9ftuffifd)e  SRetdjSbanf, 
bie  beiben  bebeutenbften  Söetfpielc  oon  3tcticn=^onopolbanfen  finb  bie 
grangöftfdje  unb  bie  ©efter  reidjifefje.  liefen  reifjen  fia)  als  gleia); 
artige,  roenn  audj  nur  als  ftarf  prtoilegirte  (Scntralbanfen  bie  <5ng; 
tifc§e  unb  bte  ^reufcifdje  an.  93ei  teuerer  ift  ber  (praeter  beS 
(StaatSinftitutS  im  ©angen  oonoaltenb,  roenn  audj  bie  prioate  Kapital- 
beteiligung ben  tarnen  einer  Staat Sbanf  für  biefeS  mächtige  Snftitut 
nidjt  guläffig  erfa)einen  läfct.  Sßgl.  über  biefe  23anfen,  tfjren  ®f)arafter  unb 
i)r)re  Sßerroaltung  oben  £f)l.  II.,  Gap.  II.,  2lbtf)eil.  3,  d,  S.  144  ff. 

£)ie  Hauptfrage  in  bem  Softem  beS  DtotcnmonopolS  ift  bann  aua) 
bie,  ob  man  bte  "reine  Staatsbank  ober  bie  prioate  SIcttenbanf  oors 
gießen  fotf.  ©ntfdjetbenbe  allgemeine  ©rünbe  für  unb  roiber,  roela)e  auS  ber 
Statur  beS  Staatsbetriebs  unb  beS  23anfgefdjäftS  gu  entnehmen  roärcn,  ftn* 
ben  ftdj  faum  oor.  &te  reine  Staatsbank  unb  bie  grofec,  prioate  Herten* 
centralbanf  roerben  beibe  im  2Befenttid>en  gang  auf  bicfelbe  Sßeife  oerroaltet. 
3n  banftedjnifdjer  §tnftdjt  geigt  ftd)  feine  Sdnoiertgfeit  für  bie  23erroaltung 
burdj  (Staatsbeamte,  roofür  bie  ^rcufnfdje  33anf  ein  fpredjcnber  Beleg  ift 
(f.  0.  S.  145  ff.),  ©in  bebenflidjer  Umftanb  ift  aüerbingS,  bog  bie  Staats^ 
banf  als  (StaatSinfiitut  in  gefäfjrtidje  Regierungen  gum  ginangroefen  treten, 
namentlich  für  ginanggroeefe  beS  Staats,  gumal  in  polittfdjen  Jlrifen,  auS^ 
gebeutet  roerben  fann.  $)arauS  gef)t  bann  leidet  bie  UnetnlöSbarfeit  ber 
SBanfnoten  ^eroor,  rocil  bie  29anf  bem  Staate  mittelft  oermeljrter  9cotcm 
auSgabe  (Srebite  gerod^ren  müftte,  roetdje  teuere  ein  lange  £eit  gang  utt= 
realiftrbareS  3tctioum  gu  bilben  pflegen.  $)ie  gerrüttenbe  ^aptergclbrotrtlj: 
fc^aft,  bie  fdjroanfenbe  Sßaluta  ift  bie  fdjltmme  golge  baoon,  unter  ber  roie^ 
ber  rücfroirfenb  bie  Jinangen  felbft  febr  leiben.  Slber  ein  auSfcblaggebenbeS 
2lrgument  gegen  bie  StaatSbanf  liegt  in  biefen  9krf)ältniffen  bennoa)  nia)t. 
3n  gerotynlia>n  3etten  fann  eine  StaatSbanf  ebenfo  fta)er  als  eine  prioate 
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Gentralbonf  burd)  eine  richtige  Organisation  unb  bic  ©erocujrung  einer 
felbftftänbigen  Stellung,  foroie  burdj  gefefelid)e  SSorfdjriften  über  bie  ©e= 
giefjungen  unb  (Mcfdjäfte  $roifd)en  Bant  unb  ^inan^Dcriualtung  oor  2lu3beu  = 
tung  ju  StaatSrroecfcn  behütet  roerben,  namentlid)  in  einem  conftitutioneltetx 
Staate  (f.  u.  sub  c).    3n  Ärifen  beä  Staatölebenä  aber  oermag  bie  v$rU 
oatbanf  geioö^nlicr)  aud)  nirfjt  ben  fjier  regelmäßig  an  fic  ^erantretenbeti 
9lnfprüa)cn  beä  Staats  um  Grebitf)ilfe  ut  roiberftcf)en  unb  bie  folgen  jinb 
bann  bie  gleiten.    $)aä  beroeiät,  oon  minber  roid)tigen  Beifpiclcn  )U  fa)roet  = 
gen,  bie  ©efa)id)te  ber  <5ngltfd)en,  Ccftencid)ifa)cn,  ^ran$öfifa)en,  3^lieni= 
fd)en  29an!  jur  (Menüge.    $Me  (5rfd)rocrung,  bie  Littel  ber  93anf  ju  bc^ 
nüfcen,  roeldjc  in  ber  gorm  ber  ^rioatocrroaltung  unb  in  ber  ^iotOroenbia, 
feit  liegt,  oon  gall  $u  galt  immer  erft  über  bie  Marleben  an  ben  Staat 
mit  ben  33erroaltung9organcn  ber  Banf  oer^anbeln  ya  müffen,  roollen  mir 
$roar  nidjt  in  if)rcm  ©ml)  für  bie  Gonfcroirung  bc§  (MbrocfenS  untcrfäjäfeen. 
Selbft  bie  (^efd)id)te  ber  CcfterrcidjifÄHrn  Banf  $cigt  in  btefer  .v>infia)t  ben 
$orti)eil,  baß  }rotfa)cn  ber  s?cotcuprcffc  ber  Banf  unb  ben  leeren  (Soffen  ber 
ftinanjoerroaltung  in  ber  Banfocrroaltung  eine  Barriere  ftcljt.   ?lua)  baö 
pflegt  ein  3?ortr)ctI  511  fein,  baß  über  bie  J)tücf$ablung  ber  bem  Staate  ge= 
roäfjrten  Darleben  in  biefem  iyalle  leistet  Stipulationen  erfolgen,  roofür 
bic  ©efa)icf)tc  ber  (htglifa)cn  Banf  roäfjrenb  ber  ftcftrictton  unb  roieberunt 
fclbft  biejenige  ber  Cefterreidnftfjcn  Banf  Belege  liefert.    Cefterä  roerben 
biefe  Darlehen  etwa  in  bie  formen  ber  gcroöbnlia)en  3?anfgcfd)äfte  gefleibet, 
ein  furjer  9fa"icf$al)lungstcrmin  beftimmt,  fclbft  eine  balbrocgs  realifirbare 
Jerfung,  j.  9?.  in  Sa)ajjfa)eineu,  gegeben.    Tabei  bleibt  bann  aud)  nad)  ber 
Suspenfion  ber  Baar$af)lungen  bic  regelmäßige  ^Hücfftrömung  ber  ?cotcn 
Utr  Banf  meljr  geroabrt,  —  ein  Umftonb,  auf  roela)cn  ftuttarton  nia)t  mit 
Unrea)t  bie  relatioc  (Sonfcroirung  beä  cnglijdjcn  (^elbroefenS  in  ber  ber 
töefrriction  mit  jurüct'füfjrt.    Ä&et  bic  Bcbcutung  aller  biefer  ^unete  barf 
man  audj  nidjt  $u  rrod)  oeranf dalagen.    Gntfdjctbenb  bleibt  Ijicr  für  ben 
Sprtgang  unb  bie  9lbroieflung  ber  Ökfdjäfte  ttoiföetl  ber  Sßanf  unb  ber 
rtinan^oerroaltung  immer  bie  8aa,e  ber  JJottttf.    Tasi  icigt  ficr)  aud)  in 
bem  neueften  23eifpicl  ber  iyran^öfifeben  ©an!  roieberum.    Tic  öfonomtja)en 
Öeftajtäpuncte  roerben  r)tcv  immer  unoermeiblid)  ben  politi)d)cn  untcrgcorb= 
net  roerben,  roaS  aud)  feine  Berechtigung  fjaben  fann.    Selbft  bic  $txen= 
tralifation  bes  ,3cttelbanfrocfcnö  bietet  frier  feine  oicl  größere  Bürgfa)aft 
bafür,  baß  bie  Bcrquicfung  oon  Banfen  unb  Staatsbanken  unterbleibe. 
2)a3  r)at  bie  @cfd)ief)te  ?(orbamericaö  im  ©ürgerfriege  unb  bie  C5-utn)tcflunq 
bed  Softemä  ber  Wationalbanfcn  unuocifclljaft  beroiefen,  moiiaa)  ein  früher 
gern,  aud)  oon  mir  fclbft  gemachter  (;inmanb  gegen  baö  C£cntralbanffnftem 
olö  roiberlegt  gelten  muß        StnbcrerfeitS  fpridh  beim  OJionopolfuftan  aucl) 
roieber  ein  focialpolitifa)er  («runb  für  bic  Staatöbanf ,  baß  nämlid)  über.- 
fjaupt  bie  5luäübung  cineä  ^iegalo  burd)  ^rioatc  unb  baljcr  baö  .^ufalleu 
oon  ©eroinn  auö  einem  foldjen  JRegal  an  private  ctmaö  iPebenflid)eö  ^at, 


")  mt  Unrc<^t  in  b.  £><nfför.  2>.  3«««lbanfen  roiebtr  befonber«  ju  ©unften 
err  tltineren  ^rioatbaurtn  betont,  6.  8.  3«  9r<>&<n  Staotefrifen  fennt  «ben  Dfott) 
rttn  (Mot.  ^ntweber  njürben  bie  flcinen  39anfen  aueb;  SCatleb«»  seten  muffen  ober 
otr  Staat  gibt,  tute  ebenfalle  in  ftorbanterica,  <Staat«papiergelb  ou«,  n?a«  bann  aud) 
jur  ßnipeUunö  ber  aHetaUja^ungen  ber  53anfen  jnüngt.  ©.  auO)  u.  «nm.102. 
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felbft  roenn  baS  ^rincip  be3  (9eroinnantf)eÜ3  für  ben  (Staat  befielt,  £a$ 
entgegengehe  33ebenfen,  burd)  baä  StaatSbanffoftem  Waty  unb  OKnfluf? 
ber  Regierung  abermals*  $u  fteigern,  mufj  freilief)  aud)  nidjt  überfefjen  roer= 
ben,  fo  roenig  alä  ba3  anbre,  ben  (Staat  für  bie  3?anfpolitif  birecter  Der; 
antroortlidj  erfdjeinen  511  (äffen,  ^nbeffen  fann  grabe  eine  ^onopol-?(ctten= 
banf  audj  nid)t  ofjne  roettgefjenbe  Beaufsichtigung  burd)  ben  Staat  bleiben, 
.  fo  bafe  fid)  dfjnltdje  Skbenfcn  wie  biej)eiben  Umgenannten  aud)  fjier  geigen. 
Chibltd)  fann  man  zugeben,  bajj  bie  ^taatsbanf  bei  fetnblidjer  Occupation 
für  ir)rc  gonbS,  $.  ©.  biejenigen  in  ben  gitterten,  mef)r  <$efaljr  laufe,  alö 
bie  ^ßrioatbanf.  2lber  aud)  letztere  ift  in  folgern  gälte  nidjt  oöllig  geftdjert, 
weil  bem  3nftitut  ber  (Sbaracter  eineä  öffentlichen  auflebt  unb  btefeä  tyri- 
üateigentfjum  nict)t  oiel  mefir  al§  ba3  oon  ^riüateifenbaf)nen  gefront  »er- 
ben  roirb.  Sdjliefjlid)  hängt  bod)  SllleS  vom  2Cu§gang  be§  Kriegs  ab,  ba; 
nad>  entleibet  fid)  bie  t*ntfchäbigung. 

Jhirj,  bie  Crntfdjeibung  für  bie  StaatSbanf  ober  für  bie  prioate  Wc- 
tienbanf  ift  in  ber  £bat  fdjroierig,  roeil  fid)  bie  C^rünbe  für  unb  gegen  )'o 
giemlich  bie  2tfaagc  halten.  3m  concreten  galle  roirb  man  fidj  baljer  um 
fo  met)r  an  bie  gegebene  ge)djid)tlidje  Chttroicflung  unb  an  bie  übliche  ©e= 
ftaltung  auf  oerroanbten  roirtrjfdtoftltdjen  ©ebteten  OßerfidjerungSroefen, 
SranSportanftalten)  in  bem  betrefjenbcn  Staate  Ratten  bürfen,  roenn  nicht 
fcr)r  fdjroer  roiegenbe  (Mrünbe  für  einen  Uebergang  $um  anberen  Softem 
fpred>en.  SDicä  roürbe  und  aud)  in  ^reufjen  unb  £)eutfcf)lanb,  faüö  ^icr, 
roie  gefagt,  junäd^ft  uuroal)rjd)einlid)cr  9öeife,  baä  ^otenmonopol  burdjge- 
füf)rt  roerben  follte,  bie  Beibehaltung  beä  bisherigen  $8erl)ältnif)e3  bei  ber 
^reufeifdjen  33anf  für  bie  au3  if)r  fjevoorgehcnbe  $Keid)3banf  rätr)lid^  crjd)eü 
nen  laffen.  9lber  roir  geben  gu,  baft  bie  Stücfgahtung  bc§  ^rioatfapitalä 
an  bie  93anfantf)cil3etgner  unb  bie  iotirung  ber  9tcid)Sbanf  ausschließlich 
mit  SReicfjäfapital,  alfo  ber  Uebergang  gur  reinen  Staatöbant  auch  feine 
fo  grofk  Betonten  gegen  fid)  $at,  baf?  roir  unä  nid)t  mit  if)m  befreunben 
fönnten 98). 

b.  Allgemeine  uolf en>irtM*aftli(^c  unb  banfteebnif  cf>e  Slnforberun» 
gen  an  bie  9Rouopolban!  fjiufidjtlicf)  ber  Stellung,  Organifation 
unb  Ginr  id)t  ung,  iotvic  befonber«  il)re$  fttlialivefcu«. 

Wirb  einmal  baS  Softem  be§  ^cotenmonopotsl  gerodelt,  fo  finb  an  bie 
00m  allgemeinen  ^ntereffe  ber  93olf8roirthfd)aft  oerlangtcn  er ebitroir tfc 
fctjaftlic^en  £ci|tungen  unb  an  bie  bemgemäfjcn  dinridtjtungen  ber 
^Jlonopolbanf  im  liefen tlidjen  bie  gleiten  3tnforbcrungen  gu  ftelien,  mag 
man  nun  eine  reine  Staatöbanf  ober  eine  ^rioatbanf  mit  bem  Monopol 
betrauen.  ift  ein  oorfommenber.  aber  ein  oermeiblicf)cr  Uebelftanb,  roenn 
bie  ^rioatbanf  311  einjeitig  i^r  ^rtoatintcreffc  $um  ?laa)tl)eil  ibrer  oolf^ 
roirthia)aftlia)en  gunetion,  v  53.  in  ber  (Errichtung  ber  gilialen  (f.  u.)  ober 
ber  Regelung  ber  9iotenetnl5funo  $ur  (Geltung  bringt.  ÜDamit  läfet  (u$ 
nia^t  311  @unpm*befi  Staatäbanf|vjftcmä  argumentiren.  (5ä  rnüffen  nur  bie 
nötigen  unb  rea^t  roo^l  möglichen  ^orfcljrungen  im  33anfgcfc^  unb  ber 

•*)  .^iernaef)  ift  bie  i>cn  mir  noa)  in  ben  früberen  2lbfd)nitten  vertretene  XnfUH 
bie  au^fcbltcHlicf>er  ;u  ©unften  ber '  ^rivatbanf  »or,  bef.  ©.  144  ff.,  ju  mobifieiren. 
6.  au&  bie  ^arftciluiig  betrage  in  :Uait  =  2öaguer  Jin-nüff.  t  S  208  ,  209,  tieU 
leia;t  bei  £taatebftnf  noa)  cuvae  ju  ungünftig. 
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GoncefftonSurfunbe  getroffen  werben,  um  baS  öffentlid&e  über  baS  ^ßrioat- 
intereffc  ber  Sauf  }U  ftellen. 

SDic  allgemeinen  Slnforbcrutigen ,  weld)e  an  bie  Staate-  wie  an  bie 
prioate  'äftonopolbanf  gleidjmäjng  gu  ergeben  finb,  unb  nur  in  einigen  ein* 
gelnen  sßuncten  nadj  biefen  beibeu  Softemen  etwas  »erfajiebenarttg  formutirt 
unb  garantirt  werben  muffen,  finb  bte  folgenben: 

1.  £ie  mögliche  Selbftdnbigf  eit  ber  Sanf  als  Grebitanftalt,  na= 
mentlid)  bie  oollfte  Unabf>dngigfeit  oou  ber  ginangoermaltung 
beS  Staats,  aber  gugleia)  eine  wirf  f  ante,  bocfj  nia)t  ftörenbe  ßontrolc 
ber  StaatSocrwaltung  über  bie  San!,  wetdje  burdj  bie  Uebertragung  ber 
Verwaltung  auä)  ber  ^ßrtoatbanf  an  Staatsbeamte  ausgeübt  werben  fann 
(f.  Nachtrag  gu  ©.  144  ff.).   S.  unten  2lbftf)tütt  c  unb  d.  „ 

2.  £)ie  oollftdnbigfte  Oeffentlidjfeit  in  allen  SSertjaltniffen,  in  ber 
Serfaffung,  ben  Reglements,  bem  Setriebe  unb  feinen  9teful taten,  in  ber 
früher  für  alle  Sanfen  t)on  unS  »erlangten  Steife.  Sei  ber  bebeutfamen 
Stellung  ber  (£cntralbanf  ift  ef)er  metyr  als  weniger  wie  bei  anbeten  San= 
!en  gu  ©erlangen,  g.  S.  f)inftdjtlia)  ber  furgen  ^eriobe  unb  ber  Spccialitdt 
ber  SluSweifc  (Sitangen).  (SS  genügt  auf  bie  mttyil  $t).  IL,  Gap.  II. 
9ir.  1  S.  77  ff.  gu  oerweifen. 

3.  $)ie  möglidtft  beftc  Organisation  ber  oberften  Leitung  unb 
gefa motten  Verwaltung  ber  Sanf,  wofür  oben  auf  S.  144  ff.,  waS 
bie  großen  euvopäijajen  tfentratjmnfen  anlangt,  unb  auf  S.  475  ff.,  wag 
bie  Leitung  unb  ^moaltung  ber  ^rioatbanfen  überhaupt  betrifft,  gu  oer= 
weifen  ift.  SDie  StaatSoerwaltung  Ijat  ftdj  bei  ber  $reufnfd)en  Sauf 
treffliaj  bewährt.  Sie  oerbient  beibehalten  gu  werben  im  gcmifdjten,  ooH= 
enbS  im  "üRonopolbanffuftem.   S.  unten  9lbtf).  3  c.  a. 

4.  (Jine  rationelle,  bem  ®runbgebanfen  beS  WotenmonopolfoftemS  con= 
f  equente  Sefjanblung  ber  Sanfnoten  im  Sauf  gef  efc.  Sei  ber  (Staate 
wie  bei  ber  ^rioatbanf  ift  baljer: 

a.  $)er  ^mangScurS  audj)  für  bie  einlösbare  Sftotc  nia)t  gu  ge= 
währen,  »telmeljr  fann,  muß  aber  nidjt  auSbrücttia*)  bie  Slnnafjme  ber 
9loten  im  sprioatoerf  efjr  für  rein  freiwillig  im  Sanfgefefy  erflärt 
werben,  benn  audj  o  f)  n  e  foldje  Seftimmung  ift  bief e  greiwittigteit  jclbftoer= 
ftanblia).   S.  o.  S.  35  ff. 

b.  $)ie  Slnnaljme  ber  9toten  an  ben  öffentlichen  Gaffen,  tnSbefon= 
bere  beS  SftctdjS  ober  Staats,  erfolgt  gang  allgemein.  Sei  ber  Staats* 
banf  ift  baS  eigentlich  f  elbftoerftänblid) ,  bei  ber  ^rioatbanf ,  bie  eben  nur 
ein  StaatSregal  ausübt,  ebenfalls  confequent.  §ier  fann  ftd)  ber  Staat 
aber  eine  Sefa)rdnfung  ober  geitweife  Sluffyebung  ber  2lnna!)mcpflidjt  oorbe* 
galten.  2lHerbingS  erlangt  bie  Sanfnote  burd)  biefe  regelmäßige  2lnnal)me 
an  ben  StaatScaffen  etwas  oom  (£l>aracter  beS  StaatSpapiergelbS  mit  unb 
neben  ber  fonftigen,  g.  S.  ber  banf  mäßigen  gunbirung  eine  5lrt  „Steuer* 
funbation".  Slllein,  wenn  bieSjmcfj  feine  Sebenfen  Ijat,  fo  ift  cS  boa)  wie= 
ber  nur  eine  Gonfequeng  beS  ^oftemS.  HebrigenS  fann  unb  fott  unter 
Umftdnben  ber  Staat  in  feinen  Gaffen  beftnblia)e  9totcnfummcn  bei  ber 
Sanf  gur  (^inlöfung  prdfentiren.  S.  o.  S.  43  ff.,  aua)  gum  Sergleia)  bte 
Sorfa)ldge  für  $)eutfa^lanb  beim  gemifa^ten  Softem  S.  450. 

c.  JJür  bie  ©inlöSbarf eit  ber  flöten  ber  ^Dionopolbanf  gelten 
bura;auS  bie  bei  allen  3rttelbanfen  erforberlia)en  allgemeinen  Seftimmungen 
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über  btc  (JinWfung  an  jeben  3n$aber,  an  mehreren  Orten,  in  gefefelia>r 
SRunje,  unter  bequemen  Sftobalttäten  u.  f.  ro.  ©.  o.  ©.  57  ff.,  audj 
&  450.  Sieben  ber  unbebingten  (Sinlöfung  am  (sifec  ber  Gentralftette  muß 
eme  möglich  unbebingte,  in  einer  grift  oon  3  Sagen  ganj  unbebingte  ®in- 
lofung  aud)  an  ben  gilialen,  eoentuell  mit  Unterfdjeibung  großen  ben 
pauptftltqlen  ober  benen  in  fcauptpläfccn  unb  ben  ftebenßlialen  binfiAtlidj 
ber  Sänge  biefer  grift,  gefefelia)  beftimmt  werben  •»). 

d.  gür  bie  etücfeluna  ber  ftoten  gelten  gleichfalls  bie  erörterten 
allgemeinen  Storfäriften.  ©.  66  ff.,  ©.  450  u.  9kd)träge.  Unter  beulen 
SBerfjaftmffen  ber  ©egenmart  empfiehlt  ftaj  audj  für  eine  etwaige  3Ronopol= 
banf  baö  Minimum  oon  50  Watt  unb  eine  SBefajr änlung  ber  barin 
auSjugebenben  6umme  in  einer  abfoluten  Ziffer,  5.  23.  120—150  5RHL 
Watt,  auperbem  bie  geftfe^ung  be3  gweitniebfiglten  ftotenftücfg  auf  100  SW., 
aber  oljne  SBegrcnjimg  ber  Sftenge. 

e.  2)ie  Eionopolbant  unterliegt  anberfeitS  ber  gcfefclidjen  93erpflia> 
tu"fl'  3ebermann  auf  Verlangen  Banfnotcn  gegen  (SbetmetaUgelb 
unb  JöaljrungämetaU  $u  geben,  unb  jwar  fo,  bafe  fie  für  Söäljrungg-- 
mänjc  unbebmgt  nacr)  bem  ttennwertr),  für  93arrenwä^rung§metaü  unter 
»taug  etneS  Keinen,  bie  ^rägefoften  ijodiftenä  um  ben  ^inäoerluft  biä  $ur 
üoUenbeten  Prägung  überfdireitenben  ©etragö  »anfnoten  geben  mufe.  Sluaj 
wenn  bie  Prägung  für  floate  im  3Kün$gefefc  nidjt  jugelaffcn  wirb,  fottte 
ber  Wonopolbant  wenigftenä  baS  JRed&t,  ju  einem  beftimmten  ©afce  Wm* 
m  äKa$rungSmetaUS  prägen  gu  laffen,  erteilt  werben 

5.  (Jtne  Dotation  ber  23anf  mit  einem  angemeffen  f;oJ>en,  im 
-öanfgefcfjaft  mit  angulegenben  eigenen  ©tammf apital,  beffen 
sBerminberung  bei  ber  Staate  unb  bei  ber  prioaten  SRonopolbanf  mir 
mit  gefefclidjer  (£rmäa)tigung  erfolgen  fann.  £)iefe§  Kapital  fott  in  ei= 
ner  ungefähren  Proportion  $u  ben  ^ajfioen,  namentlich  ju  ben  metallifa) 

tM  99)  P[t  ^ffWmmungcn  ber  $reu&.  Eanforbnung  S  32  (f.  0.  ©.61)  genta** 
!*°"  unb  muffen  bei  einer  etwaigen  Eermanblung  ber  ©anr  in  eine  fccutfebe 

Jiei*«banf  aud)  tm  gcmi»d)ten  «anffpfiem  fc^Srfec  beflimmt  werben,  Seim  SWonopel; 
banf^tem  roSrc  bic  Scrpflidnung  ber  gilialen  eber  nodj  ju  erweitern.  Debatten  bei  b.  dr* 
riebtung  einer  Filiale  ber  <Rreufe.33.  in  Cremen  in  1872.  <5. $8  r  e  m.  @ef.  0. 17.9?ot>.1872. 
Aud)  in  ber  franjöf.  23anfcnqu£te  ifi  über  bie  ftranjof.  33anf  bie  Jttage  geführt 
»orojn,  OttB  fie  an  ben  Filialen  tbcil«  gar  nidjt,  t^ciU  nidtf  prompt  genug  bie  ftoten 
etnlöic  (wonod)  bie  Wentel  f.  6.  61  oben  511  berichtigen  ift).  d.  ^ereir*  r>at  nid)t 
fWWfl  nacbjuroeifen  geiud)t,  ba&  baburd)  unter  Umfiänbeu  33  aar  gelb  in  $rh>at; 
fanen  bleibt,  ftatt  ber  iöanf  jujnflicfeen  (f.  bie  «uöjüge  bei  2Birtb,  «anfreef.  6.  164). 
iCic  fcadjlage  febeint  btc  ju  fein,  bafe  bie  Filialen  in  ber  9tegcl  prompt  einlöfen,  aber 
in  ®rett|pl&en  in  Reiten  befl  ©elberport«  »regen  ber  Grifte  ber  ©ummc  unb  ber 
Xrau^portfojien  bcö  iöaargclbe  e*n?ierigreiten  machen  (Strasburg,  ÜJlarfeiUe).  2)er 
CtrptUArung  gur  (Siulbfung  cntjicbt  ficb  bie  ©anr  aud)  bann  nidjt,  verlangt  aber  einen 
Jurjeu  termin  ber  eben  gefei)lid)  ju  firiren  reäre,  unb  ttoax  auf  eine  moglicbft 
rurje  »Jeit;  3  läge  genügen  jc&t  in  grantreieb,  ober  ©eutfd)lanb  geroit}.  Cie  Iran«-- 
portfoften  t>at  bie  SÖanr  mit  {Redjt  311  tragen.  ©.  SEÖirt^,  eb.  6.  195-196.  6. 
übrigen«  aud)  unten  9lnm.  105. 

,ü0)  9(ad>  ben  @runb(fii>en  ber  smünjorbnung  werben  ft$  biefe  SBefitmmungen 
jm  concreten  gaö  etwa«  oerfebieben  gefialtcn  müffen.  2öo  unentgeltlid)C  Prägung  'für 
Vrtoatt  befielt,  wie  in  ^nglanb.  ffim  bie  3lnrcd)nung  oon  «BrSgefoflen  <Seitenö  ber 
BMI  bei  ber  bier  gefefclid)  oorgefd)riebenen  JBerpflicbtung  ber  Söanr,  9ioten  qegen  93uaicn 

STCV«1»  WÄ^S.11,'  wei,u  fIeine  3in«öerl.ifibifferen3  angerechnet :  ^3>f.  17  £b. 
9  b.  Patt  3  <Rf.  17  6b,.  10Va  b.  p.  Unje  nad)  bem  aWünagcfefe. 
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ungebecften  ^afftoen  —  nad)  längcrem,  3.  93.  3jährigem,  $)urchfchmtt  tie* 
rennet  —  gehalten,  aljo  eoentitett  cr^ö^t  loerben  muffen.  Unfcre  Vor- 
fd)läge  ©.  447  für  bie  ^ßreußifd)c  >öanf  finb  auf  eine  eigentliche  4conopol= 
banf  anroenbbar.  £anad)  follte  bie  ungefähre  Proportion  beä  Jtapttald 
gum  Notenumlauf  nid)t  über  1 :  6,  311m  metallifd)  ungebecften  Notenumlauf 
nicht  über  1  :  4  auf  bie  SDauer  fteigen.  Eine  SDeutfdje  Wonopolbanf 
roürbe  gegenwärtig  roohl  mtnbeftcnä  mit  einem  Kapital  oon  60 — 70  "Heilt. 
$hl.  gu  botiren  fein,  böfjer  alä  bie  etroaige  Neid)äbanf  im  gemifchten  ©0= 
ftem,  roeit  jene  eben  aud)  an  ©teile  ber  Heineren  ©anfen  träte.  $)aä  ei= 
genc  Kapital  ber  granjöfifd)cn  23anf  mar  fd)on  feit  längerer  ^eit  oor 
1870  $u  flein,  gumal  eä  $um  Streit  bem  Staate  geliehen  ift.  dasjenige 
ber  Englifchen  93an!  roäre  groß  genug,  roenn  eä  nicht  größtenteils  in 
ber  ©taatäfdmlb  f eftgelegt  roäre  (f.  0.  ©.  452  Anm.  852).  SDtc  Cefter= 
retd)ifd)e  Nationalbant  fyätte  roohl  aua)  jefct  nod)  nad)  ber  Nebuction 
ifjreä  jtapitalä  auf  90  Will,  fl.,  gumal  neben  ihrem  ftarfen  NeferoefonbS, 
felbft  nach  Söieberaufna^me  ber  Söaaqahlung  ein  genügenbeä  Kapital,  roenn 
nur  nid)t  außerbem  fo  große  Waffen  ©taatäpapiergelb  circulirten,  für  baä 
bie  SSanf  inbirect  mit  auffommen  müßte.  $)aä  eigene  Kapital  nebft  Ne* 
feroefonbä  ber  Nuffifdjen  Söanf  (1868  20.5  SW.  RÄ  alfo  ber  betreffenbe 
©taatäeinfchuß  ift  gänjlid)  u^ureidjenb.  SDie  Söefugniffe  ber  Eigentümer 
(Actionärc)  ber  Sßrioatbanf  in  betreff  ber  93erminberung  beä  ©tamm= 
fapttalä  finb  bemgemäß  311  befd)rän!en.  Aua)  bie  Erhöhung  roirb  beim 
reinen  Wonopolfoftem  oon  gefefclidjer  Ermächtigung  mit  abhängen  müf= 
fen,  roeil  babura)  ber  (^eroinnant^eil  beä  ©taatä  fia)  ocrfleinern  fann.  Sie 
ift  aber  im  Allgemeinen  3U  begünftigen.  3m  Uebrigen  f.  über  bie  gunetton 
beä  Kapitals  6.  423  ff. 

6.  3Me  Anlegung  etneä  Ne  feroefonbä  oornemtich  nur  3ur  SDecfung 
oon  SBerluften  im  SBanfbctriebe,  nict)t  3ur  Erhöhung  Dcg  ©anfcapU 
talä,  baä  beffer  oon  oornfjeretn  ober  burd)  neue  Einatmungen  auf  bie  er* 
fcnberlidjc  ßo$e  gebracht  roirb;  aud)  bei  ber  ^rioatbanf  in  ber  Negcl  nidjt 
jur  Auögletdnma,  ber  3ahve3btoibcnbe.  §°hc  beä  Ncferoefonbä  für  ben 
elften  ^roect  brauet  feine  bebeutenbc  3U  fein.  (Einige,  r)5d^ftend  5  ^rocent 
beä  Äapitalä  roerben  oöllig  auäreichen.  £cr  Neferoefonbä  ift  ebenfalls  im 
23anfge[d)äft  mit  an3ulcgen.   ©.  im  Uebrigen  oben  ©.  463 — 474. 

7.  2)ie  §öl>e  beä  Notenumlauf^  ber  Wonopotbanf  ift  abgefefjen 
oon  ben  obigen  SBeftimmungen  über  bie  ©tücfclung  nidt)t  roeiter  unb 
nicht  anberä  3U  begrcn3en,  alä  eä  bura)  bie  unter  ber  folgenben  Num* 
mer  3U  erroäfjnenben  SDecfungäoorfchriftcn  roirffam  genug  geflieht.  SDafyer 
hat  foroof)l  eine  gef efclidje  93orfcbrift  über  ein  abfoluteä  Warimum  beä 
Notenumlaufs  (f.  0.  ©.  164  ff.),  alä  über  ein  abfoluteä  War  im  um 
beä  metallifd)  ungebecften  XfytilZ  beä  Notenumlaufä  (fog.  „Gontin= 
gentirung",  ^eel'fche  Acte,  f.  0.  ©.  229  ff.,  242  ff.,  353  ff.)  31t  unter= 
bleiben,  auä  ©rünben,  roelche  an  ben  angegebenen  ©teilen  unb  in  bem 
Abfd)nitt  oon  ber  SMScontopolitif  (©.  544  ff.,  565  ff.)  grabe  für  ben  galt 
ber  (Eentralbanf  bargelegt  finb.  33raud)bare  Anf)altäpuncte  auä  ber  Er- 
fahrung, b.  h-  auä  ber  ©tatiftif  ber  Winimalmengen  ber  Noten  ober  ber 
metalüfeh  ungebecften  Noten  in  ber  Vergangenheit,  fehlen  ohnebieä  3ur  geft^ 
fe^ung  fold)er  giffermäßigen  ©ren3en  für  bie  ^ufunft,  gumal  in  einem  Sanbe 
mit  noa)  nicht  gejättigtem  9cotenumlauf  unb  mit  üeränberlia)er  Noten= 
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ftuefelung  101).  bcr  nod)  weiter  gdienben,  gan$  übertriebenen  nnb  nur 

bie  8oÖflrirtM<$aft  mit  eiiuni  siuccflbö  großen  Wetallfapital  belaftenben 
Jorberung  gcjc&lid)er  uoller  iBaarbetfung  ber  Wotenjbraudjt  and)  beim 
s3Jconopoljr)ftem  niü)t  bie  fltebe  ju  fein,  mtt  bei  ber  Staat Sbanf  roärc 
eine  fote^e  ^orberung,  bie  bie  9ioten  mieber  ju  Depofiten)d)einen  madjte, 
ot)nc  irgenb  größere  £id)erung  in  jCrijcn,  überhaupt  burajfufjrbar  1M). 
©benfo  roenig  joll  im  einzelnen  $alle  bie  Wonopolbanf  an  bie  3nne= 
Haltung  cincä  unüberj  djreitbaren  ^erf)  ältnijjeS  beä  9iotenum= 
lauf«  ober  beS  mctallifd)  ungebeeften  Notenumlauf 3  )tt»  ein= 
gejagten  ©tammfapital  gebunben  fein.  Darauf  mürben  ä^nlit^e  3n- 
couoenienjen  wie  in  ben  beiben  anberen  Jetten  ber  $egren$ung  beö  :Uoten= 
umlauft  cntftefjcn.  (£3  genügt  oielmeljr,  bajj  burd)  eine  bie  2tuöbet)nung 
beö  Notenumlaufs*  in  längeren  "^erioben  begleitenbe  ükrmebrung  bcö  Stamm= 

fapitalö  eine  ungefähre  icarimalproportion  be3  Notenumlauf^  $u  bem  Ata* 

• 

,01)  $ie  £iffcr  oon  14  3JWIL  Vf.  6t.,  welche  in  bcr  <Bcericbcn  Mete  r»on  1844 
für  bic  Guglifdje  SBanf  al«  IRarimalbctrag  ber  mctallifd)  nngebedten  Noten  fcfigcfe|jt 
würbe,  beruht  aud)  fcincöwcg«  auf  einer  wirflichen  <5rfal)rung«tbatfacbc,  betreffenb  ba« 
uorgcfommcne  Minimum,  fo  oft  man  bie«  aud)  behauptet  ijat.  6.  o.  «5.  232,  353. 
Sßon  1834—38  j.  53.  —  früher  nod)  böl)cr  —  war  ber  Notenumlauf  nad)  Sicrteljdfyr«* 
burdifdMÜtten  faft  immer  18—19  Kitt,  «Dcinim.  17.1.  Nad>  ben  9Bocbenau«wciicu  von 
1840—44  ifl  ba«  feltene  Minimum  15.4;  gewöhnlich,  n>ar  ber  Umlauf  über  16,  feit 
1842  immer  über  18  SHill.  unb  fp&tcr  nod)  Ijober,  trofc  bcr  Goncurrcnj  ber  2anbbauf= 
noten.  S.  'Ioofc  =  2lfl?er  L,  775  ff.  Set  bcr  uollcnb«  feit  1870  eingetretenen  <5nt- 
widlung  ber  ^Breuf?.  33anf  eine  Gontingcntirungdjiffer  bered)ncn  ju  »rollen,  wäre 
rein  unmöglich;  man  fönutc  fie  nur  erfinben.  3>ie  3 * f f c r  W  abcr  icblie&lid)  eben 
ber  practifebe  <Buuct  in  bcr  ganjen  Streitfrage.  £a  in  Gnglanb  ba«  Stammfapttal 
etwa  eben  fo  groft,  mit  bem  Dccferuefonb«  („Dlcf!")  nod)  crljcblid)  gr&fter  ift,  al«  bic 
nunmehrige  @ontingcntirung«fummc  uou  15  2R.  Vf.  <5t.,  fo  ift  bie  ÜBirfung  be«  $tin< 
eip«  nur  eine  aubre,  alö  ftc  c«  otync  ein  entfpredjenb  ebenfo  hohe«  Äapital  bei  b.  $Teufe. 
SB.  wäre. 

,01)  £ie  ßogif  ber  abfolutcu  ®egncr  ber  metallifd)  ungebedten  33anfuoten,  j  SB. 
©effdeu'fl  a.  a.  O.  6.  39,  faffc  idi  allcrbing«  nid*t.  $icr  wirb  o.  Unrut)  In  ber 
Verwerfung  bcr  banfmäp.  $)ecfung  }««  Xbcil  mit  ©ccbfclu  beigeftimmt,  bann  beifete«: 
„£>ic  SBorfidtf  (sie!  c«  war  bei  bcr  }inicbwellung  bcö  Saatüorratb,«  in  ber  J\ranjöf.  Sanf 
1866—70  gar  nicht  öon  jpontauer  £t)ätigfeit  bcr  Sauf  bic  Dirbc,  iva«  in  joId)eu  J^ra« 
gen  aud)  mciflcn«  überfehen  n?irb.  f.  o.  <ö.  207,  »um.  401)  Tonne  faum  hjeiter  geben, 
al«  cfi  1870  bei  bcr  SB.  v.  gianfrci*  ber  galt  war,  n?o  1297.»  W.  gr.  baar  gegen 
1447  'SR.  Noten  ftauben  u.  boch  (!)  mufue  bic  93aarcinlöfung  fofort  nach  bem  erften 
Äriegftunglüd  cingcfteOt  werben."  3Je.  a.  SB.  bamal*  war  ber  ibeale  3uflanb  ber  Qeff* 
bedung«m5uncr  ja  fafi  erveiefct,  jeitweife  nod)  etwa«  weiter  al«  nad>  obigen  3«ffern« 
Unb  boch  3ahlung8fuepcnnon,  freilid)  bei  7—800  Will.  $r.  Gaffe!  t)cnfcn  wir  unfl, 
in  granrreid)  t>ätte  gefe^Iid)  bic  volle  SBaarbcrfung  beftanben,  fo  würbe  man  in  bcr 
bamaligcn  9ioth  unb  ^opiloftgfcit  eben  auch  biefc  gcfc^lichc  33orfd)rift  aufgehoben  haben 
u.  baö  9tefultat  wäre  baffclbe  gewefen.  3»  grofecn  Ärifen  bcö  Staatfileben«,  wo  aUcin 
©u«penfioucn  großer  SBanfen  vorfommen,  fennt  eben  leiber  immer  wieber  Wotb.  fein 
®cbot.  3tbcr  bie  Banfoer faf fung  finbert  barau  nicht«.  Not^igcufall«  ^5ttc  mau 
über  bie  Sauf  hinweg  <Staat«papiergeIb  au«gcgebcu,  wie  in  Norbamcrica,  unb 
abcrmal«  baffclbe  Sicfultat  gehabt,  bie  SBanf  wegen  bc«  unocrmciblichcn  ^^angficurfe« 
biefc«  Vapiergelb«  bann  aud)  bod)  jur  6u«pcnftön  gezwungen.  Vielleicht  finb  bic  @eg« 
uer  bann  noch  confequenter  u.  terwerfeu  wegen  ber  ©efaljr,  bafe  bic  sBoUbcduug  unb 
SBaarjabJung  fuöpcnbirt  wovben,  jebe  aud)  ooll  gebedte  Note.  3lber  auch,  ba«  gewahrte 
feine  Sicherheit  in  Staat«fri]'eu ,  weil  mau  eben  at«bann  gauj  neue«  uuciul6«barc« 
Vapicrgelb  au«geben  würbe.  £)ie  SoÜbcdung  mit  SRüdficht  auf  fold)c  Ärife  üerlangen, 
wo  ftc  bod)  feine  Garantie  gewährt,  fdjeint  mir  bab,cr  ganj  untogifd).  Sonfr  aber  ifl 
fi«  ooUenb«  uunü&  unb  jd;abct  nur. 
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pttcrt  innegehalten  werbe,  wie  cö  oben  8.  448,  452  für  bte  ^reufnfdje  93anf 
i  »erlangt  mürbe.    Jcbc  ber  erwähnten  weiter  geljenben  Seftfn-änfungen  ber 

Öanf  läfnnt  nur  bte  ccebi t iui r 1 1) f et) a f 1 1 i et) c  Function  ber  lederen  in  jtrtfen 
,  uub  bamit  ben  rclatiu  ftid)ljalttg(tcn  ^rtinb  für  ba§  Wotcnmonopol,  [teigert 
t  fogar  bie  £d)mierigf  eilen  in  Grebitfrijen  nod)  meljr,  wie  wir  oben  uäfojt* 

miefen.  25a8  {yefjlen  folcfjer  oefcfyrdntungcn  Ijat  Dagegen  bei  Ritter  ?totcn- 
j  becfuug,  beim  'iluäfdjluf;  Heiner  iKoteu,  bei  (yürjorge  für  fofortige,  an  oer- 

fdnebenen  Stellen  mögliche  lUoteueinlöfung,  enblidj  bei  umfaffenber  SßuMis 
citat  aud)  bei  ber  s3Konopolbant  feine  bejonberen  Öebenfen. 
,  8.  £te  jlotcnbectung  ber  Wonopolbauf  joll  ebenfalls  bie  ftreng 

bau  fmä  feige  aus  ikarfonbs  unb  fur$falligen  gorberungen,  am  heften  nur 
&>eä)feln,  in  richtiger,  ber  Söanfucvmaltuug  unter  ber  (Eontrole  ber  Ocffent- 
lidifeit  frei  ju  beftimmeu  übcrlaffener  Kombination  fein.    $)ie  ©rünbc  finb 
bie  eingeljenb  früher  für  alle  ^ettelbanfen  entwirtelten,  fte  baben  bei  ber 
IKonopolbanf  nod)  größeres  ^emid)t;  f.  o.  fe  239  ff.,  252  ff.  SDaljer 
unterbleibt  befjer,  nad)  ber  bewahrten,  aud)  in  ber  (vnquete  gebilligten 
unb  feitbem  bi§  jum  Kriege  uon  1870  beibehaltenen  pra^id  ber  {yranjjöfU 
jdjen  ©an!  eine  ä?orjdjrift  über  einen  l^cinima Ibetrag,  inöbefonbre  über 
eine  sDi inimalquot e  bcö  SBaarfonbS  üom  ^Notenumlauf,  wie  aud; 
oben  6.  449,  454  ff.  für  bie  ^rcufjifdjc  $3anf  befürwortet  würbe,  ^ebe 
foldje  Süeftimmung  wirft  fonft  in  Jtrifen  wieber  ^metfloä  Ijemmenb  auf  bie 
guuetion,  bie  Vei|tuugöfdl)igteit  ber  Öauf.    ,vV)r  Langel  l)at  aber  wteber= 
um,  wie  bie  (h'fafnung  mit  ber  gran$5{tfd)eii  iBanf  aud;  jetgt,  feine  Be« 
benfen.    Unter  ber  (Sontrole  ber  öcffcntlidjteit,  welche  notorifdj  grabe  bei 
einer  (Scntralbanf  fefjr  rege  unb  wirffam  ift,  wirb  wenigfteuä  beim  heutigen 
8tanbe  ber  ytenntni'jj  ber  SBanftedntif ,  beö  ($-influffe$  ber  internationalen 
Gablungen  u.  j.  w.  eine  grof?e  Söaufüerwaltung  uon  freien  3tüct'en  einen 
genügenb,  in  ber  Siegel   einen  jiemltd)  lwf)en  iöaaruorratf)  galten103). 
Stricte  33orfrf)rifteu  über  bie  Oioteneinlö^barteit  au  ben  gilialen  jmingen 
ebenfalls  jur  genügenben  >>od)l)altuug  beö  iüaarfonbä.    Soll  jebod)  trofcbem 
eine  gefel\lid)e '^efttmmuug  über  bie  IKinimalböfje  beö  ^aaroorratp  getrof* 
feit  werben,  jo  oerbient  bie  übliche  £>ritteloorfd)rift  immer  nod)  benSBorjug 
oor  jeber  anberen  dfmlidjen,  j.  55.  uor  ber  (iouttngentirung.   £5enn  fie  ift 
uia;t  milUüljrltdjer  als  bieje  unb  fdjmiegjamer,  fo  baf$  bttrd)  ftc  bie  gunc= 
tion  ber  iöant  nidjt  fo  unterbunben  wirb,    od  ber  ^reufüfdien  ©ahl 
braudjte  aljo  eoentuell  menigjtenS  feine  ^eräuberung  einzutreten,  3.  449. 
gür  bie  53anffäf)tgt'ett  ber  &kä)fel  wirb  an  ber  ^Jcarimalfrift  oon  3  Wo- 
nateu  unb  an  2,  eoentuell  3  guten  Xlnterfd;vtften  fefaufmlteu  fein.  3"  aUcm 
Uebrigcn  fjaben  wir  tinf  auf  bie  (Erörterungen  über  bie  ^ecljfelbiöeoutirnng 
Gp,  270  ff.  $u  be^eljen,  bie  aud)  für  bie  IVonopolbant  (Geltung  behalten. 
Ciin  Unterja)tcb  $mifdjcn  ber  3taatö=  uub  ber  prioaten  Dcouopolbanf  braudjt 
l)iuftd)tlid)  ber  Sioteubedung  nid;t  gemad;t  $u  werben,    iöefonbre  (Sauteleu 


103)  Wii  ben  g«tn  citirtcu  g<Mem  ber  ^ctitif  ber  Qnc\l  Wanf  in  ben  30er 
^abren  (Z  o  o  f  c  =  «  f  bc  r  L,  33ö  ff.  424  ]).,  meine  «citr.  6.  241  ff.)  foHte  man  in 
biefer  gro^e  bo(b  niebt  immer  nneber  fommen.  T^ie  granj&f.  n.  ^rei^fi.  ^anf  lja= 
ben  fid»  ebne  (frtttinQentiruna  u.  bgt  niemalö  folcbc  geiler  jn  Scbulbcn  fommen  laf« 
fen,  beim  mit  1843  it.  1870  ift  au3  ben  in  9tnm.  102  erv»8$ntai  $riinbcn  überbau  Vi 
bei  b.  granjö».  niebtö  in  biefer  gragc  jn  bciüeijen.  Sicher  xvüxtc  aueb  obne  ^3cel'icbe 
VUcte  bie  (insl.  öanf  bie  el)cmali^eit  $el;ler  nic^t  uücbcr^olt  ^aben. 
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fmb  für  bie  DiScontirung  oon  (Etaatäroedjfeln  unb  ©djafcf  feinen  Bei  beiben 
©anfen,  in  erfülltem  'SDtaajje  bei  ber  OtaatSbanf  geboten,  ).  o.  300  ff. 
u.  unten  9(bfdjn.  c. 

9.  Die  übrigen  ®efdjäfte  unb  bic  Veranlagung  be§  ©tamrn^ 
capitalS  ber  SJconopolbant.  ^roetfmdfcig  erfd)eint  audj  bei  ber  Monopol 
banf  bie  (Einräumung  eineS  gefefclidjen  58orjugärea)tS  ber  flöten  auf 
bie  3lctioa,  rocil  auf  biefe  2lrt  am  Einfaefjften  unb  of>ne  ^räjubig  für  bie 
gebeüjlidje  Entroicflung  anberer  paffenbcr  ©anfgefdjdftc  ber  fonftige  2tctio= 
unb  ^affiDgefct)dftäfreiö  ber  sjftonopolbanf  ju  regeln  tft,  f.  o.  €>.  385. 

a.  Unter  ber  Vorauäfefcung,  baß  bie  fpecieüe  9cotenbcchmg  in  ber  obt= 
gen  SBcife  gefefcliclj  beftimmt  wirb,  empfiehlt  e3  fufj,  bcn  Slctfogef  d)dft& 
freiS  ber  93anf  auf  ba3  fiombarb^,  Eontocorrent=  unb  auf  ein  be= 
fdjränfteä  Effecten gef d^df t  auä$ubcfmcn.  Jfür  mc  beiben  erfteren  gel= 
ten  audj  l)ier  bie  Erörterungen  oben  ©.  306  ff.  unb  399  ff.  Da8  Effec* 
tengefajäft  fotttc  auf  einen  mäßigen  Umfang  ber  Kapitalanlage  in  Effecten, 
5.  33.  auf  ein  fünftel  ober  ein  Viertel  bc§  £tammfapital3,  äbnlidj  roie  bei 
einzelnen  Deutfdjen  ^ettelbanfen  (granffurt  unb  anberc  fübbcutfa)e),  ferner 
auf  beftimmte  Birten  Effecten  befajräntt  werben.  gn  Icfctrer  SBejicljung 
rotrb  eine  Eautel  $u  treffen  fein,  bafe  bic  Wonopolbanf  ma)t  ju  Diel 
©taatöpapiere  erroerbe  unb  baburd)  in  nähere  tV^ictjung  jum  ©taatöcre* 
bit  trete.  33ei  ber  (Staatöbanf  ift  biefe  Eautel  nod)  forgfältiger  alö  bei  ber 
^rioatbanf  ju  jiefjen,  f.  iL  2lbfdm.  c.  Das  £>npotljcfcngcfdja,ft  bleibt  beffer  aufr 
gcfajloffen,  ba  cä  erroünfd)t  ift,  bafj  bie  Wonopoibanf  im  .jntcreffc  iljrer  cre= 
bitroirtbfcf>aftlia^cn  Function  t$rc  Littel  möglidjft  leidjt  unb  fdjnell  realifir^ 
bar  anlege,  roaä  beim  §opotljefengcfd)äft  nidjt  ber  galt  fein  fann.  Slnberc 
Ol«  33anfgefcf)äfte,  5.  23.  geroöljnlidK  &anbelögcfd)äfte,  bleiben  fclbftoerftänb* 
lid)  unterjagt. 

b.  3ur  Einlage  in  bcn  genannten  Slctiogefdjäftcn,  bann  in  ber  3Bcdj: 
felbtöcontirung  bient  baä  (Stammfapital,  ber  9ftefcrocfonbö  unb  bie  «Summen, 
über  roetdjc  bie  üöanf  auö  anberc n  $aff iogef djäften  als  ber  9cotem 
emiffion,  oerfügt.  Von  folgen  ^affiogefdjäftcn  ift  namcntliä)  ba3  Depos 
fitengefdjdft  in  allen  feinen  #auptformcn  (unoer$mdli$e,  ocqinöliaK, 
©irofapitalicn,  Depofiten  in  Eontocorrcnt.  „Efjecfbcpofiten",  auf  bie  mtttelß 
Efjecfä  gebogen  roirb,  „Vuajcrcbitbepofttcn  ,  bie  auö  ber  ©utfdjrift  ber  oon 
ber  Vanf  gcroäfyrten  Erebite  befielen  u.  f.  ro.)  nidjt  nur  bei  ber  Sftonopol- 
banf  jujulaffen,  fonbern  feine  Entroicflung  aua)  möglidjft  gu  beqünfrigen. 
Die  ©rünbc  bafür  finb  in  bem  9fl)fd)nitte  oom  Depofttcngcfd)dft  ©.  373  ff. 
unb  oon  ber  Dtöcontopolitif  (befonberä  ©.  545,  557  ff.j  unb  $roar  jum 
$f)eil  grabe  fa>n  mit  33e$ug  auf  bie  Eentralbanf  bargelegt  roorben.  Die 
grangöfifdje,  Englifdje,  Otuffifdje  «Bant  fönnen  hierin  ber  $reuj$ifdjen  unb 
£)efterreid)ifa)en  ober  einer  eoentuellen  Deutfdjcn  3teid)öbanf  jum  Vorbilb 
bienen.  iHamcntlidj  roirb  bie  ?|}conopolbanf,  bie  Staatä-  roie  bie  ^rioat- 
ban!,  baS  öffentliche  $)epofttengefa)dft  gehörig  entroief ein  müffen,  alfo  bem 
Staate  unb  ber  ginangoerroaltung  u.  f.  ro.  als  93anquier  bienen.  Eine 
foldje  G5cfa;dftöoerbinbung  jroifajcn  <2>taat  unb  93an!,  roo  erftercr  Erebitor 
ift,  l)at  feine  finanjieHen  33ebcnten  unb  er^eblia)c  oolfäroirt^fa)aftlia)e  Vor- 
teile. ©.  0.  6.  385  ff.  (off.  ®cpof.gefd;dft).  Die  «uäftcUung  oon  ©iro^ 
anroeifungen  unb  oon  2öea)feln  unb  ?lnroeifungcn  überhaupt  ift  ber  9ftono= 
polbant  311  geftatten,  aber  fo  roeit  e8  fia)  um  ©idjtpapier  ^anbclt  unter 
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bcnfetbcn  $e(ftmg3oorfd)rtften  rote  bic  Notenausgabe,  im  UeBrigen  mit  bett 
gleiten  Fechingen  roie  baS  $)epofttengcfd}dft,  alfo  mit  bem  obigen  9lctio= 
gefajdftSfreiS.  6.  o.  6.  391  ff.  2ludj  bic  föücfbiScontirung  oon  ^pta^- 
roerfifetn  unb  ber  Verlauf  frember  WetallrodfjrungSrocajfel  ift  bet  23anf  ju 
ertauben.   ©.  o.  ©.  394  jf  548. 

SDie  roeitgcljenbc  ©pccialitdt  ber  ©efdjäftSberidjte  unb  ber  Silasen, 
minbeftenS  ber  }d|rlid)en  §auptbtlanz  mujj  befonberS  aud)  bie  übrigen  $af- 
fio=  unb  Stctiogefdjdfte  unb  Anlagen  ber  Wonopolbanf  letdjt  unb  fia)er  gu 
überfdjauen  geftatten. 

10.  ^tögltäjfte  <$ntroi<flung  eineS  gttialncfceS  über  baS  ganze 
Staatsgebiet.  3n  brefer  33cjie^ung  fmb  ber  s3ttonopolbant  umfaffenbe 
gcfefclid)e  93erpfliä)tungcn  aufzulegen.  SDaS  piatnefc  ift,  wie  mir 
früher  faljen,  baS  notyroenbige  Komplement  beS  GentralbanffoftemS.  SDurd) 
baffelbe  roerben  bic  oolfSrotrtyfttjaftlnljen  Mängel  bicfcS  SuftemS  tfmnlid) 
oerminbert.  3C  m$x  me  Gcntraltfation  ber  Notenausgabe  burdj  <JMoilegien 
begünftigt  roirb,  alfo  am  Weiften  bei  ber  Wonopoliftrung  ber  NotcnauS= 
gäbe,  befto  weiter  mufj  bie  SBerpfltdjtung  ber  93anf  gur  (£rrid£>tung  oon  gi= 
lialen  gef>en.  (SS  läßt  ftcfj  nun  nid)t  roofjl  im  SBanfgefefc  für  bie  Wono* 
polban!  ober  in  ber  (SoncejftonSurfunbe  für  bie  prioate  Wonopolbanf  im 
3JorauS  genau  einzeln  jeber  Ort  bezeichnen,  roo  bie  ©auf  eine  giltale  er= 
rieten  mujj  unb  roeldjen  NangeS  bteje  giliatc  fein  foll.  5lber  gemiffe 
©runbfdfce  über  baS  Jilialroefcn  unb  einige  generelle  93eftim= 
mungen,  wie  cS  mit  ber  Skrpflidjtung  ber  23anf  gur  ©rridjtung  oon  gi= 
lialen  gehalten  roerben  foU,  gehören  unbebingt  in  baS  33anfgefefc,  um  einen 
gefefclia)en  9lnf>altSpunct  für  in  biefer  $infi$t  an  bie  93anf  iu  ftcUenbe 
Stnforberungen  ju  geroinnen.  $)aS  ift  bei  ber  (Staate  unb  bei  ber  ^rioat* 
ban!  nottyroenbig,  rote  bie  ®efd)tcfjtc  ber  großen  23anfcn  audj  jeigt.  $)ie 
(*rrtdjtung  oon  giliaten  erften  NangS  in  £auptpldfcen  liegt  geroöljnlid)  im 
finanziellen  3ntercffe  ber  33an!,  roeil  teurer  babura)  ©efrfjdfte  zugeführt, 
ben  Noten  ein  erweitertes  Umlaufsgebiet  gefd)affcn  roirb,  fo  bajj  ftd)  Ijier 
bie  Soften  fdjon  be$a^tt  madjert.  9lber  in  ^ßla^en  zweiten  unb  britten 
NangS,  gejdjroeige  in  nod)  ftetneren  madjt  fid)  bie  (Srridjtung  ber  gitialen 
burd)  bie  ^ufüfjrung  oon  ®cfdjdften  oft  nid)t  ober  nid)t  genügenb  bezahlt, 
Zumal  in  ber  erften  3«t.  3e  ftrenger  bie  23erpflia)tung  zur  Noteneinlöfung 
an  ben  Filialen  auSgefprodjen  roirb,  befto  meljr  fann  bie  (Jrridjtung  oon 
gitialen  eine  Saft  für  bie  33anf  roerben.  ©ine  Staatsbank  roirb  bafjer  mit= 
unter  auS  fiScalif djen,  eine  ^rioatban!  auS  äfmlidjcn  9Ftüef f tdjtcn  auf 
iljrc  ^Rentabilität  abgeneigt  fein,  iljre  Filialen  entfpredjenb  z«  oerme^ 
ren.  Dtan  barf  eS  ber  ^reu^ifdjen  Bant  $am  9tu|me  naajfagen,  ba§ 
fie  biefe  sJlücf)i4ten  laum  gefannt  ^at,  obroofjl  bie  gefehlt a)en  33eftim= 
mungen  über  bie  ©crpfttdjtung  zu^  ©rria)tung  oon  gilialen  aua)  bei  ü)r 
nidjt  ausreißen,  f.  u.  $)ic  granzöfifaje  unb  Ocfterrcia)if^e  33an! 
^aben  aber  oft  ü)r  ^ßrioatintereffe  gegen  bie  SSermefjrung  ber  gilialen  gel- 
tenb  gemadjt  unb  finb  benn  aua)  nod)  ^eute  gegen  bie  Sßreujjifdjc  Saut  in 
ber  ©ntroieflung  beS  gtlialnefoeS  roeit  zurürf.  $)ic  (Jngtifdje  S3anf  l)at 
auc^  nur  roenige  (13)  gtliaten,  aber  baS  SBebürfnifj  nad)  folgen  ift  ^ier 
aud[j  roegen  ber  ©ntroicflung  beS  fonftigen  93anfroefenS  niajt  fo  gro§.  £>ie 
5Huffif(^e  JReiajSbant  ^at  bagegen  oertjaltnijjmäfetg  z<u;lreia)e  gilialen, 
roenn  man  bie  geringe  ©ebeutung  ber  ruffifa)en  6täbte  unb  i^rer  ©efajdfte 
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außer  bcn  wenigen  großen  $anbclöpläfccn  berüeffichttgt.  £>ie  gcfc^Xid^c  Skr* 
pflichtung  ber  Söant  $ur  Errichtung  uon  giltalcn  fann  nun  etioa  in  foU 
gcnber  Steife  im  "ÜJionopolbanf Aftern  geregelt  werben: 

$>tc  §anbcl&  unb  (^ewerbetreibenben  jeben  ©rtä,  in  welchem  eine 
gewiffe  s3)imtinalgahl  tauf  mannt  j$cr,  gabrifc  unb  größerer  franbwerföge- 
jd)äftc  cincä  etwa  nad)  ber  ©ewerbefteuer  ju  bemeffenbeu  llcinimalumfangä 
oorbanben  ftnb,  haben  baö  stecht,  bind)  bie  JiSanbclstammer,  $u  ber  ber  Ort 
gehört,  bei  ber  Regierung  auf  bie  (*rrid)tung  einer  Filiale  anjutragen.  $)ic 
Stegierung  ift  ocrpflichtet,  ber  £taat&  unb  ber  «prioatbanf  bie  Errichtung 
einer  giliate  üor$ufd)reiben,  wenn  bie  2lntrag[teüer  einen  mäßig  gegriffenen, 
nad)  bem  Ermcffcn  ber  Occgieruug  im  einzelnen  galt  gu  beftimmenben  SSRb 
nimatbetrag  beä  2jöed)fcl=  unb  l'ombarbgefd)äftä  garantiren  ober  jict)  am 
l)cija)ig  machen,  anberenfaUä  ju  bcn  Unterfyaltofoftcn  ber  gilialc  einen  eben= 
fallä  oon  ber  Regierung  ju  bcmcfjenben  Beitrag  |H  liefern,  tiefer  fann 
i.  ©.  in  ber  unentgeltlichen  Stellung  cineö  ®efchäft§tocals  befte^en. .  ^cbem 
faüö  barf  bie  (*nt]'a)cibitug  über  OHöße  unb  2lrt  bc8  eoentuclleu  Beitrag« 
unb  über  bie  Haftung  cincö  folgen  überhaupt  nid)t  allein  oom  SSillen 
ber  33a  nf  abhängen,  fonbern  muß  eine  gef etliche  ©afid  baben 
unb  bauaa)  auü)  bei  ber  otaatöbanf  oon  einer  unabhängigen  c rn> a  1= 
tungsftelle  ausgehen.  23ei  ber  ^reußifd)en  üöant  b^ben  fid)  l)icr 
mitunter  Unguträglidjtcitcn  gejeigt,  inbem  bcn  Wnforbcrungen  bcS  .$anbcU 
ftanbs  fleiner  ^lüfec  ctmaö  weitgebenbe  unb  wilTfübrlichc  ^eantforberungen 
ber  33anf  gegenüber  traten  Eine  folä)c  3>crwaltung3ftcUc  ^at  auch 
über  bcn  9iang,  bie  Skfugniffe  unb  bcn  (ikjdjäf töfVciS  ber  giliale 
$u  entjd)ciben;  fallö  swifä}cn  ber  35ant  unb  bem  ^anbeläftanb  bcS  Ortö  ein 
ifetfjetti  hierüber  beftcht.  deicht  auorcidjcnb  ift  bic  oorfontmenbe  33eftimmung, 
bajs  bie  SBanf  auf  Verlangen  ber  Regierung  Filialen  errichten,  muffe  106). 


I04)  6.  über  b.  Vrcufj.  $3.  u.  i^re  ^rovincialbanfcomptoirc  b.  Sanforbnung 
S  39,  40,  100— Iii,  über  bie  Gommanbitcn  u.  Agenturen  $  112.  5£ie  Grricbtung, 
Aufhebung  ober  Verlegung  beiber  Unteren  bleibt  bem  Gl?ei  ber  Vant",  bic  ber  Gomytoirc 
bem  König  übcrlafjen,  —  eine  ju  au«jd)licBlid)C  Vcfugnife. 

,oi)  Ocflcrr.  9iat.b.  ©tat.  v.  1862  $  3:  b.Vanr  hat  baö  Dtcdjt,  au  anbren 
Vlä&cn  ber  <Dtonard)ic  ftilialanftalten  f.  einen  ober  mebre  ^cic^äftejttjcigc  ju  errieten. 
<£ie  ift  verpflichtet,  „in  ftolgc  bcö  im  Giuvcrftaubntö  mit  ber  tfanfbirection  von 
ber  <5taat«t>crwaltung  erfannten  (Svfoibcrntüc«*  —  eine  febr  verclaujulirtc  iöcftims 
mung!  —  Filialen  f.  b.  G3comi>te=,  fceib.  u.  yinweii.gefd)äft  ju  errirtten.  Die  «uf; 
löjung  beftebenber  Filialen  faun  vor  Miaut  ber  Gonccffiouöbaucr  ber  Vanf  nur  mit 
3ufhmmung  ber  ginanjvenvaltung  criolgcn.  —  33icljacb  ijt  bic  ftragc  ber  Filialen  in 
ber  graii|Bf ifaeit  ^anfgcjcligcbung'  bcbanbclt.  ^>ier  beflimmen  bie  Statuten  ». 
1808  in  Hit  10,  bap  Xiflcontocomvtoirc  in  benienigen  5Dctartcmcntöfläbteu,  roo  bic 
Söcbürfuiffc  be6  ^anbeld  bie  ?(0tb,wcnbigfcit  fühlbar  macbeu,  errietet  werben  jolleit. 
Der  ükneralratb  ber  twnt  cutfdfcibet  über  bie  Orgauijation,  tveld)c  ber  Regierung  jur 
Einigung  unterbreitet  tvirb.  SEaö  Decret  v.  18.  *JJtai  1808  entlj5It  ilu«iübrung«be|'tim= 
mungeu  hierüber.  OJacb  ,Hvt.  2  biefcö  Dccrct«  bejeidjuet  ber  (lvcncralratl)  ber  Otcibc  nach 
bie  6t5btc,  in  beneu  Gomptoire  erriebtet  werben  leiten,  lettre«  gcfd)ieb,t  nur  mit  Rai). 
^unimmung  im  ©taat«ratl).  SDer  JJonbö  jebe«  Gomvtoird  twirb  burd)  bcn  ©cncralratb 
beflimmt.  Do«  Dccret  enthält  ouferbem  nabere  ^oijd)iiften  über  bie  (Mejdjäfte,  bie 
Scitung  unb  Verwaltung  ber  ßomvtoire.  9kd)  Hrt  6  bcö  0ef.  v.  30.  3uni  1840 
fönnen  Gomvtoire  ber  Öanf  nur  erriebtet  ober  aufgeboten  werben  mittclft  einer  auf 
Verlangen  befi"  @eneralratbfl  ber  SPanf  ergangenen  Äcn.  Crbonuanj,  in  ber  $orm  ber 
JKeglemeutö  ber  öffentl.  Verwaltung.  Ginc  Orbounanj  v.  25.  2Rarj  —  17.  2lvril  1841 
enthält  ein  aieglcmeiU  über  bie  Gomptoire.    Durd^  bad  Decret  ber  provifor.  IRegietung 
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£)enn  fjicr  Ijdngt  bic  SScfrtebtgung  beä  (SrebitBebürfniffcS  ber  ©cfd>dft§n)ctt 
roieber  oom  einseitigen  ©rmeffen  ber  Regierung  ab,  mag  bei  ber  <5taat3= 
banf  rocgen  leidjt  mitfpiclenbcr  ftäcattfd)cn  SRücffid)tcn  feine  23cbenfen  fyat. 
(gegenüber  ber  priuaten  s^onopolbanf  wirb  aber  eine  ben  SÖünfdjen  be§ 
^ßublicnmö  felbft  geneigte  JKcgicrung  nid)t  immer  teidjt  mit  ifjrem  Verlangen 
burdjbringen,  falls  nidjt  beftimmte  ©runbfdfce  gefefclia)  feftftefjen,  nadj  benen 
über  ben  2lnfprud)  cineS  OrtS  auf  eine  gtliale  entfdjicben  werben  fann. 
3n  granfreid)  roie  in  Oefterreta^  fjaben  fia)  ^ier  ®a)roierigfeiten  gezeigt. 
(§.  «nm.  105.) 

$)ie  93ertf)eilung  ityrer  gonb§  auf  bie  giltalen,  bie  fogen.  $)o= 
tation  ber  gilialen,  foroic  bie  23ebingungen,  unter  melden  bie  93anf 
©efdjäfte  madjt,  alfo  namentlia)  biäcontirt,  muffen  in  ber  §auptfadje  ber 
23anroern)altung  übcrlaffcn  roerben,  roic  bieö  aud)  bei  ber  granjöfifdjen 
SQant  mit  Dtcd^t  bem  ©cncralratfj  (conseil  g&i£ral)  jufter)t  (2lnm.  105). 
^te  ©anfoerroattung  fyat  Ijicr  eben  bic  ridjtigen  ©runbfd^e  ber  $)t3conto- 
politif  an^unjcnben,  meldte  oben  ©.  518  ff.  bargetegt  mürben,  ©in  gefc^ 
lidjer  Eingriff  ober  eine  Siegelung  biefer  23erf)dltniffc  burd)  eine  <5taatä; 
be^örbc  märe  mit  ber  nottnuenbigen  Unabtjdngigfctt  unb  93erantröortlia> 
feit  ber  Organe  ber  23anfuern)altung  für  bic  <5olocn$  ber  23anf  unoereinbar. 
(9cgcn  ^ßartcilidjfeit  &u  ©unften  einzelner  ^Idfce  fidjert  roieber  bie  ©effcnt= 
lidjf eit  am  93eftcn.  33orftcllungcn  ©citenä  ber 2lufftd)t§bcf)örbc  bei  ber 
23anf,  3.  23.  in  golge  oon  klagen  beS  §anbel3ftanbä  eineg  pafocS,  finb 
au&crbem  juldfftg  unb  23.  in  Oefterreia)  unb  Ungarn  nidjt  feiten  gegen* 
über  ber  SRationalbanf. 

£>ic  9Konopol$ettclbanf  entnimmt  ifjre  Littel  $ur  Grcbitgenmfjrung 
üoritemltd)  au3  ber  metaÜifd)  ungebceften  Notenausgabe ,  fobann  au3  ben 
anberen  Sßaffinen  (iDcpoftten),  au§  bem  8tammfapital  unb  föeferoefonbä. 
(Soiocit  nid)t  burd)  bie  SBermefjrung  ber  gilialen,  fei  c§  burdj  ©rroeilerung 
bc3  Notenumlaufs  ober  burd)  baS  ©iro=  unb  $)cpofitcngc(d)dft,  bie  ocrfüg= 
baren  Littel  ber  23anf  in  größerem  Umfange  road)fen  als  bie  2lnfprüd)e  an 
^ie  unb  bie  roirflidje  (Srebitgemdfjrung,  bebingt  natürltd)  bie  2luäbel)= 


00m  27.  9lpril  1848  würben  in  ber  Damaligen  39anf*  unb  ftinanjfrifi«  bic  Bi«§erigen 
fclbfiSnbigen  ©e^artemental-^ettelbaufcn  m  JRoucn,  fiijon,  $at>re,  fiiUe,  Xouloufe,  Or* 
lean«,  Etarfeille  al«  @omytoire  mit  ber  granj&f.  93anf  vereinigt ,  weldje  feitbem  unb 
bi«  jur  Sinnerion  oon  ©afco^en,  wo  eine  felbfiänb.  ©auf  in  SInnecb  beraub  ba« 
Wotenmonopol  in  ganj  ftranfreid)  $at.  SDurdi  ba«  ($5c[cfc  t>.  9.  3uni  1857,  welche«  ba« 
^riüileg  ber  «anr  um  30  ^a^rc,  uou  (5nbe  1867  bi«  (5. 1897  oerla'ngcrt,  erlangte  bie 
Regierung  ba«  9lea)t  3U  »erlangen,  baf?  bie  53auf  10  3«^  ®v\a%  biefe«  (5?efeöe«, 
at{o  jur  3«it  be«  Ablauf«  be«  alten  ^ritüleg«,  eine  «Succuriale  in  ben  Departement« 
erriebte,  xoe  bann  noch  feine  befielen  n?ürbe  (9lrt.  10).  3"  ber  (Snqu^te  würbe  über 
bie  ftra9<  ber  Filialen  aucl»  uerbanbelt.  J)afl  ©ebürfnip  einer  33crmel)rung  ber  gilialen, 
ct>entucU  ber  (Srricbtung  von  gilialen  2.  SRang«,  tvclcbe  biöcontircn,  o^ne  bieten  einjiu 
l&fen,  u>irb  meiflcn«  anerfannt.   5)ic  BefUmmung  be«  ©eje^e«  0.  1857  ifl  aber  audj 

tegcmüÄrtig  noa^  burajau«  nia>t  voUftänbig  erfüllt.  ?lm  1.  3an.  1871  waren  61 
Succurfalen  in  Ibatigfett,  3  gingen  im  3.  1871  bura^  ben  @cbiet«ocrlufl  ab  (9J?efe, 
©trapburg,  9Jiül^aufen),  2  neue  famen  ^imu,  jo  baß  Anfang  1872  60  beftanben,  ber 
(frBffnung  na^e  waren  bamal«  4,  in  Vorbereitung  begriffen  8,  ba«  gäbe  im  ©anjen 
72,  wd^renb  bie  3abl  ber  ©evartement«  aud)  jefct  nod)  86  betragt.  £>ie  Oeftcrr. 
giat.  53anf  ^atte  freilid)  1872  nur  erft  21  Filialen  in  gan3  Oeftcrreicbmngarn ,  bie 
$  reu  ©auf  auf  i^rem  aud>  ic^t  nod)  immer  bebeutenb  fleincren  ©ebiete  (nur  93re» 
men  u.  ^Ifa|.-2ot^ringen  aufecr  Greußen)  1873  166  ©anfftetten  oerfd^tebenen  Hang«. 
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nung  bc3  f^ttl atnc^jcS  eine  Verringerung  ber  DurcbfdjjntttS- 
botation  ber  einzelnen  ftiliale.  3n  folgern  tyaUc  begreift  fidj,  bafc 
bie  älteren  tfilialortc  unb  ber  £auptort  auf  bic  Errichtung  neuer  Filialen 
oft  fd)eel  fefjen,  obwohl  ftc  wegen  beä  9temeffcnwcd)felgcfd)äftä  wieber  ein 
$ntercffe  baran  I^aben  tonnen,  f.  u.  Seilet  Umftanb  barf  aber  oon  ber 
Errichtung  fonft  crwünfdjtcr  Filialen  nicht  abgalten.  @rabe  baä  9totcn= 
monopol  bebingt,  einerlei  ob  eine  Staate  ober  ^rioatbanf  eä  auäübt,  bafi 
bie  Vorteile  beä  Vantinftitutä  allen  fianbcSthctlcn  mögtia)|t  glcia> 
mäfetg  jufommcn. 

Der  Umfang  ber  Dtäcontirungäfapitalicn ,  welche  ber  Vanf  auä  bem 
SRotcngcfdjäft  jufliefeen,  rietet  fidj  natürlich  auch  mit  nad)  ben  gefc^lia)en 
Vorfcbriften  über  bic  ,$öf)e  beä  Notenumlaufs  bic  9lotcnftücfelung  unb  bic 
9totcnbcehtng.  Unferc  obigen  Vorfdjläge  geftatten  b,icr  eine  weitere  unb 
glcidjwobt  ungefährliche  Erebitgcwäbrung,  alä  baä  Eontingcnttrungäprincip 
unb  dr)nltcr)c  Vcftimmungcn.  Von  befonberer  SBichtigfcit  ift  cntfd)ieben  aua) 
bie  ^otenftücf etung  für  biefe  #ragc.  $$irb  $.  33.  baä  llctnftc  ^oten- 
ftücf  auf  100  'üötart  gefegt,  roie  man  gegenwärtig  in  Deutfd)lanb  mit  Vor- 
liebe, unfereä  Eradjtcnä  barin  unnött)ig  ^odjgreifenb,  ocrlangt,  ftatt  auf 
blofj  50  nach  un)'crcm  Vorfdjlag,  fo  hat  bic  Volfämirthfd)aft  nicht  nur 
ben  sJiad)tl)eil,  mit  einem  größeren  circulircnbcn  Ebelmctalltapital  ju  arbeU 
ten,  als  bic  Sicherheit  unb  ©cqucmlidjfeit  beä  Verfehrä  irgenb  ocrlangt, 
fonbern  bic  Grcbitgcwäbrung  ber  SBant  oerringert  fid)  cntfprcd)enb.  Daä 
ift  nia)t  nur  ein  9tadjtl)cil  für  bic  fyanbelträknben  (Staffen,  benen  ber  Vanl; 
frebit  junädjft  unb  jumetft  ju  @utc  tommt,  fonbern  aua)  für  bic  übrigen 
crebitbebürftigen  (Staffen  mittelbar  mit.  Der  Einwanb  gegen  biefe  Vcrttyci- 
bigung  oon  s}iotcngröfjcn  |U  3.  V.  50  i)c.,  baß  nemlid)  mit  bemfelbcn  (3ruube. 
nod)  Heinere  Wotcn  ocrlangt  werben  tonnten,  trifft  bagegen  nicht  ju, 
weil  gegen  foldjc  9totcn  eben  anbre  überwiegenbe  SKüctfidjtcn  fprccb;en,  bic 
unfereä  Eradjtcnä  bei  50  ■  9)t  -  9totcn  nia)t  oorhanben  finb.  auch 
e.  550—557. 

©in  Veifpicl  bafür,  baß  burd)  bic  räumliche  ?tuäbcbnung  ber  ®c= 
fa)äftc  unb  beä  tfilialncfccä  ber  Notenumlauf  einer  Ecntralbanf  fein*  juneb- 
men  unb  baburd)  mit  oermehrten  (Srebitanfprüd)cn  aud}  oermef;rte  Nüttel 
jur  (Srcbitgewährung  fid)  cinfinben,  liefert  bie  ©ntwietlung  ber  ^reufnfa)cn 
93anf  feit  1866  unb  1871:  bic  ftarfc  Vermehrung  beä  Notenumlaufs  ift 
^ebenfalls  $u  einem  großen  Steile  auf  bie  Wuäbcbnung  ber  (Mcfdmfte  nach 
ben  neuen  ^rooinjcn,  Vrcmcn,  ElfaH'^hrinaw  jurücfjuführcn.  (3. 6tat.9lnh.) 

Die  Entmictlung  beä  ^yiltcxlrtc^cä  einer  Zentral:  ober  'SJtonopotbanf 
hat  übrigenä  neben  ber  unmittelbaren  crcbitmirtbjdjaftlityn  and)  nod)  eine 
erhebliche  allgcmcin=wirthj(haftlid)c  unb  baburd)  f ocialpolitifd)c 
unb  culturlid)c  Vebeutung.  Dura)  baä  ^iliölfoftcm  werben  äöcdjfcl  auf 
Heine  päfoe  begebbar  ohne  Verluft,  babureh  bic  ßrebitfähigteit  ber  C^efchäftä= 
leute  foldher  ^lä^e  unb  bic  (£oncurrcn$fähigfcit  Ic^trcr  gegenüber  ben  grabe 
im  (Srebitmcfen  fo  manchfach  begünftigten  v^auptplä^en  ocrgrö|crt  unb  cä 
wirb  ber  ftarf  centraliftifdjcn  3:cnbcnj  unfercä  mobernen  2i'irthja)aftälcbcnä, 
welcher  fonft  baä  (Scntralbanffoftem  noch  Vorfchub  teiftet,  mcnigftcnä  etwaä 
entgegengearbeitet.  3lueh  in  biefer  Jg»irifid^t  oerbient  bic  s^olitif  ber  ^reufn= 
föjen  Vant  ^or)ed  Cob.  Daä  becentralifirte  Vanfwcfen  leiftet  aua;  bei  gu- 
ter Verbinbung  unter  ben  ©anfen  unb  bei  ber  Einrichtung  ber  Ktt8< 
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gtetdjuttgSfjcutfev  faum  baffelbe  in  biefem  ^puncte ,  SCßed^fct  auf  flehte  Orte 
ohne  SBcrluft  begebbar  $u  machen,  wenn  gleich  eS  fonft  in  fetner  foctalpoli- 
ttfdjeit  Sßirfung  bem  (Sentralbanfinftcm  überlegen  tft. 

LI,  Tie  Rentabilität  unb  bic  finanzielle  Seite  ber  Monopol; 
baut.  Ta3  23antnotenregal,  wclcf)c3  im  Monopol  ausgeübt  wirb,  tft  fein 
A-inan$regal  im  eigentlichen  Sinne,  bind)  welches  eine  Steuer  ober  ftencr= 
artige  Gtnnafune  borgen  werben  fotl,  fonbern  cä  ift  ein  $obeitäred)t,  bas 
im  oolfs=  unb  ftaatöiDtrtr>fcfiaftttcr)ctt  JJwireffe  Mtebt  10<r).  daraus  folgt, 
bafj  eine  einfeitig  ftocaltfcfio  }luonui.untg,  ebenfo  wie  33.  bei  bem  $offct* 
fial  unterbleiben  BUtfj.  Tcmgemajj  ift  bie  Staatobanf  ju  ocrwalten  unb 
jtlio  bei  ber  priuateu  OJcouopolbanf  gef  etliche  ^orfebrungeu  notbwenbig,  um 
einer  cinfeitig  prU»atiüirtb)d)nf Hieben,  blof;  auf  bic  Rentabilität  fdjauenben 
•^anfpolitif  uor^ubeugeit  Tic  öffentlichen  Functionen  im  ^ntereffe  ber 
s-l> 0 1 f ö u> i r 1 1) f et) af t  muffen  baber  immer  ooran  ftebcu,  aucr)  auf  bie  (Gefahr 
bin,  bap  babei  eine  feerminberung  ber  fonft  möglichen  Rente  eintrete  106a).  * 
TemgcmüK  finb  bic  obigen  lyorberungen  in  betreff  ber  (5:inlöfung  ber  Ro* 
ten  an  ben  gilialen,  alfo  ber  Uebernabmc  ber  ^ransportfoften  für  bas 
s3ftctaUgclb,  ferner  in  betreff  ber  .Haltung  eineä  genügenben  ^aaroorratbs, 
einer  bic  Rcftrictiontn  niebt  in  geminnfiiebtiger  2lbftcbt  ftbertreibenben  Qtftf 
contopolitif,  ber  (Errichtung  uou  ,"ytlialen  u.  a.  m.  $u  rechtfertigen. 

Mnbcrfcits  gebort  ber  5flanfbetrieb  511  ben  (5rwerbogefd)äftcn,  bei  benen 
ber  prioatioirtbinniftlicbc  ö>eitd)topunct  ber  böd)ümöglid)en  Rente  mafcgcbenb 
tft.  Tiefer  (^cftct)töpitnct  barf  unb  foll  and)  fomeit  jur  Geltung  fommen, 
als  bic  Rücfftd)t  auf  jene  öffentlichen,  ridjtig  erfaßten  ^roeefe  unb  Jyunctio= 
ucn  niebt  eine  (Jinfdnant'ung  »erlangt.  Räch  biefem  ^rineip  wirb  im  mo= 
bernen  Staate  bic  5ßoft,  bie  Selegrapbie,  mehr  unb  mehr  auch  baS  @ifcn* 
babnmefen,  ferner  uou  beut  alten  Tomamalcigcutbum  baS  ,yorftwcfcn  mit 
Rccbt  uermaltet 107)-  Tic  Staatsbank  mürbe  ftd)  hier,  als  Einnahmequelle 
aufgefaßt,  anreihen.  Tie  priuate  ^conopol&aitl  foll  möglid)ft  ebenfo  finan= 
ueÜ  bebaubelt  merben.  Ta  bic  *3Konopolbanf  grabe  um  ibre  öffentliche 
Functionen,  3.  33.  in  betreff  ber  TiScontopolittf  (f.  0.  S.  430,  548),  or= 
beut  lief)  wahrzunehmen,  unbebingt  ein  ftarfes  eigenes  Kapital  braucht,  fo 
mit|  nur  für  biefcS  ^uoor  bie  übfidje  9Ser$iufung  erlangt  merben,  ebenfo 
roie  5.  23.  bei  ben  (Eifenbafmen.  9lber  eine  barüber  hinauogchenbe  Rente 
ift  minbeftens  ntdjt  notbwenbig,  wenn  and)  mit  Recht  mitzunehmen,  falls 
nur  bic  öffcntlid)en  Smecfe  ber  Sßanf  nicht  barunter  leiben.  Tiefe  Rente 
ift  bann  wefentlid)  eine  s3Jcitfolgc  bes  Monopols  unb  gebührt  eben  bcftbalb 
möglid)ft  gan^  bem  Staate.  S&ät  Red)t  bezieht  ber  le^terc  baher  bei  ber 
prioaten  ^conopolbant  aud)  einen  (Gewinn  108),  entweber  in  ber  $orm  beS 

,08)  2.  9Uu  Sagner,  *lnan$>nffeufrf>.  1872,  I.,  X  86  ff.,  06  ff..  101  ff., 
uanuntlirf)  übet  ben  oerfcfjiebencn  Srunb  ber  SHe^alifu ung  u.  bie  Unteriduibunfl  ber 
Vit».  n>irtbf$.  Ginnabmcn,  («ebüljrcn,  ftinanjreflale,  Stenern. 

,06»)  $>efU)alb  läßt  T»d)  S  1  gttuft.  ®.  O.  Wü^n:  bie  53.  fei  benimmt, 
ben  ®«lbumlauf  befl  fianbeö  ju  beförbern,  Jlavitalicn  nu^bav  ju  mad)eii,  Raubet  u. 
^eircrbc  ju  unterfiü^en.  9?ur  ber  weitere  «a&:  „unb  einer  übermäßigen  ©tti* 
gerunti  be«  3  in  «fuß  cd  vor  j  übenden"  erregt  Sebcnfen,  ir-egcn  ber  <5.  525, 
530  bargelegteu  @rünbe. 

M)  ©benbaf.  S  224  ff.,  S  167  ff.,  176,  261. 

IOb)  ©.  ftttd  bie  ^ebaublung  biefer  ftragc  in  Oiou.3Baancr  ^iuanjtrifienfctj. 
S  210,  211. 
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eigentlichen  ©eroinnantheils  —  bas  Softe  —  ober  in  berienigen  eines  Dar- 
lehens bev  ^anf  aus  bem  Kapital  ober  auf  aubre  TOeifc.  S.  o.  S.  451, 
458  ff.  liefen  ftctmnn  für  beu  Staat  möglichft  ^u  erhöben,  alfo  für  bie 
<£igcntbümer  ber  ^rioatbauf  inö^lief)Ü  \u  uerringern,  ift  ebenfalls  ein  gan^ 
flcrcd)tfcrtigtcö  $tfcftreben,  baS  23.  bei  ber  Gngtfjdjcn  SBanf  immer  mehr 
pcrn)irflia)t  roorben  ift  (f.  0.  S.  460  5lnm.  859).  mvb  inbeffen  überhaupt 
einmal  ftatt  ber  Staatsbant  eine  ^riuatbauf  \uv  Ausübung  bes  :Kotenmo^ 
nopolö  gcroäblt,  fo  muf;  immerhin  eine  9tentc  bes  ^rioatfapitals  über  bie 
uothmenbige  ^immalDer$iufung  ($.  5?.  4V2 — 5%)  hinaus  im  ^rinc ip 
für  gut  äff  iß  erflärt  roerben,  m.  a.  SB.  bie  unbebingte  Crinftreidning  beS 
ganzen  überiduefumben  (tyroinnS  für  ben  Staat  in  biefem  ^yatte  ginge  $u 
rocit.  $)enn  bie  s&*abt  ber  ^rtnatbant  wirb  hier  eben  roieber  erfolgt 
fein,  rocil  biefe^anf  größere  (^aranticen  für  bie  Wahrnehmung 
ber  öffentlichen  ^ntereffen,  J.  33.  fjinftc^tlia)  ber  Unabhängigfeit  uoit 
ben  Staatsftnan^en  pi  bieten  fd)icn,  als  bie  Staatsbank  :Uur  biefer  ®es 
fiditopnnct  reditfertigt  überhaupt  bie  Ucbcrtragung  beö  s?iotenmonopolS  an 
bie  Staatsbanf 109)  unb  roirb  er  im  concreten  ^alle  mit  Stecht  gebilligt,  fo 
ift  aua^  eine  bie  gcroöbnlid)c  ^er^infung  überfteigenbe  diente  be§  ^riuat 
fapitatö,  baS  hier  eben  etroaS  ©efonbreS  leiftet,  \u  billigen.  9H<$t  über 
biefe  puSrentc  an  (fd),  nur  über  ihre  .>>öbc  ift  baher  aisbann  \u  ftrct= 
ten  unb  hier  gilt  freilief)  roieber  ber  prioatroirtbftfmftlicbe  Sa£ ,  bafe  ber 
Staat  fein  Wotenmonopol  möglichft  tbeucr  an  bie  23anf  „uerfaufen"  foll. 

Cb  Staats-  ober  ^rioatbanf:  bie  oon  ber  i^anf  511  jahlenben  Staat s^ 
fteuern  uerminbern  ben  Wcingcroinn  im  erften  Jvallc  birect,  im  jrociten  in= 
birect  für  ben  Staat,  beim  bei  bem  (Jontract  $roifd)en  bem  Staate  unb  ber 
^rioatbanf  roirb  Untere  natürlid)  biefen  Steuerbetrag  in  Mnichlng  bringen 
unb  banad)  eben  roeniger  für  baS  Monopol  ^u  zahlen,  bcj.  ben  procentroei^ 
fen  @enrimtantty?U  bes  Staats  6era&gubrütfcn  fudjen.  3m  Effecte  roirb  es 
alfo  gemöfinlich  einerlei  fein,  ob  bie  Steuern  befonbers  beregnet  raerben 
ober  nid)t.  Grftercs  uerbient  jeborf)  felbft  bei  ber  Staatsbanf  ben  ^or$ug, 
um  bie  roabre  {Rente  richtig  JUtn  ©orfenetn  fommen  ut  laffen,  roie 
bieS  auch  bei  ben  Romanen  unb  anbeven.  Staatserroerbsanftaltcn  empfiehlt. 
£ie  ^rioatbanf  roirb  ferner  bod)  bei  ber  formellen  £erbei$icf)ung  jur  Steuer, 
namentlid)  auch  ju  ben  Stempelabgaben,  fixerer  richtig  getroffen  roerben, 
als  bei  bem  anberen  Verfahren  MOj.  Sonft  ftnb  bie  oben  für  bie  bcutfdjcn 
ßentralbanfen  aufgeftellteu  Corunbfafce  auch  auf  Dic  ^ionopolbanfcn  anjiu 
roenben;  S.  451,  459  ff. 


,09)  (Hvnbaf.  $  209,  wo  auö  bieten  Gkünben  ber  $ri*attaltf  bc*  noch  ein  re= 
laiifcv  $orjufl  gegeben,  aber  cbenfo  rcic  im  obigen  »bfebn.  tub  a  ©.  594  ff.  bie  aupet^ 
orbentl.  JXelatiüttät  ber  ©rünbe  für  unb  nnber  ni^cfianben  Jrirb. 

n0)  (c.  über  bie  tfngl.  eben  Z.  -IBi)  ?(iun.  859.  T\<  Oeflcrr.  !f3.  ^at 
<3tciicrr'rcil>cit  f.  b.  ^ermlSieii  ber  ÜJanf  u.  bie  (^iufüiifte,  bie  bie  C^efellfch.  im  flatuten5 
map.  ®cac  begebt,  mit  JliiMiabmc  ber  Realitäten,  ber  Effecten  beö  JRei'crceicnbö  unb 
ber  öon  ber  Bant  für  bie  ?lctiouäre  ju  eniebtenben  (JinF.fteu.  J^ie  ^ücber,  3?ormei 
funken  ber  ^auf  unb  bie  in  Unem  tarnen  in  ^luöübuu^  ber  üat.oiemäfien  (?efcbäfte 
aueiiefteUten  Uifuubeu  üub  ftcmveltrei.  S  63,  G-i.  311  beu  ?lu<*u'eifen  remmt  ein  $e- 
bübrenvaujclialc  f.  b.  TarlcljcnCtjcfd^afi  i>cr.  9iad>  b.  @cf.  r>.  30.  3uni  1840  rceibcu 
bie  ©tcmvelgebübren  für  bie  Dioten  ber  ftranjof.  53.  nad>  bem  3abre«burcbf*uitt  ber 
circul.  Roten  (u.  Rillet«  a  Orbrc)  bemeffeu.  lieber  b.  ^3rcu^.  iP.  f.  0.  c.  458  3lnm. 
858.   Jluibebiiua  Oer  ctempel^  unb  £portclfieib,eit  bei  ibr  mit  Recbt  au  oerlamjcn. 
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12.  SDte  5t u f  16 fung  bcr  Wonopolbanf  Tann  rote  bie  (Srridjtung 
nur  burd)  (^efeft  erfolgen,  einerlei  ob  es  fid)  um  eine  Staate  ober  um 
eine  ^rioatbanf  Ijanbelt.  fiefetren  ftallS  fttib  alfo  bie  SBefugniffe  ber  (Jigen* 
tfjümer  (9Ictiondre)  ein$ufd)ränfen.  $>aä  9cdf)ere  ift  in  ber  (SonceffionSur= 
funbe  femttfleUen.  2)ie  (Jtnrufung  ber  flöten  unb  bie  'ißräclufion 
nadj  Ablauf  ber  ©inlöfungSfrift  ift  im  3$cfentlid)en  bei  allen  Tanten  gleia> 
mäßig  $u  regeln.  $af)cr  gelten  bjer  bie  (&runbfäfce,  rocldje  oben  ©.  593 
für  baS  freie  ^cttclbanffoftcm  aufgeteilt  roorben  finb.  3>er  etmaige  @e* 
rotnn  aus  prälubirten  9toten  gebührt  beim  sJtotenmonopol  oollenbS  bem 
fttäcuS  allein,  nid)t  ber  ^ßrioatbanf.  (Einige  weitere  53emerfungeu  über  bie 
Äuftöfimg  in  ben  folgenben  beiben  2fl>fä)nitten. 


c.  Einige  befonbere  ^unete  bei  bei  ©taotöbanf. 

(*ntjd)eibct  man  fid)  für  bie  Ausübung  beS  NotenmonopotS  burd)  eine 
reine  Staatsbank,  eine  aud)  oon  ben  5lnt>ängern  biefeS  Monopols  in 
£eutfd)lanb  neuerbingS  gern  inS  9luge  gefaxte  ©oentualität,  fo  fjanbclt  eä 
fid)  oor  Willem  barum,  bie  Sctbftänbigfeit  unb  ltnabi)ängigfett 
ber  2}anf  mit  ben  mö glid)  ftärf  ften  $ürg  jdjaf  ten  ju  umgeben, 
tfefctere  werben  fid)  nadj  ber  StaatSform  mit  rid)ten  müffen.  3m  abfolut 
monardni'djen  Staate  finb  fie  oon  oorneljerein  mcfjr  nur  formaler  9trt  unb 
mäßigen  9öertf)S.  3n  ocr  conftitutionetlen  TOonarcr)ic  unb  in  ber  mobernen 
9tcpräfcntatio=9iepublif  laffen  fie  ftd)  jebod)  für  normale  Reiten  genü= 
genb  ficf)er  fjerftellen.  2lud)  bafür  fann  Ijter  roofjt  unter  allen  Umftdnbcn 
geforgt  roerben,  baß  bie  33anfoerfaffung  nur  auf  gefefclid)em  SBege  oer= 
änbert,  nur  burd)  ©efefc  befonbre  Littel  ber  33anf  für  außerorbentlidje 
ftinan&roecfe  beä  Staats  $ur  Verfügung  geftcllt  roerben  tonnen.  SIber  Ilar 
muß  man  fid)  gleid)  jum  33cginn  barüber  fein,  baß  burd)  bie  forgfdltigften 
lauteten  eine  Ausbeutung  ber  ©antmittel,  alfo  namentlid)  ber  9totenemif= 
fion,  ju  ginan^rocefen  in  großen  ^trifert  beS  StaatSlebenS ,  roenn  anbre 
Wittel  fdjrocr  ober  gar  nidjt  $u  befd)affen  finb,  nid)t  fta)er  oerfjütet  roerben 
fann.  j)ef$alb  unterlaffe  man  bie  (£inrid)tung  fold)cr  lauteten  nid)t.  Sie 
roerben  für  geroöfjnlid)  nid)t  ben  £)ienft  oerfagen  unb  nüfelid)  fein,  Selbft 
in  [old)en  tf'rifen  bilben  fie  ein  momentane«  §inberniß,  baS  erft  auf  gejefc= 
lid)em  äöege  befeitigt  roerben  muß  unb  fjaben,  roenn  feinen  anberen,  fo  bod) 
ben  Sßortfjeil,  nod)malS  jur  Prüfung  ber  5Rid)tigfeit  ober  Unerläßltdjfeit  beS 
eingufdjlagcnben  SßkgS,  ber  jur  ^apiergelbroirtfifdjaft  für)rt,  §tl  oeranlaffen. 
2lber  man  täujd)e  fid)  nid)t  über  bie  gcroünfd)te  größere  Tragweite  btefer 
(Sautetcn:  fie  fjaben  in  foldjen  Reiten  feine  roeitere.  2öic  tnbeffen  fdjon 
oben  bemerft  rcurbe,  läßt  fid)  btefer  Sad)ocrf)alt  faum  gegen  baS  Staats^ 
banffnftem  oerroertfien,  benn  bei  ber  prioaten  Sflonopolbanf  mad;en  fid)  bie 
Dinge  regelmäßig  aud)  nid)t  anberS.  3;a,  roie  gefagt,  felbft  bie  SDeccntrate 
jation  bcr  Notenausgabe  ober  baS  ^rineip  ber  oollen  33aarbecfung,  alfo  ber 
WuSgabc  oon  $)epofitenfd)cinen  ftatt  oon  S3anfnoten  ober  enblid)  bag  geilen 
jelbft  fold>cr  Sa)eine  oerfjütet  in  fd)roeren  Ärifen  beä  <5taatälebcn§  nid)t 
fia)er,  baß  bcr  Staat  jur  ^apiergelbpreffe  greife.  9lid)t  in  gcfe&Ud)cn  @au= 
telen  gegen  biefe  Wefa^r,  fonbern  im  Staats f a) a^foftem  unb  in  oor^er 
in  JriebenSseit  oorbereiteten,  raja)  ergiebig  a"  maa)cnbcn  (5xtrafteuem 
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liegt  bie  „  practif  cfjc "  *")  2tbr)ilfc,  um  Ijier  nur  »on  finanziellen  #ilf& 
mittein  ju  rebcn,  roie  in  bcr  (frrfcnntnijj  bet  unfäglidjcn  9lad)tfjeilc  ber 
^apiergclbroirtfifdjaft  bie  bcfte  3Barnung  oor  einer  foldjen  $inampolitif 
liegt11*),  (£inc  gcfcfclidje,  etroa  gar  nerf  af  f  ungämäjjigc  ©eftim^ 
mung,  bajj  ber  Staat  niemals  m  $inan^rocefcn  bie  33anf  benufeen  ober 
^ßapicrgclb  ausgeben  ober  (SinftcÜung  bcr  33aar$al)lung  unb  ^roangScurS 
becretiren  bürfe,  ift  natürlich  rocrtffloS  unb  ein  ftaatSredjtlid)er  ^lonfcnö, 
roie  jebc  gefe^liajc  93orfä)rift,  bie  ftd)  fclbft  als  unauftjebbar  be^etd^net 113). 

9htr  unter  bem  oorauSgefdjicften  3$orbcl)alt  finb  alfo  bie  folgenben, 
an  fid^  fonft  notfjrocnbigen  Sßcbingungcn  unb  Gautclen  für  eine 
mogIid)ft  gut  funetionirenbe  S  t  a  a  1 S  =  'üDtonopoljcttclbant  mm  Söertlj. 

1.  SDic  StaatSbanf  muß  ein  f  clbftänbigeS  ^nftitut  mit  bem 
9tedjtc  ber  jurtftifdjcn  ^erfon  fein,  nid)t  etroa  nur  eine  Slbtfjctlung 
eineS  WinifteriumS ,  einer  Eefjörbe.  ®ad  ®cfcfc  mufe  biefen  rcdjtlidjen 
@r)aracter  bei  ber  StaatSbanf  ebenfo  genau  roie  bei  bcr  prioaten  $tonopol= 
banf  präciftren  m). 

2.  211S  foldjeS  fetbftänbtgcS  ^nftitut  mufj  bic  Staatäbanf  möglidjft 
unabhängig  non  ber  SBcrroaltung,  tnSbcfonbere  non  bem  ftinanj; 
minifterium  rjingeftcllt  roerben.  3m  concreten  $all  roirb  ityre  Stellung 
nadj  bem  Staatsrechte  bcr  oerfdjicbcncn  Staaten  etroaö  ocrfdjicbcn  fein. 
Unbcbingt  follte  bic  S3anl  nur  niemals  jum  $inan$minifterium,  roenn  übers 


■•*)  6.  IRau^SBagner,  ftin.miff.  I.  S  83— 83c. 

m)  Olme  jene  vractifdjen  Söorfettrungeu  nüfct  freilid)  biefe  (Srfcnntnifj  nidjtvicl; 
barüber  t5u|'*te  man  ftd)  auf  btm  volfsnürtljfd).  Gongreffe  in  Hannover  1864 
in  b.  SJaviergelbbcbatte  n>it  getuörmlid).  3*.  vertrat  bereit*  bamalS  ben  anberen  <5tanb- 
punet,  obwohl  id)  in  Oefterrcid)  bic  befte  @elegent;cit  gehabt,  bie  fdjlimme  Seite  ber 
^apietgelbnnttf>fd).  •»  erfennen.  SDtefe  babc  id>  in  meinen  Sdjriftcn  über  bfterr.  u. 
ruft,  ^ap.gelb  u.  fttnanaen  u.  im  9trt.  q?apicrgelb  im  ©taatsu>8rterb.  VII.  geiviB 
lebhaft  genug  gefebilbert.   ©.  o.  6.  17  A  «um.  15. 

r")  öS  half  b«"n  au*  in  9tem»orf  i.  3.  1857nid)tS,  ba&  bafelbft  bie  6taatS-- 
verfaffung  x>.  1846  «rt.  VIII.  6ect.  5  bcr  SegiSlatur  bic  2Jiad)t  abgefprodjen  b,at,  ir- 
genb  ein  birect  ober  inbireet  eine  3abIunge(u«penfion  bcr  Banfen  fanctionircnbeS  @efcfc 
ju  crlaffen.  5Die  ©anfeu  fuSpcnbirten  bod)  u.  bic  (SeridjtSb&fe  tnterpretirten  m  ibren 
fünften.  X)as  gejd)ar)  fogar  bei  becentralifirtem  SBattfwefen  u.  in  einer  bloß  »irtb, 
fcbaftl.  ÄrifiS!    ©leine  1^.  b.      «cte  6.  268. 

'")  ftür  bie  roegen  it>rcS  3roitterd)aractcr*  als  b,alb  ®taat«-,  b,atb  ?5ri»atinfttrut 
aud)  bicr  ju  erträ^nenbe  <Preu§.  ö.  f.  o.  ©.  146  ff.  u.  O.  ü.  1846  S  39:  mt>it 
^aur^tbanf  in  Scrlin  bilbet  mit  ihren  jefet  f*on  beftet;enben  u.  nod}  funftig  :u  ein* 
tenben  Womvtoiren,  Gommanbiten  u.  «genturen  in  b.  ^rovingen  ein  gemeinfd}aftlid)e^ 
von  ber  ^inanjoenraltung  be«  Staats  unabhängiges  ^r.-i-.tui."  ferner  S  114.  —  Tio 
SteOung  ber  9tuif.  9teid)Sb.  f.  in  b.  Reglement  o.  31.  9Hai  1860.  $)iefc  £tcüung 
bietet  feine  genauere  «ualcgic  ;u  n>ejteurop.  SBerbaltniffcn.  'I  u-  3)anf  n>urbc  bamalS 
aus  ber  9Reid)Scommerjbanf  unter  bem  neuen  tarnen  organiftrt  u.  mit  it)r  bie  Qxpts 
bition  ber  WeidjScrebitbitlctc,  unter  ben  Oblicgenbfiten  beS  Patents  x>.  1.  3uni  1843, 
vereinigt.  6.  aud)  ben  bie  Sieform  einlcitenben  Ufas  ö.  1.  Sett.  1859  u.  über  b. 
@cfcbid>t!id>e  ®o Ibmann,  SWuff.  ^ßap.gelb  u.  meine  SRufT.  ^ß.roa^r.  lieber  bie  33m 
mattung  bcr  ©auf  f.  b.  2.  <5ap.  beS  gen.  Reglements.  5Die  nädtftc  Leitung  U:  baS 
$inanjminif)criuni.  bie  «ufüdjt  baS  Gonfcil  ber  9ieid)Scrcbitanßalten.  3»  »«ld)en 
gäücn  bie  befonbre  ©enebjmigung  beS  ftinanjminifkrS  notl>irenbig,  bcüimmt  baS 
glem.  S  '24.  «n  bcr  Svi&e  ber  Benvaltung  fteben  ein  JTiri»)ircnber  u.  befjen  College, 
beibe  vom  Jtaifcr  ernannt;  bann  6  $)irectoren,  »om  5?irigircnbcu  vorgcicblagcn,  vom 
Sinanjminificr  ernannt,  bann  3  ©elegine  beS  6on|eilS  ber  SReid;ScrebitanftaItcn,  biefe 
mit  beratbenbet  ©timmt;  S  126-163. 
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Ijaupt  $u  einem  einzelnen  Wintftcrium  fo  nodj  am  93eftcn  ju  bem  §anbcl& 
minifterium  (oolfäroirthfchaftlichem  ^intfterium) ,  noch  beffcr  jum  Staate 
ober  $efammtminifterium  reffortiren.  3n  ^wujjen  tft  bcr  «§anbelSminifter 
(Shef  ber  iöanf.  £en  23or$ug  oor  allen  folgen,  wenn  audfj  gefefcttch  genau 
geregelten  unb  bejdjränftcn  &epcnbcn$ücvhältniffcn  möchte  aber  bie  (*tnridj= 
tung  ocrbicncn,  ba«  bie  obcrfte  Leitung  ber  33an(  gan$  unabhängig  uon 
anberen  Staat3bcf)örbcn  ftcbt,  nur  unb  birect  bem  Staatsoberhaupt  unb  bcr 
SBolfSoertretung  oerantroortlich  tft  unb  bajj  bcr  Storftanb  (^ef  ober  ^rä= 
fibent)  ber  23anf  als  Vertreter  ber  teueren  in  geroiffen  näher  ju  bc5eta> 
nenben,  bie  93anf  fclbft,  baS  (^clb=  unb  3ftün$ioefcn,  geroiffe  {yinan^angetc= 
genheiten,  namentlich  baS  StaatSfchulbenrocfcn  betreff  cnben  Sachen  Stfc  unb 
Stimme  im  (^efammtminifterium  ^at. 

3.  ©in  eigenes  l^anfgcfefc  Imt  bie  Errichtung ,  Stellung,  Orga= 
nifatton,  Einrichtung,  ©cfchäftSfübning  u.  f.  ro.  ber  StaatSbanf  nad)  ben 
im  porigen  2lbfd)nittc  für  bic  $)tonopotbanf  aufgefüllten  ©runbfäfcen  31t 
normiren.  ©enau  mttfe  babei  aud)  grabe  f)icr  baS  ©ebict  bcS  3Serorb= 
nungSrechtS  abgegrenjt  roerben.  Enbgittigc  Slbänbcrungcn  bcS  23anfgc= 
fcfceS  fmb  natürlich  nur  auf  bem  2$ege  ber  (Mefefcgcbung  juläfftg.  Jyür  bie 
proDiforifcf)e  Aufhebung  ober  9tbänberung  einzelner  iöeftimmungen  bcS  33ant= 
gefefceS  im  93erorbnungSrocge  mufi  eine  ißerorbnung  bcS  Staatsoberhaupts 
unter  (Sontrafignatur  unb  ißerantroortlidtfcit  bcS  ©cfammtminifteriumS,  ein- 
fd)lieftlich  bcS  $räfibenten  ber  iöanf,  erforbert  roerben  unb  ber  nädjften 
Sef  [ion  ber  SBolfSocrtretung  ift  bie  3nbemnttätSforberung  oorjulcgen.  Eine 
^eitbauer  für  bie  Staatsbant  brauet  jroar  im  iöanf  gefefc  nicht  notf); 
roenbig  enthalten  31t  fein,  ebenfo  roenig  als  iöeftimmungen  über  bic  % tifs 
l  ö  f  u  n  g.  3>tc  gefe^gebenben  Jactoren  fmben  ^ier  roie  bei  anberen  StaatS= 
anftalten  freie  £ianb  in  jebem  Slugcnblicfe.  £)a  eS  jeboa)  für  alle  gälte 
erroünfcht  ift,  eine  cocntuetle  33crdnberung  in  bcr  Organisation  ber  iöanf 
ober  im  gangen  iÖanffnftem  nicht  aftju  fcljr  $u  erfahrneren,  unb  bie  föcgte= 
rung  fjier  leicht  befonbre  Opposition  machen  roirb,  anberfeitS  eine  geroiffe 
längere  Stabilität  bcr  SBerljältniffc  rätljlidj  ift,  fo  empfiehlt  eS  fidj 
bennod),  bie  iöanf  auf  eine  beftimmte  ^ettbauer  $u  fetycn,  ebenfo 
roie  bie  ^rioatbanf,  f.  u.  $or  ?lblauf  einer  folgen  grift  roirb  bann  bie 
iBolfSoertrctung  unabhängiger  über  bic  gragc  bcr  gortbauer  unb  eoentued 
bcr  Organifation  ber  iöanf  cntfdjeiben  tonnen.  Eine  10— 15jährige  ißeriobe 
empfiehlt  ftch  "•).  Unbcbingt  roürbe  eine  fotehe  griftbeftimmung  3.  33.  bei 
einer  beutfdjen  dl e i 6) ä  =  ^onopolbanf  }U  geben  fein,  ba  bie  Erfahrungen 
bo^h  leta)t  Slbänberungen  beä  ^anfgefc^eö  ober  felbft  iöefeitigung  bcr  iöanf 
roünfa)en8roerth  machen  fönnen. 

4.  $)er  Staat  übernimmt  für  bie  StaatSbanf  unb  ihre  ^affinen 
felbfroerftanblia)  bie  solle  ©arantie  roie  für  Jebcö  aubre  Staatä- 


53fll.  ^3rcu|.  53.  O.  S  15,  16.  ga«  bcr  Sluflöfunn  bcr  'Bant  burc^  ben 
Äonig  berildffid)tigt.  3Dte  3urfKfjaMung  bc«  etnaejabttcu  Kapital«  bei  privaten  juctfl 
ttad}  9tblauf  t»on  15  Sorten  (alfo  von  1861  an),  bann  all«  10  3al)ve  ^  \ebc«mal. 
cmjSbr.  Ännbiguiiv)  vorbehalten,  alfo  biö  1871:  m.  a.  ^.  io  lanflc  bic  55ancr  ber 
23anf  jntjcfianben.  6citbcm  ficbi  bie  23anf  nach,  b.  9(cid)?iicfc^  unter  liiil>r.  Stünbiftunfl. 
©.  au*  S  12  bc«  33ertvajj«  v.  1856  u.  S  2  b.  Öci.'  v.  17.  Wai  1856  (im  Nad>: 
trag  64). 
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inftitut 116).  Ort  bottrt  auftcrbrin  bie  33an?  mit  einem  rodljrenb  itjrer  £>auer 
nidjt  ent^ieljbarcn ,  fyinrcidpnb  fyofoen  eigenen  Stammfapital,  baö  mit 
bem  9trfcrDcfotibd  in  erfter  i'tnie  f>aftet *").  ftür  biefeS  Äapital  gelten 
gan$  bie  im  oorigen  9lbfcf)nitte  aufgehellten  SWcfrimmungen ,  namentlich  &in- 
fidjtlid)  etwaiger  Grfyöbung.  $>aö  Kapital  mufi  baar  flüffig  ber  Söant 
übergeben  unb  mit  im  33anfgcfd)äft  angelegt  werben.  (53  barf  alfo  nidjt 
etnm  in  StaatSpapieren,  Realitäten,  ober  gar  in  einer  einigen  6taatö- 
fd)iilburfnnbe  beftelicn.  IDer  Recf)nungöabfcf)lu&  unb  bie  33ilan$  wirb 
nad)  ben  gcroötmlidjen  faufmdnnifa^en  unb  fyanbeläredjtlicfjen  SBeftimmungen 
iäbrlid)  aufgemacht.  £>cr  Reingeroinn,  roeldjer  fidj  nad)  gefe^lidjcr  Dotation 
be<3  Referuefonbä  ergiebt,  ffiefst  als  „(*innat)me  auä  ber  Staatöbant"  in  bie 
£taat3caffe  unb  roirb  nad)  ftattget)abtem  Redjnungäabfcf>lufi  bem  (Staate  in 
feinem  (Sonto  gutgeschrieben  unb  $ur  beliebigen  Verfügung  gefteÜt 

5.  ?lHc  ©efcfjäftc  jroifdfjen  ber  8taatöbanf  unb  ber  $U 
nan juerroaltung,  in  roeldjen  bie  testete  ©d)ulbner  ber  SBanf  roirb, 
ferner  alle  ftcfdjäfte  ber  SÖanf,  burd)  roeld&e  biefe  auf  aubre  2lrt  ©läu= 
bigerin  bcö  Staatö  unb  feiner  ^nftitute,  (Srroerböuntcrncfymungen,  33ef>ör= 
beii  u.  f.  ro.  roirb,  unterliegen  einer  genauen  Regelung  im  33anfgc: 
feto  unb  *roar  auf  folgenbe  Sßeife. 118) 

a.  ©teljenbc,  rodt)renb  ber  kalter  ber  23anf  unf  unb  bare  ober 
übevliaupt  über  V*  3ahr  Ijinausf  unfünbbare  bircete  Darlehen, 
barf  bie  ©auf  bem  ©taate  ober  ber  ftinanjoerroaltung  ober  einzelnen  felb- 
ftänbigcn  «Staatsanwälten  nidjt  geroät)ren,  einerlei  roetdjeS  ir)re  »erlangte 
.^ör)c  fei,  ob  fie  bemnact)  auS  bem  <5tammfapital  ober  bei  einer  biefeä  über* 


"*)  2?ei  b.  <Prcuft.  93.  haftet  ber  Staat  f.  b.  SDepofiten  bfr  ©eriefete,  3?or- 
munbfcb.&eb/&rben.  Stiftungen  u.  f.  treidle  gefefclid)  bei  ber  23anf  in  bepouiren  finb, 
nach  Älteren  2krorbnungen  aber  au*  nur  fubfibifir,  f.  folg.  3lnm. ;  f.  23.  O.  S  21.  — 
3n  wiefern  mau  in  ber  Slunabme  ber  9foten  an  allen  Staat«caffen  (23.  O.  S  33)  "ne 
(*ar  an  tieü  ber  nähme  be«  Staat«  febeu  null,  uüe  j.  23.  [Richter,  vreuft.  Staat«= 
fcbulbcu.  S.  104,  ba'bc*  aueb  ben  Slaat«caflcn  gegenüber  fein  3R,an3  Jur  'Änuabmc 
\>on  Noten  für  bie  privaten  beftebt,  ift  mir  nidit  flar.  Unvnactifdi  wäre  bie  (Garantie 
obnebin  fo  gut  wie  immer,  ba  bie  3ab,lunq6fu«penfton  boeb,  nur  burd)  Staate»  unb 
ftinanjrrifen  bewirft  ju  werben  pflegt  unb' bann  ber  3waug«cur«  unfermeiblicb  wirb. 
S.  aud>  feig.  Sinnt. 

'")  fiefctereö  auöbrüdlidi  in  S  20  ber  $mtfi.  23.  £).  anerrannt.  Stef.f.,  nScbft 
biefem  bie  eingefdjoff.  Kapitale  be«  Staat«  u.  ber  ^riüaten  haften  für  [Anmut.  33er= 
binblicbfeiten  ber  23.  gleicb  wie  ein  eigentbüml.  23ermögen;  u.  twar  auch,  cor  ber 
Spec.garantie  be«  Staat«  für  bie  £>epof.  Cktim.  116).  —  3"  S  »7  b.  23.  O.  behielt 
fieb  ber  Staat  ba*  IRecbt  uc-r,  ba«  Siaat«etnfcbufjfapital,  bem  bi«  jum  0>efcty:  v>.  1856 
aud)  bie  frir-ibenben  iuwttdjjen,  au«  bem  Öewinuantbcil  be*  Staat«  (S  36  9er.  4)  u. 
au«  anb.  Staat«mitteln  ju  vermebren;  ebenfo  nad)  S  U  jeberjeit,  »fobalb  ba«  23ebürf= 
ni|  eintritt"  ba«  ^rivatfavital  ju  rerbcppeln,  unter  Slnbörung.  feit  b.  ©ef.  ü.  1856 
unter  ^uftimmung  ber  eigner.  -  ?lud)  b.  31  uff.  !R.b.  ift  mit  einem  unentsiebbaren 
©runbiap.  r>.  15  W.  9t.  botirt,  ba«  bei  23erluflcn,  bie  ber  Dtef.fenb«  nidit  beden  fann, 
au«  anb.  Wittein  bc«  5',,an3numflfri1,m,s  ju  crgSnjen.  iReglcm.  S  2  u.  (Jini. 

"*)  Die  Borfttnften  bei  b.  Bren0.  23.  f.  e.  S.  147,  418.  Sie  reieben  nicht 
vollftaubig  au«,  ba  bie  erfovberliche  ^uflimmung  bc« tfentralau«i*uffefl  nidit  fd'ou 
alle  hier  wünfehenewertbe  mcglid>e  ©avautie  bietet.  5Dic  (*i ganjung  wirb  für  bie 
$rttt|.  23anf  al«  (Jeutralbanf  im  Deutfchcn  iReidie,  alfe  im  gemijditen  23aufft)ftcm,  u. 
tür  eine  ei>ent.  JReich«  Wcncpclbanf  in  ber  im  leite  angegebenen  2Sei'e  gcfchcbcn  feit ^ 
neu.  —  lieber  b.  üerterr.  u.  anb.  dentralbanfen  f.  ebenf.  o.  S.  150  ff.,  417, 
m  ff. 
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fieigenben  £öfje  cffcctirj  au3  bcr  9cotenemtffton  gcmadjt  mürben.  $>a3 
6tammfapital  barf  nidjt  fo  feftgctegt  werben.   <S.  o.  ©.  417  ff.,  461  ff. 

b.  2öecf)fcl  bcr  ginan$rjcrroaltung,  einfcrjltcfrtid)  ber  8taatöfd)uibcm 
üerrDattung,  barf  bie  93an?  nur  mit  bcn  ft atu tcnmäfi igen  Grforber= 

niffen  in  Betreff  ber  .^af)l  bcr  Unter  fdjriften  unb  bcr  Verfalls 
jeit  unb  nur  bi3  jum  betrage  bc3  $.  fe  fünften  ober  eiltet  nod) 
Heineren  "Xbctles  bc3  8  tarn  ml  api  tnlo  biocontiren  119).  (*beufo  barf 
He  nur  in  bie  fem  Umfange  3cf)a{jf  d&etn  c  mit  nidjt  über  bretmonat; 
lieber  ^crfaü>it  taufen.  3$ccfifei  uon  8  taatscrroerbsanftaltcn, 
t  33.  ben  23crg-  unb  ftütten  werfen,  unb  non  8taat3bcf)örbcn,  50. 
ber  s3>ermaltung  uon  Marine  Werften,  fallö  biefc  Sefjörben  überhaupt  2$cd)=  * 
fet  auöftellcu  bürfen,  barf  bic  ^ant  ebenfalls!  nur  unter  ben  ftatutcnmäfii- 
gen  ^orfdiriftcn  für  99e$fe!  unb  nur  im  (Mefammtbctrage  einer 
mä  fugen  Ouotc  beä  <&  tarn mf  api  tat!  biocontiren.  Jüt  93crtf)riltmg 
btefcö  Betrags*  ift  bcr  ^carimalbanfcrebit  bcr  einzelnen  Slnftalt  ^rotfdjcn 
ber  ^anfncrmaltung  unb  bcr  ginanpermaltung  fcft$uftctlen. 

c.  ßombarbcrebtt  barf  bic  Start  bcr  ftinaupcrmaltung  unb  8taat3- 
anftatten  glcidifatls  nur  unter  bcn  ftatutenmäfugen  SBorauofetMingcn  unb  für 
einen  äf)nlid)cn  (^efammt-^arimalbctrag  gemäbren.  £>ie  Combarbtrung  uon 
nod)  nidjt  begebenen  £d)ulbücrfd)reibungcn  be3  8taatö  mirb  babei  am 
heften  c\an\  auägejdiloffen ,  jcbcnfallö  auf  eine  gan$  Heine  Ouotc  beo 
.Kapitals  angeferst.  Sonft  roirb  febr  leidet  au3  ber  Startnotenauögabe  ocr~ 
füllte  ^aptcrgclbauSgabc,  rote  mcbrfad)  in  Ocfterrcitf),  ftuffanb  ,2°). 

d.  Offener,  ungebcefter  (Sontocor  rentcrebit  an  bic  ginanfo 
Staatsfcbulbcnucrmaltung  ober  an  <3taat§inftitute  bleibt  am  23cften 
ebenfalls  unterfagt,  bi$  auf  ben  WuSnabmcfatt,  ba|  ein  momcnlancö  lieber^  • 
icf)cu  im  vTonto  ber  öffentlichen  ^epofiten  bis  |U  einem  niebrig  (j.  23.  auf 
U  beö  gcmöbnlidjen  Tepofttcnftanbö)  an^ufetjenben  betrage  erlaubt  mirb; 
aber  unter  ber  ^ebtngung,  bafi  fpätcftcnS  in  8  Jagen  eine  l^egleidntng 
erfolgt 

o.  Der  (rrmerb  uon  ^taatöpapicren  im  freien  ^errebr  Tan  ber 
3Sörfe)  jur  Kapitalanlage,  mirb  nod)  mcftr  al3  bcr  Rrmerb  uon  Effecten 
überbaupt  befmränft,  etma  auf  bcn  10.  "Xbetl  be3  jtapitalö,  mit  bcr  ©ei* 
fügung,  ban  auf  biefc  %xi  bioponiblc  Kapitalien  nur  jettmeife  angelegt 
»erben  bürfen  m). 


"•)  ©.  ©tat.  b.  Ocftevr.  «W.b.  %  62,  0.  <5.  150.  ferner  allgemein  über  b. 
$>i«contirung  t>.  ©taaWrocchf.  it.  (Ecbafrfchciucn  ©.  303  ff.  Tie  geltcnbcn  t5tat.öor= 
fehrirten  u.  b.  «prari«  bcr  ^anren  baten  ben  fanget,  baf?  fic  bcn  O'rcbtt.  welchen  bic 
33anf  eoentuell  bem  (Staate  geben  barf,  nicht  nach  feinem  Üftarimalumf  ang  begren- 
zen. 3»  biefem  ^3uncte  febeinen  mir  einfchreuifenbe  33cfiimmungeii  am  9fo"thigftcn. 
35ie  im  £erte  voraefchlaa.  Ziffer*  ober  Cuotenjafcc  bejeichnen  natürlich  nur  ein  unge= 
fähre«  Waafe  bcr  einfchrSnfung. 

,M)  Ueber  b.  Oefterr.  S8.  f.  meine  JRef.  b.  9cat.b.,  1860,  S.  64  ff.,  über 
JRu&Ianb  meine  SRufe.  ^ap.trfibr.  ©.  136. 

,n)  ^ei  b.  Cngt  53anf  beftanb  feit  lange  ba«  (Httficm  ber  ??cr)'cbüffe  auf  fogeu. 
deficiency-bills  bei  @elegenbeit  ber  vierteljShrl  3",^3c,lAll,n^en  a"f  °'c  3taat«fclmlb. 
Beutete  wirb  bcfanntl.  ».  b.  <5ngl.  venvaltet.  $ic  siJorfci>üffe  rourbcu  au«  bcn  in 
bie  ©auf  flienenben  6taat«einnat)men  immer  gleich,  unober  gebceft. 

m)  ©.  oben  @.  410  über  b.  (Jffectenanlage  ber  35anfcu.  ^ie  «Prcufc.  hat 
neuerbiug«  ihre  Gffectenbeftänbc  jet;r  rebucirt,  aeittveife  gauj  rcalifirt,  roa«  au  loben  ifl. 
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f.  3lfle  genannten  (^qd&äfte  unb  Kapitalanlagen,  burefj  roeldje  bie  Vant 
fo  btreet  ober  inbirect  ©laubiger  bes  3taatä  ober  feiner  Wnftalten  roirb, 
muffen  im  VanfauSrocifc  einzeln,  in  2  Soften,  b.  h-  j.  V.  „£ombarbcrebtt 
an  bie  Jinanzoerroattung",  bögt,  „an  anberc  3taatäinftitute  unb  Vehörben", 
ücvöffentlidjt  roerben. 

6.  £>ic  2taatsbanf  fungirt  at§  Vanquicr  für  bie  Jinan^,  bie 
2taatSjehulbenoerroaltung,  bie  (Berichte,  bie  körben  unb  CErrocrbSauftaltcn, 
inbem  fie  ihnen  im  „Conto  ber  öffentlichen  £>cpofitcn"  ein  ^JJa f= 
fiocontocorrent  eröffnet,  f.  o.  &  385  ff.  Xttf  bemfelben  roerben  bie 
Einlagen  unb  (Einzahlungen  gutgcfdjricbcn,  bie  5luö$af)lungen  belaftet.  (Eine 
Setjittfung  biefer  (Oelber  unb  ebenfo  ber  ^inäbezug  oon  Vorfd)üfjcn, 
roclche  bie  Vau!  gemährte,  ift  roemgftcnö  ber  ginan^ocrroaltung  gcgcn= 
über  nicht  nothroenbig,  ba  gejagte  unb  empfangene  ,$infcn  fchliefelkh  (Einen 
Stattet,  ben  ber  3taat§caffe,  betreffen.  £)ie  Veqinfung  ber  (Oelber  ber 
(Berichte  unb  öffentlicher  Slnftaltcn  u.  f.  n).  (ann  ber  Vereinbarung 
umbehalten  bleiben,  (Eine  Verpflichtung  ber  Van t,  gauntlichc  £epofttcn 
unb  ähnliche  (gelber  anzunehmen  unb  ju  einem  "ÜRimmalfa^  $u  oer^infen, 
erscheint  hcu*c  rocnigftenS  nicht  mehr  unbebingt  notöroenbig;  ein  auö= 
jeb  liebliche  3  3t  echt  ber  Vanf  barauf,  baft  foldje  (Oelber  ut  einem  mäßi5 
gen  ,3m3fuf?c  ihr  allein  überroiefen  roerben  muffen,  noch  weniger  (f.  o. 
8.  391).  (ES  fann  aber  immerhin  $u  ben  Verpflichtungen  ber  Wo* 
nopolbanf,  zumal  ber  StaatSbanf  30.^X011,  folchc  ©elbcr  au  einem  mäju'= 
gen,  aber  für  bie  (Eigcnthümcr  nicht  ju  ungünftigen  ^ingfuf^c  (3 — 4%) 
annehmen  $u  muffen,  roährenb  ben  (Berichten  u.  f.  ro.  bie  2.^at)i  beö  &nlagc= 
ortS  frei  fteht.  3m  8Cu8wel[e  finb  auch  bie  £)epofitcn  ((Sontocorrcntfalbi) 
beö  8taat3,  b.  i.  ber  ginanzocrroaltung,  unb  ber  übrigen  Slnftalten  u.  f.  ro. 
in  jroei  Soften  aufzuführen. 

7.  Tie  §crbei$iehung  unabhängiger  ^rioatper fönen  au§  ber 
©cfchäftöroe^lt,  ctroa  auä  Bahlen  ber  §anbel&  unb  ftcroerbefammern, 
ift  auch  Dci  Dcr  ^taatäbanf  $roccfmäfug,  jur  (Eontrole  über  bie  Jnnehal= 
tung  ber  ftatutarijchen  ^otenbeefung,  ber  (^runbfäfce  für  bie  (Mefchäfte  jroi= 
fdjen  bem  3taat  unb  ber  Vanf  unb  $ur  Vcrathung  über  einzelne 
(Mefchäftä maßregeln,  fo  bie  (Errichtung  unb  Dotation  ber  gtlialcn,  bie 
s£cafmabmen  ber  £iöcontopolitif,  oon  ber  aud  anberen  Qkünbcn  crroünfcfc 
ten  Xheilnahme  folcher  ^erfonen  an  ber  Vkchfelccnfur  abgefehen 

d.  einige  befonbre  $uncte  b e ijb e c  privaten  ÜRonopolbant". 

9ludj  ^ter  ift  cd  bie  Hauptaufgabe,  bie  £>clbft  an  bigfeit  unb  Un- 
abhängigfeit  ber  Vanf  gegenüber  ber  Staate  unb  fpcciclt 


<B.  0.  6.  144  nnm.  381.  33ei  b.  Wuff.  JReicp«b.  follen  $u  ben  3ab,rc«- 
verfamml.,  wo  ber  SöericM  erflattet  wirb,  ^erfonen  mit  ftadtfenntniffen  jnnjugejotjen 
werben,  gttin  Sparten  über  b.  3njtebattnn;\  be«  DtegU.  werben  v.  donfeit  b.  Diet*** 
creb.aiiftalten^y^pcrfonen  au«  b.  v£cter$b.  Jlbel  11.  ba  ffaufmannf*.  gewählt.  §  110. 
3m  £itfc.  u.  r*arleb.^ef*5ft  werben  4  von  b.  Jtaufmannfd).  gewählte  Vertreter  tnnju* 
cicjoocn.  S  167  ff.  —  Uebcr  ben  GcntralauSfdjuj?.  beflen  SDcputivtc  bei  b.  <ß  r  cn  &.  33.  f.  9. 
O.  S  68— 85;  fit  revrafeutiren  bodj  mebr  eine  9lrt  23crwalt.:  n.  Hmj.raü)  u.  fommen 
oben  in  b.  bejücjt.  ^bid>n.  3.  491  ff.  vor.  ©.  aueb;  6.  147.  lieber  b.  ^rovinc.au*= 
pfiffe  u.  söeiacorbnctcn  j.  S  104—111 :  alle*  bodj  Vertreter  ber  23anlantheileeianer. 
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bcr  gfnanjvcrwaftung  mit  mögtichft  fiarfcn  Bürgfdj af tctt 
umgeben.  £ic3  roirb  im  2£cf  entlichen  auf  biejelbc  9lrt,  wie  bei  ber 
Staatäbanf,  $u  gefa^chen  haben.  £urd)  bic  private  .ftapitalftcüung  unb 
Verwaltung  wirb  ba$u  fdjon  eine  befonbre  £>anbf)abc  geboten,  ^nbeffen  bic 
Glaufein  über  ben  2.\krtij  ber  ju  treffenben  (Sauteten,  welche  mir  bcr  Staate 
ban!  gegenüber  machten,  gelten  im  (%n$en  auch  gegenüber  ber  ^rivatbant: 
in  ben  großen  itrifen  be§  otaatSlebenä  verfagen  biefe  (Sautelen  regelmäßig 
ben  SDienft.  SDaS  tyat  bie  ©cfchidjte  ber  privaten  ^conopol^  ober  Cuafc 
•äftonopolbanfcn  oon  Chtglanb,  Ccftcrrcid),  granf  reich  $ur  ©enüge  gezeigt. 

9luf  ber  anberen  Seite  liegen  bei  ber  ^rivatbanf  im  Vergleich  mit 
bcr  StaatSbanf  einige  befonbre  Schmicrigfeitcn  oor.  ^cne  mujj  einer  be= 
onbren  SBcauf  f  idjti  g  ung  unb  Gontrolc  beä  StaaiS  im  volf3mirth= 
dmftlidjen  Sntcrcffe  unterliegen,  ba  fie  burd)  i^r  'üDlonopol  eine  Sluänahmc- 
tcllung  einnimmt,  Sicfe  Bcaufftdjtigung  ift  nid)t  leicht  ganj  $mctfcntfpre= 
djenb  einzurichten,  wie  mir  früher  in  Betreff  bcr  Gontrolc  beä  Staats  über 
bic  hänfen  überhaupt  far)cn,  unb  boer)  bei  bcr  ^Dionopolbanf  unentbehrlich. 

$ür  bic  ganje  5ra9c  *ann  auf  ©•  l^U  ffv  öcl-  144  ff-  11  nD  untcn  2lb{d}H. 
c,  «,  roo  bie  Beibehaltung  ber  Staatsverwaltung  bcr  ^rcuju'jehcn  Bant 
namentlich  auS  fociatpoIitifd)en  ©rünben  befürwortet  wirb,  verwiefen 
werben. 

(5ine  weitere  Sdjmicrigfcit  bietet  [ich  in  bcr  notfjwcnbigcn,  aber  nach 
bcr  Statur  cineä  privaten  GrwerbSunternehmenS  nicht  leichten  Untcrorb= 
nung  beS  ^ßrioattntcref  f  e  3  bcr  Bant  unter  baS  öffentliche 
volfäroirthfehaftliche.  $)a3  Bantgcf efc,  bie  Gonccf ftonäurf unbe  unb  bcr 
Vertrag  mit  bcr  Bant  müffen  hier  bic  im  ^Ibfdjnittc  sub  b  S. 596  ff.  ange- 
gebenen Verpflichtungen  bcr  Bant  hinftchtlich  bcr  9iotenctnlöfung,  ber  gllttu 
len  u.  f.  to.,  fowic  bic  unten  aufgeführten  ^ßunete  fdjarf  beftimmen  unb  bcr 
Regierung  bie  $anbt)abe  geben,  über  bic  ^nnehaltung  btefer  SSorfc^riften 
gu  wachen. 

©nblia)  mu{?  baS  ginan$mtereffc  beS  Staats  gegenüber  bem  ften* 
tabilitätSintcrcffc  bcr  ^rivatbanf  gehörig  wahrgenommen  werben,  roaö  nicht 
fo  leicht  ift.  hierfür  ift  gleidjfaÜS  auf  ^rühereg  (S.  451,  460  ff.  unb 
S.  607)  $u  verweif en,  aber  aufterbem  nod)  bie  im  golgenben  angegebene 
Kautel  511  treffen. 

Bon  einzelnen  befonberen  ^uneten,  welche  grabe  bei  ber  privaten 
SJconopolbanf  eine  aparte  Regelung  erheifchen,  tommen  fycv  noa)  folgenbe 
in  Betracht: 

1.  SDie  Beftimmung  beS  $Kccht§  =  ufb  SBMrthfdjaf täfubJcctS, 
welches  bic  Bau!  errichtet.  5lm  ©ceignetften  unb  ber  europäifdjen  $)3rariS 
entfprechenb  ift  bie  ©Übung  einer  SIctiengcfellf d;af t  ju  biefem  ^weefe. 
$)iefe  ©efeflfehaft  fann  als  folajc  unter  bic  gewöhnlichen  DteehtSfdfcc  bcS 
§anbclS;  unb  fpccicÜ  beö  2lctiengefellfchaftSrechtS  gefteüt  werben.  Gtwaigc 
Slbwetchungcn  hiervon,  welche  fidj  alä  notl;wenbig  erweifen,  werben  fpeciell 
gefefclich  genehmigt. 

2.  W\t  ber  ©efeÜfdjaft  fdjliefet  bie  Regierung  einen  Vertrag  ab, 
bura)  welchen  bcr  ©an!  unter  gewiffen  Bebingungcn  baS  Slotcnmonopol 
übertragen  wirb  m).   SDicfer  Bertrag  bafirt  auf  bem  auäbrücflich  vorauf 

"*)  «chnltc^e  Serträge  mehrfach  jto.  b.  D  eftetr.  Regierung  unb  bet  23anf,  fo 
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$ufe$cnben  ®cfefce  über  baS  ftot cur  egal  unb  wirb  paffenb,  we* 
gen  ber  lwhcn  &M$ttgfrit  ber  ^aa^e,  ber  VolfSocrtretung  $ur  (Genehmigung 
oorgclcgt.  Unterbleibt  ßcfctcwS,  fo  fotltc  bereits  in  bem  (jtefefce  über  baS 
Wotenrcgal  ber  Regierung  bie  auSbrütflid)e  Ermächtigung  nidjt  nur,  jonbem 
Vorfdjrift  gegeben  fem,  an  eine  ^rioatgefctlfchaft  ein  ftotcnm  onopol 
$u  verleiben  —  maS  ja  nia)t  bie  unbebingt  nothwenbige  Eonfequcnj  beä 
ätegalS  ift,  ba  auf  (ttrunb  beffelben  aua)  mehrere  Vanten  mit  ber  Sötern 
auSgabc  conceffionirt  werben  tonnten,  geruer  jotttc  bann  baS  genannte 
t^efefc  auch  bie  (^runbfäfcc  unb  generellen  Vcbtngungcn  fcftftetlcn, 
narf)  melden  bie  Regierung  auf  iljre  Vcrantwortlid)teit  ben  Vertrag  über 
bie  Verleihung  bcS  ^totenmonopolS  mit  ber  ©cfcllfchaft  abfc^ltegt  Huf 
@runb  biefeS  Vertrags  wirb  bann  eine  baS  Stotcnmonopol  gcwaljrenbe 
(Eon cef fionSurhtnbc  auögeftcüt  unb  banaä)  Statuten  entworfen, 
wetdfc  gleichfalls  ber  (Genehmigung  ber  Ocegicrung  burd)  Verorbnung  be= 
bürfen.  diejenigen  s^uncte  bes  Vertrags,  ber  EonccffionSurtunbc  unb  ber 
Statuten,  roeldje  Abweichungen  oom  geltcnben  ^rtoatrecht  ober  <Steucr= 
red)t  enthalten,  muffen  jcbcnfallS  befonbcrS  gef  erlitt),  alfo  auch  oon  ba 
VolfSocrtretung,  genehmigt  werben  125). 

S.  3)er  toef entließe  3 n ^ a  1  *  bcS  Vertrags,  ber  EonceffionSurfunbe 
unb  ber  banaa)  511  entwerfenben  Statuten  ergiebt  fich  auS  ben  Slnforberun* 
gen,  welche  oben  im  2lbfd;nittc  b  an  bie  Sftonopolbanfcn  überhaupt  geftellt 
worben  finb.  2)a$u  treten  511m  Sttyeil  weitere  9lnforberungen  bcrfclben  $lrt, 
wie  biejenigen,  welche  an  bie  3taatSbanf  gu  ftetlcn  waren  (2tbfchn.  c). 
Snbcm  für  baS  SRft^ere  hierüber  auf  biefe  Nbfdmittc  oerwiefen  wirb,  follcn 
hier  nur  bie  spunetc  furj  jufammcngeftcllt  werben,  wcldjc  bei  ber  ^rioat* 
banf  nodj  eine  aparte  ©eadjtimg  crfjctfdjcn. 

a.  S)aS  ^oteumonopol  barf  unbebingt  nur  für  eine  mäßige  9ln$af)l 
3ahrc,  baS  erfte  Mal  höd)[tcnS  für  15 — 20,  fpdtcr  für  10 — 15,  ocrliehen 
werben,  Erneuerung  ber  Verleihung  oorbehaltcn 126).    Eine  Stnwartfchaft 


au*  3.  93.  ber  0.  3.  $ML  1863;  jw.  ber  $reuf.  Regierung  u.  ber  Sant*  ».28.  3an. 
1856,  burd)  b.  @cfefc  0.  7.  2flai  1856  genehmigt. 

'•*)  Stameml.  im  £ombarbgcjd)äft',  im  GoncurSproccjj  f ommen  wobl  foldje 
9lbweidmngen  r>om  gemeinen  9tccbtc  cor,  bie  ein  Privileg  ber  ^anf  bitten,  fo  aud)  bei 
mannen  flcincrcn  beuten  53anfen,  f.  0.  6.  333,  bcf.  2lnm.  688.  $rcufj.  ©.  0. 
S  117,  118.  Ceftcrr.  $  73. 

,M)  Ueber  b.  ^reufc.  58.  f.  0.  9tnm.  115.  2>a«  erjic  au«fd)licfel.  Privileg  ber 
1817  gegrünb.  Oefkrr.  9Jat.b.  tief  25  3al)re  bi$  1842  (Stat.  S  58),  efl  würbe  burd)  b. 
ffirivil  t>.  1.  3uli  1841  auf  weiter?  25  3ahre  biö  (Snbe  1866,  burd)  b.  @ej.  x>.  27.£ec 
1862  biö  (htbc  1876,  cüent.  1877  (8tat.  $  1,  Ucbcretnf.  S  13).  mit  9icd>t  alfo  nur 
auf  eine  Biel  ffujere  ^ertobe  verlängert.  —  3Da«  erfte  auejcfelicBl.  «BruHlcg  b.  ftran: 
jöf.  SS.  würbe  nad)  @ef.  u.  24.  terminal  XI.  (1803)  9lrt.  28  auf  15  3abre  ». 
1.  Scnbem.  XIT.  an  ertbeilt,  febon  bind)  (Mef.  t.  22.  ?tpr.  1806  91rt.  1  aber  um  wei= 
tere  25  3abre,  über  jene  15  3abre  binau«,  burd)  ©cf.  i>.  30.  3uui  1840  «rt.  1  bi« 
dnbe  1867,  burd)  ®ef.  r>.  9.  ^uni  1857  glcid)  um  weitere  30  ^abre,  bifl  Q.  1897, 
Dcrlangert;  febr  d>aracteri|"tifd^  für  franjöf/93erhältnific,  unter  allen  5)iegierung*formen 
eine  ungemeffene  SBinbuna  ber  fernen  SJiifunft !  Wttt  ba«  (^cf.  0. 1840  behielt  eine  ©eenbigung 
ober  Slkranberung  beö  ^riuilcgfl  ju  @nbe  1855  burd)  ein  in  b.  beiben  porbergeb- 
ftonen  ju  erlaffcnbce  («efetj  oor.  —  S>ic  'RriiMlcgiumebaucr  ber  (5ugl.  93.  ftanb  an1 
fang«  in  enger  9$erbinbung  mit  ber  93erfd)ulbung  be«  (Staats  au  bie  93anr,  bie  3*er* 
ISugerung  ber  ßonceffton  würbe  burd)  neue  Marleben  erlauft  ober  bie  £>aucr  be«  $ri- 
üileg«  Don  ber  uorauögcbenben  Slbjahlung  ber  ötaatefdmlb  abhängig  gemacht.  Ca« 
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bctrauf,  bafj  berfctben  SBanfgcfcflfc^aft  bie  SBerlängerung  $rtotfeg3 
gcroä^rt  roerbe,  bleibt  im  oolfSrotrthfchaftlichcn  unb  finanziellen  ^ntcreffe 
beffer  oermieben.  ©egen  biefc  Regel  ift  mehrfach  gefehlt  morben,  mag  bann 
unoermeibltch  eine  bebenftiche  Stärfung  bc3  reinen  ^rioatintcrcjjcS  ber 
23an!  beroirft.  sollte  bie  SMlbung  einer  23anfge(eUfa)aft  an  biefem  ^unete 
ber  SftonopolSbauer  Reitern,  fo  mujj  roentgftenö,  roenn  anbere  übernnegenbe 
(Mrünbe  gegen  bie  reine  Staatsbank  fprcdjcn,  womöglich  eine  periobifdje 
SReoijion  beä  Vertrags  oorbec)alten  bleiben  (f.  2lnm.  126). 

b.  SSä^renb  ber  $>auer  beä  auöfc^Ueglic^cn  9lotenprtoileg§  barf  bie 
©anfgcjclljdKrft  fia)  au§  eigener  ^nitiatioe  nur  auflösen  ober  l$t 
Stammkapital  oerminbern  mit  Einwilligung  beä  Staats  traft 
eineg  ben  bezüglichen  23cjcf>tufj  ber  ©cfelljajaftäorganc  genc^migenben  ©c= 
fefejeä  127). 

c.  feine  5luflöfung  ber  ©efcflfdjaft  beg.  eine  ©ntgtehung  be§  9cotcn= 
monopolS  roä^renb  ber  ^eriobe  ber  Verleihung  gegen  ben  üiMHen 
ber  (Mcfcllfchaf  t  burd)  ben  Staat  barf  gleichfalls  nur  mitteift  $  c  \  e  e  ä  unb 
gegen  oolle  (§n  tfajdbigung  ber  @efeU(a)aft  nad)  ben  @runbfäfccn  bc§ 
(*rp ropriationäoerfahrenö  ober  eincä  analogen  3tcchtäücrfahren§,  aber  unter 
bieten  JBorauöfefcungen  atlerbingS,  gesehen.  £)er  Staat  folltc  jebcnfaUä 
auf  bie  eocntuclle  2luäübung  cincä  folajen  9>tcd)t3  nicht  auäbrücflia)  oergteh' 
ten,  oielmcfn*  lefctereö  minbeftenä  in  beftimutten  gälten,  namentlich  roenn  bie 
SBanf  ihren  übernommenen  Verpflichtungen  nidjt  nachkommt  unb  behauptet 
nid)t  nachfommen  gu  tonnen,  oor  Willem  in  betreff  ber  ^cotencinlöfung,  fid) 
auöbrücflich  oorbchalten. 

d.  $>ie  ©cfclffchaft  ^at  inSbefonbere  aua)  bie  Verpflichtung  gu 
übernehmen,  roähreub  ber  $>aucr  beä  s$rioilcgä  ihr  Stammkapital  in 
einer  im  93orau§  gu  beftimmenben  &urcr)|"djnitt3proportion  gum 
sJcotenumlauf,  bcg.  gum  mctallifch  ungebeeften  9cotcnumlauf  gu 
erhalten,  aljo  —  ber  practifcr)e  g-all  —  e§  burd)  5lu3gabe  neuer  2lcticn 
gu  erhöhen/  wenn  bie  s2lu§bcfntung  ber  ©efchäfte  bieg  jenem  ^rineip  gc= 
mäfj  mit  {ich  Bringt 128). 


erfie  ^riüileg  b.  1694  »ar  ljäbrig,  mit  ©ebingung  cinjabr.  jtünbtgung  u.  9tücfjablung 
ber  Scbutb,  1695  ttutrbe  ee  auf  15  3.  bie  1710  verlängert,  1708  auf  22  3.  bie  1732, 
1713  febon  bie  1742,  alfo  abnl.  ^olitif  Iplc  bei  b.  $ranjöf.  93.,  1742  auf  neue  22  3. 
biö  1764,  ebeufo  1764  bie  1786,  in  1781  bie  1812,  in  1800  bie  1833,  immer  unter 
bem  einflufic  von  ginanjmatjregclu,  in  1833  auf  21  3-,  aber  unter  SBorbcbalt  ijfibr. 
Äiiubigung  nacb  10  3.,  bcj.  Wobiftcation.  darauf  fym  umrbe  bie  ^ccl'fcbe  93anfacte 
1844  burd)gefcbt,  in  ber  bae  ^riDilcg  bie  1855,  oorbebaltlidj  ljäbr.  Äünbigung  üoii 
ba  an  verlängert  rourbc.  Öfll.  £übner,  iöanfen,  34  (mit  mannen  $5rucftcblcrn  jc.); 
3ugtar  in  #orn'e  Annuaire  du  cröd.  pubL  1860,  61. 

,,:)  <5.  5.  93.  etat.  b.  Ocflcrr.  9?.b.  0.  1841  S  58:  Sluflöf.  vor  GrlBfcBcn  bc« 
^rtöilcge  mit  faif.  3uftimmuug,  wenn  toenigfiene  ber  anwef.  Stimmen  bce  iö.aue^ 
febuffee  ce  bcfcbließcn.  Slcbnl.  S  75  ber  etat.  ».  1862:  3  »  ber  Stimmen  ber  Wen. 
verf.  erforberl.  u.  ©cnebmia,.  ber  gcf.geb.  Gewalt.  SJcrminbcrung  bce  Stammfay;.«. 
biefer  93anf  ü.  HO1/»  auf  90  «Dt.  fl.  burd)  @cf.  \).  13.  9Joü.  1868'  gemattet. 

(Sine  ^rineipicae  93eftimmuug  biefer  2trt  finbet  fid)  nur  in  b.  ^reuy. 
S3.0.  S  "11»  gonj  mit  föecbt,  f.  0.  Mnm.  117.  Ginc  33crbo^vl»»g  bce  Kapitale  ber 
JraU|Bf,  93.  burd)  @ef.  x>.  9.  3uni  1857  (bieber  91  '/4  ÜK.  J^r.)  n?ar  wcfcntUd)  eine 
giuanjmapregel,  ba  bie  93anf  ben  (Srl&e  bem  Staate  jur  SRentenanlagc  übertveifen  mufete, 
u.  juglcid)  ber  93reie  für  bie  Verlängerung  be«  93.vrt\)ilege.  ®<a  ©tammfatntal  ber 
§ranabf.  93.  iji  ganj  unjulfinglicb. 
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e.  $m  tefeien  Jjcrtjrc  oor  2(blauf  bcä  $riotteg§  Bcfdjlie^t  bic  23anf- 
gcfellfdjaft  über  ifjre  Jyortbaucr  unb  bie  SBebingungcn  bafür.  3Btrb 
erftere  begehrt,  fo  [teilt  btc  (Mefeflfdjaft  ben  bezüglichen  Sntrag  an  bie  9U> 
gterung,  bem  roteberum  nur  nad)  gefeilterer  ®encfmtigung  unter  *£fliU 
roirfung  ber  SSotfäocrtretung  ftattgegeben  werben  barf  ■»a).  2)a3  ^rtotleg 
einer  bereits  langer  befteljenben  23anf  brauest  nur  auf  für$cre  ,3C^/  J- 
lOjäljrige  ^erioben  unb  mit  ber  SSebingung  ftilTfdjrocigcnbcr  gortbauer  al3= 
bann  immer  auf  1  3al)r,  wenn  nidjt  1  3a|r  votier  .Jtünbigung  erfolgt, 
oerlängcrt  ju  roerben.  —  (£incr  eueutucllen  5ortDaucr  Dcr  Öanf  oljnc 

.  Verlängerung  bc§  9lotenprioilcg3  ift  £>citen§  ber  Staatägcroalt  fein  §in= 
berrrif?  in  ben  Scg  ju  legen,  alfo  m.  a.  $ß.  bie  Sluflöfung  in  biefem  gaffe 
nidjt  ju  erjroingen. 

f.  gür  bie  (^cfdjäftc  jroifdjcn  ber  33anf  unb  ber  ginanjoer- 
roaltung  ober  einzelnen  23cf)örbcn  unb  Wnftalten  bcS  3taat3 
gelten  roef  entlief)  biefelbcn  formen,  roeldje  oben  8.  612  für  bie  <£taat3bant 
aufgeteilt  roorben  finb.  JjttSbejonberc  mufj  aud)  t)tcr  roieber  betont  roerben, 
bap  ein  ftefjcnbcö  unfünbbarcä  £>arlef)cn  ber  iBanf  an  ben  Staat  au§  bem 
(Stammfapital  ober  gar,  fallö  e§  bie  §öfje  beä  lefcteren  übcrfdjreitct,  im 
Effecte  tljeilroeife  auS*  ber  sJcotcnemijfton  eine  fdjlimme,  $u  uermetbenbe  ftorm 
ber  ©cjaijhmg  be3  Söanfpriüilcgä  ift,  toeil  baburdj  bie  ßeiftungSfäljigfeit  ber 
Söanf  in  ytrijen,  bie  regelmäßige  Otücfftrömung  ber  9totcn  jur  33ant  gemin= 
bert  unb  unter  Umftanben  felbft  bie  fteete  23aar$af)tung3fär)igfcit  gefd^rbet 
mirb.  T\(  £age  ber  (*nglifd)en  unb  granjöfifdjcn  53an!  fann  ebenfo 
roenig  als  biejenige  ber  C  efterr  cid)if d)en  für  btc  ^rcujjifd)e  ober 
£cutjd)c  Monopols  ober  (Sentralbanf  in  biefer  §infidjt  al§  'üDcuftcr  bie= 
neu.  kommen  aber  einmal  foldje  ©arteten  ber  Sftonopolbauf  an  ben 
6taat  oor,  fo  ift  eine  möglid)ft  niebrige  Verjtnfung  berfelbcn  $u 
erftreben.  ©affclbe  gilt  oon  etwaigen  $)a rieben  in  Gontocorrcnt 
u.  bgl.  m. 129)   6.     &  417  ff  461  ff. 

g.  5113  33anquier  unb  ©ajulbner  in  (Sontocorrcnt  fungtrt  btc 
^rioatbanf  ebenfalls  paffenb  für  ben  Staat  unb  unter  benfelben  ©ebtngun- 
gen  roic  bie  Staatö&anf,  fo  namentlid)  bie  @nglifd)c  unb  granjöfifdjc 
iöanf.  ©tri  bei  ber  iüerocrtfjung  bcS  Eanfpriotlcgä  im  Vertrage  nia)t  auf 
bic  Gewinne  ber  Vant  auä  ber  23enu^ung  ber  öffentlichen  ©epofiten  9tM- 
ftdjt  genommen  13°),  roaä  rocntgftcnö  bei  ber  erften  £rriä)tung  ber  SBanf 


"■•)  S.  j.  23.  etat.  b.  Gcficrr.  ?i.bf.  t.  1841  S  60;  to.  1862  S  40  u.  lieber* 
einf.  V.  3.  ^an.  1863  $  13:  3  3-  wer  Ablauf  bc«  ^rivilegö  foll  bic  $xa$t  ber  ^ 
iicueruncj  i\  b.  ©cncr.vcrf.  beraten  u.  barüber  befdjlcffcn  roerben,  2  3.  vorher  mu% 
baö  Slnjucljcn  um  *>crlcina,cruna,  an  bie  SKe^icrung  gcftellt  roerben.  23enn  b.  ©ntfebeib. 
baraui  nidn  \?or  G.  l«?ij  erfolgt,  ift  ba$  ^5rtt>il.  ftiltfd)roeigcnb  um  1  3v  bi*  187? 
verlängert,  aber  nict)t  rociter. 

l,s)  55ic  Sdiulb  an  bic  (Sit gl.  23.  roirb  mit  3%  vcrjinöt,  roa«  ftd)  aber  bureb 
@cgcnred)ttunvicn  rebucirt.  5^aö  ftclj.  tarlcbcu  b.  Ocflerr.  u.  80  Tl.  fL  nur 
cceutucll  mit  1  0)1.  fl.  (Ucberdttf.  u.  3.  San.  1863  §  4)  Gontocorr.icbulbcn  be« 
granjöf.  edja^cö  uod)  SDiecont,  DJJar.  3%.  («ef.  ü.  9.  3unt  1857  Mrt.  ii. 

,3U)  £ic$  i^  bei  ben  neueren  finanj.  Stipulationen  ^ro.  ber  (5ngl.  8.  u.  bem 
ictaatc  bei  ber  ükmeffung  ber  ^aljlungcn  ber  23.  f.  b.  ^nvil.  u.  f.  ro.  immer  conjej 
quenter  gcfd>cben,  obgleich  bic  offcntl.  ^cpofitcii  nidjt  bireet  vcrjin«lid)e  gcroorben  ftnb. 
tlinc  9ete$itutta  f.  0.  6.  460  2lnm.  859  u.  bctaillirtcr  nad>  b.  Angaben  be«  23.goufti 
neur«  5ÖcgucHn  in  meiner  fl.  £d)r.  b.  Wobific.  b.  Ucbcrcinfommcitö  jro.  6taat 
u.  COcflcrr.)  23.   2öicn  1862  6.  16  ff. 
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mangels  tbatfa<$tidjer  Sfaljattspuncte  feine  ©$n)ierigfeitl$at,  fo  ffi  ber  93or= 

bebalt  eitieä  Btnfes  für  bat  Staat,  j.  23.  nad)  beut  £tu-d)ftfnuttsfalbo  bc3 
3al)tc§  berechnet,  paffenb. 

4.  Tic  (£  out  rote  bes  Staats  über  bie  prioatc  ^eonopolbanf  erfolgt 
entroeber  fo ,  b(lf  ber  Staat  bie  Senoattustfl  ber  ©Ott!  felbft  übernimmt, 
tüie  bei  ber  $reuf$if  äjen  $ant;  ober  fo,  bajj  bie  ütenf  in  ber  üblichen 
äöeifc  unb  SRerfjtöfornt  ber  Ncttengcfellfdjaft  oon  gemähten  Organen  (WS 
ber  ^rioattoelt  geleitet  unb  uermaltet  wirb,  ber  Staat  aber  fid)  etwa  bie 
5}cftätigung  ober  felbft  baS  auäfdiliefjli^c  (*rncnnung3redjt 
ber  oberften  Beamten  (^räfibent,  Tirectoren,  SBorftfoenber  bcö  2tuf= 
jtcbtsratbs)  uorbcbalt,  ober  jur  ( auf ettbe n  (Eontrolc  Gommiffdrc 
in  bie  SBaufuenualtung  mit  beut  Wetfjt,  Ijier  eine  Stimme  ju  führen,  ober 
neben  bie  Söanfuerroaltung  fetyt  mit  bem  töedjt  bes  beftnttiuen  ober  fuä= 
penfioen  i'cto  —  mit  WpeU  an  bas  («efammtminiftertum  —  bei  23efd)lü> 
jat,  meiere  fie  ben  Statuten  für  luiberfpredicnb  galten.  SDtc  Gonfequenjen 
unb  bie  mandjfadjen  söebettfcn  foläjer  (Sontroletitridjtungat  baben  mir  oben 
f)eroorgef)oben,  S.  129  ff.,  144  ff.  93eim  s)ftonopolft)ftcm  nmfj  man  ftd) 
aber  unuermeibltd)  für  eine  biefer  möglichen  Birten  ber  (Sontrolc  cntfa)etbett 
unb  bie  miftltdjett  folgen  baoon  für  bie  33eraittn>ortltd)feit  bes  Staats  u.  f.  ro. 
als  glcidjjeitig  golgen  bes  ganzen  Softem«  in  ben  Jflauf  nehmen.  Ter 
SBolfsocrtrctung  roirb  paffeub  aUjäljrlidj  ein  iöeriajt  ber  Regierung  aud) 
über  bie  prioatc  ^conopolbant^oorgelegt  »erben.  (Jinc  ausbrücfliajc  c  1 0 tl= 
rcdjttidjc  Garantie  beö  Staats  für  bie  Battf,  bie  übrigens,  umml 
bei  ber  getuöfynlidjen  5krurfad)ung  ba*  ^ablungsfuspenfion  burd)  Staats- 
unb  ginan$frifen,  einer  reellen  iöebcutung  meift  ganj  cntbeljrt,  braucht  ber 
Staat  nnr  in  bem  gaüc,  wenn  er  bie  ^enualtung  ber  Ü3anf  übernimmt 
im  (Mefefce  aus^ufpredjcn  unb  tarnt  fie  and)  bann  auf  bie  33anfnoten 
befdn-ünfen.  Siatürlid)  tft  biefc  (Garantie  nur  eine  fubfibidre:  naa)  ben 
eigenen  Wctioen  unb  bem  Stammfapital  ber  ^anf,  f.  0.  ?lnm.  117.  2öas 
bie  Stellung  ber  prioaten  sKonopolbanf  ,51t  ben  lUinifterten  anlangt,  fo 
roirb  bas  §anbelsminiftevium  bie  banbelS-  unb  geroerbetreibenben  Staffen, 
j.  33.  in  betreff  ber  gorberungen  nad)  Filialen,  am  paffenbften  oertreten! 
'iiMrb  bie  33anf  burd)  Staatsbeamte  oenualtet,  fo  fann  biefc  ^crroaltung 
roieber  unmittelbar  unter  bem  (Mefammtmiuifteriiim  fteben,  ferner  bie  coen- 
tueüe  Gontrolc  burd)  Gommiffäre  oon  Telegtrtcu  beS  Wefammtminifteriums 
ausaeben. 

5.  lieber  bie  31  uf bebung  ober  Suspcnfton  oon  Jöeftimmungen  bes 
Söattfgefetjes,  ber  (ionceffionöurfunbe  ober  ber  Statuten  burefj  bie  ^Regierung 
—  bann  regelmäßig  im  (rinuernefjmen  mit  ober  auf  Antrag  ber  ^aufoer 
roaltung  —  fjaben  biefelben  formen  roie  bei  ber  Staatsbank  m  gelten 
f.  0.  S.  Gll  9er.  3. 

3.  £as  gemifdjte  ^ettetbanf | oftem. 

Tas  ©efen  biefeS  Softcms  liegt  nad)  ber  früheren  (Straeten  firung 
(S.  581)  barin,  baf?  fjicr  eine  ober  mehrere,  gleidjmäjjig  ober  oer= 
fd)ieben  prioilcgirte  <5e  ntr  at  banf  en  neben  einer  größeren 
ober  geringeren  2ln$af)l  fleiner  ^ettelftanten  bcftcfjen.  2Ufo 
r e et) 1 1 1 d; :  eine  Jßcrbinbung  oon  Gentralif ation  unb  £)ecentra= 
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flfation  ber  Notenausgabe;  barauf  hin  eine  entfpredjenbe  thatfäaV 
lid)e  (Entroitflung,  mit  mehr  ober  roeniger  SBorroalten  ber  einen  ober  anbe; 
ren  iftidjtung,  fo  in  ^reufjen,  (*nglanb  ber  (Sentralifation,  in  ganj 
2)eu  tf  a)lanb,  ißreufjen  inbegriffen,  unb  im  ganien  bereinigten  Rö- 
nigreia),  (Englanb  inbegriffen,  jroar  aud)  ein  borroalten  ber  (Eentralifa 
tion,  aber  bod)  in  geringcrem  ikafcc,  als  in  ben  genannten  feilen  allein. 

$)ie  2ßaf)l  beS  gcmifajten  SoftemS  läßt  fia)  felbft  priuctpiell  rea)t- 
fertigen :  man  will  babei  bie  Nadjtbeile  unb  Schwachen,  roeldje  bem  Softem 
ber  ^ettclbanffreifyeit  unb  bcö  Notenmonopols  anhaften,  möglidjft  oermeiben, 
bie  ©ortheüe  beiber  Softeme  mögliajft  gur  Geltung  bringen  unb  combinirt 
ju  biefem  ^roecfe  bie  Zentral ifation  unb  bie  $ecentralifation.  £tefeS  3iel 
ift  an  unb  für  ficf)  gerechtfertigt,  unb  mujj  jcbenfaÜS  bei  bem  gemifa)ten 
Aftern  baS  leitenbe  fein,  roenn  eS  ficr)  aua)  immer  nur  annäherungSroeife 
erreichen  läftt.  3m  concreten  gall  roerben  eS  aber  roeniger  foldje  prin 
cipietle  tbeoretifche  ^rünbe  fein,  roeldje  fpontan  $ur  2Öahl  biefeS  SoftemS 
führen,  als  g ef d) i cr)t l i cf)  überfommene  gegebene  SÖer^äl tntf f c, 
roeld)e  auf  baS  gemifd)te  Sqftem  ^inrorifen  unb  auS  practifdjen  ©rünben 
$um  AuSgangSpuncte  einer  Reform  genommen  roerben  muffen.  $)ieS  roar 
bie  Sachlage  in  (Englanb  bei  ber  $eel'fa)en  Sanfreform  im  %of)xt  1844, 
im  ganzen  bereinigten  Königreich  bei  ber  im  3a$re  barauf,  1845,  er; 
folgenben  Ausbeutung  ber  neuen  93anfgefefcgebung  auf  Sd)  otttanb  unb 
3rlanb.  $)ie  nemlidje  Sachlage  beftef)t  gegenwärtig  im  ^cutfehen 
deiche,  roo  eben  facti fa),  Seutfdjlanb  als  ©anjeS  aufgefaßt,  ein  ge* 
mifcbteS  .^ettelbanffoftem  bereits  oorljanbcn  ift  (S.  o.  S.  22  ff.),  an  roel» 
djeS  anjufnüpfen  auch  bie  politifrf)e  ©eftaltnng  be8  Geichs  minbeftenS 
gefagt  nahelegt.  2Benn  fötale  concrete  berhältniffe  bie  2£af)l  bcS  gemifch- 
ten  SpftemS  bann  luirf tter)  fjcrbeifüliren ,  fo  fann  eS  babei  jur  Beruhigung 
ber  unbefangeneren  Anhänger  unb  (Gegner  ber  beiben  anberen  Sufteme  ge- 
reichen, bajj  immerhin  auch  principiell  bie  s2soaf)l  etneS  fötalen  ^ittelroegS 
ftatthaft  ift. 

95*ir  haben  in  ber  (Einleitung  (S.  13  ff.)  fdjon  beroorgehoben ,  bafj 
eine  abfolute  (Entfcheibung  über  bie  (Sentralifation  ober  £)ecentralifatton  beS 
^cttelbanfroefcnS  untunlich  fei.  s3ftan  tönne  geroiffe  fpccififdje  borjüge  unb 
Nachteile  auf  beiben  Seiten  nad)roeifen,  aber  faft  immer  jebem  borjug  beS 
einen  SuftcmS  einen  Nachteil  beffelben  unb  roieber  einen  borjug  beS  an; 
bereu  gegenüber  ftcllen,  unb  umgefehrt.  JÖenn  überhaupt  einen,  fo  gebe  eS 
aber  nur  einen  s4$unct,  roorin  bie  (Sentralifation  nodj  am  (Erften  überlegen 
fei,  nemltdh  bie  feftere  Stellung  ber  (Eentralbanf  in  (Erebitfrifen.  Selbft  in 
biefer  §infiajt  ftehe  bie  Sache  aber  fo,  bajj  bie  ju  biefem  ^roerfe  nothroen- 
bige  größere  (Eentralifation  ber  Notenausgabe  nia)t  unbebingt  burch  ?0tono; 
polifirung  erreicht  roerben  müffe.  jturj,  bie  Nelatioität  aller  Argu- 
mente für  unb  roiber  fei  in  ber  SDfmt  fo  unjroeif elhaf t ,  ba§  eben  befc 
halb  eine  93anfpolitif ,  roela)e  auf  ©runb  gegebener  Sßerhdltniffe  (Sompro; 
miffe  mit  ben  Änforberungcn  einer  bod)  nur  relatio  richtigen  Theorie  ^tx- 
beiführe,  fia)  red|tfertigen  laffe  (S.  17  ff.).  Auf  btefe  (Erörterungen  oben 
fei  yax  —  roieberum  freilia)  nur  relatioen  —  (Empfehlung  bcS  gemifa)tni 
SoftemS  hingeroiefen. 

©eht  man  gum  Slbfchlup  biefer  gragen  nach  Dcr  Sßabl  bcS  £stUU 
banfjpftemS  auf  bie  wichtigeren  einzelnen  ©rünbc  für  unb  roiber  noch  naher 
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ein,  fo  gelangt  man  ju  folgenben  <£rgebniffen ,  roeldje  für  bie  practtfc^e 
©anfpolittf  im  genügten  (softem,  baljer  mutfjmafjltdj  für  bie  beutle  ©anf= 
reform,  ju  oerroertljen  finb  4M). 

a.  9iätyere  33ergleid>uug  ber  Decentrati fation  unb  Gentralif att on 

ber  9totenau«gabe. 

«.  ©onoürfe  gegen  bie  D ecentrati fation  unb  Sorjüge  berfelben. 

A.  SDer  SDecentrattfation  beT  39antnotenau8gabe  unb  ber  3ettet= 
banffr et^eit  machen  bie  ©egner  im  2öef entließen  naa)ftc§enbe  allgemeine 
Vorwürfe. 

1.  ©ie&ecentralifation,rocld)efid)  naä)  bem  33anfred)t§princip  ber^ettelz 
banffreif)ctt  „unoermciblidf)"  entroiefte,  füfyre  buraj  bie  Goncurrenj  ber 
emittirenben  93anfen  „unoermeibliäy  jur  „^uotelauägabe  »on  93anfc 
noten",  jur  „Ueberfd^roemmung"  beS  93ertef)r3  mit  benfelben,  ju  maa§- 
lofenUeberfpeculationen  unb$reiäfteigerungen,  $u  ebenfo fdjlimmen 
plöfclidjen  9Rücff  plagen  baoon,  alfo$u  ben  drgften  £rif  cn  be§  Ver  = 
feljrä  $ur  Vertreibung  beS  baaren  ©elbeS  auS  bem  fianbe,  fdjliejjlid) 
jur  (Sin ft eilung  ber23aar$af)lungen  ber  Vanfen,  jur  3e**üttung 
berkValuta  (!);  ju  ben  ungerea)tfertigtften©ero innen  ber  5Ban= 
fen  unb  einiger  Ä>peculanten,  bann  aber  gu  ben  unoerbienteften  Ver= 
lüften  be3  foliben  Kaufmann«,  wenn  burd)  bie  roillftu)rliä)e  „(Sontractüm 
ber  Umlaufmittel"  bie  greife  unb  (Surfe  roieber  fdnten,  unb  ooUenbä  ju 
folgen  Verluften  beä  publicum«  an  ben  entwerteten  9loten. 

3n  biefer  SBetfe  argumentiren  ober  beclamiren  oielmefn*  bie  abfoluten 
©egner  ber  ^ettelbanffretyctt  unb  $)ecentralifation,  g.  33.  jene  jaf}lreic§en 
©anfbrofdjürenfdjreiber,  roelä)e  in  neuefter  £tit  in  $)eutfd)lanb,  roie  früher 
bei  &f)nlia)er  Gelegenheit,  bei  bcoorfteljenben  @efefcgebung8acten,  in  anberen 
ßdnbern,  ©nglanb,  Sftorbamerica,  ber  ©d)roei$,  aufgetreten  ftnb  tM).  $)ie 
39eroetäfül)rung  ift  fo  gut  roie  bura^roeg  eine  aprioriftifä)=bebucttoe. 
3um  Veleg  roirb  nur  gang  im  SUlgemeinen  auf  bie  „roeltbefannten  <SrfaI)= 
rungen"  in  (Snglanb,  9torbamerica  u.  f.  ro. 1S3)  §ingcroiefen,  f)ödjften8 
werben  noa)  ein  paar  oerein$elte  Xtyatfadjen  roültufjrlid)  ^erauägeriffen  unb 
als  unroiberleglio}  citirt,  roaä  man  bann  eine  „Ijiftorifdje"  ober  „fjiftorifö* 
ftatiftiföe"  iöeroeiäfüljrung  $u  betiteln  beliebt,  Von  irgenb  einer  genauen 
eract*ftatiftifa)en  Unterfua)ung  ift  feine  Sftebe.  2Öo  biefelbe  aber,  roie 
oon  £oofe  für  bie  fo  oft  citirten  Verljdltniffe  ber  engltfa)en  fianb= 
banfen,  unb  naa)  unb  neben  üjm  oon  2lnf>dngern  feiner  <5a)ule  m  (Jng= 
lanb,  granfreia),  $)eut|a)lanb  geliefert  roorben  ift  unb  jroar  jum  ©egem 


'")  Da«  ftotgenbe  ifi  eine  betaißiite  9u6fü$tung  be«  SlBf^nttt«  übet  biefc 
RfMC  in  meinem  «uff.  Acttelbanfen  im  @taat«toörterb.  XI.,  330—335,  (ge* 
fdjviebcn  2lnf.  1868),  mit  ®erücffi$ttg.  mancher  äu«  jagen  in  b.  froujöf.  SB.enqußte 
u.  neuer  tbatfad)!.  «rfafcungen  an$  in  Deutfd)Ianb. 

I31)  Die  Routinier«  nnb  bie  tt)eor.  Dilettanten  ber  engl.  u.  beutföen  Gurrenc^ 
fdjule  rafonniren  fafi  «Oe  fo  u.  unterfödben  fi^  nur  im  fläirercn  ober  f^tDÄ^eren 
Uebertreiben.  «gt  in  Deutfölanb  bie  me^rfa^  gen.  ©roföürenliteratut,  j.  5B.  o.  ©.  4 
2imn.  18. 

»gl.  ©effrfen  a.  o.  O.  ©.  36. 
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beweis  gegen  bie  Slnftagen  ober  gut  ^urücffüfjrung  ber  teueren  auf  ganj 
Heine  <£imenfionen,  ba  ignorircn  bie  (Mehner  bieg  einfach  ober  berufen  fidj 
bann  um  fo  mehr  auf  bie  norbamericanifchcn  Erfahrungen,  j^ür  bieje 
fehlen  jold)e  guuerl&ffigc  Unterjudnmgcn,  taufcnberlet  Slnbrcg  wirft  tn  9torb; 
amcrica  mit  ein.  ÜSMc  im  ^anf-  unb  ^ettelbanfwcfcn,  fo  finb  in  ber  Union 
Auf  oielen  anbereu  (gebieten,  im  SSerftdjjerung^,  (Srifcnbabnwcfcn,  im^anbel 
unb  fclbft  in  fo  mandjen  l)od)mid)tigen  93ert)dÜniffen  beä  ftaatlia^en  unb 
Gulturlcbeug,  3.  23.  in  ben  ©cri^töjuftanben,  Grja^ciuungen  $uin  33orfa)ein 
gefommen,  weld;e  uns  mit  ?)iecf)t  crfchrccfcn,  aber  aud)  ben  <8cweig  liefern, 
bafc  in  unfern  großen  Gotonie  [enfeitS  beg  Cccang  ganj  generelle  Ur- 
jadjen  jolcf)en  Uebelftdnbcn  $u  ($runbc  liegen,  (*benfo  willführlich  werben 
neuerbingg  wieber,  wie  bereits  in  ben  50er  .Jaln^n,  bie  ^atfaa)cn  beg 
beutfa)cn  3cttclbantweieng  aufgelegt.  C^nc  irgenb  nähere  Unterjudjung, 
blof?  naa)  ber  Zunahme  beg  9iotenumlaufg  n)irb  oon  einer  „Ueberjdnoem- 
mung  beg  23crte^rs  mit  fictioen  Fällmitteln" ,  oon  ber  „unbegrcnjten 
Schaffung  fictiuen  Kapitals"  gejpvod)en  13*).  ^te  in  (*nglanb  jo  oielfaa) 
erörterte  #rage  über  ben  ^ujammenfjang  jn)ifd;en  Notenumlauf  unb  $reig= 
bewegung  wirb  gar  nicht  einmal  aufgehellt:  ohne  SBcitcreg  wirb  felbftocr: 
ftdnblid;  in  ber  Vermehrung  beg  lUotcnumlaufg  bie  Urfadjc  ber  ^reigfteigerung 
gefunben,  n)äl;reub  bag  SOcr^dttiiif)  nad)  ben  juücrldffigften  Untersuchungen, 
bie  es  gibt,  benen  $oof  e'g  in  (higlanb,  bas  umgef  ehrte  war  unb  bei  UH 
jebenfallg  311m  Zf)d[  aud;  ift  (f.  0.  <S.  556). 

(*g  ift  nidn  notlnocnbig,  auf  bie  Sßiberlegung  obiger  5lnf lagen  flu 
näher  einjugeljen,  benn  bag  ift  in  genügenber  Sßktfe  an  anberen  Orten  gc-- 
fü)eBen  138).  (*ä  wäre  nur  längft  (Mefagteg  unb  23cwicfcncg  ju  wicberrjolen. 
£aburd),  baf?  bie  (Regner  cinfad;  joldje  ^iberlcgungcu  ignoriren  unb  immer 
wieber  auf  il;re  alten  Behauptungen  jurüdfommen,  werben  biefe  nicht  bc- 
grünbeter  unb  jene  nicht  umgeftoHcn.  (£g  reicht  r)in,  t)icr  nur  nochmals 
heroor^utjeben,  baf?  alle  jene  2lnflagen  Diel  31t  uagc,  31t  allgemein  gehalten, 
burd)  bie  £f)atjacheu  nicht  genügenb  unteiftü^t  finb  ober  bajj  bie  Xhatfadjen 
willfülnlich  iuterpretirt  werben.  3n  theoretischer  §infid&t  finb  cg  immer 
wieber  bie  früher  ernannten  beiben  ®  r  unb  irrth  Arne  r  ber  (5urrcnci); 
5>octriu,  auf  welchen  jene  Auflagen  ebenfo  wie  biejenigen  gegen  %ar\t 
noten  überhaupt,  beruhen:  bie  tljeUg  gan3  falfdjc,  1 1) e ild  gan3  über^ 
triebene  ©leichftcllung  ber  ©anfttOtcn  mit  bem  eigentlichen 
^apicrgelbe  unb  umgelehrt  bie  eben  jo  faljd)c  ober  übertriebene 
Unterfajieibung  ber  ©antnoten  oon  anberen  (Srcbitumlauffr 
mittein  unb  (Hnridjtungcn  ber  ^ahlungöoermittlung,  ber  3cts 
telbanten  oon  anberen  mobernen  Bauten ,  alä  crcbitocrmittclnber  3nftitute, 


*)  6.  oben  b.  2lbftbn.  \>.  b.  enttmcfL  b.  Sanfnotcnumlaufe  in  $>eutf$lanb 
6.  200  ff.,  u.  f.  b.  neuefk  3eit  Stab.  A  im  6tatift.  ?ln^. 

'*•)  Da«  ©autottem  für  ofle  biefe  fragen,  mit  reifem  ftatift.  gjlatcrial  ou« 
englaub,  ediottL,  ift  bcfanntl.  Xoofc'fl  6=bänb.  ©eft^.  b.  greife.  %<S)  fclbft  M 
mid>  tvobj  auf  meine  Beiträge  (»gl.  u.  2i.  b.  gra^b-  DatfleU.  b.  fdjott.  9iot.utns 
lauf«  baf.  ©.  307)  u.  meine  Öelb--  u.  dreb.t  beorie  b.  %  Slctc  berufen.  3*  W 
in  ber  £eutfd)en  bedomator.  iörofcb.literotur  md)t  bie  ßcringflc  gBiberlegimg  unfertr 
öctveiöfüb,rujig  gefunben. 
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wie  namentlid)  oon  ben  mobermn  $)epofUenbanfen  mit  laufenben  Sftecfjmm* 
aen,  <5^ecfä,  <£teartng=£ou'e  u.  f.  ro. 

9Bo3  fpeciell  baS  ^rineip  ber  ßoncurreii}  im  ^ettelbanfgefajaft 
anlangt,  fo  bcroäbrt  fid)  baffclbe,  fobalb  nnr  einigermaßen  bie  t>on 
uns  oerlangtcn  d a u t c ( c n  in  jtraft  f in by  roenn  irgenbroo  fo  Ijier 
Beil  (am.  Statu  bic  (Joncurrcnj;  unter  hänfen,  roeldje  in  fur^pcriobifd)er 
Wbredjnung  mit  einanbev  fteben,  ibre  Noten  gegenseitig  in  Gablung  anneb- 
men  nnb  auStaufdjen,  Tcpofitcngcfduifte  neben  ber  Notenausgabe  betreiben 
—  roogegen  fict)  ja  aud)  fo  mandje  Stimmen  bei  uns  auSfprcd)en  — ,  biefe 
Goncurren$  ift  gfeidneitig  baS  befte  Correctio,  jeben  $erfud),  in  ber 
Notenausgabe  Icidvtfinnig  }tt  ucrfafjrcn,  jd)on  im  Xteime  $u  erftiefen.  £aS 
beweist  glän^cnb  bie  $cfd)id)te  beS  fdjotttfdjcn  2?anfrocfcnS  oor  1845. 
diejenige  ber  englifd)cn  t'anbbanfeu  liefert,  richtig  analqfirt  unb  auSge= 
legt,  namentlid)  unter  33eadjtung  beS  ungünftigen  (SinfluffcS ,  wcldjcn  bic 
^rioilegicn  ber  iöanf  oon  (htglanb  auf  bie  ßmttoict'lung  biefer  Tanten  lange 
^cit  ausüben  mußten,  gar  nidjt  einmal  ein  fo  roefentlidj  oerfdnebcncS  (*r= 
Scbnifi.  3omeit  fte  eS  aber  tbut,  liegt  ber  @runb  barin,  bafi  bie  oerlang^ 
teil  (Mittelen,  nxtd)c  bic  jd)Ottijcr)cn  hänfen  großenteils  freiwillig  cinfübr; 
ten,  fcbltcn.  SDte  norbamericanif  d)e  ^anfgcjcbidjte  ift  im  Gin^clnen 
uiet  gtj  roenig  fidjer  unb  unparteiifer)  burcbforfdjt  unb  beweist  überhaupt 
toie  gefagt  wegen  ber  aparten  ^erl)dltniffe  beS  VanbeS  für  unä  in  (htropa 
lueuig.  33or  Willem  feblte  eS  fjier  aber  friif)er  fo  gut  wie  gan$  an  ben 
(Sa  II  tele  n,  meldte  bei  jebem  JÖanffoftcm  binftdtftid)  ber  SBebanblung  ber 
$anfnotc  getroffen  werben  müffen  ,37).  3eneS  Gorrcctio ,  wetcfjcä  in  ber 
tfoneurren}  ber  kaufen  liegt,  ftnbet  ftaj  bei  ber  £  eil  trat*  unb  ooÜenbS 
ber  ^Jionopolbant  niaH  ^umal  wenn  beren  Noten  an  ben  öffentlichen 
Waffen  in  Gablung  angenommen  roerben,  liegt  bie  (Mefaljr  einer  momentan 
ui  willfdt)rigcn  Notenausgabe  fjiet  naber.  Watt  muft  fid)  bei  einer  fotdjen 
^anf  mcfjr  als  bei  ben  mit  cinanber  coneurrirenben  flehten  kaufen  auf 
bie  Südjtigfett  ber  Verwaltung  oerlaffcn. 

$ür  bie  practifd)c  ©an t'politit,  wcldjc  baS  Softem  ber  Set" 
telbanffrcibcit  ober  bas  gcmijd)te  ^3anfft)ftem  annimmt,  tommt  eS  baber  nur 
auf  bie  ftrenge  SD u r et) f übrung  unferer  oft  genannten  »auptforberun= 
gen  an,  um  allen  obigen  Auflagen  oon  uorncfjcrcin  ben  Pöbelt  ju  entheben: 
(Garantie  ber  umfaffenbften  ^ubticitat,  ^ürforge  für  genügenbe  Notenein 
löfung  burd)  formale  }>orfd)riften,  wie  bie  früher  erweibnten,  namentlid) 
Verlangen  ber  Noteneinlofung  an  feentralpuncten,  ber  gegenfeitigen  ?lnnafyme 
ber  Noten  bei  ben  Tanten  fetbft,  (*inritf)tuug  oon  NotenauStaufcbanftaltcn, 
enbltdj  Verbot  fleiner  Noten,  in  weldjem  Atmete  bic  americanifajeu  unb 
jettweife  unb  tgejfapetfl  and)  bie  öiglifcf)en  SBerbältmffc  ^ciftftänbe  geigten, 
unb  roo  in  ber  X^at  unter  Umftänben  bie  Öcfafjr  einer  momentanen  ^u- 
oielauSgabe  norfjanben  fein  fann  (8.  556).  £ie  betreffenben  gurtete  finb 
alfo  in  bie  (tyfe&gebung  über  baS  gemifdjte  <2>nftem  auö  berjenigen  über* 
.Settelbanffrcibeit  Vrüber  ju  nebmen. 

2.  Wbgejeben  oon  jenen  me^r  generellen  Auflagen,  meiere  gegen  bie 

— — _ _ 

"•)  ml  o.  ©.  5  ff.   6.  auä)  <KafK,  «anfaitUHM».  H.  S.notcn,  Xto.  3tf«r. 
1872  (28.  93.)  6.  487  ff. 

,,;)  33öl.  meine  33citr.  6.  20,  21  hierüber, 
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^ettclbanffrciljcit  unb  bic  auf  bicfer  Sbaftö  fta)  cntroitfelnbe  Decentralifa; 
tton  ber  9iotcnauägabc  erhoben  roerben,  ift  bic  $)ecentralifatton  an  unb  für 
fia)  nod>  mannen  anberen  SBorroürfen  unb  Eebcnfcn  auSgefefet, 
unb  jroar  forooljl  biejenige,  rocld)e  auf  @rttnb  allgemeiner,  feine  prioilcgirte 
(Scntralbanf  fennenber  ©anfgefc^c,  roic  in  ^orbamerica,  alä  biejenige  roeldje 
auf  ®runb  fpecietter  Gonceffioncn  allein  ober,  roic  im  gemifajtcn  Softem, 
neben  (Sentralbanfen  roie  bisher  in  £eutfd)lanb,  jugclaffcn  roirb.  $um 
ifjcil  jeigen  ftd)  t)icr  in  ber  1f>at  einige  Langel,  bic  bei  ber  oollftänbigeu 
ober  tf>cilrocifcn  £)ccentralifatton  roegen  anberer  üöortljeile  mit  in  ben  ftauf 
genommen  roerben  muffen,  jum  fmb  biefe  ©ebenfen  aber  aud)  roieber 
faum  begrünbet  ober  fcljr  übertrieben  ober  laffen  fic  ftcfj  unfajroer  burd) 
einige  gefefcltaV  Sßorfajrtftcn  befettigen  ober  rocfcntlitf)  bcfajränfcn. 

a.  Die  Wotc  beä  becentralifirten  ©anffpftemä  unb  ba^cr  ber  flcineren 
99anf  gilt  oiclfad)  aud)  bei  guten  (Statuten  unb  bei  foliber  (#efd)äftöfüf)rung 
für  nidjt  fo  fiajer,  in  23ctrcff  tfrrer  fteeten  (*inlöäbarfcit  unb,  bei  tt- 
roaiger  Solocnj,  in  betreff  ifjrer  CHnjicljung  al  ^ari  auä  ben  Bctioen  ber 
33anf,  alö  bic  9totc  ber  grofjcn,  mächtigen  Zentral:  ober  oollcnbö  ^tonopol= 
banf,  gumal  cincä  großen  Staats.  Rorodt  f)ier  nid)t  roieber  rein  a  priori 
bebucirt  roirb,  beruft  man  fid)  roofjl  auf  bic  nidjt  fcltene  2i*al)rnebmung, 
baß  bte  9cotcn  ber  flcincn  $knf  burdjfdjnittlid)  feine  fo  ftarfe  ißaarbcefung 
$aben,  alö  biejenigen  ber  Gentralbanf  (S.  205,  bef.  6.  338  ff.).  «Uein 
^ier  läuft  eben  roieber  ber  oft  gerügte  $cf)lcr  unter,  in  Skrtcnnung  ber 
gejd)id)tlid)cn  (Jntroicflung  ber  Wotc  unb  ifjrcä  burdjauö  bcrcdjtigten  ^cuti= 
gen  Gfjaractcrä,  in  ber  9cote  ben  alten  £cpofttcufd)cin  ju  fetycn.  Sieben  ber 
»aarbeefung  fommt  ja  bic  fonftige,  namentlich  bic  leitet  rcalifirbarc  Decfung 
mit  2Bca)fcln  u.  f.  ro.  fcfjr  roefcntlid)  in  Söctradjt.  $5iefc  fonftige  2)ecfung 
ift  bei  flcineren  3ettclbanfcn  fcljr  oft  bebeutenb  größer  als  bei  6entral= 
banfen,  nidjt  nur  roeil  jene  23anfcn  oielfaa)  in  ftärferem  Umfange  alö  bic 
großen  anberc  ^ßafftogcfdjäfte,  £epofttcnannaf)tne  u.  j.  ro.  betreiben,  beren 
9lctioa  roenigftenö  mitunter  momentan  für  baö  ,3ettclgcfajäft  wit  benufct 
roerben  fönnen,  fonbern  oor  2lttem,  roeil  baö  eigene  .Kapital  ber 
fleinen  23antcn  relatto  größer  \u  fein  pflegt.  So  fommt  eine 
ftärfere  Duote  Hctioa  auf  bic  9toten,  beßljalb  ift  bie  regelmäßige 
SRücfftrömung  größer  unb  bte  tage  ber  93anf  gefiederter.  Die« 
jeigt  fid)  namentlidj  aua)  bei  einem  Sßergleia)  ber  Heineren  bcutfdjen  mit  ber 
s$reufufd)cn  unb  anberen  curopäifdjcn  (Sentralbanfcn  1M).  ©8  ift  nebenbei 
bemerft  aud)  ein  ^unet,  ber  für  bie  SEiäcontopolitif  oon  (Einfluß  ift.  Un 
fere  frühere  2Inforbcrung  eineS  ftarfen  Stammfapitalö  ber  (Sentralbanf  ift 
bei  ben  fleinen  hänfen  oielfadj  erfüllt. 

$5a8  relatto  f)öf)erc  Kapital  gletdjt  alfo  bic  ctroaigcn  ®efaljren  einer 
jeringeren  2lccrebitirung  ber  3loten  fleiner  JÖanfen,  baljer  cineS  leichteren 
römenö  in  unruhigen  fetten  auö.   Darauö  folgt  für  bte  practifaje 
olitif,  befonber*  im  gemijajtcn  Softem,  ber  Sajluß,  baß  auf  ein 


'»«»)  6.  b.  XaUütn  <S.  340  ff.,  au*  b.  DenffAr.  b.  $).  3«tttlbanfen  6.  6, 
Ivo  tm*nct  teirb,  bat:  nad)  9tb)itg  ber  btocrftn  $affioa  üon  ben  9lctivi6  bic  J{ eleu 
immer  nc*  gebedt  ftnb  cm*  b.  Oictiva  bei  b.  norbb«utf*en  $rioat)ettelbaHfen  incl. 
Sraiiff.  u.  ercluf.  6Uf.  Sö.  mit  183,  bei  b.  6a*|\  SB.  mit  119,  ber^reufe.  mit  111  Vi- 
ber  gngL  ».  mit  115'/,  %•  ©.  au*,  etat.  3ln^.  lab.  A. 
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fjoljes  Kapital  unb  eine  mäßige  "üJtarimalproportion  be«  9loten- 
umlaufö  gu  bemfelben  SS^crt^  legen  ift  unb  in  biefem  ^hütete  bafjer 
bie  relatio  paffenbften  (frinjdirdnfungen  ber  fettet banffrei^eit  burd) 
fadjlidje  Eingriffe  ber  ®efefcgcbung  (6.  591)  unb  33efd)r  anhingen  ber 
II  einen  23anfcn  im  gcmifdjten  Eantfuftcm,  ben  großen  gegenüber  (©. 
433  ff.)  erfolgen. 

b.  9ludj  bie  Einlagen  ber  fleineren  93anfcn  gelten  oft  als  weniger 
fidjer  unb  realifirbar,  aber  fetnesroegs  allgemein  mit  ©runb.  £)ie  ^or^ 
berung  mehrerer  Örinlöfungöftetten ,  beS  Notenaustaufdjs  u.  f.  xo.  notfjigt 
unoerineiblia)  aua)  bei  ber  „^ettclbanff retr)ett ,  roo  feine  beftimmte  Sötern 
beefung  unb  31ctioanlage  oorgcfdjrtcbcn  tft,  m  banfmäftigen  Leerung  (f.  o. 
(©.  157);  bei  bem  gemifdjten  Snfteme  gleidjfaüs.  Slufcerbem  bietet  fia)  in 
ber  public itöt,  namentlich  ber  SBerlufte,  roieber  ein  Gontrolmittcl.  3m 
gemifajten  JÖanffnftcm  fann  man  aber,  ben  ©runbfdfcen  einer  rationellen, 
fad)lid)  cingreifenben  (materiellen)  ^ßolitif  gemdj?,  für  bie  Notcnbecfung  unb 
für  ben  Actiogefdjdftsfreis  bie  früher  namhaft  gemachten  5öorfajriften  auf- 
hellen. &ann  roerben  oollenbs  bie  Anlagen  ebenfo  fia>r  unb  realifirbar 
als  bei  großen  (Sentralbanfcn  fein.  Einige  eingaben  über  bie  Sßertufte  cnU 
Ijalten  bie  ^anresbcridjte  SDcutfdjcr  ^ettelbanfcn.  <£*  ergibt  fta)  baraus, 
baft  faft  allgemein  bie  ^erluftc  j.  25.  im  $>iscontogefd)dft  minimale  ftnb, 
oft  3a^re  *an9  ßar  oorfommen,  j.  33.  bei  ber  SDarmftdbter  33anf. 
$)ie  flcinen  23anfcn  galten  f)tcr  meiftens  ben  SBerglcia)  mit  ber  ^reufeifdjen 
33anf,  bie  nur  jefjr  flcine  SBerlufte  jeigt,  aus.  2Benn  ftd)  f)ic  unb  ba,  nad) 
englifdjen,  fdjottifdjen  unb  oerein^clten  beutfdjen  25etjpielen,  Heine  Söanfen 
in  äHcdjfctreiterei  fwben  oerftriefen  taffen  ober  locaten  6djroinbel= 
firmen  $u  oiel  (Srebit  gaben,  fajliefclid)  oielleiajt  immer  prolongirten  (Srebit, 
um  nur  ben  Sturj  bes  Kaufes  ju  oerljüten,  weil  bie  SBanfocrroaltung  bie 
Sßerftricfung  $u  fpdt  merfte,  fo  finb  fold)e  gällc  einmal  aud)  bei  (Sentral= 
banfen  nicfjt  unerhört  unb  burdj  ftatntarifct)c  SBorfdnüftcn  überhaupt  nie  ganj 
gu  ocrf)inbern;  fobann  aber  liegt  bie  anbre,  ebenfo  fdjlimme  ©efaljr  bei 
(Sentratbanfcn  bod)  ctroaS  näfyer,  als  bei  f leinen  kaufen,  burd)  größere, 
oieüeidjt  aud)  immer  prolongirte  $arlel?en  an  ben  Staat  fd)on  in  ruhigen 
Reiten  einen  $f)eit  ber  9lctioa  fcfeulegen,  fo  bafc  in  3eitcn  ber  ftrtfe  uon 
einer  Dtealiftrung  joldjer  Soften  oollenbs  nia)t  bie  SRebe  fein  fann. 

c.  £ie  fleineren  Tanten,  fjeifjt  es  ferner,  muffen  in  jdjroierigen  Reiten, 
in  politifajen  unb  mercantilen  jtrijen,  um  fidj  felbft  ju  fiebern,  aua)  weil 
bie  weniger  aecrebitirten  flöten  in  ftdrferem  Umfange  jurücf  fommen  (un= 
regelmäßige  SRücfftrömung,  aud)  ftdrfere  regelmäßige,  roeil  mel)r  flöten  als 
Söaargelb  im  Skrgleia)  gur  ßentralbanf  juriieffommen  bei  ben  ^afjlungen 
an  bie  33anf),  i^re  Notenausgabe  fpontan,  ba^cr  i^re  93orfa)üffe  mefjr 
einfajrdnfen.  ©o  fteigern  fie  bie  &rebitnotf>  im  fa)limmften  3lugenblicfc 
noa),  bie  fie,  ber  ©e^auptung  nad),  bura)  ju  toillfd^rige,  bie  Ueberfpecula= 
tion  begünftigenbe  ^iäcontirung  eigentlich  mit  oerfdjulbet  ^aben.  i)ie  ^ 
ringere  ßeiftungöfdl)igfeit  ber  fleineren  ^t'ttelbanfen  in  jlrifen  ^aben  mir  im 
Allgemeinen  roiebcr^olt  gugegeben.  6ö  Ift  jogar  nia;t  gu  laugnen,  ba^  ineljr= 
faa)  flcine  ©anfen,  um  nidjt  ju  fdt)arf  reftringiren  m  muffen,  ja  mitunter, 
um  fia)  felbft  baar$af)lungsfäl)ig  ju  erhalten,  bie  #ilfe  ber  ßentratbanf  be= 
anfpruajen  mufcten,  mofür  me^r  alö  ein  ©eifpiel  aus  ber  ©efa)ic^tc  ber 
englijdjen  ^anbbanfen,  felbft  ber  fajottijc^en  »anfeu  oorliegt.   2(bcr  man 
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barf  anberfett§  bic  geringere  Ceifrungäfdfjigfcit  bcr  flehten  SBanfcn  auc^  nidjt 
jUt  fefjr  übertreiben  nodj  bie  Söebeutung  einzelner  SBorfdÜe  $u  fci>r  Oerath 
gemeinern.  Sterben  bte  oft  genannten  (Eautelen  getroffen,  fo  ift  eine  35 er* 
mcfjrung  ber  Noten  ber  f leinen  33anfcn  Dörfer  fdjroicriger  als  Diejenige 
ber  Noten  ber  Gentralbanf ,  ba§cr  aud)  bie  fpätcre  Crinfdjrdnfung  nid)t  fo 
bebeutenb.  $n  bcr  <sd)roci$  j.  23.  flagt  man  grabe  bie  $)ccentralifation 
beS  ,3ettclbanfroefenS  an,  bafe  fte  eine  ftärTcrc  Notcncirculation  nidjt  auf- 
Tommen  laffe.  5)a3  ift  ein  Uebel  (f.  folg.  ^ßunet  d),  beffentroegen  jebod) 
bie  (&efaf)r  cineT  ftarfen  (Hnfdjrdnfung  bcS  Notenumlaufs  in  Ärifcn  roieber 
geringer  wirb.  SG>aä  aber  ben  93erlafe  ber  fteinen  SBanfcn  auf  bie  gilfe 
ber  Gcntralbanf  anlangt,  fo  ift  baS  eben  bod)  mcfyr  eine  bebenflid)e  9Bir: 
fung  bcS  GentralbanffoftcmS,  inbem  bie  befjerrfdjenbc  »Stellung  biefer  33an= 
Ten  bie  Sßerroaltung  bcr  fleinen  Sanfcn  ju  einer  foldjen  Hoffnung  auf  &ilfc 
faft  fn'nroeiSt.  $m  9cmtfcf)tcn  Söanrfnftcm  roerben  jroetfmdjnge  53orfd)rtften 
über  bic  Notenbccfung,  bic  Jpöljc  bcS  SanffapitalS  unb  bie  Proportion  jroi- 
fdjen  biefem  unb  bem  Notenumlauf  in  SSerbinbung  mit  ben  ©eftimmungen 
über  ^ßublicitdt,  Notcncinlöfung  unb  NotcnauStaufdj  bie  ©cfaljr  einer  ftar- 
fen (Einfd)rdnfung  bcS  Notenumlaufs  bcr  fleinen  Sknfcn  in  ^rifen  ootlcnbS 
fcfjr  oerminbern.  $)ie  größere  £öf>e  bcS  «tammfapttalS  (f.  o.  ^ßunet  a) 
tommt  gcrabe  in  fola)en  Reiten  bcr  £)iScontopolitif  ber  (leinen  23anfen  ju 

?ute.  $)ie  ungünstigen  (Erfahrungen  mit  ben  flcincrcn  mittelbeutfdjen  93am 
en  im  3-  1866,  in  einer  bod)  gan$  abnormen,  in  biefer  S&cifc  faum  je 
fo  roieberfc^renben  politifcf)cn  Sage  (©.  358  ff.),  Ijabcn  ftdj  im  3-  1870 
burdjauS  nicfjt  in  gleichem  ^aafec  gezeigt,  ©leibt  in  $)eutfd)lanb  eine  Gern 
tralbanf  befielen,  fo  roerben  beren  Saaruorrdtfyc  allcrbingö,  roie  in  (Eng; 
lanb  unb  roie  fajon  bisher  in  £>cutfd)lanb  biejenigen  ber  ^eufufdjcn  29anf, 
ben  s3lnfprüd)en  ber  Tleinen  SBanfen  in  Ärifen  mit  auSgcfefct  fein.  Allein 
eine  bejonbere  £>ilfelciftung  mittelft  neuen  GrebitS  braucht  nidjt  gewährt  ju 
roerben.  Sßenn  bie  fleinen  Jßanfen  (Scntralbanfnotcn  jur  (Sinlöfung  prä= 
fentiren,  fo  fann  man  baS  feine  foilfclciftung  an  fie  nennen,  benn  fic  ma^ 
djen  nur  oon  einem  allgemeinen  Neckte  jcbcS  NotcninfjabcrS  $cbraud),  oon 
einem  Necffte,  beffen  ®cltcnbmad)ung  bic  grofje  roie  jebe  anbre  23anf  atljeit 
gerodrtigett  mufe. 

d.  5£>er  ÜDecentralifation  bcr  Notenausgabe  roirb  cnblid)  bte  Unbe; 
qucmliajfcit  jum  Sßorrourfc  gemalt,  roeldjc  bic  9lu3gabc  aller  möglichen 
v5lrten  93anfnoten  oon  jaljlreidjen  23anfen  für  ben  33erfcj)r  mit  ftd)  bringe. 
$5aS  Innbcre  aud)  eine  gehörige  Chttroicflung  beS  Notenumlaufs,  ber  ficf>  $u 
fefjr  localifirc ,  bie  Noten  bürgerten  fid)  ntajt  redjt  im  allgemeinen  Söcrtrauen 
ein,  bic  (Srcbitroürbigfeit  fo  oerfd)iebencr  93anfen  fei  otel  fdjrocrer,  oom  gc= 
iodr;u(icr)eti  publicum  gar  nidjt  $u  bcurtfjcilcn,  ?"vdlfa)ungen  roürbcn  erleid); 
tert  u.  f.  ro.  Wua)  biefer  23orrourf  roirb  namentlich  mit  bem  JptnroeiS  auf 
Norbamerica  cor  ber  ©efefcgebung  NerooorfS  unb  einzelner  Ncucngtanb= 
ftaaten,  roaS  bie  anberen  Staaten  anlangt  oor  berjenigen  ber  Union,  ferner 
bura)  bie  33er^ältniffe  bcS  fajrocijcr  unb  niajt  jum  2Bcnigften  aua}  unfcrcS 
beutfajen  3cltelDanfrocfenS  begrünbet:  roie  bie  2)ingc  lagen  unb  bei 
unS  liegen  oiclfaaj  ganj  mit  Nea)t.  5)em  gegenüber  roirb  bcr  33or 
t^eil  ber  (Einheit  bcr  Note  beim  Notenmonopol  gerüfunt,  cbenfo  roie  bcr= 
ienige  ber  (*ini)eit  ber  l^ünje  unb  nur  eine  (Sonfequen.)  baoon.  ©enn  bic 
gütigen  beutfajen  Söanruotcnper^dltniffc  not^roenbige,  nid)t  befeitü 
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genbe  folgen  ber  $)eccntralifation  rodren,  fo  fiele  biefer  33orrourf  fdjroer, 
faft  entfdjeibenb  inS  ©eroidjt.  Mein  bie  $orauS fefcung  ift  irrig:  im 
bisherigen  beutfdjen  ^ttelbanfroefcn,  ebenfo  im  früheren  norbamericanijdjen, 
im  (Stonjm  aua)  im  "fehroci^erifchen,  trofc  einiger  SBerfudje  fpontaner  Abhilfe, ' 
festen  eben  grabe  bie  9Sorfcf)riften  unb  5ßorf errungen,  anf  welche  im  be= 
centralifirten  33anfwefen  2WeS  anfommt:  gegenfeitige  "ttotenannahme,  an 
mehreren  ^auptorten  ftattfinbenbe  Stoteneinlöfung,  NotenauStaufdj  u.  f.  m., 
(u.  SC.  etwa  aud)  bie  SBeftimmung,  baf^  audj  bei  r)ör)ercrt  WpointS  nnr  ge= 
wiffe  runbe  ©tücfe,  3.  93.  100,  250,  500,  1000  bei  allen  hänfen  glctdfc 
mdfjig  als  6tücfelungSgattungen  gewählt  werben  bürfen).  3m  fdjotti: 
fd)en  33anfwefen  befreit  auf  otcl  fleinerem  9iaume  eine  relatio  Diel  größere 
2ln^l  .^ettelbanfen  (11)  unb Sttannigfaltigreit  ber  $anfuoten,  aber  mit  jenen 
^orfehrungen  haben  fid)  feine  9<aa)theile  ber  genannten  ?lrt  gezeigt. 
gar  1  spf.=9totcn  circuliren  ftarf  unb  tro^  beS  hodj  entwickelten  5)cpofttcn; 
banfwefcnS  ift  ber  ^anfnotenumlauf  aud)  relatio  fef)r  bebeutenb,  —  alfo 
bie  jtlage  in  ber  <2d)mei$  nid)t  begrünbet.  9tad)  norbamericanifchem  3)ors 
gange  tann  ferner  aud)  bei  unS  im  gemifajten  9?anffpftem  eine  gewiffe 
©in^eitlitt)! ett  ber  Notcnfdjcmata  (<©.  156)  eingeführt  werben,  bie 
beut  Siefen  ber  ooflen,  gefdjweige  ber  partiellen  £ecentralijation  nicht  wi- 
berfprid)t.  <5o  Idftt  fid)  grabe  ber  in  $)eutfd)lanb  begrünbetften  ftlage 
am  £eiä)tften  abhelfen,  —  oon  ben  anberen  Vorwürfen,  namentlich  ber  Ui 
folibität  ber  Notenausgabe,  fann  aber  bei  unS  !aum  bie  JNebe  fein,  wenn 
nid)t  £eclamationen  über  „Notenüberfdjroemmung''  ftatt  beS  SöcweifeS  bind) 
^atfaajen  gelten. 

B.  ?luf  ber  anberen  ©eite  werben  berScccntralifation  ber  9toten= 
ausgäbe,  theilS  weil  bie  erftere  bie  ftolge  ber  rcd)tlid)en  ,3ettelbanffrei^eit 
fein  tonne,  theilS  wenn  fte  fonft  ooUftänbig  ober  tfjeilroeife,  wie  im  gcmifa> 
ten  SBanffnftem  befte^e,  folgenbe  fpecififdjc  53or$üge  nachgerühmt: 

1.  £)tc  einzelne,  aua)  bie  fleine,  jjdÜCkad  fei  felbftdnbig,  ba^er 
leiajt  beweglich,  fönnc  fid)  ben  l'ocalbebürfniffen  oortrcfflid)  anpaffen. 
£arin  liege  m  unbebingter  $or$ug  oor  ber  Filiale  ber  (Sentralbanf,  aud) 
roenn  baS*  gitialfuftem  nod)  fo  gut  organifirt  fei.  £enn  biefe  gilialc  fei 
immer  an  3«ftructionen  gebunben,  roerbe  unocrmciblid)  mcljr  nad)  allgemei- 
nen Reglements  unb  Schablonen  geleitet.  3d)ottlanb,  ©nglanb,  ^corb= 
america,  trofc  ber  "üftifcbrduchc  in  lefcterem  £anbe,  aud)  im  ganzen 
£)eutfd)lanb  jeige  ben  5ßort^eiI  f  feinerer  felbftdnbiger  23an(en,  welche  bie 
localen  üßerhältniffe  beffer  fennten,  ber  Pflege  ber  localen  wirtschaftlichen 
Jntereffen,  ber  (httwieflung  namentlich  beS  £>cpofitengefchäftS  (f.  folg. 
"$unct  2)  fid)  emfiger  roibmeten,  als  bie  ferner  ftehenbe  Gentralbanf  mit 
ihrer  immer  etroaS  bureaufrattfehen  $crmaltungSform  unb  als  $umal  bie 
3ftonopolbanf,  welche  ihr  Monopol  ber  9cotf)roenbigfcit  einer  folgen  Pflege 
ber  felbft  berechtigten  localen  Grebitintercffen  überhebe.  93ei  ooller  ^et= 
telbanffreiheit  fönnc  freilich  bie  ben  CanbeSoerhdltniffen  am  heften  ent= 
fpreajcnbe  ©eftaltung  ber  J)ecentralifation  allein  oollftdnbig  jur  (Geltung 
fommen.  Spiex  brause  man  trofcbem  eine  gar  ju  grofee  3erTpl  itterunfl  beS 
^anfrocfenS  buref)  bie  (fntftehung  einer  Ueberjahl  fclbftdnbiger,  aber  bcB= 
balb  auch  meift  gar  ju  fchroacher  33anfen  in  jebem  «einen  Crtc  nicht  ^u 
Turchten,  am  iöenigften  in  unfercr  ^eit  unb  im  i^anfgeroerbe,  roo  bie  fpon= 
taue  tofaWmg  ohnehin  auf  Ccntralifation  l;inftrcbe,  bic  man  gar  nid)t 
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mehr  fünftlidj  $u  begünstigen  brause  (f.  o.  6.  15).  DaS  2öa^rjc^rinU^ftc 
fei,  roenn  niebt  roie  in  ber  Sd)roci}  unb  9lorbamerica  ber  gan$e  geographifelje 
unb  politische  (Sharacter  eine  nod)  roeitergehenbe  Decentral  ifation  begünftige, 
bei  ooller  Sanffreiheit  ein  $uftanb  roie  in  2d)0ttlanb,  roo  eine  mäßige 
51nja^l  (jefct  11)  felbftänbigcr  33an(en  befteht  unb  jebe  roieber  ein  gan$e$ 
9tefc  oon  Filialen  Bat  3nf°f <rrri  ic*  9ar  nu$*  Einheit  unb  33iel^eit  ber 
93anfen,  s3jlonopolifirung,  (Eentralijation  unb  Decentralifation  ber  9loten= 
auägabc,  foubern  unmittelbare  unb  mittelbare  Decentralifation  unb 
Einheit  unb  2Mclf>eit  ber  gilialfnftemc  beT  ®cgcnfafc.  2^cilg  bura) 
btefed  gilialncfc  ber  tleinen  Sanf,  baä  auch  beffer  fungire  unb  niel  engere 
^afd)cn  haben,  als  basjenige  ber  Gcntralbanf,  thcilä  burd)  bie  33erbinbung 
ber  coneurrirenben  33anfen  mittelft  beä  Softcmö  befl  regelmäßigen  Dloten- 
au3tau)d)S  (vscf)ottlanb)  unb  beä  Elearing^oufe'ä  (^ceronorf)  roerbe  bem 
SöebürfntB  nach  Einheitlichfeit  ber  Grebin  unb  Sanforganifation  unb  ber 
Grebitumlaufsmittel  fpccicll  aud)  bei  einem  gan$  becentralifirten  ßocalbanf: 
roefen  auf  ber  9tcchtsbafis  ber  ^ettclbanffrcibeit  Rechnung  getragen.  5lucb 
bei  einer  anberen  Sänfgefcfcgcbung,  namentlich  im  gemi|*d)ten  23anffofknt, 
liefen  fid}  jebodj  biefc  Sortheile  rocnigftcnS  partiell  erreichen.  Dtanaeh  feien 
bie  ^Borf errungen  einzurichten,  namentlich  alfo  bie  votte  "SDconopoliftrung 
minbeftenö  ju  befchrdnfen  $u  (fünften  ber  ^rioilcgirung  oon  Gentralbanfen 
neben  Heineren.  Die  £d)lüffigtcit  biejer  Serocisführung  fdjeint  unä  richtig, 
bie  Erfahrungen  ber  oben  genannten  t'änber  betätigen  fie.  2lud)  roenn 
man  roieber  einige  befonbere  Sorjügc  bcö  Jiliatfpftcms  ber  Gcntralbanf  ui; 
gibt  (f.  u.);  fo  fpricf)t  ba§  Sorauögchcnbc  minbeftenö  bafür,  neben  etroaigen 
Gentralbanfcn  bie  Entroicflung  flemerer  3ctlelbanfen  oon  mer)r  prooinjiel- 
ler  unb  localcr  Sebcutung  nicf)t  ju  fefjr  ju  erfahrneren. 

2.  Eine  befonbere  ,s>cmort)ebung  oerbient  nod)  baä  Dcpofitenae; 
fd)äft  ber  flrincrcn  ©aut.  Die  Scrbinbung  biefcä  ©ejd)dftd  mit  ber  vio- 
tenausgabe  liege  bei  folgen  kaufen,  fo  tyiftt  eä,  näher  alä  bei  Gentrai: 
unb  üoöcnbs  Wonopolbanfen.  Denn  je  jdjroieriger  bie  SluSbeljnung  beä 
Notenumlaufs  für  eine  Keine  Sauf  fei,  aljo  namentlich  roieber  bei  ben  oft 
ermähnten  Einrichtungen  beä  Notcnrocfenä  unb  bei  ber  fd)arfen  Goncurrenj, 
roelche  fict)  bie  Tjcrfd)icbencn  Saufen  um  ben  Notenumlauf  machten,  befto 
mebr  feien  fie  barauf  angeroiefen,  baä  Dcpofttcngefchäft  mit  allen  töcitteln 
ju  pflegen,  um  ifjre  fremben  iyonbs,  baburch  i^rc  Ausleihungen  unb  if>N 
Ncntc  }u  üermehren.  Sei  foldjcn  Sanfcn  trete  eben  bc§r)alb  ber  Notem 
umlauf  niemals  fo  in  ben  Sorbergrunb,  fei  unb  roerbe  bie  Notenausgabe 
immer  mehr  nur  bas  Komplement  beS  DepofitengcfehäftS,  erfolge  baher  eine 
ftärfere  Vermehrung  nur  periobifeh  eine  fur$c  Reit,  roenn  grabe  Zahlungen 
an  greife  unb  ^erfonen  unb  unter  folgen  oorfämen,  roeld)e  mit  ben  23an= 
fen  nicht  in  fo  naher  Serbinbung  ftdnben  (8ef)ottlanb  im  Wai  unb  ?coj 
oember  139).  Salb  fämen  bie  9coten  bei  ber  Emiffion^bant  ober  bei  anbc= 
ren  Sanfen  im  (Jontocorrent  roieber  ^uruef  unb  burch  ben  2lu3taufeh  unb 
bie  ^liiögleiduingshdufcr  aua)  Unteren  Jyallö  jur  eigenen  33anf.  Die  6nt 
roicflung  ber  ^ettebDcpofitcnbanfcn  in  2chottlanb,  jum  Xheil  awh  »n 
Englanb,  in  einzelnen,  namentlich  ben  roirth)cf)aftlid)  oorgefehrittenen 


©.  meine  Eeitrfige  ©•  141.  303  u.  bie  Gur»en  bes  Notenumlauf«  in  ber 
flrav^ijc^en  ^cirftellung.   teuere  $)aten  im  6totijt  «nh- 
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Steilen  Norbamer icaS,  befonberS  NerooorfS,  Waffadjufe  ttS  liefere 
ten  ben  Sbcleg  für  biefc  ©eftattungStenbenj.  festere  f>abe  fidj  fd^on  oor  ben 
ftaatlid)en  Eingriffen,  5.  33.  in  Sdjottlanb  lange  oor  1845,  in  berfelben 
Steife  gejeigt.  %nd)  bei  Sedieren  beutfdjen  hänfen,  namentlich  feit  ber 
ftärreren  Goncurreng  ber  Noten  ber  ^reufnfajen  33anf,  fefje  man  bereits 
eine  bod)  etroaS  bebentenbere  Pflege  beS  £)epofttengefd)dftS  nnb  beS  in  enger 
33crbinbung  fteljenben  2lctio=  unb  s}?afftocontocorrcntS. 

©anj  anberS  bagegen  bie  Sage  ber  (Sentral=,  oollenbS  ber  Wonopol; 
banfen  nnb  bie  ©eftaltung  ir)rcä  Notenumlaufs.  $)anf  ifyrer  bef)errfd)enben 
Stellung  fönnten  biefe  Saufen  oiel  leia)tcr  iljre  Notencirculation  auSbef)ncn, 
begegneten  einer  geringen  ober  gar  feiner  (Soncurrenj  bierbei,  erlangten  ba= 
burd)  leidet  bie  größten  Wittel  jur  @rebitgerodr)rung  unb  mären  bafjer  auf 
bie  Pflege  beS  £>epofitengefd)dftS,  jumal  beS  oer$inSlid)en ,  gar  nidjt  ange- 
roiefen.  3m  ©egentfjeil,  fie  oernadjtdffigten  eS  abfict)tlidt) ,  alä  unftdjerer, 
ba  bie  $)epofiten  leidster  auf  einmal  in  großen  betragen  $urücfge$ogen  wer- 
ben fönnten,  als  minber  tucratio.  Namentlid)  in  ber  erften  £tit  ber  ©nt= 
roieflung  beS  Notenumlaufs  in  einem  fianbe  fei  bie  ^ermcfyrung  ber  Noten 
leidjt,  ba  ein  großer  33etrag  33aargelb  burd)  bie  Noten  oerbrängt  werben 
fönne  unb  bie  Noten  fo  oiele  23equemlid)feit  im  93ergleia)  mit  ber  Wün$e, 
oollenbS  mit  ber  Silbermün$e  boten.  80  lange  ber  SdttigungSpunct  beS 
EerfeljrS  für  bie  Notencirculation ,  gut  aecrebitirte  Noten  oorauSgeJefct, 
nid)t  erreicht  fei,  roaS  rocfentlid)  mit  ber  Notenfrüefelung  jufammentydnge 
unb  bei  einer  tiefer  fjinabgefjenben  Stütfelung  immer  jiemlid)  lange  bauern, 
babe  eine  (Sentralbanf  in  ber  ißermefjrung  ü)rer  Noten,  felbft  bei  ftarfer 
23aarbecfung,  px*actifct)  gejprod)en  faft  unbegrenzte  Wittel  jur  Verfügung. 
SBeroeiS  namentlich  bie  fentroieftung  beS  Notenumlaufs  ber  granjöfifa^en 
»auf  in  ben  legten  Sahnten  bis  1870,  ber  $reuf|ifa)en  33anl  feit 
1856  bis  jur  (Megenraart,  bcfonberS  feit  1866  unb  1870.  $)er  Notemim 
lauf  trete  bafjer  r)ier  teidjt  gan$  in  ben  SSorbergrunb,  roie  bei  ber  ^reufu= 
fdjen,  ober  baS  SDepofUcngcfdjdft  bleibe  menigftenS  gegen  ifm  unoerf)dltnij3= 
mdfjig  jurücf,  roie  bei  ber  granjöfifdjen  ©anf. 

©ei  einmal  ber  SdttigungSpunct  beS  SBerfefjrS  mit  Noten  bis  fjerum 
ter  jum  Winimalftücf  erreicht,  fo  ginge  allerbingS,  audj  ofjnc  roeitere  gefefc= 
lidje  ^inberniffe,  bie  Söerme^rung  nid)t  mefjr  fo  rafd)  oor  ftd),  fyänge  oon 
ber  ^uftrömung  cblen  WetallS,  oon  ber  allmdligen  Steigerung  beS  23ebarfS 
an  Fällmitteln  in  Notenform  ab.  $5ie  f)öt)cre  unb  feinere  2luSbilbung  ber 
©rganijation  ber  ^a^lungSoermittlung  in  ber  (5rebitroirtf>fd)aft  oermtnbere 
felbft  ben  Notenbebarf,  roie  eine  Zeitlang  bei  ber  23anf  oon  (Jnglanb.  Slber 
menn  auef)  bann  bie  Pflege  beS  £epofitengcfd)dftS  für  bie  Gentralbanf  eben; 
falls  roidjtiger  roerbe,  fo  fei  eine  foldje  33anf  boa)  burd)  if)re  gan^e  Orga= 
nifation,  Stellung,  ©efd)id)te  unb  burd)  ben  Umftanb,  bafj  felbft  baS  ftabile 
Notengefdjdft  immer  noa)  feljr  grofcc  Wittel  für  bie  $5iScontivung  liefere, 
menn  nur  baS  ^rineip  ber  banfmäfugen  Detfung  geblieben  fei,  audj  jefct 
nod)  oiel  roeniger  geneigt  unb  geeignet,  baS  £)epofitengefd)äft  px  cntroicfeln 
alS  Heinere  33anfcn  oon  oornefjerein.  Äurj,  ber  Sd)roerpunct  ber  Wo^ 
nopoU  unb  Gcntralbanfen  liege  im  Notengef a)äft,  ber  fleinen 
greibanfen  unb  felbft  gum  ^eil  ber  fleineren  conceff ionirten 
33anf  en  im  2)epof ttengefa)df  t,  baS  inbeffen  ju  feiner  befferen  p^rung 
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imb  namentlich  in  ber  erften  Seit  jur  Rentabilität  ber  33anf  einer  ergam 
jung  burd)  bic  Notenausgabe  bebürfe. 

2luö  btefer  Sachlage  gingen  aud)  roieber  $Berfd)icbenf)cttcn  in  ber 
nnbimng  ber  flöten  nnb  jioar  eine  beffere  ftunbirung  ber  Noten 
©anfen  fjeroor.  S^nn  Untere  trieben  bic  SiScontirung  mejjr  mit 
ben  Rütteln  beS  l^pofitcngcjdjäftS  unb  mit  bem  eigenen  Kapital,  bic  £>iS= 
contoantagc  fei  alfo  im  $crf)ältnife  jur  Notenausgabe  größer  als  bei  ber 
reinen  ^cttelbant,  namentlich  ber  großen  'Üftonopolbanf  mit  flcincm  Depo- 
fttcngcjdjäft  unb  flcincm  ober  immobilifirtcm  etammfapitat.  Dc^alb 
fönne  bic  regelmäßige  Nücfftröinung  ber  Noten  $ur  Sßanf  im  Söegc 
ber  ^a^lungen  an  bic  iöanf  für  gemährte  Grcbitc  mächtiger  unb  infofern 
fclbft"  bei  flcincm  üöaarfonbä  bic  Note  einer  jold)cn  25anf  bic  beffer  funbirte 
fein,  ©in  foldjer  ^orjug  fommc  3.  ben  f d> 0 1 ti f d) c n,  in  geringerem 
s3Kaaf?e  ben  englifdjen  £anbbanfcn  im  ^crglcid)  mit  ber  Sauf  oon 
(*nglanb,  ben  prcufeifd)cn  ^rooinctal-  (berliner  Gaff enoercin !)  unb 
ben  Heineren  beutjdjen  kaufen  im  Skrgleid)  mit  ber  ^reu^ifajen 
33anf,  im  (Donjen  aud)  ben  fleincn  norbamcricanif$cn  gegenüber 
ben  curopätfdjcn  Gcntralbanfcn  ju  unb  würbe  erfteren  nod)  mef)r  ci= 
gen  fein,  menn  it)re  Slctioanlagen  beffer  roärcn  unb  baS  Öcfcfc  oon  1864 
iiidjt  irrationcll  bic  3'nwobilifirung  bcS  Stammfapitalö  in  ^taatöfonbS  alS 
gcfcfclid)c  Notenfuubirung  erlange.  £)ie  Söanfnote  roerbe  eben  ifjrcm  9Bc= 
fen  cntfprcdjcnb  bei  foldjen  $cpofiten$cttclbanfcn  mit  oorroaltenbcm  reinen 
Siöcontogcfdjäft  am  bcutlidrften  bloß  bas  jcitrociligc  Qhfatunittcl  bcS  Ü)ca> 
fett  im  Ferteln-:  bic  „Grcbitfd^ctbcmünje"  beä  2Sca)fclö. 

$)ie  <5ct)lüffigfcit  aud)  biefer  :öerociSfüf)rung  ju  (fünften  ber  $)cccn* 
tralifation  ift  richtig  unb  ftimmt  mit  ben  (*rfat)rung3tl)atfad)en  übercin. 
SKan  Wirb  barauffjin  roteberum  bic  oben  aufgeteilte,  mit  rationellen  (Sau- 
tclcn  oerfcljcnc  ^ettclbanffrcitjcit  billigen,  anberfeitä  bem  gemifdjtcn  Softem, 
100  cS  einmal  bcftcfjt,  baS  Sßort  reben  bürfen:  alfo  ber  Kombination  $roi- 
fdjen  (ientralifation  unb  £cccntraltfation. 

Uebcrtrcibungcn  ber  oorausgcfjcnbcn  33erfd)iebenf)citcn  ber  fleincn  unb 
ber  (Scntralbanfcn  finb  freiließ  roieberum  oorgefommen.  $ian  fjat  ber  ge= 
fdjilbertcn  Ukrfyättniffe  rocgen  ben  Untcrfd)icb  jroifdjcn  ber  Note  bn  fleincn 
unb  ber  Wonopolbanf  $u  einem  ganj  fpcciftfdjcn  cmporfdjrauben  wollen, 
mobei  bann  bic  flcinc  Sanf  allein  im  i>i$tc,  bic  "SNonopolbanf  im  Statten 
frünbc  als  „^apiergelbfabrif".  ^Dabci  ift  ber  ^tfjum  untngclauf en ,  bie 
Slctiua  aus  bem  ^epofitcngcfdjäft  ber  fleincn  Saufen  als  befinitioe, 
immer  mit  0  er  fügbare  SeccfungSmittel  ber  Noten  anjufc^cn,  roo  bann 
V  25.  bei  einer  SBanf  mit  fefjr  flcincm  Notenumlauf  unb  fcl)r  großem  $)e* 
pofitcnftanb,  roie  ben  fdjottifdjcn  ober  raic  bem  hierbei  oft  genannten  Sn^ 
liner  (Eaffenocrein ,  bic  ^unbirung  ber  Note  atlcrbingS  eine  aufjerorbentlid) 
oiel  beffere  als  bic  ber  (Scntralbanfnote ,  ber  £nglifd)cn  ober  gar  ber 
sJ*rcuf?ifd)en  23anf  fein  roürbc:  bic  täglid)  fälligen  3af)lungeu  an  bic  Sanf 
auä  bem  9luSlcif)gcfd)äft  fönnen  j)icr  leicht  fo  bebeutenb  fein,  bafj  ber  ganje 
Notenumlauf  auf  biefem  Segc  in  roenigen  3:agcn  jurücffommen  fann,  ol»ne 
ber  jßanf  ein  £tücf  "Kün^c  ju  ent^ic^cn.  Allein  eä  roirb  ^ier  überfc^cn, 
baf?  bann  eben  bic  (£inlöfung  ber  Noten  mit  ben  Mitteln  beä  ^TcpofUcn- 
gcfdjöftä  gefct)ct)en  roärc  unb  für  ben  93ctrag  ber  rücflaufcnben  Noten  ein 
gleicher  ^a)ulbpoftcn  im  £cpofitcnconto  unbebceft  bliebe.  ,3n  einem  et* 
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Seine«  Moment,  wenn  gerabe  He  Wittel  beS  ^epofttengefcljaftS  nicht 

fnv  biefeS  gebraust  »erben,  tarnt  in  btefen  Ber$tttmffen  allerbingS,  wie 
wir  oben  zugaben,  eine  £tlfe  liegen,  5.  23.  wenn  auS  fpeciellen  ©runben 
gevabe  plör^lid;  einmal  Statten  im  Berfehr  unbeliebt  jinb  ober  ntdjt  gebraucht 
»erben,  mäljrenb  bie  Xepofiten  u.  f.  w.  unbenü(u  bleiben  Seitens  ber 
(Hgentfiümer.  Wbcr  ber  eigentliche  C^rnnb  ber  befferen  gnnbinmg  ber 
tflciubanf flöten  liegt  im  größeren  Stammfapttal. 

3.  gerner  rüf)mt  man  ber  $)ecentrali)"ation  ber  Notenausgabe  uaa), 

•  bafj  fie  größere  Sid;erung  ber  Tanten  uor  finanzieller  SlnSbeu 
tnng  biete  alS  bie  (Scntrafr  nnb  SKonopolbanr",  bie  in  näherer  Berbiubnng 
mit  bem  Staat  oft  oon  uoruef)cretn  ftef)c.   S)arin  liege  audj  eine  größere 
Bürgfdjaft  uor  bem  (Jinreifjen  reiner  ^apicrgelbroirthjdjaft    in  großen 
Staats^  nnb  ginan^rifen.  2)ie  relatiue  Nid)ttgfeit  biefeö  Strgumeuto  haben 
mir,  in  Ueberetnftimmnng  mit  mannen  gejdjidjtlicben  Grfabrnngen  (Crng- 
lifdje,  Cefterreid)ifd)e,  granzöfifaV,  ^talienifdjc  Bant)  oben  S.  595  bereit«  ' 
angegeben,  wo  mir  bte  reine  Staats  -  nnb  bie  priuatc  s3ttonopolbant  oer; 
glidjen.  9lber  unbebingt  jdnitjt  uotorifdj  and)  bie  SDecentralijation  nidjt  uor 
Siefen  liebeln,  fie  bietet  mir  eine  Barriere  meljr,  bie  erft  uor  bem 
brechen  ber  ^Hipiergelbflittb  in  StaatSfrifcn  niebergeriffen  fein  mnfj.  Seit 
bem  norbamericaniid;en  Bürgerfrieg  barf  man  in  biefer  £unfid)t,  roie  wir 
an  jener  Stelle  fdjon  zugaben,  bie  $>eceutralifation  nidjt  mebr  all^n  fctir 
rüb  men. 

4.  tfnblid)  mirb  oon  managen  Seiten  bte  £ecentralijation  and)  nod) 
bejonbcrS  gelobt,  meil  bei  ihr  eine  birecte  Uebernaljme  ber  Leitung 
unb  Berwaltung  ber  Tanten  auf  ben  Staat  ober  eine  fetjr  ein« 
gretfenbe  (Sontrole  burd)  tl)it  nid)t  wot)l  ausführbar,  and) 
nid)t  nötf)ig  fei,  wäljrenb  eine  (SentraU  unb  oottenbS  SJtonopolbanf  bem 
Staate  jur  Berwaltung  ober  boa)  jur  unmittetbarften  Bcaufftchtigung  fo 
leicfct  anheimfalle  unb  gum  Stt)cil  anheimfallen  müffe.  SDie  £f)atfaa)e  ift 
rta^tig,  fie  fmt,  roie  jebe  immer  weitere  SluSbefjnung  ber  StaatSthatigleit, 
auch  ^rc  Bebentcn,  bie  unS  inbeffen  faum  fo  fd)roer  in  biefem  gälte  inS 
(Bewirfst  ju  fallen  fdjeinen.  3m  ©egentheil  werben  Slnbere  roieber  geneigt 
fein,  bie  (Sentralifirung  unb  felbft  bie  Sölonopoliftrung  Zu  billigen,  roeil  fie 
bie  Uebertragung  ber  Notenausgabe  an  Staatsbanken  ermögliche  ober  fogar 
baju  nöthige.  §ier  entfdjeibet  eben  roieber  ber  atigemeine  roirt^fchaftSpolttifchc 
Stanbpunct  unb  bie  prtncipieüe  Sluffaffung  ber  Banknote. 

3n  einigen  weiteren  Beziehungen  werben  bie  Nacheile  unb  Vorzüge 
ber  SDecentralifatton  ber  Notenausgabe  noch  im  Solgenben  berührt. 

ß.  SBortoürfe  flegen  bie  (Sentratifation  ber  Notenausgabe  unb  SBor* 

jüge  berfelben. 

SSenben  wir  unä  nunmehr  noch  zu  einigen  befonberen  Nachteilen 

*  unb  Borzügen,  welche  ber  Gentralifirung,  namentlich,  wenn  aua)  nidt)t 
auSfchtie^licfi,  ber  ISJlonopolifirung,  jugefchrieben  werben.  (Jine  Neif)e 
ber^  wichtigen  sjJtomente  in  biefer  §inftcht  ift  fchon  im  Borhergehenben 
berührt  worben.  SS  laffen  fidr)  ber  grage  aber  noch  ein  paar  neue  Seiten 
abgewinnen  ober  ju  ben  berührten  noch  auS  einem  anberen  ©eftchtSpuncte 
einige  Bewertungen  hinzufügen,  ©erabe  hier  wirb  ftä)  wteber  jeigen,  bafj 
SNanget  unb  Borzüge  Sßunct  für  ^unet  meift  fehr  eng  zufammenhängett 
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A.  $on  ^cadjt heilen  unb  Langeln  roerben  u.  91.  nodj  fotgenbc 
uon  ben  (Gegnern  bcr  (Zentralbauten  beruorgchobcn: 

1.  Gine  folc^c  23anf,  namentlich  roieber  eine  ^couopolbant,  ^at  eine 
geringere  Sclbftücrantroortli$f  cit,  rocil  bie  einzelne  Maßregel  unb 
fogar  eine  länger  fortgelegte  faljdje  ^>olitif  f ie  fclbft  bei  ihrer  mac^toollen 
Stellung  unb  ibren  großen  Mitteln,  ihrem  feften  (frebitc  nicht  fo  leidjt  ge= 
fäfyrbet,  non  Staat3f)Ufe  ju  ihren  (fünften  gan$  ju  fdmxigen.  $>ic  fdjarfe 
(Jontrole  burd)  bie  Goncurrcn$  f cfjl t  ihr.  $Me  gortfefcung  einer  falfdjcn 
SMöcontopolitif  j.  93.,  roirft  man  mit  JHcdt)t  ein,  fei  aber  Seitens  einer 
folgen  iöanf  ctroaS  fcr)r  23cbcnflidje3.  2>aburd)  werbe  s3.  eine  lieber- 
jpeculation  länger  unb  roirffamer  als  im  becentralifirten  öanfroefen  unter 
ftüfct  roerben  tonnen,  hiergegen  fei  eä  fein  Xroft,  bafj  bie  35anf  fdjliefclid) 
nicht  felbft  in  bie  SÖrüajc  gebe,  fonbern  fid;  burd}  cnergifdje  "DJcaffregeln 
fidlem  tonne,  ferner  baft  auf  her  anberen  Seite  in  ben  burch  fie  mit  oer- 
jdjulbeten  .ftrifen  bie  (5cntralbanf  roieber  merjr  £ilfe  leiften  tonne  unb  ge- 
roöbnlid)  teiftc  als  f leine  Tanten.  ÜBcfonbcrä  bie  $efduchtc  ber  (*nglijd)en 
33anf  oor  unb  nad)  1844,  ber  ^rcufnfdjen  iöant  (befonberg  1856)  biete 
jd)lagenbc  ©rifpiele  joldjer  falfdjcn  ^>oIitif  unb  ber  nachteiligen  Söirfungen 
oanon.  £ie  ju  lange  aufgefd)obenen  9ccftrictionen,  311  benen  eben  f leine 
Tanten  burd)  ihre  ganje  l'agc  fröb«  alfo  rechtzeitiger  gejroungen  würben, 
roerben  bann  auf  einmal  fein*  plötylidj  unb  ftarf  oorgenommen,  babnrdj 
aber  (Melbmarft  unb  $cjcf)äft3roclt  uollcnb3  in  ^itleibenja)aft  gejogen. 

£ie  Xriftigteii  biefer  Slrgumcnte  ift  nach  fo  manchem  löeifpicl  au$ 
ber  Wefdjidjte  niefjt  ju  beftreiten.  9lber  bie  Abhilfe  liegt  ^ier  auet)  roieber 
näher  alö  bei  f leinen  ©anten.  Tie  (So  nt  rote  burd)  bie  O ef fent lich- 
te it  ift  bei  ber  Central;  unb  ber  $ftonopolbant  oollenbä  eine  fdjärferc, 
roirffamere,  rocil  bie  9lu3roeifc  unb  bie  s^olitit  einc§  fola)en  Jnftitutä  bie 
Wufmerfjamfeit  oiel  mebr  auf  fid)  Rieben,  audj  leidster  511  oerfolgen  finb, 
alö  bei  fleinen  Tanten;  ferner  roeil  ber  Monopol =  unb  ber  StaatSbanf 
befouberä  ftfmrf  auf  ben  SMcnft  gepaßt  ju  roerben  pflegt.  £)ic  ßeitung 
unb  dermal  tung  ber  Centraibant  fann  roeitcr  eine  befonberö  quali  = 
f  i  c  i  r  t  e ,  eminent  t  ü  d)  t  i  g  e  roerben ,  bie  oon  ben  (Erfahrungen  lernt, 
roälirenb  bie  flehte  33anf  bod)  oft  genug  fer)r  mittclmäBtgc  ^erfonen  an 
ihrer  Spi^c  Ijaben  roirb.  5>tc  UÖidjtigfeit  tüd)tigfter  33erroaltung  ber  £en= 
tralbanf  macht  cä  in  unferen  Staaten  rocnigftenä  gcroift,  bafc  mit  ber 
größten  (Energie  tüchtige  tmU  bafür  au3gejuc§t  roerben.  £)ie  neuere  @e= 
\6)\it)tc  aller  großen  europätfehen  CFentralbanfen  jeigt  nrxi  benn  aud)  aüge^ 
mein  gvoj^e  jvortjehritte  in  ber  ^8erroaltung,  fo  bafj,  je  mehr  neue  Grfaff 
rungeu  geroouuen  roerben,  befto  mehr  iöürgfdjaft  tieftest 7  frühere  gehler, 
roic  bie  oben  erroäbnten,  oermieben  511  fefien. 

2.  ®r6|erc  (Gefahr  für  bie  dentralbanf,  mit  ben  Staatgf  inanjen 
ju  oerquiefeu,  in  bie  Jinangnö tl)en  jur  ^ett  oon  Staatäfrijen  ^inein- 
gejogen  roerben  unb  jomit  auch  größere  (Gefahr,  oon  ber  33antnote  jum 
eigentlichen  ^apiergclbe  jn  gelangen.  2öit  bQben  ben  ^unet  mehrfach  nnb 
noch  oor  fturjein  unter  ben  relativen  ^orjügen  ber  ©ecentralifation  \)ct- 
uovgcboben.  (vr  ift  bebiugt  richtig,  9lbcr  neben  ben  obigen  (HnfdjTänfungen 
biejes  ShrgumentS  mag  hier  noch  rtlIf  c'ne  unroichtige  anbere  Seite 
ber  fvrage  Ijiugeroiefcn  roerben.  SCBo  eine  fold)c  (Sentralbant  befiehl  bie  in 
[vinanjnotljen  beut  Staate  mit  ^autnoten  Darlehen  gibt,  ba  ift  rocnigftcnS 
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eine  geringere  ®efaf)r  »orljanben ,  in  bie  reine  Staatäpaptergelb? 
rotrtl)fdiaft  jn  geraten,  roeldic  meiftenS  noct)  fdjlimmer  als  bie  *öanf* 
papiergelbroirtf)fd)aft  ift.  3«  Ceftcrreid;  W  c§  fief»  j.  93.  alä  ein  rela= 
tioer  Vorteil  errotefen,  mt  früher  in  Gnglanb,  jefct  aud)  in  granfreia), 
bie  ^apicrgelbauägabe  für  Staat3$roccfe  burd)  Vermittlung  ber  ©auf  vor* 
june^men,  ftatt  birect  burd)  ben  Staat,  wie  e3  in  Ocftcrrcid)  in  ber  $Banco= 
gcttclperiobe  (179G  ff.)  nnb  in  einzelnen  ^eitpuneten  nac^  1848  (1849  ff., 
aua)  roieber  1860)  gejdjaf).  3)ie  $apierge(b  geworbene  93anfnote  behält 
aud)  naa)  ber  Sluffjebung  ber  (HnlöSbarfeit  nnb  ocrfeljen  mit  bem  3^atlflgs 
curö  einige  Vorzüge  cor  bem  reinen  ^apiergclb. 

3.  Söci  ber  (Sentralbanf  beftefyt  öfters  eine  fd)roäd)ere,  regel= 
mäßige  SRüdftrömttng  ber  flöten  jur  $anf,  rocil  bad  ©tammf  apitat 
relatio  Heiner  ift.  liefen  Langel  —  unb  ein  fola)er  ift  c§  o$ne  3roeifel  — 
fjaben  mir  oben  unter  ben  Vorzügen  ber  flcincn  hänfen  fa)on  jugegeben. 
Wt  roirb  inbeffen  burd)  bie  regelmäßig  ftdrferen  23aan>orrät|e  jum 
£f)cit  compenftrt  unb  mufj  unb  fann  im  Uebrigen  bura)  mögtia)fte  Qx- 
fjöljung  ber  atterbingS  oft  ungcbfn)rlid)  niebrtgen  Kapitale  ber  großen 
Saufen  tf»untict)ft  auägeglidfjen  roerben,  unferer  roiebcrfjolten  gorberung 
gemäjj. 

4.  $)er  €entratban!  roirb  aud)  mitunter  eine  parteiifd)ere  ßei  = 
tung  beä  SHScontogefd)  äf  t§  oorgeroorfen  unb  e8  roirb  auf  ba8  mtfj= 
lidje  Slb$fingigleit8oerl)ättni&  ber  ©efdjaftäroelt  oon  ber  »an!  tum 
geroiefen.  9ttd(jt  immer  ofjne  ®runb,  bie  <5aa)e  fann  aua)  if)re  politifdjen 
SBebenfen  Ijaben.  (Sefjen  auf  bie  politijdje  ©efutnung  ber  feea)felefnreta)en- 
ben  u.  f.  ro.)  5lber  anberfeit§  geigt  fidf)  j.  93.  auä  ben  Erfahrungen  mit 
ber  spreufjij  a)en  SÖant,  bajj  burd)  ein  fold)e3  oon  Öocatcliquen  unab= 
työngtgeS  3nf"M  b*e  3n*creffcn  oet  mittleren  unb  Heineren  girmen  mit= 
unter  beffer  wahrgenommen  werben  als  burd)  eine  ben  $piafc  bef)errfa)enbe 
fiocalbant,  roeldje  unter  bem  au3fa)liefjlta)en  (Sinflufj  ber  ©elbgröjjen 
be8  Ortö  $u  fielen  pflegt. 

B.  93on  fpecififd)en  93orjügen  ber  <Sentral=  unb  jum  SÜfcfl 
namentlid)  ber  SKonopolbanf  mad)en  bereu  $nf>anger  immer  am  WtU 
ften  geltenb: 

1.  Die  (Sinfjeit  ber  93anfnote.  $)iefe  S^otc  entfpredje  allein  bem 
»olf8roirtl)fa)afttid)en  3ntereffe,  fungire  allein  orbentUd)  unb  offne  6törun* 
gen  an  ©elbeS  ftatt  unb  neben  ber  Sfftünjc.  ©olle  eä  überhaupt  93anfnotcn 
geben,  bie  bann  unoermeiblia)  trofc  aller  q>eoretif<fjen  greiroiüigfeit  ber 
Snna^me  Sttemanb  im  SBerfefjr  in  3af)lung  ju  empfangen  unb  ausgeben 
Dermeiben  fönne,  fo  mußten  e8  roenigftenä  fold)e  9loten  fein,  roeta)c  für 
geroöfjnliä)  in  jeber  §infid)t  roie  baare  5Jiüme  ctreulirten.  ©ota)e  flöten 
fenne  aber  allein  eine  (Sentrals,  am  93eften  etne  3Jtenopolbanf  liefern.  <J§ 
liegt  biefer  Slrgumentation,  gegenüber  ber  oorfommenben  ungünftigen  tr)at- 
fa(§tid)en  ©eftaltung  beä  becentralifirten  9lotenroefen8,  oiet  SBafjreä  gn 
OJrunbe.  ^ein  ©unber  baj?  in  Detttf^tanb  faft  nur  bie  Wote  ber  ghreufei^ 
fc^en  93anl  populdr  ift.  SBie  roir  aber  oben  fa>n  bemerften,  liegt  bie 
ecfiulb  an  biefen  93er^dltniffen  nidjt  im  SBefen  beä  becentraliftrten  ©oftemä, 
fonbem  an  ben  fe^r  roo^l  abfteObaren  Mängeln  beffelben.  «täbann  ift  ber 
©orjug  ber  Einheit  ber  ftote  ber  (Sentralbanf  nid)t  mef)r  fo  er^eblid).  SDie 
©leto5ftellung  biefer  9h>te  mit  b«m  baaren  ®elbe  ^at  aber  aud)  i^re  jroei 
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Seiten.  $)ie  9cote  nimmt  baburdj  in  ber  öffentlich  Meinung  leidjt  ben 
©praeter  beä  jßagier  gelbs,  cineS  eigentlichen  $clbS  an,  maS  fic  boa) 
nicf)t  ift  unb  im  ooltSroirthfchaftlichen  ^ntereffc  ntcfjt  werben  foü.  Sie  ift 
ein  Krebitpapier,  ein  Krebitumlauf  Smittel,  biefer  (praeter 
bleibt  ihr  bei  ben  Heineren  Saufen  mer)r  geroafjrt.  £)aS  Moment  ber  (Sin* 
l;eit  ber  9iote  mirb  man  ba^cr  bod)  aua)  nur  ben  bebingten  S8or= 
Zügen  rennen  bürfen. 

2.  *$>aS  gilialfnftem  ber  Kentralbanf  oercinige  bie  Söortfjetle  ber 
Kentralifation  unb  £>eccntralifation  <tn  ganj  befonberem  "iftaaße.  $)ie  CHn* 
heit  beS  <55cf<^dftä  geftatte  eine  großartige  2luSbehnung  beS  ftemeffen* 
Tocdjfelgefchäf  tS ,  in  toeldjeS  ftd)  alle  spiäfce  mit  93anfftellcn  ^ineinne^cn 
laffen.  ©o  fänben  allein  bie  2öed)fel  auf  {leine  päfec  Achmer  ober  boa) 
Weimer  ohne  wcfcntliche  Sßcrlufte.  SSMr  haben  btefen  SSorjug  oben  bereits 
(6.  606)  anerfannt.  (Sine  große  Söanf.  fo  argumentirt  man  weiter,  tonne 
jelbft  einzelne  Filialen  mit  93erlitft  erhalten,  inbem  Uebertragungen  sn)ija)en 
$crainn  unb  SBertuft  ber  oerfd)tebcnen  ©teilen  möglich  fmb,  —  ein  tyw 
Wdjcx  $cfichtSpunct,  wie  er  für  ein  großes  ©taatSeifenbahnfoftem  ftatt  ber 
^rtoatba^nen  nicht  mit  Unrecht  geltenb  gemacht  wirb,  Knblidj  biete  ba3 
gilialnefc  ber  Kcutralbanf  aud)  \ncfjr  33ürgfcr)aft  für  bie  (Sicherheit  ber 
Anlagen,  befonbcrS  beS  $>tScontogefd)äftS.  SDcnn  eine  folcr)e  23anf  mit  ir)ren 
gilialen  fönne  bie  2Sea)felunterfcr)riften  burdjS  gan$e  fianb  oiel  6effer 
Tennen,  alä  oiele  flehte  unabhängige  3cttclbanfcn,  bie  nichts  oon  einanber 
müßten  (Boitin  in  ber  ^arifer  Knquöte).  SDaburd)  roerbc  namentlich  bic 
größte  ©efa^r  im  $)iScontogefdjäft,  in  jttjlimmc  2öed)felrcitcrci  oermicfelt 
ju  merben,  Kt)v  oerminbert.  &>ie  Sriftigfett  biefeS  Arguments  ift  nicht  an- 
zufechten. 

3.  ©ubltcr)  ber  oon  unS  oft  betonte  §auptpunct,  in  welchem  am 
elften  ein  wirtlich  en  tf  Reiben  ber  $or$ug  ber  Kentralbanf  oor  bem 
becentralifirten  ^cttelbanfwefcn  gefunben  roerben  fann:  $)ic  madjtoollerc 
(Stellung  unb  bie  größere  Seiftung8fäc)igfeit  ber  (Sentralbant 
in  Ärifen,  weil  t t)r c  9totcn  allein  ober  ooqugärocife  geeignet  fmb,  bic 
#ücfc  im  Krcbitfoftem  auszufüllen,  ber  richtigen  gunetion  ber  ©anfnote 
unter  ben  KrcbitumlaufSmitteln  in  folgen  Reiten  gemäß.  35Mr  branden 
unS  naef)  ben  früheren  SluSeinanberfefcungen  hierbei  nicht  mehr  aufzuhalten, 
wollen  inbeffen  auet)  einmal  auf  bie  tfefjrfeite  biefeS  $er§äitniffe$  fp& 
weifen,  um  ßid)t  unb  ©chatten  nad)  allen  «Seiten  möglidjft  geregt  ju  »er* 
ttjeilen.  $)abei  fommt  nod)  ein  ^unet  oon  allgemeiner  93ebeutung  in  ber 
3ettelbanfpolitif  zur  Sprache. 

©ine  ,3cttelbanf  muß  bie  erfte  SRegel  alleS  SBanfwefcnS  Befolgen,  nur 
ähnlichen  Krebit  ju  geben,  als  fie  jelbft  nimmt,  alfo  in  btefem  ftaue  fur^ 
triftigen.  £5arauS  folgt  bic  prineipiette  9fcot|roenbigfeit  ber.  banfmäßi- 
gen  SDccfung  bura)  eine  Kombination  oort  SBaarfonbS  unb  furgfriftigen 
iVOiberungen ,  namentlich  Söechfeln.  SDte  unoermeibtichc  golge  biefer 
sJlatur  beS  ^ettelbanfcrebitS  ift,  baß  bie  39anf  oornemlich  nur  ben  mit 
Umlauf enbem  Kapital  arbeitenbeu  ©efdjäftcn,  baljer  in  erfter  fiinie  ben 
tjanbeltreibenben  Klaffen  (Srebit  auS  ben  sJtotenfapitalien  gibt,  ^on  einem 
v-Prioileg  biefer  Klaffen  auf  ben  ^lotencrcbit,  roie  bie  lanbroirthfchaftlia)e 
Sntereffenpartei  cS  oft  barftellt,  ift  fclbftoerftänblich  feine  Äebe,  91iajt  auä 
irgenb  einer  partettfehen  2tbfic^t  ber  ©taatSgemalt,  fonbern  nad)  ber  9latur 
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be§  gangen  ©efdjdftS  fommt  baljcr  audj  bcr  (Srebit  bcr  (£entral=  unb  ^Ulo- 
nopolbanf  oorgugSroeife  bcn  §anbeltreibenben  gu  (Mute.  3£edjfel  auS  an^ 
bereit  ©efdjdftitreifen  werben  ebenso  gut  biSconttrt,  roenn  jie  ben  $Bebin= 
gungen  in  Betreff  ber  ©idjcrfjcit  entfpredjen ,  ftnben  ftet)  nur  t^atfdc^licfj 
feltcner.  2)a3  fiombarbgefdjdft  ift  allgemeiner  gugdngltd)  unb  tommt  ja 
g.  93.  bei  ber  ^rcujjifdjen  93ant  burd)  bic  23elcif>ung  oon  Sdjafrootte  ben 
ßanbroirujcn  gu  (Mute.  $uf$erbcm  nufct  bie  Söefricbigung  beS  (trebitbebürf= 
ntffeä  ber  öanbeltreibenben  inbirect  auefj  ben  anberen  greifen,  benn  eä 
Derminbert  )tdj  baburd)  bie  (Soncurrcnj  bei  anberen  ^apitalücrleityern  unb 
S3anfcn.  2lber  trofcbem  bleibt  bic  Xljatfadjc  befteljen,  bafi  ber  geüdbanh 
crebit  gunddtft  oornemlid)  einer  (Staffe  gu  £f)ril  wirb,  bic  3cttclbant  in= 
fofern  einem  (Slaffcnintercffe  bient.  93ei  ber  3ettclbanf  freist  pat  baö 
nun  taum  weitere  mijiltaje  Conjequcngcn,  rool)l  aber  bei  ber  prioilegirten 
unb  rjollenbS  ber  'üJtonopolbanf,  ferner  auef)  beim  ©nftem  ber  ^cotencon* 
ceffionen.  darauf  f)in  ift  nidjt  feiten,  audj  in  $)cutfdj)lanb  neucrbingS, 
gegen  baö  ^ettelbanfroefen  öQitirt  roorben ,  namcntlidj  oon  benen ,  meiere 
ftd),  roenn  audj  mit  Unrcd)t,  für  oerlcfct  galten,  oon  ben  ßanbroirtljen  unb 
©runbbeftfcern. 

SDie  §ilfc  ber  Gentratbant  in  jtrtfen  lommt  nun  roieberum  gu= 
ndd)ft  allein  ben  Ijanbeltrcibenben  unb  uerroanbten  (Slaffen  gu  ($httc,  — 
audf)  in  biefem  Jatle  inbirect  fet)r  mit  gum  33ortl;cil  anberer  Staffen,  ber 
gabrif anten ,  bcr  Arbeiter.  9lber  bic  23anff)ilfe  erfdjeint  boefj  babei  nod) 
mc^r  alS  eine  einfeitige  ^ntcroention  für  eine  klaffe,  unb  roenn  bie  *8taat§= 
ober  prioate  Wonopolbanf  fte  leiftet,  als  ©taatälfilfe  gu  (fünften  einer 
oermeiittlicf}  o^ne^in  fdjon  fetjr  begimftigten  Glaffe.  Wan  braucht  fid)  burdj 
biefe  5luffaffung  nidjt  irre  mad)en  gu  taffen,  aber  Idugnen  ld|t  ftd)  nidjt, 
bafj  fle  oon  mannen  «Seiten  gu  Slgitationägroccfen  ausgebeutet  roerben 
tann  unb  roirb.  ^ebenfalls  mufc  man  fte  beachten,  um  bie  gange  gragc  ber 
Söantfreiljett  unb  beä  $tonopot§  ober  ^ßrioilegä,  bcr  ©ecentratifation  unb 
Gentraltfatton  mit  allen  i^ren  (Sonfequcngen  gu  überfeinen. 

§termit  Ijaben  roir  bie  eingefjenbe  93crgleidjung  ber  Gcntraltfation  unb 
ftecentralifation  beä  3ettelbanfroefcnä  beenbigt.  $>a§  (Srgebnifj  ift  in  ber 
£fjat  bag  in  2tuäftcf}t  geftellt  geroefene:  beibe  6oftemc  f>aben  fpech 
ftf$e  ©orjüge  unb  9cad)tf)eilc,  jebem  SSorgug  beä  einen  fann 
man  einen  9tadfjtf)etl  unb  roieber  einen  SBorgug  be3  anberu 
gegenüber  ftellen.  ©ine  allgemeine  abfolute  (httf Reibung  ift  faum  mög= 
lia).  gm  concreten  gaUc  mögen  fid)  bie  93orgüge  unb  sJlad)tl)cile  roeniger 
genau  ausgleiten,  aber  aud)  ba§  gu  beftimmen  ift  nid)t  leidet.  93ci  ber 
roirflidjen  ©ntfe^eibung  für  bic  practifa)c  S3an!politit  eincä  ßanbcS  roerben 
ba^er  um  fo  me^r  bie  gcfd)id)tlid^  überfommenen  befte^enben 
SSer^dltniffc  unb  bie  ^rineipien  ber  gefammten  ^tr tr) f et) a f tä  = 
politif  be8  ^aubeä  ju  berücffid)tigcn  fein.  $)a3  ftnb  bie  (Jrrodgungen, 
bie  gur  Beibehaltung  be§  gemi faxten  ©uftemä  in  £cutfa)lanb  für 
iefet  roentgftenä  roof)l  mit  9tca)t  führen. 

b.  ©runbgüge  für  bie  ©ur^fü^rung  beä  gemifdjtcn  3ettel  = 

banffwftemS. 

SDie  rationelle  unb  confequente  $)ura)führung  ber  (Srunbgebanfen  biefeä 
Snftemg  roirb  in  folgenber  SScife  oorgunel;men  fein: 
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1.  ©in  allgemeines  ©anfgefefc  ftctlt  bie  ©runbfafee  feft,  nadj 

welchen  baS  9(cd)t  bcr  ätanfnotenausgabc  oon  bcftchcnbcn  SBanfen  weiter 
ausgeübt,  oon  neuen  erworben  werben  fann.  ES  gibt  ber  Ncgicrung  bie 
Ermächtigung ,  mit  einer  ober  mehreren  größeren  hänfen  über  bie  Erwer^ 
bung  cineS  umfangreicheren  NcchtS  ober  eines  befonberen  ^rioilegS 
ber  Notenausgabe  Verträge  ju  jdjlicfccn  unb  normtrt  bafür  bie  generellen 
Söebingungcn.  Siefc  Verträge  ftnb  ber  VolfSocrtretung  jur  (Genehmigung 
uorjulcgcn.  ?Uöbaun  erfolgt  bie  Verleihung  beS  NotcnprioilcgS  unb  bie 
^eftftcUung  ber  Statuten  ber  einen  ober  mehreren  Eentralbaufcn  bura) 
Verovtmung  beS  Staatsoberhaupts ,  alfo  nach  bem  EonccfftonSprincip. 
Das  Öcfefo  bezeichnet  ferner  bie  allgemeinen  JÖcbingungcn ,  unter  benen 
anbere,  nicht  befonberS  prioilegirte  Tanten  baS  Neajt  bcr  Notenausgabe 
erhalten  fönucn.  Sie  ©runbfäfcc,  welche  für  bie  Vcbanblung  ber 
Vanfnotcn  mafjgcbcnb  fein  follen  (Annahme  im  ^rioatoerfchr ,  an  ben 
öffentlichen  Gaffen,  Einlöf  ung,  ©tücfclung  u.  f.  ro.);  bie  Durchführung  bes 
principe  bcr  9ßttbticit&I  werben  ebenfalls  in  bem  Vanfgcfety  normirt. 
3n  Seutfcblanb  muft  baä  bezügliche  ©efefc  ein  NcidjSgefcfc  fein  unb 
bie  Functionen  bcr  Regierung  loerben  uom  tfaifer,  ^Hcid^äf anjlcramt 
ober  einem  befonberen  NcichSbanfamt  ausgeübt,  ©in  33eifpiel  fold)cr 
allgemeinen  Vanfgcfcfogcbung  ift  bic  britifchc  oon  1844—45,  bie  norb* 
americanifche  oon  1864. 

2.  Eine  grofce  »auf  mit  bem  Somicil  in  ber  £auptftabt  erhält  als 
.s>aitptbanf  eine  prioilegirte  ©tellung  htnfichttich  ihrer  Notenausgabe;  unter 
ihren  Verpflichtungen  namentlich  auc()  bie,  im  ganjen  itanbe  ein  Nefc  oon 
Filialen  gu  errichten:  in  £>  cu  t  f  d)  l  an  b  bie  in  eine  NcidjSbanf  iu  per* 
roanbclnbe  $reuf|ifd)e  ©auf  in  ©erlin.  6.  unten  Hbfönitt  c  sub  o. 

3.  Eoentueü,  wenn  cS  bic  wirthidjaftlichcn  unb  politifchen  Verhält* 
niffe  beS  l'anbcS  erfjcifchen,  befommen  eine  ober  mehrere  Vanfcn  mittlerer 
EJröfje  mit  bem  Domicil  in  anberen  großen  ^3läfccn  burch  ^rioilegien  bt- 
fchräuftcren  UmfangS  eine  $wij [chcnftcllung  jwifdjcn  ber  ^auptbanf 
unb  ben  fleinercn  iöanfcn  alS  Eentralbanfen  zweiten  NangS:  in 
Dcutfdjlanb  nach  ber  Sachlage  wohl  bie  granffurter,  SreSbener, 
lUünchcuer,  möglichen  ^atleS  —  jeboch  beffer  nicht  —  noch  eine  ober 
einige  roeitere  Vanfcn.  Äaum  in  EJrofcbritannicn,  eher  bagegen  in 
Italien  möchte  eine  foldje  Errichtung  oon  fleinercn  Eentralbanfen  eben- 
falls am  ^lafoc  fein.  6.  unten  Slbfclmitt  c  sub  ß. 

4.  Sic  übrigen  beftchenben  unb  nach  geioiffcn  Normen  auch  11  cu 
entftehcnbe  3cttclbanfcn  erhalten  feine  bef  onberen s$rioilcgicn  hinfichtlia) 
ber  Notenausgabe,  fonbern  nur  baS  Ncdjt  ber  Notenausgabe  im  beftimmten 
mäßigen  Umfange  unb  unter  ben  beftimmten  Vebinguugcn  bcS  allgemeinen 
©efcfceS.  3^re  Errichtung  erfolgt  cntiocbcr  auf  ®runb  oon  Normatiobe; 
bingungen,  beren  Erfüllung  ben  9lnfpruch  auf  ein  Notenrccbt  mit  fich 
bringt,  ober  naa)  auSbrücflichcr  Gonccffton  ber  Negierung,  wobei  bic  oom 
©efefc  allgemein  aufgehellten  ©runbfäfce  für  bie  Errichtung,  Einrichtung 
unb  Verwaltung  bcr  nicht  befonberS  prioilegirten  Vanfcn  für  ben  ein- 
zelnen $all  burch  Verordnung,  bej.  burch  ©tatutengebung  ober  (Statuten- 
genehmigung  beftimmt  werben:  in  Seutfdjlanb  bic  übrigen  beftehenben 
Vanfcn  aufeer  ben  genannten  unb  weiter  neben  Urnen  fid)  bilbenbe.  %n 
Großbritannien  f)ai  man,  getrennt  für  Englanb,  (ödwttlaub  unb  3r* 
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Ianb,  burdj  bie  ©efefcgebung  oon  1844  unb  45  bie  Notenausgabe  auf|bic 
beftehenben  33anfen  befd)ranft  unb  baä  Notenrecht  biefcr  Saufen  fd^arf, 
aber  ganj  rottlfüfjrlid)  begrenzt.   (53  ift  roeber  nothroenbig  noch  groeef  mäßig' 
bei  unä,  bic  Gntftehung  neuer  ^cttclbantm  ganj  gu  unterlagen.   ©.  unten 

Slbfdjuttt  c  sub  y. 

5.  Gine  orgauifdje  SBcrbinbung  unter  ben  JJettclbantcn  bc3  gc- 
mieten  gnftcmS  tft  burd)  baä  ®efefo  totgufefytett,  inbem  ©orfdjrificn 
über  bie  jroangSnmfe  gegenfeit  ige  Annahme  bev  Noten  bei  ben 
Tanten  unb  über  bic  (*rrid)t  un  g  oon  Notenauotauf  d)a  n  ftal  ten 
in  Gcntralpunctcn  cvtaffcii  werben:  in  S)cutf  a)laub  in  Berlin  unb 
{yrantfurt.    8.  unten  2lbfd)nitt  c  sub  d. 

6.  (Snentuett  roirb  ein  oberfteS  Qontrolamt  |trr  Ausübung  ber 
•  (BtaatScontrolc  übev  bic  SBanten  eingerichtet.  $)ic3  ift  entioeber  nur  für  bic 

fovmclle  (Sontrolc  beftimmt,  in  bcv  früher  bargclegten  &>eijc  (J  o. 
©.  121  ff.),  ober  cä  erbalt,  bem  (praeter  bcö  gemifdjten  ouftemä  folge- 
recht cntjprcd)cnb ,  erweiterte  Qefugntffe,  ourd)  locldje  ein  näheret 
fadjlidjeö  Ncguliren  unb  Gingreifen  augeorbnet  mivb,  $.  33.  in  23etx*eff  bev 
Ncgiftrivung  bcv  nict)t  prwilegivten  Tanten,  ober  bev  (Sonccf  jtond' 
evtl) ei l  u ug  an  biefelbcn,  ferner  ber  31  u f f t et) t  über  iljrc  (SkjdjÄftä- 
fübrung:  in  £eutftf)lanb  ift  $u  folgen  ^metfen  ein  eigenes  ftänbigcä 
Ne'idjö  =  i*a n  t  con  tvolamt  ju  oerlangcn.  6.  unten  3lbfd)nttt  c  sub  f. 

&icä  bic  ©runb$ügc  einer  ^cttelbantpolttit,  welche  bas  gcmifdjtc 
Softem  burdjfttten  will.  QinjeUteS  ridjtct  fid)  natürlich  mit  nad)  ben  $er= 
hältmffcn  beö  betreffeuben  1'anbeS.  5ur  l£eutf  ajlanb,  baä  fykx  übrigens 
al3  topifd)c3  ^eifpiel  bienen  taitttj  bürfen  ioir  und  für  eine  Rette  ber 
widjtigften  puncto  auf  bie  früheren  2>orfd;lägc  (im  Mfdjnittc  oom  2tamm 
fapital  433— 463)  begehen,  in  meldjen  bic  Tiivdjfüln'img  bcö  gcmifdjtcu 
©nftemS  verfolgt  luirb.  Sie  Stellung  unb  (Hnrid)tnng  ber  pveuf$ifd)cn 
ober  Neid)öbanf  ift  ferner  in  ber  §auptfad)c  dlnilid)  ioie  biejenige  einer 
.  Monopol  baut  p  beftimmeu,  mit  'Abweichungen,  welche  fid)  einfach  er= 
geben,  Toenu  mau  bas  Notenmonopol  bind)  ein  umfaffenbeS  Notenpviiuleg 
erfejjt.  (Sbenfo  finb  bie  üevljaltniffc  bev  t leinen  kaufen  im  (fangen  äbn^ 
tief)  wie  bie  jenigen  bcv  SBanfen  im  Softem  bcv  3cttelbantfvcil)cit  ju  regeln, 
mit  glcidjfaüä  leicht  ui  beftimmeubeu  9lbmcidjungcn ,  namentlid)  wa§  bic 
greüjeit  ber  Errichtung  unb  bic  @runbfa>e  ber  (ikfdjaftsfüfnung,  Noten; 
betfung,  Proportion  ^üifcr)en  Notenumlauf  unb  Kapital  anlangt.  Ttö 
Nähere  in  betreff  ber  meiften  im  golgenben  nur  bin  berührten  puncto, 
namentlich  bic  SBcgrünbung  bes  Einzelnen  ift  bafjev  in  ben  uovausgeljen 
ben  9lbtf)cilungcn  oom  Notenmonopol  unb  ber  jßettclbanffrciheit  ui  evfeben. 
.frier  follen  nur.  um  jum  fCbfAUti  ber  £yvagc  bev  3cno^nnfV°^t^  ,loa) 
eine  sufammenbängenbe  Uebcrfid)t  übev  bie  (Mcftaltung,  bcv  ^evljältuiffe  im 
gemtfa)ten  ©ofttPK  |n  geben,  unfere  früheren  ^ovfd;läge  furj  rcfumivt, 
in  einigen  Runden  locgcii  bev  feit  i^vcv  Jyovmulirung  eingetretenes  Gveig 
niffc  ((Mvünbung  bcö  ieutfdjcu  'Keia)ä,  bcj.  Grmcitevung  beä  Rorbbcutfdjen 
33unbcö  auf  ^übbcutfdjlaub,  Uebevgang  guv  (^olbmäf)vuug  unb  ^um  Warf; 
fnfj)  foroeit  nötrjig  mobifieivt  unb  in  iöetreff  einiger  3'vaflcn/  rocldje  fpecieU 
mit  ber  Errichtung  ber  jjjettelbautcn  ^ufaimnenbangeu  ,  cvgänjt  mevbeu. 
&k  folgenbe  ^avftcllung  bchanbelt  bic  Tanten  in  ben  brei  feruppen  ber 
§aupt=6entralbant  ober,  loaS  £cutfd)laub  betrifft,  ber  feeia)^ 
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6,'anf  ju  93crltn,  bcr  Heineren  Gentratbanfen  unb  ber  übrigen 
Söanfen. 

c.  £ie  fpeciett e  Durchführung  be3  gemixten  .ßettelbanffaftemö, 

inäbefonbere  in  ©eutfchlanb. 

a.  D  ie  Jjjatipt  *  6  entvalb  anf,  in  3>tutf  $Ian  b  ln«bci  onbere  bie 
^rcuftif  d>e  ©anf  ober  bie  Tcutfdic  9teid)6banf. 

3)ie  Stellung,  Organifation  unb  (Einrichtung  ber  ^auptbanf  roirb 
hier  folgcnbermafjen  $u  orbnen  fein,  wobei  ber  fpedellc  $a£t  $)eutfcf}lanb8 
$um  5tnhaltöpunct  aua)  für  bie  principiellc  Erörterung  bient.  (©.  auch  b. 
©tatift.  Anhang.) 

1.  SöJäblt  man  bad  gemijd)te  ©nfiem  einmal,  fo  fann  bie  »cvftcllnnq 
einer  $>auptcentralbanf  mit  einem  umfaffenben  9cotenprioilcgium, 
in  SDeutfajlanb  alfo  bie  (Errichtung  einer  fteidjäbant  nicht  weiter  in 
ftragc  ftefjen.  2öie  bie  $)ingc  liegen  unb  nad)  ber  Sinologie  anberer  3>nftt= 
tutionen  beä  jungen  Deutzen  9teia)e3  ift  es  bann  bas  ftatürlichftc  unb 
(Einfachfte,  bie  befte^enbc  unb  im  ©anjen  trefflich  bewährte  ^reufeifdje 
33 anf  buret)  (Erweiterung  ihres  SBMrhtngäfreifcä  auf  ganj  2)cutfa)lanb  jur 
SRcichsbanf  $u  ergeben.  SDie  ^reufufchc  93anf  Ijat  bie  Srabition  für  fta), 
fic  umfaßt  mit  jpreuf?en  bereits  ben  grö&eren  Xtyil  $)eutfchlanbs  mit  Ujren 
Filialen,  if>re  (Einrichtung  geftattet  einfach  eine  SluSbe^nung  auf  bas  aufeer; 

reujjifchc  $)cutf  djlanb ,  n>eld)e  bura)  bie  (Errichtung  oon  Filialen  in  (Elfafr 
ot^ringen  unb  Sßremen  ohnehin  fd>on  begonnen  hat  unb  oon  anberen 
beutfa)en  ^läfoen  (ßeipjig,  ©raunfehmeig  u.  a.  m.,  auch  in  Hamburg  ftnb 
©timmen  bafür  aufgetreten)  lebhaft  gewünjdjt  roirb.  Uebrigcnä  ftnb  e« 
natürlia)  nur  Opportunttätägrünbe,  weldje  für  bie  Wusbtlbung  ber 
^reujjtfchcn  33anf  jur  9teidjjflbanf  fpreü)en.  2lUe  principiellcn  gragen 
ftnb  im  ^efentliajen  boch  bie  gleichen,  ob  man  nun  eine  eigene  neue  SKci<|^ 
banf  erriete  ober  bie  ipreufeifchc  ba$u  erhebe,  roenn  auch  lefcteren  $au*3 
bie  (Entfcc)eibung  in  einer  beftimmten  Dichtung  et  wag  präfubicirt  roirb. 
©ebunben  ift  man  inbeffen  jelbft  in  biefer  ©e^iehung  nicht,  roie  fich  gleich 
aus  bem  ftolgenben  ergibt. 

2.  §inftchtlich  ber  #auptccntralbanf  bes  gemifchten  ©nfiemä  unb 
bcr  $>eutfc|cn  SJteichebanf  in  unferem  concreten  ftatte  ftnb  bann  jroei 
principielle  fragen  $unäa)fl  ju  beantroorten,  nämlich  ob  bie  9teict)& 
banf  eine  reine  ©taatöbanf  ober  eine  prioatc  (Scntralbanf  werben, 
ferner^  ob  lefeteren  Salles  bie  ß  ei  tun  g  unb  SBcrwaltung  in  £änben 
bes  Staatä  ober  ber  ^rioateigenthümer  liegen  fott.  $>ie  $reu  = 
feifeffe  $3anf  ift  bura)  bie  heroorragenbc  33etheiligung  oon  ^Jrioaten  mit 
Kapital  in  biefer  93e$iehung  eine  prioate  ©anf,  bas  ^rioatfapital  oer= 
hält  jtch  gegenroärtig  ju  bem  ©taatseinfebufj  roie  10—11 :  1.  ©ie  ficht 
aber  unter  ©taatsoermaltung.  SSMrb  fte  jur  9teid)6banf  erhoben,  fo  fragt 
fta)  alfo,  ob  bas  beftehenbe  93erhältnife  oerbteiben  foll  ober  niajt.  $>a  bas 
^rioilcg  ber  ^reu|ifc^en  93anf  je^t  unter  einjähriger  ^ünbigung  fleht 
unb  ba8  ^tioatfapital  bann  juruefgejahtt  roerben  tann,  roie  bie«  in  §  16 
ber  ©antorbnung  auSbrüctlich  oorbehalten  ift,  fo  finb  feine  formellen  recht= 
liehen  ©chroierigfeiten  ju  überroinben,  roenn  man  bie  ^rcu^ifche  SBanf  a\$ 
i)ceia)öbant,  aua)  roaö  bie  Äapitalftcllung  anlangt,  ju  einer  reinen  ©taatä: 
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knf  mad&en  wollte.   $>te  tötobalttdten  bcr  8MtfjaBfottg  bc8  tfapttatö  ber 

bisherigen  Banfantf)cil3eigncr  tonnen  jroar,  lüenn  Billigfcitörütfftdjten  ge^ 
nommen  werben,  ef)er  einige  5d)toicrigfcitcn  bereiten,  auö  luetdjcn  fidj 
febod)  fd)on  ein  Wuörocg  finben  laffen  roirb.140)  Qie  Jyrage  ber  6tOttt£* 
ober  ^rioatbanf  unb  lefcteren  gaUeä  ber  Staate =  ober  s4>riuatucrroaltung 
ftellt  ftd)  baber  nid)t  irgenb  mefcntlicb  ucilcbicbcn ,  ob  man  eine  gan$  neue 
Bant  erriete  ober  bie  <t*reufujd)c  erweitere. 

it.  $Me  äSabl  $n)ifd)cn  ber  <Staat§  =  ober  priuaten  priuile*  . 
gtrten  Gentraibant  ift  nirfjt  anberö  \w  entjd&eiben  als  bie  5öat)l  *rou 

5  pjen  ber  3taat3;  ober  prioaten  Monopol  banf.  gär  bie  ganje  Jyrage  ift 

baber  einfad)  auf  beu  früberen  be*üglid>cn  Slbjdjmtt'  594  ff.  $u  oenoeifen. 
3>te  allgemeinen  unb  bie  etroa  fpeciell  in  Tcutfa)lanb  oorljanbenen  $rünbc 

5  für  unb  miber  batten  jid;  fo  fefjr  bie  ^aage,  baf$  unö  bie  Gntfdjcibung 

für  bie  eine  ober  anberc  Banf  eigentlid)  faft  irrcleoant  erfdjeint.  tfbenbc« 
balb  batten  mir  nid)td  gegen  bie  Beibehaltung  bes  beftebenben  «erbäte 
niffcä  in  ber  v^reuf?ifd)en  Baut  £ie  gleichzeitige  Beteiligung  oon  ^rioaU 
fapitalien  unb  baber  oon  ^rioatperfonen ,  meldje  bann  aurf)  an  ber  (Som 
trole  beteiligt;  werben,  r)at  au3  finan^politifdjen  (%ünben  immer  etmaö 
für  ftd).  SßHr  Tonnten  unö  inbeffen  frier  im  gciuifd)tcn  mie  früher  im 
^conopolfnftem  aud)  mit  bem  platte  befreuuben,  bie  ^rcufujd)e  ober  bie 
neue  ^cutfdje  Wcicbäbanf  piftt  reinen  Staatöinftitut  %\\  mad)en.  Un 
bebingt  müfctc  bann  aber  im  ^ntcreffe  ber  6idjerf)cit  unb  einer  guten  ®e= 
fd)äft0fül)rung  ber  Banf  ber  £taat  ober  ba3  fteid)  ein  eigenes  Kapital 
oon  wenigftens  40  —  50  s3JcitT.  Zty.  oon  oorneljerein  als  unent^ie^baren 
(tyfd)äftäfonb3  in  btefer  Bant  anlegen,  f.  u.  "Dir.  4,  e.  Jta  finanzieller  23e= 
Ziehung  tarne  bafjer  nur  ber  fcytr  a=  6eminn  über  c.  4l/a%  llinauö  gegen= 
über  bem  bisherigen  ^uftanbe  in  Betraft.    £a3  ift  mdjt  $11  überfein, 

J  ba  bas^auptmotio  für  bie  Beseitigung  beä  ^rioattapitalö  ein  fiuan  = 

Melles  ift,  namlid)  bem  Staate  bie  bisherige  ^iuibenbc  ber  prioaten  $u 
(Mute  fommen  ffl  laffen. 

b.  Tic  i$a\)l  zwifdjeu  bcr  @taatfe  ober  $t  ioatuerwal  = 
tung.  2Birb  bie  fcauptcentralbanf ,  alfo  bei  un§  bie  ^reuBifdje  ober 
S)eutfd)e  ;Heid)3banf,  Staatäinftitut ,  fo  ftefit  fic  fclbftucrftänblid)  unter 
etaatöleitung  unb  Berwaltung.  £as  ift  für  ^cand)e  ein  ©runb  mehr 
gegen  bie  fetaatSbanf,  aber  mit  Unrcdn.  3>ntl  felbft  in  bem  anberen 
gaüe,  bei  ber  Beteiligung  bes  ^rioatfapitalö,  l)at  bie  6taatäocrmaltung 
boeft  wof)l  tr)rc  Borkige,  wcntgftenä  heutzutage  bei  unä. 

3$  babe  allerbigö  oben  (ß.  148)  bei  bcr  Beurteilung  ber  Ber= 
roaltung  ber  ^reu^ifeben  Bant  in  btefer  ,N>in)id)t  noa^  übermiegenbc  Bebcnfen 
geäußert.  3n^elfen  «"9C  W(  mia^  nad)  neueren  (Erfahrungen  unb  im  .v>in= 
blief  auf  unfre  ohnehin  fo  unerfreulia)  maa)fcnbe  §err[a)aft  beö  großen 

,  - 

Da  eine  SBcrlfingerung  b<«  ^ri»ilegfl  unb  ftortbauer  ber  prioaten  S3ct^eili= 
gung  flewBbntid)  nic^t  ernfllid)  bej»cifelt  würbe,  \)<xl  fic^  bev  6ur«  ber  ©anfant^eile, 
I  ber  9tente  gemS^,  bebeutenb  über  «pari  erhoben  («pril  1873  185).   «u*  fmb  bie 

neuen  emiffionen  über  ^ßari  erfolgt  (25%),  jur  Dotation  be«  SRcferoefonbö  oon  ie&t 
6  HWiQ.  VfL  Die  «ntoenbung  bed  S  19  b.  S.O.  (ber  übrig  bleibcnbe  JRef.fonb«  mr 
^atfte  an  ben  Staat  u.  an  bie  ö.ant^iUeigner)  toSre  bei  ber  3luflB|ung  unbiulg 
für  legten. 
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Kapitals,  bcm  fonft  bic  Verwaltung  her  iRcidjgbant  boch  zufallen  würbe, 
jefot  mehr  alg  jur  3eit,  wo  ObigeS  getrieben  würbe  (1869),  $ur  Beibe* 
Haltung  ber  Verwaltung  ber  i'flut  burd)  oom  Staate  er: 
nannte  (Staatsbeamte.  (£g  fprea)eu  eben  aud)  f»ier  überwiegenb 
f  ocialpolitif  d)e  önüubc  mit,  bie  fa)werer  als  rein  öfonomifd)e, 
ted)nifd)e  u.  finanzielle  ing  (*ewia)t  fallen,  ©rabe  eine  Zentral* 
ba  nf  oon  ber  Stellung  ber  v}>reufnfd)en  unb  einer  ber  anbreu  großen 
europäischen  wirb  paffenb  com  Staate  oerwaltet:  nid)t,  weil  biefer  baju 
technifd)  geeigneter  —  man  fann  nur,  aber  freilief)  and),  jagen,  bafe  er  tea> 
nifd)  nid)t  ungeeigneter  beuu  ift  — ;  aud)  nid)t  allein,  weil  auf  biefe  Seife 
bie  (£ontrole  über  eine  tedmifd)  richtige  Rührung  ber  Banfgefchäfte  ge* 
fid)erter  wäre  —  wag  bebingt  ber  {yatt  ift,  aber  anberfeitg  in  immerhin  mifc 
lieber  SSeife,  wie  früher  gezeigt  würbe,  bie  unmittelbare  moralifdje,  felbft 
cioilred)tlia)e  Berantwortlia)feit  beS  Staats  für  bie  Bant  bebingt  — ;  aud) 
n  i  a)  t  wegen  ber  finanziellen  Vorteile  unb  ber  Beziehung  jwi|'c|en  ftinanj* 
oenoaltung  unb  Bant,  beim  im  ©egentheil  fpria)t  biefeä  Moment  eher  ba= 
gegen  unb  mufc  mit  in  ben  .Rauf  genommen  werben.  Vielmehr  liegt  ber 
,<pauptgrunb  für  bie  Beibehaltung  ber  StaatSoermaltung,  welcher  bie  Jon* 
ftigen  bercdit  igten  Bebenten  aufwiegt,  in  bem  Umftanbe,  bajj  bie  enorme 
sJ)iad)t  einer  fold)en  Bant  beffer  ^rioaten  nicht  überlaffen,  fonbern  oom 
Staate  am  Sidjcrftcn  im  allgemeinen  3ntc"ffe  geljaubhabt  werben 
wirb.  SDie  bisherige  0efdjid)te  ber  ^reufc.  Bant  fpricfjt  wahrlich  nid)t  ge* 
gen  biefeu  Safc,  aud)  wenn  man  bie  Bemertung  auf  S.  150,  baf*  in  ber 
Staatgleitung  ber  "}>reu  feifa)  en  unb  ber  ^rioatleitung  ber  Oefter* 
reid)ifd)en  Bant  )d)werlid)  bie  Urfad)e  ber  fo  oerfchieben  erfpriefjlichen 
ÜBirffamfctt  beiber  Bauten  liege,  im  ©anjen  aufrecht  erhält  unb  nur  baf)in 
mobificirt,  bafs  biefeö  Moment  nid)t  allein  babei  in  Betraft  fommt.  $)ie 
Erfahrungen  im  3- 1872  bei  ber  gro&enUeberfpeculation  finb  ebenfalls  günftig 
für  bie  StaatSoerwaltung  ber  Bant.  $>ie  Bornahme  oon  SRcftrictionen  im 
£tScontogefd)äf t ,  aud)  ohne  Erhöhung  beg  Mcontg,  tann  eine  fo  unab« 
hängig  baftehenbe  Berwaltung  am  Beftcn  augführen.  %n  ber  £aupt« 
fad)e  würbe  baher  bie  heutige  Organifation  ber  Leitung  unb  BerwaU 
tung  ber  Bant,  bie  fia)  oottfommen  bewährt  1)at,  beizubehalten  fein,  2Bir 
haben  in  bev  ^veufe.  Bant  fd)on  ein  bebeutenbeä  Stüct  wirthfd)aft» 
lid)cr  Organifation  birect  bind)  ben  Staat,  baS  aufred)t  erhal* 
ten  jut  werben  uerbient,  bie  abftracten  greifjänbler  practifd)  i!ügen  [traft 
unb  ung  „ftatheberfocialifteu"  beghalb  oon  befonbrem  SSerthe  fein  barf. 
3a)  fa)eue  mid)  nia)t,  offen  biefe  Anficht  ju  oertreten,  aud)  gegenüber  ben 
Bcmcrfungen  auf  S.  153,  bie  aHerbingS  ootlftänbig  begrünbet  futb,  wenn 
man  —  bie  f ocialpolitif d)c  sHcad)tf rage,  bie  ftrage  ber  §erTfd)aft 
beg  grojjen  ^Jrioatfapitalg  unbeachtet  läfet.  Bei  £ecentralifation  ber  Motens 
auggabe  unb  bei  Baufreiheit  oenia)tet  mau  mit  i)ted)t  auf  materielle  Staatg» 
coutrole  unb  ooQenbg  auf  Staatgleitung  unb  StaatSoerwaltung.  Tic 
9)iögtia)feit,  bieg  ju  thun,  ift  ein  wia)tigeg  Argument  für  Bantfreiheit  unb 
Bielbanten.  9lber  bei  gänjlid)er  ober  bod)  überwiegenber  (Sentralifation 
beg  Bantwefeug  ift  bie  Staatgleitung  oorjujiehcn,  währenb  bie  Uebertragung 
entfpred)enber  ^rioilegicu  au  prioatfapitaliftifd)e  ©efeüfdmftcn  oollenbg  bie 
wirthfd)aftlid)e  unb  fociale  £>errfa)aft  ber  ©elboligard)ie  mit  ihrem  Satelliten* 
tl;um  einer  corrumpirten  treffe  begünftigt,  alfo  bie  haBl^fte  S$rm  D{r 
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Glaffen$errf<$aft,  bic  eä  gibt.  Wan  benre  an  Liener  3uftönbe!  S)U 
gange  ftrage  ift  ein  gute«  t^pif^cö  Eeifpiel  fo  mancher  wichtiger  fragen 
ber  ^olfSwirthfchaftSpolitif,  bereu  Beantwortung  bei  ber  neueren  berechtig- 
ten 5öead)tung  ber  focialpolitifdjen  Seite  erheblich  anberS  ausfallt,  als 
wenn  man  aüein  naa)  ganz  richtigen  reimöfonomifchen,  finanziellen  unb 
felbft  politijdjen  Örünben  entfeheibet. 

Tie  rcd^tlic^en,  namentlich  ftaatörcct)tlidt>cn  Formalitäten  r)tiiftcf>tttd^ 
bcr  Errichtung  einer  ^attptccntralbattf  ober,  bei  unS,  ber  3icicr)öbant  ftnb 
biefelben  nie  hn  ^conopolfojtcm  h»nMjtltd)  bcr  Errichtung  ber  Staats^ 
ober  prioaten  SJconopolbanf.    S.  o.  S.  609  ff. 

3.  $)ie  (Stellung  ber  $>auptbanf  beS  gemifchten  Snftemd  im  Mge; 
meinen  ergibt  fict)  auö  folgenben  Br  tot  legten  unb  V  erpf  licht  uu  gen. 

a.  Tie  ^r  io  i  l  cg  i  e  tt.  Tie  Bant*  erhalt  zwar  fein  aitsifcr)ltef?licr)eä  3ted)t 
bcr  iUotenauSgabe,  toic  bic  SJconopolbanf,  aber  allein  baS  Utecht,  flöten 
mit  einer  o orgefdjriebcnett  Tccfung  in  nicht  weiter  begrenzter 
s3ttengc  auszugeben,  ieboch  mit  ber  Söcbtngung,  baß  auch  bei  ihr  eine 
ungefähre  Proportion  beS  Notenumlaufs  jum  Stammtapital  inne  ge= 
halten,  alfo  coentuell  IcfctereS  bei  weiterer  ^cotenoermehrung  erhöht  werben 
muß;  ferner  fann  fte  r)infidr)tlicr)  ber  Stücfclung  baS  ^rioileg  erhalten, 
Noten  beS  jugelaffenen  fleinften  SöetragS  allein  ober  in  (tärferer 
sDcenge  als  bie  anberen  ©anfen  auszugeben;  ihre  Noten  werben  fobann 
allein  ober  wcntgftenS  nur  mit  betten  ber  Heineren  Eentralbautcn  an 
allen  öffentlichen  Gaffen  in  Zahlung  angenommen;  fie  bient  bem 
Staate,  bei  unS  bem  deiche  unb  Greußen,  fowic  ben  übrigen  beutfehen 
Staaten  auf  bereu  iBunftt),  als  öanquter  unb  empfängt  baher  namentlich 
bie  Disponiblen  StaatSgclbcr  alSTcpofiten  in  Eontocorrcnt  (^öffentliche  Tepo= 
fiten");  weitere  finanzielle  ^rioilegicn,  inSbcfonbcrc  was  Stempel,  Sportcln, 
Taren  it.  f.  w.,  $orto  betrifft,  erhält  auch  bie  prtoatc  (Sentralbanf  nicht. 

b.  Tie  Verpflichtungen  betreffen  bie  ftärfere  abfohlte  £öbe, 
welche  bas  Stammt apttal*  mtttbeftenS  erreichen  tmtjj;  bie  Errichtung 
möglichft  Dieter  Filialen;  bie  Thcilnahmc  an  bcr  NotcnauS* 
tauf ü)e inrichtung  fämmtlicher  kaufen,  wofür  bie  »nauptbanf  ein  SOttttet* 
puttet  ber  Organifation  fein  fann;  bic  (Bewährung  einer  angemeffenen, 
möglichft  hoben  finanziellen  Wege  nie  iftung  auch  Seiten!  bcr  prioa- 
ten ftattptbanf  an  ben  Staat  (beis  fteid))  für  bie  Erteilung  beö  um= 
faffenben  NotcnprioilcgS ,  eine  ©egenleiftung ,  wela>  auch  fjfox  am  heften 
in  einem  ftarten  Slntb'eit  beS  Staats  an  bemienigen  (gewinn  beftct)en  Fann, 
welcher  eine  mäßige  ftente  überfteigt. 

4.  3m  Einzelnen  tonnen  biefc  Vcrhältniffe  faft  burchweg  nach 
ben  ^rtneipien  geregelt  werben,  weltfjc  wir  oben  für  bie  Monopol» 
banfen  auffteÜten,  nur  baß  einige  9lnforberangen,  z«  ©•  m  betreff  ber 
Errichtung  oon  Filialen,  nta)t  immer  ganz  foweit  werben  geben  fönnen, 
gemäß  bem  Unterfchieb  jwifeben  ^conopol  unb  ^rioileg.  $n  Teutfd)lanb 
gelten  fit  bie  ^reußifebe  ober  Neichsbanf  bie  Vorftfjläge  auf  S.597  ff.,  609  ff. 
5Btr  recapttuliren  baher  hier  nur  in  ber  nürze  unb  bringen  babei  bie  Bebten 
Abweisungen  jur  Sprache,  welche  im  gemifd)ten  oerglichen  mit  bem  9)co= 
nopoljpftem  unb  in  ^olge  ber  neueften  beutfehen  politischen  unb  ooltS= 
wirthfehaftlichen  93erbältntffc  (Einführung  beS  (MbmarffußcS)  gegenüber 
ben  früheren  Sßorfchlägen  auf  S.  447  ff.  nothwenbig  evjchcincn. 
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a.  £ic  SetbftänbigTeit  unb  Unabljängigfeit  bcr  Central 
banf,  mag  fic  Staats-  ober  prioatc  ©anf  fein,  muf?  in  berfclbcn  Seife 
mit  mögliift  roirffamen  ©ürgfdjaften  umgeben  werben,  wie  btejcnißc  ber 
s3Ronopolbanf.  £>er  Sßkrtf)  biefer  ©ürgfd)aften  unterliegt  ben  früher  bcr= 
Dorgc^obenen  (Hnfdjränfungen  natürlid)  aud)  tyier.  S.  o.  S.  609.  £)ic 
9lc jfortoerfyältniffc  unb  bie  oberfte  Ccitung  tßnnen  ebenfo  eingerichtet 
roerben,  roie  eö  oben  oorgcfdjlagen  rourbc.  &.  o.  6.  610. 

b.  $>ie  («efdjäftc  bcr  ©auf  mit  ber  gilt  an  joerroaltung  unb 
einzelnen  Staatötnfti  tuten  u.  f.  ro.  unterliegen  genau  ben  oben  für  bie 
'üDtonopolbanf,  inöbefonbere  bie  Staatöbant  aufgehellten  SHcgcln.  $>ie  Unteren 
Tonnen  in  ba3  beutfdje  ©anfgefefc  unmittelbar  herüber  genommcu  roerben. 
S,  o.  S.  612. 

c.  2$irb  bie  $1  cid$banf  eine  reine  Staatäbanf  ober  bie  preujnfdjc 
in  eine  fold^e  ocrroanbclt,  fo  roirb  im  ©anfgefefc  paffenb  eine  $eitbauer 
oon  10—15  3a^rcn  Kir  flc  feftgeftettt,  roo  fte  aufgelöft  roerben  mufc,  faUd 
nid)t  oorljer  tyre  ftortbauer  burd)  bie  (Mcfefcgebung  beftimmt  roorben  ift 
S.  o.  S.  611. 

d.  Sß>irb  bie  9fteid)§banf  unter  ber  ©ctljeiligung  oon  ^Jrio at - 
Tapital  crridjtet,  roie  bei  ber  preuf?ifd)en  ©anf,  fo  credit  aud)  biefe  ©an! 
ibre  prioilegicn  nur  auf  eine  mäßige  9tn$cd)l  $al)rc,  10—15,  nad)  beren 
Ablauf  bie  Verlängerung  gefefclid)  genehmigt  roerben  mufj.  £>cm  Staate 
(9tcid)c)  ftefjt  alebann  bie  9iücfyu)lung  bc$  Äapitalö  ber  Prioaten  frei. 
2£äf)rcnb  ber  ^Tauer  beö  priotlegö  gelten  für  bie  Sluflöfung  unb  Äapitak 
oerminberung  bicfelben  ©cfdjränhmgcn  ber  beteiligten  prioatperfonen,  roie 
bei  ber  prioaten  Monopol  bau!,  f.  o.  S.  617.  ^m  Ucbrigen  empfiehlt  eä 
fid),  bie  prioate  @entralbanf  in  ber  iuriftifdjcn  ftorm  ber  eigentlichen  2lctien= 
gefctlfd)aft  ju  errieten.  5Daö  ©anfgefefc  beftimmt  bie  9tbrocid)ungen ,  roeld)e 
3.  ©.  in  betreff  ber  Crganifation  bcr  Verwaltung  oom  Öefcfce  über  5ktten= 
gefcHfd)aften  ftattfinben  follen. 

e.  £ic  Gcntralbant  mufj,  ebenfo  roie  bie  Sßonopolbanf,  mit  einem 
Ijinrcidjenb  t>ofjen  eigenen,  rod^renb  iljrer 'Sauer  iljr  nid)t  ent- 
jie^baren  Stamm !apital  botirt  roerben.  £}affclbc  roirb  bei  ber  reinen 
StaatöbanT  ganj  unb  baar  oom  Staate,  in  £cutfd)lanb  oom  9teid)e,  gc* 
liefert,  rooju  jefot  bie  Littel  au3  ber  franjöfifdjen  Kontribution  entnommen 
roerben  Tönncn.  ©ei  ber  prioaten  ßentralbanf  tyaben  bie  Slctionärc  biefeä 
Kapital  jn  liefern  unb  jroar  oollftänbig  allein ,  fo  bafj  $.©.  bei  ber  Preujjtfdjen 
©anf  baS  f leine  Staatöactiotapital  oon  l.9  jurücf gejault  roirb. 

#rrncr  muß  baö  Kapital  ber  (Eentralbanf  ebenfalls  in  einer  unge; 
fäljren  unüberf d)reitbaren  Proportion  jum  Notenumlauf  ge- 
halten roerben,  fo  baf?  im  einen  ftaH  ba8  SKeid),  im  anbern  bie  prioaten 
baö  Kapital  nöt^igeufattd  crljöf)en  müffen.  (Sine  bejüglid)e  ©orfdjrift 
gehört  gleid)  oon  oornebercin  in  ba3  ©anfgefefc,  um  2öeiterun= 
gen  jut  oer^üten.  ?ln  ben  früher  (S.  448)  oorgcfdjlagenen  Proportionen 
be§  Stammfapitalä  (incl.  3teferocfonbä)  roie  1 : 6  jum  Ulotenumlauf ,  roie 
1:4  ju  ben  metaQifd)  ungeoeef ten  ^affinen  wirb  feftju^alten  fein .  ebenfo 
an  ber  33eftimmung,  ba^  bie  Ueberfd)reitung  biefer  Proportion  im  einzelnen 
%aXL  geftattet,  nur  in  längeren  2)urd)fd)nittcn  oermieben  roerben,  alfo  bann 
eine  Äapitalocrmetyrung  ftattfinben  foll. 

Specietl  für  bie  prcu^ifd)c  ©an!  fd)on  in  i^rer  bi^erigen 
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(Stellung  ift  tjier  mm  bic  t^atfädfjttd^c  neuere  GntwidKung  }a  beachten: 
eeit  bem  Kriege  oon  1870  —  71  imb  ben  iljm  folgenben  mirthfdmft* 
liefen  unb  politifajen  ©reigniffen  haben  bic  (Wefdjäfte  ber  ^reufeifd)en 
33anf  eine  grotfe  Sluäbefjnuug  erfahren.  SD«  Notenumlauf  ift  burdj 
bie  %uSbe$nung  ber  93anfgefdj>äfte  auf  aufecrpreufeifcheS  ©ebiet  ((Slfafc 
ßotyringen,  23remen),  burdj  oermehrte  STiScontirung  u.  f.  m.  fomie  burd) 
(Einlage  oon  ©belmctatt  gegen  Entnahme  oon  Noten  bebeutenb  geroachfen 
uitb  überftieg  <5nbe  1872  jeitroeife  fa>u  300-310  Witt,  fyl  bei  einem 
öaarfonb«  oon  160—180  W.  Zty.  u.  mehr,  fo  bafe  bic  ©umme  ber  md)t 
metattifo)  gebeerten  Noten  öfter«  100— 120  Witt,  übersteigt  ÄU<  bie 
SDcpofitenfapitalien  fmb  feit  1869—70  geftiegen  (27  W.  unb  bie 
„oerfd)iebenen  Guthaben"  ber  ©taatScaffen,  Snftitute,  ^rioaten  (inet.  @iro* 
oerfehr)  haben  mehrfach  ben  SBetrag  oon  40  Witt.  Sfjl.  überjdjritteu,  wohl 
ooirnemlicb  roegen  ber  großen  (Mbbeftanbe  beä  (Staats,  ^o  roaren  im 
§«rbft  1872  330-350-370  «Witt.  Z%L  meift  fofort  fälliger  ^afftoa  unb 
nacb  Kbjug  EaarfonbS  c.  170-180-190  Witt,  fyl  ^affioa  oorhan= 
ben,  b.  J).  11—12—13,  be*.  6—7  mal  fo  oiel  als  baS  eigene  Kapital  ber 
23anf  betrug.  £>iefeS  Söer^ättnife  ift  ungünftig  unb  roenn  bie  £umme 
ber  ^afftoa  ungefähr  biefe  ftötye  behielte,  fo  mufe  unbebingt  eine  namhafte 
Erhöhung  beS  ©tammfapttalS  ber  93ant  erfolgen,  roohl  minbeftenS  auf 
40  Witt,  m  (ftatt  auf  30  W.  S$t(  roie  mir  früher  annahmen),  lieber 
auf  noa)  mehr,  j.  23.  50  Witt.  ober  150  Witt.  Warf,  Snbeffen  lägt 
fidj  gegen  mar  t  ig  bie  bauernbe  ©eftaltung  ber  ©efd&äfte  ttödj  nid;t  fidjer 
überfein.  $)ie  ginanjoperationen  roährcnb  unb  nach  bem  Kriege  (fraujov 
Kontribution) ,  bie  Vorbereitungen  beä  UebergangS  gur  ©olbroährung ,  bte 
ermähnte  SluSbehnung  ber  (»efd&äftc  ber  ^reufe.  ©ant  auf  anbre  beutfdje 
fiänber  finb  neue  jactoren,  meiere  Unregclmäjiigfeitetvim  Notenumlauf,  in 
ber  DiScontirung,  in  ber  Söeroegung  beS  SaarfonbS  unb  ber  ©taatSgutha* 

<■  ben  mit  M  bringen.  3m  Wehs  1873  hatte  fid)  ber  Notenumlauf  Won 

auf  über  340  Will,  fyl  jeitwei'fe  erhoben,  mäbrenb  in  ,volge  ber  franko, 

t  fKÄot  Ölungen  bic  etaatSqutbabcu  ebenfalls  fetjr  Ijodj  waren  (über 

50,  fpater  fogar  120  Will.  3:1)1.,  unter  gleichzeitiger  31bnaf)mc  ber 
Noten),  £obatb  bic  ffireufufd)c  ©au!  a!8  NeicbSbanf  Filialen  im  übp 
gen  aufjerprcufufdjcn  Scutfdjlanb  errietet  haben  mirb,  fann  bic  Ziffer 
beS  Notenumlaufs  leitet  noch  bebeutenb  fteigen,  felbft  bei  ber  6olbmat)rung. 
S)enn  oon  ben  mit  ©olbftücfcn  unmittelbar  coneurnreuben  10  $1)1.  *  Nöten 
gibt  bie  ©auf  nur  10  Witt.  2$t  auS  unb  felbft,  menn  man  100  Warf 
US*  fteinften  Notenftütf  machte,  mürbe  bie  neue  100- Warf -Note  etroa  bie 
©teile  ber  bisherigen  25$f)l.*Notc  bei  ben  neuerlichen  ^reiöfteigerungen 
einnehmen,  unb  ber  Umlauf  ber  Noten  biefer  ©r&jje  fdjmerlid)  unter  ber 
(Molbroährung  leiben.  SDie  25X1)1-  =  Noten  betrugen  (Snbe  1872  f>7.2  Will. 
2Ä  ober  18.*  %  beS  Notenumlaufs  ber  $rcufiifd)cn  ©auf.  tf  inc  meitere 
93erme$rung  bcö  (EtammfapitalS  ber  ©ant'  mödjte  bal;cr  oon  uorneljcrein 
in  3Cuäfta)t  ju  nebmen  fein.  S.  ©tattfl  «nj.  über  b.  «preuft.  33. 

f.  5ßon  Neferoefonbs  brauebt  auch  bic  Gentratbant'  nur  einen  foldjen 
im  ^jeefung  oon  ©erluften  im  ©anfbetrieb ,  t)öd)ftenö  oon  4  —  5% 
beä  Äapitat^.  ©.  o.  6,  469. 

g.  ^)aä  Ned)t  ber  Notenausgabe  ift  ein  fogen.  unbefd)ränfi 
tcS,  mic  gegenmdrtig  fajon  bei  ber  ^rcujjife^cn  ©auf:  aljo  abgeje^en  oou 
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bcr  ^nnefmltung  einer  ungefähren  Proportion  $um  .fapital  (sab  e)  unb 
oou  ben  Bfftintmimgcit  über  bie  Stücfclung  (f.  u.  sub  n)  nur  burd)  bic 
oorgefehriebene  Wertung  bcfd)ränft.  £iefe  Stafimg  ift  bie  banf-- 
mäfugc,  am  heften  ohne  $cftfcfcung  ber  Minimal quote  beö  ^aarfonbS, 
jonft  mit  Ys  im  Minimum,  roie  bei  ber  preufnfehen  ^anT,  im  Ucbrigen 
mit  bankfähigen  SEkchfcln.  9lflc3,  roaS  gegen  roeitere  ©efebränfungen  bei 
ber  Wonopoibant  gejagt  rourbc,  gilt  aua)  ^tcr.  6.  o.  8.  454  ff.  u.  ©.  599. 

h.  Qtn  ^oten  roirb  ein  93trjMglte<$t  auf  bie  9lctioa  ber 
3*anf  gegeben.  3onft  roerben  biefetben  51  c 1 1 d  =  unb  ißaf  f  iugefchäfte 
mie  bei  bcr  'Stfconopolbanf  juqelaffen,  namentlid)  baä  (ttcfdjäft 
mit  $rioat  =  unb  öffentlichen  $epofitcn  begünftigt  unb  roo= 
möglich  baö  Softem  ber  ^utfajreibung  ber  qciüftr)rtcn  €rebite  in 
bem  'I)epofiteu-6ontoeorrent  ftatt  ber  ,<>inan3$ablnng  in  Wotcn  eingeführt, 
falls  bie  .ftunben  cS  motten.  %n  biefer  .ftinfid)t  muf;  bei  und  bie  ^reufcifche 
ober  Mcid)Sbanl  in  ber  (rntroicflung  bcS  T'cpofitengefchäftö  oiel  mehr  als 
bisher  ber  GrnglifAcn  unb  felbft  bcT  ßran^fifchen  ©auf  nacheifern.  6.  o. 
©.  373  ff. 

i.  ^ür  bie  Errichtung  bcr  ^^*a^ en  flriten  bei  ber  Gentralbanf  im 
£\kfent(t$cu  ganj  biefelben  (%unbfätje  roic  bei  bcr  Sttonopolbanf.  3n 
Seutfölanb  mufe  bie  SRcichSbanT  baS  Wcd)t  erhalten,  roo  fie  roiU  Filialen 
ju  grünben,  unb  bie  iß  er  pf  l  i  6)  tung,  biefl  auf  Verlangen  bcr  betheiligtcn 
(tyfchäftSfrcifc  ju  tbun ,  nach  ben  obigen  ^orfdjlägcn.  £>od)  tönnen  bic 
^ebingungen  für  bie  Cvrlnngung  beä  WechtS  eine  Filiale  \\i  erhalten,  ctroaS 
erfchroert  roerben ,  oerglichen  mit  bcr  Sftonopolbanf ,  3. 33.  roaS  bie  ©röfce 
beö  Ortä  unb  feiner  ©cfdjäfte  anlangt.  Sttögltebfi  umfaffenb  fottten 
bic  bezüglichen  3krpfricr)tungen  ber  23ant  aber  bleiben,  benn  bicS  ift  eine 
Gonfcquenj  ihrer  prioilegirten  Stellung.141)  $)a8  fiScaltfche  ^ntereffe  einer 
ctroatgen  reinen  Staats?  ober  baS  SftentabilttätSintereffe  einer  Slctienbanf 
mufc  jurüeftreten.   ©,  o.  S.  603  ff. 

k.  £Mnftchtlich  bcr  Rentabilität  unb  bcr  finanziellen  Seite 
gilt  ebenfalls  ganj  baS  früher  ©efagte  S.  451,  458  u.  S.  607.  SJtit  ftüd* 
ficht  auf  ben  feit  1870  gefuntenen  3in8  fönntc  bie  ©eroinnbethciligung 
beö  Staats  bei  bcr  ^reufeifchen  ober  ftcichSbant,  falls  baS  «Prioatfapitat 
oerblcibt,  auch  mohl  (chon  bei  5%  ober  felbft  roie  bisher  bei  44/t°/o 
treten  ftatt  erft  bei  6%  $>ioibenbe  nad)  bem  früheren  Sßorfdjlag  (S.  462). 

1.  %üx  bie  Sluflöfung  ber  33anf,  für  bic  ©ebingungen,  unter  benen 
fie  befd)loffen  roerben  fann  bei  ber  prioaten  Söanf,  bie  'uftobalttäten  bei  ber 
Ausführung  (Scoteneinjiehung,  ^läclufion)  gelten  burd)au3  bie  für  bte  ^JJbno- 
pol=  unb  j.  Xh-  für  bie  anberen  SSanfen  aufgcftctlten  ©runbfäfce.  S. 609,  593. 

m.  .^inftchtlia)  ber  $ublicttat  ftnb  an  bie  SReichSbanf  unfere 
früheren  Slnforberungen  noch  befonberä  fpeciell  $u  ftcHen.    S.  o.  S.  77  ff. 

n.  (rbenfo  roerben  bie  Roten  ber  $auptbanf  nach  ben  früheren 
$runbfäfcen  unb  unferen  93orfd)lägen  für  bie  Sttonopolbanr  bchanbclt.  «Ifo 
fein  ^roangScurS  im  ^rioatoerrehr  — ,  Sinnahme  an  allen  öffentlichen 


,w)  §ür  bie  ecent.  fteidjöbanf  reiben  bie  CefUmmuiißen  über  Filialen  in  b. 
^reufc.  $.0.  S  39  (u.  91.  Ötrictyung  neuer  (Jotnptoire  na*  St.  (Jntfrteibuna. 
.na^  btn  »eburfniffen  bei  §anbel«  unb  iBerfc^«"),  S  112,  (f.  o.  9lnm.  104  ö.  604) 
nicfyt  au«,  mag  fie  2){ouoi>.b.  ober  nur  pxw'xl  (Jentr.b.  ftin. 
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Gaffen,  btc  and)  für  bie  flöten  bet  prioaten  $anf  mir  buref)  tfaifetlicfje 
Verovbnuitg  in  £eutfä)lanb  fuöpenbirt  werben  fann  —  anbcrfcitS  feine 
Uebcrnatjmc  einer  Verpflichtung  beö  Staats,  bie  flöten  niä)t  ntr  (Siiilöfuug 
$u  präjentiren,  was  int  Öcgentbeil  mitunter  paffenb  gefd)eben  wirb  —  (£in= 
lööbarfeit  an  ben  Filialen  nnb  namentlich  an  .ftanptpläfccn  nad)  ben 
früheren  fpccietlcn  Vorfd)lägen  <B.  450  n.  S.  598  — ,  Verpflidjtung  ber 
2*ant,  auf  Verlangen  Roten  gegen  lUün^e  nnb  gegen  (^olbbarren  liinut-- 
geben  unter  ben  ebenfalls!  oben'  gestellten  Vcbingungen  S.  598  — ,  cnblid) 
i>inftd)tlia)  ber  Stücfclung  in  £cutfa)lanb  mit  JRücffidjt  auf  bie  tfiiu 
füf)rung  beä  ^ot  binar  ff  ttficS  folgenbe,  uon  ben  frübereu  (S.  449) 
etwaö  äbnxtdjenbc  Veftimmungen:  baS  flotcnredjt  aud)  ber  §auptbant  be= 
Mt  fia)  junäajft  auf  100  ^arf^Stücte  unb  Ü$ere.  £aö  fleinfte  ^lotcii^ 
ftüct  aua)  bei  tyr  bleibt  50  3fc  £icruon  bürfen  im  ©anjen  120  WilL  SR 
ausgegeben  werben,  b.  b.  c.  3  3)1.  ober  1  $1)1.  p.  .Hopf  ftatt  nad)  bem 
frübeTren  Vorjä)lage  %  Zl)l  an  10  IfjUfloten.  Sic  (Miöfjnng  veä)tfcrtigt 
fid)  bura)  baö  größere  ^inimalftücf  oon  lG2/3  Sbt.  3S?irb  bas  Staatä-- 
papiergclb  (f.  flaä)trag  67)  fofort  gau^  beseitigt,  b.  t).  auer)  ntcfjt  bind) 
Heinere  flöten  eifert,  fo  mürbe  biefe  Zumute  ber  50 ^flöten  fclbft  auf 
160—200  $»cill.  $)c.  erhobt  werben  tonnen.  &ie  Verkeilung  biefer  Summe 
erfolgte  bann  etwa,  nad)  bem  im  flad)tvag  flr.  66  gemachten  Vorfdjlage, 
}ur  Hälfte  auf  bie  flcia)sbanf,  $u  V*  anf  bie  3  anberen  größeren  Tanten 
mit  je  Vit  imD  ä«  V«  ™f  alte  übrigen  kaufen  nad;  Söanrproötnjen  unb 
Stammfaoitalen 

o.  £ie  ,yrage  ber  Gontroic  wirb  ebenfo  wie  bei  ber  Wlo= 
nopolbanf  cntfa)icbcn.  S.  o.  S.  614,  619.  #ür  3)cutfa) tan  b  wirb  fic  bei 
ber  fleidjsbauf  bnvet)  bie  Uebevtiagung  ber  Verwaltung  an  ben  Staat 
am  ©eften  ausgeübt,  and)  bei  ber  prioaten  (icntralbaut,  woneben 
aber  wieber  eine  ISontrole  ber  Staatsorgane  burd)  $rio at perf onen  er- 
wünfa)t  ift. 

(Sine  in  biefer  2Beifc  orgamfivte  unb  eingcrid)tete  CTcntvalBttltl  wirb 
im  Söefentlidjcn  ebenfo  gut  wie  eine  -lUonopolbaiif  fungiren,   obttc  bie 
Langel  ber  legieren  $u  bieten.    5ßirb  bie  £5cutfa)e  JRcidjsbanf  nad)  biefen 
Vorfa)lägen  eingerichtet,  fo  bält  fte  [eben  Vcrglcia)  mit  ben  befteu  fremben 
Gcntralbanf en ,  ber  (*uglifa)en  unb  ber  grau$öfiiä)en,  auö,  ja  fic  ift  biefen 
überlegen.  £enn  fte  l)at  wie  bie  elftere  ein  ftarfcö  Stammfapttal,  baö  aber 
uia)t  in  £arleficn  an  ben  Staat  wie  bei  biefer  grötftentbcils  immobitiftrl 
ift;  fic  beftfct  ferner  eine  ber  Guglifdjen  Vanf  überlegene  i'ctfhtngäfäljigfeit 
in  Ärifen  unb  klemmen,  weil  fte  nia)t  in  bie  ^mangsiact'e  beb  C£onttn= 
gentirimgdprincipd  cingefdjnürt  ift.  Orbcnfo  bat  fte  oerglia)en  mit  ber  $xaiu 
u5fifa)en  SBanf,  aua)  oon  beren  augenblict'lidjer  nur  bura)  ben  legten  .Urteg 
uerfa)utbeter  ^age  abgefe^cn,  ein  größeres  eigenes  unb  ibr  gan^  gut  £iö- 
pofttion  fteljcnbeä  Kapital.   3U  ber  lüdiiigfeit  ber  Verwaltung  nahm  eg 
bie  ^rcw^ifa)c  Vau!  fa)on  biät)cr  minbeftenS  mit  jeher  anbeten  großen 
ißanf  auf  unb  in  ber  Entwirf (ung  beö  ^ilialne^es  übertraf  fte  bei  9Beitem 
alle.    2>urd)  bie  oorgefa)lagenc  fleform  wirb  fte  noa)  mebr  an  bie  Spifcc 
ber  cuxopdifd)en  (Sentralbanfen  treten  unb  baö  Oflufter  für  anbere  Cänber 
werben,  wela)eä  lange  ^eit  mit  weniger  9^ea)t  bie  C^nglifdje  ^anf  gewefen 
ift.    3n^cm  Dic  ^eutfd)e  flcia)sbanf  enblia)  mit  ben  übrigen  ^cttclbanfen 
ovganifa)  oerbunben  wirb,  erlangen  wir  ein  wirtlia)eö  ^ettclbantf  n fte m, 
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tooit  roela>m  man  33.  in  ©rojjbritamtien  nid&t  im  eigentlichen  Söortftnn 
reben  fann. 

ß.  ßcntralbanfen  Stetten  Range«,  in   ©eutfebtanb  tn«befonbere 
ju  ftranrfurt,  ©rcöbcn  unb  «Dtündjen  ma) 

A.  $)ie  ^uldffiqf  e  tt  foldfjer  93anfen  überhaupt  unb 
fpeciell  in  $)eutfd)tanb.  3m  gemixten  33anffnftem  laffen  ftd)  Heinere 
(Sentrctlbanfcn ,  roeldfje  für  größere  »oUdroirt^fc^aftüc^e  $rooin$ialgebiete 
eine  ä^nltd^c  Stellung  unb  gunetton  roic  bie  .^auptbanf  für  ba§  ganje 
^olföroirtbfdEjaftSgebiet  erhalten,  aud)  p  r  i  n  c  i  p  t  e  II  rechtfertigen,  ©ie  fügen 
ftd)  alö  ©lieber  groifdfjen  ber  $auptbanf  unb  ben  Hcinen  Tanten  öfterä  ntetit 
unpaff cnb  ein,  inbem  fte  oerljüten,  bafj  bie  Gentraltfation  ber  9totenau8gabe 
ber  9Jtonopolifirung  fiä)  $u  feljr  nähere,  ba  fie  oon  ber  ^auptbanf  nidjt  fo 
leidjt  erbrütft  werben,  als  bie  Heineren  93anten.  (Sie  bieten  ben  neuerbinqg 
mehrfach,  auefj  in  (Snglanb  jur  ©pradje  gefommenen  SBortljeil  (f.  o.  ©.  172) 
bie  grofeen  23aarreferoen  ber  mobernen  Grebitroirtbfdljaft  nidjt  ju  auäfdjließlia) 
an  einem  Orte  ober  in  einer  §anb  ju  concentriren  unb  leiten  ben  Slnbrang 
um  £ilfe  in  3eiten  ber  tfrifen  gan$  crroünfajt  etroaS  uon  ber  $auptbanf 
ab,  roie  man  bieg  in  $)eutfd)tanb  j.  23.  mit  ber  granf  furter  $<mt  bereits 
roabrgenommen  fjat  unb  ojjne  bie  tu  große  23efdfjrdnhmg  berfelben  im  ^abx 
1870  nodf)  mefjr  bemerft  fjaben  mürbe,  mit  ber  (5ddf)f  if  eben  rooffl  eben; 
faßö  roaf>rnefjmen  roirb.  Äurj,  felbft  wenn  man  einen  oottftänbigen  Neubau 
be$  ^ettclbantroefenS  in  einer  größeren  Solfäroirthfcljaft,  rote  berjenigen 
ber  europdifdjen  ©roßftaaten,  uorjune^men  ptte,  unb  einmal  baä  gemixte 
(Softem  rodelte,  fo  oerbiente  bie  ftrage  ber  Errichtung  einiger  foldher  fletnerer 
(Sentralbanfcn  rocnigftenS  eine  reifliche  Erwägung. 

3nbeffen  roirb  man  jugeftefjen  muffen,  baß  bie  (Shttfdjeibung  nicht  leicht 
ofme  eine  bereite  oorljanbene  ähnliche  tljatfäctylidje  ©eftaltung  für 
foldfje  33anfen  auffallen  roirb.  (Soliegen  bie  $)inge  heute  in  SDeutf  chlanb, 
lagen  fte  mehr  ober  weniger  ähnlich  in  Italien  nadh  ber  ©rünbung  beä 
italienifa>n  <5tnt)citäftaatö.  SDte  grage  ift  auch  r)tcr  noa)  nicht  enbgültiQ 
entfdfjieben,  aber  bie  Stalienifdfje  ftationalbanf  f)at  boa)  bereits  ganj  bie  ^rä- 
ponberang  unb  bem  (praeter  beS  romanifa>n  6taat8roefenS  gemäß  roirb 
roof)l  bie  immer  größere  (Sentratiftrung,  roenn  nia)t,  roic  in  granfreich,  bie 
^Jconopolifirung  ber  2lbfdf)tuß  einer  Cfrttroicflung  fein,  roeld)e  ohnehin  burch 
bie  93crqutcfung  oon  93anfen  unb  ©taatSfinanjen  unb  bura)  bie  tßapiergelb- 
tmrtljfd&aft  naf>e  gelegt  roirb.  (ß.  ©tat.  5tn^.  3tal.  hänfen.) 

Wajt  ebenfo  braucht  ber  ©ang  ber  SDinge  in  SDeutfdjlanb  ju  fein. 
Sßenn  aua)  in  engem  ^ufammenbange  mit  ber  bisherigen  politifc^en  (Snt= 
roicflung  f)aUn  fta)  relatio  felbftftdnbigerc  oolf8roirthfa)aftlia)e  ^rootnjial- 
gebtete  bei  unö  gebilbet  unb  noa)  f)cntc  einigermaßen  erhalten.  3?tefe  ©^ 
biete  finb  hinftajtlid)  be8  (5rcbtt=  unb  93anfroefen8  roie  gef Raffen  für  folc^e 
^entralbanfen  jroeiten  langes,  gumal  nad)bem  fte  fte  tljatfäa)lidj  jum  5^eil 
jebon  baben. 

95ot  «Dem  gilt  bieS  oon  RranTfurt,  beffen  biö^ertge  ©tettung  al* 
leitenber  ©elbpla^  ©übbcutfc^lanbö  aücrbingS  mit  bem  aparten  ©ulbenfujj 
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3ufammenf)angt  unb  ohne  Wefeti  »0$  nodj  mehr  atS  ohnehin  fdwn  —  unb 
jwar  Bereits  uor  1866  —  an  Scbeutung  Gegenüber  Berlin  eingebüßt  hatte. 
S)ic  C^tn^cit  bcr  Sprung  unb  bcS  SKüngfugcö  bebrobt  infofern  Jranffurt 
ähnlich,  wie  cS  btc  politifdjc  2lnncrion  gethan  l;at.  Itter  um  fo  weniger 
ift  efl  nothwenbig,  nadjbem  alle  berechtigten  mirthfdmftlichen  unb  politischen 
Sntercffcn  an  größerer  Gentralifation  in  ©cutfd&lanb  erfüllt  fiub,  buvcf;  neue 
Maßregeln  granffurtS  wichtige  Function  nod)  weiter  (erabftubrücfen.  Siefer 
pa£  ift  immer  nod;  bei*  fübwcftbeutfdjc  §auptgclbplafc  unb  ein  curopäijdjer 
©clbplafc  erften  NangeS.  £>af$  er  eine  tteinere  Centralbauf,  wela)e  er  in 
ber  vortrefflichen  A-ranffurter  Sauf  auS  ben  lagen  bcr  Uuabbängigfeit  fdjon 
befiel,  auch  behalte  unb  nicht  etwa  aß  preujjifdjc  Stabt  ucrlierc,  weil 
^reufeen  feine  grofte  (Scutralbanf  habe,  cvfcf;ctnt  unS  lein  partiütlariftifd)eS, 
fonbern  ein  allgemeines  beut  ja)  eä  3ntereffc. 

Zweifelhafter  rann  man  l)inftd)tlid)  beS  9lnfprud)3  anberer  Orte  ober 
ber  «Üttttclftaatcn  auf  ben  gortbefifc  ober  btc  neue  Erlangung  einer  folgen 
Heineren  Geutratbanl  fein,  5Kir  haben  früher  SBreÄben  unb  3)h"mä)eit, 
Saufen  unb  Saiern,  bie  Sächfiffle  unb  bie  Saicrifd)e  §»potljelen= 
unb  2Scd)f elbauf  neben  <yraut'furt  genannt.  Nichtiger:  h  i  n  t  a*  grauf f irrt, 
beim  fic  ftcfjen  in  ihren  5lnjprüd)en  biefer  nidjt  gleia).  Leiber  ©äd)f if<£eil 
Sauf  haben  mir  inbeffen  eine  meun  and)  jüngere,  boa)  ebenfalls  bebeutfame 
«Stellung  alS  uoilenbcte  ^H)atfacT;e ;  biefer  Bant  welche  wie  bie  ^retitfif dje 
ein  „unbegrenztes1'  Notenrecht  hat,  ift  fett  1870,  uerglidjcn  mit  ber  graut 
furter,  Wünchener  unb  anberen  Saufen  baS  Neidjögcfcfc  ooin  27.  Sttavj  1870 
$u  (*nte  gefommen,  ta$  ja  in  Setreff  beS  Notcnreäjtä  ben  Status  quo 
fcfü)ielt  unb  letzterer  mar  eben  günftiger  für  fic  als  für  bie  anberen  Saufen. 
So  hat  cS  bie  Süd)fifd)c  Sauf  bereits  auf  einen  Notenumlauf  uon  25 
bis  30  (£>urchfdmitt  in  1872  24.8)  Witt.  Sljlr.  gebracht.  Sie  nimmt  bicr* 
nad)  bie  erfte  Stelle  nad)  ber  $rätfjtf<$e!t  Saut  ein.  (iS  mag  bemerft 
werben,  bafj  ftd)  bie  Notenmengen  beiber  Saufen  ungefähr  fo  Verhalten, 
wie  bie  SeoölferungSmeugcu  ihrer  Gebiete,  SflfHt  biefer  tt;atfad)licr)en  Stellung 
ber  Sdchfifchen  Sauf  wirb  man  bafjer  jefct  bei  unS  rechnen  müffen.  £tff 
polttifd)e  Stellung  SachfenS  im  beutfdjen  Ncid)e  wirb  ein  UebrigeS  tljun, 
um  bieS  jur  Nothwenbiglett  $u  mad)cn.  2£ir  bebauern  bieS  in  biefem  jyalle 
nidjt,  hätten  nur  gewünfeht,  baß  nid)t  in  ber  üblidjen  bcutfdjen  ^)JittclftaatS^ 
politif  ber  Sanf  in  ber  jWcfibcnj  baS  Ucbcrgewidjt  gegeben  wäre,  fonbern 
bie  Üeip^iger  Sanf  ober  eine  neue  Sanf  in  Scipjtg,  biefer  uolfSwirtt^ 
fchaftlichen  §auptftabt  SachfenS,  bie  ©teile  ber  £reSbencr  einnähme. 

91adt)  ber  factifdjen  Sebeutung  als  $ct  telbanflmt  bieSaieridjc 
Sanf  nid)t  ben  Mnfprud),  neben  bie  Jyranffurter  unb  Säajfifdje  gcftellt  }ti 
werben.  $f)x  gcfefclid)  fcf;r  bcfdwänltcr  Notenumlauf  (12  fl)  wirb 
neuerbingS  uon  ber  Notcncirculation  bcr  mit  weiteren  Sefugniffen  auSge 
ftatteteit  obgleich  noa)  qanj  jungen  ü r 1 1 c m b e r g i f dj c n  Sauf  in  Stutt- 
gart (4nbe  1872  14>  Will.  ff.  Noten)  unb  Sabifäett  Sauf  (©.  1872 
22.»«^.  fl.  Noten)  in  Naunheim,  ja  fogar  uon  ber  Tarmftabter  Sanf 
„für  Subbeutjchlanb"  (!)  (6.1872  18.27  m  fl.  Boten)  überragt,  riefe  bret 
Sauten  haben  bie  ©efugnife.  breimal  fo  uiel  Noten  alö  u)r  eingezahltes  Kapital 
beträft,  auszugeben,  bie  Stuttgarter  bis  jum  v)Jcarimum  uon  lf>,  bie  jDarmfl 
bis  auf  29* WIM. fl.  Snbeffen beftfct  bie Saierifdje Sauf  baS  Noten m onopol 
für  Saicrn,  ftc  ift  eine  fcl;r  foltbe  geleitete  unb  gut  aecrebitirte  unb  bie 
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politifdje  löte  oolfowirtf)fchaftliche  Stellung  SaicrnS  berechtigt  ebenfalls  gu 
bem  'ilitfprua),  auf  eine  eigene  Gentralbauf  ^weiten  langes,  ber  bei  ber  be= 
üor|teI;enben  Deutfdjcu  iüanfreform  fidler  erhoben  unb  mit  befferen  ©rünben 
als  anbere  baicrifd)e  particulariftifdje  s&ünfdje  gcftüfot  werben  fann. 

Äutfi  biefc  brei  hänfen  tu  ftranffurt  3)rcSbcn  unb  Winnen  wünfehten 
mit  ober  bie  etroaS  weiteren  23efngiüffe  Keinem  @cntralbanfen  befc^ränft 
Su  jeljeu.  »rbingS  fyätte  fein  bcutfdjcr  s}Ma&  neben  ftranffurt  einen  fo 
begvünbeteu  Mnfprud;  auf  eine  fold)c  SBanf  als  £a  in  bürg.  9lbcr  biefed 
hat  einmal  auch  hier  feine  jj/flt  ocrpafjt  unb  ohnehin  bei  ben  nod)  immer 
bafclbft  ftavf  oerbreiteten  furiofen  unb  üorurtfyeilsuoUcu  Antipathien  gegen 
,>Jcttclbaufcn  unb  »um  it;ei(  gegen  alles  moberne  iöanfwefen  Taum  ben  ernft- 
lidjen  ü>unfdj  nad)  einer  eigenen  3ctMbanT.  So  wirb  cS  bei  ber  factifdjen 
3i?age  fein  33cwenben  fjaben  fönnen.  39 r einen  aber  mit  feiner  tüchtigen 
eigenen  ©anl  fauu  für  biefc  faum  mit  ^»9  größere  .^icd^te,  alS  fte  bem 
(9roä  ber  3cttc^anfen  tu  Xfjeit  werben,  beaufpnia^en.  93iclc  prcufjifchc 
^läfoe  tonnten  bicS  fouft  eben  fo  gut. 

ißcbeutliajer  liegt  ber  jjatt  mit  ben  brei  übrigen  fübbcutfdjen  Söanfen 
511  Stuttgart,  Mannheim,  X) ar m ft ab t,  mcil  l)kx  bie  relativ  bebeu- 
teubc  thatjädjlichc  Gntmicflung  unb  bie  Stellung  ber  brei  Staaten  im  föctdje 
weiter  getjenbc  Slnfprüdjc  wachrufen  werben,  ooilenbS  menn  Jranffurt,  3)reä-' 
ben  unb  TOndjeu  fleine  (Scntralbanfcn  erhalten.  ^nbeffen  liegt  eine  innere 
oolfS  wirthfdjaftlidje  ©credjtigung  gleicher  2lnfprüehc  wie  bei  ben  brei 
lejjtgenannten  kaufen  ntä)t  oor  unb  baS  wirb  hoffentlich  baS  (Sntfchcibcnbc 
fein,  ©leiben  jenen  brei  anbern  fübbeutfdBen  kaufen  ü)re  weiten  bisherigen 
33cfugniffc  mit  ber  flehten  im  folgenben  Slofduiitte  erwähnten  33efd)rdnfung 
bewalnt,  fo  ift  bicS  fdjon  ein  gcnügcnbcS  ,3ugcftänbnif$.  (*S  faßt  bod)  aud) 
inS  <$enrid)t,  bafj  in  gan$  ^reufjen,  aud)  wenn  bie  ^reumfehe  33anf  Stcid^ 
banf  wirb,  ebenfalls  feine  (Sentralbanf  ^weiten  DtangS  aufjer  ber  granffurter 
beftel^t  unb  fünftig  befreien  foll,  obwohl  cS  3a^lrctd)e  'JHäfcc  oon  oiel  grö 
jjerer  Söcbcutnng  als  bie  STomicilortc  jener  bret  Bftnten  beftfot. 

B.  Tic  gcfetjlia)en  5Beftiminuita,en  über  bie  Stellung.  Or^ 
ganifatiou  unb  Einrichtung,  über  bie  93 0 r red)te  unb  befonoeren 
Verpflichtungen  ber  Heineren  Gcntralbantcu  ftnb  in  einer  JRcifjc  oon  £>aupt 
puneten  nach  unfern  frühem  33orfd)lägen  S.  444  ff.,  447  ff.,  511  normiren. 
Uöir  recapituliren  ^tci*  biefc  puncto  nur  furj  uir  Ucbcrficht  unb  ergänzen 
fie  burdj  einige  weitere  SBorf driften  über  bie  (Errichtung  u.  f.  w. 

1.  ^ie  fleinen  (Jcntralbantcn  befielen,  ben  t^atfäc^lid)en  93erhaltniffcn 
in  Ticutfchlanb  entfprechcnb,  als  Setienge j cllfchaf ten  unb  unter  prt^ 
oater  Verwaltung.  Söürbc  man  eine  ober  bie  anbere  oon  ihnen  alS 
StaatSbanf  f)inftelien  ober  unter  Staats ocrwaltung  nehmen ,  eine 
immerhin  mSglidje  (vucittualität,  fo  würben  3ntcri1icnconP'ctc  jmifchen  ber 
StciebSbauf  unb  folgen  particularftaatlicheu  Söanren  $u  leidjt  brohen.  2lud) 
jefct  ift  biefe  (Gefahr  nicht  ganj  oermieben. 

2.  Die  DtechtSoerhältnif f c  biefer  Söanfen  rieften  ftch  naa)  bem 
ActiengcfellfchaftSrecht,  oorbchaltlich  einiger  9lbwcichungcu,  welche  baS  Söanf 
flcfc^j  hmfichtlia)  ber  ßjlje  unb  Erhöhung  beS  StammfapitalS  unb  ber 
?lufl6fung  feftfteUt. 

3.  w  ^r'wilcgicn  ber  Tanten  beftef)en  in  einem  oergltchcu  mit 
ben  (feineren  Söanfen  erweiterten,  aber  ebenfalls  burd)  eine  unüber 
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fchreitBare  Proportion  jum  eingezahlten  Stammfapttal  6cs 
grenzten  9lotenred)t,  ferner  eoentuett  aud)  in  bem  fechte,  eine  oer? 
hältni|mäjug  ftärf  ere  Duote  oom  ^efammtbetragc  ber  im  ßanbe  gematteten 
Heinften  Note  ausgeben,  als  bie  flehten  Vanfen;  enblich  in  ber  % n- 
nähme  ifjrer  Noten  an  ben  öffentlichen  (Saffen  beS  ganzen  Neides. 

4.  $)ie  Verpflid)tungcn  ber  Vanten  begießen  ftd)  auf  bie  Qalrtmg 
eines  eigenen  eingeölten  ©tammlapitalö  oon  einer  beftimmten  abfo- 
luten  SNinimalhof)  e,  bie  jefct  bei  allen  brei  Tanten  auf  runb  20  TOU. 
yjlaxl  gefegt  werben  fönnte  (Heine  2lbänberung  gegen  447) ;  auf  Z h  e  i  U 
na^tne  an  ber  9cotenau8taufd)etnricf)tung  unb  auf  eine  etroaS  gc= 
rittger  al§  bei  ber  £auptbant  bemeffene  finanzielle  ©egenlciftung 
für  bie  prioilegicn.  (Sie  iß  im  Uebrigen  ebenfo  wie  bei  ber  §auptbant" 
einzurichten  (3tnt^eil  ber  Neidjäfaffe  an  bem  j.  93.  57,%  überfteigenben 
(ikminn). 

5.  3OT  6  inj  einen  ftnb  bie  Vcftimmungen  über  bie  Privilegien. 
Verpflichtungen  unb  bie  fonftigen  in  Vctradjt  fommenben  Vcrhältniffe  faft 
burdjauä  nad)  ben  früheren  Vorfchriften  unb  nad)  Analogie  ber  ©afcungcn 
für  bieNeia)3banf  ju  normiren.  <&.  o.e. 447 ff.  u.  & 642  ff.  3Bir  heben  baljer 
nur  nod)  Einzelnes  befonberS  ^eroor: 

a.  $)ie  (SoncefjionSbauer  ber  Vanfen,  bejm.  bie  (Jrtljeitung  beS 
NotenprioitegS  erfolgt  auf  biefelbe  periobe  oon  10—15  3^en  roie  bei 
ber  SfteichSbanf,  Verlängerung  unter  benfelben  Vcbingungen  wie  bei  btefer 
oorbcljalten.  SEöährenb  biefer  pertobe  barf  bie  Slctiengefettjajaft  fid)  nicht 
auflöfen,  nod)  ihr  Kapital  unter  baö  gcfc^lid^e  Minimum  oerminbern,  aufeer 
mit  reid)§gefe^lic^er  (Genehmigung,  feie  mujj  aud)  bie  Verpflichtung  über= 
nehmen,  ü)r  eingezahltes  Äapual  eoentuell  zu  erhöhen,  wenn  ftc  ben  Notcm 
Umlauf  weiter  au8be|ncn  will  unb  bie  gefefoli<he  Proportion  bann  übcrfdfjritten 
mürbe. 

b.  $)aS  ©tammf  apital  mufj  entweber  in  bem  auf  €>.  448  am 
gegebenen  Verhältnis  gehalten  werben  ober,  um  bie  ©aa)c  gu  oerem« 
fachen:148)  eS  mirb  beftimmt,  bafj  ber  Notenumlauf  im  flJcarimum  auf  baS 
Sechsfache  beS  3Jcintmatfapttal§  (alfo  120  WVL  SSI.)  fteigen  bürfe, 
bod)  nur  unter  ber  Vcbingung,  bafe  nach  breijährigem  $itrchfchnittc  baS 
wirtlich  eingezahlte  Kapital  minbeftenS  ein  drittel  beS  metallifch  um 
gebeeften  Notenumlaufs  betrage.  2)emgemäjj  ntufj  bie  Vanf  oerpflichtet 
werben,  bei  einer  größeren  Notencirculation  baS  jtapital  ju  oermehren. 
Sßtrb  baS  fteinfte  Notcnftütf  auf  100  Wart  gefegt,  fo  barf  ber  SKarimal-- 
notenumlauf  baS  günffache  beS  "äJeinimaltapitatS  oon  20  mu.  SSI.  nicht 
überfteigen. 

c.  $)ie  Notenbccfung  ift  bie  ftreng  banfmäfeige,  in  ber  Steife, 
wie  eä  auf  <5.  449  geforbert  wirb  ober  oereinfacht  fo,  baf$  bie  Notenfumme 

jum  Vierfachen  beS  IRintmattapitalS  mit  minbeftenS  einem 
^ittel,  barüber  hinaus  mit  minbeftenS  ber  §älfte  baar,  ber  Neft  mit 
^echfeln  gebeeft  fein  mujj. 


«1  w  ^  WHbtrjianbn^  ftnb  bie  oben  6.  44?  ff.  unb  bie  tn'cr  foectatifirten  $uncte 
uut  bayi  beftimmt,  bie  »rt  unb  ©eife  ber  einridbtuncj  ungefähr  311  jetgen.  9(ue 
Ov»ortunitat«9rflnben  fönnen  Heinere  Abweisungen  Neroon  beliebt  werben.  De^alb 
derben  ^ter  Heine  Varianten  ber  8or|d>lfigc  gegeben. 
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d.  ®ic  Noten  ermatten  ebenfalls  ein  93  or jug§rcd)t  auf  bte  Slcttoa. 
£ie  fonftigenptetio-  unb  ^of f ioge fcfjdf tc,  namentlid)  ba§  SDepo= 
fttcngcftt)dft  ftnb  ben  33an(en  in  berfclbcn  SBeifc  geftattet  rote  ber  £aupt= 
banr,  ©ffcctenanlage  in  fixeren  papieren  bis  jur  £>dlfte  beS  eingejagten 
Kapitals  (ß.  449.) 

e.  2)ic  (hridjtung  oongiliatcn  ftcljt  benSBanfcn  im  ganjen  Neidje 
frei,  aber  eine  33erpflid)tung  baju  roirb  tynen  nidjt,  roic  ber  #aupt= 
banf,  aufgelegt. 

f.  ©benfo  Ijabcn  bic  93an(cn  (eine  93erpflid)tung,  aber  wof)l  baS 
c d) t ,  Noten  gegen  Glinge  auszugeben.   <5ie  bürfen  bann  gegen  o o 1 1= 

ftdnbigc  ©aarbcefung  beö  ©etragä  Noten  aud)  über  bie  obige  •üftarimat- 
jiffer  fiinauS  emittiren. 

3nbem  bic  brei  deinen  (Sentralbantcn  jufammen  fo  mit  einem  ^DMni; 
matfapttat  von  60  Witt.  *Nar(  unb  mit  einem  in  2öir(lid)(eit  woljl  ni$t 
immer  erreichten  Notenumlauf  von  pr.  pr.  250 — 300  SRitt.  arbeiten 
(gegen  c.  160  «Witt.  9JI  jc^t,  Noten  gu  10  fi.  unb  10  Stf>lr.  eingefdjloffen, 
wobei  aber  eben  bic  Notcnred)tc  ber  Jrantfurter  unb  SSaierifdjen  33an(  ju 
eng  begrenzt  ftnb),  oermögen  fie  allen  legitimen  ^ntereffen  iljreä  93er(c§r3= 
gebictö  nadjjufommen  unb  oon  ber  £auptbanf  bie  (Srebitanfprüdje  paffenb 
ctroaö  ab juleitcn.  %n  ber  Stellung  unb  SBebeutung  ber  <5dd}fifc|en  Söanf 
würbe  fid>  burd)  biefe  Reform  faum  etroaä  dnbern,  obrooljl  if)r  „unbegrenj; 
te§"  Notenrcdjt  befdjränft  roürbc.  gür  bie  Octroirung  einer  STbgabe  an 
ba§  Neid)  in  $orm  ber  Uebertaffttng  eineä  ®cwinnantbcil3  erlangen  bie 
5Ban(en  baä  Notenredjt  im  Neidje  ftatt  bloß  im  CHnjelftaate  unb  bie  9ln- 
na^me  tyrer  Noten  an  ben  öffentlichen  Gaffen  beä  ganjen  NcidjS. 

y.   t)it  übrigen,  nic^t  befonber«  vrt»ilegirten  3et  telbanlen,  in«; 
befonbere  bie  Srage  bti  richten  beutf^en  ^ettelbanTen.  •♦«») 

A.  3)ie  3utdffig(eit  f Ol cj^ er  (leinen  93an(cn  im  ge= 
mi faxten  Softem.  5)ie  3u^affunÖ  tlciucr  3ettclban(en  neben  ber  <Scn^ 
tralban(  erfolgt  im  gcmifdjtcn  Softem  rocgen  ber  SBortljcile  ber  SDecentralü 
fation,  welche  auf  biefe  üöeife  mit  benen  ber  (Scntralifation  oercinigt  werben 
f  ollen.  Soldjc  33an(en  (önnen  bie  ßoealbebürfniffe  beffer  auffudjeu  unb  be- 
friebigen,  bog  £)epofttengefd)äft  meljr  pflegen  unb  bie  Notenausgabe  in  or= 
ganifd|er  SBerbinbung  mit  bemfelben  betreiben.  Sie  laffen  ftd)  bttrd)  baä 
Notcnauötaufajfnftem  unter  einanber  unb  mit  ber  (Jcntralbanf  in  eine  93e^ 
jicfiung  bringen,  meld)e  wcfentlidj  alä  gute  (Sontrolc  wirft.  3n  Dcr  mait' 
rietten  33anfgefe|jgebung  (5nnen  ftc  fi"cr  ^c^c  DOn  93orfdjriftcn  über  bie 
£öf)c  bc8  Notenumlaufs,  beffen  93erf)dltnife  ättm  ©tamm(apital/  über  bie 
sNotenbccfung  ttnterftellt  werben,  welaje  ooÜcnbä  in  33erbinbung  mit  ben 
5öeftimmungen  über  bie  Notencinlöfung,  ben  9lotenauätaufa),  bie  ^ubUcitat 
auörcidjenbc  (Garantie  für  bie  <3ic^ert)cit  unb  ftecte  (SinlöSbarfcit  ber  9toten 
wie  für  eine  crfpriefetiefje  ooKäwirt^fc^aftlidjc  9öir(fam(eit  biefer  $öan(en 
bieten,  ^n  ber  Einfügung  foltt)er  (leinen  3cttelbanren  in  baS  (Srebit^  unb 
»an(fnftem  be§  i»anbeö  liegt  alfo  ein  relatioer  SBorjug  bc«  gemifd)ten  oor 


'a)   e.  audj  \) ierju  ben  £  I  a  l  i  fl.  91  n  \)  a  n  ,  lab.  A.  nebfi  «emerf. 
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bem  Sftonopotfoftem,  beffentroegcn  mau  audj  bei  einer  erften  Raffung  be8 
3ettclbanfroc(cn8  in  einem  ßanbe  baS  gemifd)tc  Softem  mahlen  fönnte. 

2luc^  Ijier  roerben  jebod)  bic  qefd^td^tltd^  überfommenen  befte  = 
Ijenben  2)erf)dltniffe  meljr  al$  fold)c  tycorctijdjc  (*rrodgungcn  von  ein» 
flu  6  fein. 

i.  $>iefe  brechen  in  $)cutfd)lanb  roic  1844 — 45  in  (Bxo^hxu 
tannien  minbcftenS  für  bie  Schonung  ber  oorfjanbenen  flcineren 
SBairtcn,  bic  fid)  nun  einmal  rooljl  ober  Vibel  unter  bem  bisher  gettenben 
53anfred^te  gebilbet  f>aben.  $n  S)eutfd)lanb  fommt  aufcerbem  ber  politifd)e 
unb  roirtbfdjaftliä)c  (praeter  bcö  t'anbcS  nod)  befonberä  in  ;Bctrad)t,  ber 
auet)  im  £)cutfd)en  9teid)e  bod)  nur  mobificirt,  nidjt  oon  @runb  au8  gcanbert 
ift.  5lud)  für  baä  Sanfroefcn  rodre  baä  nid)t  einmal  unbebingt  roünfd}cu3= 
roertlj.  sIftan  roirb  alfo  unter  allen  Umftanben  au3  politijd)en  Opportun^ 
tätö  grünben,  au3  SilligfeitSgrünben  gegenüber  ben  einmal  bcftcfjcnben  Tanten, 
bie  lefcteren  in  ber  SHeformgefetygebimg  erhalten  Dürfen,  jumal  bieg  aud)  catS 
allgemeinen  oolf§roirtbfd)aftlid)en  (grünben  gerechtfertigt  werben  fann. 

Siefc  fleinen  beutfd)en  kaufen  finb  allcrbingS  oiclfad)  in  ber  ©e^ 
fd)dftäroelt  unb  im  grofeen  ^ublifum  unpopulär.  £>cr  ©rtntb  bafür 
liegt  aber  in  ben  befettigbaren  unb  notfjroenbig  $u  befeitigenben  Langeln 
in  betreff  ber  Gircutation3fdf)tgfcit  ber  ?loten  biefer  iöanfcn,  nid)t  in  ber 
?iatur  ber  SBanfcn  fctbft.  3)ic  'Jlnfdjulbtgungen  gegen  bie  Solibit  dt  ber 
leiteten  finb  bei  un8,  minbcftenS  gegenrodrtig,  ol;nc  baft  eine  33ant  aufr 
genommen  roerben  müfcte,  unbegrünbet.  3um  9ro&c"  Sljeü  finb  nur  ein-- 
geflcif  djte  93or  urteile  l)ier  im  Sdjroangc,  roeld)c  bie  Tanten  allerbingS 
burd)  i^rc  fd)rocren  Untcrtaffungöfünben,  für  ©inlöfung  an  §auptpldfcen 
$u  forgen  u.  bgt.  m.,  felbft  mit  ocrfd)ulbct  f)dben.  5lHeä  in  SlUem  geboren 
aud)  unfere  fleinen  ^ettclbanfen  $u  ben  beftfunbirten  ber  SBelt. 

dagegen  ift  bie  eigentliche  di cd) täfrage  in  betreff  ber  beutfdjcn 
Tanten  ber  9tcformgcfcfcgebung  gegenüber  allcrbingS  fdjroierig  unb  in  man= 
d)eu  wichtigen  Runden  minbeftenä  ftreitig.  £)ie  kaufen  finb  fdmmtlid) 
burd)  eine  befonbere  (Son  cef  fion  ber  Regierung,  mittclft  bereu  baS  9ied)t 
ber  Notenausgabe  als  ^rioileg  ocrlief)cn  rourbe,  gegrünbet;  feiten  burd) 
(^cfe^;  meiftenä  burd;  Sßcrorbmmg.  £)iefe  ^ßrioilcgienertbeilung  ftanb  jroar  ben 
einzelnen  Staaten  nad)  bem  in  ifincn  geltenbcn  9ced)te  $u,  roar  inbeffen 
tfjatfdd)lid)  Seitens  ber  fleinen  Staaten,  roeld)e  if)re  23anfen  bod)  eigentlid) 
mit  für  bie  ©efd)äftäfüf)rung  unb  bic  9totcncmifjion  im  „2lu3lanbc"  con= 
cef fionir ten,  ein  SouocrdnctätSmipraudj.  $>ie  roof)l  ober  übel  ein- 
mal gerodelte  SBanfpolitif  ber  gro&eren  Staaten  rourbe  baburd)  abfid)tlid) 
burd)freu$t  Sßenn  aber  aud)  trofcbem  bic  ertbeilten  (Sonceffionen  unb  ^rioi- 
legien  oom  iReic^c  als  rcdjtägiltig  anerfannt  roerben,  fo  gelten  fie  jebenfallS 
bod)  nur  für  ben  Staat,  ber  fie  gewährt  fyal  2ltlerbing8  (mbeti 
biefc  öanten  oielfad)  Filialen,  Agenturen,  ßommanbiten  in  anberen  beutfd)en 
Staaten  unb  biefe  ^«Ö^frdltcn  „im  5lu3lanbe"  arbeiten  mitunter  aud) 
mit  ben  ftotcnfapitalicn'ber  Wuttcrbanf.  £>ie  5iotcn  finb  aud)  notorifd) 
„im  5Cuälanbe"  oerbreitet.  2Bic  foütcn  §.  93.  bie  8  ^tU.  Zty.  Sanfnoten 
einer  ^leintnger  93ant  im  Staate  Sad)fcn^lReiningen=^ilbburgbaufen  Unter« 
tunft  pnben!  9lad)  biefer  tbatfdd)lid)en  ©cftaltung  läfjt  fid)  aber 
ber  Sßertb  ber  sJlotenprioilcgien  ber  fleinen  Saufen  nid)t  berechnen.  3m  „5lu§= 
lanbew  finb  bie  Steten  aud)  gegenwärtig  nod)  meiftenä  oerboten,  inäbefonberc 
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in  ^ßreufcen.  $)tefc  ÜBerbote  fabcn  wenig  genügt,  flnb  factifdj  faum  irgenb 
mehr  wirffam,  aber  formet!  nia)t  aufgehoben.  Unmöglich  tonnen  bie  fteinen 
SBanfen  alfo  beanfpruchen,  bafe  man  ben  28crtb  t^rcr  Notenprioilegicn  im 
Qeutföcn  Neidjc  nun  banad)  bemifet,  bafo  eS  ihnen  möglich  gewefen  ift,  bie 
Verbote  ber  anberen  Staaten  illufortfd)  31t  machen.  3>r  SLßerth  be§  ^ßrioi: 
IcgS  läfjt  ftd>  oielme^r  nur  ftrict  nad>  ber  (So  neef  f  ionSurfunbe 
bemeffen  unb  tft  balur  bei  ben  23anf  en  ber  jtlcinftaaten  feineSwegS 
bebeutenb. 

$>iefe  Sachlage  erleichtert  eine  Sanfreform  fe^r.  ©efdjränfungen, 
welche  ben  fteinen  33anfcn.  fctbft  otjne  beren  3uftimmung,  burd)  bie  9teia)$= 
gefefcgebung  auferlegt  werben,  finb  feine  NechtSoerlefoung,  aua)  wenn 
fic  ot)ne  weitere  ^ntfajäbigung  erfolgen,  fobalb  fie  nur  ben  restlichen 
Umfang  beS  NotcnrcdjtS  niajt  oerlefcen.  SMS  lä&t  ftd)  aber  fe^r  rootyt  auet) 
bei  einer  ftärferen  &efdjränhmg  oermeiben.  $)ie  fteinen  33anfen  haben 
jebod)  anbcrfeitS,  um  in  ihrer  factifdjen  (Srntwicflung  möglicr)ft  wenig  (*in= 
bufce  ju  erleibcn,  baS  größte  ^ntereffc,  fid)  freiwillig  billigen  5öefd)rän= 
fungen  31t  unterwerfen,  roenn  fie  baburd)  fojufagen  bie  rechtliche  9lner= 
fennung  im  ganjen  Neicbc,  alfo  in  ^ßreufecn  unb  ben  größeren  Staaten, 
100  ü)rc  Noten  biStyer  meift  oerboten  waren,  erreichen.  d$  wirb  fiel)  ba^er 
aua)  ^ier  wieber  um  (Sompromiffe  groifdjen  ben  oerfdjiebenencn  9tnfd>au- 
ungen  fjanbcln,  roie  bei  fötalen  gefefcgeberifchen  Reformen  fo  oft  unb  wie 
namentlid;  in  Dcutfdjlanb  bei  ber  £inüberführung  ber  <ßarticularrechte  in 
ein  allgemeines  Neia)Srecht. 

(frinfaa)  über  bie  erteilten  No  tenprioit  egten  ber  fteinen 
93anfen  fich  ganj  hinroe9fefocn/  roic  ^teintb  ba  gewünfdjt  würbe,  fann 
man  alfo  niajt.  dagegen  fprcdjen  NedjtSgrünbe  unb  SöitligfeitSgrünbc,  aua) 

Solitifdjc  OpportunitätSrücffichten.  GS  gilt  hier  baS  fchon  oben  bei  unfern 
teformoorfchlägcn  (©.  440)  ©efagte.  9tbcr  inbem  bie  Neichögefcfcgcbung 
ben  rechtlichen  Umfang  beS  Notenred)tS  mit  SRücffidjt  auf  bie  ©cbeutung 
beS  Staatsgebiets,  für  welches  baS  Stecht  allein  erteilt  werben  fonnte  unb 
würbe,  31t  üoranfdjlagen  fudjt  unb  ihn  3um  2luSgangSpunct  nimmt,  gelangt 
man  in  bie  ßagc,  ben  Tanten  Neformcn  aufjulegen,  benen  fie  ftd)  nicht 
werben  entziehen  fönnen,  unb  bie  boch  ju  feiner  Ätage  wegen  Ned)t3i>er: 
lefcung  Slnlafc  geben.  Namentlich  werben  fo  aud>  bie  ungebührlich  langen 
(SonceffionSperioben  einiger  Söanfen  oernünftig  befdjranft  werben  fönnen. 

?tuf  ein  anbercS  "©content,  baS  in  ber  §raÖe  DCT  3ettelbanfreform  bei 
unS  öfterä  benufct  worben  ift,  um  bie  3ulöffigfeit  oon  einseitigen  reicr)S- 
gcfe^licheu  93efdjränfungcn  ber  fteinen  25anfen  3U  begrünben,  ift  hierbei  feine 
SHücf ficht  genommen:  ncmlia)  auf  ben  beoorftehenben  SBcchfel  ber  5öäh; 
rung  unbbeö  "üDhtnjfufieS.  "üJcan  hat  gefagt,  bie  fliotenprioilegien  be^ 
jögen  fia)  nur  auf  Noten  in  ^halem,  ©ulben,  $um  Stheit  in  ben  unb  ben 
©tücfen.  SSiit  bem  SöährungSwechfel  müßten  fycx  nothwenbig  Slenberungen 
eintreten,  ^rioilegicn,  bie  wie  bie  genannten  ohne  ncnnen8wertt)e  @egen= 
leiftungen  erlangt  feien,  wären  ftrict  311  interpretiren,  bejögen  fich  jebcnfallS 
nia)t  ober  nicht  ohne  ÜBeitereS  auf  baS  9fted)t,  ^ioten  im  neuen  @olbmarffuft, 
auf  welchen  fünftig  Noten  allein  lauten  bürften,  auäjugeben.  <Bo  biete  bie 
TOnjreform  oon  fctbft  bie  beftc  $anbt>abc  3ur  ^ettetbanfreform  unb  3ur 
Octroirung  oon  neuen  ^orfchriften  über  bie  Notenausgabe.  Slucb  in  ber 
Debatte  beö  beutfehen  Äeic^gtagS  über  ba3  «Mnagefe^  im  »pril  1873  ift 
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t)Ott  einem  Sftcbner  ein  ähnlicher  otanbpunct  oertreten  roorben.  $)iefe  9tr- 
gumentation  t)at  für  bte  Anhänger  ber  (Scntralifation  ctroaS  ÜocfenbcS,  weit 
fic  über  alle  Scbroierigfciten  leicht  hinrocg  ju  Reifen  feheint.  3,lMl"cn  hfllte 
id)  fic  für  fopbiftifd)  nnb  geeignet,  $u  ben  bebcnflidjften  JHcdjtSuerletyungcn 
bell  3Beg  ju  bahnen.  53ei  bem  ^ed)fcl  bei*  ^dbrung  nnb  beS  S)cün$fuf$e3 
fnnn  cd  fid)  nur  um  formelle,  recfjn ungSmdfugc  Wcgulirungcn  tyan-- 
beln,  alfo  j.  23.  roie  c3  mit  ber  Umrechnung  ber  alteren  <Sdntlben  in  bie 
neue  5£ät)rung  unb  sMm$c  gehalten  werben  fall,  bemnach  bei  ben  ^ettel^ 
banfen,  roie  unb  oon  mann  an  bie  auf  ben  <SilbertImler=  ober  (MulbenfuH 
lauteuben  ^coten  in  C^olbmünjen  eingelöst  merben  inüffcn;  oon  mann  an 
bie  alten  9toten  einrieben,  bejro.  bura)  neue  auf  s3)cart  lautenbe  gu  erfetyen 
finb;  ferner  mie  ber  not hroeub igen  9lbrun  bung  megen  fünf tig  bie 
<5t  üefelung  ber  ftoten  fein  foll,  mobei  bie  au3  einem  an  bereu  ©runbc 
erfolgcnbe  gef  ertliche  (?-rl)öl)ung  beä  fleinfren  WotenftücfeS  über  ben  nur 
ber  2lbrunbung  megen  feft^uje^enben  betrag  fjinauö  alä  ein  Eingriff  in  ein 
rooijlerroorbencö  ^>iccr)t  mir  fdjon  un$uläffig  erfebeiut.   $)a3  richtige  moberne 

$  ^rineip  bei  $erdnberungcn  ber  3£dlvrung  unb  beä  N3)cün$fuj}e§  ift  bcfanntlidj, 
bie  beftel)enben  ^crmögenöredjtc  jo  meit  nur  irgeub  möglich  ganj  unueränbert 
gu  laffen.    ^ollcubo  aber  baä  :Ucd)t  ber  ".KotcuauSgabc  überhaupt  burd)  ben 

'1-         s-lHdbrung5rocd)fcl  atä  oermirft  aufeben,  märe  ntd/tö  Rubere«  alä  bie  9luS= 

*  beutung  biefer  ^a&regel  ju  einer  gefefclidjen  33ermögen3confi3cation.  (©ollen 
i  ctroa  audj  $fanbbricfinftttute  baä  Sftcdjt  ber  ^fanbbricfauSgabe  oerloren 
-i         ^aben,  roeil  bie  neuen  s}>fanbbriefe  auf  bie  neue  Währung  anögcftellt  merben  ? 

$Kit  einer  foldjen  Auslegung  ber  Söebcutung  bc§  ^äbrungämea)|elä  liefeen 
\\d)  alle  möglichen  35ermögenärea)täoerbältnif)e  unter  ber  ,$anb  oermija)eu. 
i-  Nebenbei  bemerft  mirb  in  ber  Behauptung,  baft  bie  ^cotenprtoilegien 

1  fo  gut  mie  uuentgeltltd;  ermorben  feien,  neben  ben  meljrfad)  oorfommenbeu 
(f  Grebitgerodbrungen  an  ben  coucejjionirenben  Staat,  ©croinuantbeilcn  für 
£  bcnfclben  unb  auberen  l'aften  überjeljen,  baft  bie  betreffenbe  33anf  bie  roaljr- 
\i  lid)  onerofe  Verpflichtung  übernommen  t)at ,  baä  ^ettclbanfs 
g  gcfdjäft  mit  bem  unb  bem  eigenen  Minimal  fapital  unb  meiftenä 
$  audt)  bie  roeitcre,  gleichfalls  onerofe  Verpflichtung,  nur  o  c  r  h  a  1 1  n  i  |  m  a  jj  i  g 
jj'         wenig  ( u  c r  a  t  i  o  c     e j  dp d  f t  c  (sü>ca)jelbiäcontirung  u.  f.  m.)  ju  betreiben. 

2  £)urd)  biefc  £urocnbung  oon  Kapital  mirb  ba3  ^ettetbanfgcfdt)äft  erft 
jl  orbentlia)  funbirt,  jum  ibeil  überhaupt  erft  möglich.  £te  ftente  ber  Söanf 
+         ift  aljo  aud)  gar  nid;t,  nad;  ber  üblichen  Berechnung,  auf  baä  blofje  ^)coten= 

#  prioilcg  jurüct^ufüfjiren,  fonbern  auf  bie  Senu^ung  biefeä  ^rioilegä  mit 
i  einem  eigenen  .kapital.  $)ie  23aierifd)e  iöanf  hebt  in  ihrem  (55efdjäft^ 
,j  bericht  für  1872  nicht  mit  Unrecht  b^or,  baf)  ihr  ^rioileg  unter  ber  23e= 
J  bingung  ber  Einlage  oon  3/s  beä  23anffonbä  in  4%  £npotl)efcn  erlangt 
f          fei,  aljo  aud;  nidjt  ohne  onerofe  35erpflid)tung. 

ti  2.  (S§  fragt  fid)  bann  meiter,  ob  bei  einer  Oceform,  roie  ber  in 

y  ®eutf<hlanb  beoorfteheuben,  nur  bie  oorljanbcncn  Saufen  erhalten 

\  ober  auch  noch  bie  drrid)tung  neuer  fleiner  „^ettelbanfcn  geftattet  roer- 

ben  fotl.   3Bir  haben  und  oben  fdron  für  Je^tereö  entfehieben,  im  ©egenjafc 
^ur  b  ritifchen  ©efe^gebung  oon  1844 — 45.   2öill  man  allerbingä  bie 
f  ^cnUolifation  ber  9cotcnau3gabc  immer  mehr  begünftigen,  uiclleicht  bie  s&ono- 

,i  poliftrung  alä  3iel  inä  5lugc  f äffen,  fo  bietet  baju  bie  23efchrdnfung  bed 

9totcnrcd)t3  auf  ^>ie  kaufen,  meldte  lefotereä  einmal  ermorben  Imben,  einen 
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nähern  Sßeg.  Sic  $eef  fdje  ©efcfcgebtmg  l;at,  oljne  enbgilttg  hie  grage  p 
entfdjeiben,  bcr  ftärfercn  Gentralifation  bie  SBatjn  geebnet,  wie  bie  drfaljrmtg 
gegeigt  f>at  mit  (Erfolg  (f.  aua)  ben  Statift.  9lnljang).  3(flein  URS  fdjctnt  bt'eje 
Scnbcng  gu  roett  gu  gel)en,  tuett  roir  eben  baä  gemixte  bem  (£entrali|atton& 
unb  oollenbä  bem  'iJRonopolfnftcm  oorgieljen.  drtfjcilt  man  nur  bie  ©croäf)- 
rung  beä  NotcnrcdjtS  ber  neuen  23anten  auf  nidf)t  gu  lange  Sermine,  fo 
^inbert  man  eine  Spätere  33eranberung  ber  SBanfpolttif  nid)t,  präjubteirt  aber 
ber  fünftigen  <£ntf$cibung  audj  nidjt  im  93orau3,  inbem  man  bie  Secentralifa* 
tion  gemalt jam  auf  eine  einmal  erlangte  ©ntroicflungSftufe  befdjränft  unb  tljafc 
fdd)lidj,  mie  man  in  ©nglanb  jtef)t,  bafelbft  aud)  nodj  burdj  einige  befonbere, 
barauf  Ijingielcnbc  33efttmmungcn  begroeeft  l)at,  auf  ben  9tuöfterbeetat  gu 
bringen  fud;t.  Ofyncfjin  fjat  btc  prioilegirte  (tcntralbanf  im  Kampfe  mit 
ben  anberen  Söanfen  oict  oorauö. 

Sie  Söcfdjränfung  ber  Notenausgabe  auf  bie  einmal  bcftef>enben  SBanfcn 
f)at  aber  aud)  nod)  eine  mijjtidje  golge,  roeldjc  ftdj  in  ©rofjbrttannien,  be- 
fonberS  in  Sdjottlanb,  gegeigt  fjat,  in  Seutfdjlanb  bei  bcr  eigentyümlidjen 
©cftaltung  unfcrcS  ^cttclbanfrocjenS  nod)  bcutlidjcr  geigen  mürbe.  Unocr^ 
meiblid)  roirb  nemltd)  bcr  2Bertf)  ber  Notcnprioitegien  burdj  eine  foldje 
5öefd)rdnfung  gehoben,  eingelne  Söanfen,  btc  etroa  in  ber  Nactybarfdjaft  feine 
(Soncurrcntin  fjaben,  erlangen  eine  2lrt  facttfdjcn  Monopols  unb  oon 
ber  ©efammtl)ctt  ber  SBanfen  gilt  bieä  gleichfalls,  ©djon  baä  NeidjSgefefc 
oom  27.  Sftdrg  1870  $at  in  biefer  Nietung  geroirft.  <£S  ifl  cntfd)iebcn 
ein  innerer  ©iberfprudj,  ba§  bcftefjcnbc  ^ettelbanfroefen  anguflagen  unb  für 
reformbebürftig  gu  galten  unb  bodj  baffelbe  burdj  eine  SBcftimmung,  mie  bie 
genannte,  mögltdjft  oor  (Soncurrcng  gu  fdjüjjen.  (Sin  gufdllig  unb  roiflfüljr- 
iidj  gebilbeter,  mand)fadj  ungünfttger  ^uftanb  mirb  baburdj  gerabe  conferoirt. 
(£in  fjödjft  mectyanifdjeS  Verfahren,  mie  man  cä  atlerbtngS  in  (£nglanb  öfters 
beliebt  rjat. 

3n  Seutfdjlanb  »erbietet  bie  fiagc  aber  ootlenbS,  nur  bie  einmal 
beftcfjenben  hänfen  gu  erhalten.  Sicfc  Wnftalten  Wertteilen  ftdj  in 
golge  ü)reS  3ufammcn^anÖ3  mit  ber  gufälligen  ©eftaltung  ber  politifdjen 
Äartc  Scutfd)lanbS  über  unfer  Solf  SroirttyfdjaftSgcbict  gang  gufätlig  unb 
fefjr  roenig  groecfmafjig.  Sie  NeidjSbanf  bringt  mit  ifjrem  gilialfnftem  fjier 
9lbt)tlfe.  9lbcr  eine  eingreifenbe  (Sorrectur  bcS  UebelftanbcS  erfolgt  nur, 
raenn  neue  £ocal=  unb  ^rooincial^cttelbanfen  gugclaffen  roerben,  u.  21. 
namentlidj  in  ^reufjen.  Saburdj  fann  baS  oft  übermäßig  auSgebef)ntc 
Umlaufsgebiet  ber  Noten  ber  tf)üringifd)cn  unb  anberer  fleincn  ©anfen 
orbcntlia^  bcfdjränft  merben,  aud)  nod)  roirffamer  als  burd)  bie  9totenau& 
taufa^einriajtungen  unb  bie  (£intöfung  an  §auptpld^en,  roobura)  atterbingö 
in  berfelbcn  Nietung  geroirft  roirb.  Saft  bic  Goncurrcng  felbft  einer  mächtigen 
Gentralbanf  mit  gilialen  ba§  llmlaufögebtet  ber  Noten  Heiner  93anfen  noa) 
ntd^t  immer  auSreia^cnb  gu  bcfd)ränfen  oermag,  geigt  bie  (5rfa^rung  in 
SDeutia)lanb  mit  ber  ^reuftifd^en  $anf  (f.  Xab.  A.  im  etatift.  3ln^ang). 

So  roürbe  atfo  in  ber  SDeutfdjen  Neformgef e^gebung  bie 
(£ntftef)ung  neuer  fleiner  ft'ttelDatttett  neben  ben  bisherigen 
gugul äffen  fein.  Sie  @runbfd|je  unb  materiellen  ©ebingungen  bafür 
brausen  nidjt  gang  biefelbcn  roie  für  bic  alten  33anfcn  gu  fein,  ba  man 
bei  lefctercn  mctrfaa)  bie  geltcnben  Statuten,  rocta)c  oielleiajt  etroaö  weitere 
«efugniffe  geben,  alä  für  bic  neuen  hänfen  not^roenbig  ift,  roirb  gu 
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fcerucfficfjtiaen  IjaBen.   Stber  roefenttid^  meljr  al§  bie  alten  99anfen  bürfctt 

bie  neuen  bocf)  aud)  nidjt  bcfd)ränft  werben,  um  iljre  (n-ricbtuug  unb  bie  (ion 
Otrrcng  mit  ben  alten  Saroten  tttöjt  ttnmöglid)  $u  mad)en.  3n  formaler 
SBejtcrjung  wirb  eine  etwas  uerfcf)iebenc  23ef)anblunfl  bor  beft  eben  ben  unb 
itiuaiger  neuen  kaufen  fid)  uem  fetbft  ergeben,  $ür  bic  öfteren  nrtrt 
baö  föeidjögefcfc  ben  tfortbeftanb  für  eine'  gefefetiq  $u  beftimmenbe  Seit 
von  ber  (h'füllung  einer  Weibe  ben  Tanten  aufaulegenber  ^erpflidjtungen 
abhängig  matfjen  muffen.  Uebrigen  bat  eö  bei  ben  $>orfdjriften  ber 
Goiiccffionöurfunben  unb  Statuten  fein  ^emenben.  Jyür  neue  SBanfen 
normirt  baö  (fyfefc  in  umfaffenber  Steife  bie  Söebingtmgen  ber  (h'viditung 
unb>  bie  9lrt  ber  (^fdjäftöfüfmtng  unb  legt  ifjnen  alte  nöttyig  erfcfjeinenben 
<Berpftid)tuugen  auf.  Vlad)  2lbtauf  ber  feoncejftonö$eit  ber  alten  kaufen 
tjaben  fid)  biefc  bann  gon)  unter  bie  ^orfrfjrtfteu  für  bie  neuen  kaufen  ju 
tieften.  3d)on  jefct  alle  ©anfen  in  jeber  ,<Sinfid)t  gleid)  ju  beljanbeln,  fo 
ba^i  bie  beftebenben  aud)  in  roeniger  roefentliaVn  ^ßuneten  fid)  umgeftalten 
müßten,  erfdjeint  nid)t  notmuenbig  unb  faum  ^roecfmäfug.  S)et  norbamerica= 
ni^cfje  ^räceben^fall  in  ber  (Mefcfcgebung  oon  1864  über  baö  sXattonalbanf- 
ftiftcm  ift  fdjiuerlid)  uevlorfenb  genug  unb  baö  bamalige  faft  gemaltfame 
'2>rfabren  gegen  bie  beftebenben  Tanten  aud)  uornemlid)  burd)  fiöcalifd)e 
Jttücffidjtcn  mitbebiugt  gemefen. 

B.  £tc  gefefclidje  Siegelung  beö  fleinen  3 c 1 1 c t b a n f 
mefenö.  1.  $>ie  Hauptfrage  in  betreff  ber  neuen  unb  beseitigen  alten 
Tanten,  beten  Gonceffionö^eit  abgelaufen  ift,  beu'ebt  fid)  auf  bie  Söabl 
jmifeben  Goncef  j i  onöprincip  ober  greit)cit  ber  (*rrid)tung  uad) 
allgemeinem  ©efefc  mit  9torm atiobebingunge n.  S)fc  befte|enben 
Iteinen  beutfdjen  3cttelbanten  beruben  allerbingö  auf  fpecielter  Gonceffion 
unb  $erleif)ung  beö  ftotenpriuilegö  in  biefer.143)    SMefe  @cftaltung  ftanb 

UJ)  93gl.  j,  23.  f.  b.  erftcu  tfonceffioneu  preufc.  23anfen  £.  2icrorbn.  t>. 
15.  9lpril  1850  f.  b.  Bert  Gaff.  =  53er.,  i>.  24.  ?lug.  1849  f.  b.  <j3omm.  53.,  fc  10. 
3uni  1848  f.  b.  23rc3l.  93..  t.  16.  SDMrj  1857  f.  b.  fcanj.  23.,  ö.  13.  Oct.  1856  f-  b. 
rtönigöb.  23.,  d.  30.  3uni  1856  f.  b.  ÜJia^b.  93.  u.  f.  W.  ferner  b.  Gonc.  Urf".  be«  B&* 
;urmcifici«  unb  SRatbS  b.  $r.  6t.  ftranrfnrt  u-om  11.  2lpril  1854  f.  b.  ftranrf.  23. ; 
BatftttbeMittfi  i>.  30.  3an.  1856  f.  b.  23rcmer  93anf  (©rtbett.  bc«  SKcdU«  b.  juriji. 
v£erfon);  fc.  23erorbn.  t>.  22.  3uli  1856  f.  b.  Hannos.  93.  ((Srtbcil.  b.  Rechts  b.  jurift. 
$erf.);  lanbeöberri.  23eftät.llif.  vom  11.  2Rai  1853  f.  b.  93vajutfd)U?.  93. ;  lanbcel}evvl. 
Gonceffienflcrthcil.  i\  20.  €ept.  1847  f.  b.  SDcff.  93.;  fürfil.  ©cfiat.  =  SDctr.  t>.  17.  3ult 
1854  f.  b.  @eraer  93.  (tfort-or.-ftcrttc) ;  beej.  (5oiic=Uif.  V.  24.  3unt  1856  f.  b.  (Sotb- 
ö.;  Ä.  93e|lati^uiui«=J)ccrct  vom  12.  9RSt)  1839  f.  b.  i'ei^jificv  93.;  23cft5t.  0.  8. 
9»«n  1857  f.  b.  Sur.  23.;  berj.  <5oncefficn«crtr;cit.  i\  29.  ftebr.  1856  f.  b.  üttem.  23.; 
fürfil.  Pctic.  0.  12.  September  1856  f.  b.  23ucfeb.  23.;  ^vofeli.  93eft.=Urf.  ö.  27.  gebr. 
1850  f.  b.  SRofiorer  23.;  lanbeöiürftl.  Oonc.=Urr.  i\  17.  Sept.  1853  f.  b.  Seimarcr  23. ; 
i^rtr.  jn>.  b.  ofbcnburgif^cil  9tevV  unb  bem  2knf(>auie  Grlau^cr  über  C^rüubuiui  ber 
Olbfiibm^er  23.  t?.  28.  2juli  reiv.  1.  Sluguft  1868,  olbenb.  (?ef.  über  £taat$v<iVterciflb 
J«  12.  9lu^ufl  1868;  St.  23cfi.^ecrct  f.  b.  £5Af.  23.  vom  18.  3uli  1865;  @efefc  tom 
J.  3uh  1834  f.  bie  23ai.  §Woib.  unb  2$cc6JeU23.,  etat.=@cnebm.  bur*  Jr.  2kroibu. 
vom  ia.  3uni  1835;  laubeS^errl.  23ejt.  für  bic  Carinii.  93.  Dom  5.  Wop.  1855;  Öe= 
|t»  »o-in  16.  <mär',  1870.  bie  93crlcif)un^  beö  SRcAW  ber  9(u^abe  üon  23aitfncten 
an  eine  bab.  23.  betr.;  6taatflqencbmU]U'ui  jur  ©rüubung  einer  Mctiengefetlftbaft  jur 
Jtmclmcnq  einer  93.  in  Mannheim  vom  25.  3Jiärj  1870;  Öcfct  i>om  24.  3ult  1871 
*  ^vc"  örridmmg  einer  ^iotenbanf,  J?.  Öcncbmigung  jur  örriebtung  einer  9lctiengcf. 
Uurttennb.  Hioteub.,  Stat.  d.  1.  ©ept.  1871.  —  3n  beu  bejügt.  iöcrorbitungcit,  93cj]äti= 
Bungen,  (5oucen"ion(?aUfuubcu  u.  f.  vo.  Ketten  reqclmSfiia,  bie  (eingereichten)  ©tatu= 
ten  genehmigt.  23evänbetuugcn  ber  lefetercn  baber  a\ui>  nur  mit  lanbe^errlicb,er 
QautyMflunfl  giitig. 
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mit  bcm  früljev  allgemein  gütigen  ^rincip  bcr  9tcticngefeÜfd)af  ten ,  in  roel- 


princip  für  Mctiengcfcllfdmf tcn ,  einfchlieftfid)  Sleticnbanfen,  ucrroorfcn  uub 
bic  Errichtung  bcv  Unteren  im  (Mcfefc  oom  11.  ,'^uni  1870  bloft  an  bic  (Jrrfül 
hing  uoit  —  allcrbingö  mangelhaften  nnb  nidjt  auörcidjcnbcn —  iJiorma-- 
tiobebingungen  getnüpft  fjatr  liegt  fein  bejonberer  (Mrunb  mehr  oor, 
^ettclbanfen  wegen  beo  (^egenftanbö  bcr  Unternehmung  auberö 
$u  bebanbcln.  soweit  ^ettclbaufen  in  ber  (yorm  uon  3(cticugcfeiljrjjaftcn 
errichtet  werben,  jcbcnfaUö  aud)  in  ^ufnnft  Dcv  £uuptfall,  fönnen  auf  jie 
Wefclbcn,  nur  allgemein  für  alle  foldje  (Mefcllfdjaftcn  zu  oerbeffernben  £V 
ftimmimgen  beö  sJlcticngeiellid)aftörea)tö  zur  ftnrocnbung  fommen.  Ein  SRctcfjö 
^cttclbant'amt  bat  bann  nur  alö  jUegiftcr-  unb  Gontrolamt  f ü r  bie 
^cttelbanfcn  biqenigcn  ißefugniffc  auszuüben,  welche  fonft  beu  $anbelfr 
geriebten  bei  ben  WcticngcfeUfchaften  zufallen.  (2.  u.)  Soweit  ^cttclbanfen 
aber  baö  t^cfcfjäft  bcr  lUotcnauögabe  betreiben,  laffcn  fid)  eigene  Wox- 
matiübebingungeu  grabe  für  fic  alö  et  tel  bauten  aufftcllcn,  meiere  fic 
jämmtlicb,  in  welcher  <yorm  fic  aud)  crridjtet  werben,  $u  erfüllen  baben. 
Much  barüber  bat  bann  baö  Ncidiöbantamt  tu  machen.  3lm  ^prineip  bei 
inbioibuetlcn  Gonccffiou  bei  beu  Settelbanfen  fcftjubaltcn,  fdjeint  uns  baher 
inciit  geboten  unb  wegen  bcr  uunötbigeu,  bureb  ben  (Megcnftanb  ber  Unter- 
nehmung nid;t  bebingten  Nccbtöungleichhcit  unpaffenb,  man  mütftc  benn  bei 
allen  'Jlctiengefellfdjaftcn  u.  f.  m.  mieber  auf  baö  Eonccfftonöprincip  jurüefs 
fommen,  £a8  ift  aber  jelbft  nad)  ben  ungünftigen  Erfahrungen  mit  bcm 
neuen  Softem  in  ^eutjdjlanb  mübrcnb  ber  „fcrüubungöära''  uon  1871—73 
fdnöcrlid)  $u  münfdjcn,  mcil  baö  frühere  Softem  noch  mehr  Langel  unb 
5?cbenfen  bat.  £)ie  Erfahrungen  mit  beut  Eiicnbabuconccjfionörocfcn,  fogar 
in  ©eutfdjlanb,  finb  nicht  berart,  um  bie  ^iebercinfübrung  beö  Eoncejjiouö 
Zwangö  bei  anberen  Unternehmungen,  wo  bcrfclbe  fachlich  nietjt  ebenjo  wie 
bei  Eisenbahnen  geforbert  wirb,  rätblid)  erfd)cincn  zu  (offen. 

Soweit  mürben  mir  unö  alfo  für  ein  $ ict tcl b an fgcfefo  mit 
lUormatiobcbingungcn  für  bie  flcincn  kaufen  bei  und  cntfdjcibcn,  fo 
ba|  baö  Eoncefjionöprincip  nur  alö  Ausnahmefall  für  bie  Gentralbanfen 
beftebt.  A-ür  bie  Er r i d) t u u g  bcr  flcincn  kaufen  in  $ c m  dfjbc it  b i c j c ö 
c \  c  i\ c  o  mit bann  ein  c g i  ft  r  i  r  u  n  g  ö  u  c  r  f  a  b  r  e n  eingerichtet  merben, 
am  heften  wobl  bei  einem  befonberen  ftcichä^cttclbanfatntc, 
f.  u.  Bttb.  e.  Vctjtcrcö  fann  gleichzeitig  im  Namen  bcr  illcgicrung  bic 
iBoroerjjanblungcn  über  bie  oom' Weiche  mit  ber  ober  ben  Ecntral  bauten 
zu  fchticpcnbcn  Verträge  führen  unb  bic  Eonccffiouöurfunbcu  entmerfen. 
2luf?crbcm  hat  eö  alö  Eontrolamt  über  bic  ^nnchaltung  bcv  auf  bic 
public! tat  unb  auf  bie  $eb  anblnng  bcr  Noten  (Einlöfung,  Noten- 
auötaufd)  u.  f.  m.)  bezüglichen,  ferner  bcr  bic  Wcichäftöführung  betreffenben 
geje^lidjcu  unb  ftatutarifaVn  $Borfct)riftcn  Seitens  iämmt  lidjcr  Zentral-' 
unb  flcincn  kaufen  zu  bienen. 

'Bill  man  glcichmohl  am  Eonccfjionopviucip  auch  für  bie  flcincn 
SBanfen  fcftlmlten,  bcr  bisherigen  vJ>rariö  unb  bcm  C^ruubfak  beö  boch  nur 
proDtfori)d)cn  JHcichögeje^cö  oom  27.  Würz  1870  gcinän,  fo  folltc  mcnigftcnö 
unbebingt  oon  bcm  (jrf orber nif?  rcid)8gefe^lta).er  Gonccffiou  ober  (hr= 
t!)cilung  beö  vJcotcnrea)tö  in  jebem  cinseluen  Jall  abgefef^en  werben.  -Die 
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ganje  €>adje  roäre  twlmeljr  bem  genannten  NeidjS  =  33anfamte  $u  über: 
tragen,  roeldjent  allgemeine  formen  für  fein  ©erfahren  im  Sbanfgefefce  tror^ 
§uföreiben  mären,  ©ine  foldje  tedjnifdje  ©peciatbeljörbe,  bie  babei 
unter  ©ontrole  ber  Oeffentlictjfeit  ftef)t,  ift  geeigneter  als  eine  2Ü>tf)eilung 
einer  allgemeinen  NegierungSbeljörbe,  3.  iö.  eineS  WinifteriuntS,  unb  ungleich 
geeigneter  als  ein  Parlament,  bie  richtige  unb  unparteitfdje  ©ntfdjeibung 
über  einen  ©oncefftonSantrag  ju  treffen.  $)ie  ©onceffionSert|eifung  erfolgte 
bann  auf  Antrag  beS  NeidjSbanfamtS  burd)  5$erorbnung  beS  ©taatS= 
oberfjauptS. 

2.  23efonbere  93orred)te  unb  bemgemäfce  SBerpflidjtungen 
roie  bie  ©entralbanfen  ermatten  bie  beftet)enben  unb  bie  neuen  flehten  $etttU 
banfen  im  STUgemeinen  natürltct)  nict}t.  £aS  Nedjt  ber  Notenausgabe  rotrb 
ben  erfteren  oorbeljaltlid)  gemiffer  SBeränberungen  ber  bisherigen  ©oncefftonS^ 
urfunben  unb  Statuten  nod)  ferner  <5eitenS  beS  Neid)S  auszuüben  erlaubt 
unb  ben  neuen  93anfen  unter  geroiffen  Normatiobebingungen  übertragen, 
©in  fleineS  93orred)t  ber  befte^enben  hänfen  auf  alleinige  3^eilna|me 
an  ber  Ausgabe  oon  tleinen  Noten  (50  Warf)  neben  ben  ©entralbanfen 
rotrb  inbeffen  unten  befürroortet  auS  practifdjen  ©rünben,  um  bie  fefte 
©efammtfumme  foldjer  Noten  (120  Will.  Warf)  glcid)  Anfangs  auf  bie 
Söanfen  oertfietten  tu  fönnen.  ©in  weiteres  fleineö  ^ßrioileg  ift  bie  Hnnatyme 
ber  Noten  an  öffentlichen  ©äffen  immer  je  in  geroiffen  9fteidjöprooin$en. 
5)er  ©eroäljrung  beS  NotenredjtS  entfpridjt  bie  Sßerpflicfjtung,  an  ber  Noten* 
auStaufd)emricr)tung  $$eU  ju  nehmen,  ©ine  finanzielle  ©egenleifhmg  für 
baS  Notenred)t  überhaupt  ift  faum  geboten,  ftür  bie  SluSgabe  fleiner 
Noten  unb  bie  2lnnaljme  an  ben  öffentlichen  ©äffen  in  ber  genannten 
SBefdjränfung  fann  fte  jroar  geforbert  werben,  aber  {ebenfalls  nur  in  fleinem 
SluSmaafje. 

3.  $m  ©tnjetnen  roerben  bie  SBcr^dttniffc  ber  beftetyenben  f leinen 
^ettelbanten,  alfo  fämmtltdjer  beutfdjen  mit  3faSnat)me  ber  $reufnfd)en, 
^ranffurter,  ©äd)ftid)en  unb  93aierifd)cn  ©anf,  etroa  in  folgenber  SGöeife  burdj 
ein  NeidjSgefefc  $u  reguttren  fein,  roobei  für  baS  detail  unb  bie  33egrün= 
bung  einiger  $uncte  auf  bie  früheren  93orfdt)ldge,  bie  ben  jefcigen  polttijdjen 
33er|ältniffen  unb  ber  ©olbroäf)rung  gemaf?  in  ©tnjel^eiten  etwas  ju  mo= 
bifteiren  [mbf  €>.  433  ft.  nerroiefen  roirb. 

a.  SDie  Organisation  biefer  üöanfen  bleibt  im  SCBef entließen  bie 
bisherige,  fo  bafc  bie  Saufen,  welche  $cticngefcllfd>aftcn  finb,  als 
folctje  unb  bie,  roelctje  ©orporationSbanfcn  finb,  roie  bie  93reSlauer  unb 
©örlifcer,  als  foldjc  fortbauern.  $lud)  biejenigen  33anfen  aber,  roeldje  auf 
längere  unb  befanntlict)  gum  Ztyil  fe^r  lange  ^eit  ©oneefftonen  unb  Noten= 
prioilegien  <2>eitenS  i()reS  ^ßarticularftaatS  fyabcn,  roerben  auf  ehte  mäfjige 
^eitbaucr,  roomöglid)  auf  biefelbe  Speriobe,  roie  bie  ©entralbanfen  (10 
bis  15  3(U)re)  9cfefct,  "öd)  beren  5lblauf  bie  Notenprioilegien  als  folct)e 
erlösen,  gefcfclidje  Verlängerung  oorbcf)alten.  £>te  Huftöfung  ber  33anf 
an  biefem  ^ettpunete  ober  bie  gortbauer  ofjne  baS  Nedjt  ber  Notenausgabe 
fann  ben  ©tgentljümem  felbft  $u  beftimmen  überlaffen  bleiben. 

b.  SDer  Umfang  beS  NotenredjtS,  roetdjcS  fid)  junädtft  nur  auf 
Noten  oon  100  Warf  unb  barüber  bejiefjt,  roirb  für  {ebe  einzelne  23anf 
feftgeftetlt  unb  jmar  alfo: 

a.  §ür  jebe  ©anf,  aud)  für  biejenigen  mit  unbegrenzter  ©mijfw» 
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(ßetpäig,  ®era,  $otf)a,  Söücfeburg),  wirb  ein  Warimum  beS  Notenumlaufs 
prirt,  unb  $roar  bei  Denjenigen,  roeldje  au|Vrf)alb  beS  oor=66;er  ^ßreuften  lies 
gen  unb  oor  1866  bereits  gegrünbet  nnb  in  ooller  SBirffamfett  roaren,  nad) 
bem  abjurunbenben  Xurdjfajnittc  beS  roirflidjen,  auS  ben  WonatSbilanjen 
ftdj  ergebenben  Notenumlaufs  in  beu  3a^'c»  1867 — 72  iucL  (mo  ftä)  gün= 
ftige  uub  ungünftige  Reiten  jiemlidj  ausgleiten)  *44) ;  bei  ben  anbent  außer^ 
preufeijdien  kaufen,  rootun  namentlid)  bie  Söabifdje  unb  £tfürttcmbergifd)e 
gcljören,  roeldje  evft  in  jüngftcr  fteit  ibr  Notcngefdjäft  ausbeuten,  rotrb  unter 
billiger  33erücffid)tigung  ber  tl)atfädjlid)en  ^crfjältniffe  bcS  Notenumlaufs 
unb  ber  Notenred)tc  eine  „Ziffer  gefefolid)  firirt,  bie  mir  für  beibe  eben 
genannte  SSanfen  auf  25  Witt  Warf,  b.  b.  auf  faft  bie  (Summe,  roeldje  bie 
a?ürttembergifd)e  5öanf  gefefelftg  emittiren'  barf  (ir>Will.(*ulb.)  unb  beibe 
(bie  ^abifcr)c  $citroeifc  fdjon  mejr)  bereits  ungefähr  in  Umtauf  f>aben,  für 
bie  Clbenburger  Söau!  auf  5  Will.  W.  (ftatt  2  Will.  Zty.  naä)  bem 
ledigen  ©ejefee),  für  ben  Veipjigcr  6afjenoerein  auf  3  Will.  Warf 
anfefcen  mürben;  enblia)  für  bie  beftefyenben  preufcifajcn  ^rooinjtal: 
jcttelbanfen  mcnigftenS  etmaS  r)ör)cr,  als  nad)  ifirem  bisherigen  Nedjte,  um 
fte  ben  anberen  bcutfcr)cii  Tanten  gegenüber  uid)t  $u  fcr)r  jurücf jufefcen,  auf 
6  ftatt  auf  3  Will.  Warf  (1  Will.  £$1.)  b.  f).  auf  ben  Warimalbctrag 
ber  neuen  ^cttclbanfcn  (f.  u.). 

£ure$  biefen  95orfd)tag  rotrb  ber  beftcljenben  tt)atfäd)lid)en  ©eftaltung 
im  aufarpreufnfdjen  5?anfuotenroefen,  roie  man  einmenben  roirb,  atlerbingS 
eine  grofce  (Sonccjfion  gcmaäjt,  aber  eine  meljr  fajeinbar  als  roirflid)  bebeu= 
tenbe.  Ü)enn  bie  in  Äraft  tretenben  Gautclen  befajrän!en  mutljmafjtid)  ben 
Notenumlauf  gerabe  mannet  fleinen  3tonf  in  Düringen  u.  f.  ro.  feljr  er* 
beblidj,  aber  oljne  bafe  ein  fo  roiüfüljrlidjer  Eingriff  ftattfinbet,  roie  er  in 
ber  2lufcfcung  eines  niebrigen  WarimumS  immer  liegt.  3£ir  roürben  bie 
2?eftimmung  irgenb  eincS  WarimumS  aud)  im  gemifdjten  »Softem  für  ent= 
bcbrltd),  bie  iöemeffung  beS  NotcnrcdjtS  nad)  einer  Proportion  jum  Kapital 
für  auSreiajcnb  baltcn,  ba  jenes  Warimum  für  bie  roirflidje  ®cftaltung 
beS  Notenumlaufs  einer  Banf  nur  oon  untergeorbneter  Söebeutung  ift.  9lber 
in  T)eutfd)lanb  roerben  foldjc  Slnfdjauungen  gegenwärtig  faum  bttrdjbringen. 
£en  bcftcfjcnben  preufujdjen  ^rooincialbanfen  unb  etroa  je  einer  neuen  in 
ben  ^rootn&cn,  roetdje  leine  „^ttelbanf  f)aben  (SdjlcSroig=£olftein,  ipeffcn= 
Naffau),  ferner  in  Söaicrifc^:granTcn  fönnte  mit  Nücffidjt  anf  bie  (Wröfce 
ber  jübbeutjd)en  nnb  einiger  norbbcutfdjen  23anfen  roofjl  eine  bebeutenbe 
Erweiterung  itjreS  NotenrcdjtS  ju  $l)eil  roerben,  j.  93.  auf  ebenfalls  25  Witt. 
Warf.  $od)  roürbc  baburdj  baS  beftet)enbe  Ned)t  jum  Nad)tt)eil  ber  ^rett* 
feifa^en  ißanf,  bie  eben  in  Ruften  einmal  bie  Stelle  ber  fleinen  Bauten 
mit  einnimmt,  $u  feljr  oeränbert. 

ß.  3«nerl)alb  jener  Wariinalgrenje  rietet  fidt)  ber  Umfang  beS  Noten; 


m)  Kur  bic  PctVj.  33-  tt?ürbe  in  golge  i^rcö  jeittoeifett  Nficfg.ana.fi  natf  1866 
Ijier  etwa«  ju  furj  fommtn.  Q$  früiic  ftcf»,  ob  matt  ib,r  eilt«  tttvaö  bebtre  *^ i f f cv  al« 
bit  bt«  Sttr^f^ttittf  flfftalt«tc.  STic  Darmfi.  iö.  ^at  lmtcrbSltnipinSfetgie  (©ebtvan- 
fintgen  in  ibrem  Notenumlauf,  (f*  tfl  ganj  billig,  baff  üc  ein  Notenrecbt  im  93etra<te 
it)rt<  neuerbina,«  teiebtr  ftarr  t>etmeb,rten  Umlaut«  in  ftola,«  ber  ^uflrunbleguna  be« 
fcurcbjdmittfl  uieb,t  erhält.  t>'u  ©armfl  B.  bat  im  eontmer  1870  tbren  Notenumlauf 
lieber,  \renn  auA  febwaeber  al«  1866,  rebucirt,  feitbem  auf  ba«  faft  Dreifache  gefttigert, 
mxi  1873  12.»  SR.  V)\.    6.  «nb^ns. 
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redjtö  nad)  einet  unüberfd)rei tbaren  Proportion  beö  92otenum? 

t n u f ö  }UHI  eingezahlten  .Kapital  unb  nad) ber  3»nchaltung  einer 
freftimmten  Oi  otenberf  nng.    iyür  baö  hofiere,  wenn  eine  möglicbft 
rationelle  nnb  nicr)t  [tarr  meebanifef)  wirfenbe  (Einrichtung  getroffen  werben 
foll,  rönnen  wir  auf  bie  früheren  3$orfd)lage  über  biefe  pnnete  (3.  434  ff.) 
uerweijen.  <*inc  Warimalpropor  tion  beg  Notenumlaufs  $uin  einzahlten 
Kapital  lute  3:  1,  eine  9totenbecfung  mit  minbeftenö  einem  drittel 
33 aar,  jum  föefte  nur  mit  SBed^f ein  Dürfen  icbcnfallö  $ugcftanben 
werben  nnb  jinb  notbmenbig,  wenn  ^cttelbaufen  als  priuatwirtl)fd)aftlid)e 
Unternehmungen  proSpcriren  nnb  auf  bie  gewöhnlichen  mäfug  ergiebigen 
Wctiogefdnute,  wie  bieg  ermünfd)t  ift;  bejdjränft  werben  jollen.  Tanad) 
würbe  jebcnfaUs  bas  normaltiwifdje  SJerbältniji,  mcld)e3  wir  in  ben  früheren 
Erörterungen  über  bas  »Kapital  befürworteten,  gefefclid)  einzuführen  fein. 
5ßiele  bcutfdje  hänfen  hnben  freilief)  mir  eine  befebreinftere  Scfugnift,  J.  33. 
bie,  ben  Notenumlauf  auf  ben  einfachen  ober  böchfienö  ben  boppelten  23etrag 
beö  eingejagten  ober  emittirten  Kapitals  auöjubebncn  (f.  o.  ©.  174  ff.j, 
bie  Erweiterung  biefe*  SPefugniü  tonnte  alfo  33ebenfen  erregen,  minbeftenö 
nnnötbig  erjdjeinen.    Allein  eine  3lnsal)l  nnb  bamnter  grabe  bie  bebcutcnb= 
ften  Heineren  ben tf dien  Tanten  höben  bereits  ein  Notenrcd)t  im  Umfange 
5>eö  dreifachen  beö- eingezahlten  Kapitals,  wie  bie  33abifcbe,  2tfürttcmbergifd)e 
(auch  bi^er  fdjon  bie  granffnrter),  äbnlid)  bie  Sarmftäbter,  ober  ein  mibe 
grenjteö  s)iotcnred)t,  rote^otba,  C^era,  Ceipjig.  Tic  erftcreniöanfen  noch  weiter, 
als  hier  oorgejchlagen  wirb,  ein}iifchrdnfen,  wirb  feine  2d)wierigfeiten  haben, 
bie  anberen  wefentlich  iingünftiger  Mi  ftcllcn,  ift  nidjt  rmecfmäfug.  Tic 
Söanten  mit  engeren  Söefngniffen  höben  ferner  mitunter  anbere  Tetfungö 
oorfdwiften,  in  weldjer  35egiehnng  ^eränberungen  (  rein  baufinäfuge  Tecfuna 
mit  SBaar  unb  SBechfeln,  minbeftenö  V3  iöaar,  ftatt  wie  Tcffau  iL  &  V*) 
paffenb  -jinb.    Tic  Warimalgrenjc  beö  Notenumlaufs  In'nbert  eine  m& 
befmung  beS  letzteren  bis  ju  bem  betrag,  ben   bie  Proportion   zum  je 
weiligen  eingezahlten  Kapital  geftatten  würbe,  ebenfalls.   EnMitf)  ift  bie 
rechtliche  Wacht  ber  Heineren  Tanten  oollcubs  oon  feiner  wef  entliehen  prac 
tifdjen  ^ebeutung  in  einem  nach  unferen  Wrunbfftfcen  über  bie  Notenein 
löfung  u.  f.  w.  reformirten  Sanffuftem. 

3tm  Einfadjften  wirb  bie  3ad;e,  wenn  bie  (^efefcgebung  btofj  ein 
beftimmtes  SJcrhältntfl  ber  Äapitalproportton  unb  ber  Notcnbctfung,  wie  j. 
33.  baS  oben  üorgcfd)lagenc  normaltiypifd)c,  ftatuirt.  TaS  wirb  bei  ber 
bcutfdjen  33antreform  mot)l  and)  gefebeben.  2tbcr  bie  C^eftattung  oon  3lb 
roeidjnngen  in  btefen  beiben  jyactoren,  wie  wir  ftc  o.  <S.  438  Dorfdjlugen, 
würbe  gerabe  in  unferen  SBerhältniffen  befonberö  paffenb  fein,  weil  fidj  bann 
baö  ©efefc  ber  concreten  Vage  ber  einzelnen  3?anf  mehr  aufchmiegte,  ohne 
bafj  bie  eidjcrfjcit  ber  Noten  barunter'  litte. 

Sterben  JPanfnoten  unter  100  Warf  geftattet,  baher  oon  50  Wart 
tagbefonbere,  unb  bie  Ausgabe  biefer  f leinen  Noten  nid)t  ganz  ber  ober 
ben  ßcntralbanfcn  0  orbehalten,  fo  wäre  nad)  bem  früheren  3>xor)d)lagc 
(p.  645)  ein  Viertel  bes  (^efammtbetragö  biefer  Sfeoten  ober  30  Will.  W. 
für  bie  flehten  hänfen  oor^ubehalten,  auf  biefe  nad)  ©anfproninjen  in 
(#cmäjn)eit  ber  33eoölferung  (3.  192)  unb  nad)  ben  3tammfapitalcn  unter 
Sluöfdjlufi  etwaiger  neuer'  Saufen  ju  oertheilen.  Tiefe  <3umme  fleiner 
1    flöten  wäre  ferner  bei  jeber  33ant  in  baö  Wa,rimal-^totenrcd;t  einsurechneu 
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3lläbann  oerlangt  eS  bic  ©ittigfeit,  bafe  bic  befte^enben  ^ettetbanten  für  bie 
OMcrodbrung  biefeS  3iedjt3,  Heine  ?ioten  allein  auszugeben,  eine  Heine 
Gablung  an  bie  Steidjstaffe  leiften. 

c.  Tic  Wormirung  ber  &Öbe  i^reä  Äapitalö  bleibt  ber  ©anf  felbft 
übcrlaffen,  mit  folgenben'  (*infd)rdnfungen : 

o.  Unter  ben  jur  3«t  ber  Reform  befteljenben  ©etrag  barf  ba$  ein= 
gejafjltc  Äapital  einer  ^ettelbanT  rod^renb  ber  $>auer  beä  9iotenred)tä  md)t 
Derminbert  werben. 

ß.  Einer  33ermcljrung  beö  Stotenumlaufä  bte  *u  ber  gematteten  «Dtatf  mal= 
grenze  muft  immer  erft  cinei*ermcf>rungbe3  eingejagten Kapitals  oorangeben,  fo 
baß  bie  gefcklidjc  Proportion  jroifdjcn  Kapital  unb  Notenumlauf  ermatten  bleibt. 

dagegen  ift  namentlid)  eine  beliebige  ©crnteljrung  be8  Kapitals  ber 
©ant  ieberjeit  geftattet. 

d.  3n  ©ctreff  beäSKcferoefonbS  behält  e3  bei  ben  ftatutartfä)en 
©eftinununqen  fein  ©eroenben. 

e.  £>te  9toten  erhalten  ein  gefefclid)e$,  baf>er  unjroeifeUmft  red)tö= 
giltiges  33 or tu gäred) t  auf  bie  Retina.1*5)  Sonftigc  9t ctio=  unb 
^affiogefd)äf  tc  Tonnen  alSbann  ben  Keinen  ©anfen  in  berfelben  ffietfe 
lüic  ben  großen  geftattet  werben.  Soweit  bie  geltenben  Statuten  nod) 
roeitere  ©efugniffe  geben,  j.  ©.  Ijinfidjtlid)  beö  £rrootbefcngcfd)dftä  ober 
beä  (*ff ectengef djdftS ,  behält  eö  babei  fein  ©ewenben,  waä  unter  ©orauS-- 
fefcung  eineä  ©orjug3rcd)t8  ber  Stoten  unb  ber  guten  banfmdfügen  flöten- 
beefung  menigftcnä  feine  burd)fd)lagenben  ©cbenfen  erregt,  <£mc  roeitere 
©efd)rdntung  trifft  oljnebem  nur  fef>r  wenige  ©anfen,  für  bic  roir  freilid) 
bttrdjauä  ntd)t  Partei  nehmen  (Weimngcn,  £tyürtngifd)c ;  bie  Storcmburgcr 
roirb  leiber  oon  unferer  (Mefefegcbung  nid)t  crreidjt).  Stber  otyne  ein  feljr 
fpecieUcä  Eingreifen  ift  biefe  ©cfdjränfung  fdjmer  burd)jufü^ren  unb  unter 
ber  genannten  (Sautet  nidjt  widjtig  genug,  um  fie  trofcbcm  öorjunefjmen. 

f.  %n  ber  Grrridjtung  oon  $  i  l  i  a  l  c  n ,  roo  unb  wie  oiele  fte  roiH,  ift  jebe  ©anf 
ganj  frei.14*)  9Ulc  ^meiganftatten  einer  ©anf  bürfen  aber  in  ber  SRegel  nur 
biefelben  ®efd)dftc  mad)cn  roie  bic  #auptbanf  unb  iebenfattä  nur  fote^e  anberc 
{%.  ©.  Erweiterungen  be$£)epofitcngefd)dftä,  Ef)ccfgc)d)dft) ,  weldje  in  ben  Sta= 
tuten  auäbrücflid)  für  Filialen  in  Huäfiajt  geftcUt  ftnb.  SDic  ©etyetligung  mit 

»♦»)  3)U  Statuten  cinaciucr  kaufen  fcfcen  jefct  BereiW  ein  folche«  Sßorjugörecbt 
feft,  aber  mit  jweiiclbafter  rechtlicher  5ßirfung.  ©.  o.  S.  261.  Much,  bie  in  ben 
Statuten  öfter«  torfommcnbe  Seftimmung,  bafe  bei  einer  äufl&fung  ber  junäcb.fi 
bie  Tioten  au«  ben  Slctioen  tinjujieben  finb .  ift  wenigftend  bttm  (*oncur«  unb  bei 
Uebtrfcbulbung  einer  ©.  faum  rechtlich,  wirffam,  wenn  nid^t  ein  gefe&l  sßorjugeiccbt 
unjweibcutig  fefkflefyt.   S.  o.  S.  383. 

m)  ? \>:  33efcbrSnrun()en,  welche  in  biefer  33fjiehuiiA  vielfach,  in  beutfehen  ;uatif 
ftatuten  i>orfommen,  ftnb  baber  ju  befeitio.cn.  Sie  laffen  ftch  ücüenb«  bei  fo  engbe- 
flreitjtem  !)ioteurecht,  wie  e«  bie  |>reu§.  iÖroe.«öanfeu  r)aben,  1  TOiß.  Zty.,  faum 
pcrftcben.  Qin  9tacbibeil  au9  ber  @rricbtima.  von  Filialen  fann  beer*  böcbftenft  für 
bie  ;Manf  fclbft  entfteben,  unb  beftbalb  ift  fte  allein  competent,  ;u  culfebeiben.  €)ie 
vreitf!.  'iprec.  iß.  ttaben  mit  Kuttuttyne  ber  t^Brt.  erft  bei  ber  Statutenerneuernng 
tbcilireife  ba«  fWec^t  befommen,  Filialen  ju  ovünben,  unb  jwar  nur  innerhalb  ihrer 
Vrooin;.  5P.  bie  Ö Bin  er  im  Stat.  oon  1865  für  bie  töbeinvto*.  3n  anb.  b. 
Stat.  ift  bie  Genehmig,  ber  fteaier.  jur  Errichtung  oon  Filialen  nothwenbig.  9. 
Xbür.  S  —  ftreibeit  barin  j.  SB.  Darmft.  S  12  9Jr.  1,  »ab.  S  21  (in  ÄarUrube 
muftte  fofert  mit  ber  Jjtauptbanf  eine  Jiliale  eröffnet  werben.  £ann  follten  vor* 
jug*weiit  berüefftebtigt  werben:  ?freiburg,  ^etbelberg,  ^forjt)««» .  öonftanj, 
^Brtach,,  Millingen). 
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einem  Gommanbitfapital  in  einem  fremben  (^efdjäfte,  raie  fie  bei  beutfdjen 
^ettelbanten  oorfam  (v  23.  bei  ber  SBraunfdjroeiger,  Darmftdbter,  (tyeraer 
SBanf)  unb  itod)  oorfommt  (bei  ber  Weiuinger,  ^raunfdnueiger,  Vurcmburger 
Sauf)  ift  baber  burdjanö  unftattbaft.  Jjti  ben  WuSmeifen  müffen  ferner  bie 
Wctiocn  nnb  ^ajjioen  ber  Filialen  nadj  einzelnen  Soften  cvfdjcincit.  DuraV 
au3  uu;,uldffig  ift  eg,  bie  Dotation  ber  Filiale  furnueg  al3  ^Ictioum  ber 
>>auptbajiT  in  bie  33ilan}  $u  ftellen.  8.  90. 

g.  ,3"  Dcr  93efteuerung  werben  bie  ^ettelbant'eu  ebenfo  n>ie  anbere 
hänfen  befjanbelt.  ©ine  befonbere  finanzielle  (^egen  lei  ftung  für  baö 
^iotrnrcdjt  an  nnb  für  fid)  ift  bei  biefen  hänfen,  ^ninal  bicfelbcu  bie  Son 
ceffton  bereite  befifcen,  nidjt  mo()l  ftattbaft.  6ie  fann  audj  bei  ber  (Merode 
rung  beö  JHedjtö,  Hein*  flöten  \u  r>n  ÜJfc  auszugeben,  mit  Süidfd^lug  neuer 
Tanten,  nnb  ifjre  Ototen  in  einzelnen  iHeidjStl)cilcn  an  ben  öffentlichen  Gaffen 
angenommen  ju  fcr)cn,  f)öd)ften§  in  einem  geringen  Vrudjtbeil  bcö  $.  V.  6% 
überfteigenben  (Meroinuö  beftcfjeu.  Denn  bie  Beifhtftg  beö  8taat3  an  bie 
hänfen  ift  nidjt  bebentenb  genug,  um  eine  größere  (Mcgcnleifrung  \n  vedjt- 
fertigen. 

h.  Tie  93orfd^rtftcn  über  ^ubticitdt  ftnb  in  @em&$eit  unferer 
SCnforberungen  einjuridjten  nnb  bemnad)  bie  ©tatutenbeftimmungen  u.  f.  m. 
3U  ergänzen. 

i.  Die  ^ebanblung  ber  lUoten  ber  beftebeuben  f leinen  93anten 
erfolgt  nadj  ben  früheren  ©runbfdfcen  uub  23orfdjldgen,  baber,  fUttj  ;nfam 
mengefafjt,  alfo: 

rr.  Die  Wttnafjme  ber  ftoten  im  ^riuatoerf  eljr  ift  natürlich  gang 
'  freimütig. 

ß.  Stn  ben  öffentUdjen  Gaffen  merben  bie  Sftoten  nur  im  (5on 
ceffionsftaatc  nnb  in  ber  ^anfprooin;,  worin  ba3  Domicit  ber  Vanf  liegt, 
angenommen,  oorbeljaltlidj  ber  Verweigerung  Seitens  ber  9Ü  ei  d*or  cgi  er  ung 
(fteidj9fan$lcramt).    (*3  iuirb  nemlidj  bodj  confequent  jein,  biefe  Sefugnif" 
nur  ber  i)ceid)3regierung,  nidjt  ben  Regierungen  ber  (rin^elftaaten  oor^ube 
(•alten,  um  (£inbeittid)feit  ber  23elmnblung  bemirfen. 

y.  Unter  ben  Stauten  fei bft,  einfd)lief|lid)  bie  Gentratbanfeu, 
müffen  alle  Ocoten  gegen  feit  ig  in  Zahlung  angenommen  merben,  fo 
lange  fie  ftrict  einlöSbar  ftnb.  Äufjet  auf  befonbereö  Verlangen  etneö 
jtunben  merben  fie  bier  nidjt  im  ®efdjäft  ausgegeben,  fonbern  in  turnen 
^ßerioben  etngetaufdjt. 

S.  2llle  93anren  f)aben  bie  Verpf  ltdj  tu  ug,  fid)  an  ben  ju  biefem 
.^rocefe  in  Berlin  unb  granffurt  beftebeuben  ftotena  uStaufd)anft  alten 
\\\  beteiligen. 

£.  Die  Tioten  müffen  a u  \\  e  v  f  o  f  o r  t  bei  ber  $  a  u  p  t  f  a  f  f  e  am 
Domteil  ber  3?anf  fpdteftenS  binnen  3  Tagen  an  allen  Filialen  einer 
Vanf  unb  bei  ben  OcotcnauStaufd-anftatten  ju  Verlin  ober  rauf 
furt  eingelöst  merben,  |si  meldjem  .Smeef  bier  ein  SEjßeÜ  beS  Vaaruor 
ratfjS  ftctyen  mufj.  6.  o.  <S.  450  Ott*.  7,  b,  ß  9<ta|ered.  Verweigerung 
ber  ©nlöfung,  foroeit  nia^t  böbere  (^emalt  int  ^piel  (\.  33.  bei  burd)  Mrieg 
untcrbrott)enem  23erfel)r)  inooloirt  ipso  jure  in'rluft  beä  ^otenredjtö ,  ohne 
baf?  barüber  erft  eine  Vermal tungöbe^örbe  entf djieben. U7) 
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L  ^ebe  33onf  t)at  baä  fficd)t,  aber  nic^t  bic  ^flidjt,  auf  Verlangen 
flöten  gegen  Sflün^c  über  ba§  geftattete  Warimum  binauä,  bann  alfo 

nur  mit  notier  SPaarbecfung  auszugeben. 

ftür  bie  8t  Acte  tu  ng  gelten  bie  oben  ermähnten  üVfttmmungen. 

k.  T'k  Ättftßjung  ftcljt  einer  jeben  93an!  unter  ben  allgemeinen 
geje^lidien  unb  ftatutarifetjeu  iVftimmuugen  jeber;eit  frei,  aud)  mäl)renb  ber 
(jonceffiono^eit  otjue  Staaiogenelimigung.148)  muffen  alobann,  bem 
^rineip  be<5  ^or^ugsred) tö  ber  ?ioten  gcmäfc,  junäcbft  biefe  auS  ben 
Retinen  eingelöst  werben.  £ner  fommen  bie  Wrunbfänc  $ur  9(nmenbung, 
meldjc  mir  für  bas  freie  Settelbantmefen  oben  aufftellten  (3.  592}  ,yür 
bic  ^roangöauftöfung  gelten  ebenfalls  bic  gcmeinredjtlidicn,  bry  bie  $an 
bels  ober  actiengefetifdjaftsreditlidien  üBcftimnuingcn.  $)ie  ^(idjteinlofung 
ber  ?ioter  braudjt  jur  fficdjtöfolge  nur  bic  Benoirfung  beö  9cotcn 
rcd)tö  unb  bie  ftin jiebung  ber  Wotcn  unter  •?lufiid)t  beö  iNeicbS' Settel; 
bantamto,  nicht  notfimcubig  bie  Liquidation  ber  ganzen  Stanf  \u  baben.  Sic 
^luflöiung  einer  ^cttelbant  mittclft  Bereinigung  mit  einer  anbern  beftebenben 
ober  neuen  ift  juläffig.  9ludj  braud)t  baä  9cotcnred)t  nidjt,  roic  nadj  ben 
englifdjen  ©eftimmungen  für  bic  fianbbanfen,  alsbanu  ucrloren  ju  geficn, 

folle  bei  nid)t  crfelgenber  Ginlofuug  nur  bie  23efugnifi  baben,  bit  fiiquibation  ber  23anf 
anjuorbuen,  weil  bif  S*anf  ebne  ibr  93erfd>ulben  an  ber  Erfüllung  ibrer  93ervfud>tungen 
gebinbert  fein  rönne.  3nbefjen  bie  «uönabme  bei  vis  major  Tann  ba«  ©efefc  fktuiren 
unb  nur  ber  Siebter  bat  bann  *u  entfAeiben,  ob  ein  folcber  gafl  vorliegt. 

'**)  lieber  bie  9luflöfung,  bic  STccba  Ii  täten,  unter  iwlcben  fie  erfolgen 
fann  u.  f.  n>.  enthalten  bie  Statuten  regelmäßig  nähere  93er fdjr ift en.  $>er  Äuflcfungo--  • 
befebtufj  l'clbfl  pflegt  an  eine  größere  Üttajorität  ber  ©encralvcrfammlung.  in  reeller 
letzterer  bann  meift  aud?  eine  gröficre  Cuote  be«  Capitata  vertreten  fein  mufi  gebunben 
ju  fein.  ©.  e.  6.  f>17.  35ie  b,anbel«redjtlicben  23efhmmungen  in  23etr.  ber  Slctien« 
gejeUjdjar'ten  f.  im  21.  &  23.  ?lrt.  242—248.  3n  bie  6tat--93orfd)riften  mögen  fol» 
genbe  23eifviele  einen  Ginblid  geben,  ^reufe.  23rio.  Manien,  }.  93.  23erl  G.  93er. 
Tauer  auf  10  3.  befebränh  (fväur  verlängert);  »enn  innerb,,  biefer  3«>t  bie  ©anferbn. 
v.  1846  aufgebobeu  wirb,  erlifebt  bie  Goncrffion  6  TOon.  nad)  9ßubl.  b.  ©efefce«,  ebne 
Gntfcbäb.anfvrud)  ber  23anr,  S  67.  $ür  bie  Sluflöfung  fommen  (vor  Grlafi  b.  @. 
23.)  bie  23erjcbriften  bee  S  29  be«  ©ef.  v.  9.  5Rov.  1843  über  9lctiengef.  in  23etrad>t. 
»gl.  Jj  68-70  23cf.  benimm,  über  ^oteneinjiebung.  —  ftranff.  93.  «rt  72—14: 
•Huna  bei  Ablauf  ber  Staatdgcncbmig.  l&dt  fid>  unter  fotgenben  u-Vv  verclauful.  23e= 
bingungen  bie  93.  auf:  wenn  ber  Antrag  }.Vttjt  Bom93erw.r.  geflellt,  v>.  grfc*§e= 
ren  «.auefd>ufe  genehm.,  ober  v.  %  ber  9lctien  geflellt,  j.  93eratb.  barüber 
eine  aufeerorb.  ©en.  23erf.  einberufen,  ber  93cratlp<$egenflanb  in  b.  (Sinberuf.fcbreiben 
angegeben,  in  biei.  ©en.  Verf.  ivenigften«  b.  .<S51|te  ber  ^ctien  oertreten,  u.  in  ibjr  eine 
»/«  2Wajorit5t  b.  Muflöf.  be**Ioffen!  9lrt.  72,  9Jr.  2.  9?ur  toenn  in  einer  1.  ©en.verf. 
bie  ?tctien  nicht  mit  *f,  oevtret ,  fann  eine  folgenbe  obne  5Rüdf.  auf  bie  3«bl  ber  oertr. 
.Mcticn,  aber  aueb  nur  mit  '/»  Wajor.  entfieiben,  9lrt.74.  ^u«  b.  9tctioen  joHen  guerfl 
b.  93.amvcn.  unb  bie  93anffd>eine  (9loten),  fobann  b.  anberen  ^affioen  getilgt  tvnben, 
an.  73.  —  ©eim.  93.  §  63-65.  JRegier.  bat  b.  JHeAt  j.  9luflof.  bei  93erminb.  b. 
Äapital«  auf  »/4.  Gin  ?luflöf.  93efd>Iu6  b.  ÖefeUfdi.  tevlangt  eine  gu  biefem  3aed 
anberaumte  ©eu.oerf.,  ju  ber  alle  93cfttjer  0.  Deamenfi-Äctien  einjuberufen,  u.  worin 
jebe  ^artialaetie  eine  Stimme  füljrt.  J/3  b.  9}amenfls9ictien  müffen  vertreten  fein,  bann 
1\  ^ajorit.,  ober,  wenn  bie  ^abl  ber  9lctien  niebt  flarf  genug  vertreten,  eine  2.  ©en. 
93erf.  ent(d>eibenb  mit  »/»  2Rajor.,  aber  obne  ftfitff.  auf  b.  3abl  b.  vertret.  ©timmeu. 
3tl«bann  noeb  laube«bcrrl.  ©euebm.  b.  9luflof.befd)lune«.  S  63.  «u«  b.  realif. 
3(cüuen  juerü  Ginlöf.  aller  9}oten,  bann  lilgung  b.  anb.  93afftven.  Qbenfo  Ibür. 
S  63  ff.  (fteebt  ber  JRegier.  j.  91uflöf.  bei  Mebuction  b.  Äap.  auf  ©era  S  76  ff. 

l<gl.  terner  ©ot^a  S  72.   $>ar)nft.  S-  48,  49,  u.  a.  m.  -  23 ab.  9lrt.  66,  67, 
45  2lbf.  3. 
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aBet  ba§  Statäo&erljaupt,  Bcj.  bcv  Äaifcr  hat  auf  Antrag  bcS  föeta)§&anf* 
amtä  bie  $öhe  ber  Notenemiffton  bcr  neuen  ober  bei*  burdj  bie  ^Bereinigung 
oergrßBerten  23anf  gu  genehmigen:  eine  nothroenbigc  Söefchrdnfung  um  ber 
Kumulation  oon  iftotenredfjten  jur  £crftcllung  einer  bie  (Jentralbanfcn  an 
©röjje  überragenben  ©an!  oorjubeugen. 

1.  &ie  ßontrole  enblia)  über  bie  Durchführung  ber  Reform 
unb  über  bie  @efd)dftöführung  banadj  übt  baö  ^eiajö  =  QetttVbatib 
amt  au$. 

Sterben  bie  fleinen  beutfdjen  Söanfen  in  biefcr  SBeife  behanbclt,  fo 
ift  bie  fiebere  5tu8fta)t  oorhanben,  bafj  bie  biä^ertgen  hänget  oerfchtoinben 
unb  bie  im  ©anjen  gar  nia)t  ju  beftreitenbe  erfpriefjlidje  oolfän)irthfa)aftlidje 
2Birffamfett  biefcr  5tnftalten  nod)  gefteigert  wirb.  i&knn  bura)  einzelne 
unferer  Sfteformoorfchldge  eine  ober  bie  anbere  23anf  gegenüber  ihrem  bis- 
herigen „Üledjte",  5.  23.  in  betreff  ber  (Sonccffionäbauer,  beä  Umfangä  beä 
«Kotcnrcdhtö,  ber  Stuägabe  fleiner  Noten,  ber  Notenbccfung  ftdrfcrc  ©in* 
fa^ränfungen  al§  anbere  23anfen  erfahren,  fo  ift  ba3  eben  unoermeiblich. 
SDie  reid)Sgefcfclid)e  Slnerfennung  ftatt  ber  bloj?  tcrritoriatrechtlidhcn,  bie  ©im 
fügung  in  ein  georbnetcä  SBanffnftetn  fmb  aua)  nrieber  SJortheile,  roeldje 
ben  9tad)tbeil  jener  (Hnfchrdnfungen  compenftren.  $öenn  in  einzelnen  Sailen 
aber  roirflia)  burdj  bie  Ncformgcfefcgebung  ein  befonberer  oermögenärca)tlicher 
Schaben  conftatirt  roerben  follte,  fo  rotrb  bie  ©erodhrung  einer  (hitfehäbtgung 
im  ^rtneip  nicht  ganj  unftatthaft  fein.  SDte  betreffenbe  Bant  hätte  fic  im 
gerichtlichen  2£ege  gegen  ihren  §«matb3ftaat  geltcnb  $u  maa)en  unb  btefer 
fd)limmftcn  gallcä  auf  baS  Neid)  föcgreft  ju  nehmen.149) 

4.  gür  neu  $u  crridjtcnbe  ^cttelbanfcn  finb  Normen  auf  aufteilen, 
lücldje  ben  nad)  bcr  Neformgcfefcgebung  für  bie  beftehenben  gcltenben  mög- 
lichft  anjundhem  finb.  2ßir  fönnen  unö  alfo  auf  baS  SBorauögehenbe  jurücf- 
bejieljen  nnb  haben  fycx  oornemlich  nur  noch  einige  nothroenbige  Sßorfchriften 
jur  fergdnjung  hervorzuheben. 

a.  $)ie  grage,  roer  ba3  Neajt  haben  fott,  eine  ^ettclbanf  ju  er* 
richten  unb  ihr  9ted)t§  =  unb  SSirthfchaf t3f ub }ect  ju  roerben,  ift 
mit  Nütfftdjt  auf  unfere  biär)ertgc  ©ntroicflung  auf  biefem  (Gebiete  ctroaä 
abroeichenb  oon  unferen  SBorldjldgcn  für  ba§  freie  £e ttelbanfnxfcn  (ß.  583) 
bahin  $u  beantworten,  bafj  in  $ufunft  nuv  Slctiengef  ellfd)af  ten, 
etgentlidje  ©enof  fenf  djaften  unb  geroiffc  Korporationen,  roie 
©emeinben,  greife,  ^rootnjen,  ^ettelbanfen  errichten  bürfen.  Kinc 
»uäbefjnung  biefeg  föccfitä  ift  fein  ©ebürfntfe  für  unfer  geinifchtcS  Softem 
(ß.  478)  unb  märe  bafjer  eine  grunblofe  Neuerung.  2Bir  haben  einmal  naa)  un- 
ferer gefchid)tlichcn  Kntmicflung  mrgenbS  ben  betrieb  beä  Notengefdjdftä  burd) 
^rioatc,  jö.  ^rioatbanquicrS.  Die  gorm  ber  Kommanbitgef ell  = 
fchaft  auf  Slctien  ift  hier  ebenfalls  entbef)rlid).  Dagegen  fann  mau  baran 
benfen,  ©enoff  enf  djaftäbanf  en  mit  bem  5Rca)t  ber  Notenausgabe  auä= 
guftatten,  wobei  bann  ba3  ^rin^ip  ber  unbegrenzten  Haftbarkeit  $ur  ©eltung 


14*)  SBotbe^altcn  ift  eine  SSeränberung  ber  ^riöilegten  U.  f.  \v.  ebne  6ntf*abi^. 
leiber  nur  feiten,  ober  j.  93.  boeb  febon  im  33eflfit.  ®ecr.  b.  Öeipj.  93.  com  12.  Wärj 
1839,  in  preufc.  «pric.  93.  fiat.  im  ^all  ber  gefefct.  auf  beb.  b.  93anfovbn.  x\  1846 
toäbrenb  b.  6oncef.jeit,  j.  93  .  93  erl.  6.  33.  S  67,  93 ab.  93.  (fonc.urf.  t>.  25.5Diärj  1870 
9?r;  1  (93erpf(».rf>t.,  b.  6tat.  u.f.».  mit  fiteren  geie^l.  93emmm.  überStctiengef.,  93.  u. 
9Jiünj»ef.  in einflong  ju  bringen ;  GntfcbSb.grage  ntd>t  erwähnt»  aberteob^l  ju  oerneinen). 
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tarne,  beffen  unbebingte  (gtnfityrung  aus  ben  früher  (8.584)  angegebenen 
unb  and)  für  baö  gemifdjtc  Aftern  geltcnbeu  ©rünben  nid)t  geboten,  aud) 
nid)t  jrocefmäing  cvjdjcint.  Soldje  (Itenoffenfdjaftöbanfen  tnüffen  bann  aber 
oon  oorncl)erein  ein  beftimmteö  uncnt^icf)bareö  ^iwntmalfapital  bem  3ettel= 
gefd)äft  roibmen  unb  im  Ucbrigen  fia)  allen  ä>orfd)riften  beä  $an!gejefceä 
ebenfo  rote  bie  2lctiengejellfd)aften  fügen,  geltere  werben  mutbmajjlid)  gletcfc 
roof)l  bie  ,$auptform  für  ^ettclbanten  bleiben. 

(Korporationen,  rote  bie  genannten,  ganj  oon  bem  9iecfjtc,  felfc 
ftänbige  ^ettelbanfen  jtt  erridjtcn,  auö$ufd)liej$en,  unb  ben  5Icticngefcllfd)aften 
biefeö  :Ked)t  auöfdjliefclid)  oorjubc^alten,,6°)  bafür  ift  anberfcitS  aud)  fein 
<*runb  oorfjanben  unb  entfpridjt  baö  aud)  ntdjt  ber  bisherigen  (*ntroitflung 
bei  und.  muffen  für  fold)c  $anfen  nur  einige  dl)nltd)c  (Jautelen  rote 
für  Staatäbanfcn  getroffen  roerben  (felbftänbige  «Stellung,  Dotation  mit 
einem  unent$iel)baren  Winimaltapital,  ftrenge  SUorjdjriftcn  über  bie  2?e$ier)ung 
ber  eorporationöftnanjen  jur93an!  u.  bgl.  m.)  ©ine  Haftung  ber  @or* 
poration  aufter  mit  beut  Totationöfapital  ber  SBant  ift  ttidjt  nottjrocnbig, ,51) 
jie  roärc  l)icv  baffelbe  ^rtneip  rote  bie  unbegrenzte  £aftbarfeit  bei  @cfdt> 
fa)aftöbantcn. 

£ctt  einzelnen  beutfdjen  Staaten  foütc  bagegen  bie  (*rrid)tung 
eigener  Staatö$cttelbanfen  unterfagt  roerben,  um  Sntereffencollijionen  $u 
oermeiben. 

b.  Jür  bie  2lcttettgef  ellf  d)af  tö-  unb  eoentuell  ^enof  f  enfdjaf t§= 
,3ettelbanfen  gelten  im'  Uebrigen  in  ber  .\>auptfad)e  bie  (Mrunbfäfce  bc3 
»cticngefeUfdjaftfc  unb  ^enoffenfdjaf törcdjtö ,  oorbef)altlid)  cinjclncr  2lb= 
roeid)ungen,  roeldje  baS  Söanfgefefc  in  Uebereinftimmuttg  mit  ben  für  bie 
befterjenben  Jöanfen  oorlun  aufgeftellten  tltefortngrunbfä^en  befttmmt.  £ic 
formalen  (*runbjä(u  für  bie  redjteigilttge  (£rriä)tung  tonnen 
für  ^cttelbanfen  ganj  biefelbcu  roic  für  tfcticngefeUjdjaften,  roeldjc  anberen 
^roeefen  geroibmet  finb,  fein.  Tie  roid)tige  unb  bringlid)c  #rage  culcr  ®CX: 
befferuug  unfercä  geltenbcn  2lctiengcfcUjd)aftsred)tS,  rote  eö  im  £anbelö= 
gef etjbua)  unb  im  (tyfek  o.  11.  gttni  1870  fcftgeftellt  ift,  Mittlen  rotr  baljer 
t)ier  übergeben,  roeil  fie  eine  generelle  für  alle  'Wctiengefellfdjaften  ift.  2Jon 
(s-tnjeltjeiten  mögen  nur  folgenbc  brei  WMttt  l)eroorgef)obcn  roerben. 

a.  5Dic  iöcfd)affung  beä  Jlapitald  fattn  bei  ber  2tcticngcfcllfdt)aft 
bttrd)  ?lctien  beliebiger  ftöljc,  jebod)  ctroa,  ber  bisherigen  bcutfdjen 
sl$rariä  ber  ^ettelbanfen  gemäfe,  nidjt  unter  200  11)1.,  roeldje  auf  ben 
Warnen  ober  auf  ben  ^nljaber  lauten,  erfolgen,  #ür  biefc  oerfduebenen 
Wctien  beftimmt  3lrt.  20  fa  beä  ©efefcei  o.  187Ö  oerfdjiebcnc  Minima  oon 
reöp.  T)0  unb  100  2$l  (bei  2Serftd)eruugägefelIfd)aften  allgemein  oon 
100  11)1.).  (5S  liegt  fein  (>>runb  oor,  in  ber  beliebigen  2itaf)l  jroifcfjen 
Wttäftetlung  auf  Tanten  ober  ^nfjaber  ,3ettelbantactien  anberä  alä  bie  übrigen 
Aktien  ju  beljanbeln.  ^n  ben  Statuten  unferer  beftetjenbeu  ^ettclbanfen1") 


,so)  (Vegen  bie  Notenausgabe  von  ©emeinben,  Gorfcorattonen  erflSrt  fid»  bic 
Tcnftdir.  3?.  ^cttclb.  ©.  12.  $)ie  (^rünbe  paffen  aber  nid)t  für  ben  ftall  ber  CrriäV 
tung  von  getteUjanfcu  bur*  fcl*e  jurijt.  ^«rjonm. 

,5')  Sic  »oKmmuna.  tu  S  •  b.  ^tat.  ber  örc#L  (ctabtbanf  (bie  6tabt  baf 
tet  mit  ibiem  flonjen  ^trmo^cn  f.  b.  Erfüllung  aller  'Uervfli*tungen  biefer  3?.,  prin 
civalitcr  Ijajtet  ba«  eummfap.  u.  b.  Kcttoa  b.' ifl.  ü  11)  ijt  baber  nid)t  geboten. 

35ie  ^> ß  be  ber  älctte»  unb  bie  iöeOimmunjjen,  ob  fu  auf  91  amen  ober 
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ftttb  9canten§=9tctten  5fter§  Bcoorgugt,  j.  23.  in  betreff  be§  (Sttmmredjte  in 
ben  (^cneraloerfammlnngen.  Willem  alle  foldje  93orjd)rtften  haben  geringen 
Söertfi  nnb  meiftens  ebenfo  utel  gegen  alö  für  ftd).  3)ic  Uebcrtragung  uon 
9iainenö-2tcticn  müflte  an  weitläufigere  formelle  $3ebiuguugen,  wogegen  aber 
roieber  anbre  (%ünbc  fpred)en,  gebunben  fein,  ftatt  btbft  an  bie  £Manco- 
girirnng  (bie  allerbtngö  bem  3nbrtber  ber  Hefte  nod)  fein  ottmmredjt  in 
ber  (Meneralocrfammlung  giebt),  loenn  ber  Unterfdjieb  ymfdjen  biefen  2lctien 
nnb  ^nbaber^lctien  fernerer  ins  @emid}t  fallen  folltc. 

ß.  <£aä  ^anbclägefc^bnd)  beftimmt  ferner,  baf^  ber  ^eidjftet  ber  Kctfc 
für  bie  (*in$ablung  oon  40°/p  beä  Nominalbetrags  ber  Sietie 
nnbebingt  uerljaftet  fei,  fo  bafc  er  uon  biefer  Verpflichtung  and)  2ei 
tenö  ber  (Mcjellfdjaft  nid)t  entbnnben  merben  fann  (2lrt.  '222  :Kr.  2).  Bei 
einer  Reform  unfereS  2lctiengefellfd)afteiredito  mirb  befonberö  gu  ermägen 
fein,  ob  btefe  Verhaftung  nidjt  erhöht,  üielieic^t  biö  auf  bie  oollen  1  CK >°/o 
ausgebest  roerben  joll,  entroeber  allgemein  ober  für  befonbere  Urteil  uon 
Unternehmungen,  nemtid)  etiua  folgen,  bei  mcld)en  baö  ^tammfapital  nidjt 
fomoljl  («efdjdft&  al«  (^arantiefonbö  ift,  wie  bei  $Berfid)erung3anftatten, 
ben  ruichtigften  Birten  ber  Tanten,  einfdjliefUid)  ber  ^cttelbanfen ,  hn\,  bei 
Unternehmungen,  welche  im  (tygenjafc  $u  gabrifen,  33ergiuerfen,  ^ifenbabnen 

i  bauptfdcblia)  mit  umlanfenbem  nnb  frembem  Aiapital  arbeiten,  größere  Engage- 
ments für  eine  jum  'Xbeil  fernere  ^nfunft  übernehmen  nnb  bie  .Kapitalien, 
über  rueldje  fie  oerfügen,  nidjt  in  eigenen  Realitäten  anlegen,  ®ie 
^wecfmäfugTeit  einer  Erhöhung  ber  Verhaftung  bei  allen  ?lctiengefellfd)aften 
möchte  ia)  im  Allgemeinen  bejahen,  bei  ben  genannten  Unternehmungen  nod; 

i   

■ 

3ubafecr  aufgehellt  werben  fotlen  ober  in  beiben  Jornten  ausgeben  werben  bürfen, 
toci$en  bei  beu  einzelnen  93anfen  melfad),  in  Deutfdjlanb  bei  ben  53  a  u  fgru  wen 
cbaractcrtfltfd)  von  cinanbev  ab.  Die  Stetten  ber  r  a  n  j  o  f.  93anf  lauten  auf  bell 
tarnen  unb  auf  iOOO  %v.,  ber  Oefterr.  Wat.b.  auf  ben  Warnen,  ftttb  unheilbar  u. 
repräfentiren  nacb.  ben  ©tat.  »on  1862  V-  ©tücf  ben  150,000f:en  £tyeil  be«  23anffonb* 
uon  110,250,000  fL,  b.  b-  ben  93etrag  üon  735  fl.  o.  Sö.  (in  ftolgc  trüberer  9*er^ 
änberungen  bcö  Wotnin.  93etrag6  unb  be«  OTünjfu&c«).  Durdj  bie  neueftc  Wfufjablung 
auf  bie  «dien  ift  ber  nunmehr.  93ctrag  600  fl.  Die  SWantycile  ber  ^reufc.  93. 
lauten  auf  1000  £t>l.  unb  auf  ben  tarnen.  9luf  ben  fei  ben  b»ben  betrag  unb 
ebenfalte  auf  ben  tarnen  finb  bie  Äctien  be«  ©ei  l.  6.  ©er.  auSgefiellt.  (.frier  barf 
nad)  $  3  rein  ©injelner  mebr  al«  50  Metten  befifeen  ober  erwerben:  unburebfübrbat ; 
nur  bie  Diecbte  atte  bem  SJcttenbcftfc  an  b.  £b,eilnabme  an  b.  @en.t?erf.  u.  f.  »».  laffen 
füb,  fo  befdjrfinfen).  Die  9lcticn  ber  übrigeu  preufj.  <Rrio.  Slctienbanfen  lauten  auf 
500  fVL,  un»erb^Unifem5fjig  h<>*  (nur  2000  Mcticn)  u.  ben  «Hamen.  -  ^ranff.  fl. 
Wanten,  500  fi.,  99 rem.  58.  250  Xbl.  nacb  SBunfcb  auf  Wanten  ober  3nbaber, 
nur  b.  (Stgner  t>.  auf  ibreu  Wanten  in  b.  ©anfbücbern  eingetrag.  Mcticn  leben  b.  ;'u\M, 
an  b.  ©ettoerf.  X^eil  ju  nebmen.  —  93  raun  fa>  »v.,  3nb,  aber,  200  XU,  De  ff.  bcflgl. 
(»annoD.  250  %%,  3nb.;  Darmfl.  250  fl.,  nacb  SBunfA  auf  Wanten  ob.  3nbaber, 
aueb  belieb.  Umwanblung  ber  einen  in  b.  anb.  (Sattung  (Detail  §  8—11  bee  1.  StatA 
Die  93ert^er  ber  3nbaberactien  baben  fein  Wecbt,  an  b.  ®cn.»erf.  tb>il  ju  neunten ;  S 
bie  b.  Wam.actten,  »enn  fte  ininbeflenö  4  SBod).  uor  QJen.oerf.  eingetragen  (Wimm. 
20  6tücf.);  @otb-  3nb-,  200  Zty.,  @cra  beögl.,  SWein.  3n^.  u.  100  ibl.  —  fcbür. 
200  unb  natb  9Bunfcb  auf  Warnen  ob.  3nl)-.  mit  belieb.  Umwanbl.  unb  93ef*rSnfung 
per  Ibeilit.  an  b.  ©en.tterf.  wie  bei  Darmft. ;  Söcim-  ebenfo,  nur  jerfällt  jebe  «ctif 
tn  2  ^arttalaetien  Cit.  A.  unb  B.  k  100  Hl  —  Set^j.  3nb^aber  u.  250  Xty.:  9t oft, 
Warnen  u.  200  Zffl.;  Olbenb.  be«gt. ;  6Scbf.  93.  200  X$l.t  Warnen  ober  3nbaber. 
93aier.  Warnen  (au«brücfl.  bureb  blojje«  3nboffem.  ebne  gericbtl.  DajnufAenfunft  über^ 
tragb.),  500  fl.,  93 ab.  350  fl.  (200  £l?l.)  auf  Snbabcr ;  r&nnen  aber  auf  93erlangen 
in  Wamenactten  umgetcanbelt  »erben  (91rt.  7),  ebenfo  8Bürt. 
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\  fcefonbcrS.  5Sicr  warf  ferner  bic  frage  anzuwerfen,  ob  man  nidjt 
Unternehmungen  wie  hänfen  unb  3Jerfi<$cruna,ftanftalten  (ber  Sitte 
bei  lefcteren  gemüf;)  gcfcfclid)  beftimmen  jolltc,  baf$  bie  Stetten  j.  93.  blofe 
jur  Hälfte  cingejablt  werben  bürfen  nnb  bie  anbere  .Wülfte  alö  3}crbaftung 
ber  ur)'prüngltd)en  ^id^ncr  ober  beftimmt  genehmigter  JKed)tönad)folgcr  oer= 
bleibe,  aljo  uict)t  in  baö  $cjd)äft  gebogen  werbe,  um  baranf  bei  Skrluftcn 
ober  beim  Sanfcrott  jurüefgreifen  511  tonnen:  eine  Itjeilung  bcö  SHificoö 
binfid)tlid)  bei  Jtapitali  ber  (^ejeltjdwf t ;  benn  and)  ber  nidjt  eingejagte 
betrag  gehört  fdjon  jum  Kapital  nnb  wirb  3.  28.  bei  ^erficbcrungigefell: 
fdjaften  burd)  beponirtc  Solawedjfcl,  bic  nur  unter  ben  im  Statut  ooraui- 
gejebenen  fällen  jur  Gablung  präjentirt  werben  bürfen,  bargeftellt.  $m 
beffen  wirb  ei  paffenber  jein,  alle  fold)c  ober  äl)nlid)e  ^eränberungen  für 
eine  allgemeine  iKcform  bei  $lctiengcjclljd)aftired)ti  oorjubebaltcn.  Sie  finb 
für  >Jcttclbanfcn  allein  nidjt  bringenb  genug,  um  bai  allgemeine  SRcdjti: 
prineip  burd)  ein  Spccialgcjcfe  ju  burd)iöd)crn. 

y.  ragegen  gcl)5rt  in  ein  bftttfAefl  ftmlttfefc  muli  beut  trüberen 
(S.  436)  fdjon  jefct  eine  Beftimmung  über  ein  Hiinimum  bei  einge^ 
jafjltcn  Jlapitalo  einer  neuen  3cttelbanf.  würben,  um  ber  (£ntftet)ung 
ganj  Heiner  ^cttclbanfcn,  meldje  uni  biöbcr  ot)ncl)tn  fehlen  unb  bem  &t)a- 
racter  bei  gcmifd)tcn  Suftcmi  nid)t  entfpredjen,  ooqubeugen,  nad)  bem  neuen  4 
Wingfuf?  ein  IKinimtim  uon  2  "5KH1.  IKarl  üorfdjlagen,  bai  bei  (Eorpo- 
rationibanfen  mit  Bewilligung  bei  i)icid)ibanfamtö  auf  1  üDiill.  "üDl  rebuetrt 
werben  barf. ,5S)  $>ic  t*rl)öl)ung  bei  cingqalUtcn  .uapitali  über  biefen  93e= 
trag  fn»aui  fteljt  ber  33anf  frei. 

c.  Der  Umfang  bei  Notcnrcdjti  wirb  für  jebe  neue  ^cttelbanf  im 
SRovUmau  auf  6  3RÖL  Warf  angefetrt,  bie  gcfctylidjc  Proportion  jmifdjcn 
Notenumlauf  unb  eingezahltem  Kapital  auf  3:1,  bie  Notcnbccfung  auf 
minbefteni  %  25aar, '  $um  JKeft  nur  28cd)jcl,  wie  bei  ben  befteljenben 
Tanten. 

d.  3«  ollen  anbern  Runden  erbaltcn  bie  neuen  Tanten  biefelbe 
Stellung,  CHnridjtung,  23cfugniffc  unb  Ukrpflidjtungcn,  ferner  bie  gleite 
Dauer  bei  Wotcnrcdjti  (10 — 15  ^sabre)  wie  bie  alten  in  (tymäitfKit  ber 
oorauigcl)cnbcn  8faiffi$rungcn.  Nur  ncl)meu  fic  nicht  Tljcil  an  bem  !Hed)tc, 
50  Warf  flöten  auszugeben,  bai  .ftppotbefcngcjcbäft  wirb  auigcfdjloffcn  unb 
bai  (*ffcctengcfd)äft  auf  eigene  iKedjnung  auf  eine  Einlage  oon  f)öd)fteni 
ber  Hälfte  bei  eigenen  eingezahlten  .Kapitals  in  beutfeben  Staatipapicrcn, 
pfanbbrtefen  unb  >ifenbabnprioritätcn  bcfdjräuft,  ferner  wirb  eine  $>erci: 
nigung  mehrerer  kaufen  jwar  geftattet,  aber  olme  baft  bai  Olotenredjt  über 
6  Will.  ü)t.  warfen  tarnt. 

(ri  ift  burdjauö  nidjt  wabrfdjcinlid),  bajj  auf  biefer  SBafii  aui  rein 
fpecnlatioen  ©rünben  ^cttelbanfen  errietet  werben.  Das  reelle 
^erfebribebürfnife  wirb  entfdjeibcn.  Die  gefa)üftlia)en  Befcbränfungen,  bic 
ftvenge  Notenbecfung,  bic  @titlftfuttß8*  unb  ^iotenaustaufcbocrpflic^tungen, 
bie  C^ontrole  beö  Neidjäbaufamtö  wtrfen  genügenb  barauf  tyn.  "Jlnbere 
Saufen  mit  metjr  fpccnlatioem  ?lctiogcfd)äftöfrctfc  finb  beute  oicl  loctcuber 
für  baö  kapital  unb  für  bic  Spccnlation.  3lber  unfere  ^iormatiobebingungen 


,M)   3^fr  Verfdjl.  ber  ^tnrfdbr.  D.  frütibmUn  ».  1  ÜHill.  V)l  3Rinimairavi; 
lal  noimirt  btcjt  Ziffer  audi  im  acmifdjtcn  6vftcm  ju  \}0<S}. 
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fjmbern  anberfeitS  audj  ntc^t  bic  Vilbung  neuer  3ertelbanfen,  wo  fte  ein 
wahres  33ebürfni§  ift  unb  bieten  bem  Kapital  bie  ba$u  nötige  9lugjidf)t  auf  eine 
jwar  madige,  aber  feftere  föente,  um  ftd)  in  foldjen  Vanfen  ju  inoefttren.  Vor= 
nemlich  jur  Ergänzung  unferer  beftefjenben  ^ettelbanfen  färben  wohl 
in  ben  preufjifd)cn  ^Tooinjen  unb  in  Vaiern,  §anwurg  einige  neue  entfielen, 
wa§  in  mancher  §infid)t  erwünfd&t  ift.  2öir  würben  fo  ein  gemiföteä 
3ettclbanffuftem  erhalten,  welches  bem  englifd)en  überlegen  ift. 

J.   ©ie  Cerbinbung  f  5mmtlid)er  3ettetbanfen  unter  etnanber. 

SDen  größten  Söerth  muffen  mir  jum  Schlug  nochmals  auf  bie  orga= 
nifdjc  Verbinbung  aller  ^cttcl  banfen  unter  einanber  ju  einem 
eigentlichen  Vanffo fte m  legen.  Sie  erfolgt  burd)  bie  beiben  Verpflichtungen, 
gegenseitig  bie  sJloten  in  3<*h*u1t9  anjunchmen  unb  9lotenau8= 
tauf  djanftalten  in  Verltn  unb  granffurt  ju  errict)ten.  $)iefe 
Slnftalten  tönnen  unmittelbar  mit  ber  9teict)3banf  unb  ber  granffurter  Vant 
in  Verbinbung  gebracht  werben  ober  felbft  unter  beren  Leitung  ftet)en. 
SDaburdj  wirb  bie  wirffamfte  gegenfeitige  Eontrole  gefdjaffen.  gerner  werben 
in  größerer  Entfernung  ©on  ihren  Emtfffon&  ober  Etnlöfungäpläfcen  circu= 
lirenbe  Sftoten  ber  fleinen  Vanfen  immer  mieber  fofort  in  ihre  §cimath 
pebirt,  alfo  ber  r)auptfdct)lid)fte  bisherige  Ucbelftanb  am  Jöirffamften  unb 
icher  oiel  wirffamer  atS  burdfc)  bie  bisherigen  ctnjelftaatlid)en  Verbote, 
>efeittgt.  $)ie  weniger  tüchtigen  Saufen  fd)euen  bafjer  biefe  Einrichtung 
BefonbcrS.  Eigentümlicher  Steife  finb  aber  auch  bie  größeren,  namentlich 
bie  Eentralbanfen,  leidjt  einer  fold)en  3nftitution  abgeneigt  unb  oermahren 
fid)  wohl  gegen  ben  3roan9/  D*c  Stoten  if>rer  Eoncurrentcn  in  3a^un8 
anzunehmen.  Völlig  mit  Unrecht,  benn  fie  haben  baoon  eigentlich  ben 
meiften  Vorteil,  lönnen  bie  9toten  jeben  ?lugenblicf  roieber  loä  roerben  in 
ber  5lu8taufchanftalt  unb  üben  ihrerseits  eine  befonbcrS  fäjarfc  Eontrole  über 
bie  fleinen  Vanfen  cutd.  $)aS  Verhältnis  ber  5Reidt)§banf  $u  ben  anberen 
würbe  ähnlich  roerben  roie  Dasjenige  ber  ^reufeifchen  Vanf  gu  ben  preujjifdjen 
^rioatbanfen,  beren  9toten  jene  annimmt,  aber  immer  gleich  jur  3a^un9/ 
beg.  junt  2luStaufch  prdfentirt  (f.  o.  <3.  52).  SDiefc  Einrichtung  ift  oon  ben 
^rioatbanfen  angefochten  worben,  aber  mit  Unrecht.  3CDettfa^3  ift  ße  je= 
bod)  für  fie  oft  unbequem,  nicht  für  bie  §auptbanf. 164)  2Ba3  bie  Einrichtung 
beS  9cotenauStaufd)eS  anlangt,  fo  ift  hier  einfach  auf  Dcn  fnihcren  50>fdt>nitt 
S.  53 — 56  u.  450  %u  oerweifen. 

2ln  bic  betreff enbe  Slnftalt  fann  fid)  bic  3nftttution  cineS  allgemein 
nen  5tuSgleichungShaujeS  (Eteartng=§oufe)  fnüpfen  ober  auS  ihr  felbft 
heroorgehen,  nia)t  nur  für  bie  beiben  Orte  Verlin  unb  granffurt,  fonbem 
mit§ilfe  eineS  befonberen  Eorrefponben$bienfteS  für  bieVanfen  unbVanquierS 
aller  wichtigen  beutfehen  ^läfcc,  nach  Analogie  beS  ßanbbanf=»Etcartng*§oufe'S 
in  fionbon.  £)aburd)  würbe  auch  eine  gortentwieflung  unfereS  gefammten 
VantwefenS  in  ber  9ttcf>tung  beS  £>epofiten=,  Eontocorrent^  unb  Ehecfbanfc 
wcfenS  begünftigt  unb  ein  natürlicher  VcrbrdngungSprocefj  ber  Vanfnoten 


»»♦)  Weitete  fcateu  über  bie  2Cnnab>e  t>.  «Prbatbanfnotcn  bei  ber  $reufe.  53. 
unb  bie  Ueberrci^ung  jur  Ginlöfung  f.  im  6tat.  Stnh.;  h  33.  auch  in  ©etreff  ber 
gr  onff.  93. 

SBafliter,  3ftffn>«nftn.  44 
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als  ErebttumlaufSmtttel  unb  ®elbfurrogate  wie  in  (htglanb,  Säjottlanb, 
'üßeroDorT  angebahnt  werben.  Ein  foldjer  ^rocefc15*)  entroicfclt  fidp  in  ber 
mobernen  Srebitroirtbfcbaft  organifd)  auS  ben  SBer^altniffen  bcS  Öelb;  unb 
SöanfroefenS  unb  führt  in  betreff  ber  99anfnoten  gu  einem  befferen  ©rgeb= 
nifc,  als  bie  tbörtchte  rücffichtSlofe  Vertreibung  ber  33anfnotcn  mtttelft  eine« 
gan$  meebanifeb  roirfenben,  oolfSnrirthfä)aftlid)  nac^t^eüigen  SßerbotS  ber 
vJcoten  überhaupt  ober  ber  mctallifdj  nia)t  ooll  gebeetten  9toten,  roie  eS 
bilettantifdje  §ei&fporne  bei  unS  »erlangen. 

i.  Gin  «anfcontrolamt  im  gemif^ten  ©tjftem,  in«befonbere  «in 
beutf^e«  JRttdje^ettelbanfamt. 

Die  ©efugniffe,  roeld)e  bei  ben  beftebenben  beutfdjen  3ettelbanfen, 
großen  unb  flehten,  in  SBetreff  ber  GonceffionSertbcilung,  ©tatutengenebmi= 
gung,  Sontrole  u.  f.  ro.  bie  Regierungen  ber  Etnjelftaaten  ober  befonberS 
ernannte  ©taatScommiffäre  ausüben  unb  an  roeldbcn  aud)  in  ^inft^t  auf 
bie  2lctienjettclbanten  baS  ®efefc  oom  11.  ^uni  1870  nid^td  geanbert  bat 
(%xt  249a  §  3),  muffen  nad)  ber  rcidjSgefefclicbcn  Regelung  ber  ©anfreform 
an  baS  9teid)  übergeben.  3)affelbe  gilt  oon  ben  Aufgaben  unb  ©efugniffen, 
ii'ddje  nach  unferen  obigen  93orf  dalägen  ber  Regierung  bei  ben  ocrfd)iebenen 
Kategorien  oon  ^cttelbanfen  oorbe^alten  roorben  finb.  3U  biefem  iJroec? 
eignet  fief»  aber  eine  gewöhnliche  SRegicrungSabtbcilung,  aud)  j.  33.  eine  9lb= 
Teilung  beS  9tcid)Sfan$leramtS  nid)t.  Vielmehr  ift  eine  befonbere,  f clbft= 
ftänbige  (Sentralbeljdrbc  ju  oerlangen,  bie  unter  bem  tarnen  SReia)ö= 
^cttel bantamt  ober  SKeidjSbanfam  t  ober  einem  ähnlichen  alle  Func- 
tionen ber  ^Regierung  im  ^cttelbanfrocfen  auszuüben  ^ättc  unb  eine  unab= 
gängige  Stellung  unter  bem  !t>teicbSfan$leramt  einnähme,  Ein  fold)eS  23anf= 
amt  mürbe  ein  EHicb  in  ber  Äctte  ähnlicher  S'tftitutiontti/  |.  23.  non  Eifern 
baf>m,  3lctiengcfcUfcbaftS=  (ober  einzelner  Birten  beffclben),  SJerftdjerungö- 
ämtern  u.  f.  ro.  fein,  beren  Errichtung  in  neuerer  3"*  mehrfach  bei  und 
angeregt  roorben  ift  unb  in  ©etreff  ber  erftgenannten  fd)on  in  2luSftd)t  ficht. 

$5ic  Organisation  unb  bie  Function  foleber  Remter  unb  aud) 
eincS  ©anfamtcS  finb  jum  nod)  offene  fragen.  3M£  Aufgabe,  roeldje 
fic  erfüllen  follcn,  ift  furj  gefagt  bie,  Erfafc  für  baS  mangelhaft,  \a  otel= 
fad)  fd)led)t  bewährte  EonceffionSftjftem  unb  baS  bisher  beftanbene  Eontrol* 
unb  Obcrauffidjtöfgftem  bcS  Staats  ben  genannten  Unternehmungen 
gegenüber  ju  bieten,  na$bem  bie  Uebcrtragung  ber  einfachen  ©runbfäfcc 
ber  (Seroerbefreibeit,  wo  fie  erfolgt  ift,  nur  anbere  fd)limmc  unb  jum  Zfycil 
fdjlimmere  folgen  Qe^cigt  bat  ober  auS  fiuxfy  oor  foldjen  unb  roegen  ber 
VWStt  ber  Unternehmungen  (rote  bei  ben  Eifenbafjncn)  nur  in  Ermangelung 
befferer  Einrichtungen  nid)t  erfolgt  ift.  €>bnc  3rofifel  beroegt  man  fid) 
mit  folgen  Slemtem  auf  bem  ©oben  bcS  ErperimcntS.  Äein  EinftcbtigeT 
roirb  fta  oon  ihrer  Einführung  bie  Slbflellung  aller  bisherigen  "iDcifjftänbe 
»erfpredjen  ober  bie  Wg'li$teit,  ja  bie  95tohrf<hevnlid)feit  beftreiten,  baf? 
unter  ihrer  21cra  roteber  anbere  ^ad)theilc  heföortreten.   Mein  bie  Anfange 


m)  6  bit  3lnal«i'c  bcffclbtn  in  meiner  üljcor.  b.  ^3.  3tcU  S.  111  —  121. 
Utbtr  ba«  ^lfavings^ou|en.  bit  ^ablunsflpctmittUinfl  in  ©nglanb  u.  9i  o  rb  amtrica, 
).  oud>  b«n  ©tatifi.  ?lnl>.  in  b.  bttr.  «bfc^n. 


Digitized  by  Google 


-  669  - 

fotd^cr  3nftitutionen  in  Englaub  unb  befonbers  in  9lorbamertca,  fyet 
namentlich  im  Eontrolamt  für  bie  Jiationalbanfen,  finb  immerhin  nidjt  un= 
günftig.  Sluf  @rnnb  bcr  gewonnenen  Erfahrungen  bei  ben  einzelnen  Untere 
ne^mungen  (äffen  fid)  foldje  Startet  jroecfmäjng  einrichten  unb  if)re  gunc= 
tionen  beftimmeu.  Eine  Reform  bes  ^nftituts  ift  leben  Mugenblitf  möglich, 
wenn  fid)  ba$u  bas  SBcbürfnijj  jeigen  foltte,  unb  muj?  bann  natürlich  erfolgen, 
um  bie  gan$c  Einrichtung  einer  relattoen  Volüommenbeit  ju^ufubren. 

$)ie  Crgantfation  eines  Vanfcontrolamts  unb  bie  Function  eines 
folgen,  wenn  es  fid)  auf  eine  mefentlid)  formelle  Eontrole  befcfjräntt,  finb 
oben  8.  125  ff.  aud)  mit  ;Hücffid)t  auf  beutfdjc  SBebürfntffe  febon  bejprodjen 
worben.  lieber  bie  Organisation  werben  bie  JCttfUjtel  leicht  ausananber- 
gehen,  ^ebenfalls  mujj  bas  Vanfamt  eine  ftanbige  felbftdnbigc  ted)- 
nifdje  Specialbebörbe  fein,  in  bcr  bas  pvactifet)  unb  tl)coretifd)  fad)- 
uerfränbige  Element  oertreten  ift.  £ie  oben  in  Voi'jdjlag  gebraute  Organa 
fation  ift  in  einigen  Runden  berjenigeu  beö  norbamericauifdjen  Vanfamts 
(comptroller  of  the  currency)  nad)gcbtlbet.  Sic  crfd)eint  oielleia)t  ju 
burcaurratifd)  für  ein  beutjcfjeä  Vanfamt,  meldjcs  wefentlich  über  bie  formelle 
Eontrole  binausgebenbe  Vcfugniffc  unb  ^flid)ten  credit.  Erwägung  möchte 
bann  ber  ©cbanfe  oerbienen,  aus  Vertretern  ber  ©ante«  fetbft(j.  iö. 
bei  uns  aus  2  Vertretern  ber  i)teid)sbant,  1  ber  brei  fleinen  Eentralbanf'en, 
2  ber  anberen  gettelbanfen)  unb  ber  5)anbelsfammem  einen  Veiratb 
bes  2}anramts  gu  bilben,  ber  in  allen  JäUen  oon  Unterem  um  fein  Votum 
angegangen  werben  fann,  in  beftimmten  fällen  werben  mujj. 

£)ic  vyiiuctioncn  unb  bie  Eompetcn}  bes  Klints  richten  fid)  mefentlid) 
nad)  bem  Ebaracter  ber  ^anfgefe^gebiing.  3m  Spftem  ber  ^etteibatitfreiljeit 
befd)  raufen  fic  fid)  auf  bie  formelle  Eontrole  in  bcr  oben  bargelcgten 
2Bcifc.  (S.  125  ff.)  3m  gnnijd)ten  Vantfuftcm  unb  fpeciell  in  bemjenigen 
£eutfd)lanbs  erftreefen  fte  fid)  aujjerbcm, —  b.  b-  alfo  au  Her  auf  bie  bie 
^publicitat  controlirenbe  unb  fidjcrnbe,  Xl;atjad)en  conftati  = 
renbe,  Vcridjt  erftattenbe,  bie  3nnc&altun9  ^cr  gefcfclidjen 
iöc^anblung  bcr  SBanfnoten  übermad)cubc  Xbätigfeit,  —  aud)  auf 
eine  ^Rct^c  oon  Runden,  welche  tf>cils,  in  (MemäBbeit  ber  gcfefclicr)cn  3Hw» 
matiübebingungen,  bei  ben  %  c  t  i  e  n  g ;  c  [  e  1 1  f  d)  a  f  t  e  n  ben  E5  e  xid)t  e  n  (fi  an= 
bei  s  gerieten)  }u  regiftriren,  oerificiren,  controliren  unb  pnbliciren  übcr= 
tragen,  unbtbcils  nad)  ben  obigen Vorfdjlägen  für  bie£nrcbfübrung  bes8t)ftems 
in  $)cutfd)tanb,  bem  El^aracter  einer  rationell  eingerichteten  materiellen  Vant= 
gefefcgebung  gemäf},  unb  baber  naa)  bem  SBant'gefefc  oom  „Staate" 
überhaupt  au  controliren  finb.  Das  ?Keid)9banfaint  mufr  unb  fann  fo  un- 
abbängig  tyingeftetlt  werben,  baf?  es  nidjt  getuagt  erfdjetnt,  ben  (Berichten,  oor 
benen  es  eben  bie  Eigcnfd)aft  einer  tcd)niftf);fadwerftänbigen  Vcljörbc  ooraus 
bat,  bie  bezüglichen  gunetionen  abzunehmen.  SiötbtgcnfaÜs  bleibt  aber  aud) 
nod)  ber  ^cirtelwcg  übrig,  bas  Vanfamt  als  5} roifa)eninftanj  3wifa)en 
bie  j^ettclbanfen  unb  bie  ^aubelsgeridite  gu  ftellen,  inbem  nur  auf  feinen 
SU  n  t  r  a  g  u  n  b  b a  fj  e r  n a d)  f  e  i  n  e  r  r  ü  f  u  n  g  bie  bezüglichen  Eintragungen 
in  baö  Diegifter  bes  Berichts  u.  f.  w.  erfolgen  bürfen.  £urd;  eine  TOt= 
roirtung  bes  Sßanfamts  ftatt  ober  neben  ben  Berichten  bei  ber  Errichtung, 
inneren  Organifation,  Öluflöfung  ber  ^ettelbanfen  werben  fid)  wenigftens 
eher  sDciBbraucbe  oermeiben  lafjen,  wie  fic  bei  uns  }war  nicht  grabe  bei 
^ettelbanfen,  aber  bei  anberen  5lctieugcfcllfd)aften,  befonbers  in  bcr  («runbungs- 
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ära  oon  1871—73  oorgefommen  finb  unb  naa)  93efettigung  bcS  anbete 
Uebelftänbe  mit  ftd)  führenben  (£onceffionä$roangö  auch  bei  ben  3ettelbanfen 
oorfommen  fönnten:  Scheinjeicfmungen,  <5cheinoerträge,  fdmtufctge  ©rünber= 
Prellereien,  SBerhüllungen  oon  £t)atfacfjen  u.  f.  ro.  u.  f.  ro.,  furj  jene  fd)lim= 
nten  £>inge,  roela)c  ßaSfer  in  feinen  beiben  berühmten  Dieben  bem  großen 
Sßublifum  befannt  gemacht  hat,  nad)bem  fic  für  cingeroeihterc  greife  lange 
ein  offenes  ®et>eimmfe  geroefen. 

Unter  ben  befonberen  Functionen  eineS  folgen  $antamt3  tonnte  fttt) 
auch  nod)  bie  befinben,  auf  Eintrag  einer  beftimmten  Slnja^l  ber  eine  be- 
ftimmte  Ouote  be8  Kapitals  oertretenben  Slctiondre  eine  amtliche  JReoi- 
fton  einer  Söanf  oorjunehmen,  wie  im  englifcfjen  ©efefc  über  Slctienge- 
feUjcf)aften  oorgefehen  ift. 

$)urd)  bie  SluSübung  ber  umfaffenben  Functionen,  roelcf}e  roir  hier  in 
3luäfid)t  nehmen,  hat  ein  beutföjeä  93antamt  auch  nod)  bie  befonbere  (Gele- 
genheit, Erfahrungen  über  bie  Mängel  nnb  l'ücfen  ber  ©efefc? 
gebung  ju  fammeln  unb  ähnlich  roie  ber  norbamericanifdjc  (Sontrollor 
$roecfmäf$igc  Reformen  in  biefer  Beziehung  in  feinem  3a^rcöt>crtc^t  an 
bie  Regierung  unb  bie  ^olfäoertrctung  in  Anregung  ju  bringen.  3tÜe  baä 
23anfroefen  betreffenben  (Mefcfce,  oon  roclehem  gactor  ber  ©efefcgebung  ftc 
auch  ausgehen,  müffen  fcbenfallä  auch  $uoor  jur  Begutachtung  bem  Bant; 
amte  mitgeteilt  werben,  roetc^cä  babei  baS  XXrtr)cil  beg  oben  genannten 
93eirathe8  einzuholen  hatte. 

•  3m  Uebrigcn  mufi  baä  $anfamt  in  feiner  ganjen  (&ef(f)äft8füf)rung 
mÖglichft  ben  (Grunbfafc  ber  Cef  f  entlief)  feit,  ben  eS  oor  2111cm  imBanf- 
roefen  $ur  (Geltung  bringen  foü,  felbft  Rechnung  tragen.  Seine  3a^re^ 
berichte  fotlcn  unb  tonnen  bie  umfaffenbftcn  unb  betaillirteften  ftattftifä)cn 
Socumentc  über  baä  gefammte  3ettelbanfroefen  unb  jugleich  bie  feeften 
$)enffchriftcn  über  alle  bamit  jufammenhdngcnbcn  oolfgrotrthfehaft&polttifchcn 


Sßenn  ber  Staat  jur  Errichtung  ber  ^cttelbanfen  in  ber  Söeife,  roie 
roir  eg  in  biefem  oierten  (Sapitel  (S.  578  ff.)  bejetc^net  unb  für  bag  practifd)e 
93cbürfnife  ber  ©efefcgebung  jugleid)  im  Einzelnen  bargelegt  haben,  Stellung 
nimmt,  fo  roirb  jebcö  ber  brei  befprochenen  Sufteme,  bag  jenige  ber  tj/etttU 
banffreif>eit,  beä  i>cotenmonopolä  uub  bag  gemifchte  Stjftem,  ftd)  alö  haltbar 
beroähren.  2lud)  fo  haften  einem  jeben  nod>  befonbere  itonüge  unb  Mängel 
an,  boa)  finb  bie  erfteren  burch  unfere  ißorfchläge  möglichst  auch  mit  jebem 
ber  beiben  anberen  Spftemc  oerbunben  unb  bie  Langel  beggleidjcn  möglichft 
befeittgt  ober  oerminbert  roorben.  $)er  nur  relatioe  Sßkrth  beg  einen  ober 
anbem  Snftcmg  ergibt  fta)  baher  nunmehr  noch  beutlicher.  33ei  ber  beoor- 
ftehenben  beutfdjen  !©anfreform  follte  bag  oon  ben  üerfduebenen  Parteien  in 
ber  ©anffrage  nicht  oergeffen  roerben,  am  ÜKknigften  oon  ben  93ertretern  ber 
SBiffenfchaft.  3$  §a^e  am  Semifdjten  Softeme  feft,  roetl  bagfclbe  roiffen= 
fchaftltch  unb  practifch  burdjaug  faltbar  ift,  ben  Vergleich  mit  ben  beiben 
anberen  nicht  $u  fa)euen  hat  unb  bei  ung  einmal  beftcht,  aber  ich  überfeine 
feinen  äöertf)  barum  ebenfo  roenig. 


unb  gcfefcgeberifäjcn  fragen  fein, 
roerben. 
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2$eil  II. 

©efefcltdje  5öer)anblung  ber  ©anfnotcn  unb  beä  <5taat«  = 

paptergelbS. 

(5ap.  h,  »bt^eil.  1. 

©.  35  ff.  31nna^me  iulÄnbifdur  Banfnoten  unb  bee  ©taatl« 
»afciergelb«  im  ^rioatocrfcbr. 

1.  ©.  35,  9lnm.  82.  2lud>  im  norbbeutfdjen  ©efefc  über  bie  «uögabe  oon 
$atle$cn«caifcnfd)einen  bc*  Worbbeutfdjcn  SSunbc«  o.  21.  3uli  1870  beißt  e« 
in  S  2  u.  H. :  ...  „im  ^rioatvcrfc^r  tritt  ein  3»ang  ju  bcren  (bertgenannten  ©Cheine) 
9lnnabme  nidjt  ein." 

»2.  6.  36,  Änm.  85.  3lud)  bei  ben  norbbeutfdjen  Darlef>en«eaffenfdjetncn 
o.  1870  fehlte  bie  (5 iulö« borfeit.  din  bcbenf lieber  <ßunct,  jumal  tt>atf&d>lidb  bie* 
fee  ^apicrgclb  äcittoeilig  für  bie  i  n  a  n  j  bebürfniffc  bcö  ©unbe«  in  ftarfem  2Jcaa&e 
benufct  rourbe.  ©.  SDtotioe  j.  £rieg«foftenanleifjc  u.  26.  Slpr.  1871  bei  J£>  i  r  t  c>,  3Ut: 
nalen  IV.,  684.,  u.  meinen  Suff.  9teid>snnanaen,  in  ©.  §©l&enborff'«  3<^rb.  b. 
beutfdien  SReidj«  I.,  634.  —  Durd)  ben  SED i euer  SHünaoertrag  ».  24.  3au.  1857 
21  rt.  22  Ratten  jtd)  bie  beut j *en  (Staaten  vervfltd)tct ,  uubebingt  „fein  Sßayiergelb  mit 
^toangöfurö  auöjugeben  ober  ausgeben  ju  (äffen,  falls  nidjt  bie  Einrichtung  getroffen 
i|t,  ba$  fold)e6  jeberjeit  gegen  oolliocrtrnge  ©ilbermünse  auf  Verlangen  ber  ^n^^er 
umgerocdifelt  werben  fonue."  Söcftefycnbe  SluSnabmen  follten  laugften«  bid  1.  3an.  1859 
befeitigt  werben,  eine  bcfauutlid)  bamaU  auf  Deficrreid»  abjielcnbe  33eftimmuug ,  in 
ftolge  beten  Anfang  1859  jo  ungeuügcnb  vorbereitet  bie  «ufnafyme  ber  £aarjabjung 
erfolgte.  ©.  meine  Oefterr.  Valuta,  Söieu  1862  ©.  50  ff.  9iad>  1866  t>at  fid)  Oefter« 
retd)  von  bem  attüujocrtrag  eutbinben  laffen,  ber  jebod)  für  bie  anbven  (Sontrafjenten 
noef)  in  Äraft  ftebt,  !'o  baf)  auch  obiger  ftrtifel  nod)  gilt. 

3.  ©.  37,  Vlnm.  87.  Ucber  bie  (5af fenanioetfungen  be$  fcreufjifdjen 
©taat«  ogl.  namcntltdi  bie  G.  O.  o.  21.  Dec.  1824,  burd)  loelAc  neue  ©djeine  an 
©teile  ber  nad)  Serorbu.  o.  4.  ftebr.  1806,  4.  Dec.  1809  u.  15.  ftebr.  1816  curfirenben 
traten.  Ä0e  nuiu  befonberG  aufgebobeuen  93crfct>riftcn  gelten  aud)  für  ba£  neue  *Pa= 
piergelb.  Diefe«  nürb  mit  ben  in  2lnm.«87  angeführten  SSorten  bejeidjnet  (fiatt  „Vit: 
tattcourant"  Btlt|  e«  b/tfeen:  „SHetaDcourantgelb",  «rt.  I.  b.  gen.  O.).  Die  Gaffen» 
antveifungen  »erben  au  allen  ©taatfleaffen  „alfi  baare*  (Selb  in  3ablung  angenommen 
unb  gegeben",  bei  bem  Dtealifation6comvtoir  in  ©erltu  aber  ebenfo  wie  bie  bidfjcvU 
gen  ©djeine  „gegen  baare«  (Selb  jum  vollen  Nominalwert!),  ohne  Äufgclb  umgefe&t 
(realtftrt),"  5trt.  III.  cb.  Diefe  ©efümmungen  ftiib  in  Jtraft  geblieben  aud)  für  bie 
fräteren  Gmiffionen,  f.  @ef.  o.  19.  9Jiai  1851  S  6.  Die  in  2lnm.  87  angeführte  oage 
unb  jweibeutige  Söeftimmung  über  bie  Darlel)en«caffenfd)eine  Teb^rt  toürtlid)  cbeufo  im 
norbbeutfdjcn  Qtfä  o.  21.  3uli  1870  toieber.  Die  ©orte:  „Dicfc  ©djeine  oer= 
treten  in  ^ab,lungen  bie  ©teile  be*  baaren  ÖJelb^"  lagen  entweber  gar  nid)tfl  ober  ju 
viel  unb  ftnb  »egeu  ber  folgenben  ©orte  ganj  übcvflü|ftg. 
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€ap.  I.  Hbt&eil.  2. 

6.  37  ff.  annahmt  frcmbcr  ©anfnotcn  unb  Staat «papt ergelb« 
im  33r  t  o  at  ö erf eb, r. 

4.  6.  37.  3n  (Hfa^  unb  Deutf ßotbringen  eurftrten  aucb  nacb  bem 
Äriege  noeb  oiclc  Koten  ber  ftrang B | if <b en  $anf,  ungead&tet  biefelben  unein* 
lB«t  ai  geworben  waren.  Sdjon  lefctrer  Umftanb  rechtfertigt,  neben  ber  abnormen 
©abläge  überhaupt,  ba«  Verbot  ber3«blun9*l<if*unfl  mttielü  franjBf.  33anf« 
noten  im  Kcicb«lanbe  i.  %  1871. 

5.  ©.  40.  glitte.  33gl.  ®ef.  betr.  bie  ©efebranfung  ber  3ablung«leiftung  mit: 
telfl  fremben  $apicrgelb«  u.  fibntietjer  Sßcrtbäcicbcn  in  ben  neu  erworbenen  Sanbc«tb/i= 
len  o.  22.  9lpr.  1869. 

6.  S.  41.  Weitere  Urtluile  über  ba«  Staat«papier gtlb,  bieKeten 
ber  ri einen  33anfen  u.  f.  w.  j)ie  Älagcn  unb  ©emerfungen  ber  $anbel«fam; 
mern  ftnb  aua)  feit  1869  reefentlicfe  biefelben  wie  bie  im  terte  berufenen.  Keuc«  liegt 
faum  cor.  Jim  £fiuftgften  u.  rut  fiten  ftnb  bte  klagen  nicht  über  Koten  u.  Staat«= 
papiergelb,  fonbern  über  Goupon«circulation  (Goupon«  u.  ©ioibenbtnfcbcine,  bef. 
o.  ftctiengefelifcbaften,  ffreifen  u.  flehten  Korporationen ).  SB9I.  Aber  biefe  u.  »erwanbte 
^unete  (sBanf  reform  u.  f.  w.)  ».  33.  bie  ft.  St.  33er.  f.  1869  in  b.  Samml.  b. 
$reu&.  fc.  Streb.  1870,  Gottbu«  6.  240,  Grefelb  ©.  261,  £>agen  S.  318,  «ruf» 
berg  345,  ©labbacb.  376,  Solingen  419,  GBtu  506,  33ielcfelb  678,  SR ü b I- 
baufen  i.  ©aebfen  6.703  (Älage  über  6taat«papicrgelb),  Gmben737  (Koten,  Geu= 
pon«),  £alle  754  (Staat«papiergelb,  Koten,  Goupon«),  2c er  1049,  Osnabrüd 
1088,  ferner  «Beliebte  f.  1870,  Sammlung  v.  1871.  33ielef  elb  S.  81  (»orfcblSgc  f. 
folibc  Bereinigung  b.  3cttelbanren  jur  KoteneinlBfung),  93re«lau  S.  103  (Grbaltuna. 
ber  33  teufe.  33.  al«  Keicb«banf,  33auffreibeit  aber  crcl.  Kotcnau«gabe  verlangt,  gegen  Staate 
papiergelb),  #aunooer  162  (Jtlage  über  wilbc  Koten,  Goupon«;  gegen  Gcntralbanf), 
(SJlabbacb  205,  Göln  265  (iöefeitigung  be«  ©taai«papicrgclb« ;  3ablung«letftung  in 
Goupon«  foUe  oerboten  werben),  ÜRagbcburg  310,  316.  Daujig  392  3Rün= 
fter  412  (frembe  Gaff.anw.,  Coupons),  £agen  437  (gegen  9ieid)«banf,  klaget  über 
Goupon«,  felbft  Kumänifdje  feien  al  pari  in  Umlauf  gebracht),  Oftcrobc  508, 
Glien  569  (Goupon«),  £allc  613  (Älagen  über  bie  Koten  b.  fleinen  33anfen,  ba« 
33apiergclb,  33ilbung  eine«  GJarantieoeretn«  jur  GinlBfung  imJtriegc;  b«gl.  tflage 
über  Goupon«,  ba«  §anbel«miiufteuum  i-alc  aber  ben  SEBunfcb  nad)  GinlBfungdcaffen 
für  b.  Goupon«  al«  unau«für)rbar  bejeid?nrt),  $ilbe«t)eim  S.  693  (wilbe  ttc 
ten)  u.  a.  m.  —  Gottbu«  ©er.  f.  1869  ©.  240  erwfibnt  be*  oiclen  fremben 
piergelb«,  beffen  freier  Gur«  aber  ju  müufcben  fei,  wogegen  über  Goupon«  geflW 
wirb,  güneburg  cb.  S.  566  u.  9Sie«baben  eb.  ©.1002  u.  33er.  f.  1870  6.776 
erwSbnt  ber  @rfolglof  igf  eit  bc«  Verbot«  be«  au^erpreuß.  33apicrgelo«  in  ben  neuen 
^rooinjen.  S3gl.  auch  b.  «uff.  o.  £anb.  f.  fear.  6.  «Rof  cber  (3tttau)  üb.  3in«coupon« 
u.  ©iotb.fcbeine  in  Kr.  45  u.  46  b.  $).  ^>anbcl«bl.  1872. 

7.  ©.  43.  ScbluB  ber  2.  3lbtbeil..  Einige  ber  hier  fiebenben  ©fi^e  ftnb  bur* 
bie  ©rünbung  be«  fceutfeben  Keicb«  antiquirt.  3e^t  fann  e«  ftcb,  ber  Gompetenj  be« 
Keicb«  gemäß,  nur  noeb  um  gemeinfame  Regelung  ffimmtÜM  b.  ©taat«papiergelb* 
banbeln.  ©.  St^cil  n.  dap.  in.,  ©.  193  ff. 

Sap.  L  SCbtbeil.  3. 

6.  43  ff.  Slnnabme  ber  ©onf  noten  u.  be«  ©taat«papiergelb«  an 
ben  bffentlicben  Gaffen. 

8.  ©.  43.  Die  Hnnabme  ber  Koten  ber  $reufe.  35anf  an  ben  Bffentl.  faffen 
ift,  aufgetauchten  3weifeln  gegenüber,  noeb  au«brücflicf>  bureb  bie  G.  O.  r>.  9.  3uni  ^ 
unter  ^inwei«  auf  ben  S  33  ber  33.  O.  eingefebärft  worben.  Hucb  bie  gericbtl.  t*s 
po  fitalcaf  f  en  fönten  fie  annebmen.  Unb  jwar  ?lnuabme  immer  im  ooUen  Kenn» 
weite?.  Sßon  3ntereffe  tf!  ba«  neue  33remifcbe  ®efe^  o.  17.  Koo.  1872  über  b.  Gom= 
manbite  b.  ^veufe.  in  33remcn ,  f.  qPreufe.  Hrcb.  1872  IL,  621.  Solange  f.  fc- 
Koten  b.  <preuß.  33.  bie  gefefcl.  GinlBf.oerpflicbtung  befiebt  unb  erfüllt  wirb  (b.  b-  ftcttf 
GinlBfung  bei  b.  ^auptb.caffe  gu  ©erlin,  bei  ben  ^3reuft.33.comptoir«,  foweit  e«  bereit 
febe«malige  ©aavbeftänbe  u.  ©elbbebürfuiffe  erlauben),  fotlen  b.  Koten  an  b.  brem.  Bff- 
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Eaffen  in  3ablung  flatt  haaren  ©elb«  angenommen  werben.  9£Ran  fyittt  in  Bremen 
eine  unbebingte  EtnlBf.pflicbt  f.  b.  bortige  Filiale  anfang«  oerlangt,  aber  bei  b.  33anf 
nicht  burebfefcen  rennen.   ©.  aud)  u.  9cad)tr.  20. 

9.  ©.  47.  Einige  SBemerfungen  ^icr  mobifieiren  fid)  fefct  wegen  bet  2lu«behnung 
ber  9teid)«competcnj  auf  ba«  <ßapiergelbwefen.  ©ollte  ba«  ©taat«papiergclb  nid)t  ju= 
gleich  mit  bem  Notenrcefen  regulivt  werben,  fo  würben  ©eparatabfommen  einzelner 
©taaten  oorerfi  immer  nod)  erwünfd)t  fein,  ähnlich  wie  i«  ©•  baÄjenige  jwifcben 
Greußen  unb  ©adjfen  über  ©oppelbefteuerung,  beoer  ba«  betreff,  $unbe«gefe&  ju 
©tanbc  Farn. 

10.  ©.  47.  2lnm.  123.  lieber  bie  3^angejab  lung  in  ©taat«papiergelb  an 
©taat«faffen  in  Oefl  erreich  früt)er  f.  meinen  2luff.  j.  ©efd).  u.  Jtrit.  b.  Bflerr. 
Sancojettelper.  I.  £üb.  3tfdu\  1861  ©.  583.  Hud)  in  Greußen  beftanben  aber  ähn^ 
liebe  SJorf^riften,  fo  in  ben  SBerorbn.  o.  7.  Sept.  1814,  1.  3Härj  u.  7.  2lpr.  1815, 
15.  Sebr.  1816.  Die  G.  O.  o.  21.  $ec.  1824  benimmt,  baß  alle  3ar)lungen,  welcbe 
in  ©ifbergelb  an  wa«  immer  für  ©taat«caffen  ju  leiftcu  finb,  bei  Summen  oon  2  Xty. 
unb  barüber  jur  #älfte  in  Eaff.anweif.  ju  entrichten  finb,  fall«  nicr)t  fcbriftl.  93er* 
träge  etwa«  Slnbrc«  über  bie  3<*bfangen  anorbnen.  $ür  jeben  hieran  feblenben  Z\)a> 
ler,  welker  niebt  in  «papiergelb  gejagt  würbe,  f  ollte  ein  ©trafagio  oon  2  ©gl. 
(6%%0  eintreten,  ba«  bureb  E.  O.  o.  14.  Oct.  1827  auf  1  ©gl.  ermäßigt  würbe, 
©inb  biefe  33eflimmungcn  audbrücflict)  aufgehoben  worben  ober  nicht  ?  3$  fyobt  feine 
barauf  bcjügliche  ©erorbnuncj  gefunben.  3n  fpätcren  ©efefcen  über  Erneuerung  ober 
S3ermcbrung  ber  Gaffcnanweifungen  werben  bie  früheren  93or)'dniften  regelmäßig  für 
giltig  crflärt,  foweit  niebt  eine  au«brürflid)e  Slbanbernng  erfolgt  (j.  $3.  @ef.  o.  19.  SKai 
1851  S  6).  eine  fold)C  wirb  binftebtlicb  be«  ©trafagio«  niebt  erwähnt.  Nur  bureb  bie 
Erflärung  ber  preuß.  93anfnoten  jum  gefc&licben  KaMinittd  an  ben  öffentlichen 
Gaffen  bot  iene  Öeflimmung  jebcnfall«  eine  Einfchränfung  erfabren.  £b«tfäcblicb  ifl  fie 
außeibcm  außer  Ucbung. 

11.  6.  48.  49.  Hud)  hier  finb  einige  ©emerfungen  feit  ber  ©rünbung  be« 
Deutfcben  Neid)«  antiquirt.  Ebenso  fallen  bei  ber  beutigen  f^inanjlage  bie  finan* 
ji eilen  ©ebnücrigfeiten  ber  {Regelung  be«  f lein ftaa Hieben  "Rapiergelb«  weniger 
in«  ©ewiebt,  feblen  inbeffen  noeb  niebt  ganj  (Eob.  ®otl>a  u.  SC.)-  ®ur$  oa*  in  ^u*s 
fübrung  begriffene  einbeitlicbe  beutfdje  «Dcünjfoflem  ift  bie  ©emeinfamfeit  eine«  etwaigen 
9tei<b«papiergelb«  ermöglicht  u.  bie  ©.  49  erwähnte  ©d)Wterigf  eit ,  welcbe  au«  bem 
©ulbenfuß  Ijeroorging,  befeitigt. 

12.  ©.  48.  aud)  in  neuejier  3eit  ifl  ber  ©tanbpunet  ber  #anbel«fammern 
in  ber  ftrage  be«  ©taat«papiergelbe«  jiemlicb  unoeränbert  geblieben,  ©oweit  niebt  eine 
gänjlicbe  ©efeitigung,  alle«  ©taat«papiergelb«  gewünfebt  wirb,  wirb  gern  einem  gemein: 
famen  9teidj«paptergelb  ba«  SBort  gerebet.  ©.  bie  ©teilen  in  bem  fccb«tcn  Nach* 
trage  (ju  ©.  41)  unb  im  Üerte  ©.  193  ff. 

aap.  L,  Mt|ctl  4. 

©.  49.  ©egenfeitige  Ännaljme  ber  Woten  bei  ben  ©anfen  felbfl 
unb  Errichtung  oon  9cotenau«tau  f  cbanflalten. 

13.  3u  ©•  49  ff.  S)ie  bkx  gemachten  SBorfcblSge  haben  für  eine  beutfebe 
9t  e  i  d) « *  93anfpolitif  nur  noch  größere  ©ebeutung.  Eine  oöllige  (Sentralifation  ber 
Notenausgabe  ifl  weber  crebitwirtbfchaftlicb  noch  politifcb  erwünfebt,  noch  b<*t  fie  bei  bem 
Eharacter  be«  beutfehen  Steicb«  unb  ben  hier  einmal  berechtigten  3m>™ff«ti  ber  Einjel- 
floaten  bie  SBahrfcheiulichfeit  be«  Erfolg«  für  fleh.  Um  fo  notbwenbiger  finb  Einrid)tungen 
wie  bie  im  terte  gefchilberten.  ©.  auch  ©•  667.  ?Kcbrfach  finb  neuerbing«  in  ben  #anbel«: 
rammern  ahnliche  33orfcl)lfigc  gemacht.  93gl.  ;.  ©.  bie  Berichte  f.  1869  au«  J>ag«n, 
1870er  ©amml.  ©.  317,  u.  «er.  f.  1870  ©.  439  (b»«  f«r  geregelte  SBanffreibeit  mit 
2tbfd)affung  aüer  ^rioilegien,  bie  beutfehen  hänfen  hätte«  ftcb  bewährt;  gegen  9teicb«= 
banf.  project),  E B In  f.  1869  ©.  500  (für  große  Eentralbanf  mit  Filialen,  baneben 
fleine  nach  Wormatiobebingungen ,  ähnlich  wie  in  meinen  ©orfeblägen  ©.  447  ff. 
biefe«  ©erf«,  Notenmenge  aber  nur  gleich  eingejagtem  ©tammfapital),  ähnlich  «iele« 
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felb  S.  678  (u.  55er.  f.  1870  6.81),  au*  <5ffen  S.  788;  ©anjtfl  f.  1870  6  .  392 
(wefentli*  übereinfhmmenb  mit  meinen  9?orf  dalägen),  fiüneburg  f.  1869  S.  566 
(3uftimmung  )U  bem  Sörauuf  *wciger  *ßlan.  f.  S.  457  biefe«  2öerf«).  Sind)  bie 
flauen  er  §.  Jt  äufjert  fi*  Sbnli*  wie  i*.  Sftfibere  ftotmulirung  unb  ©egrünbung 
ber  33orf*I5ge  ber  Abteil.  4  für  unfre  heutigen  beutf*en  93  erb  Sltntffe  f.  im 
£erte  S.  447  ff.;  eb.  au*  über  bie  93raunf*weigcr  ©inwürfe  unb  23orf*lSge  S.  458. 

14.  S.  53.  Anm.  132.  lieber  ba«  Conboncr  ©anfwefen  u.  (Hearing* 
#oufe  f.  an*  Seyd,  London  banking,  Lond.  1872.  33gl.  au*  befi.  Serf.«.  „Die 
Wxny-,  SSäbr.  u.  Sauf  fragen  in  Deutfdjlanb",  Glberf.  1871.  ferner  etat.  Stnb-  lab.  Y  u.Z. 

* 

Gab.  I.,  Stbthetl.  5. 
S.  57.  <5inlö«barfcit  ber  93anfnoten. 

15.  ©.  57.  Anm.  147.  $n  bie  befinit.  Statuten  ber  93 ab.  23anf  b.  25.  3K5r$ 
1870  Art.  25  ifi  bie  biet  angegebene  Jormulirung  aufgenommen  werben. 

16.  S.  59  oben  u.  Anm.  154.  ©efyanblung  abgenufejer  Sfloten  u.  f.  w. 
Die  hier  angeführte  SSeftimmung  fleht  aud)  im  Art.  26  ber  Sab.  S.ftat.  o.  1870.  3n 
Greußen  beftimmen  bie  ©cfefe'e  über  abgenubte«,  Acrftüdfclte«  Staat«  fcabter  gelb 
(Saff.anweif.)  ftolgenbe«.  Die  G.  0.  o.  21.  Dec.  1824  Art.  9  jagt:  bef*äbtgte  ober 
unbrauchbar  geworbene  Gaffen=Anweifungen  werben  cingetauf*t ,  wenn  auf  benfetben 
bie  gebruefte  Sitera  u.  Kummer  berfelben,  fowie  bie  babei  gefdjricbenc  Wamenöumcr-- 
febrift  oollftänbig  no*  oorbanben  u.  fi*tbar  ift.  Die  (5.  O.  b.  9.  Apr.  1825  fügt  baju 
noeb  alfl  brüte  93ebingung  für  ben  llmtaufd),  bafj  aud)  no*  ber  unbebruefte  äußere 
SRanb,  welker  burd)  bol  2öaffcrjci*en  juglei*  ben  SBertl)  ber  Gaffenanweifung  anbeu= 
tet,  ni*t  abgef*liffcn  fein  bavf.  SDic  G.  O.  o.  14.  9coo.  1835,  wegen  Anfertigung  unb 
Au«gabe  neuer  Gaffenanwcif.,  oerlangt  in  Art.  5  ba«  oollftSnbicje  (Srbaltenfciu  ber  ge* 
brueften  Serien*  u.  ftolienjabl,  ber  gebrueften  gitera,  ber  gefdjriebenen  Plummer,  ber 
neben  berfelbcn  flebenben  9?amen«untcrf*rift,  u.  bcfhmmt  bann  nod):  bafc  ganj  ober 
nun  $heil  bef*nittene  Gaffcnanweifungen  in  ben  Bffentl.  (Soffen  u.  überhaupt  in  3<»V 
hing  ut*t  angenommen,  fonbern  angehalten  u.  an  bie  #auptoerwaltung  ber  Staat«* 
fcbulben  eingefanbt  werben  tollen,  ein  Grfafe  foU  nur  geleifkt  werben,  wenn  na äV 
gewiefen  wirb,  bafe  ba«  SBcfdjneiben  juffillig  erfolgt  fei.  Da«  ©ef.  0.  19.  *Wai 
1851  S  5  wicberlwlt  wörtlid)  biefe  ©ebtngungen,  enthält  aber  nod)  ben  „ob  in 
anbreu  galten  au«nabm«weife  eilt  Grfafe  geleiftet  werben  fann,  bleibt  bem  pfli*tmafei= 
gen  Grmeffen  ber  #auptocrwaltung  ber  Staat«f*ulbcn  überlaffen."  ©ebenft  man,  baft 
ba«  preufj.  Staat«papiergelb  au«  fo  niebrigen  Stücfen  wie  1=  u.  Ö^tr.fdjeinen  beftetit, 
oon  benen  natürli*  jumal  bie  erften  febr  abgenubt  werben,  fo  ergeben  fi*  gewifc  bei 
ber  flnwenbitng  biefer  33orfd)riften  oiete  aftifeftanbe  u.  Ungerecbtigfeiten.  ©ie  Xbaler* 
f(beine  feben  oft  nidjt  öiet  beffer  al«  bie  tbüringer  au«.  Sin  Älagen  be«  ^anbelöftanb« 
feljlt  eö  aueb^niebt.   (SinsJbalerfdjeinc  fmb  überbauet  un^ractifd)  flein. 

17.  ©.  59.  üJlitte.  ©injiebung  u.  9luftercur«f efeung  oon  «Roten 
IL  f.  w.  3n  bie  Statuten  ber  ©ab.  S3anf  o.  1870  5trt.  27  ift  leiber  boeb  bie  htrje 
^räctufiofebrift  „von  wenigflen«  6  ÜRonaten"  übergangen,  bod)  mit  folgenbem  widrigen 
3ufa^:  „gür  bie  innerhalb  ber  befiimmten  grift  nufit  eingelieferten  ©anfnoten  bort 
bie  orbentlidje  einlbfung«oflid)t  (tSglicb  gegen  baare«  ©elb,  2lrt.  24)  auf,  fie  oerlieren 
ihre  <5igeufcbaft  al«  öantnoten,  behalten  jebod»  bie  ftraft  einfacber  ©djulbfdjcine  auf 
Inhaber.  25a«  gorberung«red)t  au«  benfelbeu  oerjShrt  in  fünf  fahren»  oon  bem 
iage  an  geregnet,  an  weldjem  bie  orbentlid)e  @inlöfung«oflid)t  aufgehört  h«t/  §ier; 
nod)  würbe  alfo  u.  für  bie  Oräclubirten  9?oten  bie  oorgefdbriebene  Rettung  fort- 
fatlen.  —  ftür  ba«  ©taat«papierg  elb  ^reupen«  ift  ftolgenbe«  befiimmt.  Dura) 
6.  O.  o.  21.  Dec.  1824  erfolgte  bie  Grfefcung  ber  Siteren  Srefor^  u.  ibalerfcfieine  u. 
ber  oon  ^reufkn  übernommeneu  St.  ©Schf.  ffaffenbiflet«  bureb  neue  Gaffenanweifungen. 
hierbei  würbe  in  3lrt.  13  eine  jweimalige,  in  angemeffenen  3wifd)enräumen  erfolgcnbe 
2tuffctberung  bc«  publicum«  jum  Umtauf*  mit  einem  <prä*clufiotcnmn  oon  minbeften« 
6  ÜRonaten  unter  ber  SBcrwarnung  u.  mit  ber  Söirfung  angefe^t,  bafj  mit  Ablauf  bef- 
jelben  alle  Anforüdje  an  ben  Staat  au«  biefen  Rotieren  erlöfd)en  foltten.  Anmelbum 
gen  jum  Sd)u^  gegen  bie  ^räclufion  foUten  nicht  ftattfnben,  bie  Scheine  na*  Eintritt 
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bei?  Termin*  weitblo«  fein,  Diefe  harten  33cftimmungen  fhib  bei  ben  fpSteren  d?mifc 
fionen  junScbft  wenig  öerfiubert  9tad>  bet  (5.  O.  v.  14.  i>?ov.  1835  9ltt.  4  foll  bie 
jweimal.  Befanntniaehung  in  beu  gelcfcnfteu,  von  ber  Hauptverwaltung  ber  Staat«: 
jchulben  ju  beftimmeuben  öffcntl.  Blättern  erfolgen,  ©cd)«  ffioeben  nacb  b.  legten  $te 
fanntmaebung  foU  ein  ^räcluftvtermin  von  minbefteu«  6  Won.  eintreten.  Darübet 
weitte  Bcfanntmadiung  in  ben  8mt«Mfitteri!  unb  in  gclefencn  ^ßrovinjjeitnngen.  Die 
nad>  Ablauf  be«  Termin«  md)t  eingelieferten  ©ebeinc  werben  für  wertblo«  erflärt,  fol- 
len  vovfommcnoen  ftall«  „angehalten"  u.  an  bic  Hauptverwaltung  ber  Staatöfduilbeu 
abgeliefert  (alfo  einfach  weggenommen  0  werben.  Da«  @ef.  ».  19.  <Diai  1851  S  3  fefet 
3  Befanntmad).  in  äwifcfcciiraumen  von  3  Won.,  bind)  3lmt«btSttcr,  Leitungen  alter 
'ßrovtujeu  u.  mehrere  au«w5it.  beutfebe  0eituitffeil  (bcm<ifen«wertber,  butd)  bie  (Jnt- 
wirflung  be«  beutfeben  Betfcbt«  bebingter  ftottfebritt)  feft.  Dann  nad>  Ablauf  von  3 
TOcu.  eine  6mon.  ^rSclufivfrifr,  bie  monatl.  burd)  bie  Blätter  m  verfünben.  Die 
übrigen  Borfdniften  finb  bic  alten,  dagegen  wirb  in  bem  Qcf.  v.  7.  Wai  1856,  bnrd) 
wcldie«  bie  ©injiebung  von  15  Will.  Tbl-  Gaff, anweif,  bcflimmt  wirb,  junfiebft  von  ber 
Bcftimmuna,  eine«  ^rficlufivtermin«  abgelesen.  Die  anbern  Beftimmungen  blieben  in 
Ävaft.  Die  älteren  (Saffcuauwcifungen  von  1835  u.  bic  Davlcbcntfcaffeufcbcine  von  1848 
waren  in$wifd)cn  nad)  ben  <9efefcen  v.  19.  SJtai  1851  nnb  7.  2Rai  1855  prficlubirt 
worben,  aber  ba«  ©ef.  v.  15.  ?lpt.  1857  hob  bie  ^täclufton  auf,  bcfimtmte  Gtfafc  unb 
behielt  ber  (Staateregierung  bie  jeflfcjjung  einer  (Jnbfrifl  für  ben  (irfa&anfprueb  vor. 
<5beufo  fehlt  ein  ^rSclufivtcrmin  in  b.  ®ef.  D.  29.  ftebt.  1868,  weldu*«  bie  ©inuebung 
furbeff.  Hapietgelb«  u.  vJioten  ber  naff.  ?anbe«bauf  verfügte.  Diefc  milberen  Befttm= 
mutigen  finb  gewijj  ju  billigen.  (Sube  1867  waren  v.  urfptüngl.  17,242.347  Tbl. 
Slnwcif.  v.  1835  nod)  235,347  Tbl.  ober  l.3TO/o  u«  von  1848er  Datl.caff.fd).  nod> 
38.875  Tbl.  rüdflanbig  (f.  5Hid)tcr,  pteufc.  6taat«fd)Ulbeu ,  Brc«l.  1869  S.  326). 
?lud)  bie  Borfcbriftcn  über  einjiebung  unb  Unnau  fd>  von  Baufnotcn  finb  äbnlid> 
ju  milbern.  (?«  15 fit  ftch  febr  wohl  rechtfertigen ,  baf?  ber  baare  Betrag  für  bic  nod) 
nidu  eingegangenen  Stotel!  von  ber  Bauf  gctid)tlid>  beponirt  werben  müffc.  Darau« 
geht  für  bic  Banf  fein  damnum  emergens  hervor ,  fonbern  nur  ber  billige  Bcrjicbt 
auf  unverbiente«  lucrura.  3n  neuefter  ^cii  (1871)  finb  u.  31.  bebuf«  fiiguibatiott  bic 
Boten  ber  Jtonigöbergcr  ^ri  v  atbanf  mit  s$räcluf.tctmiu  einberufen  worben. 
Der  Dermin  mufetc  im  Wärj  1873  wegen  eine«  gotmfebler«  in  b.  ^ublication  ver-- 
läugcrt  werben.  Bö«  1  «0ciU.  Xt>I.  waren  nod)  12—15,000  Tf>l.  au«fiebcub .  —  viel 
für  bic  htrjc  3cit  bc«  Umlauf«.  - 

18.  ©.  59  unten  u.  S.  60  3(nm.  156.  Die  Behauptung,  bafe  allgemein  ber 
Qtttiltai  au«  p  r  5  c  l  u  b  i  r  t  e  n  9?  o  t  e  u  I  o  w  t  c  au«  verloren  gegangenen  bei 
¥anf  jufalle,  in  unrichtig.  3n  beu  3tat.  ber  preup.  ^3riv. banfen  wirb  bcfiimmt, 
ba&  ber  Betrag  ber  praclub.  9?oten  ju  m  Übt  hat  igen  ^werfen  verwenbet  wer= 
ben  foO.  93gl.  b.  4.  (5ap.  ?lbfcbn.  v.  6.  «uflcfung  b.  öonfeit,  bef.  6.  593. 

19.  C  60,  SlIIIL  158.  T)ic  Berhältniffc  3tu  p  lau b  «  jeigeu  bic  große  cd)wic= 
vigfeit  einer  richtigen,  für  ben  gutgläubigen  Befifcer  nicht  unbilligen  unb  boeb  bem 
^älfcbcr  fein  Treiben  nicht  crlcicbternbeu  Bcbanbluug  ber  Jrci^e  ber  ^apiergclb- 
fälfchung.  3ntcrcffante  auffd)lüffe  in  bem  ruff.  9iotenfälfd)ungöp'roceR  in  b.  ©djweij 
im  Sept.  1872. 

20.  ©.  60.  C?tnlöfung  ber  Dtoten  an  mehreren  Orten.  (?iue  Bc- 
fanntmadhung  be«  #auptbanfbirectorium«  ber  reu fe.  Banf  v.  17.  Wärj  1857  erflärt 
übrigen«,  ba|  nicht  nur  bie  £auptbanffaffe,  fonbern  aud»  fSmmtl.  93anrcomptoire 
u.  6 o mmanbi  t  en  jur  Srleichtcrnng  be«  ©clboerfebr«  angewiefen  finb,  foweit  bic 
eigenen  Beftaube  baju  au«rticbeu,  ©anfnoten  gegen  <£  i  Iberco  uran  t  obne  weitere 
Jeoften  u.  gegen  Silber  in  SB  arten  ju  bem  befiimmten  greife  umjutanfcbeu.  «£. 
aud)  Nachtrag  8.  5lud)  im  3-  18^0  finb  mir  feine  Älagcn  befannt  geworben.  Die 
grofje  Goulanj  ber  SBanf  wirb  allgemein  in  jeber  ^lltfi^t  gerühmt.  Bebarf  narb  ®aar= 
gelb  jum  ©rpott  lag  bamal«  alletbing«  auch  nicht  vor.  Wut  bic  Je.  oon  Saat-- 
btücfen  (93ct.  f.  1870  S.  858)  flagt  über  ba«  fopflofe  eilige  ©cgjdjaffcn  bet  Ä. 
Gaffen  unb  bet  Baufagentur  beim  ^rieg«au«btud) ,  bie  beuad^barteu  franjöf.  Sauf: 
filialen  feien  ganj  anbet«  vetfabjen,  —  bei  ber  anfängl.  Sage  wohl  begreiflieb. 

21.  62.  Die  angeführte  Beftimmung  für  bie  Babifdje  Banf  ift  in  bie 
bepnit.  etat.  o.  1870  3(rt.  24  übergegangen.  —  Bemetfcn«wetth  in  Bett,  ber  9R  finget 
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in  ber  Ginlöfung  ift  «in  Vorgang  au«  b.  3-  1870  in  bcr  erften  Jtrieglpanique.  Txt 
TOeininger  S3.  erflSrte  ft*  bamal«  bereit ,  ibre  Sttoten  bei  franfirter  Ginfcnbunq 

?egeu  %  Vroutfion  mit  preufe.  S*einen  ober  SBerl.  3Be*feln  umjutauf*cn! 
G.  »er.  f.  1870.  $>ilbc«beim  S.  694).  flebnli*e  Gonccfftonen  machten  ein 
paar  anbre  fleinc  SBanfen;  anbre,  j.  8.  bie  I tjüring er,  weigerten  ft*  »wegen  ber 
G on | equen jen*  (!)  felbft  hiergegen,  f.  au*  6.  457. 

22.  S.  63.  «um.  166.  flu*  bic  2 üb.  Gomm.b.  bat  ibre  8eipj.  Ginwe*«; 
Iung  1871  triebet  eingcfteUi.  5Die  Gntwicflung  ber  Sfi*f.  SB.  in  treiben  unb  ber 
atlmälige  fluff*wuug  oc«  8  o  c  a  l  gef*fiftfl  am  ©omicil  bat  n>©t>!  bie  fleinen  S3anfen 
au«  Sa*fen  verbringt  unb  ihnen  ba«  ©ef*5ft  fern  com  fcomicil  nicht  mebr  fo  notr>= 
wettbig  gema*t.  $ie  Söeim.  SB.  riagt  in  ben  3at>re«bcri*ten  öfter«  über  bie  erj*trerte 
Goucurrenj  für  ibre  9toten  tu  Sa*fen. 

23.  6.  63,  «nm.  167.  £ic  neuefien  §anbel«fammevberi<$te  wiebertyolen  nur 
bie  älteren  2ßüni*e.   S.  bic  Gitatc  oben  im  5ia*trag  9ir.  6. 

24.  S.  64,  «nm.  171.  T>it  preufe.  Gaif.anweif.  ftub  nur  in  SB  erlin  beim 
9leaIifation«comvtoir  (Gaffe  bei  Gontrole  ber  Staat«papiere)  einlö«bar,  G.  O.  r». 
21.  $ec.  1824  flrt.  3.  Tie  Ginlöfung  feil  fo  gut  wie  gar  niebt  in  flnfpru*  genom; 
men  werben.  Aber  bie  Annahme  an  ben  Staat«caffcn  u.  an  bei  Vreufj.  8anf  ma*t 
fie  au*  bei  ber  beut,  relativ?  fleinen  Summe  Vapicrgelb«  eber  entbebjrlt*.  Utber  bie 
Ginlöfung  be«  Sab.  Staat«papiergclb«  f.  S.  218  »um.  466. 

25.  6.64.  Xagl.  Ginlöfung  in  t>inlfingl.  langer  3eit.  flrt.  24  ber 
befut.  bab.  SB.ftat. :  in  ^Mannheim  jeben  föerftag  fünf  1age«ftunben  lang,  bie  oftent- 
li*  befannt  jn  ma*en.  Gbenfo  Söürt. 

26.  6.65.  Ginlöfung  in  gcfc$li*em  @clbe.  3m  5)eutf*en 
SHei*«gefcfc  über  flu«pvägung  von  G)olbmünjcn  ».  4.  $ec.  1871  wirb  ben 
„@elb;  u.  Grebi  tauft  alten  u.  Saufen"  neben  ben  öffentl.  Gaffen  eine  wi*tige 
$fli*t  in  SBetr.  ber  Gontrole  ber  ©olbmünjeu  aufgelegt.  Gtolbmünjcn,  wel*t  ba« 
^afürgewi*!  triebt  cvtei*en  u.  von  fclcbeu  flnftalten  an  ^ablungdfiatt  angenommen 
würben,  bürfen  von  ibnen  ni*t  wieber  ausgegeben  werben  ($  9).  Söivb  ft*  biefe  2?ov; 
f*rift  au«fübren  laffen  ? 

27.  6.  65.  ftur*  bie  bc&orftcbcnbe  Ginfübruttg  ber  ®  o  I  b  Währung  in  $eutjcb> 
lanb  beben  ft*  bie  meinen  bier  augebeuteten  S*wierigfeiten.  $)a«  beftuit.  2Rünjgefe$ 
wirb  nur  Uebcigang«bcftimmungen  für  bie  ©anren  u.  ibre  Ginlöfung«pfli*t  iu  Gwlb 
ftati  bisher  in  Silber  enthalten  muffen,  Dem  Vernehmen  na*  haben  bie  beutf*cn 
3cttelbanfcn,  bic  *43reup.  VB.  voran,  f*ou  groftc  Summen  Silber  ibver  SBaarjonb«  in 
neue  @olbmütuen  umgeiefct,  Ml  au*  bereu  no*  immer  fpavli*e  Verbreitung  crflärcn 
würbe.  Gitbe  1872  iotl  bcr  halbe  Vaatfonb«  bcr  Vreup.  V.  au«  GJolb  beftauben  baben. 
ftür  bie  Ginlöfung  ber  Pfoten  in  Silber  gelten  bann  fpäter  bie  SBefHmmungen,  it>el*e 
ba«  SJiünjgefefc  über  bie  Vef*ränfung  ber  Gigenf*aft  ber  neu  »u  prägenben  Silber: 
münden  all  gefe$li*c«  ^ablmittel  (v?iellei*t  bi«  50  2Rarf  ?)  überhaupt  bem  Spficm  ber 
G*olbwabrung  gemäfj  wte  in  Gnglanb  u.  i^ranfrei*  wirb  treffen  tnüffen. 

28.  S.  66.  Die  9iu«fitltim8  »>on  Theten  u.  ^apiergelb  in  anbrer  al«  Sil» 
ber-  unb  al«  in  ber  gefcfcli*  beftcr/enben  fianbe« Währung  ift  bur*  Art. 
22  be«  ©iener  5Jtüuitettrag«  verboten  worben. 

Gap.  I.,  3lbt$eil.  6. 
S.  66  ff.   Stücfclung  ber  SRoten  u.  f.  w. 

29.  S.  67,  ?(nm.  182.  flu*  iu  Jranrrci*  mufj  man  wob;i  ober  übel  bie 
Goitieqtienjcn  ber  <papiergelbwirtbi*aft  hinnehmen  unb  Seiten«  be«  Staate«  ober  ber 
SBanf  fleinc  9<otcn  ausgeben ;  je  na*  ber  Gntwicfluug  be«  Agio«  i>ieUei*t  felbfi  bi«  auf  1  ,}c«.* 
jduine  herab  (bie  neueren  1  ■-  tt.  2  jcs.-.Stücfe  haben  7."%  Silber  ju  wenig  —  835  ftatt 
9<X)  10fK)ftel,  ba«  ügto  brau*t  alfo  ni*t  fchr  ho*  |M  fteigeu,  um  au*  fie  au«  bem 
Umlauf  juueroiängcrt  u.  Ginjcbmeljung  rentabel  ju  ma*cu).  S.  Stat.flnb.granjöf.  ©. 
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30.  6.  68.  Notenminimum  bei  her  93ab.  99.  von  1870  u.  ber  SSiii  t 
*.  1871  (würt.  ©ef.  v.  24.  3utt  1871  u.  ©tat  v.  1.  «Sept.  1871)  aud)  10  fl. 
©.  folg.  Nachtt. 

31.  ©.  68.  gimitirung  ber  Notenmenge  in  fleinften  ©tüden. 
©ei  b.  93renfc.  53.  beträgt  bie  Summe  v.  10  Will.  $6,1.  3et)uthlr.noten  vom  Noten* 
Umlauf  ber  ©egcnmart  (c.  250—300  Will,  u.  mehr)  nur  noch  3—4%.  eine  Gr.- 
hcbun.i  biefer  Summe,  vollenb«  nach,  99efeitigung  be«  ©taat«papiergelb« ,  bat  feine 
93ebenfen ;  um  fo  weniger,  »wenn  ba«  niebrigfle  ©türf  bemnScbfi  auf  50  ober  100  Warf 
erhöht  wirb.  Die  (Srlaubniß  jur  9tu«gabe  v.  10Xhl-=Notcn  erfolgte  erfl  burd)  b.  ©ef. 
v.  7.  Wat  1856;  nach,  ber  99.  O.  v.  1846  9trt.  29  war  25  tbj.  ber  niebrigfle  99etrag. 
6.  auch  ben  folg.  Nachtrag.  Die  99 ab.  93.  u.  bie  SSürt.  93.  haben  für  ba«  Noteiu 
minimum  von  10  fL  nod)  weitere  93 orf Triften.  Die  erfte  barf  in  folgen  ©tüden  nur 
bie  Raffte  bec  Notenumlaufs  ber  auf  ba«  Dreifadje  be«  eingezahlten  9tctienfapual« 
befdjranft  tft,  bie  anbre  fcälftc  in  ©tflden  nid)t  unter  35  fl.  (20  Stfylr.)  au«gebeu.  93ei 
ber  ffiürt.  93.  barf  bie  Salftc  be«  ebenfalls  auf  ba«  Dreifache  be«  9lctienfapttal«,  im 
Warimum  auf  15  Will.  fl.  feftgcfc&ten  Notenumlauf«  au«  ©tüden  unter  35  fl. 
(20  £bt)  befieben. 

30.  ©.  69.  lieber  bie  ©tüdelung  unb  ben  99 etroc^  be«  früheren 
preu&.  ©taat«papi  er  gelb«.  Da«  bi«  1824  vorgefommene  v#apiergelb  lautete  auf 
1,  5,  50,  100,  250,  500  SbJ-  Die  neuen  Gaffcnanwetfungeit  v.  1824  (G.  O.  v. 
21.  Dec,  11,242,347  ttf.)  unb  1827  (<5.  O.  v.  22.  9lpr.  6  Will.  J$l.)  beflanben 
au«  1,  5  unb  50  £t»l.=fcb>inen.  Dieie  ©lüdelung  würbe  bei  ber  Gonverfion  v.  1835 
(6.  O.  v.  14.  Nov.)  beibehalten.  Daju  traten  burd)  6.  O.  v.  5.  Dec.  1836,  gegen 
«5injieb,ung  ber  93anf«  unb  ©cchanblung«fd)eine  unb  ber  93ommer'fcben  5XbJb93anf= 
febeine,  neue  5'/»  Will.  Zfjl  (Saff.anweif..  wovon  Vi  Will.  IM.  in  52b,l.=©d)einen  für 
bie  ^ommer'fd>c  93anf,  welche  biefe  ©Cheine  noch  gegenwärtig  in  £finben  bat.  5  Witt. 
ZbX  jur  £filfte  in  100=  u.  jur  #5Ifte  in  500  Xbl.=©tüden.  Die  G.  O.  v.  9.  Wai  1837 
fügte  weiter  3  Will.  $M.  b,inju,  wovon  Vi  Witt,  einstweilen  nod)  niebt  in  (Sur«  fam. 
Davon  waren  fe  1  Witt.  lfyU  u.  5£b>,  ie  V,  Witt.  50£b>  u.  100£hUd>eine. 
93on  ber  bamaligen  ©efammtfumme  von  25,742,347  Zbl.  follten  nach,  ber  93aufreform 
von  1846  6  Will.  Z\)l  eingejogeu  werben,  wa«  bi«  1850  aber  nur  mit  4.»  Will.  IM- 

?iefd)ab,.  Diefer  ©acblage  cntfprccbcnb  normirte  ba«  ©ef.  v.  7.  gebr.  1850  ben  ©c= 
ammtbetrag  auf  20,842,347  Zf)l  Daju  waren  aber  1848  1  0  Will.  Xhl  Darlehen«; 
caffenfcb,eine,  6  Will,  in  lStr>t-ö  4  Will,  in  5£bUd>eiuen,  getreten  (®ef.  v.  15.  «vr.  1848) 
Diefelben  würben  burd)  ©ef.  v.  30  Äpt.  1851  ju  ben  (Saffcuanweifungen  b,injugefel)las 
gen  u.  erfuhren  biefelbe  99ehanblung.  Da«  ©ef.  v.  19.  9ftai  1851  bat  bann  ben  fo 
erreichten  93etrag  v.  30,842,347  S^l.  beibehalten  u.  benimmt,  ba&  bavon  ie  Vft  Will. 

in  «point«  ju  100  u.  ju  50  Zty..  5  OWill.  in  foldjen  ju  10,  4'/,  WiU.  in  folgen 
ju  5*  u.  6,342,347  Z^l  in  1  Xhl  f*cinen  beftehen  foaten.  Durcb  ba«  ©ef.  v.  7.  Wai  1856 
würbe  bann  bie  (Siujielmng  v.  15  Will.  Z§1.  100-  u.  50Xhl.fd)eiue  verfügt,  al«  bie 
93reufe.  93anf  ba«  Necht  ber  weiteren  Notcnau«gabe  iL  ber  (Jmiffion  von  10  Will.  Zi)\. 
10--3:hLs^0t«n  erhielt;  femer  würben  bie  5  Will.  %$l  10-Ih^-©^cinc  th-  iu  hZbl, 
lh-  in  5=£hl-5©d)eine  conoertirt,  fo  ba&  bie  auf  ©.  69  genannten  93etrfigc  entftanben. 
Da«  ©eitere  f.  ebenbaf.  Die  93ehanblung  ber  ©tüdelung  war  fo  feit  längerer  Seil 
mit  bem  trabitioneKen  preug.  £act  in  foleben  wichtigen,  aber  anbev«ivo  oft  faum  beu- 
teten Runden  erfolgt.  93gl.  v.  5R5nne.  preufe.  ©taat«ied;t ,  3.  91.  8  479  (II.  2.); 
aud)  (5.  «idjter,  preu&.  ©taat«fchulbcnf  ©.  245  ff.,  250  ff.,  326. 

31.  ©.  70.  Witte.  Die  finanj.  ©djwieiigfeiten  ber  Regelung  ober  felbfi  ber 
93efeittgung  be«  ©taat«papiergelb«  begehen  1872—73  au«  befannten  ©rünben  nicht  mehr 
in  bemfelben  Waafee  wie  1869—70. 

32.  ©.70  unten.  Normirung  be«  niebrigften  Notenftüd«  nach 
bem  neuen  ©olbm  arff  ufc.  Durch  bie  injwifchen  erfolgte  Slnnahme  be«  ©olb- 
marffu^e«  (D.  9leid)«gef.  v.  4.  Dec.  1871)  erwet«t  ftcb  eine  aubere  Jirtrung  be« 
Notenminimum«  notb>enbig.  ©egen  ber  Einfügung  in  ba«  Wünj*  unb  9led>nung«= 
fnftem  fommen  wobl  jumeifi  bie  93eträge  von  50  u.  100  W.  in  ©etradit,  vielleicht  oud) 
ber  von  40  W.   #&cbjten«  —  beffer  nid;t  —  ein  befdjränftet  93etrag  von  20  W. 
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Weten  wSre  au  geflarten.  Dann  etwa  für  bie  9teid)«banf.  Söir  würben  fonft  50  TO. 
;ur  2Babt  empfehlen,  eine  Ziffer,  bi«  auch  mit  föücfficbt  auf  bie  ©abl  be«  n  5  AR  nie" 
brigfteu  Wotenftücf«  al«  bie  paffenbfle  erfebeint  Die  ©rbobung  toon  10  fl.  u.  10  Dbl. 
auf  162',  TM.  ift  immer  bebeutenb  genug.  Die  (Jrbaltung  ber  ®elbmün*e  in  genü* 
genbem  TOafie  im  Berfebr  wirb  auch  babei  erreicht,  ein  jwedflo*  großer  ©olbumlaut, 
ber  BOlf«wirtbfcbaftucb  natürlich  ein  Opfer  ifi,  »ermieben.  TOebrfadj  tft  inbeffen,  j.  55. 
auch  auf  bem  #anbel«tage  ju  Seipug  i.  %  1872,  bie  100=9». =9iote  al«  «Minimum  be» 
fürwertet  werben,  alfo  etwa  berfclbe  Betrag  wie  in  Gnglanb  (5  Bf-  ©t).  ©cbottlanb 
beftnbet  ftcb  mit  feinen  l=<pf.«9toten  recht  gut  unb  b>t  beren  trofc  ber  ©olbrofibrung 
eine  anfebnlicbc  Waffe  in  Umlauf. 

33.  ©.  71.  Die  Beweisführung  gu  ©unften  fl  einen  ftatt  gro&en  Staat*» 
papiergclb«  febeint  mir  burebau«  aufregt  ju  erhalten,  obwohl  fle  im  5Siberfpru6  mit 
bem  Meicb«qcfcfc  b  .  16.  3uni  1870  (f.  o.  ©.  12  A)  gefnnben  »erben  !6nnte.  Diefe« 
perbietet  bie  (Jrfefcung  wen  Bap'ergelb  heberen  bur*  foldje«  geringeren  SBertb«.  Dtefe 
TOafcregel  bat  jeboeb  wohl  nur  ben  ©tatu«guo  moglicbfi  erhalten  wollen  in  Betr.  ber 
Bapicrgelb:  u.  TOünjtterljSltnifTe. 

34.  ©.  72,  73.  Die  bjer  flebenben  GrBrterungen  ftnb  burdj  bie  ©rünbung  be« 
D.  9Reid)6,  burd»  beffen  Oempetenj  in  ber  Banf=  u.  Baptcrgelbfrage  u.  bureb  bie  (Sin* 
fubrung  be«  ©olbmarffu&e«  in  einigen  ^uueten  antiquirt.  SBirb  ba«  StaaMpapiergelb 
nicht  batb  gan;  fcefeittat  ff.  ©.  193  ff.*),  fo  febtene  un«  ftatt  ber  1=  u.  b--Xf)U  u.  ff.« 
febeiue  bie  au«fcbliefelicbc  9lnuabme  »on  10=TOarffcbeinen.  aücnfaU«  au*  biejenige  ton 
10=  u.  von  20=TO.fcbeinen  ba«  Baffenbftc.  ftftbere  ©tüefc  beftänben  bann  au«  Banf= 
noten.  Der  @efammtbctrag  ber  50-OTarf^oten  wäre  für  bat  ganje  FJleicb  etwa  auf 
3  TOarT  v-  Äot>f  ober  riinb  auf  120  TOill.  TO.  ju  priren.  Die  Bertbeilung  biefer 
Summe  auf  bie  Bauten  f.  ©.  192,  450  u.  b.  Nachträge  ju  biefen  ©teilen.  Da«  3  weit* 
niebrigfie  Wotenfhicf  wirb  bann  paffenb  auf  100  TO.  normirt.  SBSblt  man  biefe 
>Uffer  febon  für  ba«  niebrigfie  ©tücf  ff.  Nachtrag  32,  auch  66),  fo  würbe  bie  fpeciefle 
fteflfefcung  ber  abfotuten  ober  relatiocn  TOcnge  fclcber  Noten  faum  angeben.  Da« 
jweitniebrigfte  ©tücf  würbe  bann  wobl  gleich  500  TO.  fein,  ber  Notenumlauf  babei 
unnotbig  ftarf  eingeftbränft,  ber  TOfin^umlauf  oerfdjwenberifcb  flarf  bleiben. 


<5ap.  U. 

Gontrole  ber  3ettclbanf  en. 

35.  ©.  74.  Ginleitung.  Da«  Brincip  ber  BuMicitftt,  ba*  Negi« 
ftrtrung«t>erfahrcn,  bie  Berantwortlid)  feit  ber  ©cfcllf  Cb,a  f t«vorftänbe 
finb  ©lunbfäfce.  welcbe  nicht  nur  im  Banfwefcn,  fonbern  überhaupt  bei  ben  mober< 
neu  Gr wei  b«gefcllf djaften  u.  verwanbten  Unternehmungen  in  ©efeUfcbaft«form 
(9tctiett-,  <5ommanbit=Hctiengeicnf(baften  ,  ©enoffenfebaften  ,  3oint=©to<f  -  Gompanie« 
u.  i.  w.)  unb  bann  au*  wieber,  wegen  be«  3wecf«  ber  Unternehmung,  bei 
befonberen  einjelneu  Unterncbmcn  u.  @eieüfd>aften  bafür,  neben  ben  ©anfen  nament= 
lief»  in  $erfi<berung«gefcbaften,  Bergbau  u.  9t.  m.  ib.re  anerfannte  grofje  Bebeu» 
tung  baben.  Diefe  ©ruubiaije  finb  baber  in«befonbere  im  neueßen  ©efellfcb,aft«red)t 
@vof^britaunien«,  9iorb  ?lmerica«  u.  anbrer  ©taaten  jur  ©eltung  gelangt,  für  Deutfcb' 
lanb  in  bem  wichtigen  33unbe«geiefc  o.  11.  3uni  1870  über  Gommaubttgefeüfchaften 
auf  2lctien  u.  9tctiengefeüfd)aften,v  bur*  weltbe«  eine  JHeibe  toon  9lvtifeln  be*  2Hlg.  D. 
.^anbelegcfetjbud!«  eifert  worbeu  finb.  Die  Beftimmungen  biefe«  ©efc^e«  gelten  au<b 
für  Banfen.  Sie  einbrechen  aber,  wa«  «publicität  unb  «erantwortlichreit  ber  @efeß= 
fchaftfloorftanbe  anlangt,  auch  nicht  allen  ?tnjorberungen,  bie  in  Betreff  oon  ©efelljdjaf« 
ten  überhaupt  ju  ftetlen  finb.  ©vectell  für  ©anfen  u.  namentlieb  für  3ettelbanfen  f«ub 
biefe  3lnforberungen  aufjerbem  noch  etwa*  ju  erweitern,  wa«  9lrt,  3nbalt,  Umfang  ber 
Beröffcntlicbuugen,  Berantwovtlicbfeit  ber  öefeÜfcbaft«torftänbe  für  lettre  unb  für  ben 
@eid)äft«betrieb  anlangt,  einige  Beftimmungcu  be«  gen.  ©efe^e«  d.  1870  Ttnb  jeboeb 
ben  im  Xerte  für  Baufen  noch  tot  Grlafe  biefe«  (»efefre«  gefieUten  ftorberungen 
gemafj. 
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Gap.  n.,  «btbtil.  1. 

©.  77.  $ublicität. 

36.   ©.  77  ff.   ^ubttcttat  ber  SUnfoerfaf  fung.   £a«  fcanbel«; 
gtfefcbu*  u.  b.  ®efefc  v.  11.  3uni  1870  tieften  binfübtlid)  ber  SRcgiutir  ung  beim 
f>anbel«geri*t  f.  «cttengefellf*aften  u.  binfi*tli*  ber  ^ublicationeu  einige  b>b« 
jebör.  ceftimmungcn,  bie  aber  no*  ni*t  ganj  für  uuicrcn  „HJpecf  au«rei*cn.  9fa* 
»rt.  206  mufe  übet  bie  <5rri*tung  unb  btn  3nbalt  be«  ®ef etlf*aft«D et« 
trag«  (©tatut«)  eine  geri*tli*e  ober  notarielle  Urtunbc  aufgenommen  reer= 
ben.   &rt.  209  beftimmt,  »a«  ber  @efellf*ajt«i>ertrag  in«bcf.  enthalten  mu&.  »rt.210 
tteiorbnet  bie  Eintragung  be«  @ejcllf*af t«oertrag«  bei  bem  feanbel«geri*t. 
in  beffen  SBejirf  bie  QMeUf*ajt  it^en  ©ib  bat,  in  ba«  4>an beUrea, ift er  unb  bie 
$cr  Bf  fentli*ung  bieje«  «ertrag«  im  »u«}uge.    Diefcr  *u«jug  mufe  fob 
aenbe  iUtncte  entbalttn:  Saturn  be«  ©cjeaj*aft«t'crtrag8 ,  girma  u.  @iu  ber  öefelb 
jcbaft,  ÖJegenftanb  unb  ^eitbauet  be«  Unternehmen«,  $&bc  be«  ©runbfavital«  unb  ber 
einzelnen  Slctien  ober  Slcticnantbeile,  CHgenf*aft  berfclben,  ob  fie  auf  3nbabcr  ober  auf 
tarnen  geftcllt,  gorm,  in  ber  bie  oon  bcr  ©efellf*aft  au«gcbenben  ©efanntmaebungen 
erfolgen,  fonne  oifentl.  i8  latter,  in  bie  fie  aufzunehmen.   3n  betreff  legerer  jwei 
ipunete  fmb  beftimmte Sorf*riften  be«  ©taat«  felbft  mc^r  angebracht.   3ft  ferner  im 
(»cfeUj*aft«öcrtrage  eine  germ  beftimmt,  in  ber  ber  SBorftanb  feine  5SilIen«ern5ruugen 
funbgibt  unb  für  bie  $eicllf*aft  jei*net.  fo  ifi  au*  biefe  ©tftimmung  gu  wöffenb 
lieben.    5Ter  «rt.  209  fübrt  ue*  anbere  ??unctc  an,  welty  im  ($ScfeUf*aft«vertrag  eut= 
halten  fein  müflen.  jo  nam.  Dir.  7:  bie  G*runbfäfee,  na*  bann  bic  Söilanj  auf= 
jnnebtnen  u.  ber  ©ewtnn  ju  beregnen  u.  au«jujablen  ift,  foroie  bie  Hrt,  wie  bie  Prü- 
fung ber  ©ilanj  erfolgt,   gür  bie  ?lufftcllung  ber  Cilanj  trifft  übrigen«  3lrt. 
239*  einige  93orf*riften,  bie  au*  für  ©anfeu  febr  n>i*tig  fmb,  f.  u.  5Ha*trag  «JJr.  3s. 
39,  47,  49  u.  ben  Slbftrm.  ».  9ftcdjnungflabf*lufe  im  Xute. 

37.  S.  81  ff.   ^ublicität  ber  53anf  Verwaltung  uti  b  ihrer  (Srgeb= 
niffe.    3m  <8ef.  v.  Ii.  3uni  1870  bat  ber  5lrt.  239  bc«  ».  £.  £.  iü.  eine  ©rgänjung 
in  biefer  Öiicbtung  erfabren.    $er  «orftanb  muffte  vor  ©rlafe  biejeö  ©efebe«  ben  9lc 
tionären  fväteften«  in  ben  erften  6  2Äon.  jebc«  <.*efd>cUt*jabr«  eine  'Pilanj  be«  vcrflof 
jenen  (.Wefdiättejabj«  vorlegen.   Dicie  foll  er  nad>  b.  @ef.  v.  11.  3unt  1870  in  bei- 
ger m  unb  in  ben  offen tL  SlSttern,  wel*c  für  bic  3Jcfanntma*ungeu  bor  <8e 
feüidjaft  in  b.  ©ef.vertrage  beftimmt  fmb,  —  uoeb  ni*t  geuügcnb !  —  »er&ffent* 
lieben,    ©ei  SBanfen  vollcnb«,  aber  aueb  bei  Mctienge!eUi*artcn  überbauet  wirb 
tafienb  über  bie  gorm  ber  9lu«wcife  vom  ©taate  Jiabere«  beftimmt.   9luc&  bei  3lc= 
tiengefellfAaften  fönnte  ferner  eine  öftere  ^eriobicität  ber  iöilanjpublication  niebt 
febaben.   9?acb  5lrt.  38  ber  bab.  »anfftat.,  tc-o  monatliche  »ilanjücröffentlicbunci 
angeorbnet  wirb,  foU  lefctere  nad)  einem  ton  bei  Regierung  genehmigten  ©duma 
erfolgen. 

38.  ©.87.  3nbalt  unb  gorm  bcr  «ilan jcn.  5Der  Üufa^artiM  239a 
be«  @ef.  o.  11.  3uni  1870  trifft  hierüber  einige  aud>  für  iöanfen  unebtige  ©cüimmuu- 
gen.  C«  ifi  nur  nach  bem  3uiammenbaug  u.  nach  bem  SEöoitlaut  fraglid>,  ob  biefel^ 
ben  üd)  nur  auf  bie  3ahre«bilanj  (für  ben  (9cfthäft«abf(blu^)  ober,  wie  ju  rcünfcbcn 
witre,  au*  auf  bie  mouatl.  u.  trodientl.  3?anfbilan\en  bejiebeu.  3ebcnfall«  finb  bic 
33croffentHcbungen  über  biefe,  inebef.  aud)  bei  bcr  T^reu  {?.  Sanr,  nicht  fo  »cÜflSnbifl, 
toie  Sri.  239a  bie  SBilanj  f erlangt.  SPct  bcr  %Ucuft.  Sanr  fann  e«  au*  jwcifclbaft 
erfcheinen,  ob  fie  unter  biefe  ©eftimmungen  fSUt,  ba  fie  feine  reine  HctiengeftUfcbaft 
ift  (f.  o.  ©.  6A). 

39.  ©.  87  u.  3lnm  226.  3n  bem  eben  gen.  ?lrt.  23?>a  reirb  in  «ß.  3  bic  Huf  = 
nähme  ber  ©*ulbcn  bcr  öanf  an  fi*  ielbft  in  bic  5PiIan3  angeorbnet:  Setra^ 
be«  (Ärunbfapital«,  be«  ettva  im  ©tatut  oovgci*vicbcnen  5Rcien>e'  u.  Gtncucrung«fonb«. 
Gbcnfo  foU  na*  ^.  4  0(r  au«  ber  «öcrglci*ung  fämmtl.  Mctioa  u.  ^afüta  fi*  crgei 
beubc  Oeioinn'  ober  »crlufi  am  ©*lufe  bcr  »ilanj  befonber«  angegeben  werben. 

40.  ©.  88  u.  Hnm  230  (au*  233).  Die  Gnverbung  eigener  Helten 
ift  bur*  ben  3"fa^  be«  @ef.  ».  H-  3uni  1870  ju  «rt.  215  b.  fc.  8.  ben  3lctien= 
8«ftllf*aften  unterlagt,  f°  W  au*  f'ür  »anfactungefeUfaaften  bte  im  Zm 
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befeanbelte  ftrage  müfeig  wirb,  fo  frraetifcb  fi«  bi«ber  war.  Da«  ©erbot  gebt  ob«  grabe 
für  ©anren  ju  weit,  f.  barüber  ©.  443. 

41.  6.  89,  «nm.  233.   Die  Unterbitanj  ber  i^ür.  ©.  ift  jefct  befeitigt. 

42.  6.  90,  »um.  238.  Die  Notenemiffion  ber  «Braun fdjw.  ©.  ift  1869  auf 
4.»  2ttiU.  %f)i.  futrt. 

43.  6.  91  u.  Hnm.  240.  3m  £rieg«fommer  1870  jeigte  ftcb  bie  ftirirung  be« 
Notenumlauf«  ber  ftranfiurter  ©.  auf  30  SNill.  pL,  woburd)  bie #ilf«leiflung  biefer 
."auf  in  unliebfamer  u.  unnötiger  ffieife  gefAmälert  würbe,  al«  f c b r  realer  gactor 
für  ben  ©anfbetrieb  u.  al«  entfebieben  naebtb  eilig.  ©.  bie  Jtlagen  ber  §.  St. 
oon  ©ie«baben  in  b.  Scripten  f.  1870  im  $rfc.      Sl.  ©.  777. 

44.  $.  92  u.  9lnm.  246.  SB  eri*tigung.  Die  9 c tt> fi b it  1.  fcb>tt.  ©anf= 
au«weife  entbalten  ben  Notenumlauf  ungetrennt,  nur  bie  irifdjen  getrennt. 

45.  6.  93  9lnm.  249.  Sgl.  bie  vuff.  Ueberfefcung  meiner  SRuff.  Rapier? 
wäbrung  ton  Staatsrat!?  t.  ©unge,  ffiew  1871,  6.  67. 

46.  6.  93  oben.  Die  qjreufc.  ©.  veröffentlicht  neuerbing«  in  ben  3abre«^ 
berirtten  eine  ©tüdclung«ftatiftir.   6.  ©tat.  9tnb.  lab.  B. 

47.  6.  95—96.  ftingirtc  «ctica.  Der  3ufafrartifcl  239a  jum  %.  D.  fi.  ©. 
im  ®ej.  t>.  11.  3uni  1870  beftimmt  unter  Nr.  2  mit  Nertt,  bafe  bie  ffofien  ber  Orga* 
uifation  u.  ©erwaltung  ber  Slctiengcfellfdjaft  nidjt  unter  bie  Urtica  aufgeführt  »erben 
bürfen,  fonbern  ibrem  vollen  ©ctragc  nacb  in  ber  3 a & r e*r «d>nu ng  al«  ausgäbe 
erfrteinen  muffen.  Dabuv*  ift  3JiiBbraud?en  aud>  grabe  im  ©anfgefebäft  ein  Niegel 
vorgejeboben.  Die  Grinftellung  biefer  Sofien  in  bie  victica  ber  2Ronat«bilan$en  wirb 
baburd)  natürlid>  uidjt  ter^inbert  unb  gehört  fiefc  na*  bucbbalterifcben  ©runbfS^en,  ba= 
mit  bie  Sage  bev  ©anf  genau  überfeben  »erben  fann.  —  Der  2lrt.  217  b.  ©. 

ber  bie  Ballung  von  Diiubenbcn  bei  Ünterbilanj  uuterfagt.  ift  im  @ef.  x>.  11.  3uni  1870 
nod)  etwa«  beftimmter  traeifirt. 

48.  ©.97.  ©aa rv or ratt;.  Die  Drcnnung  von  @otb  unb  Silber  in  ber 
©ilanj  wäre  jefct  in  Deutfchlanb  bei  ber  SNünjreform  befonber«  intereffant,  fcbcitit  aber 
nod*  bei  feiner  ©auf  »orjufommen.  ©cbeut  man  ©peculation«manocut>re«,  berentwe* 
gen  (*cbeimbaltung  erfolgt  9  —  ©eit  ben  gro&en  ©ewegungen  be«  ©elbmarft«  u.  ber 
bffcntl.  Gaffen  nadi  b.  franj'öf.  tfriege  erweifen  fiel»  bie  fo  wenig  fpecialif.  2üi«weife  ber 
jefct  voüenb«  fo  großartigen  ^reufe.'  ©.  nod)  ungenügenber.  ©.  Statift.  9lnr>. 

49.  ©.101.  Notbleibenbe  ©cdjfel.  Die  Hu«wetfe  ber  %x  a  n  j  5  f.  ©auf, 
bie  allerbingö  wabvenb  unb  eine  jeitlang  uad)  bem  Jtricge  ntät  ter&nentlid)t  würben, 
entbalten  bie  Daten  über  folche  9Bed)fcI.  3"  ber  fiitifcbcn  3eit  1871  ein  ftbr  wiebtiger 
unb  für  S9anf fragen  intcreffantcr  Soften,  beffen  bodi  immer  rafebe  9lb»icflung  roieber 
bie  s^orjüge  ber  banfmSfeigcn  Dccfung  (©.  240,  252,  337  ff.)  beutlidb.  jeigt. 
Nid>t  bie'  auflbleibenben  5öcd)feljablungen,  bie  f>&d}ften«  eine  furj  »oiübcrgebenbc 
©uöpenfion  oon  8aarjal)lungen  notbweubig  gcmad>t  bSttcn,  ionbern  bie  enormen 
S3orfcbüffc  an  ben  franj&f.  ©taat«fd>a^  auf  6*a^fd»eine  (11—1200  3N.  gr.) 
baben  bie  anbauernbe  3nfolvcnj  ber  5^nj&f.  ©.  bewirft.  Denn  biefer  Soften 
ift  cinfüveilen  ein  unrea  l  if  irbare«  Stctitum.  (H  gilt  alfo  xson  ber  5rönj?i- 
SPanf  ba«  auf  6.  106  uon  ber  Oefterr.  u.  Cnat  (Sefagte.  Die  (Jinjiebung  ber  t^or* 
jduiffe  auf  Scl>ar*fct»cinc  in  baö  „Portefeuille"  (ber  ©ecbfel)  j.  ©.  in  ben  fummar.  Da= 
ten,  »clebe  ber  tclegrapl)  über  ben  §ran3&f.  5Banfau«irci«  bringt,  ifl  baber  audj  un^ 
flattbaft,  »eil  täufdjenb.    <2>.  auch  Nadjtr.  86  u.  ©tatift.  2lnb.  über  b.  ^ranjof.  33. 

50.  <£.  103—104.  5öertb,bered)iiung  ber  Effecten  in  ber  Silanj. 
Der  3ufafeartirel  239»  be«  @ef.  v.  11.  3uni  1870  jum  ®.  ©.  benimmt  für  Sctien= 
gcfeUfcbaften  mit  Ned^t,  bap  cuv«b«benbe  Rapiere  bb*fien«  ju  bem  GurÄteertlje,  reelcben 
biefelben  jur  »Jeit  ber  «ilanjauffteUung  b«bcn,  angefc^t  werben.   Die«  bcjicbj  ftd)  aber 
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tt»oljt  nur  auf  bie  3a&re6btlauj,  nad>  iteldjcr  ber  (Sktoinn  u.  Serluft  beredmet  tvirb. 
«ud)  bie  $reufe.  SB.  banbelt  jefct  nadj  btefcr  «ejUmmung.   6.  Warttr.  38. 

i 

51.  ©.  119  u.  2lnnt.  294.  53ef)anblung  unfidjercr  erberungen. 
(Sine  riAttge  öeftimmung  babe  id)  für  bic  ©ab.  Sauf  angeregt,  bie  audj  in  »rt.  33 
ber  Statuten  übergegangen  ift:  ftorberungen,  welche  über  12  Sflon.  feit  bem  Verfalltage 
unberiaMigt  geblieben  ftnb,  bürfen  in  ber  Söilanj  be«  betreff,  ^abn  ntdit  aufgerechnet 
werben.  Mebnlidje,  uiclleiAt  nod)  ftrengere  SBorfctyriften  gehören  in  ein  allgemeine* 
fceutfAe«  Sanfgcfcfc/ 

52.  <5.  120.  93erantwortlid)!eit  ber  33anfx>erwaltung. 
Anfänge  eine3  richtigen  ©nftemS  ber  chril*  unb  crtminalred)tlid;en 
33craiitroortltd^fett  für  baä  ©erwaltungöperfonal  ber  9IctiengcfeUfa)ajten 
u.  f.  w.  enthält  bog  SD.  @ef.  o.  11.  3uni  1870.  £>od)  wirb  barin  noa) 
ju  wenig  ©ewia)t  auf  bie  SBerantwortlidjfeit  für  bie  föictytigf cit 
ber  gjublicationen  gelegt  u.  wenigftenä  für  93an!en,  ißerfidjerungäan- 
ftalten  u.  a.  m.  müffen  nod)  fpeciellere  Sßeftimmungen  wegen  be3  ©egen= 
ftanbä  ber  Unternehmungen  biefer  ©eja)äfte  getroffen  werben.  SPgl.  nam. 
$lrt.  209,  wo  jefct  bie  SBefteUung  eineä  51  uf fidjtär atf)ä  von  minbeftenä 
3  auS  ber  3ahl  Dcr  ^Ictionäre  gu  wäfjlenben  Witgliebern  für  obligatorifd) 
erflärt  wirb.  93gl  ferner  5trt.  209a,  209b,  210a,  211,  212,  215,  217, 
225,  225a.  Stach  Strt.  225b  finb  bie  Witglieber  beä  5(uffia)t§* 
rathö  perfönlich  u.  folibartfa)  gum  6 chabenSerfafc  nerpflia> 
tet,  wenn  mit  ihrem  SBMffen  u.  ohne  ihr  (Sinfdjreiten  Einlagen 
an  bie  Stcttonäre  gurücfgegaf)lt  ober  eigene  Kletten  ber  ©efettfebaft  erworben 
unb  amortifirt  worben  finb  (2lrt.  215  5lbfafc  3);  wenn  unerlaubter  SBeife 
(2lrt  217)  ähtfeit  ober  $)ioibenben  gejault  finb;  wenn  ohne  $ead)tung  ber 
gefefclichen  93eftimmungen  (silrt.  245  u.  248)  bie  Sßertljeilung  be£  ®efell= 
fa)aft8nermögen§  ober  eine  theilmetfe  3uruc^5a^uu9  oöer  §erabfefcung  beg 
®runb!apitalS  erfolgt  ift.  9cadj  2trt.  239  b.  §.  ®.  8.  ift  ber  ©orftanb 
(SDirection)  oerpfUa)tet,  ©orge  $u  tragen,  bafe  bie  erforberlidjen  $üa>r  ber 
(MefeUfa).  geführt  werben,  <Sr  mufe  fpäteftenä  in  ben  erften  6  Won.  beS 
©efa)äft§}a^rä  ben  Aktionären  eine  33tlanj  oorlegen  unb  naa)  bem  neuen 
©efefc  biefe  Deröffentlia)en  (f.  o.  iHadjtrag  9er.  37).  9caa)  5lrt.  241  beä 
$}.  ©.  58.  ^aften  bie  $Jtitglteber  beä  iBorftanbä,  wela)e  außer  ben 
Srengen  tljreS  Auftrags  ober  ben  99orfa)riften  biefeS  3.  Siteig  beg  £>.  ©.  $8. 
ober  beg  ©efeafa)aftäoertrag§  entgegen  Rubeln,  persönlich  u.  foltba= 
rtfa)  für  ben  babura)  entflanbenen  ®(|aben;  nam.  auch,  wenn  fie  bem 
$lrt.  217  entgegen  $)ioibenben  ober  ijinfen  an  bie  Aktionäre  jaulen  ober 
wenn  fie  ju  einer  3eit  noa)  ,3a^lln9cn  leiften,  in  welker  i^nen  bie  £af)* 
lung§unfäf)igfett  ber  @efeUfct)aft  hätte  befannt  fein  müffen.  9?aa)  ?lrt.  240 
b.  ©.  93.  mufe  ber  93orftanb  bem  @eria;t  be^ufä  Eröffnung  beä  (&on= 
curfeS  ^Ingeige  maa)en,  wenn  fiaj  ergibt,  ba9  baä  Vermögen  ber  @efeUia;aft 
bie  <5a)ulben  nid)t  me^r  beeft. 

2)aS  neue  ©ef.  o.  1870,  weld)e§  bie  ©taatSgeneljmigung  befeitigte, 
hat  nun  noa)  folgenbe  ©trafanbrohungen  au8gcfproa;en.  9taa)  $lrt 
249  werben  bie  Witglieber  be8  3luf fichtSra tf8  unb  be§  Sßor« 
ftanbä  mit  ©efängni^  bis  3U  brei  Monaten  beftraft,  wenn  fie  1) 
porfäfolidj  behufä  ber  (Eintragung  beS  @efefl|chaftgoertragä  in  bag  §an= 
belSregifter  f alf dr) c  eingaben  über  bie  3ei4««n8  ober  eingahlung  be8 
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©runbfapitalg  machen;  2)  burd)  iljre  ©djulb  bic  ©efellfchaft  länger  al§  3 
EKonate  ohne  s2lufficht3rath  geblieben  ift  ober  in  lefoterem  bie  gur  93efchlujj= 
fähigfeit  erforberlidjje  2ln$ahl  oon  ^Jiitglicbern  gefehlt  §at;  3)  in  ihren 
$)arftcllungcn,  in  it)ren  Ueberfid)ten  über  ben  ißermögenäftanb 
ber  ©ejetlfchajt  ober  in  ben  in  ber  ©eneraloerfammlung  gehaltenen  93or* 
tragen  rcijfentlia)  ben  £tanb  ber  SSerhältniffe  ber  ©efeUfchaft  unwahr 
bar  [teilen  ober  oerfd)  leiern,  ©ei  milbernben  Umftänben  tritt  im  2. 
u..3.  gaüe  ©elb  (träfe  bis  1000  £f>i.  ein.  9taa)  ^rt.  249a  trifft  bie 
gleite-  ©efängnifcftrafe  bie  "äJcitglieber  beä  $}orftanb3,  roenn  fie,  gegen  5lrt. 
240,  bem  ©erichte  bie  $ln$eige  ju  machen  unterlaffen,  ba|  ba$  Vermögen 
ber  ©efettfdjaft  nid)t  mehr  bie  ©Bulben  becft.  $)ie  Strafe  tritt  jeboa)  nia)t 
ein,  roenn  oon  ihnen  nachgeroiefen  roirb,  bajj  bie  2ln$eige  ohne  u)r  $er* 
fdnilben  unterblieben  ift. 

£)ie  notfjroenbige  ^ eru oll ft änbigung  biefer  SBeftimmungen ,  für 
©efeflfchaften  überhaupt,  für  SanfgefeUfa)aften  noch  befonberö,  finbe  ich  in 
folgenben  '^uncten: 

a)  $)ie  ^erantroortlichfeit  bcä  'öorftanbS  unb  be§  ?luffirf;teratfis  mufj 
nod)  genauer  au8gcfprod;en  roerben  für  bie  9tid)tigfeit  alle  8  Z^aU 
fä4 liefen  in  ben  publicirten  SluSroeifen,  23eria)ten,  ©tatuS 
u.  f.  w.,  foroie  für  bie  föegelmäfcigf eit  ber  s£ublicationen.  hierbei 
ift  aber  nicht  nur  für  dolus,  fonbern  aua)  für  grobe  galjrläff  ig  feit 
etnjuftehen  u.  folibarifd)  ciuilred)tlidj,  namentlich  aber  criminalreö)tliä) 
ju  ^aften.  3lni)alt3puucte  bii'viür  gibt  bie  britifd)e  u.  norbameric 
©ejefogebung  in  ben  auf  @,  122  u.  123  bargefteUten  93orfa)riften. 

b)  5)ie  Sperfonen  (bie  „©rünber"),  oon  welchen  bie  ^rofpecte 
gur  ?lctiengeia)nung  u.  f.  ro.  au§get)en,  muffen  ebenfo  in  33etreff  ber  JKich* 
tigfeit  ber  oon  ihnen  angeführten  Xhatfaa;en,  alfo  namentlich  berer,  auä 
roela)en  auf  bie  Rentabilität  gefdjloffen  werben  fott,  ftreng  oerantroortlich 
fein,  unb  jroar  in  ber  eben  angegebenen  9lu8behnung,  cioil«  unb  ftrafrecht* 
lieh»  £>ie  fchreienben  SRifjftänbe,  welche  fich  bei  ben  „©rünbungen"  ber 
Safere  1871 — 72  gejeigt  hoben,  rechtfertigen  bieg  Verlangen.  Sei  ber  53er: 
anlagung  ber  neuen  ©efeßfehaften  gur  (Sinfommenfteuer  in  33 c  r t  in,  roobei 
bie  @tn)chä$ung3commijfion  fia)  an  biefe  ^rofpecte  fytlt,  ift  e8  bem  93er* 
nehmen  nach  oorgefommen,  bajj  bie  ©efetlfchaftäoorftdnbe  reclamirt  haben, 
bie  (frinfehäfeung  fei  gu  hoch,  bie  Angaben  im  ^rofpecte  feien  unrichtig,  fie, 
bie  fie  nicht  unterzeichnet  hatten,  feien  bafür  nicht  oerantroortlich.  SGBie  oiel 
Prellerei  ber  „kleinen"  hat  hierbei  roieber  <Seitenä  ber  „©rofeen"  ftattge* 
funben,  —  oielfach  roieber  eine  oerberbliche  unb  betrügerifche  93ermögen3* 
Übertragung  oom  fleinen  auf  baS  grofee  Kapital! 

c)  $)ie  greiheitS*  unb  ©elbftrafen  finb  ^d^er  angufefcen,  alg 
im  ©efefc  oom  11.  Sinti  1870.  5luct>  fottte  für  flRitglieber  beS  3lufflcht3* 
rath§  unb  beS  Sßorftanbä ,  roelche  für  fchulbig  befunben  roorben  finb,  in 
allen  gäflen  bie  zeitweilige  ober  bteibenbe  Unfähigkeit,  folche  stellen  bei 
5lctien*,  ßommanbitactieugefeüfdjaften,  ©enoffenfdjaften  gu  befleiben,  oom 
©ericht  auggefprodjen  roerben  fönnen  unb  in  beftimmten  gäßen  oerhängt 
werben  muffen.  3"8befonbere  würbe  fia)  in  bem  folgenben  ^alle  grabe 
biefe  (Strafe  empfehlen,  wenn  bie  SBeftrafung  auf  anbre  SBeife  nach  unferen 
heutigen  criminalrcchtlichen  Slnfchauungen  untunlich  gefunben  wirb. 

d)  SDie  cioil*  unb  criminalrechtliche  SSerantwortlichfeit  bed  5ßor* 
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ftonbö  imb  beS  ttufficfttgratp  für  grobe  ga$tläf fiflf eit  (lata  culpa) 
bei  ber  jfü  d)  t  in  ä  fugen  Ucbernmdjumj,  Weoifion,  (lontrote  ber  SBüdtjcr,  ber 
Cfaffc  follte  ebenfalls  auSgefproajen  werben.  9lrt.  249,  meldjer  nur  dolus 
im  <§innc  $at  u.  5trt  225a  gelten  §ier  nid)t  roeit  genug,  notleubö  für 
Söanfcn  nad)  ber  TiatUt  bei  Vermögens  ber  lederen.  3n  fcft  225a 
9tbfd)u.  1  fofltc  e$  ^eifeen:  ber  ?luffid)tsratj  muß  .  .  .  bie  iöiid^er  u.  f.  ro. 
einfe^en,  ben  SBeftanb  ber  ©cf.caffe  prüfen  (nidjt  nur:  faun).  3$  erinnere 
au  ben  feaubalöfen  g-all  beö  ^affierl  ödjerr  bei  ber  gitiale  ber  ferner 
(£ibgenöff.  Stanf  in  ^rict),  f.  6.  469  2lnm.  882.  SDie  ftreugere  SBcrant' 
mortlidtfeit  nam.  aud)  beä  %uffidjtäratf)ö  chatte  baS  (Mute ,  bie  fieute  beim 
Eintritt  in  einen  joldjcn  uorfidjtigcr,  bei  jolibarifdjer  ^aftbarfett  gute  2lii9; 
roat)l  ber  9)citglieber  luafjrfdjcinlicfjev  ju  madjen  unb  aud)  baburdj  ber 

©rünbungönnitl;  $u  fteuern,  nam.  im  3lllanuncn^an3  ,1H*  fW  •i-iunc^- 

e)  'Siegen  ber  uuuermeiblidjcu  Gottifion  ber  ^flidjten ,  beä  Ueber* 
mafceä'ber  Arbeit,  bie  bafjer  nidjt  orbentlia)  ausgeführt  werben  mürbe, 
unb  meines  (Stadien?  außerbem  audj  wegen  einer  wid)tigcn  focialpoli- 
tifdjen  :>Cücffic^t,  bie  Vermögens*  u.  Crinfommcuöungletd^eitcn  burd)  fmlbc 
einecuren  beö  großen  Gapitaiö  nidjt  nod;  mein-  ju  üergrojjern,  empfiehlt  cö 
fid)  aud;,  bie  3lnja|l  stellen,  raeldje  Sitte  fßcrioil  unb  bie  SJiitglicber  @iucr 
5'irma  in  vJluffid)t9iätf)en  Derfajiebener  ©cfeüfdiaften  gleichzeitig  befleibcn 
bürfen,  auf  eine  f leine  3Üfcr  Su  befdjränfen,  ferner  bie  gleichzeitige 
Uebernaljinc  foldjer  Stetten  bei  ©ejeUfdmften  ein  unb  bcffclben  ober 
na^e  nerwanbter  Unternehmen  $u  verbieten,  3.  23.  bei  93anf=  unb 
Grebitgeiellidjaften,  bei  biejen  unb  $eriid;.gejeUjd)aftcn.  Sehnliche  iöcftim* 
mungeu  fehlen  fdmn  bisher  ni$t  gänzlich,  f.  ©.  298  5lnm.  592,  ©,  487 
%nm.  919,  auch  23ab.  iö.ftat.  0.  1870  *rt  64. 

Ga*>.  IL,  Hbthetl.  2. 

S.  121  ff.   formelle  ©t  aat«controle,  (5 ontrotamt. 

53.  S.  125.  3c^t  ifl  ein  SBanrcontrolamt  alö  SDcutfchc  9iei(h«bchBrbf 
in  Huöficbl  ju  nehmen.  6.  6.  668. 

54.  6.  126.  SMe  ©cfKmmungen  be«  &  $).  ©.  unb  be«  ©efefce«  com 
11.  3"ni  1870  über  bie  (Eintragung  ber  2lctien=  u.  GommanbitactiengcfeÜid>aften  in« 
.ftanbelöregifler  bieten  9(nl)alt«puncte  für  bie  Slnmclbungcn  unb  Eintragungen  ber  £an= 
feu  bei  einem  öffentlichen  tt  011  tr  0 tarnte.  £od)  ift  für  ein  jold>c«  einige«  ©eitere 
erforberlid)  unb  bie  9?atur  be«  5öaufgejdi5ft«  bebingt  ^cionberbcttcn  tor  anbren  Unter; 
netjmungen,  »vorüber  $.  127  ff-  n.  6.  6G8  ff.  baö  «Rothige  enthalten. 

Gap.  IL,  Slbthcil.  3. 

55.  6.  124  ff.  Materielle  Staatöcontrole.  2ln  biefer  wirb  burd)  bie 
39efcitigung  ber  @taat«gcnetnnigung  u.  Staat«beauffid>tigung  bei  Kette ngefell  jebaf- 
ten  ben  .gett  elbauf  =  ^Ictiengefcnfcbaf ten  gegenüber  bura)  baö  beutfebe  Ü5cfet>  uom 
11.  3u"i  1870  nicht«  cjeanbert  fein.  üDenu  iveuu  au*  in  ?trt.  249  S  2  für  bie  bereit« 
befiel)  enben  ©efellfchaften  Üejenigen  Ötftimmungen  ber  Statuten,  welche  bie  ftaatlid>e 
Genehmigung  unb  ©caufficbtigung  betreffen,  aufgebeben  finb,  fo  fallen  bie  3  c 1 1 e  1= 
banfeu  unter  ben  %  3  be«  2lrt.  240,  nach  wclctjem  bie  ftaatlicbe  (Genehmigung 
u.  ^öeauffichtigung  ba  bleibt,  tvo  ftc  wegen  be«  (Gegen  ftaub«  ber  Unternehmung 
u.  in  $crbinbung  mit  befoubern  ber  <^cfcltfdt>aft  bewilligten  Privilegien 
befieht. 

56.  6.  130.   Gontrolc  burd)  Staat«commif jSr c.   Seit  einfacher  al« 

äßogntr,  3«tctbonttn.  45 
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bei  frOBeren  Aettettanfen  u.  at«  im  bab.  ©.»roject  t>.  1864  (©.  136,  138)  tft  bri  ber 
Sab.  ©.  v.  1870  ba«  ©erbfiltnifj  be«  Staat«  gur  Sontrole  bor  ©anf  normirt.  9tad> 
«rt.  65  übcrwa(bt  bte  ^Regierung  bie  Einhaltung  be«  gejefc-  u.  ftatut.mfife.  3uftanb«  ber 
©anf  fotvie  bie  Erfüllung  btr  befonb.  ©cbtnqungen  brt  Staat«genebmigung.  Muf  ©er: 
langen  bat  bie  ©anf  ben  ^Beauftragten  bet  Regierung  2tu«funft  über  ibu  ©em>altung 
u.  ibren  ©efajatttbetrieb  m  erteilen,  tynen  <5inft<bt  in  ibre  SBü^ct  u.  6<briften  ju 
geftatten,  aueb  ibre  ©eftänb«  an  ©anfnoten  u.  SBertbeabieren  aUer  Slrt  »orjuteeifen. 
fcbenfo  bei  ber  ©ürtemb.  93. 

57.  6.  135  »nm.  352.  «Die  ©eff.  «ettelb.  bat  fty  feit  1869  »Uber  aebo* 
ben  bur<b  ©efcbSfte,  bie  freiließ  aud>  meift  ni<bt  in  ben  ©ereid>  ber  3ettelb.  geboren. 
3b>e  »dien  fiebm  138  (*nf.  1873). 

57».  ©.  144  fieitung  unb  Verwaltung  ber  ©rioatbanf en  bur<b 
©taat«beamte.  ©gl.  aud)  bte  Grörterungen  in  meiner  neuen  (6.)  Hu«gabe  x>on 
Stau'«  ^inanjtwffenfc?.,  2ei».  1872,  I.  S  208  ff. 

58.  ©.  146.  Slnm.  382.  9lucf>  bie  neueren  Urtbeile  be«  §anbel«ßanb«  über 
bie  ©reufj.  ©anf,  namentli(b  in  ber  pelit.  Jtrife  von  1870,  ftnb  fo  gut  wie  au«-- 
nabmeio«  botbft  günfiig,  mögen  bie  Urtbeilenben  Hnbfinger  ober  felbft  ®egner 
ber  dentralifatien  be«  ©anfaefen«  fein,  Saft  jeber  einjelne  #anbel«fammerberi(bt  f. 
1870  bd>t  au«brü(flicb  ba«  ©erbienft  ber  ©.,  ibre  Coulanj,  ibre  nü^Iicbe  £ilfe  im 
Sommer  1870  rübmenb  b«»or.   6.  j.  ©.  Ceti  in,  ©er.  6.  2  u.  o.  «Radbtrag  6. 

59.  ©.  148.  ©erroaltung  ber  qßreufc.  ©an!.  $>ic  im  Sterte 
angeregte  ftrage  wirb  bei  ber  beutfa)en  ©anfreform  aflerbingä  forgfam  gu 
unterjua)en  fein.  6.  Weiteres  barüber  im  Sterte  beö  ©a)lujjfapite&  ©.639  ff. 


Gau.  m. 

©efa)&ft8fü$rung  ber  3ettelbanfen. 

60.  €.156.  Einleitung.  £)ie  gute  Meinung  oon  ber  genügenben  (Sontrole 
ber  Bf  fentlidjen  ©reffe  in  IBefl*  u.  2Jcittelenreöa  bebarf  wobl  na<b  fo  Bielen  trau* 
rigen  neueren  Erfahrungen  ber  Ginfcbrfinfung.  Dunb  ben  Ueberg^ang  ber  3eitungen 
an  SlctiengefeQfÄaften  ober  gar  an  ©anfen  unb  ©anquier«confcrtten ,  bu«b  ba«  iRe^ 
clatnewefen  ber  ©orfenblStter  unb  felbft  bei  nodj  unabhängigen  Organen  burd)  ba« 
Knnoncenwefen  ift  ben  äei^ngf"  minbeften«  ber  2Runb  melfad)  »erfdjloffen,  oft  genug 
teirb  bireet  bie  ffiabrbeit  gefälfdjt,  bte  güge  erfauft,  bie  Unlauterfeit  vertuf&L  Jhirj, 
bie  Garantie  für  eine  unjpa rteitf a>e  Gentrole  feblt  in  ber  ©rari«  tielfad)  ganj. 
«u<b  ba«  ift  grabe  in  ber  ©anffrage  ju  beadjten. 

<5ai,  m.    Jlbtbeil.  1. 
6.  160  ff.   >>  b  Ii  e  bei  Notenumlauf«. 

61.  <5.  168—170.  Oiorbamcricanifdje  3ettelbanfen.  «euere  6ta« 
tiftif  f.  im  Statiß.  »nbang  Sab.  Z,  AA,  BB. 

62.  ©.  170— 172.  GngUfcbe  fianbbanfen,  f.  barüber  ebenfaü«  ben 
©tatift.  «nbang  Sab.  R. 

63.  6.  174-175.  ©erfinberungen  im  Umfang  ber  «Rotenreajte  beutfäer 
©anfen  u.  f.  ».  f.  im  etatift.  «nbang  in  ben  «rlfiuterungen  jur  lab.  A. 

64.  S.  178.  ©e  r  i  d>  t  i  g  u  n  g.  Da«  blofj  beratbenbe  ©otum  ber  ©anf« 
0ntbei(«eigner  bei  bei  ©reu fr.  ©anf  in  gSUen  ber  «Winberung  ber  ©anforbnung  unb 
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ba^er  audj  Bei  einer  föücf  jaltfung  ober  »eiteren  <Srb5$ung  be«  Sionrmfa^itaW  ift  bur<fc 
$  12  be«  ©ertrag«  gtttfften  «Staat  unb  Sanf  9.  1856  u.  burd)  S  2  be«  ©efcfcc«  oom 
7.  2Rai  1856  fei«  @nbc  1871  in  ein  entf  Reiben  be«  wnoanbelt  toorben.  ©citbem 
fiebj  bie  ©anf  unter  einjähriger  tfünbigung. 

65.  ©.178—182.  (Smifftonen  oon  unb  €in»a$lungen  auf  bie 
©tammrapitale  beutfcber  ©anTcn  feit  1869— 70  f.  im  6tatift.  2lnbang,  ©emerf. 
SU  lab.  A.  3n  Sab.  A  finbct  bie  2ab.  I.  auf  6.  182  tyre  ©eroollfta'nbtgung  unb 
Erneuerung  bis  jur  ncucftcn  3eit. 

66».  6.183.  5Borfd)I5gc  für  bic  ©eftimmung  eine«  ÜJUrimum« 
be«  Notenumlauf«:  f.  bie  foecieU  für  5)eutfä)lanb  formulirtcn  ©orfdjläge  auf 
©.  447  ff.  (nebft  (SrWuterungen  u.  ©cgrünbungcn),  bann  b.  ©djlu&tap.  6.649, 658, 666. 

66.  6.  191—192.  8c{tfe|lt1tfl  oer  WtnQt  f Ic inficr  Noten.  $)a«  ^icr 
©efagte  mobificirt  fid)  ettoa«  buraj  bie  @  r  ii  n  b  u  n  g  b  e «  ©  e  u  t  f  d>  c  n  SR  c  i  dj « 
unb  bie  begonnene  (§  i  n  f  ü  b,  r  u  n  g  be«  ©  o  l  b  m  a  r  f  f  u  e  «.  6.  oben  9tad)trag 
Nr.  32  u.  34.  SBirb  bie  Rcinfte  Note,  toie  n>ir  bier  befürworteten,  auf  50  Warf  unb 
ber  QJefammtbetrag  berfclben  auf  120  2Rill.  2R.  für  ba«  Neid)  fcftgcfe&t,  fo  fonnte  ben 
pribilegirten  SJanfcn,  b.  ty.  ber  jur  9icidj6banf  erhobenen  Sreufliföen  unb  ben 
Gentralbanfen  jweitcr  Orbnung  ju  ftranffurt,  £>re«bcn  unb  SR  finden  bie  9M* 
gäbe  biefer  Noten,  iwie  auf  ©.  192  ocrgefdjlagcn ,  au«  fd)licf?lid)  oorbcbaltcn 
bleiben.  Die  $rcu&.  53.  fBnnte  etwa  84,  jebe  ber  brei  anbren  12  ÜHiU.  9R.  biefer 
flcinften  Noten  übernriefen  befommen.  ©ollen  bic  anbren  Heineren  Sanfen  an  ber 
©efugnife,  50=aK.'Noten  au«äugcbcn,  tbeilnebmen,  wofür  au*  niefat  unerb,cblid»e  ©riinbc 
fpredjen  (6.  192,  450,  456),  fo  fonnte  bie  Ncvartion  ber  120  Will.  2K.  in  folgenber 
feeife  gefdjeben :  60  9JÜU.  SR.  auf  bie  Neid)«*,  je  10  9Rill.  auf  bic  brei  anbren  größeren 
unb  30  ÜWiü.  auf  alle  übrigen  SBanFen,  lettre  6ummc  oertljeiU  auf  bic  Söanf  Pro- 
lin jen  (6.  192)  naa)  beren  öcoBlfcrung  unb  bann  auf  bie  einseinen  Sanfen 
nad)  beren  ©tammfa^ital.   6.  aua)  6.  645. 

67.  6.  193—229:  SDte  Regelung  beS  $)eutfd)en  Staats- 
papiergelbg. 

Sögt,  ^tergu  nodj:  n.  $anc*elmann  (Herausgeber  ber  &eitfäv.  f- 
Gap.  u.  föente),  ein  ©eitrag  uir  ßöfung  ber  ©taatSpaptergelbfrage  im 
9torbbeutjä)en  39unbe,  fieipj.  1870.  $er  Sßerf.  $at  meinen  britten  $lan, 
baS  (StaatSpapiergelb  burd)  23antnoten  ju  erfefcen  (o.  ©.  218)  aufgenom* 
men  unb  in  etroaS  anbrer  SÖöeife  burapguffiljren  gefudjt  -$>od)  fd)eint  mir 
ber  Sßlan  burd)  biefe  SDtobificatiinen  ntdjt  oerbeffert  $u  werben.  ^ebenfalls 
müßten  lettre  roieber  Slenberungen  erfahren.  9lä$ereS  barüber  in  meinen 
2  Stoff,  j.  ^apiergelbfrage  im  ©rem.  §anb.bl  1870  ftr.  963,  964.  — 

93gL  femer  §ir tr>  in  beffen  Slnnalen,  IV.,  1103  ff.,  „bie  Gonfoli* 
bation  beS  beutfa)en  6taat8papiergelbg",  ber,  ä^nlia)  wie  nad)  meinem 
groeiten  öorf^Iage  (f.  o.  <5.  214),  bie  eingieljung  beä  oor^anbenen  ein= 
jetftaatlid)en  ^aptergelbä  gegen  ein  neueä  J)ieia)gpapiergelb  im  ©etrage  non 
l'/i  5C^.  p.  Jtopf  befürroortet  j&toifäm  ben  CHngelftaaten  jott  eine  all* 
mdlige  3tudgleiä)ung  ftattfinben,  roonad)  bie  me|r  als  »Jt  p.  ^opf 
©taatSpapiergelb  beftfeenben  ©taaten  ja^rlid)  25  4%  btefe« 

?piuS  an  bie  töeid&gfaffe  abjufü^ren,  bie  anbren  (Staaten  Hefen  entfpred)en= 
ben  ©etrag  su  erhalten  Ratten.  SDie  grage  ber  ©inlöSbarfeit  biefer 
neuen  ©djeine  ift  gar  niä)t  be^anbelt,  roaS  um  fo  bebenflid)er  ift,  ba  ber 
95erf.  gröfere  etutfe  im  Sluge  ^at  (V8  in  100,  */•  *n  50,  }e  Ve  i«  25 
u.  10*2:^l.ftü(ren)  unb  nottenbö  inconfequent  bei  feiner  etnfeitigen  23efe^bung 
aUer  nity  voll  metattif*  gebeten  flöten  erfa^eint.  3n  ber  2Jlotfoirung 

45* 
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fommcn  bie  unHaren  Soweit  ber  cinfeiligeii  Eiferer  gegen  (etnlö§bare§) 
piergelb  unb  Banfnoten  por,  wonaa)  burdj  beibe  Umlaufsmittel  bie  Beoöl= 
ferung  be  [teuer!  werben  foll  (»gl.  o.  t».  576  ff.).  STie  Beibehaltung  beä 
(StaatSpapiergelbö  in  größeren  Stücfen  ift  bei  bem  Langel  einer  banf< 
mäfugcn  ©etfuna,  unb  bei  einer  muttnnajjlidj  bod;  nur  Keinen  Baarbecfung 
gcwijj  unjuläffig,  f.  o.  8.  224. 

$>urdj  bie  injroifdjcu  eingetretenen  dhretgniffe ,  bie  @rünbitng  beä 
$cutfd)en  JHcid)ä,  bie  Einführung  be3  C^olbmarffufeeg  unb  bie  oeränberte 
^inanjlage,  erleibcn  bie  Erörterungen  unb  Borfa)läge  auf  S.  193  ff.  einige 
tlenberuugen,  bie  fid>  jebod)  fchr  einfad)  ergeben,  ©anjcn  ift  bie  Be* 
hanblung  ber  Staatöpapiergelbfrage  jetyt  weniger  oerwicfelt  unb  fdnoierig 
alö  Dor  1870. 

SDie  brei  im  lert  aufgehellten  ^länc  fönnen  aua)  jefot  uod)  befolgt 
werben.  £od)  geftattet  bie  (^rünbuug  bcö  j)ieid)ö  e3  jefct,  oon  bem  erften 
s4>lane,  wonad)  baö  einjelftaatltdje  ^aptergelb  alö  foldjcö  nodj 
befteficn  bleibt  unb  nur  einer  gemeinfamen  Siegelung  unter« 
gogcu  wirb  (S.  210  ff.),  womöglid)  ganj  abjufefjen.  2Bitt  man  baö 
tro^bem  nidjt,  fo  würbe  tety  bie  im  $erte  gemalten  2>orfa)läge  aufredjt  er* 
galten.  STie  ($onoerfion  fämmtlia)cn  Staatöpapiergelbö  in  1  ober  2  Stücfe, 
3.  B.  oon  5  unb  10  ober  oon  10  unb  20  ^farf  ober  nur  oon  10  9)iarf 
erfa)cint  babei  paffenb,  wenn  baö  ntebrigfte  Banf  notenftücf  auf  50  SJiarf 
normirt  wirb. 

Biel  beffer  unb  jettf  boa)  aud)  auö  ftaat§red)tlid)cn  ©rünben  leid)ter 
burdjführbar  ift  einer  ber  beiben  anbern  ^läuc.  £)en  Borjug  -würbe  id) 
aua)  jefct  noa)  bem  legten  (britten)  geben,  wo  baö  ©taatöpaptergelb 
bura)  rieine  Banfnoten  erfelU  werben  folt.  9lber  aua)  bie  ©in« 
3ieljung  fämmtlidjcn  ein$elftaatlid)en  ^apiergelbä  gegen  ein  9teia)äpapier* 
gelb  wäre  ein  großer  f3'0ftid;ritt  Vit  s3)Jobalitäten  fönnen  im  Söefcntlt- 
a)en  bie  im  $crt  bejeidjnetcn  fein  (8.  214  ff.).  Eine  Summe  oon  runb 
55—60  Witt.  3J>1.  ober  160-180  Wl,  weld)e  burch  ben  gegenwär* 
tigen  Betrag  faft  erreicht  wirb,  —  alö  Stütfe  auöfdjlie&lid)  10sJJc.«  ober 
je  bie  .spälftc  lOüJc.»  unb  20<üft.*<Sd)einc ,  jebenfatlö  aber  feine  großen 
©djeine,  jonbern  Vorbehalt  ber  ?lpotntö  oon  50  s3)f.  an  für  bie  Banfnoten 

—  felbftoerftäublid)  Annahme  an  allen  9ieia)ö%  Staatö*,  (Sommunalcaffen, 

—  fein  Swang  bei  ber  Annahme  für  ^rioate,  —  Sorge  für  leia)te  unb 
an  oerfdnebenen  Jpauptortcn  an  Staatöcaffen  unb  bura)  Vermittlung  ber 
größren  Banfcn  erfolgenbe  Einlöfung,  ebenfo  wie  bei  ben  Banfnoten,  — 
regelmäßige  jährliche  Tilgung  im  Betrage  oon  minbeftenö  5%  p.  Saljr, 
wenigftenö  fo  lange,  alö  baö  gefammte  ^apiergelb  nia)t  biö  auf  höa)ften8 
bie  Hälfte  feineö  anfänglichen  Beftanbö  oerminbert  ift,  —  Regelung  biefer 
Tilgung  in  ber  Sßkife,  baß  bie  Staaten  mit  ftärfercr  ^apiergelbfdjulb  ju« 
nächft  ober  ftärfere  9lmortifationöquoten  ju  liefern  hätten  —  baö  fuib  bie 
£auptpuncte,  wela)c  bei  einer  Regelung  in  Betraft  fommen. 

$>iefe  Borfdjläge  befinben  fid;  aüerbtngö  in  einem  Erntete  im  SBiber« 
fprud)  mit  einem  9lmenbement,  weldjeö  im  9ieid)ötage  bei  ber  Beratung 
beö  neuen  SRün$gefcfceö  Enbc  2Ipril  1873  angenommen  worben  ift.  S5anaa) 
foll  bie  9tuögabe  oon  Oioten  unb  oon  Staatöpapiergelb  unter  100 
sJHarf  ipäteftcnS  naa)  bem  t.  Januar  1875  unjuläffig  fein.  J)ie  einer  ganj 
finfeitigen  mercantiliftifa)en  Ueberfa)ä^ung  beS  ^erthä  einer  gro&cn  1^5 olb« 
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Ctrcuiation  entfprungene  8eftimBmitg  bcö  niebrigften  8tücf3  auf  100  $c., 
ftatt  auf  50  SSI.,  ma3  uoÜFommen  iu  unjcrcn  SSer^ältniffoi  genügen  würbe, 
ijaben  wir  im  £erte  mefirfad)  berührt.  ^nbeffen  ift  ba8  ÜUWerfill  ein 
Wiffcren$punct  untcrgeorbneter  ^Irt.  ©taatspapierge tb  aber,  wenn 
überhaupt,  fo  nur  in  gvo Heren  £tücfen  ^ujulaffcn f  oertWj  eine  fcr)r  ge= 
ringe  (*infid;t  in  bic  $Otat*  unb  ipapievgelbfragc.  rBielmetjr  umgeFel;rt: 
wenn  überhaupt,  fo  nur  in  Heineren  £tütfeu  ift  eS  juldffig ,  ba  nur 
fotdje  starte  ben  Langel  banfmäfuger  Wertung  of)ne  allju  grofce  ©efabr 
ertragen.    Wie  ©rünbe  finb  im  lerte  öfters  ermähnt,  f.  ft-  S.  vö.  550  ff. 

Wer  brittc  ^lan  uerbient  in  meinen  Lütgen  and;  jejt  nod)  ben  ÜJor« 
giig,  roeil  für  bie  £id;erl;eit  ber  öinlöfung  beS  Ötaa tspapier* 
gelbs  nidjt  fo  gut  als  für  biejenige  uon  üöanfnoten  geforgt 
iu  erb  en  fann.  Wenn  ber  obneI;in  meiftenö  Heine  ißaarvorraty  ftebt  beim 
6taatspapiergett  vereinzelt  ba,  mäfnenb  er  bei  ber  ^aufnote  feine  Stit^e 
unb  ©ieBercrgäumug  in  ben  übrigen  bauFmäKtgen  Wettlingen  finbet.  Wieg 
ift  im  £erte  ja  oielfacr)  befprodjen  morbeu.  Wie  IKobalitäteu  ber  WuraV 
füljrung  btefeS  ^lanö  tonnen  in  ber  i>auptfad)e  bie  im  lerte  2i8_ff. 
angegebenen  unb  nätyer  begrünbeten  bleiben.  (53  empfiehlt  fia),  alä  etücfe 
aud)  f;ier  10*  unb  20^iartfd)eine,  lucuu  uictjt  erftre  allein,  311  mahlen. 
23ei  ber  (hf;öf;ung  ber  uiebrigften  fonftiqen  i><ant'notc  von  10  fl.  u.  10  $fjl. 
auf  50  ober  gar  auf  100  ^farf  finbet  fid;  für  ben  betrag  von  150—180 
Satt.  SÄ.  foldjer  Heiner  tUotcn  ganj  gut  Unterfunft.  Raum  für  eine  ftarfe 
©olbcircutation  bleibt  aufeerbein  fcf;on  nod).  ($3  wirb  aber  wcuigftenS  niajt 
gleid)  für  ben  Anfang  ber  Uebergang  $ur  (^olbwäbrung  nod)  meljr  ver; 
feuert.  9)fan  erfpart  einftiueileu  t  burd)  bie  ©ciuiune  ber  $anf)  nod;  Bbfe 
fen.  Wie  £miffion  biefer  Heinen  iNoten,  mcldje  au  bie  stelle  beä  Rapier* 
gelbö  treten  follen,  wäre  jefct  bod)  iuor)t  am  heften  au3fd;liefelid)  ber  :Keid;ä« 
baut  ober  etwa  ttl  3/4  biefer  unb  je  ju  Vit  oen  Saufen  311  WrcSben, 
Jrautfurt  unb  Wtfmfyn  311  übertragen.  Wie  ?lntei()coperatiou  226) 
uereinfadjt  fia)  jefet,  iubem  ber  betrag  auS  ber  fraujöiifajcn  _  Kontribution 
entnommen  werben  Fann.  WaS  finanzielle  Opfer  bleibt  natürlid)  bennod) 
befteben,  beim  dB  Fann  bann  fefct  nur  eine  entfpred)enbe  £umme  (s>elb  weniger 
gur  Tilgung  verunälid;cr  3d)ulben  venvenbet  werben.  Wie  ganjc  C-pcra* 
tion  fommt  aber  wegen  beö  niebrigeren  3in$fuf<e3,  ber  jetjt  ber  Med;nung 
gu  ©runbc  311  legen  ift,  etwas  billiger,  vielleicht  V2— 3A%,  ber 
früberen  söeredmung.  (Sine  attmälige  ^ermiuberung  ber  tlciuen  10=  unb 
20*'W.^toten  würbe  übrigens  aud)  jefct  nod;  beizubehalten  fein.  WaS  föed;t 
jur  (5miffion  oon  50s3R.-9coten  tonnte  bann  iueceffive  erweitert  werben. 
sii*enn  uolleubä  bie  iKcic^Sbanf  aud;  iu  oenn5gen§red)tlia;er  ^injid)t  ein 
rcineS  Staatsinftitut  werben  folltc  (f.  oben  6.  ()39),  fo  würbe  bie 
jeitwciligc  (5onoerfiou  be§  8taatöpapiergelb3  iu  Flcine  ?ioten  biefer  ©anf, 
mit  ber  Worm  einer  etwas  weniger  ftrengen  Wectung,  fid;  am  aReiften 
empfehlen. 

9cod)  lieber  alo  bie  }lu3füf;ruug  eitieS  biefer  beiben  ^Inne  wäre  mir 
freilid;  ein  vierter  pton:  bie  möglid;ft  balbigc  gäujlic^c  Cvinjiebnng 
beö  3-taatöpapiergelbö,  obne  baf?  ein  neueS  ^ieia;äpapiergclb  ober  f leine 
ftoteit  an  feine  etelle  träten.  Wiefer  febon  im  Jerte  6.  IM  auSgefpro^ 
d;ene  ^unfd;  läßt  iid)  nun  gegenwärtig  aud  Mitteln  ber  fran^öfifdjen 
^riegscoutributiou  uia)t  aU$u)ajwer  erfüUcu.  tiiue  folüjc  ^crweubuug  eine« 
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£!jeilS  biefcr  (Oelber  roctre  geroifc  ju  billigen,  trofc  beS  Lucrum  cessans  an 
»Jinfeu.   Wud)  roenn  man  nid)t  of>nc  SSeitreS  bic  ^apiergelbfa)ulb  ber  (*in-- 
Jelftaaten  wegen  ber  ungleichen  £>öf)e,  ioeld)e  fie  bei  biefen  erreicht,  als 
iKetd>g|"(&ulb  betrauten  roill,  fo  tiefte  fid)  fa)on  ein  Mred)nung8mobuS  3toU 
fd>en  bem  :Ueid)  unb  ben  (£injelftaaten  finben.   (Sin  für  äße  Staaten  glet= 
a>r  Vertag,  ben  mau  frcilidj  rootyl  roieber  uad)  bem  an  unb  für  fta)  f)öd)ft 
mangelhaften,  aber  oon  ber  DteidjSgcfefcgebung  einmal  allgemein  für  fola)e 
Eeredntiingen  angenommenen  ^rineip  ber  tfopfquoten  beftimmen  müfete, 
roäre  fofort  als  9ceid)gjdinlb  ju  übernehmen  unb  auS  ber  franjöfifcjjen  ßon* 
tribution  abjutragen.   £er  barüber  fyinauSgeljcnbe  33etrag  ber  ftärfer  mit 
s^apiergclb  belegten  ©injelftaaten  mürbe  cbenfo  getilgt,  aber  er  märe  in  ei* 
ner  beftimmten  Meüjc  oon  Saferen  (c.  10)  oon  biefen  Staaten  bem  fteidje 
mäfüg  $u  oerginfen  (etma  ju  4%)  unb  jäfjrlid)  mit  10%  ju  tilgen.  %uf 
biefe  ©eife  mürbe  fofort  9taum  für  eine  nod)  gröftre  ©elbcirculation  gefdjafft, 
roaö  groar  nidjt  burd)au§  notfnoenbig ,  aber  bod)  ganj  $roecfmäf?ig  roSre. 
$)aS  ftnaujielle  Cpfer  beS  OicidjS  unb  inbirect  ber  <£injelftaaten  bei  einer 
joldjen  gänjlia;cn  (*in$iel)uug  beS  8taatöpapiergelbS  läfet  fid)  oljne  graben 
für  bic  £aa)e  nod)  ctroaS  ermäßigen,  roenn  etroa  nod)  für  eine  Slnjaljl  oon 
3a^rcn  ber  .'HciajSbanf  ober  biefcr  unb  ben  brei  anbren  gröferen  ©anfen 
eine  ftärfere  (Smiffion  oon  50  W.^foten  geftattet  roürbe,  als  fonft  beab» 
fidjtigt  roar  unb  erroünfdjt  ift  (f.  ?tad)trag  Ta.  32,  34,  122).  SDie  50*W.* 
sJioten  tonnten  ftatt  auf  3  auf  4  SSI.  ober  4—5  «Dt.  p.  Äopf,  alfo  ftatt 
auf  120  auf  160—200  WiU.  9K.  firirt  roerben.   Saburd)  näherte  fid^ 
biefer  oiertc  S01an  in  einem  Sßllltett  bem  oorljiu  befprodjenen  britten.  3>r 
Wefjrgeroinn  auS  ber  größeren  (5ircnlation  oon  50*9Jc.^oten  (c.  bei  V» 
^aarbeefung  1—2  Will.  «Dt.  jä^rlia))  bilbetc  für  baS  dhid)  einen  tfcilroel' 
fen  (Srfafc  für  bie  Soften  ber  gänjtid)en  (*injief)ung  beS  «JtapicrgelbS.  9iu$ 
roenn  biefer  (Meroinn  junädjft  ben  genannten  93anlen  jufiele,  gärten  biefe 
bie  Wittel,  bem  0teid>c  einen  größeren  v4?reiS  für  baS  «Jiotenredjt  ju  jaulen. 

2Bir  oermutfien,  bafc  bie  ftnanjietlen  «Jtücffidjtcn  aua)  jefct  eS  no<§  ju 
feiner  fofortigen  gänjlidieu  (Hnjie^ung  beS  (staatSpapiergclbS  fommen 
laffen.  £ann  möge  roenigftenS  ber  britte,  ober,  roenn  eS  fein  mufe,  ber 
groeite  unfrer  Süorjdjläge  in  ber  angegebenen  ober  bodj  in  einer  ähnlichen 
Steife  ausgeführt  roerben.  Gine  grofte  SBerbefferung  unferer  (SirculationS« 
mittel  roürbe  auef)  baburd)  erreicht  roerben. 

om  £tatiftifd)en  ?lnf)ange  £ab.  Q  finbet  ftd)  eine(Srneuer  ung 
ber  Sab.  IT.  auf  6. 196.  3>ie  £arftellung  ber  (£ntroicflung  beS  93anf  noten« 
iimlaufö  in  Sreutf^lanb  unb  bie  ju  biefem  9lbfd)nitte  (©.  200  ff.)  ge$o* 
rigen  Sabclleu  III.  u.  IV.  finben  ebenfalls  im  Statift.  3ln^ang  i^re 
,3-ortfetung  bis  1872.  %ua)  in  ben  legten  fann  nac^  Xab.A,  L  u.  M 

bie  9iotenocrme^rung ,  befonberS  ber  fleinen  23anf<n,  niebt  fo  ungefunb  unb 
unfolib  gefunben  roerben,  roie  bieS  oft  behauptet  roirb:  ein  ä^nlit^eS 
:Uefultat,  roie  baS  auS  Zab.  III.  für  frühere  ^erioben  abgeleitete  (©.202). 

68.  S.  235,  5lum.  479.  55a«  ißer^ältnife  ber  gefegt,  jur  »irrt.  «Ro» 
tcnauögabt  bei  ben  fdjott.  u.  trlÄnb.  Sßanfcn  f.  in  ben  Daten  im  Statift. 
»nb.ang  Xab.  S  u.  T. 

69.  6.  236,  «nm.  482.  Canf  von  gronftel^.  ©ureb  bie  im  Äriege  o. 
1870  äefe&licb.  erfolaie  öinflctlun9  bet  Söaarjab. lungen  ifl  bief«  33anf  in  bic» 
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felbe  9age  tele  fcbon  1848—50,  wie  bie  englifcbe  B.  oon  1797— 1819,  bie  Oeftetr. 
?  feit  1848  oerfety:  ib.te  Noten  fmb  eigentliche«  ^api  ergelb  geworben,  unein« 
feebar  unb  mit  3wang«cur«  perfeben.   «orfcbriften  über  bie  Ded ung  ber  Noten  finb 
nicht  eingetreten,  tbatjacblicb  if»  für  einen  erheblichen  tbeil  ber  Noten  nur  bie  Dedung 
butdj  bie  bem  Staate  bidcontirten  Schafefcbeine  eorbanben  —  ein  einfhoeilen  unrealU 
firbarer  Soften,  dagegen  tft  betn  Notenumlauf  gefeblicb  eine  ©renje  gejogen,  aUer» 
Mmi«  eine  febr  weite,  bie  bei  entfprecbenber  ©eftaltung  ber  3ab,lung«bilanj  -  ber 
mafeaebenbe  $unet  fürba«9lgio,  wie  ich  in  meiner  rufl.  $ar?.wat)r.  bef. <5a».  VI. 
Haiotbeorie,  S.  85—97  nacbjuweifen  gefucbt  habe  —  ein  ftarfe«  «WetaOagio  nicht  t>er= 
binbern  wirb.  Die  ©renje  war  anfang«  2400,  neuefter  3«t  (3uli  1872)  3200  Witt.  %x.. 
Iebtre3iffer  ift  aber  noch  nicht  ganj  erreitht.  «n  SRaferegeln  jur  .fterftellung  ber  »an!  fehlte  e« 
bi«ber  unb  bi«  jur  fcbjablung  ber  Kontribution  an  Dcutfdjlanb  werben  biefelben  auch 
irobl  unterbleiben,  um  ben  ©aarworratb  ber  Sanf  intact  -,u  erhalten  unb  btn  Hnletb«: 
crebit  nicht  noch  weiter  anfpannen  ju  müffen.   Da«  $auptrntttel  jur  Herbeiführung  ber 
eoloem  ber  «anf  ift  natürlich  auch  bi«  bie  Slbjablung  minbeften«  be«  grBfeten  Dheil« 
ber  9<oricbuffe,  welcbe  bie  Bant*  bem  Staate  macben  muftte.    Stattfiifcbe«  über  bie  Bant" 
oon  Snmtccitt  f.  im  Statift.  »n  6 ang,  bef.  Xab.DD. 

6ap.  m.,  71  b t b c 1 1 .  2. 
S.  239  ff.  Dedung  ber  ©anfnoten. 

70  S.  240.  tbeorie  ber  Notenbedung.  Die  neueren  UorfcblSge  oon 
Äammerer,  *ug«*urg,  $errot,  Ärüger  u.  a  m.  für  g  an i  ober  faft  »ölt 
ftanbiae  Eaarbedung  ber  Noten  entbehren  ebenfo  febr  wie  ähnliche  frühere  einer 
irirfli*  wiffenfcbaftlicben  SRegrünbung.  Die  Argumentation  tft  immer  bie  alte,  oft 
wiberleate  ber  englifcben  aurrenct)»DoctTin,  ohne  bafj  auf  bie  frühere  SBet)anblung  biefer 
Ibecrieen  unb  ber  ftcb  baran  fnüpfenben  Streitfragen  unb  gegnerifchen  ©rünbe  auch 

nur  bingebeutet  wirb.  3*  *™  im  ®tanb«'  irSfnb  '"^f  *me«  in  b"f<n  unb 
anbrcn  »erwanbten,  wenn  auch  nicbt  ebenfo  weitgebenben  Sörofcburen  oon  ».Unruh, 
t»  f  f  f  rf  e  n  u  «.  m.  iu  flnben.  Sie  bringen  Teine  neuen  ©runbe  unb  wiberlegen  Feine 
alten  ©egengrünbe.  Defeba«>  «alte  ich  muh  nicbt  bei  benfelben  auf. 

71  S.  250.  Neuere  Statiftif  ber  notbamer icanifcben  National» 
banfen  f.  im  Statift.  «nt)ang,  bef.  Dab.  Z. 

72  S.  254.   ©aarttorratb..  Nach  bem  beutfcben  TOün  »gefefc  t.  4.  Dec.  1871 
haben  bie*  neuen  9ieicb«golbmünaen  bie  ©SbrungÄetgenfcbaft  ober  bte  .Rcblfraft  oon  3«/t 
unb  6»/s  Xbl  Silber.  Seitbem  rönnen  natürlich  aucb  bte  beutfcben  3ettelbanfen  ihren 
Saarcerratb  in  folcben  ©olbmünjen  anlegen  unb  bamit  recbtegtltig  aucb  unabhängig 
oon  ber  ©inwiuigung  be«  Eeftber«  ihre  Noten  rinlofen.   ««  benebt  eben  »erl5uftd 
Doppelwährung.   Später,  wenn  ba«  bi«bertge  Stlbergelb  ber  ©Sbningceigenfcfiaft 
entfleibet  unb  ba«  neu  ju  prfigenbe  nur  bi«  ju  einem  beftimmten  Betrage  (j.  ©.  50  TO.) 
acicbticbeö  Sablmittel  ifi,  mufe  bie  dinlbfung  ber  Noten  ganj  in  ©olbmunje  erfolgen, 
alfo  ber  »aaroorratb  grbfetentbeil«  au«  folcben  beftehen.   Da«  befinit  SNiinj,  ober  ba« 
$anfaefete  wirb  barüber  wohl  einige  SBeftimmungen  treffen  müffen.  Qin  analoger  gaU 
liegt  In  Hamburg  bei  ber  dnbe  1872  gefet>ltch  beftimmten  »«feittgung  ber  TOarr- 
«anco.fl9ab.rung  unb  beren  erfefcung  burcb  bte  neue  beutfcbe  Net«6«golbwabtung  oot. 

73.  S.  259,  Slnm.  Ml.  b.  Stat.  ber  ©ab.  ».  o.  1870  *rt.  15  »er- 

otbnen,  ba^  bie  ScbulbbetrSge  au«  Snweiiungen ,  welcbe  bie  SBanf  auf  fltb  «"b  >9*e 
Stoeianieberlaffungen  au«ftettt,  ferner  au«  ©elbern,  welche  fie  gegen  «nweif.  auf  it>rc 
»ilialen,  gegen  Schulbfcheine ,  Darlet^enabücher  ober  tn  lauf.  Nennung  autgenotnnten 
bat,  ftetfl  apart  (neben  ber  Notenbedung)  burcb  einen  entfprechenbcn  «orratb  oon 
©ecbfeln  oon  ftat.mSfe.  Sigenfcbaft  (3lrt.  10)  ^^^ti^J^t^mhg^ 
jein  müffen.  —  Die  5ö  ü  r  t.  ö.  barf  unoerjin«!.  ©elber  in  Nechnnng  nehmen,  bte  aber 
ebenfo  wie  bie  Noten  gebedt  fein  müffen. 

74    S  260  «nm  514-   ®u  93  ab-  ö-  »• 1870  mu^  bit  m°ttn  »»"betten«  ju 
V,  mit  Silbergelb  ober  Silberbarren,  bie  83  ürt.  8.  bftgljKÄJ  groben  TOünjtn  ber 

£anbe«wahrung,  bie  Olbenb.  ©.  b«fl».       «w«™  ***x  Mm' 


Digitized  by  Google 


—  690  — 

75.  ©.  263,  Hnm.  524.  Tie  »icrbritteibedung  ift  in  bie  ©tatuten  ber  » ab. 
$9.  ö.  1870  nid)t  übergegangen. 

76.  ©.  266,  2lnm.  525.  Hu*  bie  »ab.  iL  etwa«  mehr  no*  bie  ©ürt.  SB. 
gebBren  an  ben  .rfcttelbanfcn  mit  febr  engem  (Mcf*5f  («freie  (bej.  ?(u«i*lufj  obergrofee 
Ccfdiränfung  bee  (5f f ecten gef*5ft«,  bc*  actioon  tfontocorrent«). 

77.  ©.  266,  Hnm.  527.  »ei  »ab.  n.  ©ürt.  ».  £t>i>otb.--,  Örunbeigenlb.- 
gef*äft  —  abgefeben  Don  (Erwerbung  t>on  Örunbftüden  f.  b.  »anfgebSube  unb  jur 
©i*erung  u.  SJteaiifirung  r-on  Sorberungen  —  ebenfalls  au«gef*loffen.  —  »eridjtigung 
ber  iNotij  über  b.  »aier.  ».  f.  6.  409  9lnm.  806a. 

78.  ©.  267,  9lnm.  528.  »et  b.  ©ab.  39.  neben  bem  gefefcl.  ©ilbrrminimum 
nur  23e*fel  ober  C*clb,  bei  b.  ©ürt.  ».  nur  23e*fel  ober  ©über;  IL  (»olbbarren 
al«  fpec.  Wetenbedung  geftattet.  »ei  b.  Olbenb.  23.  (<3c\.  v.  12.  31ug.  1868  3trt.  2) 
barf  bie  Tcdung  neben  bem  SWctatlbrittel  in  3Be*feln  ober  leicht  realiftrb.  Effecten 
befielen,  lettre  hö*ftcne  bis  ju  Vj  ber  Oioten. 

79.  6.  269,  ?lnm.  531.  ?U«  fubfib.  Wotcnbecfung  finb,  cbenfo  wie  bei  ber 
»franff.  23. ,  jur  icitweifen  nufcbaren  Anlage  müßiger  Oaffcnbeftänbe,  SÖcrtbpapiere,  wel*e 
fefte  Sinftn  tragen  u.  na*  2lrt.  12  lombarbirbar  finb,  au*  bei  b.  »ab.  ».  jugelaffcn, 
bo*  nur  bie  ju  V5  be«  eingejagten  («runbcapital«,  *rt.  13.  Tie  355  ürt.  ».  hat  bufe 
»efugnife  niebt,  bie  Olbenb.  ©.  bagegen  unbef*r5nft. 

80.  6.  275,  3lnm.  548.  Tie  »ab.  ».  t>.  1870  barf  f*le*tweg  .gStäMcI", 
alfo  au*  auswärtige,  biecontiren,  Taufen,  3lrt.  10.  Pbenfo  b.  2X>ürt.  ».,  bie  Ol' 
benb.  ».  2öe*fel  u.  Öclbanwcifungen  ieber  fttt, 

81.  ©.  276,  277.  Anlegung  bc«»aarfoube  in  au«war t.  3Sc*fcln. 
Seit  1870  ift  bie  ^raujbf.  ».  bur*  bie  tfinfteUung  ber  »aaqabluufl  in  bie  JtttC* 
gorie  ber  Ocfterr.,  SRujf.  ».  u.  f.  w.  getreten.  ^bre  Sage  f.  im  ©tat ift.  anbange. 
Tic  Ocfterr.  ».  (?lnm.  554)  bat  längere  „Seit  fortgefahren,  ein  ftarfc«  »ortcfeuiUe 
auswärtiger  2>ietaUwc*fcl  -u  baUf"-  3bre  ?agc  f.  im  ©tat ift.  Anhang,  ftiir  bie 
»elitif  ber  5Rufjij*eu  iKci*«banf.  (*olb  aufjufaufen,  welche  i*  in  ?luin.  554  na* 
ben  ttStterungen  meiner  „fTiuff.  ^ap.wäbrung"  unbebingt  oerwerfen  habe,  nimmt 
»unge,  »rof.  b.  9}at.*0ef.  in  Kiew  u.  Tircctcr  ber  bortigeu  Filiale  ber  iHeicböbauf, 
in  feiner  lieber  jcfcuug  biefer  ©dnift  {Micro  1871)  33artei. 

82.  ©.  289,  ?lnm.  567.  3  a  1)1  ber  2Be*fclunter  fduiften.  »ab.», 
ü.  1870:  nicht  weniger  al«  3  notorif*  gute  Unterj*riften,  ftatt  ber  3.  Untcr|'*rift  aber 
aud)  ein  von  ber  83anf  genügeub  erachtetet  »faub.  —  3Sürt.  ».  in  ber  Siegel  3,  nie 
weniger  al«  2  notorif*  gute  Unterf*riften.  —  Dura)  eine  ©tatutcnvcrSnberung  itn 
3.  1869  finb  bei  b.  3öeim.  ».  jebj  au*  2Bc*fel  mit  2  Unter febrifte«  jugelaffcn. 

83.  ©.  290,  «Sum.  569.  3Rarim.»erf  all  reit  3  OTon.  au*  bei  ber  »ab. 
u.  ©ürt.  ».    »ei  ber  <Jnglif*en  ».  95  läge. 

84.  ©.  296,  Wnm.  581.  2lu*  im  %  1870-71  waren  bie  tfrfaljrungen  mit 
bem  2Sc*felv  ortef  cuillc  ber  ftraujöf.  ».  günftig.  Tic  grope  ©umme  ber  in 
ftclge  be6  Moratorium«  unbcjablt  gebliebenen  vJ8e*fel  t>at  fpSter  raj*  abgenommen  u. 
fmb  biefc  Operationen  ganj  gut  abgcwidelt  worben. 

85.  ©.  297—299.  (5enfurbeb5 rben.  ©ic  befteheu  au*  bei  ben  neuen 
»anren  v.  »aben  u.  i>.  SBürtemberg.  »ei  erflrer  (?lrt.  33-35  ber  ©tat  )  toÄblt 
ber  auff.rath  (12  9Kitgl.)  bie  Weltforen,  miubeftenfl  je  2  f.  ÜJJannbeim  u.  GarlSrubr, 
i«  2  f.  anb.  Filialen,  f.  je  1  3^hr.  ©ie  müfien  au  bem  »la^e,  wo  fie  ihre  ftunetic= 
nen  auöüben,  wohnhaft  fein.  <DtitgIieber  bee  3luff.ratlu\  ber  Tireetion  u.  anbre  »camte 
ber  ».  finb  nicht  wählbar.  Tie  (.^enjoren  haben  bae  »cleihungä=  u.  Tiecoutirunge- 
gef*.  u.  bie  3lnfäufe  frember  3Se4fel  ju  prüfen  u.  ju  beguta*teu,  finb  nid>t  bejolbet, 
crb,alttn  aber  2ütwefenb,.marfen,  beren  aScvtb.       »etrieWteglemcnt  befiimmt.  mn 
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abnl.  93eftimm.  bei  ber  9GB Art.  93.  $)en  im  £crt  aufgehellten  Hnforberungen  etttfpre^ 
djen  bicfe  (Sinridjtungeu  liiert  velinänei.i. 

86.  ©.303.  $)  i«co  ntirun  g  ton  ©taat«wecbf  ein  u.  ©  djafcf  dteinen. 
3n  größtem  Umfange  im  legten  Kriege  1870—71  bei  ber  granjBf.  8«  erfolgt,  bie 
baran  infoloent  würbe,  f.  ©tauft.  5lnl)ang.  $5ic  fummar.  3uf.£iebung  biejer  «Staate 
u.  ber  prioatwecbfcl  im  „Portefeuille"  ber  93.  ift  uitflattt>oft ,  ba  bie  einen  nicht,  bie 
anbren  regelmäßig  in  Äurjcm  reell  ablaufen.  33et  lefetren  alfo  bie  für  bie  33anFfolocnj 
fo  wichtige  regelmäßige,  bei  erflren  tjocbfteu«  eine  gelegentliche  unregelmäßige Stutf 
firömung  ber  Woten  jur  99anf. 

87.  6.  305,  Hnm.  618.  eine  große  9toUe  haben  bie  ©cbafcfd)eine  bei  ber 
Grebitbenufcuug  be«  SRorbbeutfcben  SBunb«  im  Äriege  o.  1870—71  gefpielt.  ©.  j.  53. 
meinen  3trt.  9Seid)«fin.  in  o.  £  olfcenborff '«  3at)rb.  b.  £>.  SRetd)«  1872  1.,  ©.632. 

88.  ©.  306.  $>ie  Anlage  eine«  Ibeil«  be«  33aarfonb«  ber  83anfen  in 
f rem beu  ©d)a&fcbeiuen  u.  bgl.  ift  jebenfall«  ci-cr  juläfftg  al«  bie  gelegentlich  befür- 
wortete,  beu  ©taat«fcbafc  fo  anjulcgen.   ©.  ÜRau^SBagner,  ^itx.iv»iff.  $  212. 

89.  ©.  309,  310,  Hnm.  624,  625.  Hamburger  ©anco  =  33aIuta  u. 
Jjiamb.  53 an  f.  9Bie  lange  oorau«  ju  jetjen,  finb  benn  aua)  einmal  e  r  nftlic^  c 
©chmierigfeiten  für  bie  #amb.  33auf  au«  bem  83elcbnung^gefd)äft,  welche«  mit  bem 
2Befen  biefer  ttnfialt  al«  alter  reiner  (^trobanf,  in  3Biberfprudj  ftebj,  crwadjfen, 
nfimlid)  im  ©ommer  1872,  im  JJufammeufyang  mit  ben  (Sbelmetallbeweguugen  u.  bem 
STeoifeugefcbSft,  weldje  bie  franjöf.  6ontribution«jablungen  mit  fieb  führten.  £)a« 
mußte  fcbließlid)  in  Hamburg  auf  33efeitigung  ber  ©anco=3Mbrung  11.  auf  @iufübrung 
ber  neuen  9Rcid)«golbwäl)iung  bringen,  wobei  bie  33anF  befteben  bleiben  fonnte.  ©ie 
foU  jefet  nur  ihre  donten  in  ©olbmünje  u.  ©ilbertbalem  führen  unb  93arren  belet)= 
nen,  alfo  umgefebr!  wie  bi«ber.  2lud>  bie«  wiberfpriebt  bem  9Jrincip  ber  reinen  <*iro= 
ober  reinen  £interlogebanf,  bei  wcld)cr  bie  beponirten  ©ummen  nid)t  nur  in  bcmfelbcn 
3Bertf>quantum,  fonbern  ftveng  genommen  aud)  in  bevfelben  ©pecic«  oorbanben  fein 
muffen.    ©d>wicrigfeiten  fonnen  alfo  auch  in  3ufunft  für  bie  53anf  erwaebien. 

90.  ©.  310,  3lnm.  626.    Gbelmetalllombarb  auch,  bei  ber  33 ab.  u.  3Mrt.  53. 

91.  ©.  311,  «nm.  630.  £ie  53 ab.  53.  o.  1870  barf  aud)  @olb;  u.  ©ilber^ 
ger  &  t  f>  f  d)  a  f  t  e  n  belehnen. 

92.  ©.  314,  «um.  641  u.  ©.  316,  3lnm.  644.  $)ie  norbbeutfdjen  £ar; 
leb- caffen  ».  1870  (@ef.  0.  21.  Juli)  batten  bcnfelben  («efdjäitGfrei«  wie  bie  preuß. 
0. 1866.  ©ie  würben  uod)  weniger  benufet  al«  lettre,  an  vielen  Orten  gar  nicht,  fcanf 
ben  beutfeben  ©iegen,  aber  ifyrcn  günftigen  moral.  Einfluß  rübmen  aud)  1870  bie 
J>anbel«Fammerbcrid)tc  wieber.  —  3>ic  53ab.  53.  o.  1870  barf  SBaaren  beleiben,  toeldje 
fic  felbfl  unter  ifnm  SJcrfcbluß  nimmt. 

93.  ©.  318.  33 aar cnlombarb.  33emerfcn«wcrtl)  —  eine  2Xrt.  SRitteloer-- 
tyältniß  jwifdjen  cigentl.  SSaarenucrpfänbung  u.  SA-rpfanbung  oon  gagerjdicinen  —  ift 
eine  33eftimmung  im  novbbeutjcben  $ef.  o.  1870  über  bie  £ar  l  eben  ö  ca  f  fen.  9?ad> 
S  6  Fonnteu  3Baarcn,  Löbens,  53cvgn\crjcugniffe,  ^abvicatc,  n?el*e  nicht  tvoljl  bem 
pfanbglaubiger  fßrperlid)  übergeben  werben  fönnten,  au«nal>m6ivciic,  ol)ite  SRütff. 
auf  etwa  eutgcgenftcl).  23eftimmungen  ber  t'anbcJgefetje,  aud)'  burd)  f t)tnbolifd)c 
lieber  gäbe  oerpfänbet  werben. 

94.  ©.  320,  Hnm.  656.  3m  9lrt.  12  Oir.  5  be«  33 ab.  93.flat.  v>.  1870  ifi  ge- 
flattet  bie  53eleibung  gegen  3icrpfänbung  „oen  9Jieberlagfd)einen  ber  bab.  $o\U  u.  @ifeu- 
bal)itftellen,  fowie  anerfannt  foliber  prioatlagcrbäufer  .  ^ic  ftactuieu  über  bie  ber 
53anf  ju  oerpfanbenben  SBaarcn  u.  bie  fteueroerfidj.policcn  müffen  beigelegt  werben. 

95.  ©.  322.  Belebung  o.  535 er tb papieren.  $tie  SBürt.  53.  barf  an-, 
eifaunt  folibe,  ooüeinbcjabltc  933cvtbpapierc  beleihen.  T^er  Winifter  be«  ift 
aber  befugt,  beftimmte  55iertl;papicre  jcitwcilig  Neroon  au«jufd)licßcn. 
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96.  S.  329.  SSertbpapieriombarb.  2!u«  bem  Wer  angegebenen  geregt* 
fertigten @eft*t«puncte,  Unuerf  äufliAf  eit  ober  nbermfifjige  <?©ui«baiffe  ber 
Effecten  ju  »erbäten,  ift  ber  gen.  Somborb  au*  ben  SDarlebenecajfen  gefiottet  »er- 
ben, f.  b.  ©cf.  ft.  1870,  S  4,  b. 

97.  ©.331,  «um.  331.  SD.  W orbbeutf* en  $arleb-caf  f  en  ».  1870 
burften  SEÖaaren  in  b.  Siegel  bi«  j.  $SIfte,  au«nabm«iveifc  bie  2/3  bed  ©*äfeuna«tt>ertb« 
na*  33erf*iebenb.  ber  ©egenftänbe  u.  ibrer  93erf5ufli*feit,  ffierttypap.  nur  mu  einem 
2lbf*Iag  »om  Sur«  ober  tnarftgäng.  greife  beleihen. 

98.  ©.336—337.  Prüfung  be«  Urfprung«  öon  2Be*feInu.  be« 
Ütcerf«  uon  5>arlebcn«gefu  *en  ©eiten«  ber  S3anf.  5)ic  33ere*tigung ,  ja 
bie  $fli*t  ber  93.  b«eju  ergibt  fi*  au«  ben  Erörterungen  bier  u.  auf  ©.  293—300. 
<5«  gehörte  bie  gamc  Waioetät  be«  in  unfauberen  @ef*äftcn  »erftricTten  33orfenmann« 
baju,  ber  93anf  fol*e«  9te*t  gu  beftreiten,  n?ie  e«  j.  33.  in  ber  ©*nnnbelpert©bc  1. 1872 
in  23  er  Ii  n  gef*ab,  al«  Snbc  ©ept.  bie  ^reufe.  33.  ganimit  9*e*t  ben  SDi«cont  u. 
fiombarbjin«  er^öbte,  „SReftrictionen"  eintreten  Hefc,  gennffe  2Be*fel  abivic«  u.  überbauet 
bem  Urfprung  ber  jur  5Di«contirung  eingereihten  5Bccbfel  ua*forf*te.  ÜÄit  SRe*t 
nimmt  ber  ©örfenbexiebt  b.  Nation.  3tg.  u.  28.  ©ept.  1872  bie  SRafjregel  bet  93anf 
gejjen  bie  „SJortoürfe"  (!)  ber  ©peculanten  in  ©*ufc,  ba  biegrage  na*  ber  33onit&t 
mit  ber  jenigen  na*  bem  Urfprung  ber  3Be*fel  eng  ju).  bSngc.  ©ol*c  9Be*jel 
müfeteu  jurücfgenjicfcn  »erben,  n?el*e  ba*  „©elbma*en"  u.  mittelft  beffelben  bie 
(Sonfcrmrung  großer  Gffectenbefi&nbe  jum  ^roedf  bfitten.  23on  ber  Unterfu*ung  be« 
Urfprung«  bei  5Be*fel  abfeben  foHen,  bei&e  ni*t«  Snbere«  »erlangen  al«  bie  9lu«-- 
nufcung  ber  iRotenpreffe  ju  ©unften  ber  Hu«f*reitungen  ber  ©peculation.  6.  au* 
oben  b.  ?lbf*n.  \>.  b.  35i«c  ontopolitif  ©.525  ff. 

99.  ©.  340  X ab.  V,  u.  VI.  ftnbcn  im  ©tat  ift.  Hnbang  ibre  33ert>oU: 
ftänbtgung,  bef.  in  tab.  A  u.  0. 

100.  ©.  348  u.  Slnm.  700.  ftranjöf.  33.  in  1870  ff.  f.  im  ©tatifi. 
Stnb  an  g. 

101.  ©.  350  u.  »nm.  706.  33anfl iteratur.  ©er  SBortourf,  bie  toiffen* 
f*aftli*e  u.  pract.  ©ebanblung  ber  SBanffragen  u.  in«befonb.  ber  3^tc(banffrase  in 
Englanb,  granfrei*,  SDeutf*lano  ni*t  ju  fennen  ober  au  ignoriren,  ro&brenb  bo*  im- 
mer  nur  mit  benfelben  alten  abgetanen  ©rünben  ober  oiclmcl  i  ^Behauptungen 
argumentirt  nrirb,  ifl  namentli*  au*  ben  jablrei*en  neueren  33anfbrof*üren  Don 
t>.  Unrub,  Äämmerer,  $errot,  Sug«purg,  Ärüger  u.  a.  m.  ;u  ma*en. 
d«  iß  getmf  k in  eru>ünf*t,  wenn  au*  bei  un«  in  $)eutf*lanb  )3ractifer  u.  ni*t 
nur  Xbocvcf.fcr,  ^rofefforen  u.  bgt.  m.  fi*  mit  bor  tbeoret.  53e|anbtung  practif*cr 

tragen  ber  33otf«toirtbf*aft,  in  n»iffenf*aftli*er  ober  in  populärer  ftorm,  bej*Sftigen. 
ber  bann  muffen  fi«  au*  ni*t  blo^  auf  ibre  wenigen  ifolirten  perfönliAen  Qu 
fatyrungen,  bie  fte  in  unn>iffenf*aft(i*er  SDöeifc  verallgemeinern,  po*en  u.  alte  ©orur= 
tbetle  unb  3rrlebren  von  Beuern  aufwfirmcii,  fonbern  fi*  ju\>ot  umfeben  in  ber  Site» 
ratur  u.  @ef*i*tc  be«  ©anftoefen«.  ©o  baben  e«  bie  großen  englif*en  ^ractifer, 
»el*e  ft*  einen  bauernben  Manien  in  ber  9Biffenf*aft  erworben,  gema*t,  bie  9tU 
carbo,  bie  loof e,  bie  ©ilbart,  bie  Ooerftone,  bie  @Sf*en  u.  a.  m.  3n 
ber  fo  jablrei*cn  neuen  beutf*en  Tlüny  unb  93anfliteratur  fu*t  man  fol*c  ^Jrac* 
tirer  »ergeben«. 

102.  ©.  353—356  u.  Slnm.  715.  J)a«  So nting entirung«princip  für 
bie  ^reuf^.  ober  tieutfebe  9?ei*«banf,  ba«  ju  ben  I)ogmen  ber  beutf*en  Jrei» 
banbel«partei  gebbrt  unb  in  3t.  HR  et;  er  neuerbing«  feinen  eifrigften  Slnroalt  gefunben 
bat,  ift  mit  5Rc*t  in  ber  @e|*aftdir<elt,  wel*c  jener  Partei  ni*t  mebr  bUnblina«  folgt, 
meiften«  cerworfen  roorben.  £)ie  ^anbcl«fammern  babeu  fi*  notb  ni*t  m'el  birect  mit 
biefer  ©peeialfragc  in  unfrer  ©anfreform  bci*8ftigt,  finb  »obl  meiften«  mit  9le*t  gegen 
bie  Gontigentiruug. 
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103.  ©.  357.  <BMv5firutt<\  be«  contittentalcn  D  t  cf  u  ng«  f  fl  e  m  s  int 

3.  1870.   33gl.  nam.  bic  £ab.  A  im  ©tatift.  Bnhange. 

104.  ©.  363,  Stnm.  719.   eine  Grgfinjung  ber  lab.  vm.  bt«  1871—72 
erfolgt  burcb,  bie  Daten  im  ©tatift.  »nljang,  bef.  £ab.  A  u.  P. 

105.  ©.  364.   »ttofi^rung  ber  <J  entralbanf  en,  in«befonbre  ber 
$reufjif<hen  33anf  i.  3-  1870.   ©.  ©tatift  «nbaitg,  bcf.  Sab.  A  u.  H. 


<Saj>.  in.,  Bbtheil.  3. 
©.  371  ff.   Uebrige  Raffte*  u.  «ctio  gef  chafte. 

106.  6.  377,  »nm.  742.  Depofitengefcbfif  t  u.  bgl.  Wettere  Daten  über 
ben  berliner  Gaff  enoerein  im  © t a t  i ft.  »nt}ang  j  f.  33emerf.  $u  Sab.  A,  bef .  Nr.  2. 

107.  ©.  379,  «nm.  750.  Die  ©ürt.  ©.  barf  feine  3infen  auf©utbaben 
ge»fih«n.   »ueb,  mufj  fte  bie  ©uttyaben  cbenfo  »ie  bie  Noten  beefen. 

108.  ©.  385  ff.  Oeff entließe  Depofiten.  dinen  grofeen  «uffebwung  b,at 
ba«  bezügliche  ®efd)5ft  (®utbaben  ber  ©taat«caffen  u.  f.  ».)  fett  ben  grofjen  giuanj: 
Operationen  u.  ben  franjBf.  Gablungen  bcr  3«  1871—72  bei  ber  $reufj.  33.  genom* 
men.  Die  ©ummen,  »eld>e  t?icr  jeit»eilig  bei  ber  ©artf  al«  (guthaben  be«  ©taat« 
hinterlegt  »erben,  »erben  jur  Nücfjahlung  ber  Anleihen  ober  p  Sfafäufen  ber  Obligo* 
tionen  an  ber  935rfe  u.  a.  bgL  m.  ber  93anf  immer  roieber  balb  entzogen  u.  müffen 
baber  ganj  Sbnlicb  »ie  bte  Noten  gebceft  »erben.  ©.  ©tatifi.  Anhang,  Sab.  A. 

109.  ©.  390.  Die  b,icr  im  Stafammenhang  mit  bem  öffentlichen  Deoofttenge= 
fdb&ft  ber  Sanfen  berührte  grage  be«©taat«fchafce«  habe  ich  mittlerweile  näber  bc= 
banbelt  in  Stau  =  ©agner,  fttnanjteiff.  6.  2tufl.  1872  I.,  $  83b,  »o  ber  Staate 
fäafc  im  ©Aftern  be«  ©taat«bau«balt«  pr  in  dpi  eil  gerechtfertigt  »trb ,  »ie  Ähnti^ 
auch  tum  £  er  mann  in  b.  ftaat«»irthf(h.  Unterfucr>ungen,  2.  Hüft,  ©.  228. 

110.  ©.  394,  *nm.  783.  «ucb.  bie  ©ürt.  33.  barf  ba«  ©eföfift  be6  ©ech* 
leitet  Tauf«  betreiben. 

111.  ©.  399  u.  ©.  404,  9lnm.  800.  «ettöe  (Sontoco  rrent  i  ber  33anfen. 
3n  ben  legten  3abren  bat  fi*  biefe«  lucrattoere  @ef<hfift  bei  Heineren  beutfeben  3«*t«l* 
banren,  j.  33.  mancher  t^üringifeben,  jtemlich  erheblich  ent»icfelt.  Durch  bie  doneurrenj, 
welche  biefe  Saufen  für  i breit  Notenumlauf  an  ben  großen  33anfen  fanben,  ftnb  fle 
meb^r  auf  jene«  @efchfift  tjingewiefen  »orben  unb  haben  bat  Di&ontogefcbaft  ftatt  beffen 
oerminbert.  83ei  ber  mutbma&lich  beoorftehenben  reftringirenben  beutfäen  33anf»olitif 
»irb  biefe  (5nt»icflung  toobl  noch  mehr  h«roortreten.  ©elbft  ber  33  er  fuß  be«  Noten* 
recht«  febeint  einigen  Saufen  nicht  mehr  fo  fcblimm  ju  bünfen,  ba  fte  alebann  freiere 
Bewegung  im  «ctiogefchfifWfrei«  erhalten  fönnen,  —  eine  nicht  in  ieber  $inftcbt  gute 
QkjtftUung  ber  Dinge.  Neuere  Daten  über  bie  in  Slnm.  800  gen.  SSanfen  im  ©tatift. 
Anhang,  lab.  A. 

112.  ©.  404.  Nobbertu«,  ©(huhmather  u.  a.  h«oonagenbe  2anb»irthe 
betonen  gan)  mit  9taht,  bag  ber  @rebit  in  <5ont ocorrent  bie  einzige  $orm  be« 
33anrcrebit«  ift,  »eiche  ber  8anb»irth  nach  ber  9latur  feine«  ©efcbSft«  al«  33etrieb«* 
crebit  brauchen  fann.  ©.  auch  bie  Debatten  über  b.  33anffrage  im  Gongrefe  Deut^er 
Sanbttirthe  i.  3.  1872,  im  amtL  33ertcht. 

IIS.  ©.  410,  9lnm.  809.  au«fchlufe  be«  Effecten gefchfift«  bei  b.  ©ürt 
33..  3wloff«n0  »ei  ber  Olbenb.  ©.  415,  416.  Neuefte  (5f  f ectenanlage  Deutfcher 
«anfen  f.  im  ©tatiß.  «ntjana,  Jab.  A. 
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114.  ©.419.  gSorfc^üffe  bcr  granjöf.  33.  an  ben  ©taat,  f.  im 
Statt ft.  ansang. 

115.  ©.  422.  ®efd)5fte  in  @r  uttbeigentbum.  $)ie  ueuefter  3eit  wie 
^Piljc  em»orjd)ieficnben  SBaubanfcn  u.  bgl.  m.,  in  Sellin  u.  anberäwe,  freculiren 
»ornemlicb  in  iMrunbeigentbum  u.  £Xufcrn.  3brc  »  e  If  3  wirtbjcbaftlicbe  9?üfcli*reit 
ftebt  babin,  focialpolttifd)  febaben  fte.  3bre  ^Rentabilität  auf  irgeub  etwa« 
längere  Seit  tfl  bödjft  jweifelbaft.  »I«  53anfen  erf  deinen  fie  eollenb«  bebcuflicb,  fo* 
fern  fic  nämli*  frembe  Oelber,  aufeer  tl)rem  Hcttencatttal,  »erwenben. 


Ga».  mv  Hbtbeil.  4. 
©.  423  ff.   ©tammfa»ital  u.  SRefereef  onb«. 

116.  ©.  427  u.  9lntn.  838.  «Reuefle  £aten  über  bie  ßonboncr  3oint» 
©tecT^etofitciibanfen  u.  bie  f d)ottifd>cu  kaufen  f.  im  ©tatift.  Anhang 
Sab.  T,  U,  W. 

117.  6.  436.  9iaA  bem  neuen  9Rfiinfu|  würben  bie  üRinimalfiamtn; 
faeitale  ber  fleinen  3ettelbanfen  etwa*  gu  »eranbem  fein,  f.  o.  ©.  666. 

118.  ©.439.   9t  otb.  wenbige   «Rentabilität   bcr   fleinen  ^ettclbanfen. 
Gegenwärtig,  1872,  fönnte  man  gegen  1869—70  wotyl  1%  weniger  als  iiStbig  erfla 
reit,  aber  baS  futb  bca>  au*  nur  »or über ge ben be  6d»vanfungcn  bcö  3i"Sf"&c*- 

119.  6.440.  Slnfauf  u.  SBelei^ung  eigener  ?lcticn,  audj  bei  b. 
SB  ab.  u.  SEBürt.  ö.  »erbeten. 

120.  ©.444.  9lnm.  850  a.  23cfifc  eigener  Hcticn  bei  beutfeben  ^et= 
telbanfcn,  f.  im  ©tatift.  21  n  bang,  SBemerf.  ju  lab.  A. 

121.  ©.  447.  ftormulirte  3Jorfd)l5ge  für  bie  beutftfce  SBanfre; 
um  in.  fic  in  biefem  2lbid)nitt  »oifommenben  in  Xt>alem  angefe^ten  3ertl)beträgc 
föttnen  nad)  bem  feflen  GcrtyUtnifi  »on  1 : 3  in  Warf  umgerechnet  unb  allenfalls  bann 
etwa«  abgerunbet  werben.  Ueber  ba«  eeentuellc  Kapital  ber  1R  c  i  d> 6  b  a  u  f  f.  b.  betreff. 
9lbf*n.  im  Serie  ©.  643. 

122.  ©.  449,  «Runct  5.  ©tüefelung.  Wegen  be«  neuen  Mnjfufecö  müfjen 
bier  etwa«  anbre  Labien  feftgcfefct  »»erben.  ©.  ben  Xert  im  ©d>lUBfa»itcl. 

123.  ©.  450  kirnet  6.  Hnnabme  an  ben  Staat* caf f eit.  SJadj  ber 
einfübnnig  be«  (Mbmarffufee«,  auf  ben  bie  Tünftigcn  9toten  natürlicb  allein  lauten 
bürfen,  erfolgt  bie  ?lunabtne  ber  iRoten  aller  »icr  <?eutralbanfcn  bei  allen  SReieb«  unb 
©taat«caffen.  —  Tie  Verweigerung  ber  Annahme  an  ben  genannten  Paffen  (^unct6c) 
Tann  nur  »on  ber  föeicbercgierung  buref)  Jtaiferlidjc  93erorbnung  au«gcfi>rocben  werben. 

124.  ©.  450,  v$nnct  7.  MoteneinlBfung  an  »erfdiiebenen  Orten. 
9?ad)  ber  Ginfübrung  be«  ©olbmarffufc«  braudjt  auf  bie  33erfd>iebeuf>cit  ber  2Rüns»u&e 
in  biefer  gragc  feine  SRücffic&t  mebr  genommen  ju  werben.  G«  entfebeibet  jefct  bie 
^ebeutung  ber  $l5t?e  für  bie  28abl  ber  (*inlofung«ortc  allein.  $ie  im  $ert  ge; 
matten  23erfd?l5gc  fonnen  befieben  bleiben. 

125.  ©.  451.  Kapital  ber  $reu(j.  23anf.  ©.  ancf>  ben  6ta« 
tift.  MnJjang,  Xab.  A  u.  b.  %b\$n.  über  b.  $reu&  23.,  ferner  oben  im 
Serie  b€S  ^d^lufefapitelg  6  643. 
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126.  6.  462.  (Gewinnanteil  beö  (Staats.  9tu$  Bei  b. 
2Öürt.  9totenbanr  begießt  bcr  ©taat  einen  jold&en  u.  jmar  Vs  beö  ©eroinnä, 
ber  naö)  ftatnt.  Dotation  be8  9ief.fonb3  u.  na$  3a^un9  oon  5%  ÖWfc» 
an  bie  9lctionäre  übrig  bleibt.  —  93ei  b.  Olbenb.  93.  erhalt  ber  «Staat 
fogar  %  be8  Ueberfdjuffeä,  ber  naa)  3a^un9  cine*  ©foibenbe  oon  5%  auf 
ba§  Kapital,  nad)  3a^unÖ  etwaiger  SSeamtentanti&men  u.  nadj  93ertt>enbung 
Don  10%  be3  fteftä  für  ben  SReferoefonbS  Derbleibt.  @.  93em.  3.  £ab.  A 
im  ©tatift.  2ln$.  sub  Olbenb.  93. 
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5Die  folgenben  Xabetlen  unb  Uebcrftcpten,  ncbft  (Srlauterungen  unb  beglcitenben 
©emerfungen,  foüen  feine  oollitänbtgc  ©tatijUf  be«  3ettelbanftoefen«  geben,  toelaje  aufjcr: 
palb  be«s  .Siuccf e>  biefc«  ©ucpc«  liegt  unb  au*  einen  größeren  SRaum  bcanfarudjen  fcürbc, 
al«  un«  nocp  jur  Verfügung  fiept.  ©ie  foHcn  »cfcntlid)  nur  jur  Crrgfinjung  be«  im 
Xertc  be«  32erf«  enthaltenen  ftatifltf^cn  Material«,  baä  roir  jum  3»ecf  ber  33 e* 
ei«fü  prung  in  bcn  fragen  ber  ©anfpolitif  benufcten,  ferner  al«  @runb* 
läge  banf  ftatt fli  f cper  Unterf  u  cpung  c  n  über  einige  befonbere  turnte  (Noten* 
fiücfelung,  Notcnbecfuna,  ficiftung  ber  ©anfcn  in  Ärifen  u.  a.  m.)  bienen  unb  jugleicp 
bie  wicptigftcn  Daten  bi«  auf  bie  ©cgemoart,  b.  p.  bt«  önbc  1872  unb  ©cpluB  be« 
erften  Ouartal«  1873,  fortiüprcn. 

^olgenbe«  ifl  eine  Ueberficpt  be«  im  ©erfe  enthaltenen  tabcllarifc^=  fia  = 
tiflifcpen  flRaterial«,  mit  Angabe  ber  @rg5njungen,  ivelct)c  e«  in  btefem  «n 
tyange  finbet 

Xab.  I,  e.  182.  Notenrecpt  unb  Notenumlauf  ber  ©eutfepen  Rttttl-- 
banfen,  1868.  ©.  u.  lab.  A,  nebfi  bcn  ©emerfungen  über  bie  etnjclnen 
©anfcn. 

Xab.  II,  vc.  196.   ©  taaUpapiergelb*  unb  ©anfno  tenumta  uf  in  X)cutfa> 

Ianb  um  1868/69.   S.  Xab.  A,  L,  M,  Q. 
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3  et  t  clbanf  en  (ßentralbanfen  oon  (Snglanb,  ftranfrcidj,  $rcu&cn.  ©urepfepn. 
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Xab.  VII,  o.  346.    X)e(fung «0  erpfiltn  ife  oerf^tebener  fleiner  beutfäcr 

3cttelbanfen,  1865,  69.  6.  Xab.  A  u.  0. 
Xab.  Vm,  ©.  363.  Notenumlauf  einiger  beutf(per  3cttclbanfcn,  1862—69.  ©. 

Xab.  A  u.  P. 

Xab.  IX.  6.  369.  S)i«conten,  SEBecpf etcurfe,  ©anfbewegung  i.  3.  1866. 
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Xabellen  aufgenommen  »orben  unb.  -.'lud)  fic  erbaheu  tpeilweife  in  biefem  Hnpang 
ipre  €rg5njung  unb  gortfüprung: 

1.  ©.  93.  ©tüdfelung«flatiflif  ber  granffurter  ©anf  <&.  186a  ©.  u. 
©emerf.  üb«  b.  ©.  ©anien,  Nr.  29. 
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2.  ©.  116.   23etoegung  be*  23anFuotcnco  nto  ber  ftranrf.  33anr  in  1868. 
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5.  ©.  172.  Notenumlauf  ber  53.  o.  Gnglanb  u.  ber  engl,  eanbbanfen 
1845,  1869.   6.  u.  Xab.  R  u.  S. 
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16.  ©.  439.  Nentabtlttät«ßrocent  eerjdjubcner  ?lctioaitlagen  ber  ©eint. 
SB.  1862-69. 

17.  6.  444.  ©cjtfc  eigener  Hctien  u.  Öcf  d)äf  t«f  a  pit  al  uetfduebener 
fleiner  beutjd>er  23anfen  1869/70.   ©.  u.  Xab.  A  u.  23emerf. 

18.  6.  451.  Jtapital  unb  Nef  croef  onbfl  ber  ^reufj.,  Gngl.  u.  $ranj. 
23anf  im  23erbältni&  ju  ben  «ßajftoen,  1869. 
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L 

Ttüi\$cö  ßcttelbnnftocjcn. 

§ier$u  Tabelle  A. 

©tatiftifebe  Bufammcnfhllungen  über  bie  ©eurföen  ^cttelbanfen  erfolgen  in 
mehreren  bffenttidteu  blättern  nad?  ben  5Rotiat6auSn?cijen,  toeldje  jefct  ffimmtlid>c 
beutjdje  3<ttelbanfen  mit  ÄuSnatymc  ber  2  fl.  f5d)f. ,  bem  ßeipj.  Gaff.  SBer.  u.  ber 
©aufe.  23anf  (ferner,  wenn  ftc  tyiertjer  gcjfiblt  werben  foll,  ber  Cbemnifcer  ©tabtbanf), 
ber  Noflofcr,  33ücfcb.  unb  23aicr.  ecroffcntliajcn.  £ic  Örunblage  für  bie 
folgenbe  grofje  Xab.  A.  über  bie  Teutleben  kaufen  bilbet  bie  monatl.  lieber  fidjt  im 
%  r a  n  f  f  u  r  t  c r  21  c  t  i  o  n  ä  r.  £nc  lefcterc  ifi,  fotocit  irgenb  bie  amtlichen  23cröffeutlid)ungen 
ju  Gebote  ftanben  (in  2lnnrncen),  reoibirt  unb  eetoonftänbigt  toorben,  ba  $5rucf:  unb 
anbere  gebler  ftd>  ofterö  ftorenb  in  ftc  einfcbleidjen.  2lbn?eid)ungen  ber  Xab.  A.  oon 
anbeten  3uf.ftellungcn  berufen  auf  biejer  Seelüften,  ©in  fleittcr  Langel  ber  Xab.  be« 
ftranff.  2lctionSr«  liegt  in  bem  ^uf.nwfen  beö  23aaroorratb«.  ber  fremben  Noten  unb 
(*afj.anroeif.,  tooju  mitunter  jelbjl  flcitte  23etra'gc  eigener  Noten  fommen.  Ucbrigen« 
trennen  audj  niebt  alle  23anfcn  biefe  Soften  im  2lu«n?eije.  3n  Gel.  50  unb  51  ifl  f. 
ben  ©urAfdjnitt  oon  1872  biefe  Xrennung  jotocit  als  meglidj  nad)  ben  Xab.  be6 
23 rem.  £anbcU  231.  oorgenommen.  SluaVbie  „©toofiten,  ©utb,aben>  ©irofapitalien* 
ftnb  nacb  b.  2lction5r  in  einen  Soften  äuflgejogen,  toa«  bei  bem  unftdteren  ©vraebge* 
braud)  tt.  bem  U'iurübrlidjcn  23crfatyren  ber  23anfcn  in  Söetr.  biefer  ©clber  inbcjjen  für 
eine  fola)c  genereüe  Uebcrjidjt  fein  roejcntlidjer  ÜRangcl  ip.  3»1  Ucbrigen  leibet  bie 
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£ab.  A.  un&ermeiblid)  an  bcn  ÜRSngclu  ber  bcutfÄcn^BcttcrbanfflatifliF,  bic  wir  oben 
(<5.  81  ff.)  betonten.  Erft  wenn  ba«  9ieid)3gefefo  beftimmte,  genügenb  fpccieUe  93ilattj= 
fdjemata  i>orgefd)rieben  baben  wirb,  ifl  bem  abhelfen. 

Unter  ben  ftattft.  3uf.ftellungcn  bei  beutfajen  ßettelbanfen  üerbicnen  fonft  bic* 
jenigen,  weldje  im  ©rcmcr  $anbel«bla  tt  e  feit  einigen  Sabren  regelwäjjig  erfdjci* 
neu.  befonber«  bertoorgeboben  ju  werben.  (Sie  liefern  aud)  D  u  r  dj  f  d)  n  i  1 1  e  für  gc1 
wiffe  Venoben,  biejen.  f.  1872  würben  in  ber  Sab.  A.  benufot.  2lud)  ©crgleidje  mit 
anberen  curop.  Eentralbanfeu  fd)liefcen  ftd)  wobl  an.  2lud)  biefe  lobellcn  fmb  wegen 
Langel«  ber  3Jconat«au«weifc  einjelner  ©anfen  nidjt  ganj  t>oü"ftänbig,  bie  Ergänjung 
nad)  ben  3abre«bilamen  ber  fcblenben  hänfen,  bie  in  Sab.  A.  üerfudjt  würbe,  unter- 
bleibt babei.  (Sin  anbrer,  gr&ferer  5Jiangel  ber  ©reiner  Sabellen  ift  bie  etwa«  wiflfübr* 
lidje  ©ruppenbilbung.  E«  werben  namlidj,  mit  2lu«naljme  ber  ^reufc.  ©.,  bic  fämmtl. 
im  beut,  ^reufjen  bcftnbl.  3ettelbanfen  al«  eine  ©ruppe  jufammengcfafct.  Mein 
nidjt  nur  nad)  ber  @nt|lebung  in  ben  et)cmal«  fclbfl.  Sßarticftaaten,  fonbern  aud;  nad) 
ihrer  befielen  gebliebenen  Einrichtung  unb  Function  finb  bie  3  IBanfeu  aud  ben  an* 
uectirten  ©ebieten  beffer  auber«  ju  üertbeilcn:  granffurt  unb  Hornburg  al«  ©ulben= 
banfen  ju  ben  fübbeutfd)cn,  Hannover  ju  einer  norbweftbeutfdjcn  ©ruppe  »on  ©anfen, 
mit  etwa«  felbftänb.  ©erfebr«gebiet.  Eine  aubre  ©ruptoe  bilbet  bic  Wremer  Sabelle  au« 
bcn  ©anfen  unferer  5.  ©ruppe  nebft  ber  <3ad)f.,  Ccipj.,  Darmfi.,  ©ab.  ©.  Unferc 
©ruppirung  ift  wobl  iwecTinä&iger.  Enblid)  fa&t  bic  ©rcmcr  Sabelle  bie  3  banfeat. 
3ettclbanfcn  (©remen,  beibe  fiübcef)  mit  ben  3  Hamburger  ©anfen,  ber  9torbbeutfd)cn, 
©crcin«  s  unb  ber  alten  ©irobanf,  alfo  mit  3  SRicbt^ettelbanfcn,  jufammen,  wa«  unpaf: 
fenb  ifl,  gumal  ba  anbere  Depof.banfen  nid)t  bcrüdTid)tigt  toerben.  Die  $amb.  ©iro* 
banf,  in  ber  wteber  Gaffenbeftänbe  ber  beiben  anberen  Hamburger,  geftattet  ibre«  ganj 
uerfdjicbencn  Ebaracter«  wegen  foldje  Einreibung  gar  nid)t.  SDicfc  SWomcnte  fdjmälern 
bie  ©raudjbarfeit  ber  ©reiner  Tabelle,  bic  aud)  fonft  an  Drucf:  unb  bgl.  geblern  leibet. 
Die  3Ronat«tabclle  in  ber  ©erl.  ©Brf.  3**18-  fpccialifirt  jwar  etwa«  metjr  al«  bie 
be«  ftranff.  21ctionär  (SRet.  oorr.  unb  Eaffenanweif.  u.  f.  w.,  bann  Depof.  u.  ©iro; 
nebft  fonft.  Erebit.),  enthält  aber  nid)t  fo  mele  ©anfeu  al«  b.  3tctionär,  atlerbing«  aber 
bic  ©aufeencr  ©.  bafür  me^r.  6ie  würbe  jum  ©ergleid)  benufct.  Die  ©remer  Sabelle 
hürb  öfter«  reprobucirt  in  anberen  ©lättern  unb  bat  aud)  ber  grapfjifdjen  Darftetlung 
Iii  ßlrtV«  Ännalcn,  1873 §eft  5.  jur  ©runblage  gebient.  3n  ben  Stnnalen  ftubet  ficb  ^ier 
S.  723  ff.  einige«  ftatifi.  aJtaterial  über  bic  fübbeutfeben ,  bie  ^3reu6.  unb  fämmtl.  beutfdjc 
3ettclbanfen,  u.  21.  eine  fonft  nid)t  public.  2Honat«überftd)t  ber  ©aarbeftSnbc  ber©aier. 
©.  1871—72.  $5ie  Daten  tytx  über  bie  Darmft.  ©.  bebürfen  ber  ©eridjtigung.  Die 
beglcitcnbcn  ©emerfungen  in  bcn  Stnnalen  finb  wert^lo«,  ber  ©ergleid)  ber  tfopfquote 
an  9coten  unb  «}3apicrgelb  in  Deutfdjlanb,  granfreid)  unb  ©rofebritanien  ©.  726  leitet 
nur  irre.  Die  3°9^cn  fab  ben  febr  oberfIäd)lidjen  „ÜJiotioen  j.  Entwurf  eine«  @cf. 
über  bie  21u«gabc  »on  ©anfnoten"  entnommen ,  wo  j.  ©.  eine  ©crgleidjung  mit  ber 
©.  x>.  ftranfreid)  u.  mit  b.  englifdjcn  ©anfen  in  einem  ganj  jufSlliacn  einzelnen 
3citpunctc  boben  ©aaritanb«  biefer  ©anfen  vorgenommen  würbe,  bie  natürltd)  gar 
nid)t«  bcwei«t  (f.  o.  ©.  352  21itm.  710). 

©raud)barer  ift  in  ben  ?lnnalen  cbenbaf.  ©.  740  bie  approrimatitje  ©ered)nung 
be«  2öed)fcloerrebr«  au«  bem  Ertrag  ber  SReicb«wed)felftempelfteuer. 

Die  mbglidjfle  ©erooflfiänbigung  ber  Daten  in  Sab.  A  unb  in  ben  folgenben 
©emerfungen  über  bie  einjelncn  ©anfen  würbe  erjielt  burd)  bic  ©cnufcung  be«  Origi= 
nalmaterialö,  ber  3al)re«berid)te,  wcldjc  uu«  oon  öielen  unb  ben  widjtigftcn  ©anfen, 
vorlagen.  Slufeerbcm  würbe  manebe«  Detail  jur  ©croollftänbigung  entnommen:  ber 
t).  Dancf  elmann*  fdjen  3 1  f  djr.  f.  Äapi  ta  I  u.  9t  ente,  ber  ©brfcnballc  ber 
©erl.*Ratio  naljeitung,  bem  granff.?lctionär,  ©aling'«©brfenpapiercn 
3.g.  1870—71,  II,  1  u.  anb.  ©1.  mef»r.  Die  ©erid)te  ber  «Preufe.  ©.  fmb  neuerbing« 
in  ben  von  un«  gewünfdjten  spuneten  nod)  etwa«  oerooüfianbigt  worben. 

Erläuterungen  ju  Sab.  A  ftnbeu  fu|  in  ben  folgenben  2lbfd)nitten  übet  bic  ein; 
jclnen  ©anreu. 

3i*ir  bic  ganje  SabeUc  ift  nod)  ju  bemerfen :  3n  ber  SabeHe  ifl  bie  Ebetm 
nt^cr  etabtbanf,  bie  bi«  1874  300,000  X$t  Eintbalerfdjcine  ausgeben  barf,  nidjt 
mit  aufgefübrt,  f.  o.  6.  29  21nm.  80.  Die  Äönig«b.  ©anf  bat  1871  freiwillig 
Itquibitt  unb  fcblt  baber  fpätcr.  Die  ©  ab  if  aje  u.  tt  ürttemb.  ©anf  fmb  erfl  1871 
bejw.  1872  eröffnet. 

©  rünbung«jabr:  f.  bic  $rcu&.  ©.  ifl  wobl  mit  9ftcd)t  ba«  3.  ber  ©anr* 
reform  1846  angegeben,  f.  bie  fiüb.  Eomm.  ©.ba«  be«  ©cginn«  ber  Notenausgabe,  1865. 

3B«flnrr,  3rmibanfrn.  46 
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Goncef  f  ionebauer :  f.  bie  preufj.  <(}rio.banfcn  ifi  fte  nod)  länger,  f.  u.  6.712, 
aber  mafegebenb  ifi  bie  Dauer  be«  Noten  recht«,  »cimlich  fann  jebod)  au cb  ber 
Setpj.,  ©ürttemb.,  ©ab.  ©.  ohne  <5nt|cbäb.anfprucb  jugemutb^t  »erben,  ftcb,  ©eränbe-- 
rwngen  ber  ©anfgefebgebung  ju  fügen. 

Eingezahlte«  ÄapttaL  6.  bie  ©eränber.  bei  einigen  ©anfen  unten.  3n 
ber  Job.  Ungabe  be«  ©tanb«  31.  Dec.  1872,  auch  wenn  t> interner  «enberung. 

Wo ic  uro 6  t.  «Soweit  baffclbe  nad)  bem  eingeölten  Kapital  normirt  ifi,  ijt  in 
ber  XabeUe  A  ba«  <£.  1872  eingezahlte  Kapital  \\\m  Jtnbaltpunct  für  bie  Berechnung 
aenommen.  Da«  SR  ar  im  um  wirb  babureb  nicht  immer  bezeichnet,  ba  eine  ©anf 
jene«  Kapital  erhoben  fann.    6.  u. 

Nefcroefonb«:  mehrfach  incL  ber  etwaigen  Delcrebcrcfonb«  u.  f.  n>. 

Dioibeube:  ©erechn.  nach  Durcbi'cbnitt  o.  1856  —71  ober,  wenn  bie  ©auf 
fester  eröffnet,  Dom  1.  3aljre  an  bie  1871.  Nur  bei  einigen  ©anfen.  wo  un«  ootU 
ftänbigc  Angaben  nicht  vorlagen,  ift  bie  Dioib.  au«  einem  fürjeren  3'itraum  berechnet: 
@otlifc  (Ertrag  für  bie  Gomm.ftänbe)  68—71,  fieipj.  59—71,  fieipz.  <J.  ©.  69—71, 
ftranff.  61—71,  ©aier.  65-71.  Der  Durcbfcbnitt  bezieht  ft<b  auf  bie  f.  b.  3at>r  becla« 
rirte  Dioibenbe  unb  würbe  auf  ein  u.  baffelbe  gleiche  Kapital  wätjrcnb  ber  ganzen 
$eriobe  bezogen  etwas  anber«  au«faQcn. 

Dcpofiteu,  @ir  o  f  api  t  alien,  ©utbabenu.  f.  w.  in  Summe  äuge* 
geben,  im  Durchfehn,  für  1872  getrennt:  Depofttcu  —  anbre  Grcbitorcn  (incl.  ©iro* 
fap.)  f.  o. 

Notenumlauf:  moglicbft  ber  wtr fl.  Umlauf ,  nicht  nur  bie  tjmiffton 
angegeben,  wa«  iubeffen  nicht  bei  allen  ©anfeit  (j.  ©.  2Jcctn.,  ©aier.)  burchführbar. 
€>.  u.  bie  einzelnen  ftbfcbnitte.  Docb  im  ©anjeu  nur  ein  uuwefentl.  ,vcMcr.  Hül- 
ben Äricgefommcr  1870  Angabe  ber  monatl.  ©ewegung,  um  bie  £ciitung«fäbig= 
feit  ber  einzelnen  ©anfen  unb  ©nippen  in  Ärifen   ;u  zeigen. 

<5 a I f a :  © a a r f  o n b 0  (2Hünzc  u.  ©aaren)  p l u «  6 a  ff. a n  w e i f.  u.  f r e m b e n 
Noten,  bei  einzelnen  ©anfen  auch  incl.  ber  flehten  ©eträge  eigener,  am  lermin 
grabe  nicht  in  Umlauf  bcfinbl.  Noten.  Trennung  im  Durchfchn.  f.  1872  f.  o. 

Diocrfc  ftctioa:  neben  bio.  Sorber.,  ©runbeigeutb  namentlich  bie  ftorbc; 
ruitgen  im  actioen  (Soutocorrent.  ©eiber  ©aub-  unb  b.  ©aier.©.,  bie 
»orwiegenb  $  ö  p  o  t  b-banfen,  ftnb  bie  2lctiocu  unb  ^ajfioen  be«  $tjpotb.gcfcbäft«  u. 
©erwanbte«  fortgelaffcn. 

Stile  SBäbjungcn  ftnb  in  b.  $ab.  A  auf  $b<*ler  rebudrt. 

Um  bic  Angaben  ber  lab.  A  möglicbft  zu  o«üottft5nbigen,  finb  bei  ben  ©anfen, 
Welche  feine  2Jconat«au«weifc  ©cr&ffentlicbcn  unb  bei  einigen  fleineren  (2üb.  ^3rio.b.f 
Kofi.,  2eipz.  6.  33er.,  ©aub-,  ©üefeb.),  oon  benen  un«  nicht  f.  alle  ierminc  au«rci* 
ebenbe«  Material  oorlag,  bie  Daten  in  folgenber  SBeiie  ergänzt  worben: 

©ei  b.  2 üb.  ^rio.b.  ftnb  im  3.  187Ü  bie  Ziffern  o.  ©.  1869  in  b.  betreff. 
Golonnen  gcfhllt. 

©ei  b.  91  oftof er  ©.  ift  bie  regelmäßig  fafi  ganz  ln  Umlauf  befinbt.  Summe 
ber  emittirten  Noten  eingefefct,  bei  ben  anb.  Soften  ftnb  bic  wirfl.  3«blm  0.  6\  1869 
wieberholt  worben  in  b.  folg.  3<*b"n»  jebenfallö  liegen  fyex  nur  fleiuc  Differenzen  gegen 
bie  SöirfUcbfcit  oor. 

©ein  Scipz.  6a ff.  33er.  ift  bie  meifl  ganz  "»  Girculation  befinbliche  Noten* 
fumme  eingefebt,  bei  ben  «ulagen  eine  fcbäbung«wcife  ©ummc  Saar,  SBccbJcl  u.  j.  w. 
f.  b.  Noten  unb  ben  ungefähren  ©etrag  ber  ©irofapit. 

©ei  ber  Canbflänb.  in  ©au ben,  im  SSefcntl.  einer  reinen  ^»ppoth-b.,  ifl  f. 
b.  Notenemiffion  ebenfalls  eine  ©aarbeefung  unb  Dccfuug  in  bio.  Kctiocn  febatjung«* 
weife  angefe&t,  wo  Angaben  f.  b.  ciiij.  Xermine  fehlten. 

©ei  b.  tut  ein.  ©.,  bic  nur  bie  Daten  f.  b.  Notengefchäft  ((Jmiffton  tu  ©aar« 
u.  9Bechielbccfung)  monatlich  oerbffentlicht,  Ttnb  bie  anberen  Daten  au«  ben  3a^rcfi; 
fcbluBbilanjcn  genommen  u.  bann  f.  b.  3wi|'chentermine  bi«  jum  Gnbc  ber  nächften 
3.  ©.  wieberholt.  Gaffe  unb  ©ccbjel  Ttnb  baber  an  ben  3ahre«fchlüffcn  größer 
al«  nach  b.  Daten  im  Notenrealij.fonb«. 

©ei  b.  ©üefeburger  ©anf  fehlten  einige  Daten  f.  unwiept.  ©efcbäft«zwetgef 
bie  Notenfumme  zu  Qnbt  b.  %<xbxti  ifi  f.  b.  3wifchentermine  wicberholt,  ebenfo  bie 
©aav-  unb  ©ccbfelbecfung  bafür. 

©ei  b.  ©  aier if  eben  ©anf,  bie  überwiegenb  ^opoth-banf,  ifi  ben  ©erhältntffcn 
entfprecbenb  in  b.  «oL  Kapital  u.  Nef.fonb  nur  40%  bc«  ©ctrag«,  al«  etwa  f.  b.  3  e  U 
telgefchäft  gehörig,  angefe*t.  Die  übrigen  Daten  finb  au«  b.  balbjabc.  oeröff.  ©ilanÄen 
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genommen,  #öpotl>.  u.  act.  G.corr.gefcb.  ausgeflogen.  SBiebcr^olumi  ber  testen  3if* 
fern  f.  b.  3tt,if*cntermine.  (Emifflon  nieifl  gleicb,  (Eirculation  ber  Noten.  %m  Saar« 
fonb«  eigene  Noten  inclufice  (f.  u.  N.  32). 

2lDc  gefeilten  ober  nur  rvieberbolten  3a*)ff*finb  eingeflammert. 

$>ie  «Summenjabjcn  ber  lob.  A  unb  ibjer  einjelnen  iftubrifen  enthalten  belüge* 
mSfj  &ie  unb  ba  flcine  fteljler,  bocfc  nur  oon  fcbj  untergeorbneter  $3ebeutung.  3ebem 
fall«  f»nb  bie  Summenjiffern  berj.  labellen,  welche  bie  feb,Ienben  Saufen  einfach,  weg« 
laffen,  für  @$luj?jie^ungcn  unjuüerläfnger. 

»emerfungen  über  bie  einjelnen  Deutfcfcen  öonfen  in  lab.  A. 

L  SDic  <Preu&ifdje  Sanf. 

Der  reiche,  gut  nnb  überfi^tlid»  georbnete  3n^a^  0CT  3*HrtBctl4te  biefe«  ge« 
wältigen  ;jnftitut«  liefert  für  tfycoretiicfce  fragen  °e*  ®e^0'  uno  ©anfrocfen«  unb  für 
banfpolitifdje  fragen  ebenfo  tntereffante«  «Material,  wie  über  bie  großartige  Gutwicflung 
ber  Söanf  in  ben  legten  3abren.  1  üäicu  b,ier  einige  Taten  au«  biefem  Material 
öornemlia)  für  ben  erfteren  3wecf  jufammen,  um  babureb  neue  S3ewei«mittel  au«  ber 
©rfa^rung  für  einige  im  lerte  betyanbelte  tyincte  ju  gewinnen  unb  befAranfen  un« 
babei  in  «betreff  be«  detail«  auf  bie  4  legten  3ab,re,  bie  burä  ben  franjöfifäen  Ärieg 
ein  fo  eigene«  Gepräge  erhalten  b,aben. 

1)  Die  ©tücfelung  be«  Notenumlauf«.  35er  Notenumlauf  ber 
»anf  fefcte  fteb.  am  e^lufe  ber  4  legten  3abje  au«  folgenben  <Stü<felung«fategorieen 
jufammen : 


Zaft.  B.    Gtudtluni  tM  Notenumlaufs  ber  $reutj.  ©anf  1869-1872. 

(Stücfe  »u 

Hnja^l         10  25  50  100        500  (summa. 

(*nbe  1869  957,360  1.430,340  343.286  741,551  31,197  3,503,734 

„  1870  944,840  1,850,452  316,474  893,771  69,137  4,074,674 

„  1871  953.450  1,970,800  227,540  1,306,865  82,748  4,541,403 

.  1872  945,600  2,240,840  171,940  1,527,320  166,950  5,052,650 

-fober-1872: 69- 11,760  -4-  810,500-171,346  +  785,7694-135,753+1.449,916 
-(-ober-  in  %  -    1.»    -f  56.T    -  49.»    +    106.°  -f  435.°  +  41/ 

©ertb^ctrag 

Gnbe  1869  9,573,600  35,758,500  17,164,300  74,155,100  15,598,500  152,250,000 
„  1870  9,448,400  42,261,300  15,823,700  89,377,100  34,568,500  195,479,000 
„  1871  9,534,500  49,270,000  11,377,000  130,686,500  41,374,000  242,242,000 
.    1872    9,456,000  57,271,000   8,597,000  152,732,000  83,475,000  311,531,000 

+  ofcfr-1872  :  69  -  117,800  +  21,512,500  -  8,567,300  +  78,576.900  +  67,876  500  +  159,281,000 
+*«fll.  in  i.»     +  56.'  -         49.'   +  106.«  +         435.»  ■+  104.« 

©«rt^betrag  in  % 

fcnbe  1869  6.»  23.»  11.»  48.»  10.«  100. 

B    1870  4.»  21.«  8.«  45.«  17.»  100. 

„    1871  3.»  20.»  4.'  54.°  17.°  100. 

B    1872  3.»  18.»  2.«  49.«  26.»  100. 

Dicfc  Ueberfic&t  ifi  au&erorbentlicb;  intereffant  unb  beleljrenb.  (Sie  jeigt,  ba% 
unfere  $orberung  einer  <ßublication  ber  Stürfclun^«|tatiftif,  ber  bie  ^reufetfeb«  Canf 
f«itbcm  naebgefommen  ift,  in  ber  Ibat  ifne  Berechtigung  b.atte,  benn  nur  biefe  Da- 
ten, niebt  bie  ber  Bewegung  be«  Notenumlauf«  überhaupt,  gewähren  bie  gewünfebten 
fcufjrtlüfie  über  bie  grc&arttgeu  Eer&nberungen  in  unferem  ©clbwefen  unb  in  ber 
Stellung  ber  $reufeif*cn  53anf  baju. 

SSie  man  fofort  fie&t,  fällt  bie  <Berbopplung  be«  Notenumlauf«  ganj  ü&erwiegenb 
auf  bie  großen  ©tücfe  ju  100  unb  500  lb,l.,  in  üoller  Ucbereinfiimmung  mit  ben 
SÖa&rnefnnungen  bei  anberen  ©anfen  unb  in  anberen  gfinbern  »Sb,renb  einer  ®efcb5ft«= 
«nttoirflung  »ic  berjenigen  ber  legten  3a^c  unb  ebenfo  in  Uebereinfiimmung  mit  ber 
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trotte  be«  ©elb--  unb  Notenumlauf«,  weldje  in  biefem  SBerFc  vertreten  würbe.  $m 
ftarf  fveculativen  3uftanbe  be«  ©elbmarft«  vermehrt  fid)  regelmäßig  vor: 
nemlid)  gunäd)fi  bie  SWenge  ber  großen  Noten.  Die  ^reußifebe  SBanf  bat  in  ben  Ick- 
ten fahren,  wie  biefe  Stüdelungfttattfiif  jcigt_  eine  etwa«  verfinberte  ©tellung  erbaU 
ten,  ift  mebr  ©auf  für  ba«  ©roßgefdjaft  unb  bie  ftinanjvcrwaltung  geworben,  fibnlid; 
wie  e«  bie  @nglifd)e  unb  ftranjofiicbe  Sauf  fdwn  länger  ftub.  Da«  ift  im  @anjen 
aud)  eine  richtige  (Intwidlung.  Die  ©anfnoten  circuliren  jefct  verbfiltnißmäßig 
mebr  im  ©roßverfebj  al«  früber,  ibrem  SBefcn  cntfvredjeub.  Sie  fmb  infofern 
weniger  al«  früher  ein  vaviergelbartige«  <5rcbitumIauf«mitteL  93om  Notenumlauf  be: 
trugen  bie  fl einen  Noten  (unter  100  Zty.)  <S.  1869—72  refv.  41.',  36.8.  29.°,  24.'%, 
bie  großen  Noten  o.  100  u.  500  t$L  refks  58.9,  63.5,  71.°,  75.,0/0.  @rabe  umge  = 
fefyrt  war  bie  neufie  (Sntwidlung  be«  fr  an  jöfifdjcn  93anfnotcnumlauf«  (f.  u. 
Sab.  EE.).  fcud)  bie  Durd)fd)ni  t  t«gr &  ßc  ber  Söecbfel  bei  unferer  ©anf  ift  er&rt* 
lid>  geworfen,  wa«  mit  biefer  ©eflaltung  be«  Notenumlauf«  übereinfhmmt : 

Di«c.wcd>jel.   3nl5nb.  Nemeffeiu   ©cdjfcl.  3.  (Jinjieb. 


Weddel.  auf  frembe  Nedjn. 

1869  673  Zty.  468  £bl.  83  £bl. 

1870  711  501  90 

1871  735  560  242 

1872  869  703  388 


Unter  ben  SBec&feln  lefcter  9lrt  im  3.  1872  waren  1945  Stüd,  weld»e  für  bie 
Neid)«bauvtfaffe  eingejogen  würben,  von  einer  Durdjfdmtttögröße  von  4020  ber 
Neft  t^atte  eine  fold)c  von  114  IM. 

Die  befonber«  ftarfc  SBermcbrung  ber  großen  Noten  ftebt  aud)  fonft  mit  unter 
bem  Giufluß  ber  Einlage  von  3Hetatl  auf  Nennung  be«  Staat«  unb  Neid)«  in  bie 
©anf,  wofür  bann  bie  (£ntnal?me  von  großen,  alfo  für  größere  3a*Mungen 
bequemften  Noten  erfolgte.  (Sbcnfo  fmb  vermutblid)  von  privaten  im  ©irooerfebr 
unb  bura)  birefte  Einlage,  ferner  bei  ber  Slbjablung  ber  3Bed>fel  unb  fonftiger  Qre= 
btte  relativ  mebr  fleine  Noten,  bej.  SNetaU  (2Rünjc)  in  bie  ©anf  gcfloffen  unb  bafür 
al«  ©trogutbaben  unb  im  Di«contogef#äft  mebr  große  Noten  b,crau«genommen.  Die 
in  1871  unb  72  fo  ganj  befonber«  ftarfc  ©ermebrung  ber  großen  Noten  ju  100  unb 
im  legten  %af)tt  nod)  metjr  ju  500  ibaler  beutet  übrigen«  in  ©erbinbung  mit  anbeten 
S&abjuebmungen  (f.  u.)  bod)  wobl  barauf  bin,  baß  bie  <5r  ebitgewäb, rung  ber 
ffi  an  f  bem  großen  ©anfs  unb  93  5  r  f  engefd)äfte  neuerbing«  in  etwa«ftarfcrem 
SJlaaße  al«  früher  juXb^cil  geworben  ift.  9Jtau  erfennt  au«  ber  StüdelungSftas 
tiftif  erjt  vollenb«  bie  Nottjwenbigfcit  ber  Neftrictionen  im  §erbft  1872,  woburd)  btefe« 
©efdjäft  am  SRciften  getroffen  würbe. 

S9emcrren«wertb  ift  bie  ganj  analoge  (Sntwidlung,  welche  ber  Notenumlauf 
ber  an 'unb  für  ftd)  ja  frcilid)  viel  fleincren  ftranffurtcr  ©anf  b.infid)tltd)  ber 
Stüde lüng  jeigt,  f.  u.  bei  Nr.  29. 

2eiber  enthalten  bie  fonft  vielfad)  muftergiltigen  ©eridjte  ber  <|3reußifd)en  ©anf 
feine  Angaben  über  bie  jur  (Jinlöfung  gegen  ©aar  gefommenen  („uuregelj 
mäßige  Nüdftrömung")  unb  jur  Slbjablung  ber  ©anferebite,  im@irover= 
febr,  SDepofit  engefdjäft  u.  f.  w.  (.regelmäßige  Nüdftrbmung")  an  bie  ©anf 
gelangten  Noten,  wa«  weitere  wichtige  (Jinblide  gewährt,  dbenfo  fehlen  «ngaben 
über  bie  gegen  8aar  auf  Verlangen  b  i  u  a  v  c  c  ^  c  b  e  n  c  n  Noten.  £)ie  granf- 
furter  ©anf  unb  einjeluc  anbere  geben  foldje  ©aten.  Die  betreffenbe  ©toti« 
jiif  müßte  aber  wieber  bie  cinjclncn  Notengröfeen  unterfdjeiben ,  bamit  man 
bie  größere  ober  geringere  lenbenj  ber  einjelnen  ©attungen,  jur  93anf  jurütfju: 
feb^ren  unb  jwar  jur  (Sinlbjung  gegen  93aar  ober  jur  3a^"n3»  meffen  Tonnte. 
Daten  biefer  ?lrt,  ferner  ^Berechnungen  über  bie  Umlauföbauer  ber  einjelnen  Noten* 
grbßen  fehlen  meine«  ©iffen«  110er?  allgemein  bei  un«.  ßinen  2lnbalt«vunct  gewährt  eine 
Zugabe  ber  Daujiger  Sauf  über  bie  (Jinl&fung  it)rer  Noten  Seiten«  ber  $rcußifcr)en 
©anf.  6.  u.Nr.  4  ©.713.  3ebenfoQ«  ift  uad)  anberen  ^rfabrungen  unb  nad)  julSffigen 
bebuetiven  ©djlüffen  anjunebmen,  baß  bie  großen  Noten  eine  fürjere  Umlauf«jeit 
babi'ii  unb  aud)  Ieidjt  ber  ©anf  mebr  $aargelb  eutjtel;cn,  al«  bie  fleineu  Noten,  fobalb 
bie  ©ed)felcurfe  ungünftig  fteb,en  (f.  0.  551).  Daran«  folgt,  baß  ceteris  paribus  ein 
Notenumlauf,  in  weldiem  bie  größeren  Stüde  ftäircr  vorwalten,  al«  in  einem  an* 
beren,  jowobl  einer  fiSrferen  33aarbeduug  al«  einer  nod)  rafd)cr  unb  fixerer 
reali jirbaren  fonfiigen  Dedung  bebarf. 

2)  Die  f&ccielle  Dedung  ber  Noten.  Sin  unb  für  ftd)  ift  bie  Dcdung 
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bei  ber  93reufjifdjen  S3anf  audj  in  bcn  testen  3abren  eine  oortrefflid)e  getoefen, 
forootjl  »a«  bie  53aarbedung  al«  bie  ^ c d) f c l becfung  nad)  ber  93 er f all j ei t  unb 
<5id)erbeit  anlangt.  SDie  $)epo  fiten  fielen  bei  bet  93reufjifd>en  53anf  tbeil«  auf 
längere  Jfünbigung,  tbeil«  fmb  fte  wenig  oeränberlid)  im  ©eftanb,  fo  bafj  für  fie  fein 
grofcer  33aarbetrag  ju  rennen  ift.  ©ie  Noten  bleiben  aber  febr  gut  gebetft,  aud)  wenn 
bie  neuerbing«  ftorfen,  wobl  sunt  Ztyil  in  baarem  (Selbe  eingelegten  ©irogutbaben 
ber  $rit*aten  unb  ©utbaben  ber  Staat««  unb  SRe  i  d>«  caif  c,  al«  ein  leidet  ent« 
giebbarer  Sßoften,  jur  Notenmenge  b»njugefügt  werben.  3«  fd>n?ad)  ifl  nur  wegen  be« 

Seringen  eigenen  Kapital«  ber  ©anf  bie  fubfibifirc  Notenbedung.  £)te  neuerbing« 
ärrere  93aarbe<fung  ift  bei  ber  erwähnten  Umgeftaltung  ber  ©tüdelung  rcd)t 
erroünfdjt.  ©ie  SSerf  allj  eite  n  ber  ©cdjfel  im  Sßortefeuillc  müfjten  nur  ebenfalls 
auö  Unterem  ©runbe  womöglidj  nod)  füner  al«  früher  »erben.  3"  «ne*  an 
tifdjen  ©cd)felf5tlen  reiben  3eit  ift  bie«  Doppelt  geboten.  SNan  fann  bi«  bie  Neget 
aufhellen,  ie  größere  91  otenapoint«  unb  je  ftSrferc«  83orwalten  berfet 
ben  im  ©  ef  ammtumlauf,  befto  fürjerc  93erf alljeiten  ber  jurDedung 
bienenben  2Bed>fel  finb  notbtoenbig. 

2lm  3a^ve«fd)lu^  1869—72  Petiten  ftd)  bie  ©edung«berlj  filtniffe  bei  ber 
93reufctfd)en  33anf  folgenbermafjen,  wobei  wir  auf  ber  «Raffio  feite  bie  Depofiten  unb 
bioerfen  gorberungen  nebft  ben  ©ewinnconto«,  auf  ber  21  ctio feite  bafür  bie  Gaffen* 
anmeifungen  unb  ^riuatbanfnoten',  ßornbarb«,  bioerfe  gorberungen  unb  bie  Effecten 
jur  93ered)nung  ber  fpecielleu  SDedung  weglaffen. 

%at>.  C.    Serielle  Srifung  ber  ftctsfafltgen  tpofflöcn  ber  freug.  ©anf 

1869—72.  «folute  galten. 

I.   <5tet«f&Uige  93affioa.      SNiH.  £bl.        1869      1870      1871  1872 

1.  Notenumlauf  152.25     196.88    242.24  311.53 

2.  ©utbaben  o.  ©taatöcaffen  0.30       0.12       0.18  2.48 

3.  —      ber  ©irointereffen  3.19       0.13      10.86  31.50 

4.  ttnbeja^lte  Slnweifungen  0.54       0.88       1.49  0.84 

(Summa:  156.28  198.01    254.77  346.35 

©pecielfe  ©eefung  bafür: 

1.  ©olb  unb  Silber 

2.  93lafc:  u.inlänb.  Nemeffenwedjfel  oerfaUenb 

a.  in       15  lagen  32.17  32.50      42.82  58.16 

b.  „  16—30     „  15.75  19.38      20.36  33.02 

c.  „  31—60     „        *  23.24  26.69      28.43  52.95 

d.  „  61—90     „  18.65  19.91      20.81  36.46 

(Summa:   89.83      98.47    112.42  180.59 


n. 


ÜJUÜ.  %%  SN.  2$L  2K.  2$.  SN.  £bL 

I 

75.40      87.75     1  58.10  184.34 


3.  au«lfinb.  2öed>fel 


2.90       2.10  2.65 


3.12 


Summa:   168.13     188.32     273.17  368.05 


$ie  Biffer  be«  Notenumlauf«  f.  1870  in  biefer  Sab.  C  fttmmt  nidjt  mit  ber 
früheren  in  Xab.  B.  S)en  ©runb  fann  id)  nid)t  angeben,  im  amtL  33erid)t  finben  ftd) 
beibe  Rahlen.  SRutbmafUid)  ift  bie  3iffer  in  Sab.  B  ivvtiutml.  um  1.4  2Ji.  Zfy.  ju 
Hein,   aber  bie  ©ummirung  ber  ©tüde  ergiebt  feine  anbre  3a#  ®« 

$)ie  ©umme  ber  ftetflfätt.  $afftoa  war  ba^er  burd)  biefe  Hctioa  folgenber* 
mafeen  gebedt;  ferner  »erteilten  ftd)  biefe  ?lctioa  auf  bie  einjelnen  Soften  unb  bie 
JÖedjfel  auf  bie  33erfalljeiten  in  nad)fle^enben  Quoten: 
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48.3 

44.8 

53.2 

50.0 

ec^fef,  oerf. 

32.2 

20.6 

35.8 

16.8 

10.1 

17.6 

9.6 

18.3 

14.8 

25.9 

15.3 

29.3 

11.9 

20.7 

10.5 

20.2 

©um  nie 

57.4 

53.5 

100 

52.2 

49.1 

100 

1.8 

1.7 

0.9 

0.9 

<£ummc 

107.5 

100 

106.3 

100 
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Sa*.  D.   flclatit^len  für  We  feeriefle  Sfrfuna.  ber  flctCfiDißm  Wfitt 

ber  ißreuf.  Sunt. 

  1869    1872 

»ct.  in    0  o  ber   %  ber  «Set.  in   %  ber   °/0  ber 
%b.>paff.    Hct.     ©eebf.  %b.$aff.   «ct.  ©eebf. 

©otb  unb  Silber 
$la&'  u.  inl.  SRetn.w 

in       15  tagen 

„  16-30  . 

„  31-60  , 

-61-90  . 

«u«länb.  ©ccbfel 

55er  ©irooerfebr  bat  befonber«  in  1872  eine  bebeut.  ©ermebrung  erfahren 
(©ingang  1869-72  refp.  36.81,  69.38,  127.22,  364.78  TO.  £#.).  (Jr  finbet  fafi  nur 
bei  ber  $auptbanf  in  Berlin  ftott.  £ie  früheren  ©iroanftalten  ber  ©.  ju  ©re«lau, 
Äöntg«berg,  TOagbcburg,  <ßefen  unb  Stettin  finb  am  1.  3annar  1870  wegen  feblenben 
©ebürfniffe*  eingegangen.  SRur  in  Dan»  ig  befielt  noch  eine  fcbivac^  benufctc  ^5ire- 
anftalt,  bcöglcicbeu  in  TOülljauf  en  im  (Slfaß  mit  ganj  geringem  SBcrfebr  (TOcfc  unb 
©traßburg  benufcten  bie  Slnftalt  gar  nicbt).  ©iroan  weif  ungen  werben  feit  l-3an. 
1870  niebt  mebr  aeeeptirt,  fonbern  fofort  au6bejab.lt,  wcebalb  fie  au«  ben  «ußweifen 
oeifdnounbcn  finb  (f-  o.  ©.  392).  2>a8  ©utbaben  ber  ©  I  a a t « caff cn  jerftel  (5.  1872 
in  0.724  ber  Jtoni  glichen  unb  1.754  TOUl.  £bj.  ber  SR  e  i *  i  baupteaffe. 

$)er  ©aarfonbs  wirb  in  ben  Berich, ten  u.  in  ber  ©ilanj  ntebt  oottfifinbig 
fpeeificirt,  weber  nad)  feiner  .äui.t'c&ung  noeb  nad)  feiner  ©ertl)cilung  auf  $>auptbanf 
unb  Filialen.  <$.  1869  waren  unter  ben  w©olb--  unb  ©ilbcrbefiänben"  nur  1 65.000 Z$l 
„©Uber  in  ©aaren  unb  ©orten",  (*.  1870  be«gl.  8.35  unb  „©olb  in  ©arren  unb  ©orten' 
17.51.  6.  1871  refp.  8.88  unb  37.18,  (5.  1872  „6.  in  ©aaren"  8.13  unb  „@.  in  ©arren 
unb  ©orten*  38.20  TOill.  £bl.  2lber  wie  »icl  ©olb  in  beimifeber,  jefct  inSbcfonbere 
in  SRcicbömünje  oorbanben,  feiner  wie  ficb  ber  TOctaUoorratt)  (alfo  ercl.  eigene  9totem 
befiänbe)  auf  bie  #auptbanf  u.  bie  giüalen  oertljcilt,  barüber  fehlen  Angaben,  oieUeicbt 
abftc^ttid^. 

S5ie  30  c  er)  f  e  l  jcrftclen  <5.  1872  in  80.22  TO.  H)l  $lafcwed)fel,  wooon  11.22 
bei  ber  $auptbanf  (incl.  ©raubenburg)  unb  69.00  bei  ben  ßomptoiren,  unb  10037 
TO.  IbJ.  iulänbifcbe  WemcffenwecbfeC  wovon  23.96  bei  ber  #auptbanf,  76.41  bei  ben 
Gomptoircn.  £)ie  aualänbifeben  ©ecbfel  lauteten  größeren  Xbeite  auf  f5crjfifcbe  ^lä^e 
(2.45  TO.  Cfcl),  bann  auf  2onbon  (0.49),  Heinere  ©cträge  auf  »mfierbam.  Hamburg, 
©clgien,  baicrifcf)«  <Pläfce. 

$>ie  f  pect  eile  £>cdung  unb  banacb  bie  Sage  ber  ©auf  nad)  Jab.  C  unb  D  ifl 
oortreffltcb  unb,  wenn  man  ba«  i^epofUcnbefcbäft  ber  <?nglif#en  59anf  mit  9Recbt  ju 
ibrem  ^otengefebäft  »um  ©ergletcb  binjufd)lägt,  gegenwärtig  beffer,  alfi  bei  irgenb  einer 
aitberen  großen  ©anf.  £ie  ©tatiftif  ber  SBecbfelbeflänbe  nad)  ben  ©erfaßten,  bie 
wir  eben fallfl  früber  oerlangten,  maebt  e«  3fbermanu  oerftänblid),  wie  wiefetig  neben 
bem  ©aarfonb«  bie  banfmäßige  2Bed>  {cl  b erfung  ift.  ©o  waren  «ni. 
San.  1873  nad)  obiger  3iffer  j.  35.  tüglid)  fafi  4  TM.  %%l  2Bed)fel  bei  ber  ©anf 
fällig,  wofür  Woten  „regelmäßig  jurüdftibmen-  —  wafi  bamal«  aud)  gefebat)  —  ober 
©aargelb  in  bie  ©anf  flieBen  mußte.  3u  foldjer  ^i«pofttion  ber  ftonb«  liegt  bie 
©tärfe  einer  ©anf,  worüber  man  mit  einer  ^b^rafe  wie  ber  oon  Unrub'*  °b« 
©efiden*«,  baß  bie  ^erfung  ber  TJoten  mit  3Bed>feln  nur  bie  Dedung  be«  einen 
3ablung«oerfpre*en«  mit  einem  anberen  fei,  uiebt  binweg  fommt.  Uebrigen«.  fo  gün= 
ftig  iene  ©tatiftif  ber  SBerfaUjeiten  ber  ffiedjfel  ift :  bei  bem  i  ewigen  ©OTto alten 
ber  gr  5  ßeren  9i  otenap  oin  t  fl  muß  wenigfien«  in  3cilcn  ungünjliger 
©ed)felcurfe  wobl  ein  Portefeuille  mit  nod)  fürjer  laufeuben  SBeAs 
fein  aewü  u  f  ebt  werben.  2Bie  2ab.  D.  jeigt,  finb  bie  für»  laufenben  SSccbfel 
(bi«  30  tage)  bod>  (5ube  1872  fd)wäd)er  oertreten  gewefen  alfl  in  ben  früheren 
3«bren. 
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3«  (Srntangelung  befonberer  Daten  über  bte  regelmäßige  unb  unregerma"fjlge 
9tücffrr8tnung  ber  Noten  jur  ©auf  fann  man  bte  ©eträge  ber  wteber  eingegangen 
nen  Di«conto=  unb  inlfinbifdjen  JRemeff  enwe  d>  fei  unb  8ombarbbar» 
teben  ju  ein«  ©eredjnung  benufcen,  bte  bie  ©ebeutuug  ber  banfmäfiigen  Notenbetfung 
erfld)tlid>  madjt.   @«  war  nemlid)  in  SKitt.  tb,I. 

Ja*.  E.  Wüa>f)lmtgf  n  an  bte  ^reu§.  ©anf  unb  ©e r^altnig  bef 

1869     1870     1871  1872 

Hbgang  an  Di«c.wetf)f.  250.39  289.61   289.23  371.94 

(Jingej.  9demeff.».  413.20  455.91   5433  850.78 

Bbgang  an  fiomb.  Darl.        126.39   146.11   193.91  266.89 

Summe  789.98  891.63  1026.43  1489.61 

©urÄfönittl.  Not.uml.  145.10  163.26  202.35  253.18 
©ertyaltn.  beö  Not.umlauf« 

j.  SRücfja&Jung  n>ie  1:  5.44  5.46  5.07  5.88 
SRegelmdf?.  9tü<fftrom.  p. 

Qefö&fetag  (300)  2.63  2.97  3.42  4.96 

$iernadj  ging  ber  Notenumlauf  alfo  5—6  mal  im  %a§xt  ocn  SRütfjabJtongen 
ber  ßrebtte  in  ben  ^auptgcfduiftcn  burdj  bie  ©anf,  obne  bafe  ein  Iljaler  2Retall  be«balb 
abfliegen  mufjte.  blieben  Dioten  aufjcn.  fo  flof?  um  fo  mefyr  ©aargelb  in  bie  ©anf. 
Ca«  33er$älmifj  be«  Notenumlauf«  jur  iflüdjablung  ifl  im  $ab>  1872  am  ©ünftigften, 
wa6  auf  etwa«  fürjere  9ö«tbfel=  unb  Darlef>en«frifien  irt>lic^on  l&fjt.  ©o  weit  bec 
©eridjt  barüber  Daten  enthält,  ergab  ftc§  eine  ©crfalljeit  in  Jagen: 

2al.  F.    aöer^felocrfaQjcttcn  ber  «Preu§.  ©anf. 

Durdjfdm.öerf.jeit  ber  Di«c.  SSedjf. 

bei  b.  §auptb. 
D«gl.  bei  b.  (Somptoiren 
D«gl.  im  ©anjen 

Dögl.  ber  inlfinb.  Nemeffeuwedjfel  bei 

b.  fcauptb. 
D«gl.  bei  b.  Gomptoiren 

im  ©anjen 
Durcbjdmitt«bi«contt  % 

—      ßomb.ainefujj  % 

3lud)  biefe  ©etfcfiltmfie  ftnb  burdjweg  fe^r  günfiig,  ba  bie  ©erfalljeit  ber  Di«, 
contowedjfel  burdjfdmittlid)  nur  %  ber  Nemeffenwedjfel  nur  '/3  ber  fiatutarifdjen  ünari= 
malfrift  jeigt. 

Die  einjigc  ®*wäd)c  ber  ©anf  in  ©ctreff  ibjer  ftetflfäQigen  ^afftöö  liegt 
in  bem  geringen  Uebcrfd)u&  ber  fpeciellen  Decfung  (mit  ©aar  unb  2Bed}* 
fein)  über  bte  €umme  biefer  Sßafftoa:  1869  war  bie  Proportion  wie  1:  1.075, 
1872  nur  wie  1:  1.063,  Q.  1870  war  gar  fein  foldjer  lleberfd)uf?  oorfcanben,  alfo  feine 
ganj  oollflänbige  banfmäfjige  Decfung  ba.  Der  ®runb  bafür  ifl  t&cil«  bie  ju  nieb* 
rige  5 r) e  be«  eigenen  Äapital«  ber  ©anf,  tbeil«,  bef.  1870,  bie  ©etretbung  oon 
2ombarb  =  unb  <5f  f  ectengefd)5ften  neben  bem  SCBccbfelgefdjfift.  3n  golge  baoon  b,at 
bie  ©anf  eine  fdjwSdjere  2Biberfianb«fraft  befonber«  gegen  bie  ungünftigen  ©ewegungen 
be«  ©elbmarft«.  Die«  ergiebt  ftdj  nod)  mebj,  wenn  man  ibre  ©efammtlage 
betrautet. 

3)  DieÖefammtlage  ber  ©anf  (©efammtbedung)  inNüdfufy  ib>r©ol* 
venj  ergiebt  ftd)  au«  folgenber  Ueberftdjt,  wehte  fämmtlidje  6djulben  an  ftrembe 
(incl.  ber  au«jujal>lenben  gewinne)  unb  fämmtlidje  2(ctioa  entbot: 


1869 

1870 

1871 

1872 

44 

50 

45 

44 

36-81 

41-84 

34-80 

42-79 

58 

59 

59 

? 

20 

24 

22 

24 

16-73 

18-81 

18—67 

17-61 

29 

31 

29 

f 

4.24 

4.90 

4.16 

4.29 

5.22 

5.89 

5.16 

5.29 
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tat.  G.  Setfimg  ber  ©efammtyoffltoa  ber  fnug.  Btnd. 

T.  ©ämmtlt^c  $af  f iöa. 

1.  ©tet«f5ü\  $affiva  f.  Sab.  C 

2.  fccvofiten  a.  neml.  3%ig 

b.  -  2Va%»9 

c.  —         2%  mit  8  Z.  Äünb 

d.  -         2V10°/o  b«Sl-  » 

e.  —         2%  mit  3m.  Äünb. 

Summa  veninSl. 

f.  —  unvcrjin8lic$ 

g.  —  fcbulb.3infenbara 

(Summa  im  ©anjcn 

3.  $>iverfe  govbernngcn  a.  b.  35. 

4.  ©ewinnconto  f.  b.  ©taat 

5.  $ivib.  u.  ©ew.conto  f.  b.  $riv. 

©umma:  >p  äff  iv  a 

n.  Slctiva. 

1.  €v«.  55ecf .  b.  fkctöf Sil.  $aff.  Xab.  C 

2.  Gaff.anwcif.,  ?ß,riv.b.noten 

3.  £omb.  $>arl.  ».  auf  eble  Sftet. 

—  b.  —  ÜBaaren 

—  c  —  int  2Bed)fel 

—  d.  —  auflt.  „ 

—  e.  —  etaat«»aviere, 

^fanbbriefe 

—  f.  —  fcifenb.vav. 

«Summa 

4.  Effecten 

5.  ®iv.  ftorber.  (ob^ügt.  zweifelt;.  %a 

6.  ©runbftücte 

©umma:  &ctiva 
*piu«  ber  2tct.  über  b.  $aff. : 

Der  Uebcrfc&uf}  ber  «ctioa  über  bic  OJafftva  tommt  auf  baö  Stammfavital  bat 
<Staat3  unb  ber  privaten,  ber  SRefcrvefonb«  (ber  bura>  Anrechnung,  ber  ©ffedenbeftänbe 
nad)  bem  Guräwcrtb  ftatt  wie  biß  babin  nacb  bem  2lnfaufewertb  im  3-  1870  vorüber: 
gebenb  von  6  auf  5.49  2Riu\  £bl.,  incl.  ba«  Se<b«tel  be«  ^Reingewinn«,  rebucirt  war), 
enblidj  auf  bic  übcrlwbcncn  3infw  unb  (Srtrfige.  ©ei  ben  biverfen  ftorberungen  unter 
ben  Hctioen  fmb  bie  Sbiefeungcu  für  ^n>eifelr)artc  Söcdjfel  unb  l'ombarbbarlebeu  in  2lb= 
jug  gebracht  worbeu. 

3lud)  biefe  ©cfammtlage  ber  ©anf  ift  vortrefflich,  wa«  ben  $unct  ber  ©icher* 
heit  unb  SR  c  alif  ir  bar  feit  ber  2lctiva  anlaugt.  Tic  fafi  völlige  «Beteiligung  ton 
Gffcctenanlagen  (ber  SRcft  betrifft  meißen«  bi«contirte  vcrloo«te  Effecten)  ift  gewife  eine 
SJevbcfferung.  55er  fiombarb  bat  im  (SJanjen  nicht  ju  ftart  ^genommen.  Weniger 
erwünfebt  ift  c«,  bajj  feine  ßtinalvtc  faft  nur  auf  ben  SSertbca vier! ombarb 
unb  befonber«  auf  (iifenbabnvapiere  jurücfyufülncn  ift,  wobureb  ber  Gffeftenborfe 
mebr  al«  notbwenbig  gebleut  wirb.  SDtc  ^ermtuberung  ber  Devofitcn  im  3-  1870 
wirb  im  «Banfbcricbtc  lebialicb  auf  bie  SRebuction  be«  3WinoritSt«termin«  von  24  auf  21 
3ab,re  (@ef.  v.  9.  Dec  1869)  jurüdgefübrt. 

Die  Schwäche  ber  SSanf  tritt  nur  auch  tytx  wieber  in  bem  ju  geringen 
Ucbcrfcbufe  ber  »ctiva  über  bie  eigentlichen  ?ßafftva  hervor,  worin  feit  ber 
großen  Vermehrung  ber  legieren  noch  eine  weitere  SBerfcblccbtcrung  eingetreten  ift.  Da* 
burdi  erhalten  bic  $ajfiva  nicht  nur  eine  geringe  (Garantie,  fonbern  bie  ©anf  wirb  audj 
ton  allen  «Bewegungen  bc3  Öclcmaift«,  namentlich  ben  Slbflüffen  be«  33aargelbß  ab^ 
bängiger,  was  fclbft  bei  bem  gegenwärtigen  beben  ©aatfanbö  unb  ber  eminent  realifm 
baren  Anlage  immer  ein  9iad>tbcit  bleibt.  £ie  ^reufe.  ©auf  braudjt  fein  fo  b^be« 
itavital,  wie  bic^uglifcbe,  ftranjbfi|'c$e  ober  Ceftcrreicb^ifdjc,  weil  ftc  ee  uid)t  in  <Staat«: 
barleben  feftlegen  mufete,  aber  ba«  je^ige  ift  ju  flein.  Die  eigentlichen  «ßafriva  verhielten 
N  5"  ben  activi«  6.  1869-72  wie  100  äu  115.6  -  112.3  -  110.1  -  107.6,  - 
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eine  entheben  ju  föroa^e  Proportion.  SDemgema'fj  nrirb  man  unfern  ftorberung  oben 
(©.  643),  baö  Äapttal  ber  ©anf  }u  erböten,  juftimmen  muffen,  oollenbe  toenn  bie 
<jBreufc.  ©.  9fteic^«banf  toirb. 

4)  S)ie  $reu&.  ©anT  in  ber  politift$en  Jtrifc  oon  1870.  ftür 
Sanff  ragen  unb  für  bie  fpeciefle  ^rage  ber  (Sontingentirung  ifl  bie  Sage  unb  bie 
Operation  ber  ©anf  in  biefer  Jfrtfe  »on  befonberem  3ntereffe.  Unfere  ©arfteüung  ber 
1866er  ^eriobe  (f.  o  6.  364)  wirb  babur*  ergfinjt  6.  aud>  tab.  X  6.  395,  3BeaV 
felcurfe  öerlin«  im  3uli  1870.  93on  günftigem  (JinfUife  auf  bie  Gaffe  jetgte  (Mf  autr) 
»o^l  bie  Hu«f$üttung  be«  6taat«fd)a^t«  bei  ber  2JcobiIma$ung. 
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Tic  Voni,  bic  ba«  %  1870  mit  5%  £i«ccnt  unb  6%  eombarb$in«fufe  betreten 
uub  biete  <5afcc  am  15.  ftebr.  auf  4  unb  5°0  crniäfu^t  hatte,  gieng  am  15.  $uli  auf 
6  unb  7.  am  18.  3uti  auf  8  u.  9%,  am  19.  Slugufi  aber  fdjon  wicbct  auf  6  u.  7, 
am  5.  6fp&  auf  5  unb  6%  berab.  3Bie  man  ficht,  wichen  bie  ©cchfelcurie  beim 
9lu«brurt  bor  Jf vife  ftarf  unb  binbcrtcu  beu  Wetallabflufe,  roic  in  1866  (f.  o.  6.  370). 
3u  ber  erfien  $auicrue  wud»«  ber  Slnbrang  um  Crcbit  bei  bcr  Vanf  fetyr,  (entere  bc: 
fricbiqtc  bcn  Vcbarf  conlant  unb  mit  bcm  bcftcn  Erfolge.  €ie  gab  aujjcrbcm  fogar 
offenbar  bcm  Staate  Votfdniffc  ober  übernahm  ©erttjpapiere  Gnbe  3uli  vorübergebenb 
in  nicht  unbebeuteubem  Vctragc.  (Schon  vor  ben  entfebeibenben  tfiicgflcreiguiffen  in 
ben  erften  ?lugufttagcn  war  bcr  Gulminationßvunct  ber  ^anique  überfdmrtcn.  wie  aud) 
obige  BanfauiVcifc  jeigen.  Darau«  erftebt  mau,  baf»  bie  ^olitir  ber  Vant1  richtig  unb 
nidjt  nur,  wie  behauptet  worbeu,  burdj  ba<<  Jtriegdgtüdf  fanetienirt  worben. 

?£ie  bitte  nun  in  ber  bamalig.cn  Sage  bie  Gontingcntirung  gewirrt?  Sicher 
ebenfo  nadrtbcilig  al«  noeb  jcbeflmal  in  Gnglanb!  ©ie  würbe  ohne  Zweifel  bie  s#anique 
maftfo«  gefteigert  haben,  weil  man  bie  „SRcferve*  rafcb  ablaufen  fab,  unb  ebenfo  lieber 
hätte  ba«  (Met*  f of ort  fu«venbirt  werben  muffen,  wa«  vollenb«  in  ber  bamaligen  £t'\t, 
wie  noch  jcbeömal  fogar  in  Gnglanb,  leicht  mit  ber  £u«vcufion  ber  Vaarjablung  ver= 
wedifelt  worben  wäre  unb  babureb  uachtheilig  gewirrt  hätte.  9iimmt  man  L  23.,  bec 
Cagc  vor  bem  ftriege  nach  ber  2lu«bcbuung  ber  Stonf  auf  bie  neuen  ^rotinjen  ent= 
fprcchenb,  bie  Gontingcntirung«jiffer  bcr  inetallifch  unbebedten  9lctcn  auf  100  Tl.  Xbl. 
an  —  eher  ju  ho*  al«  ju  nichtig,  1865  hatte  man  an  nur  60,  fvSter  an  80  Tl.  gebacht  — 
fo  w5re,  auch  wenn  man  von  jebem  Tic  t  all  Donath  f.  b.  SDctof.  u.  ©irogefch.  abftebt, 
bie  Söanf  am  7.  %uli  mit  einer  Sicfcrve  von  22.46  Tl.  $bl.  in  bie  gewaltige  ffrifc  ein* 
getreten.    $>iefc  iTiefcrvc  verminberte  fi*  3"l>  bc<  gleicher  i^efchäfieführung 

fchon  auf  14.97,  am  23.  ^ult  wäre  fie  febou  cvfcböpft,  mit  3  *Dcill.  .negativ"  geworben ! 
£ie  2'anr hätte  alfo.  für  92  ic  man  ben  ju  DMifccn,  mit  bcr  Disco  ntoerb  obung 
viel  ftäifer  vorgehen,  auch,  ftatt  ber  coulanten  Di«contirung  bie 
ftrcugflcn  9iefiric  tionen  vornehmen  muffen,  um,  mutbmaplich  boeb,  ohne 
(Erfolg,  baö  ©efcjj  aufredet  ju  galten.  Der  3**ifc1  über  bie  ©u«penfion  beffelben  hätte 
bi«  bahin  bie  Grcbtinotb  au  fee  r  o  r  bcntlicb  gefictgert,  wäbrenb  if|t  bie  ©anf 
cnerqif*  £ilfc  leiften  fonnte,  ohne  bafa  bie  jeitweife  Vermehrung  mctallifcb,  ungebedter, 
aber  immer  ciulöö  barer  bieten  irgeub  fdnibete.  Die  TJote  bcr  preufe.  Sauf  hat 
bamal«,  wie  fo  oft  biejen.  bcr  Gngl.  23.,  ihre  crfvriefelidje  Function  alö  primäre«  Gre« 
bihnnlattfimittel  bew&brt  (f.  o.     7,  546  ff.). 

33cmcrfcnSwcrtb,  ift  in  ber  bamaligen  Ärife  bie  Vermehrung  ber  (Mut haben 
bc«  (Staat«  unb  ber  Untaten  incl. ©iroverfehr  bei  ber  ^reuß.  wie  bei  einigen  anberen 
3cttelbanfen  mit  (Siro^  unb  fibnl.  25cüof.gcfd>äft.  6o  war  in  Tl.  8$L 

30. VI.     31.Vn.  31.Vin.  30 IX. 

qßrcu9-  ©•  @uthab.  3.04  11.51  6.45  0.16 

SPcrl.  G.  33er.  bflgl  4.54  13.65  8.26  3.49 

Srcm.  V.  <Detof.  5.82  6.69  7.20  6.64 

ftranrf.  23.  @utb.  3.27  9.98  8.04  6.00 

€ummc    16.67      41.83     29.95  16.29 

(Jine  ganj  analoge  Grfchciuung  wie  in  Gnglanb  bei  ber  Gngl.  53.,  in  ftcwöorf, 
Hamburg  (1857):  c$  ergiebt  fief»  barau^  ber  SöortbetI  ber  Verbinbung  beff  ^evof.:  u. 
Wirogefchäft«  mit  ber  ^ettclbanf,  weil  bic  au«  Sfti&trauen  ber  Privatleute  unb  flcinen 
SBanfen  in  foleben  AHten  bcm  ißerfebr  entjogenen  Gummen  bcr  grofeen  Vanf  äuftrömen 
unb  von  it)r  jur  Grcbitgewährung  ohne  Vermehrung  bc«  9lotcnumlaute  mit  benu^t 
werben  fönnen  (f.  o.  6.  557). 

5)  £ad  gilialwefen.  Die  tyervorftecbenbe  Sebcutuug  ber  ^reupifdjen  ©anf 
im  Vergleich  mit  jeber  anberen  Gentralbanf  liegt  in  bem  ftiliatnefet  (f-  °-  6.  603). 
£ie  ©anfberiebte  enthalten  über  bie  (9efcbäftc  ber  Jöauptbanf  in  ©erlin  unb  ber  Filialen 
ebeufaH«  ein  reidje«,  gut  georbnete«  ftatiftifcbefi  Material,  au«  welchem  hier  jebod)  nur 
befcbrSnitc  3Jlittbeiluugen  erfolgen  fonnen.  35te  3abl  jämmtlicber  ©anfftelleu  ^at  Hd) 
au*  in  bcn  fahren  1869—72  nod)  vermehrt  von  156  auf  166.  SRacb  ^rovinjen 
unb  na*  bcr  JRangorbnung  unb  bem  0ef d)5ft«frei«  grupvirt  beftanben  %nf. 
1873  folgenbe  ©anfftellen: 
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Gomptoir«  u.  Gommanbiten  in  birecter        Dason  bepenbir. 
Hbredjn.  mit  b.  £auptbanf.  Gommanb.,  Slgen* 

turen,  Sfeg.caff., 
©aarenbepot«. 

qßreufeen  7  (tfonig«berg,  Danaig,  «Kemel,  lüftt,  @rau; 

benj,  Glbing,  fcfjorn)  31 
<Pofen  2  ($ofen.  Bromberg)  17 

6*Ufien  5  (Bre«lau,  ©leiunfe,  ©logau,  GJorlifc,  ?iegnifc)  10 

Bommern  2  (Stettin,  Stralfunb)  23 

Branbenburg  3  (Berl.  §aupt„  $rcmffltrt  a.  b.  O.,  £anb«berg)  7 

Sa*fen  3  (SJiagbeburg,  #aHe,  ftorbfyaufcn)  8 

2Beftfal)len  5  (Bielefelb,   Dortmunb ,   ÜJcünfter,  SKtnben , 

©iegen)  6 
Styein  7  (Äöln,  2la*en,  Goblena,  Grefelb,  Düffelborf, 

Giber  felb,  Gffcn)  13 
£annoocr  3  (£annooer,  0«nabrücf,  Gmben)  1 

©*U«».:£olfi.  2  (Altona,  ftlcn«burg)  2 
£effeu=Waffau  2  (ftranffurt  a.  ÜR.,  Gaffel)  1 

Glfafcfiotljnngen  3  (©trafeburg,  SRefc,  2Hülb>ufen)  2 
Bremen  1  (Bremen)  — 

Summa    45  121 

Die  bepenbirenben  Banffkllen  eine«  Gomptoir«  ober  einer  grBfieren  Gommanbtte 
geboren  nid^t  immer  berjelbcn  iprooinj,  wie  bie  Untere,  an.  3-  ©•  fa&t  oie  Agentur 
ju  Harburg  unter  ber  Gommanbite  ju  Altona ,  bie  ju  2Bie«baben  unter  bev  ju  Gob* 
lenj,  bie  ju  Saarbrücfen  unb  bie  SRegicr.tiauptcaffe  ju  Xrter  jefot  unter  ber  Gomman; 
bite  ju  ÜRefc.  (3«  Gl|afj=ßotb, ringen  befielen  alfo  nur  bie  3  oben  genannten  SBanf* 
ftctlcu ).  9lu*  mehrere  ber  bepeubirenben  Banfftellen  baben  ben  9iang  ber  ©anfcommau; 
biten,  fo  #o«lin,  3nflcrburg,  Stolp.   Uebcrtyaupt  fübrt  bie  lefetjjtyrige  Sif*e  auf 

1  ftauptbanfbirectorium  3U  ©erlin. 

1  Banfbirectorium  Brc«lau. 

7  Banfcomptoir«,  Goln,  Danjig,  Jtönig«fecrg,  ÜRagbeburg.  ÜRünfter,  $oien, 
Stettin,  alfo  in  febem  Jpauptorte  ber  alten  ^rooinjcn  (Ofi=  unb  SBeftpreufeen 
getrennt). 

40  Banfcommanbiten,  in  ben  übrigen  oben  genannten  Orten. 
86  Banfagcnturen. 

3  9ftegierung«bauptcaffen  alö  Banfiteflcn  (Grfurt,  Irier,  «Diarienwerber,  Untere« 

au*  ©aareubepot). 
28  SBaarenbepot«  (meift  in  qßreufcen  unb  Bommern). 

Die  ftärfere  Befefcung  ber  ofUidjen  Äüftenprooinjen  ^reufeen  unb  Bommern  mit 
Banfftellen,  wenn  aud)  oielfad)  nur  mit  flcinen  Agenturen  unb  SBaarenbepot«,  tritt 
au«  ber  erfien  Ueberft*t  tyeroor.  Sie  bat  mitunter  ben  n>eftli*cn  ^rooinjen  juv  JMage 
über  3urütffc^uug  Anlafj  gegeben.  Äaum  mit  9>ie*t,  ba  e«  gerabe  n>ieber  eine  Func- 
tion ber  großen  Gentralbanf  ift,  ben  ärmeren,  weniger  mit  Grebitanftalten  oerfeljenen 
^rooinun  Banfcrcbit  ju  oerfdiaffen,  beffen  bie  reiferen,  beoolferteren  Seiten«  ber  Gens 
tralbanf  eljer  entratfycn  fönnen.  Gine  folebe  Banf  wirft  bafycr  wieber  bie  prooiuciellen 
3Bofylftanb«bifferenjeu  au«gleia)enb,  wa«  et>cr  ein  Borjug  ift.  Die  rclatioe  gef*ätt* 
lt*e  Bebeutung  ber  Crte  ber  Filialen  nürb  mau  am  Beftcn  au«  bem  Umfange  be« 
$Bed>f cloer f et;r«  entnehmen.  Der  Combarboerfe^r  ifr  na*  bem  Cccalcbarafter  be« 
©efebäft«  f«r>r  oerfdjtebenen  Umfang«,  j.  2).  in  Orten  mie  Breslau,  jtemg«berg,  ^ofeu, 
.^aUe  unoerb.altniBma'feig  grofe.  Der  9lmveifung«oerFebr  oariirt  cbenfall«  ftarf  unter 
äuf&aigcn  OitöoerbSItniffen.  Der  Depofitenocrfebr  fommt  nur  bei  ben  Filialen  in  ben 
Frowin jialbauptftäbteu  oor.  „Uebcr<*üffc  Äönigl.  Gaffen"  finbett  ft*  au*  nur  bei 
einjelnen  BanffieÜen.  3ur  Gtyarafteviftif  be«  (^cf*äft«  ber  oerfebiebeneu  *ßläfee  ift  bie 
35  ert  Teilung  be«  2Se*f  eloerfebr«  auf  b  i e- ei n j ein  e n  Birten  0£la$n?e*fel, 
inlSnbifd)e  9iemeffenu>e*fel,  au«I5nbifd^e)  ebenfo  ivie  ber  Umfang  be«  Combarbges 
fd)äft«  red)t  intereffant.  3GBir  muffen  für  bie  fleineren  Stellen  aber  auf  bie  Beriete  ber 
Banf  felbft  bertteiftn  unb  begnügen  un«  mit  folgenber  llcbcrfidjt,  toeld>e  ben  (?ef  atnmt: 
umfa&  in  Ginnabme  unb  2lu«gabe  (alfo  im  Allgemeinen  ba«  3^eifa*e  ber  Gres 
bitgeroSbrung)  unb  ben  gefammten  gBe*fclocrfcbr  (jener  3  Glaffeu.  nebft  ben  für 
frembe  j)ie*nung  eingejogenen,  ebcnfaU«  in  Gin=  unb  2lu«gang)  für  bie  felbftfinbigen 
©anfftcllen,  incluf.  be«  Bcrfe^r«  ber  0011  einer  iebett  reffortirenben,  barfteUt,  in  ber 
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Stetyenfelge,  Keifte  ft$  auft  bcr  (»rofje  be«  ©efammtumfa&e«  im  3.  1872  ergiebt.  Hufjer-- 
bcm  fügen  »clr  für  bic  ^au ptftclte  allein  bcn  ©ctrag  ber  einzelnen  9Be$fel; 
nnb  Combarbcrebite  (alfo  cinfa*  geregnet)  fnnju. 

Saft.  L   »crfcljr  bar  ©anffUtolm. 


SSerlin 

SBreGlau 

@oln 

ftranffurt  a, 

Königsberg 

Glbcrfelb  ' 

Altona 

2flagbeburg 

©tettin 

«Pofen 

T  ci  nmntb 

#attc 

Grefclb 

SDüffclborf 

fcanjig 

Strasburg,  < 

Gflen 

£annooer 

SBrcmcn 


9«  b. 

MftfOf  allein  (Ort, 

Wff.umfo» 

raren 

Süfrtfel* 

affaaftf 

vmrnt 

Mcont. 

Mi*.  au«Unt. 

II  fitfall 

1869 

.  TO. 

«.  Elf. 

Sinn.  tot 

Xaxl 

1872 

1. 

2143.2 

718.6 

1  O.v 

269.7 

5.2 

107.6 

638.5 

2. 

414.0 

308.8 

U<J.V 

41.3 

0.7 

41.0 

248.8 

3. 

344.9 

320.9 

fi  1 

61.4 

0.8 

2.2 

184.8 

3H.  4. 

290.1 

226.2 

0.0 

53.9 

0.6 

2.3 

— 

5. 

216.1 

133.8 

\A  A 

20.9 

0.3 

35.5 

146.8 

6. 

171.4 

152.3 

A  0 
4.V 

22.9 

0.8 

0.4 

83.8 

7. 

155.4 

135.4 

3.4 

20.6 

1.2 

2.1 

57.2 

8. 

153.8 

131.7 

1  fi  0 

lD.u 

19.6 

0.6 

5.3 

109.3 

9. 

151.3 

12Q.1 

in  3 

20.2 

1.1 

4.0 

126.3 

10. 

143.3 

109.0 

lö.l 

14.8 

0.1 

14.5 

90.3 

11. 

141.6 

134.9 

O.D 

13.7 

0.2 

0.4 

69.7 

12. 

131.4 

108,7 

14.3 

0.3 

8.4 

84.8 

13. 

99.4 

94.6 

fi  4. 

16.9 

0.4 

0.3 

58.6 

14. 

95.7 

90.5 

1  1 

1.1 

10.6 

0.2 

0.7 

57.4 

15. 

89.3 

77.4 

Q 

o.y 

17.4 

0.7 

0.9 

75.9 

Hf.  16. 

87.4 

71.4 

11  Q 

10.9 

0.2 

0.6 

— 

17. 

83.1 

77.4 

A  h 
4.J 

20.1 

0.3 

0.7 

35.5 

18. 

78.2 

61.7 

0.0 

10.9 

0.2 

5.7 

29.5 

19. 

75.0 

72.2 

9.3 

0.4 

0.7 

— 

.0.20. 

65.6 

61.5 

9  1 

-6.4 

4.0 

0.2 

1.1 

43.3 

21. 

62.3 

55.8 

fi  ^ 

13.5 

0.2 

0.3 

55.1 

22. 

60.0 

56.2 

14.2 

0.5 

0.3 

29.9 

23. 

59.6 

45.6 

1  3 
1.0 

5.0 

0.2 

0.1 



Hf.  24. 

55.7 

47.3 

fi  *\ 

10.3 

1.9 

2.3 



25. 

55.4 

51.4 

2  7 

1.7 

0.1 

1.3 

36.7 

26. 

52.5 

48.5 

4  0 

9.3 

0.1 

1.7 

28.2 

27. 

51.7 

48.2 

3  fi 
o.u 

8.2 

0.3 

1.2 

53.6 

28. 

47.9 

37.9 

2  'S 

8.7 

0.8 

4.2 

34.6 

29. 

45.7 

37.2 

7.1 

4.9 

0.2 

3.2 

18.0 

30. 

36.9 

28.5 

2.9 

3.0 

0.1 

3.5 



31. 

35.1 

33.4 

4.8 

5.1 

0.03 

0.5 

23.8 

32. 

34.4 

30.4 

0.75 

5.12 

0.29 

0.83 

13.00 

33. 

33.5 

26.9 

3.30 

4.13 

008 

0.43 

22.02 

04. 

Ol.t 

IQ  ß 

3.76 

5.41 

0.09 

0.57 

35. 

30.9 

26.8 

4.54 

2.94 

0.01 

101 

28.08 

36. 

26.8 

22.5 

4.81 

3.12 

0.02 

1.56 

25.38 

37. 

25.5 

21.5 

4.51 

3.75 

0.07 

1.29 

20.69 

38. 

22.3 

19.8 

2.76 

3.38 

0.18 

0.79 

12.56 

39. 

21.7 

20.8 

0.59 

5.70 

0.42 

0.03 

9.54 

40. 

15.4 

12.4 

2.37 

1.63 

0.36 

0.90 

16.58 

41. 

14.4 

13.6 

2.66 

1.59 

0.04 

0.24 

15.69 

42. 

13.5 

11.5 

1.74 

2.13 

0.11 

0.81 

7.84 

43. 

11.2 

.  10.6 

3.12 

0.79 

0.002 

0.19 

11.56 

44. 

10.7 

9.5 

1.46 

0.95 

0.01 

0.42 

16.53 

45. 

6.5 

7. 

0.98 

0.65 

0.15 

0.12 

5.83 

»ö.anft. 

3,448.3 

2,244.1 

2010.39 

5,991.5 

2,962.7 

2648.86 

Ieitotl 
Sladjen 
Ecefc 

ÜNülfjaufen 
Ölogau 
Eielcfelb 
©Brlifc 
SJiemcl 
Gaffel 
fiiegnifc 
9i  orbbau  fen 
lobten  1 
fünfter 
Clbing 
Aremberg 

2anb«bcrg 
Oönabrücf 
biegen 
<5tralfunb 
SJiinben 
(Jmben 
©raubenj 
liiru 
$lcn«burg 

c  um«a  $r 
©ef.umfafc 

Die  verriebene  9langorbnung  im  3<*bJ  1872  gegen  1869,  bann  in  ben  einzelnen 
'SSeajfe Igcfa)5ften  ift  befonber«  bemertenöwerty.  $n  elfterer  $inft$t  tyat  bic  gr$j$tc  3unab,mt 
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bod)  bei  ben  $l%n  mit  ftarfem  Effecten  ;@efd)5ft  (33crlin,  53re«lau,  ßoln,  tooju  jefrt 
gronffurt  am  ÜJiain  tritt),  bann  in  ^läfccn  bc«  gafcrifatcnerport«  (Jlltona)  unb  eis 
nigen  gabrif=  unb  j.  £b-  '-Beratr-crf  «orten  (©Iberfelb,  fcortmunb,  #atte,  $üffeIborf,  ©ffen, 
#annot>er,  Soeben  Söielefelb)  fiattgefunben.  Die  2Baarenbanbel«vlafce  ftitb  nidjt  fo 
in  ben  iporbcrgrunb  getreten.  (Sine  größere  3un>enbung  bc«  öanferebit« 
jur  ftoubßbßrfe  ift  alfo  aud)  ^icr  ir>abr3uncl;men,  tt?a«  mit  anberen  ^Beobachtungen 
übereinftimmt. 

93on  bem  @efammtumfafo  ber  *Promnjtalbanfanftalten  fommeu  auf  Diejenigen  ber 
neuen  1866er  ^rotoinjeu  nnb  auj3erpreuf}ifd)en  <|3lä&e  im  3.  1872  889.4  Will.  W- 
ober  ca.  15%  bc«  (9efammtumfa&e«  (incl.  $auptbanf);  von  bem  2Bcd)feloerfebr  734 
5RtU.  tbl.  ober  ca.  25%.  £ a«  ftnb  üDaten  mit  jur  grflärung  ber  ftarfen  vXu«bebnung 
bc«  Notenumlauf«,  ©ei  ber  3ufammcnfefcl>nä  oc*  ©cfammtumfafcc«  au«  febr  oerfebie- 
benartigen  @efd)fiften  baben  bie  Ziffern  biefe«  Umlage«  allerbing«  nur  eine-  untergeord- 
nete SBebcutung.  Wod)  mein-  gilt  bie«  Don  ber  in  ben  Söanfberidjten  eoifommcnbcn 
3iffcr  be«  ©cfammtumfafce«  einfdjlicfelid)  be«  S3crfebr«  jmifd)cn  ber  £>auptb«nf  unb 
ben  Filialen  u.  f.  W.  «Sic  flieg  Don  4373.5  in  1869  auf  ben  riefigeu  betrag  w>n 
9283.9  mtl.  Zty.  in  1872. 

6)  ©efammtöcrfebr  nad)  §auptrubrif  en.  3"*  Ucberfldjt  über  bie 
enttmcHung  ber  $kcuj$ifd)en  23anf  unb  ibrer  #auvtgefd)fiftc,  fowic  über  ibre 
«Rentabilität  gebe  id)  fd)lieeltd)  nod)  folgenb*  SDaten  für  eine  längere  Bleibe  t>on 
3at)rcn  in  3ttiH.  Xbl. 


Sa*.  K.   ©cf<$äft  ber  ?tcu§.  ©an!  1858—1872. 


@e|\umfafc 

Summa. 

fcurcbfdjnittc 

§auptb. 

fcilial. 

SRot.uml.  : 

©epof. 

$irogutl).©iro.ann>. 

1858 

391.2 

1019.4 

1410.6 

67.7 

20.5 

0.29 

2.75 

1859 

470.6 

1049.8 

1520.4 

75.3 

19.0 

0.53 

3.14 

1860 

362.1 

1013.6 

1375.7 

81.4 

20.7 

0.37 

2.25 

1861 

349.1 

1050.6 

1399.7 

95.0 

24.0 

0.64 

3.58 

1862 

515.8 

1174.2 

1690.0 

106.5 

24.9 

0.58 

3.56 

1863 

457.3 

1424.0 

1881.3 

112.8 

26.3 

0.29 

1.89 

1864 

478.9 

1491.3 

1970.2 

116.1 

24.2 

0.21 

1.56 

1865 

621.5 

1652.1 

2273.6 

119.2 

21.9 

0.35 

2.05 

1866 

735.0 

1569.4 

2304.4 

122.6 

18.1 

0.33 

1.64 

1867 

564.3 

1480.0 

2044.3 

128.1 

19.0 

0.49 

1.31 

1868 

651.9 

1727.0 

2378.9 

139.9 

20.2 

0.28 

1.87 

1869 

638.5 

2010.4 

2648.9 

145.1 

20.8 

0.26. 

1.17 

1870 

1090.3 

2243.1 

3333.4 

163.3 

19.7 

1.55 

1871 

1437.5 

2541.4 

3978.9 

202.4 

16.8 

2.37 

1872 

2143.2 

3848.3 

5991.5 

253.2 

24.1 

23.31 

3oblung 

ÜKetaü 

$urdMdmitt«anlage 

—  £rd>idm.  föentc    an  b. 

Metall 

93er:  ©cuünn 

£i«c. 

3nl.  %u«l. 

bi«c.    f.  j>.  (Staat. 

£nbe     2lnff.  fcertb-  babei  Sßerlufl  treebf. 

3icm.u>ed)f. 

2omb. 

%  $no.%.  2K.£bl. 

45.3  3.9 

1.3 

-  0.01 

32.8 

20.1  0.5 

12.1 

? 

7.4  1.11 

56.1  19.3 

15.4 

-  O.Ol 

33.9 

19.6  0.7 

12.1 

? 

6.75  1.02 

76.7  1.8 

11.0 

0.06  - 

27.4 

17.1  0.7 

8.2 

1 

5.2  0.79 

88.9  0.3 

1.7 

0.05  - 

25.9 

16.8  1.1 

7.2 

? 

4.7  0.72 

73.2  0.1 

9.6 

0.07  — 

28.7 

21.3  0.7 

6.1 

? 

6.025  0.92 

62.4  3.1 

1.0 

0.02  - 

36.1 

27.8  0.8 

8.3 

? 

7.9  1.20 

63.4  6.9 

0.5 

—  0.08 

38.6 

28.3  2.0 

10.5 

5.31 

10.95   1  66 

59  8  11.5 

1.0 

-  0.17 

43.5 

29.8  1.8 

12.6 

4.96 

10.933  1.65 

69.3  44.0 

29.9 

—  0.47 

42.9 

27.6  2.6 

13.6 

6.21 

13.125  1.98 

82.7  2.1 

36.1 

0.17  - 

36.3 

24.5  3.6 

14.3 

4. 

8.1  1.41 

84.9  1.0 

2.3 

0.004  - 

37.4 

26.2  3.6 

17.9 

4. 

8.  1.39 

75.4  1.1 

0.9 

—  0.001 

41.4 

33.4  3.4 

17.7 

4.24 

9.167  1.62 

87.7  26.8 

1.2 

O.Ol  — 

48.5 

39.5  2.2 

20.0 

4.90 

11.75  2.13 

158.1  34.1 

13.7 

-  0.22 

47.4 

46.4  2.4 

20.3 

4.16 

12.3  2.25 

184.3  1.0 

0.7 

-  0.07 

59.7 

70.1  2.7 

22.0 

4.29 

13.5  2.46 
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3m  fcurcbfcbnitt  »on  1869— 1872  betrugbeT  Wltta  Up orratb  85.5,  86.3, 
120.7,  172.9  ÜK.  Vjl  ober,  wenn  man  ihn  ganj  al«  £ecfnng  ber  Roten  bcb>ubelt. 
fo  waren  biefe  burcbfdmtttlicb,  mit  59,  52.85.  59.66,  68.28%  metaUifcb,  gebeert,  in 
©irflicbfeit  etwa«  »veniger,  befonber«  in  1872  wegen  ber  ftarfen  ©irogutbaben  ($e<fung 
ber  Roten  unb  biefer  (guthaben,  olme  Rücfftcbt  auf  bie  $cpof.  in  9J?etatI  in  1872 
62.5%).   (£ie  abweicb.  »ngaben  bei  £irth,  Sinn.  1873  S.  731  f.  1872  irrig). 

3m  3- 1872  füllte  fidj  Einnahme  u.  Sluflgabe  ber  $3anf  wie  folgt:  $3ruttoein  = 
na^mc  7.066  ÜR.  ib,l„  neml.  u.  <LMatjwe<^f.  2.512,  inL  Rem.wecbJ.  3.006,  au«l  b«gL  0.155, 
auf.  t>.  SEBecbf.  5.674,  Comb.  1.163.  $rot>iftencn  0.147  (wooon  auf  aufgeteilte  Slnweb 
fungcn  0.044),  <5fTectensinfcn  0.004257  (in  ben  3abrcn  vor  1871  meifi  jw.  5— 800,000), 
ber  Reft  au«  bioerfcn  f leinen  Soften.  £ie  21  u «gäbe  war  2.468  2NiÜ\  Xty.,  nemL 
2?erw.  Äoften  1.101  (baoon  (5cntral:23erw.  Jtoflen  0.289,  Spec.  23erw.foftcn  ber  £auptb. 
0.095,  b«gl.  ber  Filialen  0.717,  —  bie  enormen  £anti£men  ber  33riuatbanfcu  fehlen 
eben  tytti),  £epoi.  3infcit  0.623,  Sofien  f.  $3anfnotcnanfertig.  0.050183,  SBcrluft  an 
Silber  0.071,  3ablung  an  ben  Staat  nach  b.  23ertr.  i\  28.  3an.  1856  f.  b.  «eijinf. 
u.  Silaung  bcr  Knieten  oon  1856  (f.  o.  S.  221)  0.621910  Zbl.  —  Reingewinn 
4.598  Wik  t$L  £a  ber  Ref.  fonb«  bie  tfat.  maß.  £öi)e  o.  6  2R.  tty.  bat,  fo  tjer= 
tbeilt  fic^  bicier  (Gewinn  ganj  an  bie  Hcticnäre  unb  ben  Staat.  ficfcterer  erbalt  3*,,% 
f.  fein  ncucibing«  um  einige  1000  Ibaler  erbebte«  5lcttvfapital  (1.906.800  Xbaler) 
in  ber  $anr,  erfterc  4V2%  f-  20  Tl.  Zbl  23.antbcile.  33om  Refte  geben  einige  ?3e= 
träae  f.  jweifelbafte  ©ecbfelforberungfti  u.  f.  b.  Neubau  be«  S3.gebäubc«  juf.  0.086  9RiU. 
Zbl.  ab,  bcr  Uebevjcbu&  ccn  3.545  9R.  Xbl  fallt  balb  an  ben  (Staat,  balb  an  bie  Ita 
tbeil«eigner.  Zit  in  Xab.  K.  lefcte  Äol.  angegebene  Ziffer  enthält  bie  93erjinfung  u.  f.  w. 
ber  56er  Anleihen  n.  be«  Staatöactirfapital«  mit.  Zic  Rente  be«  93rcuf3.  Staat«  au« 
bem  Rotenregal  Ifl  bemnarf)  bebeutenb.  aber  bie  hohe  Rente  be«  <pritj.fapital«  3cigt 
baß  fic  bei  ber  neuen  Gntwicflung  ber  23anf  unter  allen  Umftänben  erheblich,  geweigert 
werben  fann,  inbem  ber  Staat«antbeil  am  ©ewinnfi  über  4'/«%  ft«tf  er^obj  wirb. 
(S.  o.  S.  607,  644.). 


II.  $)te  preufcif$en  ^rtoat&anf  en. 

(Sine  eigentliche  (*ntwtcflung  biefer  93anfen  al«  fettet  hänfen  bei  bcr  engen 
©egrenjuug  be«  Rotenrcchtc«  auf  1  SRUL  Zbl.  natürlid)  nidjt  möglich  Slud)  fonft  finb 
biefe  Oonfen  mit  äuönabmc  be«  23  e  r  l.  (5  a  f  f  e  n  \>  e  r  c  i  n  «  oci  hältni&mäBig  unbebeutenb. 
£ie  labclle  A  enthält  baber  faft  alle«  erforberliche  ÜJtatertal. 

Xtc  urfprünglicfa.  meifi  lOjäbr.  (5on  ceffioneu  biefer  23anfcn  fi"b  beim  2lh* 
lauf  meiften«  um  10  ober  15  3<*bre  verlängert  worben  (Gaif.  23erctn  10  3-  ci*  1880, 
fcanjtg  15  bi«  1882  Goln  bi«  1881,  <potnm.  1869  biö  1880,  $ofen  1867  bi«  1882, 
aJiagbcburg  1865  bi«  1880  u.  f.  w.).  !Die  Rot  enterte  flehen  aber  naö>  wie  vor 
unter  6=monatlicher  Äünbigung  ohne  (fntfctjäbigungSanfvnud),  fobalb  ba«  ^riinlcg  bet 
ipreufjifdjen  s23anf  erlifebt,  ba«  jc^t  jährlich,  gefünbigt  werben  fann. 

2.    berliner  6affcnt?crcin. 

Seine  Öntwicflung  al«  ©iroanfialt  ber  berliner  Q3örfe  iji  in  ben  legten 
3abren  tjoOenb«  eine  großartige  gewefen.  Qv  bient  al«  eine  «rt  «u  flglei  chung«: 
bau«  ((5le«rings.^oufe)  wie  ba«  fionboner  unb  Rcwt)orfer  (f.  u.  sBrit  u.  novbam. 
»anfwefen  lab.  X  u.  CC). 

5Die  ©efebäf  t«orbnung  be«  (5.53.8  f.  bei  ©aüng,  53&rfenpap.  II,  1,  177. 
£er  C5?iro=  u.  3ncaffooerfcf)r  war  1868  1717.5,  1869  2229.3.  1871  4228.7, 
1872  8881.6  Will.  £bl.!   3n  ben  legten  beiben  3al>ren  ergaben  fich,  folgenbe  3iffern 


in  ÜK.  Zbl. 


1871  1872. 

<?efammtüerfet>r                               4296.2  9013.3 

Söocon  SBanfuerf.                                67.6  131.6 

-    CMiro*  u.  3nc.verf.                   4228.7  8881.6 

Sei  b.  23.  eingelief.  Secbf.  u.  Rechn.     2194.8  4477.8 

©urAfcbn.  p.  lag                                  7.22  14.63 

SRar.tag                                           60.37  89.36 

SRin.tag                                            2.18  5.22 

33.  b.  eingelief.  Summen  burch  Slbredm. 

georbn.                                       1627.0  3445.2 

ober  in  %en                                       74.17  76.94 
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1871  1872 

darunter  Ultimocinltef.  408.82  903.50 

p.  Ultimo  brdjfdm.  34.07  75.29 

Den  (Surointcreff.  gutschrieb.  1245.7  2081.9 

$ar>on  erhoben  1225.6  2050.8 

Stöfdjn.  b.  ©irogutr,.  7.28  15.01 

©taub  31.  xn.  13.02  24.33 

£d>fd)n.  b.  Diot.umlauf«  0.833  0.759 

SDiefe  Daten  ergäben  bic  früheren  Aber  bic  spreufe.  SB.  u.  jeigen  ben  (Sinflufc 
ber  franjBj'.  Kontribution  ebenfafl«. 

3.  Stäbtifdje©anf3U©re«lau.  Wotencinl&f.  Seiten«  ber  spreufe.  ©. 
1871  u.  72  6.06  unb  8.93  W.  ZU.,  sportoöergütung  673  ZU-  (f.  u.  Danj.  ©.). 
9?cuerbing«  aud)  r>ier  nirf>t  unbebeut.  cntwicfeltc«  ©irogefebäft :  Uebertrag  in«  ©orjabr 
plu«  neuer  3ugong  1871  16.9,  1872  47.07  2tt.  Zty.,  Salbo  1.  3an.  73  2.19  SN.SM. 
—  &n  bie  Stabtcaffe  nad)  Kbjug  ber  Dotat.  ber  JRef.fonb«  (19.020  £bl.)  für  1872 
76.105  ZU.  ober  7.61%  be«  Kapitale. 

4.  ©anjiger  ©anf.  3m  3ö^re«bcri(bt  berfelben  für  1872  wirb  bereit«  bie 
<5t> entualttät  einer  SHufbebung  be«  SJßotciu  cdjt«  burd)  bie  9lcid)«gcfefogebung 
in«  SMuge  gefaxt,  wonadj  bic  SKuflöfung  ber  ©auf  nicht  eintreten,  fonbern  ber  ©auf 
ein  erweiterter  3Btrfung«frei«  burd)  »ermebrte  ©cfugniffe  ju  Ztyil  werben  müfje:  m. 
a.  Sffi.  bie  engen  Ueffeln  ber  bi«bcrigen  ©anf  al«  3*ttetbanf  {ollen  bann  abgeworfen 
werben.  Diefe  wabrfdjeinlid)  allgemeine  ftolgc  einer  etwaigen  ©efeitigung  ber  Motens 
rechte  ber  fleincu  ©anfen  bat  aud)  uolf«wirtt)fd)aftlid)  fcine«weg«  unbebingt  nur  gün= 
ftige  Seiten  —  in  bem  bic  bi«ber.  SDi«contobanfen  mef)r  unb  mcl)r  bann  crcbitmobilier« 
artige  Spcculation«=  (Grebit--)  banfen  werben,  —  aud)  ein  Spunct,  ber  in  ber  ©anf= 
reform  ju  beaebten. 

SBemerfcn«wertb  (f.  o.  S.  702)  fmb  im  ©criebte  ber  ©anjiger  ©anf  folgenbe 
Angaben  über  ba«  sJioteugefd>&f  t.  ©eim  SDurd>fd)nitt«umlauf  oon  refp.  925.364, 
949.008  unb  954,484  ZU.  in  1870—72  betrug  bic  WoteueinlBfung  Seiten«  ber  Sprcufc. 
Sauf  bei  ber  SDana.  ©anf  refy.:  5.292,  4.527,  4.139  EM.  ZU.  ober  573,  477.  431%. 
3m  3abre  1872  uertbciltc  fid>  bic  einlBfungöjiffcr  in  folgenber  ©eife,  burebau«  in 
©eftätigung  unferer  ficbrfäfce  über  bie  Stückelung  im  £erte: 

Durd)  b.  spreufj.  ©ert)ältn.  lefctrcr 

©.  3.  (Siulöfung     STCoten*       bci@efammt*  3.  @inlöf. 
übcrreidJt         fhttfc  emiff.  100: 

156.000  £bl.  in  10  Z%  iflot.  100.000  156 

725.000  20  300.000  242 

738.000  50  200.000  349 

2.520.000  100  400.000  630 

4.139.000         allen  1.000.000  414 

ÜR.  a.  SB.  Die  grofeen  SKoten  ürBnteu  au«  bem  ©rofwerfel>r  rafd)  juiücf, 
in  regelmäßiger  wie  unregelmäßiger  ftütfftrömung.  S  i  e  bieten  alfo  unter  allen  Um= 
ftfinben  größere  Sd)Wierigfeit. 

Die  Da^iger  ©auf  f)&t  im  3-  1872  3ur  SÄbnaljmc  obigen  Soften«  iljrcr  Woteu 
»on  ber  spreu&ifcben  ©anr  biefer  lederen  912.000  £1)1.  ©aar  (?  aud)  ^reufc.  SRoten 
wobl?),  bann  furjftc^tiflc  SBedjfel  im  ©cfammtbetrag  uon  7.57  SUcill.  ZU-  übergeben, 
Worauf  fte  9424  $t)l.  3in«  öergütete.  Sic  wie  bie  anberen  sprioatbanfen  müffeu  feit 
1872,  feit  bem  ©cgfall  ber  Sportofreibeit  ber  spreujj.  ©anf,  biefer  bie  sporti  für  bie 
tfiotenfenbungen  an  bie  Filiale  be«  Domicilort«,  t>ier  S^anjig,  oergüten,  1872  1087  Slrjl., 
wenn  fte  ferner  bic  SÄnnabme  ibjrcr  Koten  bei  ber  spreufe.  ©.  beanfprudjen.  3nb«m 
fte  ftd>  biefer  gorberung  fügen,  seigen  fie,  baß  fie  Bkrtb  genug  auf  biefe  SKnnabme 
legen,  —  ein  bemerfen«wertber  spunet  für  bie  Deutfdje  ©anfreform  nad)  imferen©orfcblägen 
(f.  aber  unten  Sftag beb.  ©.).  OJcfdjaft  in  vergintl.  Depositen  etwa«  bebeutenber. 

5.  Jtönig«bcrger©anf.  Srofe  ber  freilief»  unter  sproteft  oon  SHctionären 
erfolgten  ©crlfingerung  ber  Dauer  ber  ©anf  im  3-  1866  auf  15  3ab"  "n^>  naebbem 
ein  Sproccf;  jener  SSctionäre  mit  Slbwcifung  geenbigt  hatte,  würbe  bic  ©auf  im  3abr 
1871/72  freiwillig  aufa.elö«t  unb  ba«  ©aufoermögen  oertb«ilt.  <5in  bemerfen«wertber 
©or^ang,  an  bem  freilid)  ba«  3ntercffe  ber  ©erwaltungir&t^e ,  weldje  über  2/s  «e8 
jtavital«  befafeen,  feinen  SSmbeil  hatte.  9leferücfonb« ,  ber  basu  wbbl  mit  locfte,  (5ubc 
1870  173,262  Stbl.,  ©ioib.  1866-70  :  7.7,  6.1,  4,  5.67,  7%. 
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6.  ^ofener  Banf.  Ägeuturen  in  $rov.  $ofen  bürfen  errietet  »erben." 

7.  tyo  mmerfebe  Banf.  Bauffonb«  1,899.000  Styl.  Saugfamc  Hmortif.  ber 
tom  Staate  segen  Hinterlegung  von  Vi  Tltil.  Zty-  ©taat«fcbulbf feinen  erhaltenen  Vs 
üRin.  Ibl-  5'  £W,«$*ffenf4eilteit,  jä^tl.  1%.  ©.  S  8  b.  ©tat.  v.  1849,  jefet  noch 
309,000  Ibl.  St.jcb.fcb.  beponirt,  ivofür  biefelbe  Summe  5  Xbi  ftheine  in  Umlauf  neben 
ben  Noten.  Bebcutenbc  Berlufie  am  (5oncurfe  einer  .gueferfabr.  im  %  1867,  bie  b. 
Banf  be«balb  übernehmen  mujjte,  Hbfcbreib:  f.  1871  noch  49.000  barauf.  $5er 
Sluewei«  Qtebt  9?otcn  unb  SDevof.fcbcine  in  Umlauf  jufammen  in  1  Soften  an.  ©ef$5ft 
in  verjindl.  fcepof.  (6.  1872  1.45  2Hiu\  Zbl). 

8.  ($ 5 r lifeer  Banf  (Gommunalflänb.  B.  bev  Cberlauftfe).  Agenturen  in 
Bunjlau,  3wicfau,  .<>o$cr«werba,  ffialbenburg.  gombarboerfebr  ber  ftänbig.  Sparcaffe 
jugewiefen.  9ln  bie  ßanbfieuercaffc  abgeführt  Neingewinn  1868  77.995,  1869  78.709 
1871  85.466  Z\)\.  3m  3.  1871  Beteiligung  an  (Jmifj.  biv.  SBcrthpapiere  mit 
©ewinn.  Hctioe«  (5  0  n  1 0  c  0  r  r.gefcbSft. 

9.  9Jiag  beburger  Banf.  ^rocejj  von  Hcttona^en  gegen  ben  ©eu.verf.befcblufe 
vom  19.  SDej.  1865  in  Betr.  ber  ftortbauer  ber  SBanf  über  ben  urfprüngl.  lOiSbrtgen 
Xetmin  binau«  in  1.  u.  2.  3nftanj  gewonnen,  in  3.  verloren.  —  Nccbt,  Agenturen  in 
Sßrov.  ©achten  ju  errichten.  —  Notenanuabmc  bei  ber  ^reufe.  B.  oerbeten, 
um  bie  Spräfentation  biefer  Noten  Seiten«  biefer  Banf  ju  oermeiben.  fcrofcbcm  hält 
fid)  ber  Notenumlauf ,  wie  bie  labeUe  A.  jeigt,  in  gleicher  §Bhe  wie  ber  ber  anberen 
^rivatbanfen. 

10.  ÄBlner  Banf.  Nec&t  jur  Errichtung  von  Agenturen  in  Nheinprovinj.  — 
Berjinöliche  fcepof.  etwa«  flSrfer. 

HI.   SftotbtDeftbeutfdjc  Lanfert. 

11.  S5ie  Hannover  faje  Banf  hat  bie  Äapitalrebuetion  0.  5.42  auf  49R.tbl. 
in  1869—70  burchgeführt.  Notenrecbt  gleich  Betrag  be«  eingejagten  Äapitalö  plu« 
be«  Nefervefonb«.  jrofe  ber  unmittelbaren  (Soncunenj  ber  Sßreu&lfchen  Banf 
unb  ber  Hannover  {eben  Filiale  berfelben  hat  ftc  ihren  Notenumlauf  in  ber  legten  3eit 
relatio  nicht  unbeträchtlich  au«jubcbncn  oermocht.  Sie  gebärt  ju  ben  beutfehen  Settel» 
bauten,  welche  ba«  actioc  Gont  ocorrentgcfchSft  in  verhSltuifjmS&ia,  bebeutenber 
?lu«bebnung  betreiben.  Ueber  bie  fchlimmen  Berlufte  au«  ber  Beteiligung  an  ber 
Gommanbitgefellfchaft  (T.  Wartung  u.  <5omp.  in  ÜRagbcburg  1865  ff.,  f.  ©aling, 
Borfenpap.  1870—71  n,  1,  ©.  231.  —  Filiale  in  Harburg,  Agentur  in  fieer,  93er* 
tretung  in  Berlin. 

12.  2)ie  Bremer  Banf  hat  bei  bem  Uebergang  Bremen«  nur  Neich«marfwa> 
rung  bereit«  ihre  alten  Noten  (24.  Hpril  1872  3.265  SNitl.  S|l  &.)  bi«  auf  48,000 
Zty.  ©.  ju  dttbe  1872  eingejogen  unb  neue  auf  «Warf  lautenb  emittirt  (<£.  1872 
10.097.000  Tl.).  Notenrecbt  gleich  eingejagtem  Äapital  plu«  Ncfervefonb«.  Der 
2ßal)rung«wechfel  b«t  ihr  146.399  SNarf  Berluft  gebracht,  ber  auf  1873  vorgetragen 
unb  thetl«  vom  Neferoefonb  abgefchrieben ,  theil«  burd)  ben  ©ewinn  au«  verloren  ge* 
gavj'tnen,  bj.  nicht  jurücffommenbcn  Noten  gebeeft  werben  foUte.  SDie  Banf  fleht  mit 
ber  ftiliale  ber  ^ßreupifchen  Banf  in  Bremen  im  regelmäßigen  Notenau«taufcb ,  ber 
vom  3uli  bi«  fcecember  1872  reiflich  14  Tlxü.  Tl.  betrug.  G«  war  in  ben'  legten 
3ahren : 


Berf. 

Ber* 

jeit  b. 

SDurchfchn.  fcurchfdm. 

Mltnifi 

©ed)jcl 

not.uml.  cafle 

beiber  % 

Durcbfcbn.  auf  Brem. 

<DciU.  Tl. 

Not.becf. 

J)i«c. 

1868         8.63  7.66 

88.8 

3.07 

1869         9.07  592 

653 

4.31 

71 

1870         9.31  6.92 

74.3 

437 

76 

1871        14.52  9.11 

67.7 

3.75 

81 

1872       14.76  9.79 

66.4 

3.75 

80 

1872  TOar.  16.88  ('%) 

-  Win.  11.98  (»%) 

Bei  biefer  2Jtetaabe<fung  ifl  inbeffen  nicht  ju  vergeben,  baß  bie  Banf  ein  ftarfe« 
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$>epofitengcfd)8ft  bat,  au«  weldjem  ein  bebeutenbcr  Ztyxi  be«  33aaroorratb«  ^errüljrt 
unb  für  beffen  Dctfuug  bic  <5affe  mit  bcftimmt  ift.  Die  33aarbedung  mufj  von  allen 
^ßaffwen  ein  flfirfcrc  Quote  au«mad)en  bei  ber  jicmltd)  langen  Durd)idmitt8üerfall$eit 
ber  2Bed)fel,  »crglidjen  j.  33.  mit  bei  ^reufeifdjen  Jöanf  (f.  o.  6.  705). 

13.  Säbecfer  t&uöatbanf.  <Rotenred)t  gleid)  bem  Doppelten  be«  GSriutb; 
rapital«  öou  1  Will  Tl.  <5our.;  attinimum  be«  33aarfonb«  %»  Gonceffion  1865  bi« 
<5.  1890  verlängert. 

14.  Cübecfer  Commerabanf.  3m  3.  1856  al«  (Svcbit*  unb  33erftd)eruug«: 
banr  in  fiüberf  gegrünbet,  mit  9?otcnred)t  im  33ctrag  be«  eingefdjoff.  ©runbfapital« 
(3  9WiD.  £1)1.  nad)  urfprüngl.  33eftimmung),  in  ©tüden  ni*t  unter  20  Xbl.,  mit  min= 
beften«  '/»  Öaarbedung.  Diotcnredu  aber  nid)t  ausgeübt.  Umgeftaltung  im  3.  1865 
al«  „(Sommcrjbanf  in  2übed",  fettbem  &u«fd)eibuug  ber  früher  mit  SBcrluft  bealeiteten 
Specul.gefd)äfte,  Kapital  2  «Will.  Tl.  Gour.  ober  0.8  TUM.  Xty.,  9toteured)t  beffdben 
Umfang«  jefet  aud)  ausgeübt.  ttoten  eine  3«tl<»»fl  (bi«  1870)  in  Seipjig  einlösbar. 
Drittelbcduug.  3m  Dec.  1871  grünbete  bie  Gommerjbanf  in  33erbinbung  mit  anb. 
girmen  eine  „fiübetfer  33.",  eine  (Jrcbitanftalt  mit  weiterem  $cjd)äft«frci«,  mit  ber  bie 
Gomm.b.  in  erganj.  gefd)äftlid)er  9Jerbinbung  bleibt  (ätyul.  wie  bic  Öraunf  d)wciger 
93anr  f.  baf.). 

14.  SR  oft  oder  33  an  f.  ©ie  gebbrt  nod)  immer  ju  ben  nur  fc^r  Wenigen 
SJanfen,  bie  feine  *Uionat«au«weife  ver&ffentlidjen.  SBerlangerung  ber  erften  lOjji^rigen 
Gonceffiou  (1850)  im  3abr  1860  auf  25  3aljre.  Grabung  be«  Slctienfapital«  (urfpr. 
nur  1  ÜRill.  %t>[.)  im  %  1865  von  V/t  auf  2  3)UU.  Zty.,  be«  9iotcnred)t«  1867 
von  1  auf  l'A  SHttl.  $bl-  (mit  einer  93ebingung,  weldje  in  23erbinbung  mit  ber  2lu«gabc 
von  ^Oapiergelb  be«  Staat«  ftebt).  —  Agentur  m  Sd)Wcriu,  93ertretung  ber  33.  aud»  in 
»erlin,  Hamburg,  fieipjig,  Dre«ben.  —  ^ßa  f  f  i  0  e«  u.  active«  iSonfocorrentgcfcb.  —  15% 
vom  [Reingewinn  an  „ben  @rofef>erjog\  Divib.  für  1872  (1.  Warj  1872/73)  6'/,%. 

16.  Olbenburger  83a  n  f.  ftufibr  fdjwad)e«  <Smi|'fton«fapital  von  l/2Tl. %hl. 
finb  nur  40%  eingejagt  3'"  3-  *873  erfolgte  bie  wenig  löblidje  Operation  einer 
9lu«gabe  neuer  Stetten,  ebenfall«  mit  nur  40%  Ginjafelung,  für  eine  »eitere  tyalbe 
SJiiHton,  ebne  baß  alfo  bie  alten  Letten  juvor  vollbejablt  Hub.  Die  33anf  bat  bie 
93erwaltung  be«  Olbcnb.  WS  taat«p  ap  ter  g  clb «"  von  2  ÜRitl.  Zty.,  ba«  aber 
eben  ganj  paffenb  in  23anfnot  en  mit  banfmäfeiger  Dedung  beftebt  u.  feit  1869  immer 
faft  ganj  in  Umlauf  ift.  ©ewinnantbeil  be«  Staat«  %  be«  JRetnqewinn«  (fo  f.  1869 
7012,  für  1871  42,598,  f.  1872  55,218  ber  nad)  öeja^lung  »on  5%  SDtoib., 
$)otat.  be«  9lcf.f.  unb  lanttemen  ocrbleibt.  J)eportten*  unb  paff.  u.  act.  ß.corr.gefd;. 
relatio  nid)t  unbebeutenb. 

IV.   ©dd^ftf^c  S3an!cn. 

17.  8fid)fifd)e  33anf  in  S)re«ben.  (Jrfle  <5once)Tton  Don  1865  auf  25  3abrc. 
9iad)  einem  33cfd)lu»3  ber  ©eueraluerf.  im  3-  1870  follte  bamal«  idjon  um  Verlängerung 
berfelben  um  weitere  20  3a^re  nad>gefud)t  werben,  bie  bann  aud)  gewährt  würbe,  bod) 
muß  Ttd»  bie  ®anf  wenigften«  \>on  1890  ab  ebne  @ntjd)äbigung  einer  etwaigen  bunbe«- 
gefe^licbeu  dtegulirung  unterwerfen,  ©ogeu.  unbegr  cnjte«  9i otenredjt.  SDrittcl- 
berfung  mit  ©efiattung  oon  '/6  ßomb.bedung  ftatt  ber  Söedjfel.  Äapital  x>.  5  SWill. 
9lnf.  1870  doH  eingcjablt,  im  3a^r  1873  auf  10  aRitt.  Z^l.  tx\)W,  wovon  ÜRärj 
1873  7.'  Witt.  eingejagt.  55ie  33  aar  bettun  g  beträgt  faettfd?  regelmSeia  immer 
etwa«  über  50%  ber  «Koten,  ftatt  be«  ftatut.  Drittel«' ($)urd>fd)n.  Dioten  1867—72 
8.41,  10.76  12.62,  14.31,  17.95,  24.80,  33aar  4.96.  5.62,  6.16,  7.44,  9.86,  12.83 
Tl.  Zty.).  JUialen  in  fieipjig  (wo  aud)  SRoteneinlofung),  öbcmniö,  3itt«u,  SKeevane, 
Keidjenbad)  i.       Slnnaberg.    Dioibenbc  1866—72:  6%,  77/$9,  7%,  9,  9,  10,  12%. 

18.  fieipjiger  3?anf,  Sogen,  unbegrcnjtc«  9iotenred)t,  je^t  Drittel* 
bedung  (f.  0.  S.  26).  9?eue«  ©tatut  0.  1870  71.  Agentur  in  SDreflben,  wo  ebenfall« 
9?otencinl3jung  feit  1868.  33cmcrfenöwertber  neuerer  SBieberauffcbwung  ber  33anf 
nad)  längcrem  SRütfgang  wobl  beionber«  unter  ber  ßoncurrcnj  ber  ©Sd*f.  33anf,  wa« 
fid)  SlUe«  in  ber  33ewegung  be«  SRotenumlauf«  am  S5eutlid)ften  abfpiegelt.  künftiger 
(SinfluB  ber  S5re«b.  iBgentur.  grübere«  @cjd)S|'t«jabr  enbete  (5.  ^cbr.  feit  bem  neuen 
Statut  <$.  5)ec,  we«balb  (i5efd).j.  1870  nur  10  Monate  (2KSrj— Dec.) 

19.  ßeipjiger  6a  f  f  enoe  ret  n.  9«onat«berid)te  fehlen.  9lotenred)t 
1  9Riü.  Zfyl,  9ioten  regelmäßig  faft  ganj  in  Girculaticn,  Stüde  nur  v.  100,  200, 
500  3:bl.  W  b.  Slct.fap.  »on  1  aJlill.  juerfl  eingejagt  0.4  mu ,  feit  TOärj  1870  cott. 

äÜogncr,  3f«lflfrantcn.  47 
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©irot>erfer;r  1871  141  TOM.  Ztytltx,  fcivibcnbe  1871  6»'4>  1872  7'/j%.  6.  Btf*r.  f. 
Jtap.  m,  276  ff. 

20.  fianbftänbif $c  öonf  bcr  fScbf.  gaufifc  in  S3aufccn.  3m  ©efcnil. 
eine  $wotbefenbanf,  Kotcnrecbt  1  TOill.  tbj.,  «Stüde  nur  ju  10  £bl.,  Etnl&fung  jefct 
nur  no$  in  ©aufcen,  bie  1865  au*  in  fieipjig  bur*  bic  2eU>j.  53.  fcafl  Kotenrcebt 
biefer  ^bpotbefenbanf  bietet  in  Ermangelung  genügenber  banfmäftiger  Dcrfung  für  bic 
Koten  söebenfen.  SBecbfelgei'cbäft  feblt  nemlicb,  ftatt  beffen  l'ombarb,  Effecten,  §wo-. 
tbefen  (E.  TOarj  1873  5.97  TO  ibl  ).  Unter  ben  <p,affiveu  neben  ben  Koten  <Sr>ar* 
caffengelber  (j.  berf.  3eit  4.62  TO.  $bl.)  unb  ^fanbbriefe  (1.91  TO.  fcbj.)  nebfl  fonft. 
Grebit.  (0.9  TO.  £bX) 

20a.  Gbemnifccr  ©tabtbanf  mit  300.000  1  Ibtfcfanen  Kotcnredjt,  bi« 
1874 ;  in  b.  2ab.  A  febjenb.  wa«  im  ©efammtrefultat  bei  ber  mehrfachen  Einfcfc.  ber 
Emiffton  flatt  ber  Gircul.  irrelevant. 

V.  JHeinftaatUdK  (mittcXbcutf d^c)  S3an!cn. 

21.  Deffauer  «an f  (Hnbalt=$eff.  ßanbc«banf).  fteue«  6tat.  ö.  1867,  91b- 
änberung  o.  1872.  Seit  ihrer  Keergantfatien  Kit  bie  23anf  eine  bebeutenb  gün [tigere 
Gnmücflung  al«  früher  genommen,  in  neueftcr  >$tit  jeboeb  uücber  OefdjSitc  begonnen, 
bie  beffer  au«gefcbl  offen  blieben.  Kotcnrecbt  1  Witt.  Zty.,  fafl  alle  Koten  immer 
in  Eirculation,  53icrtelbccfung,  wenig  ober  gar  feine  Skäfentation  jurEinlöfung  wirb  betont, 
etücfcluugflrecbt  1,  5,  10,  20,  50,  100,  500.  1000  Ibjr.,  bie  U  u.  5^b.aIer=9loten 
bürfen  %  nicht  überfebveiten.  Kapital  bureb  bie  ©eicblüffc  o.  1872  wieber  \?on 
1  auf  3  TO.  Z\)l  erhöbt,  wouon  1872  1  TOia.  £bl.  ausgegeben,  fo  bafc  ba«  cinge* 
jablte  Kapital  je^t  2  TO.  IbJ-»  ebne  33crmcbrung  be*  Kotcnrecbt«.  £ic  erweiterten 
Öefcbäftabefugiiiffe  (u.  91.  Slnleibcn  u.  (Wclbgcfd).  im  $X  Keid>  vermitteln  unb  über* 
nebmen,  Effecten  laufen  u.  oerfaufen,  Kcalcreb.gefcbSftc  betreiben)  f.  3tfc^r.  f.  Äap. 
Vin,  733.   Xiioib.  1870-72  9.  11»/,.  14%. 

22.  93raunfcbweiger  93  an  f.  Sic  bat  ftcb  von  ben  früher«"  S3erluften,  bcr 
Untcrbilanj  u.  f.  w,  wieber  ganj  crbolt.  Kcucö  ©tat.  v.  1865.  Kotcnrecbt  am 
2.  Kug.  1869  v.  3",  TOiU.  Xbl,  bem  Betrage  be«  Kapital«,  auf  4V,  TOiU.  Xbl  er= 
^B^t.  Koten  iefct  meifi  immer  ganj  in  Umlauf.  93iertclbccfung.  3n  neuerer  £äi  im= 
mev  ftärfere  Vermehrung  be«  actioen  Eontocorrentocrrcbr«.  ©rünbung  einer  „93raunjcbrr\ 
Evcbitanftalt"  al«  nabe  ocvbunbcne«  Grebitinftitut  f.  anbre,  bem  3Sirfung«frei«  bcr 
©raunfebw.  3cttclbanf  entjogene  ©efebäfte  im  3.  1871.  3n  ben  C?efcbäft«bcricbten  bcr 
guten  Kefultatc  bcr  Gommanb.  23ctt>eil.  bei  ftrege  u  Comp.  erwSbnt,  obne  nabere«  detail. 
3m  9lu0»eife  barüber  aueb  nid)td  \u  erfeben,  ein  iwu-ntl.  SRangel.  Tao  ganje  6omm. 
Xap.  fieeft  im  Soften  be«  aUgem.  Äctioccntocorrentö.  3m  33crid>t  für  1872  bie  Kegel* 
mä^iflftit  bc*  Kotenumlaufö  getürmt,  JRealiiationeu  fanben  fafl  feine  flau,  wa«  betoiefe, 
bap  bic  Koten  ba  circulirten.  n>o  fie  jum  Kenntoertbe  aW  Rablmittcl  bienten  (folgt  baraue 
niebt  uubebingt).  Dioib.  1859—62  4%,  1863  -65'  0,  1866-72  6.4,  7,  7.5,  8.5,  8.5. 

23.  Weimarer  33  an  f.  eic  bat  im  3.  1872  ibre  früber  iurücfgefauften 
«ctien.  842,900  Xbl..  ju  ©unfleu  ber  alten  »ctionfirc  jum  <5urfe  oon  115  teieber  be« 
geben,  wovon  ber  größere  ttyil  belogen,  bcr  Kcfi  ocT3uf<crt  werben  »irb,  Äap.  baber 
toieber  ju  5  ÜJt  Zk[l  anjufeben.  K  0  teure djt  bemnacb  5  TO.  Xt>L  $>er  93er.  f.  1872 
eru»5b"t»  bafe  bie  »oieber  eingetretene  (Steigerung  be«  Kotcuumlauf«  niebt  auf  fünfll. 
TOittel,  jonbern  auf  bic  aüaemeine  Sermcbnutg  ber  ©efebafte  ^urücfjufü^ren  fei.  Huf-- 
fcbnmng  be«  5)cvortteugefcbSft«  (ooinüegcnb  6  u.  12mon.  $>epof.),  Einführung  be« 
Ebecffbftem«,  »ufibebnung  bc«  ?lctiv»conlocorrent«.  TOebrfacbe  93eranberungen  in  ben 
Filialen,  ©reijer  giliale  aufgelö«t,  3ittauer  u,  Gbemni&er  an  ffiebf.  localc  Erebitbanfen 
abgetreten,  in  Berlin  unb  «Stuttgart  bagegen  Filialen  evric^tet. 

24.  ©otbaer  33  an  f.  S)urd)  9Öieberau«gabe  alter,  bj.  fcu«gabe  neuer  9lcticn 
if%  ba«  eingejagte  Äapital  oon  1.4  auf  1.8  TOiü\  tbl.  (bei  4  TO.  Emiff.fa*.)  erbBbt. 
<5o<jen.  unbcgrenjtc«  Koteurcebt,  n>ie  bie  Erfahrung  aueb  bicr  jeigt  „ungefäbr= 
lieb".  TOä&ige  neuere  SBieberoermebrung  bc«  Kotenumlauf«.  Ebenfafl«  wie  bei 
SSeimar  paifioe«  unb  actiüe«  EontocorrcntgcfcbSft  in  %uffcbn?ung. 

25.  ©cracr  93  an  f.  X>ic  referv.  «ctien  ftnb  lieber  begeben  worben  mit 
9lgio  in  1871.  Demna*  eingej.  Stap.  2.5  TO.  2.bl.  Sogen,  unbegreujtc«  Ko> 
tenreebt,  0.  practifcb  glcicbfaü«  febr  mä§.  ©ebeutung.  Eommanb.  in  23crlin,  flauen, 
Sl^cnturcn  mit  Koteneinlof.  inCeipjig,  3>rc«b.,  6b,emnib,  ®laucb,au;  Eommanb.  93etbeil. 
bei  grege  u.  Eomp.  in  Hamburg. 
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26.  ÜJleininger  ©anf  (SRittelbeutfcbc  Grebitbcmf  in  9N.).  $»n  grofce«, 
crebirmobilierartige«  Grcbitinftitut  f.  effectcnemijfion  u.  f.  w. ,  wie  bie  ©armfl  <Srebtt-- 
anfielt,  bic  ©erl.  $)i«contogef.,  nur  mit  bem  für  eine  foldje  Slnfmlt  febr  ungeeigneten, 
wenn  aud)  getrennt  gehaltenen  Notengejd)äft.  3n  9ftnJ  unjuläffiger  SBeife  befd)ränfen 
fieb  bie  9Jlonat«au«wcife  auf  bie  N  otenabtb. eilung,  führen  biev  bie  Notenmenge  aud) 
immer  nur  in  ber  runben  <5miffion«  =  ,  ftatt  in  ber  Girculatton«fummc  auf. 
S)er  ©errag  ber  in  (Jaffe  befmblidjcu  Noten  mutbniaßlid)  in  bem  Sofien  „Paffe"  ber 
3al)re«bilanj  enthalten,  ©ebeutenbe  ©ergroßerung  be«  ©tammfapital«  in  neuefter  3«it- 
$a«  Äav.  von  8  SNiiL  fcbj.  war  früher  auf  bie  ©älfte  bind)  Nüdfauf  eigener  Slctien 
verminbert  werben.  1869  unb  1870  erfolgte  eine  <5rl)&ljung  biefe«  „circulirenben" 
Äapital«  um  je  1  ÜRitt.  burd)  SBieberbegebung  ber  alten  Äctien,  1871  um  ben  Neft 
ber  2  3JUU.  (»u  ©unften  ber  alten  Hctionäre  ju  112%).  ©iefe«  Jtapttal  von  8  2Niü\ 
Z\)l  würbe  1872  auf  16.3  SNill.  £bj.  erbobt,  ttjeil«  ju  ©unften  ber  Betionäre,  tljeil« 
ju  benen  ber  ®rünber  ( ! ! ).  ©on  biefer  Grbbtyung  be«  emitt.  Kapital«  war  bi«  <&.  1872 
bie$filfte  realiftrt,  fo  baß  in  ber  ©ilanj  ba«  „circulirenbe"  Kapital  mit  12.15  SN.  £bl. 
ftebt.  Nefervefonb«  1.651  (meift  au«  bem  Hgio  ber  Slctien),  ©pecref.f.  0.041  SN.  Xbl. 
$)a«  91  o  tenre d>  t ,  juerft  nidu  vorfjanben,  bann  auf  '/s  ©e«  eingezahlten  Kapital«  ge* 
fefct  (2'/s  9NiH.  £b,l.),  würbe  ton  ber  Regierung  nod>  1868  auf  bie  £Bbe  be«  ctrcul. 
Kapital«  erweitert,  unb  betrüge  bemnad)  |efct  12V4  SNill.  5t#U!  Denn  ba«  Neid)«gcfefc 
v.  1870  wirb  gegen  btefe  ©ermebrung  gemäß  eine«  trüberen  Privileg«  faum  ein 
§inberniß  bieten.  3u  ber  $bat  ift  bie  Notencirculation,  1867  2%,  1868  auf  4,  bann 
auf  5,  6,  feit  1871  auf  8  SNia.  £bl.  erbost,  weiter  inbefien  nod)  nidjt.  ffaum  eine 
bcutfdSe  „Scttdlanf  oerbieute  eine  ©cfdjränfung  ober  ©efeitigung  be«  Notenrecbt«  fo 
febj  wie  biefer  große  2Rcininger  (kcbitmobtlier,  ber  aud)  mit  bem  Privilegium  obiofum 
ber  @rünbervorrcd)te  u.  bgl.  m.  auögeftattct  ifi.  (lantteme  f.  b.  ©rünber ,  außer 
bem  (Gewinn  an  ber  Sictiencmiifion,  1872  121.590  Xbl..  ebenfoviel  ber  ©erwaltung«= 
ratt>! ! )  £auptgefd)äft  in  ben  berliner  unb  granffurter  Filialen  ((äftniffton«gefd)äft), 
bann  in  fietpjig,  Hamburg.  Nid)t  einmal  bie  3ab,re«bilaitj  trennt  bie  Gommanbitfapi* 
talien  von  ben  biverfen  Debitoren!  Ucbrigen«  würbe  eine  unfern  ©orfdjlägcn  gemäfee 
ftrenge  ©evpflicbtung  ber  SNeiu.  ©anf  jur*  Noteneinlöfung  an  ben  Filialen  unb  alfo 
aueb  in  ©erlin  unb  ftranffurt  bie  Notencirculation  wirrfam  genug  einbämmen. 

27.  SbüringMcve  ©anf  in  ©onber«bauien.  ©ic  r)at  ftd)  von  ben 
früheren  ©erluften  unb  ber  Unterbilauj  erholt,  aud)  enblid)  bie  gabrif  ©allwi^  nad) 
größeren  9lb|"d)rcibungen  veräußert,  1871.  Äapital  Gnbe  1872  ju  verboppeln  befd)Ioffcn, 
von  3  auf  6  2Riü\  tb.t,  wa«  Anfang  1873  au«gefübrt.  ®ie  neuen  »ctien  mit  15% 
«gio  begeben,  dtef.fonb«  baburd)  auf  750.000 tf>l.  neben  einer  ©pecref.  V.  80.000  Stt>l. 
6d)on  vor  ber  neuen  2tcticnau«gabe  waren  bic  früher  3urüdgefauften  2lctien  wieber 
begeben  worben.  Siotcnrecbt  bei  bloß  ©iertelbedung  gleid)  bem  ©etrage  be«  einge- 
jagten Kapital«,  rro^  ber  3at/re  langen  Unterbilan»  im  Umfange  be«  emitt.  Kapital« 
au«gcübt,  je^t  aber  ber  Notenumlauf  nod)  ntebt  über  3  <DcitL  Xhl.  erbBbt,  ©tücfe  & 
20  Zty.  9ieuefier  3eit  wieber  @efd)äft«au«bcbnung,  bie  nidjt  eben  ber  3ettelbanf  ent- 
fpriebt.  3icmlid)  entwicfclte«  gilialwefen,  fo  in  Wmftabt,  ©armen,  Norbb,auien, 
(gi«leben,  (Böttingen,  ©erlin.  SDurcb  orbentl.  ©eflimmungen  über  bie  9loteneinlöfung 
an  ben  Filialen  unb  in  ©erlitt  würbe  ber  Notenumlauf  biefer  ©anf  wobl  cbenfo 
wie  berjenige  ber  SKeiuinger  rebucirt  werben.  ©e«gleid)en  burdi  ba«  Notenau«taufd)= 
fvfiem. 

28.  Nieberf fid)fifd)e  ©anf  in  ©ücteburg.  QJeb&rt  norf)  immer  ui  ben 
©anfen,  weldje  feine  2yconat«au«weifc  veröffentlichen.  <5ingejablte«  Kapital  2  SMitt.  Xbl, 
feit  1872.  6ogen.  unbtgtenite«  Notenredjt,  mit  ©rittelbetfung,  aber  Rulaffung 
von  effecteubeefung  neben  ben  3Bed)felu.  2lu*  9led)t,  bie  Noten  in  ben  verfcbiebenflen 
2Bäbrungeu  unb  SJciimfüßen  audjufteüen  (f.  o.  <5.  66)!  ^auptgefd)5ft  inb.  Gommanb. 
in  ©remen,  bie  mit  0.6  ÜJi.  tSjü  botirt,  bann  feit  1.  3uli  1872  aud)  <5omm.  in  ©erlin 
(0.5  SN.  XH  Äap.)  5Die  neuerbing«  auffällig  ftarfe  Notenvermebrung  (Xb,alernoten) 
würbe  mutb^maßlicb  burd)  bic  bei  'ber  Düring.  ©.  genannten  Maßregeln  aud)  flarf 
rebucirt  werben. 


VI.   <Sübbeittfc$es  (ober  ©utbcttO  ©anteit 

29.  granffurter©anf.  J5iefe«  tüd)tige  3nftitut  be«  fübbcutfd)en  Zentral- 
gelbpla^e«  ift  buret)  bie  ©e)d)ränfung  feine«  Notenred)t«  auf  ba« ©reifadje  be«  ein« 
gejagten  Äapttal«  ober  auf  30  2MU.  fl.  in  feiner  eutwicflung  al«  ^ettelbanf  gehemmt. 
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Die  99anf  ^at  in  goTge  tiefet  ©eföranfung,  bic  bic  preujj.  Negierung  ju  befeitigen  ficr? 
weigerte,  audj  mcljr  aW  co  fonft  wobl  bev  Jall  w5re,  unter  bec  doneurrenj  ber  $reufj. 
33anf  mit  ityrer  granffurter  gtliale  unb  ber  neuen  beiben  fübbeutföen  Saufen,  fowic 
ber  DarmfiSbter  23anf  gelitten,  wenngleich,  nur  wenig.  Da«  Darleben  ber  ©auf  »on 
5.747.000  fl.  an  ben  ftrauff.  Staat  ö.  20.  JuH  1866  ift  am  15.  9Nai  1869  uon  ber 
Vreuft.  Regierung  jurücfgcjablt  worben.  Da«  für  bac  ißrimlcg  gewährte  Darlehen  d. 
1  <Niü.  fl.  befielt  noef),  in  £ab.  A  bei  Effecten  inbegr.  3 11  ben  legten  3ab,ren  babeu 
bie  gro&en  franj'6nfd)en  ©elbopcrationen  unb  Gontributiondjablungen  bie  ftranffurler 
53.,  n>ie  bie  ^reufj.,  meljrfad)  uin  bemerflidj  beeinflußt,  bie  calci  ber  ©irofapitalicn 
jeitweife  fer>r  emvorgefd^raubt,  bc«glcia)en  bie  ©aarcaffe,  ben  Notenumlauf  rebucirt.  Der 
@iroüerfeb,r,  ben  bic  5öanf  in  ftranffurt  5^n(ic^  »ermittelt,  wie  ber  ßaffenoerein  in 
©crlin.  Ijat  fid)  immer  weiter  vermehrt,  gegen  1871  im  3-  1872  um  486.36 

2Rill.  fl.  3m  @iro=  unb  (Sincaff.gcfcbä'tt  würben  1872  1930.39  SR.  fl.  gutge(cb>icben, 
1930.47  SDt  fl-  abgefeb; rieben,  Salbo  9tnf.  1872  17.46,  <5nbe  1872  17.38  2R.  fl.  &ür 
176  ftolicninr,abcr  würben  289.129  Stücf  Sfficcbfel  unb  Hnweif.  u.  166.341  Stücf  (Jffcc-- 
tenvofieu  in  1872  eincaiftrt.  Die  giliale  ber  ^ßreufj.  93.  nimmt  bie  Noten  ber  ftranff. 
93.  au,  t&6t  fie  aber  wBcbentlid)  ein.  3Scfentlic§  babureb  baben  fiety  bie  6inl5fung«s 
fummen  in  1872  gegen  1871  feb,r  erb^t.   <5«  war  nemlia)  in  SN.  fl. 


1871 

DurcbJ^n.  Not.uml  26.74 
eingelöst  28.23 
Noten  gegen  ©aar  abgegeben  7.03 
5Nar.  b.  Umlauf«  (4/,0) 
SKin. .      ,  ('%) 


1872 

23.32 

99.51 

11.10 

28.05 

20.68 


Die  Bewegung  auf  b.  93anfnotcnconto  war  1872: 


6tanb  1.  3an.  72 
Ausgegangen 

Summe 
NücfgeftTBmt 

Neft  31.  Dec.  72 


26.323.000 
215.611.000 
241.934.000 
217.259.000 

24.675.000 


Der  Durdjfdjnittöumlauf  ber  Noten  ift  alfo  über  9  mal  bur<$  bie  <5affc  ge* 
gangen,  woju  neben  bem  ©ecbjclgcföäft  u.  f.  w.  ba«  @irogefc§5ft  wefentlicb,  bei* 
getragen  b,at. 

93ef.  intereffant  ift  bic  Stücf clung«fta tiftif  u.  bic  barin  feit  1868  cinge= 
treten c  ^eiänberung  ganj  aualog  berjenigen  ber  $reufe.  93.,  in  toller  Ucbereinftimmung 
mit  unjrer  Ibcoric.  93ei  b.  ftranff.  58.  ift  bie  Bewegung  um  fo  bcmerfen«wert^er, 
weil  bic  Notenmenge  im  ®anjen  flcincr  geworben. 


Stücf 

ju  fl. 

<§.  1868  = 

iöcrtb  Wl.  fl. 

=  %• 

Stücf  <§.  1872 

=  20ertb3Jl.fi. 

=  % 

500 

22.472 

11.236.000 

38.6 

28.683 

14.340.500 

58.0 

100 

59.439 

5.943.900 

20.4 

38.776 

3.877.600 

15.7 

50 

10.208 

510.400 

1.7 

1.268 

63.400 

0.2 

10 

1.135.085 

11.350.850 

39.0 

641.434 

6.414.340 

26.0 

5 

15.976 

79.880 

0.3 

3.583 

16.755 

0.1 

Summe  1.243.180 

29.121.030 

100. 

713.744 

24.675.000 

100. 

Tl.  a.  30.  Die  ftranffuxtcr  93anfnote  ift  wie  bie  «preu&ifäe  immer  meb>  bcö 
@ro&Derfef>r«  3ablmittcl  geworben.  (£nbc  1863  betrugen  con  25.46  TO.  fl.  bie  500  fl.» 
Noten  fogar  nur  4J,  bic  k  100  24,  k  50  4.5,  h  10  bagegen  48.2,  k  5  fl.  2.3%. 

<5iue  nidjt  wünjcbcu«wertbe  93cranberung  b,at  1872  ber  Jj  55  mit  Staatsgcncbm. 
erlitten:  Danacf>  fonntc  bisher  Dtttglicb  einer  ©cfybrbc  ber  granffurter  ©anf  titelt 
fein,  wer  bei  einer  anberen  Sauf  in  anberer  @igenf$aft  benn  als  9lction5r  beteiligt 
war;  jefct  nur  (wie  bei  ber  33abijd)en  Sanf),  wer  bei  einer  anberen  Notenbanf 
beteiligt. 

30.  Die  $ejftfcbe  fcanbeöbauf  ju  Hornburg,  aigene« Äa^ital  19RiH.fi., 
woten  aber  bic  ^filjte  jurüefgefauft  unb  bie  Stetten  im  SBcfifc  ber  ©auf.  Notcnrec&t 
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gleicb  beut  eingejagten  ©runbfapital,  alfo  bod)  wobt  jefet  nur  Vi  ^WiH-  fl.  Notenumf. 
erreidjt  biefe  Ziffer  faum.   Die  ©anf  ifl  bemgemäfe  bie  fleinfte  beutfebe  3«ttclbanf. 

31.  ©an  f  für  ©übbeutfd)lanb  (!)  in  Darmftabt.  ©ie  bat  in  Setreff 
ibre«  Kapital«  unb  ibre«  Noten  red)t«  in  ben  legten  %a1)xtn  toefentl.  Erweiterung 
erfahren.  Dura)  Nücffauf  n.  f.  w.  war  ba«  9lcticufapitat  rebucirt  gewefen  unb 
betrug  1869  nod)  3.287.900  fl.  (eingejagter  ©etrag).  Da«  Notcnred>t,  ur* 
fprünglid)  nur  ba«  $)ovpelte  biefer  Summe,  würbe  am  20.  Nooember  1869  auf  ba« 
Dreifache  ober  9.863.700  fl.  erweitert.  Da«  cingej.  Kapital  ifl  bann  1871  unb  72 
auf  13.060.250  fl.  Q.  1872  erhobt  unb  ba«  Notenredjt  auf  ba«  Doppelte  be«  ©etrag« 
ber  fpäter  eingejagten  ?lctien,  gemäfj  ben  alten  Statuten,  neben  bem  erwähnten  Drei* 
fad>en  be«  früberen  Kapitalbctrag«  ftrirt  werben.  Demuad)  bereebuet  ftd)  bie  ©anf  jetet 
ein  Notenredjt  »on  29.408.400  fl. !  Die  ganjc,  für  bie  Dimenfionen  ber  Darmjl.  93. 
unverbältnifemfifeig  grofec  Kapitaloermebrung  moebte  mit  Nücfftcbt  auf  bie  beoorflebenbe 
beutfdbe  ©anfreform  gefebeben  fein ;  um  gro&re  Slnfprücbe  ju  begrünben.  Dicfc  ^olitif 
barf  mit  Nedjt  burdjfreujt  Werben  (f.  o.  ©.  658).  3m  ©eridjt  für  1872  tbut  ftd)  bie 
©anf  nod)  etwa«  barauf  ;u  ©ute,  ben  Notenumlauf  uiebt  gleid)  im  33err>5ttni^  be« 
aröfteren  Notcurecbt«  gcfletgert  ju  baben.  (Sine  reebt  flarfe  ©ermebrung  bat  glctdjwobjl 
ftattjjefunbcn  (f.  lab.  A),  wäbrcnb  ber  Notenumlauf  innerbalb  be«  3abre«  btbeutenb 
oariirt  unb  aud)  im  ©ommer  1870,  &^tilicf>  wie  im  3-  1866,  mebr  al«  bei  anberen 
hänfen  jurüdgieng.  Da«  SJiinimum  unb  ba«  ÜJcaiimum  war  in  ben  3  3-  1870—72 
refp.  5.46  u.  8.53  —  7.05  u.  12.37  -  10.88  u.  19.32  ÜWtU.  fl.  Slnbrerfeit«  ifl  toon 
ber  Darmfi.  33.  bie  ©ntwitflung  ber  fti Halen  u.  bie  dinlofung  ber  Noten  an  ben* 
felben,  in«bef.  feit  länarer  3eit  aud)  in  ftranffurt,  ju  rübmen.  3n  SWainj,  Söorm«, 
©iefcen,  Offenba*  befielen  Agenturen. 

32.  ©aicrifd)e  £t)potbef en  =  unb  Söedjfelbanf  in  2»üud)en.  Da« 
alte,  folibe  unb  gut  geleitete,  wenn  aud)  eine  wunberbare  3«fömmenfaffung  t»on  ©es 
febärten  bilbenbe  3nftitut  veröffentlicht  leiber  nod)  immer  feine  2Ronat«au«weife.  Dod) 
ifl  bie  emittirte  Notenfumme  im  betrage  be«  im  3.  1866  oon  8  auf  12  2R.  fl.  erweiterten, 
noeb  immer  fer)r  mfifeigen  Noten  red)«  (Notenmonopol«,  f.  o.  ©.  9  A)  meiflen« 
fafl  ganj  in  Umlauf.  3»"  Uebrigen  ift  bie  33anf  oorwiegenb  gtypotfiefenbanf. 
Filialen  in  2lug«burg,  Kempten,  Öinbau,  feit  1872  ©ctbeilig.  an  b.  dommanb.gef. 
fieberte,  pfälj.  «Proo.banf  in  £ubwig«bafeu.  3m  ©eriebt  für  1872  Klage  über  ben 
Vertrieb  frember  Noten  in  ©ateru  ©etten«  fleiner  beutfdjcr  ©anfen. 

33.  SEBürttembergifdu  ©anf  in  «Stuttgart.  ©.  3tfd)r.  f.  Kap.  VIT, 
265.  @cf.  toom  24.  3uli  1871  über  <5rrid)t.  einer  Notenbanf,  ©tat.  o.  1.  ©ept.  1871. 
Hctienfapital  5%  SN.  fl.  (3  2R.  Xbt.).  Notenred)t  gleid)  bem  Dreifad)en  be«  einge* 
jablten,  in  b.  ©ilanj  nod)  nadjgewief.  Kap.,  Wlax.  15  ÜR.  fl.,  Notenminimum  10  fl, 
nur  bie  §älftc  ber  Noten  barf  in  ©tücfen  unter  35  fl.  (20  Zty.)  befteben.  Dauer 
25  3abre.  Die  ©anf  bot  fid)  im  3-  1872 ,  nad)  ©eginu  mit  b.  Notenauflgabe  am 
20.  Dec.  1871  (31.  Dec.  =  420.000  fl.)  fet>r  rafd)  entwicfclt,  ba«  ganje  «ctienfapital  ifl 
eingejagt,  ber  Notenumlauf  bat  ba«  Sttarimum  oon  15  TOitt.  fl.  fafi  erreicht. 

34.  ©abifebe  ©anf  in  Üftannbeim.  ©cf.  über  bie  ©erleib.  be«  Notenrecbt« 
au  eine  ©ab.  ©.  t).  16.  «DcSrj  1870,  ©tat.  o.  25.«m5rj  1870.  Dauer  253abre.  «ctien* 
fapital  lO'/a  ÜR.  fl.  (6  Wl.  Zf)l),  WODon  junSd)fl  im  3.  1870  bie  ^Slfte  emittirt 
würbe.  Notenredjt  ba«  Dretfadje  be«  emitt.  Kapital«,  ©cginn  mit  ber  (Smiffton  oon 
10  fl.=Noten  im  3an.,  oou  50  fL*Not«t  im  2lug.  1871.  dmiffiou  ber  2.  ^älfte  be« 
Kapital«  nad)  ©efdjlufe  ber  ©en.üerf.  00m  27.  Noo.  1871  ju  ©unfien  ber  alten  Mctio* 
näre  10%  über  «Pari,  wa«  bem  Neferoefonb«  ju  ©ute  fam.  Da«  emitt.  Kapital  ifl 
im  Saufe  be«  3abre«  1872  üollftänbig  eingejagt  worben,  beträgt  alfo  ß  SNiH. 

Der  Notenumlauf  ber  ©anf  bat  ftd)  in  ben  beiben  3abrcn  be«  ©efleben«  ber  ©anf  fafl 
ununterbrodjen  auögebebnt,  wa«  bei  ber  Goncurrcnj  ber  anbren  fübbeutfeben  ©anfen 
unb  be«  Staat«papiergelb«  bemerren«wertb  ifl.  Filialen  f.  0.  ©.  660,  befonber«  in 
GarWrube. 


35.  3nternationate  ©anf  in  Surcmburg,  ein  crebitmobilierartige« 
Unternebnten  mit  bem  Necbt  ber  Notenau«gabe  gleid»  ber  ÜJieininger  ©anf,  in  ftfiti1 
fenw äbruug  reebnenb,  b,&t  burd)  ©iebcrau«gabe  alter  Slctien  u.  f.  w.  in  neuefier 
Seit  fid)  wieber  au«gebebnt.  3m  3.  1869  würben  junädjfl  10,000  ©türf  Letten  ju 
250  ^r.  mit  5%  Mgio  ju  ©unfleu  be«  Nef.fonb«  an  bie  alten  Hctionfirc  begeben, 
weitere  10.000  Slctien    mit  15%  2lgio  im  3uli  1871.  Daburd)  war  ba«  Kapital 
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mich«  auf  f.  urfprüngltcbcn  ©«trog  *.  10  TO.  ftr.  gebraut.  3m  3an.  1872  würbe, 
„um  bem  gcfteiaerten  ©efcb5ft«ocrfebr  ber  93anf  ju  genügen",  ba«  Äapital  bur*  Slufl-- 
gabe  oon  40.000  neuen  8ctien  mit  99ejug«ve(bt  ber  alten  HcttonSre  unb  mit  20% 
Stgio  ju  ©unften  be«  SRef.fonb«,  oerboppel  t  auf  20  TO.  $r.  3)ie  neuen  Äctien  mufeten 
bi«  <S.  1872  oott  eingejagt  fein.  $>iefe«  Äapital  war  bi«  babiu  grofjtentbeil«  emittirt 
unb  eingejagt,  fo  ba&  bie  SBilanj  <J.  1872  mit  19.649.350  ftr.  Äapital  fcbliefjt,  wo= 
neben  ein  9xef.f.  oon  3.721.000  u.  ein  Delcreberefonb« o.  1  TO.  ftr.  Da«  9lotenre<bt 
beträgt  ba«  ^Doppelte  be«  eingej.  Jtapitat«,  alfo  jefct  40  TO.  %v.,  jeboeb  ift  ber  ftoten* 
umlauf  ni*t  über  10  Tl.  ftr.  au«gebebnt  n erben.  Filialen  feit  1871  in  TOefc  unb 
©rüffel.  Offenbare  ©peculation  auf  tfotbringen.  Die  5Mnf  ift  nacb  tyrem  Jfapital  u. 
SRef.fonb«  gut  funbirt,  aber  ber  größte  3:bcil  b.  «ctioa  (42.78  Tl.  %x.  Q.  1872)  fteeft 
in  Effecten  unb  SReport«  (10.7  ÜJlitt.  $r.),  Gomm.fap.  (7.14).  (S.eorr.  fcebit.  unb  fonft. 
»et  (9.45  Tl.  Br.).  neben  4.1  Tl.  ftr.  Gaffe  u.  10.79  TO.  %x.  ©eebfel.  -  6«  ift 
burebau«  ju  wünfeben,  baß  bie  ©auf  unter  ba«  beutfebe  9*ei(b«banfgefe$  mit  ge* 
ftellt  werbe. 

Grgebniffe  ber  Saft.  A. 

Raffen  wir  einige  £auptergebniffe  ber  lab.  A  jufammen,  um  ein  UrtbeiT  über 
ba«  beutfebe  ^citclbanftvcfcu  in  feiner  ©efammtbeit  unb  namentlicb  über  bie  viel  $e* 
tabelte  „maßlofe  neuefte  9?otem>ermebrung"  ju  gewinnen.  SDa«  Unheil  fann  niebt 
anber«  al«  über  bie  frühere  $eriobe  au«fatkn  (f.  o.  6.  202  ff.).  3m  ©anjen  ifl 
ba«  beut  f  cb  e  3  e  tt  elbauf  wefen,  wa«  ©olibität,  ©ieberbeit,  ftunbirung, 
wa«  inöbefonbere  bie  ©ieberbeit  ber  9loteneinl8«barfeit  anlangt, 
ba«  bette  ber  SB e 1 1  unb  bat  fi$  in  ber  Ärife  oon  1870  wie  feitbem 
wieber  öollftänbtg  bewabrt.  Slueb  bie  neuefte  9?otenoermebrung  erfebeint, 
unbefangen  unb  im  3ufammenbang  mit  ber  großartigen  oolf«wirtbfcbaftlteben  (Jntwtef: 
lung  unb  mit  ben  franjbf.  Gablungen  betratbtet,  burebau«  niebt  fo  übertrieben, 
wir  man  bebauptet  bat,  felbft  im  ©eutfeben  9teieb«tage.  Sie  ift  fieberlieb  oiel  mebr 
SBirfung  al«  Urf  aebe  ber  eingetretenen  wirtbidjaftlieben  Bewegung,  ber  ©peculation, 
ber  $rei«geftaltung.  ^ebenfall«  ift  fte  bei  ben  fleineren  SBanfen  burebau«  niebt  fo  maß« 
lo«  unb  bält  bi«  ben  SBevgleieb  mit  ber  <Preuß.  ©auf  ooflftfinbig  au«,  »He«  in 
ttHem:  aueb  bie  neueften  Srfabrungen  mit  bem  beutfeben  ^nteibanfirei>:n  ftimmen  mit 
ben  früberen  barin  überein,  baß  nur  eine  ©anfreform,  fein  Umfturj  be«  befte* 
benben  äettelbantwcfen«  erwünfebt  ift.  ©erben  bie  oon  un«  befürworteten  (Jautelen 
etroffen  (©.657 ff.,  661,667),  fo  werben  bie  oerbSltnißmißig  nur  fleinen  TOißftänbe  leitbt 
efeitigt  werben  unb  ba«  93ewäbrte  wirb  erbalteu.  (5«  geb&rt  tellf  ampf'f*«  ^bantafte 
ober  Unfenntniß  ber  wirflieben  Serb&ttniffe  baut,  biefe«  beutfebe  3ettelbanf  wefen  mit 
bem  ah  americanifeben  jufammen  ju  werfen. 

Mu«  tab.  A  läßt  fia)  bie  frübere  iab.  in.  unb  IV.  6.  202  unb  205  folgenber= 
mafjen  für  bie  neuefte  £tit  ergSnjen,  bie  ßuremburger  ©anf  inbegriffen  unb  unter 
ben  preufcifdjen  Sanfen  bie  be«  oor  66er  $reufeen«  oerftanben. 


tül.  L.   Stutzer  **ttnumlau\  1866/73. 

^eutfeb.  iJlot.uml.  ^reu6.9?ot.umL 

baoon  Daoon  auf  «Preußen,  auf  übr.  Deutfdjl.  oom 

baarun--                 baar  baar  übevb.o.  unge* 

überb.  Qeberft   b.  t.           unqe*    b.  i.  unge-    b.i.  beutftb.  beeft. 

Gnbt    Tl.ty.Tl.Zttl   %  überb.   beeft     %  überb.  beeft     %     %  % 

1865      191.6    106.4    55.5  132.4     69.9   52.8  59.2   36.5   61.6   69.1  65.7 

1868  226.4     99.0   43.7  155.4     63.0   40.6  71.0   36.0   50.7   68.7  65.4 

1869  237.8  119.5  50.3  160.7  77.7  48.4  77.1  41.8  54.2  67.6  65.0 
1870™«  259.4   122.0   47.0  176.7     80.9   45.8  82.7   41.1    49.7   68.1  66.3 

1870  283  7    144.1    50.8  205.4    1  08.2    52.7  78.2   35  9   4  5.9   72.4  75.1 

1871  352.9    122.6   34.7  249.8     77.9    31.2  103.1    44.6   43.3    70.8  62.7 

1872  450.1  167.5  37.2  318.8  107.8  33.8  1  31.3  59.7  45.5  70.8  64.4 
1873»',,  482.2   183.9   38.1  343.9    110.4   32.1  138.3   73.5   53.2   71.3  60.1 

tieiab.  L  beruht  auf  benjelben  ©eica^nunflÄg.ruubfä&en,  wie  bie  frübere  lab.  in, 
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b.  e«  ift  ber  übli^en,  aber  au*  bei  un«  trefc  wenig  entwicMten  Depoftteugeferj&fU 
ntit  genau  riAjiflen  SBeife  gem5f?  bar  ganje  SJaarbcftanb  aW  Notenbecfung  cor* 
weg  bereAnet.  Der  baburA  inooloirte  $ebl«r  bleibt  in  lab.  L  auA  nidbt  ganj  berfelbe, 
jonbern  teirb  in  ber  iüngfteu  3eit  etwa«  größer,  weil  fi<b  biet  ba«  DepofitengcfASft 
(befouber«  ©irogutbaben)  etw'a«  ftärfer  entwitfelt  $a\.  2R.  a.  5B.  bie  Ouote  ber 
baar  ungebeeften  Noten  ift  etwa*  grß&cr  al«  in  ber  lab.  L,  unb  Junta t  in  ben 
lebten  Seiten,  ferner  ift  ber  bemerfte  gebier  bei  ben  prcu&if$cn  Sanfen  einer»  unb 
ben  übrigen  beutfAen  ©anfen  anberfeit«  niAt  ganj  berfelbe  unb  bleibt  aud?  ni&t  in 
ben  einzelnen  Zeiträumen  relativ  ganj  gleiA,  weil  ba«  (Miro*  u.  DepofitengefASft  bei 
beiben  «nippen  etwa«  serfAiebenen  Umfang«  war  unb  neuerbiug«  neeb  mebr  geworben 
ift\  NamentliA  erfAeinen  bie  Daten  ber  preufe.  hänfen  in  lefcter  3eit  etwa«  ju 
günftig,  bie  $rocente  ber  baar  ungebeeften  Noten  etwa«  ju  niebrig,  weil  ba« 
©irogefAaft  u.  f.  w.  ber  $reufe.  ©.  u.  be«  ©ert  «dff.  9c teilt I  bie  Paffen  mit 
füllt  (befonber«  (5.  1872  unb  9H5rj  1873)  unb  boA  biefe  ganje  Gaffe  al«  Notem 
betfung  gereAnet  würbe,  «ber  immerbin  werben  burA  biefe  Momente  bie  3ablen  unb 
$tocente  niAt  wefentliA  uerfeboben.  Die  Irennung  bcr  6affc  für  ba«  Notem  unb 
DepoRten*  (Öiro«)  ©cfAäft  »fire  ju  wittfübrliA.  3"™  ©ergleiA  ift  nur  auf  bie  fol= 
genbe  labeue  N  ^u  oerweifen  bie  bie  ©aarbecTung  aller  liguiben  $affit>a  bcrcAnet 
unb  bemgemfiß  bie  ©erbSltniffe  beiber  ©antgruppen  etwa«  w&nbert  erfAcinen  ISfct. 

«in  anbrer  ftebler  ber  lab.  L  ift  ber  oben  fAon  erwfibnte,  bafe  jum  SRetall- 
öerratb  mebrfaA  au^  ber  ©orratb  wn  ©taat«papiergelb,  fremben  unb  mitunter  aueb 
ton  fleinen  Soften  eigener  Noten  gereAnet  unb  bcmgemSfc  bie  Summe  ber  metallifA, 
ungebeeften  Noten  etwa«  ju  niebrig  ©cranfAlagt  würbe.  <5«  ift  bie«  ein  burA  bie 
ganje  ©eriobe  jiemliA  gleicbmäfeig  burAtoufenber,  iufofern  nnwefentliAcr  $ebler,  ben 
imfer  ßatiftifAe«  TOatertal  niAt  ganj  genau  eliminiren  liefe-  2ttan  fann  approri: 
natio  anfAlagen,  baß  ber  Notenumlauf  im  ^anjeu  etwa  2—3  m.  3:1)1.  fleiner 
al«  in  lab.  h  ift.  wenn  man  bie  in  Gaffe  beftnblicben  eigenen  Noten  abjiebt  unb 
jwar  »erringen  ftA  um  biefe  Ziffer  nur  ber  Notenumlauf  ber  aufeerpreufe.  ©anfen. 
3icbt  man  oon  ber  <5af  fe  aufeer  biefem  Soften  eigener  Noten  auA  ben  ©orratb  fr ember 
Noten  unb  ©taat«papiergelb«  ab,  fo  wirb  tfA  annäbernb  ber  (Sefammt* 
baarflanb  (TOetall)  gegen  lab.  A  unb  bemnaA  ber  metallifA  ungebedte 
Notenumlauf  gegen  lab.  L  bei  allen  ©anfen  jufammen  fowte  bei  ben  jwet  ©nippen 
fdgenbermafcen  iJerau«fteUen  (in  ÜKiH.  5C|t)i 

Zaft.  M.  mri**nn%  bcr  beirren  lUtem. 

1865  1868  1869  1870  1870  1871  1872  1873 

VttttC  <?nbe  2R5rj 

Notenumlauf            190  225  235  257  281  350  448  480 

taL \„Ä  ©anfen    132  155  160  176  205  249  318  343 

-  anb.  b.  ©anfen  58  70  75  81  76  101  130  137 
SKetallDorratb  82  122  113  132  132  218  259  280 
Daoon  preufe.  ©anfen      59  87  79  92       91  161  190  218 

-  anb  b  ©anfen  23  35  34  40  41  57  69  62 
TOet.ungebetfteNot.108  103  122  125  179  132  189  200 
Daoon  preu*.  «arten      73  68  81  84  114  88  1  28  125 

-  anb.  b.  Canten  35  35  41  41  35  44  61  75 
Wet.ungeb.%im®.  56.8  45.8  51.9  48.6  530  37.7  42.2  45.8 
«tümtaU:  55.5  43.7  50.3  47.0  50.8  34.7  37.2  38.1 
D«gl.  preufe.  Noten  55.3  43.9  50.6  47.7  oö.b  3o.3  40.3  3b.4 
Öe9en  lab.  L  52.8  40.6  48.4  45.8  52.7  31.2  33.8  g.l 
m  anb.  b.  Noten  60.4  506  54.6  50.6  46.0  43  6  46.9  54.7 
®egen  lab.  L               61.6  50.7  54.2  49.7     45.9  43.3  45.5  5d^ 

'% VÄ  67.6     66.0     66.0     67.2     76.5     66.7     67.7  62.5 

Die  Daten  bie f er  lab.  M  ftnb  bie  r  elat  i  o  r  iA  tigere  n  oetgli^en  mit  benen 
ber  lab.  L  3Bie  man  fiebt,  ift  bie  Differenj  ber  Quoten  ber  metaüifcb  ungebeten 
^Roten  »iemliA  unwefentliA  bei  ben  aufee  rpreu  &i  f  $cn ,  bebeutenber,  namentUA  m 
»en  3  legten  lerrainen  bei  ben  preu|if4«»  Unb  bftbureb  bei  aücn  jufammen. 
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(St  erflfirt  ftd)  bie«  au«  bem  Slbjug  oon  2— 3'/,  3R.  £r).  CFaffeuanweif.  unb  frember 
Koten  bei  ber  ^reufj.  33.  com  Gaffenbeftaub,  bev  in  tob.  A  angegeben  unb  ber  33e; 
recbnung  in  Xab.  L  ju  ©ruube  liegt;  bann  mcbr  no*.  bcfonber«  in  ben  legten  %tx- 
ntiiien,  burd)  abfcfcung  be«  großen,  fafl  ganj  au«  Noten  ber  ^Sreufe.  93anf  beflebenben, 
obnebjn  au«  bem  ©iiogefcbaft  berrübvenben  Gaffcubeflanb«  be«  Berlin.  Gaffcnoerein«. 
3m  Qtonjcn  jeigt  Sab.  M  eine  ftSrfere  Verringerung  ber  3Jte  ta  l  Ibecfung  oerglicben 
mit  ber  33aarbecfung  in  Job.  L  bei  ben  preufj.  al«  bei  ben  auberen  93anfen.  3Kit 
Nücffidjt  auf  bie  großen  Soften  ©utbaben  u.  f.  w.  bei  ber  ^reufj.  99.  in  ben  legten 
Xerminen,  ift  bie  wirf  liebe  TOetallbecfung  ber  Noten  in  33reufjen  aud)  nod>  gc= 
ringer  at«  nacb  tab.  M,  ba  bie  abblieben  ©utbaben  ber  ftrauffurtcr,  Wremer  99.  u.  a. 
niebt  ebeufo  fdjwer  bei  ber  aiibcren  ©nippe  in«  ©ewiebt  fallen.  (£o  iji  alfo  aud»  in 
93etrcff  ber  et  allbecfung  trofc  ber  Ueberlegeubeit  ber  preuß.  93anren,  bie  übrigen« 
ganj  auf  bie  $reu£.  33anf  jurücfjufübten,  bie  Ziffer  eng  beiber  ©ruppen  nid)t  fo 
g  r  o  ß ,  al«  e«  juerft  ben  91nfcbcin  bat. 

Xab.  L  uub  nod)  beutlicber  lab.  M  jeiaen,  baß  bie  Chttwicflung  be«  Notcnum* 
lauf«  bei  beiben  Gruppen  oon  93anfen  eine  fau  ganj  gleite  gewefen  ift,  ob  man  nun 
ben  ganjen  ober  nur  ben  baar=  ober  metalliid)  ungebeeften  Notenumlauf  in«  Äuge 
faffe.  Die  Quote  ber  preuß.  Noten  oon  ber  ©cfammtjabl  oariirt  wenig  u.  ift  feit 
langen  3abjen  jiemlid»  biefclbe  (f.  lab.  III,  @.  202).  etwa  310 et  Drittel  <*nbe 
1870  bat  fie  fid>  etwa«  erbobt,  wa«  ber  mächtigeren  £ilfelciftung  ber  3ßrcuß.  33anr  in 
ber  jtrife  ö.  1870  jujufebreibcn  ift.  9tnf.  1873  ift  ftc  niebriger  al«  metften«,  wa« 
niebt  gleich  auf  eine  nachteilig  übermäßige  Notcnau«bcbnung  ber  außerpreuß.  93anfen 
fcbließcn  laßt,  fonbern  großenteils  in  ber  bebeutenben  23erftärfung  ber  Gaffe  ber  $reu= 
ßifdjen  33.  burd)  bie  ©irogutbaben  u.  f.  w.  feine  ©rflärung  ftnbct  (f.  lab.  A).  3n 
Summa:  Die  ©cfammtentwidlung  fann  nid)t  al«  eine  be«  „ungefuuben  <Papiergelb= 
fdjwinbel«"  bejeidjnct  werben,  jefrt  fo  wenig  al«  früber  (S.  203).  <£ie  ifi  au«  ben 
ganj  unabhängig  oon  ben  33anfen  erfolgten  33org5ngen,  an«  bem  Einfluß  be«  Jrieben«- 
fdjluffc«  0.  1871,  be«  fiegreieben  jtrieg«,  ber  iraujoftfd)en  Jtapftaljuflüffc  au«retcbenb  ;u 
evflärcn  unb  ju  rechtfertigen.  Die  Notcnoermebrung  unb  aud)  bie  93ermebrung  ber 
metaUijcb  ungebeeften  Noten  war,  wie  gefagt,  bie  SBirfuntt  ber  burd)  jene  33orgäuge 
in  uiifrer  33olf«wirtbfdsait  oerurfadjten  Bewegung,  wenn  fie  fi«  bann  and)  jeitwetfe  wecb* 
fclwirfeub  wieber  uuierftüfet  bat,  —  wie  e«  aber  in  aubren  fifinbem  ba«  Depofttenbanf* 
wefen  u.  f.  w.  ebeufo  tbut  wie  bie  Notenausgabe  bei  un«.  Namenttidj  aber  fann  bem 
®ro  «  ber  Heineren  Saufen  nid)t  irgenb  wie  ein  befoubrer  Vorwurf  gemad)t  werben, 
baß  fit  bie  tpeculation  burd)  ir)re  Noteuau«gabe  übermäßig  unterftüfct  hätten  3cfct 
wie  früber  (Xab.  III  <5.  217)  gab  bie  33reußifcbc  93auf  ben  $act  an,  bie  anberen 
marfd)irten  nad).   Da«  laffen  aud)  lab.  L  unb  M  wieber  gut  beobadjtcn. 

Die  folgenbe  £ab.  N  fübrt  bie  Daten  ber  früheren  tab.  IV  (S.  205)  bi«  auf 
bie  Gegenwart  (1873)  weiter.  Unter  Depoftten  aud)  ©irogutbaben  u.  f.  w.  Die  amt* 
lieb  bei  un«  fo  gen.  Depoftten  befanutlid)  meift  auf  1  ober  mebrmonatl.  Jrünbigung. 
Die  Daten  f.  1865  unb  1868  bejieben  f»<b  auf  einige  Heinere  99anfen  nicht  mit  (f. 
©.  205  Stum.  458),  b.  fpSteren  auf  aQe  Sauren  ber  Xab.  A.  93eim  9?aarbeflanb  wie» 
ber*<8>taat«papiergelb,  frembe  Noten  u.  f.  w.,  b,ier  ot)ne  Sebenfen  mitgerecb.net. 


Xat.  N.   ©oarbcifung  ber  liquiben  Sdjulbcn  beutj^er  ^eüclbanfcn. 


(5nbe  1865 

1868 

1869 

1872 

1873  ÜJlSrj. 

9ßreuß.  93anfen. 

Koten  m.  ZW.  132.4 

155.4 

160.7 

318.8 

343.9 

Depofitcu,  @iror.  jc.  m.  £bt-  34.4 

37.1 

36.77 

98.29 

101.92 

Summa:  6d)uIbenüW.ib,I.  166.8 

192.5 

197.47 

417.09 

445.82 

93aarfonb«  TO.  Z\)l  68.0 

92.4 

82.98 

211.02 

233.48 

in  %b.©d)ulben  40.8 

48.0 

42.0 

50.6 

52.1 

«nb.  beutfcb.e  SanTen. 

Noten  51.4 

64.5 

77.1 

131.3 

1383 

Depofiten  k.  16.4 

19.7 

29.15 

51.78 

48J2 

©umme:  ©Bulben  67.8 

84.2 

106.25 

183.08 

186.5 

93aarionb«  24.1 

32.9 

35.28 

71.04 

64.85 

,      in  %  b.ecb.ulben  35.6 

39.1 

33.2 

38.8 

34.8 
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1868 

1869 

1872 

1873  TOfirj. 

219.9 

237.8 

450.1 

482.2 

56.8 

65.9 

150.1 

150.1 

276.7 

303.7 

600.2 

632.3 

125.3 

137.4 

282.7 

298.3 

45.3 

45.2 

47.0 

47.2 
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fcnbe  1865 

Stile  ©anfcn. 
Woten  183.8 
©epoftten  jc.  50.8 
©umme:  ©cbulben  234.6 
»aarfoub«  92.1 
in  %  b.  ©Bulben  39.3 

Wud)  biefc  Tabelle  jeigt,  bafe  ftcb  in  ben  £)ecfung«pro  p  or  tion  en  nicfct  fe^r 
toid  geSnbert  bat.  ®ie  grbfjcren  53  aar  mittel  feit  bcm  franjöfifcben  Jtriege  bieneu 
nur,  wie  immer  in  folgen  ftäflcn,  al«  fcebcl  ber  ärebttau«bebnnng.  £)ie  SBanfcn  ftnb 
au$  babei  met)r  bie  in  Bewegung  gefegten,  af«  bie  felbft  bewegenbcn  gactoren  unb 
aio  bie  inneren  Cerurfacber  einer  wirtschaftlichen  Bewegung. 

lab.  N  wie  bie  beiben  uorau«gcbenben  Tabellen  jetgen  übrigen«,  wie  ü  o  r  l  r  e  f  f* 
lieb  bie  fiage  unfrcr  Sßanfen  in,  aucb  wenu  man  fi$  nur  an  bie  ©aarbecfung  bellt, 
einerlei  ob  man  ba«  3ctt^9cf<^5ft  allein  ober  bie  anbren  ^affitgefdjfifte  mit  betrachtet.  jcein 
anbre«  bccentraliftrte«  SBanfwefen,  gefcfjweige  ba«  norbamericanifclje  (f.  u.  Xab.Z  u.  AA), 
felbft  faum  eine  anbre  GentralbanF  hält  ben  SBcrgleicfj  mit  nnferem  3ettelbanfwcfen  au«, 
fogar  an  ber  Öaarbecfung  gemeffen,  bie  regelmäßig  ber  fdjwacbrc  $unct  be«  becentralif. 
«Banfwefcn«  ift:  lauter  tfjatiacbcn,  bie  einen  Umfhirj  unfere«  SBanfwejcn«  fcl>r  friwol 
erfdjeincn  liefen. 

55ie  «Materialien  ber  lab.  A  getfatten  e«  leicht,  bie  $ecfung«t>erl)altnifle  ber 
einzelnen  (Gruppen  von  Sanfen  unb  ber  cinjclnen  hänfen  fetbft  ju  be- 
regnen, in  ber  «ffieife,  wie  e«  für  frühere  «Periobcn  in  Sab.  V  u.  VI  (©.  340)  gcfcbe= 
ben  ift.  (5«  genügt  bier,  eine  folcbe  ©crecfmung  für  bie  Oruppen  <$.  1872  burtbjiu 
fübren.  3n  ben  anbren  3eitvaumen  ftelten  fta?  bie  SJcrbctltniffe  ni$t  mefentticb 
»erfcbiebcn. 

ZüA.  0.   SflfttnaetieTljältttiffe  ber  @rujjpcn  bcut|d)cr  $tticlhax\Un  für  bie 

liquiben  Sct)ulDcn  Gnbc  1872. 

^rcufc.SÖ.  8pr.«pr.b.  6norbwcftb.  4  fäctjf.  8rieinftaatl.  6  |übb. 


I.  «paffica.  m.  $bL 

i.  «Notenumlauf  311.53 

7.27 

14.42 

33.99 

26.81 

53.42 

2.  ©epof.,  OJiro  jc  63.44 

34.85 

13.52 

6.23 

16.42 

13.35 

Summa  I.  374.97 

42.12 

27.94 

40.22 

43.23 

66.77 

II.  Bctioa  2R.  $t)l. 

i.  ©aaroorr.  187.87 

23.15 

6.74 

16.89 

11.61 

35,31 

2.  92ßeö)fel  183.71 

18.96 

18.92 

20.14 

28.78 

37.55 

Summt  1  u.2  371.58 

42.11 

25.66 

37.03 

40.22 

72.86 

3.  Sombarb«  31.67 

8.50 

7.63 

7.87 

5.99 

14.30 

4.  Effecten,  bh>.  «ctica  3.04 

■  3.70 

7.76 

5.57 

34.27 

8.84 

©umma  II.  406.29 

54.31 

41.15 

50.47 

80.48 

96.00 

Kapital  u.  «Jtcf.f.  27.91 

10.69 

13.43 

10.50 

35.29 

29.86 

HI.  ©ecfuug  all.  «JSaff. 

1.  ©urefe  ©aar  %  50.1 

55.0 

24.1 

42.0 

26.1 

52.9 

2.     -    ©ccfifcl  49.1 

45.0 

67.7 

50.1 

66.6 

56.3 

—    ©umme  1  u.2  99.2 

100.0 

91.8 

92.1 

92.7 

109.2 

3.     —    fiombarb  8.0 

20.2 

27.3 

19.6 

13.8 

21.4 

—    Summe  1-3  107.2 

120.2 

119.1 

111.7 

106.5 

130.6 

4.     —   <5ff.,  bio.  Kct.  0.8 

8.9 

27.9 

13.9 

79.8 

13.2 

—   ©ummel-4  108.0 

129.1 

147. 

125.6 

186.3 

143.8 

IV.  ©ecf.  b.  «Rot.  allein. 

1.  £>ur<fi  ©aar  %  60.3 

318 

46.7 

49.7 

43.4 

66.1 

2.     —   «ffiecbfcl  59.0 

261 

131.2 

59.2 

107.4 

70.3 

—   Summe  1  u.  2  119.3 

579 

177.9 

108.9 

150.8 

136.4 

3.     —   2omb.  10.2 

117 

52.9 

23.1 

22.3 

26  8 

—   ©ummc  1-3  129.5 

696 

230.8 

132.0 

173.1 

163.2 

4.     -   «ff.,  biü.  «ct.  0.9 

52 

53.8 

16.4 

127.8 

16.5 

—    cummc  1-4  130.4 

748 

284.6 

148.4 

300.9 

H9.7 
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3n  3hibrif  IV  ift  pter  wieber  bie  übliche  Seteebnung  angeftellt,  bei  ber  bie 
Slctioa  cor weg  für  bie  Noten  al«  De<fung  bebanbelt  »erben.  ($«  jetgt  fid)  hier  na* 
menUich  bei  b.  preufj.  Sanfen  au«  ber  enormen  £8be  ber  S)ecfung«procente,  wie  febler» 
baft  biefc  Sered)nung  in  jebem  ftalle  wirb,  in  welcbem  eine  ftarfe  Gaffe  unb  Stniagen 
au«  bcm  $er<of.gefcbäft  ^ertf^ren.  (Jpiet  ftnb  bie  Soften  be«  Serl.G.Serein«  öen  be* 
foubicm  (Sinftufje.) 

$>i«  lab.  O  befiStigt  Dollftfinbig,  wa«  oben  ©.  342  ff.  übet  bie  $>ecfung«üeTba,It* 
niffe  »on  (ScntraU  unb  Heineren  Sanfen  gefagt  würbe,  in  (Srlfiuterung  ber  lab.  V 
unb  VI,  »o  bie  Saufen  anber«  gufammengefa&t  waren.  Die  $reufj.  Sanf  bat  einen 
relativ  flfirferen  Saarfonb«  al«  bie  meiften,  aber  nicfat  einmal  al«  alle  Heineren 
Tanten.  3n  aUc«  «nbien  Sejiebuugen  ftnb  lefetere  wegen  ibre«  fyobtn  6tammfapital« 
beffer  funbirt.  Die  Sage  aller  Sanfen  ift  aber  eine  f « t) v  gute,  wieberum  faum  irgenb 
reo  fonjt  ju  ftnbenbe.  Tic  au&erorbentU$e  itSrfe  unfrer  Sanfen  liegt  neben  ber 
^oben  Saarbecfung  in  ber  ©  e  $  f  e  t  beef ung,  treibe  beibe  Soften  jufammen  bei  jeber 
@ruppe  weit  bie  Notenfumme  überftetgen  unb  bei  jeber  fafl  ber  Noten*  unb  E  epofiten* 
fumme  gleicbfommen  ober  fte  übetfteigen,  —  obglcicb  unfre  amtlicb  fog.  Dcpofiten  meift 
auf  längre  Äünbigung  flehen.  Die)'e  gute  .banfmSlige"  Decfung  cviüit  bind)  bie 
Sfombavb«  unb  anbre  meift  aucr)  lcicf>t  realtftrbare  Decfung  nodj  ibre  Grgänjung.  6o 
ftnb  unfre  Saufen  in  ber  Zfyat  im  $uncte  ber  jeber jeitigen  Saar jablung« ; 
fä bigfeit,  bem  bodt) unbebingt  entfetjeibenbeu,  über  jeben  Slrgwoljn  unb  Jabel  ergaben. 
3n  einer  folgen  ©acblage  bebarf  e«  wabrlicb  feiner  ^3eef  fdjen  Steten  ober  norbamerica-- 
nifeber  Sänfgefefee  al«  dufter  für  unfre  Sanfreform. 

Um  jum  ©djlufc  bie  Gntwieflung  be«  Notenumlauf«  einzelner  Sanfen 
noct)  etwa«  genauer  ju  jeigen,  ftnb  in  £ab.  P  einige  Angaben  üom  Durcbfcbnitt«um= 
lauf  bemerfenflwertber  Saufen  jufammengcflellt  worben.  Sgl.  bamit  bie  Taten  über  bie 
*ßreufl.  Sanf  in  lab.  K  oben.  Der'  Durcbfcbmtt«umlauf  ber  preu  fe.  tyx ix>at- 
banfen  febwanft  jfibrlicb  nur  wenig,  jwifetjen  0.9-1  TOill.  Zty.,  berjenige  einiger  anbe* 
reu  (Deffau,  Noftocf,  Clbcnburg,  Saiern)  ift  fo  eng  begrenjt  ober  belfiuft  ftd)  ftet«  fo 
faft  ganj  auf  ben  Setrag  be«  gmtffion«rec$t«,  bafe  befonbre  reeitre  Angaben  un* 
notbig  ftnb. 


Tab.  P.  $ttr4f4tttt8notenumtaiif  einiger  beutf^er  Settelbanfen 


.ftannot». 

Srem. 

6i*f. 

Sraun* 

©ettn.  ©otba 

Oera  Eletn.  Sranff.  Drmfl 

fdnreia 

an.  fi. 

1864 

1.53 

2.08 

1.77 

3.48 

2.45 

2.30 

2.67 

24.38  4.75 

1865 

1.91 

2.15 

2.55 

3.61 

2.87 

2.96 

2  67 

25.70  6.09 

1866 

1.83 

2.47 

2.59 

2.36 

2.27 

2.15 

1.94 

2.24 

—  4.50 

1867 

2.40 

2.78 

8.41 

2.21 

1.87 

1.64 

1.72 

2.67 

—  5.27 

1868 

2.40 

288 

10.76 

3.31 

1.78 

1.26 

1.72 

4.00 

26.17  5.91 

1869 

2  38 

3.02 

12.62 

3.47 

1.86 

1.37 

1.89 

5.00 

27.77  6.03 

1870 

2.19 

3.10 

14.31 

3.96 

2.15 

1  61 

2.10 

6.00 

26.70  6.60 

1871 

2.52 

4.84 

17.95 

4.15 

&30 

1.82 

2.56 

8.00 

26.74  9.45 

1872 

4.12 

4.92 

24.80 

4.46 

3.38 

2.60 

3.30 

8.00 

23.72  14.84 

üJlan  fier>t,  bafe  bie  3iffern  ber  Reinen  tbür.  Sanfen  am  Anfang  nnb  ffnbe  ber 
?ßeriobe  ein  SRarimum  jeigen,  in  ber  3wif^enjeit  ein  Minimum,  ©tne  w$  abfolut 
erbtblicbe  Ku«bebnung  be«  Notenumlauf«  erfolgte  nur  bei  ber  So*  j.  unb  ben 
fübbeutjeben  Sanfen  (f.  lab.  A),  in  beren  Q)ebiet  offenbar  no(b  ein  bebeutenber  Zvul 
räum  für  Sanfnotencirculation  war.  Die  6  5*  i.  S.  unb  bie  6te  (fübbeutf^be)  Oruppe 
ber  lab.  A,  i  n  c  1.  ber  fiabilen  ^ranff.  Saier.  u.  {tornb.  S.,  jetgen  von  ($.  1868  bi« 
Q.  1872  jufammen  eine  Sennebrung  be«  Notenumlauf«  ton  41.44  auf  78.15  SR.  XM., 
woneben  bie  Sermebvung  ber  ftet«  am  SJleifien  angegriffenen  mittelbeut fc^eu  fleinftaat 
lieben  Sanfgruppe  (Nr.  V  in  Sab.  A)  oon  18.54  auf  26.81  TO.  Xt/l.  ni*t  oiel  befagen 
will.  Abfolut  bemeffen  ftnb  aber  aueb  bie  Sermebrungeu  bei  ben  fübbeutf^en  unb  bei 
«t&cbftfcben  Sanf  unbebeutenb,  ceTglicben  mit  ber  ^reufe.  in  bcrfelben  ^eriobe 
»on  152.25  auf  311.53  tbl.  «ngeftebtfi  folAet  Xljatfacben  mufe  man  bie  üb= 
üblichen  Angriffe  auf  bie  „mafelofe  ^apierüberidjwcmmung"  ber  fleinen  Sanfen  boa)  al« 
aober  erb  entließ  übertrieben,  eigentlia^  al«  jtemlidj  leere  Declamatieneu 
tejeiajnen. 
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®eutf<i)er  ©taatSpaptergelbutnlauf. 

• 

3um  ©cblufj  enttyfilt  Sab.  Q.  in  ftortfefcung  ber  früheren  Sab  II,  ©.  196,  eine 
tteterficfct  über  ben  ©tanb  be«beutfcben©taat«papiergelbumlauf«,  für  iRoib* 
beutfcblanb  metfien«  nad)  ben  SDaten,  tveldbe  bem  SReid)Stage  im  3. 1870  mitgetbeilt  worben 
ftnb.  93on  ben  5Darleb«n«c  äff  c  nfd>  ein  eu  ^reu&en«  u.  (1870)  be«  9iorbbeutfcben 
5Jtutbe«  (eben  »vir  t>ier  ob,  fie  fliib  meiften«  bereits  tvieber  eingesogen  ober  in  ber 
(Sintiebung  begriffen.  $a<s  Olbenb.  ©taat*papiera,elb.  b.  b.  bie  Woten  ber  Olbenb. 
2anbe3banf,  ift  eben  falle  abliefet,  unb  oben  bei  ben  hänfen  angeführt.  33eibc 
TO  edlen  bura,  unb  ©raunfdnvetg  geben  etroa«  mebr  ^apiergelb  aus  al«  früher, 
33aiern  unb  9SB ürttemberg  f>aben  ba«  ib,re  roäbrenb  unb  naq  bem  Kriege  von 
1870  vermehrt. 

2a*.  Q.   2>eutfd)cr  $taatf Jmjriergeftitmlfittf  1870/73. 


^reufeen  (10.4  TO.  6.  5  Zty.*,  7.85  TO.  tbj.  1  3$I.f$eine  18.250.000 

©adifen  12.000.000 

TOedlcnburg:©d>iverin  1.000.000 

TOedlenburg=©trelifc  800000 

93raunfd)tveig  (ßeibbausfcljeine)  1.000.000 

©atfjfemSBeimar  (0.24  TO.  k  5,  0.36  k  1  Xr>l.)  600.000 

—  *TOeiningen  600  000 

—  Ottenburg  398.800 

—  Coburg  unb  ®otba  600  000 
Bnljalt  (1  Sbj.fcb.)  950.000 
©cbwarjburg^ubolfiabt  200.000 

—       5©onber«t)aufen  150.000 

9fteufc  filtere  Ciuie  130.000 

—  jüngere  fiinie  320.000 
©nlbed  210.000 
©d>aumburg*Sippe  372.000 

©umma:  ttorbbeutfdjlanb :  37.570.800 

33aiern  21.000000  fl.  =  12.000.000 

Sürttemberg  6.000.000  3.428.571 

<8aben  6.500.000  3.714.288 

Reffen  4.300.000  £457.142 


©umma  ©übbeutfdjlanb   37.800.000  21.6007000 

Summa  £eutfd)lanb  59.170.800 

©tabt--$annot>.Äfimmereifdjeine  (nodj  in  Girc.  ?)  90.000 

2eipjig*SDre«bener  «ifenb.fcb.eine  (1  Zl)l)  500.000 

<5bemni&er*©tabt>lBanffcbrine  (f.  0.)  300.000 


©umma :   ©taat«*  u.  ^riv.pap  gelb  60.060.800 

Jriefe*  ©taatapapiergelb  ifl ,  aufeerbem ,  ba&  e«  an  ben  ©taat«caffen  in 
3ablung  angenommen  wirb,  faft  alle*  nad)  befonberen  Cerorbnungen  (f.  0.  ©.36, 
über  ^reutjen  bef.  ttadjtr.  9tr.  3.  16,  17)  -  auef?  au*brüdlid>  auf  «erlangen,  ebenfo 
»ie  bie  SPanfncten,  e  i  n  l  0  «  b  a  r  gegen  TOünje.  9iotoriid)  tvirb  bavou, 
jumal  bei  fleinen  ©tüden ,  au«  benen  ba«  norbbeutfdje  meiftene  beftebt,  wenig 
Öcbrauaj  gemadjt.  fcateu  über  bie  <Jinlofung«fonbe  ber  größeren  ©taaten  liegen 
niebt  vor.  TOit  10%  ber  «papiergelbfumme  »erben  biefelben  tvobl  fdjon  eber  gu  bod) 
al«  ,u  niebrig  ceranfcblagt,  fo  bat)  minbeften«  tvobl  54  TOill.  Xbl-  obiger  öumme 
„raetaUifcb  ungebedt"  finb.  £u  beaebten  ifl  aber,  batj  bie  betreffenben  93anfcn  ber 
fiänber,  fo  namentlid)  bie  ^rcufjifdje,  ©äa)ftfa)e  ba«  ^apiergelb  ibre«  ©taat«  audj  in 
3abjung  annehmen,  tute  benn  bie  $reutjifd}e  meiflen«  ein  paar  TOill.  bat 011  in  gaffe 
t)at.  3nfofern  bient  bie  93aarbcdung  btefer  Saufen  effectiv  aud;  für 
ba«©taat«papiergelbmit,  —  feine  günfiige  ©eite  unfere«  ©clbivefenö. 

©ummirt  man  bie  Jioten=  unb  bie  ^apiergelbmengc,  fo  erbalt  man  f.  (Snbe  1  «72 
einen  ungefähren  ©etrag  von  500—510  TO.  Z$l.  tvooon  —  nacb  ber  üblichen,  wie  gejeigt 
nur  bebingt  ftattb^ften  Sereajnung  —  c.  243  TOill.  Zl)l  „metallifd)  unbebedt", 
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«Mm  c.  226  SR.  $bt.  Noten  unb  ^Bapiergelb,  weton  141  ÜR.  TU.  „ungebeeft"  Qnbt 
1865  (f.  Tab.  M  u.  oben  8.  198).  ®ic  3iffer  f.  1872  ergiebt  p.  Äopf  im  $>eutfcben 
Wei^e  c.  12.3  TU.  überhaupt  unb  c.  5.9  Tty.  metallifch  unbebecFt.  gegen  c.  6.1  unb 
3.8  $bl.  in  1865:  m.  a.  9GB.:  wir  haben  bureb  Vermittlung  ber  ©anFnoten  unb  beS 
StaatSpapiergelbeS  in  ben  legten  7—8  3a^"n  "nfn  betrag  ö.  c.2  IM-  per  Ä'epf  mc* 
tal  Jener  Umlaufmittel  erfc^t,  b.  b-  entweber  oon  unterem  bisherigen  SRftnia 
foubS  entbehrlich  gemacht  für  unjere  93oirswirthfcbaft  ober  —  wie  ber  «Sachverhalt  wohl 
gewefen  ift  —  für  biefen  93ctrag  und  ber  NotbwcnbigFeit  überhoben,  für  unferen  ftarF 

?;ewacbienen  ^ebarf  an  ßiiculationSmitteln  n  o  *  mebr  ÜJietatl  ald  ohnehin  febon  ge* 
c^ebeu,  b,erbciuijieben  unb  im  öbelmetatlgelbfonbs  „tu  binbeu."  2lngeficbtS  ber  uor* 
trefflichen  Sage  unfrer  93anFen,  welche  eben  bie  fteete  GinlöSbarreit  jener  Noten* 
menge  ficf>ever  als  in  irgenb  einem  anbren  8anbe  verbürgt,  ferner  angeftebts  beS  ^anf= 
noteitumlaufs  anbrer  Sfinber  (f.  o.  ©.  209)  unb  vor  allem  ber  in  noch  viel  eminenterem 
SNaaße,  aber  ganj  in  bcrfelben  Söeife  unb  mit  benfelben  folgen  Wünje 
fparenben  crebitwirtb  fchaftlicben  Einrichtungen  anbrer  CSnber  (®roßbrts 
tannien,  NewtjorF,  ganj  abgefeben  üon  ber  ^apiergelbwirtbfcbaft  ber  Union)  —  angeflehte 
folcber  33erbältnifje  Fanu  man  in  ber  (JntwicFlung  uufercS  NotenwefcnS  au*  in  neuefter 
^eit  nicht«  ©cbenFlicbe«  feben.  (Jrwünfcbt  bleibt  nur  bie  SBefeitigung  be«  6taat«papter* 
gelb«.  ©Snjlicb  unjuläfftp  ift  e«  bagegen,  wie  in  ben  TOotioen  ;um  öanFnotengefefc 
von  1870  geflieht,  bie  beutfehe  Notene'miffton  al«  ungefiebert  binjuftetlen,  inbem  man 
bloß  nach  ber  SaarbecFung  rechnet  u.  für  (Großbritannien  unb  ftranFreia?  ein  paar 
Rahlen  herausgreift,  bie  einer  .-Vi:  jufättig  heben  33aarfianb«  angeboren  unb  baber  eine 
nur  Fleine  „ungebecFte"  Notenfumme  p.  Äopf  ergeben.  Dabei  ift  gSnjlicb  überfeben, 
baß  in  anberen  Stilen  bie  ©aarbeefung  viel  geringer  war  unb  roieber  ift  (^ranFreicb), 
baß  außerbem  bie  vortreffliche  SSecbfelbccFung  u.  f.  w.  befonber«  bei  un«  in  SBetractit 
fommt  unb  baß  namentlich  in  Gnglanb  auf  ber  Flehten  Saarreferbe  ber  ©anF  eigentlich 
ba«  ganje  rieftge  <5rebitfü,ftem  aufgebaut  ift  (f.  o.  u.  u.  com  britifchen  33anFwefen 
am  ed>lu&  Sab.  Y). 

SEöenn  in  einem  3eitungßartifel  io  argumentirt  wirb,  wie  in  ben  gen.  „flRottoen" 
fo  l&ßt  man  es  hingehen.   3«  einer  rcicbSgef etlichen  Vorlage  nimmt  es  baß  wunber. 

«Dtati  braucht  inbcfjen  nur  wieber  bie  T  eil  Farn pf'fth*  3nterpclIattou  im  Neich«* 
tage  über  ein  33anfgefcfc  unb  bie  baran  geFnüpftc  Debatte  (20.  Wlai  1873)  ju  hören, 
um  ftcb  ju  überzeugen,  baß  fetbft  fogen.  ©acbFenner  in  §r/perbcln  unb  in  falfcher  9(uS= 
legung  ber  Xhatfachcit  mangels  richtiger  tbeoretifchcr  Untcrfcheibungen  unb  einer  grünb; 
lieberen  Jtenntniß  bcS  SBanFioefenS  unb  ber  SBanFgefe&gebuiig  ©roßeS  leiften.  SScnn 
SRftnnet  wie  ü.  Unruh  auf  bie  Sinologie  ber  —  Ocfterreichiichen  93anF  hinfpies 
Ien,  wo  man  mit  „ungebeten  9?oteu"  ben  (Schaben  überFleiftcre ,  ohne  nur  beS  fuuba* 
mentalen  Untcrfchicbs  swifchen  ben  ö tterr.  uneinlBshar  en  unb unfren  einloSbaren 
9?oteu  ju  erwähnen,  |"o  Faun  man  nicht  erftauut  fein,  ©eitenS  ber  „reinen  ^ßolitiFcr*  bie 
JBanFirage  nur  beclamatoiifch  behanbelu  ju  \)Oxu\.  T  ellFamp  f  'S  üJtotiüirung  feines 
an  u.  für  fi<h  ja  ganj  gerechtfertigten  MntragS  auf  bie  enblicbe  öorlage  eines  ©anFvjc* 
fe^e«  ift  aber  uollenbs  baS  StärFfte  an  UnwiffenfchaftlichFeit  unb  confufer  S3ermengung 
unb  wiaFührlicher  Auslegung  ber  2:b,<"fachnt»  was  einer  gefe^gehenbeu  Serfammlung 
geboten  werben  Fonnte! 

n. 

©rtttj^cö  ©anFtöcfcn. 

1.  T>it  Fleinen  SanFen  unb  bie  53anF  oon  (5n  glanb.  Da«  eng: 
Ii f che  ß a n b banFwefen  bat  fieb  bis  h«ute  tro^  ber  üarFcn  lenben^  ber  ^eel'i'chen  (*5e* 
fe^gebung,  fein  9Jotenrecbt  ;u  befeitigen  ober  boch  ;u  befchr&nFen,  im  93efi$  unb  ?huv- 
Übung  einer  immer  noch  nicht  unbebeutenben  Notenausgabe  erhalten.  3n  ben  <SuppIe= 
menten  beS  Economift  ftnben  ftch  bie  periobijeben  üierwöcljcntlichen  Ueberfichten,  in  benen 
jebc  einjetne  SanF  aufgeführt  wirb.  €eit  1869  b^  bie  gef  etliche  £miffton  (ber 
Umfang  beS  9?o teure  cht«)  ftch  wieber  ein  wenig  verringert,  bie  wirFtiche  iji  im  33er: 
bältniß  jur  gefe^lichen  jiemlich  gleich  geblieben.  Rur  (JrgSnjung  ber  Daten  anf  6.  171 
unb  6.  235  bient  folgenbe  lleberficbt,  in  SBctreff  beren  wieber  ju  hemcrFen  ift,  baß  bie 
<Kenat«burthfcbniite  na*  ber  (9eicb5itSbewegung  auf=  unb  ahfteigen.  3n  1000  «Pf.  ©t. 
im  Sehr.  1873  war: 


Digitized  by  Google 


lab.  R.    flotmredji  ttnb  RotcnauBgabe  ber  flcincn  firtttföen  iöonfctt. 


93ci  119  engl,  $rio.b. 
.    56   .  3.6t.b. 

©umma 
„    11  fdjott.  93. 
5  ir.  93. 

Summa  oller  93. 


©ejetf. 

©irtt. 

weniger  ob.  mebr 

NotenauSg. 

aW  gefegt.  % 

3.926 

2.639 

—   1.287  32.8 

2.737 

2.380 

—     359  13.1 

6.665 

5.019 

-    1.646  24.7 

2.749 

5.186 

+  2.437  88.6 

6.354 

7.238 

4-     884  13.9 

15.768 

17.443 

Die  große  TOebna^I  ber  engtifdjen  ßanbbanfen  b>t  ein  nur  flcincS  Notcnrccbt; 
ba&  basfelbc  beunod)  fejtgefyiUen  unb  bie  Noten  im  93erfe^r  aufgenommen  werben,  ift 
bemerfenSwertb\  Die  größte  33riuatbanf  ift  bie  2eebSs53anf  mit  130.757  $f.  ©t.  ge= 
fefelicber  unb  in  ber  1.  2Bod>e  oon  1873  mit  122,266  $f.  wirflidjer  Notcnemiffion.  Die 
fleiufte  ^rioatbanf  ift  bie  93urö*©t.  <5bmonbS=93anf  mit  refp.  3,201  unb  2,106  93f.  ge: 
fefcL  unb  wirft.  «Notenausgabe.  93ei  ber  größten  3oint=©tod;93auf,  ©tutfeö/S  Jöriftol 
a.  ©omerfetfbjrc  93ant",  finb  biefe  3at)lcn  refp.  356,976  unb  300,110  (alfo  runb  2  mü. 
£bj.)  unb  bei  ber  fleinften,  ber  $elfion  Kant,  refp.  1503  unb  1495  $f. 


Sab.  S.   »crrljeifattg  be»  »oiemtmlaufö  auf  bie  flategorteen 

t>ritij$cr  Öanfcn. 


93.  o.  (Snglanb 
<5ngl  fi.banfeni 

Summt  > 
©d)©tt.  93anfen) 

©umme 
3rL  93anfen 

©.  Summ. 


Durdjfdm.  o.  1872 

ama.  <pf.  ©t 

26.28   ober  %  71.8 


10.32 
36.60 


28.2 
100. 


ftebr.  1873 

24.885  ober 
i  5.019 
<29.904 
f  5.186 
35.090 

7.238 
42.328 


9  83.2 
16.8 
100. 


ober 


Vi 


58.8 
11.8 
70.6 
12.3 
82.9 
17.1 
100. 


«u8  biefen  Daten  ergiebt  fidj,  bafj  bie  Gentralifation  ber  Notenausgabe  in 
Cfnglanb  altein  aueb  feit  1869  nod)  ein  wenig  ftSrfer  geworben.  Die  Quote  ber 
fianbbanfnoten  war  bamal«  c.  18,1  QWärj),  1845  c.  30%,  jefct  nur  nodj  c.  16.8% 
(circa,  ba  bieüftonate  etwa«  fd>wanfen).  9Birb  (Snglanb  unb  ©djottlanb  jufammengefaf  t, 
fo  bat  bie  Notenausgabe  ber  <5na,lifdjen  93auf  etwa  bicfelbe  retatioc  93ebeutung 
gegenüber  berjenijjen  ber  fteinen  93anfen,  wie  bie  Notcnemiffion  ber  ^ßreuBifdjcn  93auf 
im  Deutzen  Neid>c,  wobei  aber  in«  ©ewidjt  fSüt,  baß  nur  bie  fdwttifd)eu ,  nict>t  bie 
englifdjen  93anfen  Noten  unter  5  $f.  ©t.  ausgeben.  3m  gaiuen  bereinigten  Äönig* 
reid),  incl.  3*tonb,  ift  bie  Ctuote  ber  Noten  ber  93anf  oon  (Inglanb  nod)  r>cutc  ge* 
ringer  als  bie  ber  ^rcujjifcben  23anf  in  Deutfdjlanb,  alfo  bie  Gcntralifirung 
|  d>  w  ä  d)  e  r. 

2.  Die  fcr)otttfc!r>en  unb  irifdjen  93anfen.  Die  Daten  ber  fdjottifdjen 
93anren  für  December,  wo  bie  Notenmenge  nadj  bem  tNarimalmonat  Nooembcr  noeb 
bod)  ift,  unb  ber  irifdjeu  93anfen  für  benfelben  9Nonat  1872  finb  fotgenbe  in 
1000  93f.  ©t. 

Sab.  T.   Notenrcd)t  unb  8u8gabe  ber  fdjottifäcn  ttnb  irifdjett  ©anfen. 


93.  of  ©cotlanb,  Gbinb. 
Nor,.  93.  of  ©cotl.  „ 
93rit.  Cin.  6o. 
Gomm.93.  of.  ©cotl  „ 
Nation.93.of  ©c.  „ 


©efebl.  ffitrft. 

SNünje 

Notenmenge 

343  643 

410 

215  682 

589 

438  542 

211 

375  744 

501 

297  553 

369 
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©efefcl. 

®irfl. 

Sttunje 

Nctcnmcnge 

454 

769 

70 

192 

154 

308 

IHR 

274 

514 

73 

r  qa 

580 

Dl  1 

53 

104 

fi9 

2,749 

5,632 

3.885 

3,738 

3,255 

502 

928 

1,073 

388 

282 

561 

371 

311 

759 

551 

852 

1,418 

998 

6,354 

7,620 

3,201 

-  m  - 


Unionb.  of  Sc.  (Sbinb. 
Hberb.  £on>n  a.  Qouty,  »bei 
Nortb,  of  ©t  ©g.  <5o.  . 
ai»be«b.  ®g.  (So.,  @la«g. 
Qitp  of.  ©la«g.©. 
Galcbon.  ©g.  (5o.,  3n©^n. 

11  fdjott.  ©.  @umma 
©.  of.  3rlanb, 
^rou.b.  of  3rL 
©clfafi.  ©g.  <5o. 
Nortb,  53g.  <5o. 
Nation.  58. 

5  3rl  ©anren,  ©umtna 

©ei  beibtn  ©nippen  barf  bic  9tu«gabe  öon  Noten  unter  5  $f.  (1  *£f.  Noten) 
unb  bic  ©efugnife  nad>  bem  ©efcfc  o.  1845,  Noten  mit  voller  SRctaUbccfung  über  ben 
gefefclicben  ©ctrag  fjinau i  ausgeben ,  nicbt  wergcffen  Kerben.  Kamentlfcb  bei  ben 
fdjettifcbcn  ©anfen  wirft  biefer  3»an3»  *lue  flöni  atrccflo«  gvo&e,  bo&fl  mcAanife^ 
bejtimmte  ©aarbccfung  ju  galten,  febr  läfiig  bei  ber  eigentümlichen  @efcb&ft$wciie  biefer 
©anfen.  ftür  bic  pericbifd&e  grbfjcre  Notcnau«gabe  um  ben  9Nai  unb  9io»ember  (f. 
folg.  Xab.  U)  mufe  @olb  au«  Conbon  bejogen  werben,  um  bic  gefefelidje  SBorförift  ju 
erfüllen.  Nicmaubem  ju  Nufcc  unb  bem  ©elbmarft  unb  mitunter  in  eh  tu- Hu  Fnapper 
Sage  oieten  ©cfc^fiftcu  ju  Seibc.  Da«@olb  wirb  in  <5cf)ottlanb  abfolut  nid^t 

ftebraudjt.  $e«fyalb  fagtc  uocb.  jüngft  wiebcr  ein  Hrtitel  be«  ©conomift,  bie  $eel'.' 
cbe  9lctc  crjwinge  in  ©djottlanb  bic  }lnl)&ufung  einer  Qwlbvcfcrue  au  einem  gar 
nidjt  au«ge festen  $uncte  unb  cntjieljc  fte  oft  ba,  wo  fic  beburft  tr>eTbe.  S>er 
ganjen  ©orjdjrift  liegt  wiebcr  bie  alte  irrige  anficht  ju  ©runbc,  al«  tvcim  bie  ftorbe* 
tung  oon  ©aargelb  au«  <Dciö  trauen  oorncmlidj  ^u  berüeffiebtigen  fei,  wfibjenb 
ber  ©tanb  be«  SBccbJcfcurfe«  ba«  ÜRetaU  in«  3ln«Ianb  fübrt,  o^ne  ©cjieljung  jur 
Notenmenge.  Da«  jur  ©cefung  ber  (Sirculation  naä)  ©d^ottlanb  gebenbe  ©olb, 
ba«  bier  ganj  entbcfyrlia)  ift,  wirb  »icUeicb.  t  in  Sonbon  für  bie  «u«fu^r  grabe  fet)r  notb* 
wenbig  gebraiidjt.  ©ei  einem  etwaigen  ©anferott  tjaben  bie  febottifdjen  Netcninfyxber 
aber  bedj  fein  ©orjug«rea}t  auf  ben  ©aarfonb«.  (6.  (Sconomift  u.  4.  unb  11.  Haimar 
1873,  «Kr.  fiotoc  an  ©coteb.  banfing). 

Nadj  ben  »icrwbcb.  entließen  $)ur djfä^ni  tten  ftetlt  fid>  Notenumlauf 
unb  ÜKünjoor ratb;  bei  ben  fd>ottifc§cn  unb  irifa^en  ©anfen  im  3*^r  1872 
folgenbermafcen  in  1000  ^3f.  ©t. 


Xa6.  U.   ©emeßung  bed  {a)oti  unb  ir.  ftotenum(auf0  im  3tfyre. 


Scbotttfcbe  ©anfen. 

3rifcb>  ©anfen. 

Noten 

Etünjc 

Noten  unb 

SNünje 

27.  Januar 

4.907 

3.336 

7.811 

3.372 

24.  Februar 

4.824 

3.197 

7.700 

3.223 

23.  OtAn 

4.778 

3.123 

7.595 

3.143 

20.  2ipril 

4.919 

3.050 

7.791 

3.150 

18.  5Wai 

5.369 

3.309 

7.793 

3.124 

15.  3uni 

5.717 

3.629 

7.545 

3.071 

13.  3"ti 

5.323 

3.477 

7.426 

2.960 

10.  Slnguft 

5.226 

3.339 

7.355 

2.948 

7.  ©eptember 

5.314 

3.324 

7.242 

2.943 

5.  October 

5.473 

3.493 

7.594 

3.109 

2.  Nooember 

5.619 

3.609 

8.280 

3.364 

30.  , 

6.210 

4.106 

8.013 

3.450 

28.  fceeember 

5.632 

3.885 

7.620 

3.201 

Diefelbe  flrenge  ^ßeriobicitSt  im  fiaufe  be«  3ab.re«  tritt  bjer  notf>  beute  wie  »er 
langen  3at?rcn  b^erüor,  wie  c«  @ilbart,  ioofe  u.  91.  3eigten.  ©.  meine  ©eirrfifle 


Digitized  by  Googl 


-  m  - 

©.137  unb  bef.  bte  Surften  be«  fc^otl.  Notenumlauf«  ©.  302.  $)odj  wabrlicb  ein 
tooUgiitia.cr  ©eroei«,  baß  ber  Notenumlauf  SSirfung,  nieftt  Urfadje  ber  ©orgänge  in 
ber  ©olfÄttnrtbJdjaft  tft  —  ©er  i  r  I  ä  n  b.  Notenumlauf  geigt  in  feinen  4j'ö1?eren  3*ffern 
bic  Qrrljolung  be«  unglücf  liefen  fianbe«.  <5r  roar  in  ber  f glimmen  &t\t  na*  1846 
3al)rclang  fct>r  berabgegangen  (f.  meine  ©eitr.  ©.  140). 

3.  $ie  fcecfung  ber  ©anf  von  Gnglanb  f.  1869  f.  oben  $ab.  V  ©.  340, 
nadj  bem  3at)re«burd)fd)nitte.  %m  3-  1872  fieut  fie  ftd),  nad)  ben  Durdtf^nitt^a^len 
f.  b.  #aut>tfoflcn  ber  ©ilanj  im  ©rem.  #anbel«bl.  beregnet,  auf  unfre  SBfir/iung 
rebucirt : 

Sai.  V.*  Reifung  ber  ©anf  Hon  Gnglanb  in  1872. 

Hctioa  3tctit>a 

SN.  Z%  *%b.$aff.  =  %b.Not. 

«Roten                       166.82  —  — 

©etoftt.  Bff.                   63.90  —  — 

—     $rit>.               129.70  —  — 

©umma  $aff.            360.42  —  — 

©aar                         149.67  41.5  90.3 

$rh>.ftd>erl).  (©cd)f.  k.)  140.85  39.1  85.0 

Ocft.  ©idjerr,.  (<f  ffect.  k.)    89.67  24.8  53.7 

©umma  8lct.             380.19  105.4  229.0 

Nad)  b.  englifdjen  ©efefc  (^eel'fdje  »cte)  ifl  e«  natürlid)  »oflenbö  unjuläffig, 
bie  ganje  SJlctaÜiumme  auf  bie  Noten  ju  rennen,  ro&brenb  gcfefclidj  ja  ber  «JNctaU- 
vowatb  a  et  £  eilt  ift  f.  b.  Noten?  u.  I>epof.gcjd)äft.  Obgleich  bie  engl,  ©auf  im  3« 
1872,  wie  in  ben  legten  3flbren  überhaupt,  ungen>Bbnlid>  ftavfe  ©aaruorrätbe  fyat,  tva« 
lucfcntlid)  »om  ©tanb  ber  2Scd>felcurfe  unb  r>om  £epof.gefd)äft  abfängt,  fo  jeigt  fid) 
in  lab.  V  bod)  nidjt  einmal  in  ber  ©aarbeduug ,  gefdnvcige  in  ber  fonfttgen  ein 
©orjug  t-or  ber  $rcufc.  ©auf,  f.  o.  lab.  V  (©.  340),  Sab.  C.  D,  O.  SDa«  eigene 
Kapital  ber  ©anf  aber  fkeft  befanntlid)  ju  %  unrealifirbar  in  ber  ©taat«fd)ulb. 

4.  Die  Cage  ber  großen  fi  onbon  er  3oints©totf*©evofitenbanfcn 
roar  Qrnbe  1872  bie  folgenbe :  Ergänzung  ber  $atcn  für  1869  oben  ©.  427,  Sab.  XII. 
©gl.  ßconomift  r>.  8.  ftebr.  1873  (mit  tutereff.  (Srtrag«bcred)nungen  unb  ©eredjnungen 
be«  ©eroinn«  fpec.  au«  bem  ©cpof.gefd).) 

%ä*.  W.    ßonboner  3oini:$toaVöanfcn  <5.  1872. 


1. 

2. 

3. 

4. 

5. 

6. 

7. 

Gingej. 

fcepofüen 

©erb,. 

Hccepte. 

Gaff- 

SMoib  u. 

Eon.  % 

Jtap.  u. 

to.  1  : 

a.  ©oo. 

3*cf.f 

See. 

f. 

f. 

71. 

72. 

3.00 

28.66 

9.55 

1.27 

7.59 

18. 

20. 

1.66 

18.54 

11.17 

beiSDep. 

3.38 

22.92 

22.5 

1.63 

16.97 

10.41 

4.24 

6.41 

18.5 

20. 

1.56 

15.18 

9.73 

5.87 

8.64 

20. 

20. 

0.62 

3.18 

5.13 

3.10 

0.95 

8.5 

10. 

8.47 

82.53 

9.74 

.  14.48 

26.97 

2.86 

8.45 

2.95 

1.33 

2.62 

4V6'/4 

57,-8'/, 

8onb.  a.  SBejhn. 
fionb.  3.  (St.  ©. 
Ö.  a.Gounty 
Union  ©.  of.  ß. 
(Sitft 

©umma 
6  Heinere,  2im. 

$iefe  Dioibenben  übertreffen  meift  weit  felbjt  bie  ber  rentabclflcu  coutinentalen  @re* 
bitbanfen,  flnb  aber  nid)t  im  ©peeulatton«*  unb  (Smtffion«;  fonbern  im  reinen  ©anfs 
gefdjaft  mittelft  ber  SDepofiten  erworben,  bal>er  t>oIf«roirtr;fd)aftlid)  erfprießlidjcr  unb  üiel 
geftdjerter  unb  regelmäßiger  für  bie  StcttonSie. 

5.  lieber  ben  @ef  d)Sft«um  f  an  g  be«  Conboner  (Jlear  ing*$ouf  e'« ,  in 
roeldjem  ein  großer  £beil  be«  britifdjen  @efd)ä'ft«  jur  9tu«gleidjung  Tommt,  giebt  bie 
folgenbe  £ab.  X  nad)  b.  amtl.  ^ublication  ;Hnf utim";.  Selber  fehlen  barin  bic  Angaben 
über  bie  burd)  Gomtenfation  beglidjenen  ©eträge  unb  über  bie  ©albi,  »oeld>e  nad)  ber 
heutigen  Einrichtung  burd)  Sb,ecf«  auf  bie  Engl,  ©anf  bejab.lt  »erben,  bei  welcher  le^ 
terer  bie  Iheilneb.mer  am  Gl.  #.  nt  biefem  ein  Sontec'orrent  baben.  5)ie  $)aten 

beaie^n  fld)  auf  ba«  3.  t>.  1  5Nai.  -  30.  tpr.,  in  SWiU.  ©t. 
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2aB.  X.    Hbrfrfjnunß  im  Conboncr  aiccrinfl^oufc. 

3aljlung«ä    am  4.  be«  8lm  3unt-    9(n  ben 

jumme      TOonat«  ©rfbange  Goufol« 

(SBedjfeltag)  «bredm.tag.  Settling 

£>aö«. 

1867/68          3257.4         147.1  444.4  135.3 

68,69          3534.0         161.9  550.6  142.3 

69/70          3720.6         168.5  594.6  148.8 

70/71          4018.4         186.5  635.9  169.1 

71/72          5359.7         229.6  942.4  233.8 

72/73          6003.3         266.0  1032.5  243.6 

3m  legten  3abre  über  40.000  SRiu".  $M.  Umfdilag!  dagegen  flnb  bie  »ei  l ine r 
3iffern  beim  Gaffenocrein  (S.  712)  unb  bie  ftranffurter  bei  ber  ©anf  (S.  718) 
freilicb  immer  nodj  geringfügig.  Äber  bie  Soubouer  werben  t>on  ben  Umfd>lagjifferu 
be«  SRewüorfer  (Jl.      nodi  überfliegen!  S.  u.  £ab.  CC. 

©gl  über  ba«  St  aufcer  ber  SAr.  o.  $ilbebranb  jun.  (f.  o.  S.  7) 
nam.  Seyd,  the  London  banking  a.  the  bankere  Cl.  H.  Lond.  1871. 

6.  Die  brittfdjc  CS  r  e  b  1 1  wir  1)  f  dja  ft.  lieber  ba«  ganje  @ebSube  bcrfelben 
f.  unter  neueren  Slrtifeln  be«  (fconom.  befonbev«  bie:  M.  Lowe  an  Scotch  ban- 
king etc.  o.  4.  unb  11.  3au.  1873,  bann  Palgrave  au  the  deposita  a  resourcea 
oftheEnglish  banks,  22.  gebr.  1873.  mögen  au«  bieten  Hrtifcln,  um  bieeinfeitige  ©e= 
aebtung  be«  ©  an  f  n  otenwefen«  bei  un«  jurütfju  weifen,  nur  ein  vaen  Daten  nod) 
$lafc  finben.  3n  bem  ©anfgefd)5ft  o.  Sir  3obn  ßubbod  (I)  unb  bem  won  ÜRorri* 
fon,  £illon  u.  Go.  (II)  (fdjon  in  ber  Gnquete  üon  1857  vorgelegt)  famen  tor, 
im  1.  gatlc  in  abfoL  3ablen  (19  Tüü.  Sotal),  im  2.  in  relatiöen  (bier  ejcL 
bllls  of  exchange): 

gj*         j   ,8.395  =  %  96.8!  j 

©anfuoten         0.408  2.15  2.274 

Gountü«9(otc«     0.079  0.42  — 

©olbmünu  *  ftco      S  0.927 


Silbern^  I      °'118  °'62      1  1.484 

Summa     19.000         100.  100. 

Wacb  ben  ©eredmungen  unb  tbeilweife  Scbäfcungen  ^ßalgraoe'«  in  b.  8onb. 
Statifl.  (Mefellfcbaft  über  bie  SDcpof.  unb  Dlcfourcen  ber  brit.  ©anfen  wären  b.  ©anf: 
mittel  be«  bereinigten  Jtön igrei  (6«  gegenwärtig  bie  folgenben  (W-  $f.  St.) : 

Zah.  Y.   mittel  unb  »crbinbli^fcitrn  brr  hülfen  ©anfen,  1872. 

Sotal  £at>on  ©erpfüdjtungen 

Littel  gegen  ftrembe 

©.      Gnglanb  67   ^id>t        ÄCb\ÄeWtc.  ia 

2  Soint  Itid ^  U*      llil  54  TOilL 

engl.  Bromuc,  ©anfer«  b«gl.  210$           *a*'  33a 

Vi  b.  Depof.  b.  $)i«c.baufer      32  32. 

Summe:  engl,  ©anren  483  397.5 

Sdjott.  ©anfen                    96   Dcpof.  «Roten  80. 

3r.  ©anfen                        41      „        „  34.5 
grembe  u.  ©rit.  Gol.  ©anfen 
mit  Gomptoir«  in  Sonben    152   15%  ber  auf  20  SW.  geftb. 

©erpflidjtungen  18. 

Sparbanfen  b.  ©er.  ÄÖn.         56   ©crvflidjtungen  50. 

Summe  828  580. 
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©egcnüber  biejcn  meift  flet«f5Uigen  ^a|fu>en  ($epofiten,  Woten  ic.)  beftfcen  bie 
eitglifd?cn  hänfen  (faffc  u.  5?.  ü.  <5nglanb:9ioten  10,  bic  fcbott.  u.  irl.  kaufen  b«gl.  6, 
bie  iBanfcr«  an  Depefitcn  in  ber  33.  ».  (Jnglanb  8,  jufammen  alle  hänfen  an  eigent= 
lieben  <Saarrc  fer  r>  eu  U@clb")  24  <üttU.  $f.  St.  ober  toenifl  übet  4%  bcr  genannten 
fßafftoa  1  Ob>e  3,Vfifc^  wie  aucb,  ber  (Jconomift  meint,  eine  f « t>  r  fdjwacbe  JReferoe 
für  ba«  riefige  überfüuftlid>e  ©ebitubc  bc«  brit.  erebitfoftemö.  S)iefe  äiftcxn  finb  mit 
ben  beut  fd»en  ui  vcrgleicbcn,  wenn  e«  fieb  um  bie  SSercrtnung  ber  »aarbcefung 
banbelt  (f.  o.  S.  726). 

m. 

Riffctweri! onif 4 es  Stttclltftf to c f  rit. 

(^attonalbanlen.) 

1.  ©ej cfo gebung.  3ur  Grgfinjung  ber  im  £ertc  oorfornmenben  Angaben 
unb  3ab>n  (bei.  S.  168  'ff.,  246  ff.,  Ueberf.  e.  250)  unb  ju  beren  ©citerfübrung 
bi«  auf  bie  ©egenwart  fuge  idj  ftolgenbe«  tnnju.  S.  u.  21.  (Stramm,  bie  americ. 
tRat.baufeu,  in  #ilbebr.  3abrb.  XX,  13  ff.  unb  in  berf.  3"tf^"ft  bie  ÜRittbülungen 
au«  ben  norbamericanifeben  ftinanjbcridjten  unb  ben  ^afyredbcricbtcn  bc«  (Somptrotter« 
of  tbe  Gurrcno?,  bei.  XV,  406  ff.  XVII,  447  u.  a  m.  S.  ferner  ben  «rt.  b.  <5cono= 
mift  in  ber  <Rr.  ».  12.  Tee.  1872:  breacb  of  the  United  States  bank  law  by  the 
Newyork  Nationalbanks. 

Die  im  ©ef.  t>.  1863  u.  64  auf  300  begrenjte  9cotenfumme  ber  Dlationak 

banfen  würbe  juerft  im  3abj  1866  um  15,  bann  bureb  b.  ©efefc  Dom  12.  3uli  1870 
um  weitere  54  ÜHill.  $).  öcrmcbrt,  üorncmlidj  ju  ©unjku  ber  fübL  Staaten,  ba  bie 
urfvrünglidje  Summe  wäbrenb  bc«  SBürgcrfrtcg«  uornemlid)  »on  ben  nöibltdjcn,  bef. 
ben  9?ew=<Snglaub:Staaten  unb  Stendorf  in  SBefdrtag  genommen  war.  Da«  Icfctgcnannte 
©efefc  geftattet  aud»  bie  @rrid)tuug  t>on  Wationalbaufcn  mit  37? ctallbaft«,  aljo  mit 
SJioteneinlofung  in  üJtetall.  Unter  ber  #erricbaft  ber  33apienr-abrung,  wo  ajiünje  eben 
SB  aar  e  wirb,  ift  für  foId>e  33anfen  eigentlid)  fein  SRaum.  Sic  finb  aucb  mebr  für  au«* 
wärtigen  2*erfebr,  bann  für  Kalifornien  beredmet.  Die  ganje  Diationalbanfgefc&gebung, 
bie  burd)  einzelne  neue  gefefclicbe  Q3eftimmungen  ibre  33er\joflftäubigung  faub,  ift  ein 
wirre«  ©emifd)  ber  auffcrlidjft  medjanifAeu  93orid>riften  unb  willfübjlicbften  Sablen^ 
beftimmungen  geblieben,  $ie  enge  SJerquitfuug  mit  ben  Umon«ftnan$eu  unb  ber  $a= 
fciergclbwirtbfcbaft  befielt  fort. 

2.  3ur  ßrgfinjung  bei  auf  S.  250  gegebenen  Ueberfid)t  über  ben  SU  Hb  htt 
Wationalbauf  en  attTl.  Octobcr  1868  bient  folgenbc  neuefte  Ucberfidjt  au« 
bem  53ericb,t  be«  Gomvtroüer«  of  tl>e  Gurrenet)  f.  b.  3.  Oct.  1872,  unb  jwar  in  berfelbcn 
föftematifeben  ©ruypirung  wie  oben,  unb  mit  biefer  oerglidjen. 

lob.  Z.  Sage  ber  amcrtcamjdjcn  ^ationolbonfcn  int  ^a^r  1872. 

$  af  fi»a. 

I.  Stet«:  unb  furjf&ttigc  Stfeulben  au  grembe 
(cigentl.  ^3affiüa) 
f.  Wotencircula  ti  on  ber  Wat.banfen 
$«gl.  ber  Staat«banfen 
Summe 

2.  Dc&ofitcn  ber  Union  (5ffentl.) 
$«gl.  *.  gewiff.  ©eamten 
$>«gl.  n.  «Prioaten 

8umma 

3.  (£d)ulben  an  anb.  92a t.  banfen 
Ü5«gt.  an  6taat«banfen  u.  53anfer« 

6umma 

4.  9(nbere  SAulben: 
92otcn  u.  8iO«  rücfbt«contirt 
3u  jabjenbc  SiiU« 
Uner^obene  Dbibenben 

Summa 

Sßoflntr,  3rtffIKanfrn.  48 


3.  Oct.  1872 

1.  Oct.  1868 

333.49 

295.77 

1.57 

2.91 

335.06 

298.68 

7.85 

17.57 

4.56 

4.57 

613.29 

579.69 

625.70 

60.83 

110.05 

99.41 

33.79 

23.72 

143.84 

123.13 

5.55 

6.04 

3.15 

14.74 
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©  u  m  m  a  1 :   ©Aulben  an  % retnb« 
IL  ©Bulben  an  f*tcb  felbft : 
Äapital 
jRcfctoefonfc« 
Unocrtbeilter  ©etoinn 
Summa  II. 

©umma  I  u.  II:  fammtlicfee  $affii>a 


1.  ©aaroorratb  u.  SJctwanbtc 
Etetallgelb 

(Äefefclicbe«  ©taat«r-apiergclb 
©Aeibemünapamcrgclb 


ÄctUa 


3.  Ort.  1872 
111934 


1.  Ort.  1868 
1023.64 


479.63 
110.26 
46.62 


636.51 
1755.86 


420.63 
78.00 
36.10 


534.73 
1558.37 


©Aulbia  »on  anerfannten  Ginl8funq«agenten 

bet  3«  o  e^a^certificate 
3%  Certificate 
<5learing:§oufe:Gertifkate 
8cr.  6t  6ertif.  f.  fcepcf. 
Summa 

2.  S3alb  ober  ftct«  (1)  ctnjiebbare  *u«it5nbe 
ßbeef«  u.  anb.  Gaffenpojien  (?) 
SludtaufAJorbcrungen  (exchanges)  f.  b.  Clearings 

$oufe 

©iu«  \).  anb.  ftat.banren 
£«g(.  \>.  Staaten*$anfen 
SAulbig  o.  anb.  SRat.banfen 
SDSgl.  t>.  Staatenbanfen 
Summa 

3.  ^rtoatbarlc&cngefAäft 
X)i6conten  u.  SJorfcbüffc 
Ueberjogcne  Soften 

Summa 

4.  $rci  tetfügb.  Effecten  u.  jforberungen. 
Unionö--8onb*  u.  Sicherheiten 

(3inie«jin«noten  in  1868  f.  o.  lefctcr  Sofien  sub.  1) 
SReft  ('/«)  ber  3%  SA«*ccrtif. 
?lnb.  ©toef«,  ©onb«,  $W©tb. 
Summa 

5.  9iiAt  freicerfüftb.  (Effecten. 
Union«papiere  j.  SiAerung  ber  ttanfneten 
5D*sI.  ber  off.  fcep. 

Summa 

6.  $it>.  Rubere«, 
ßhunbeigentb.,  ÜKobil.  ic 
Sauf.  Ausgaben 
Gremium«  (?) 

Summa 
Summa  aller  petita 
3abl  aller  ©anftn 


10.23 
102.07 
2.15 

114.45 

80.72 

1.56 


8.63 
6 


.63f 
•71 1 


14.92J 

110.09) 
15.73 
0.05 
34.49 
13.00 


872.52 
4.68 


12.14 


23.53 


382.05 
15.48 


32.28 
6.31 
6.55 


11.75 
92.45 
2.26 

106.46 

66.97 
23.63 

4.51 


212.07 


201.57 


188.38 


877.20 


32.67 


397.53 


45.14 

1755.85 
1919. 


143J24 

11.84 
0.22 

35.31 
7.85 


655.88 
1.79 


36.82 

35.45 
20.69 


340.49 
37.36 


22.75 
5.28 
1.82 


198.46 


657.67 


92.96 


377.85 


29.85 
1558.37 


3iebt  man  au«  biefem  f  Awer  entnürrbaren  tfnSuel  »on  Sofien  biejenigcn  berau«, 
au«  welchen  ftcb  bte  Page  ber  ©anfen  mit  9tüdftd)t  auf  bie  fk  e  t  c  ©ölten;  ergiett. 
wie  e«  oben  ©.  251  für  bic  5Bilanj  oon  1868  gefAcbeu  ifi.  fo  erhält  man  für  1872 
folgenbe«  SRefuliat,  wobei  im  Unterfcbieb  von  ber  bamaligen  SBercAnnng,  bic  SAulocn 
unb  ftorberunaen  awuAen  ben  Saufen  felbft  mit  in  bic  Uebcrficbt  gejogcu  »erben,  et; 
wohl  biefe  Soften  befonber«  unflar  ftnb. 
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Xah.  AA.   $e(futtg§btrf)ältmj}  bcr  americanifdjtn  Äotlöiuiibattfeti. 


•JJaffiöa  1872 

9?oten 
Depo  fiten 

©Bulben  an  anbere 

©anfen 
Hnb.  balb  ob.  ftet«* 

ffitt.  ©ajulben 


üjuü.  s>. 

335.06 
625.70 

143.84 

14.74 


16.2 
66.8 


188.28  14.3 


18.9 
78.3 

16.8 


«cti»>a  2Rin.  D.  ober  %  ob« % b. $aff. 

»aar  u.  bgL  212.07 
«Prioatbarleb;.  877.20 
gcicbt  realiftrb.  »u«* 

ftfinbe 
(incl.  ©djuloen  anb. 
©anfcn  47.49) 
ftreiverf.eff.  u.f.  w.  35.67         2.7  3.2 
®umma    1313.22      100.0  117.2 
ftdj  bie  Sage  bev  Wationalbanfen  bemuart*  feit  1868 
wa«  nadj  nacb  ben  fraufen  ©eftimmungen  be«  norb- 
americ.  ©anfgefefce«  bafür  gilt  —  ift,  unter  ©erücffia)tigung  ber  ©cbulben  an  anbre 
©anfen  u.  f.  u>.  unter  ben  ftetioen,  nodj  etwa«  fleiner,  bie  übrige  banfma'fjige  Qecfung 
(*n,rtoatbarleben)  etwa«  grö&er.  SDie  ßage  ber  beutfdjen  3«lt^nfen  tft  na$  wie 
vor,  wa«  ben  ©aaroorratb  unb  bie*  $)i«ponibilU5t  ober  SRealiftrbarfeit  ber  übrigen 
bedungen  anlangt,  eine  unvergleidjvielbcffere.   ©.  o.  tab.  A  unb  befonber* 
XabeUe  O. 

©ei  ben  einjelnen  ©ruppen  atnericaniftyr  Saufen  ftellen  fieb,  übrigen«  jiemlio*j 
verriebene  93erbälmifte  tjerau«.  ©o  berechnet  j.  ©.  ber  Gconomiit  nacb,  ber  ©ilanj 
für  Oct.  1872: 

1872: 


Summa  1119.34 
©efentlidj  verfinbert  b^at 
nidjt.  55er  ©aarfonb«  —  ober 


©e'ammt* 

Davon 

9Jlet.*g. 

=%ber 

ungen 

refetoe 

fcfjulbig 

©er* 

gefeit 

©cr= 

t»on  ("rinlSf. 

pfTidtf. 

Pflicht 

agenten. 

506.71 

97.77 

52.54 

10 

45.22 

9 

253.46 

66.14 

28.17 

Ii 

37.96 

15 

186.11 

45.40 

0 

45.40 

1689  gew'oljnl.  ©anfen 
178  $tnl&f.b  in  gew. 

©täbten 
50  ftewv.  ©anfen 

Die  DJeu^orfcr  ©anfen  Ratten  Ijiernadj  ein  Hein  wenig  weniger  ©aarbeefung,  al« 
ba«  ©e'cfc  vor 'abreibt  (25%)  unb  bitten  bemgema&  bic  ©orfcbüffc  rebuciren  müfftn. 

©ei  ben  nur  in  vereinzelten  ftStten  vorgefommeneu  ^abltm^imitcUun^cn  von 
©anfen  war  e«  unfa?wer,  ben  gcfefelidjcn  ©eftimmungen  gemäfj  bie  SRoten  fola>er  ©anfen 
au«  ben  beponirten  6taat«papieren  cinjujieben.  Qine  ^robe  in  biefer  {>infi(!r>t  wäre 
er)1  in  einer  grofjen  Ärife,  wie  ber  1857er,  ju  liefern,  wo  fidj  mutymajjlia)  maffenlpafte 
SRealifationen  ber  verpfanbeteu  ©taat«papiere  unmöcjlid>  erweifen  würben. 

<5inc  Ueberfidu  über  bie  ©ertbeilung  ber  ©anfen  auf  bie  einjelnen  ©taaten  f.  i.  ©. 
in  $ilbebranb«  3abrb.  XV,  414. 

3.  ©tü cfelung  ber  9ioten.  2Öic  ftd>  in  Ö&nbern  ber  $apiergelbwirtr;f$aft 
regelmäßig  jeia.t,  befielt  ein  bebeutenber  fcfjeil  audj  ber  IRationalbanfnoten,  nid)t  nur 
be«  ©taat«papiergelbe«  (©reenbaef«)  in  f leinen  ©türfen  von  5  SD.  unb  barunter: 
fie  finb  eben  mebr  ^apiergclb  at«  ©anfnoten.  Die  ©umme  von  299.73  2Riu\  D.  9coten 
(30.  ©ept.  1870)  vert^eiltt  fic^  auf  bie  einjelnen  ®r&&en  folgenbermatjen : 

lab.  BB.  Stürfcluuß  be8  norbamericanifif)en  «ottnumloufö. 

1  D.      8.16  WM.  D.  ober  %  2.72 

2  5.84  1.95 
5       114.49  38.20 

10         79.29  26.45 
20         44.82  14.95 
50         16.53  5.52 
100         24.09  8.04 
500  4.99  1.66 

1000  1.52  0.51 

©umma    299.73  100.0 
Kvcb  bei  ber  ^  r  n  n  j  5  f.  ©auf  (f.  ba  ©. 738)  v«mer,rte      "cit  btm  Ävtege  von  1870 
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natürlich  bie  Summe  ber  flehten  9loten.  ©ie  öfterr.  Unb  ruft.  Qrrfatjrungen  in  ber  $a* 
piergelbwirtbfdjaft  ftnben  nur  ©eftättgung.  Ta.ieo.cn  vergleiche  man  bie  umgefeinte  Qnu 
wieflung  bei  ber  93reuß.  unb  ftranffurter  ©auf  in  ben  legten  3a*?ren  :  rclati» 
größere  3una5?mt  ber  großen  SRoten,  j.  bef.  o.  lab.  B  u.  6.  718. 

©tc  Keinen  ©ummen  großer  9iotcn  in  America  eiflären  fty  im  Ucbrigeu  jebod) 
aud>  baburdj,  baß  wenigfien«  in  ben  großen  @efd>5ft«centrcn  ber  Union,  ebenfo  wie 
in  (Snglanb  unb  3cbottlanb,  ba«  djeefwefen  u.  Clearing  ;^>oufe  immer  größere 
©ebeutuug  gewinnt,  alfo  biefe  C?inrid)tungen  im  ©roßgefdj&fte  bie  ©teile  Ijöberer  9coten* 
ateointe  in  anberen  Sänbern  mit  weniger  cntwicfeltem  ©anfwefen  einnehmen.  %udj  barin 
geigt  fttb  wieber  bie  unrichtige  Uebevfcbafcung  ber  Function  ber  ©anfitote. 

4.  ©er  ungeheure  Umfa&  in  9iewvorfer  <£le ar in  g«£ou f e  ergiebt  fitf)  au« 
folgenber  Ueberfia)t  in  SRiU.  ©. 

Xai.  CC.  Umfofc  im  »entartet  &Uaxin%'-$aü\t. 


Umfafc 

©albo 

Umfafc  ©albo 

1853/54 

5,755 

297 

19 

0.98 

1856,57 

8,333 

365 

26 

1.18 

1860  61 

5.915 

353 

19 

1.15 

1864/65 

26.032 

1,035 

84 

3.37 

1868/69 

37.407 

1,120 

121 

3.63 

1869  70 

27.804 

1.036 

90 

335 

1871/72 

32,636 

1,213 

105 

3.93 

1853/7? 

335,599 

13,630 

1857  bte  $anbel*frtfe  unb  ib,r  vorangehenb  bie  Ueberföecutation,  1861  ff.  ber 
©ürgerfrieg  unb  bie  ^aviergelbwirtt)fcbaft.  ©ie  ©d)waufungen  ber  3a^rc«jiffern  geigen 
gut  ben  $ocb>  unb  Oiiebcrgang  ber  ©efcfaÄfte.  ©urdjfdmittlidj  würben  bie  Operationen 
alfo  bie  auf  4.06%  bureb  2lu«gleid>ung  abgewicfelt.  -Jim  Dtewöorfer  61.  ftnb  jefct 
61  kaufen  (mit  84.42  2R.  ©.  Jtavital),  wovon  47  «Raub,  (mit  70.84  3».  ©Jt)  unb  14 
©taatenbanfen  beteiligt. 

©er  ©taatepopi^gelbumlauf  (Ceaal  $enber«  u.  ftractional  (Jurrencv)  in 
ber  Union  beträgt  jefct  (1.  3uli  1872)  429.73  2RiO.  ©.,  bie  Certificate  für  (Swlbbevofu 
ten  23.26  ÜR.  ©.  ©ie  Uneiuloßbarreit  bc«  ©taatfltaviergclb«  gegen  ÜRünjc  involvirt  bei 
bem  ^lran.iooirt?  bed  ^Javiergclb«  auch  für  ©anfen  bie  Uneinloftbarfeit  ber  {Roten  ber 
Unteren  gegen  SRünje,  ebenfo  wie  in  Oefterreich,  felbft  wenn  bie  8age  ber  ©anfen 
fte  erlaubte. 

VL 

$ic  öonf  boit  ffronfrei^. 

©ie  jüngjie  ©efebiebte  biefer  ©anf  bilbet  einen  wcfcntUchflt  ibeil  ber  ftinanj« 
gefebiebte  granfreia)«  feit  1870.  $ier  iutereffirt  und  au*  biefer  $eriobe  nur  Einige«, 
wad  für  allgemein  e  banf  tb,  coret  i  f  che  u.  ba  nfpolitij  *  e  fragen  von  ©es 
beutung  ift. 

1.  ©ie  ftranj&f.  ©auf  in  ber  volitifchen  flrife  von  1870  unb  bie 
Ur  fachen  ihrer  ©aarjablung«fu«penjion.  ©ie  ©anf  von  granfreidj  betrat 
bie  3eit  ber  großen  unb  fo  urplö&Ucb  cinbreebenben  volitifd»en  Ärifi«  be«  3ahre«  1870 
in  einer  wahrhaft  brillanten  Cage,  mit  einem  ©aarvorratb.  wie  it)n  in  biefer  §Bt)e  noch 
nie  ein  ©anfinftitut  befeffen  —  c«  war  überhaupt  wab^rfc^einlicb  bie  größte  (Sbclmctall« 
fumme,  bie  jemal«  in  ber  ©efehiebte  in  einem  3<«tp"nctc  einem  einzigen  (Hgentbümer 
gehört  t)at,  bie  ©cbä&e  orientalifeber  £errf$cr,  bi«  ju  ben  3eitcn  bee  2Ueranberjuge« 
unb  ber  ©d>ä&e  von  efbatana  jurücf,  nicht  ausgenommen.  91m  23.  3uni  1870  betrug 
ber  ©aarfonb«  1318.51  ÜR.  ftr.  ©iefer  ftonb«  neben  einem  vortrefflichen  2Sccbfclporte= 
feuillc  von  558  9R.  %x.,  £ombarbioiberungcn  u.  Ä.  m.  bilbete  eine  banfmäßige  ©cefung 
für  1374  3Jt.  J^r.  9ioten  unb  603  ÜJiill.  ^r.  eontocorrcntfa^ulben,  wie  fte  beffer  niebt 
gebadu  werben  founte.  r  ennodj  würbe  balb  nad)  ben  erjten  großen  ßrieg0jd)l5gen  fdwn 
am  1!  ?lug.  ber  3wang«cur«  ber  9Joten  becrcltrt,  bie  ©aaria^lungepflid;!  aufgehoben: 
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btx  Ueoetgong  von  ber  <5rcbitwirtbfd)aft  mit  einlBabaren  ©anfnotcn  jur  SBtrtbfcbaft 
mit  uncintöabarem  <papiergclbe  voüjogen.  ifl  biea  fcfecinbar  ein  ftarrer  ©eweia 
gegen  bie  banfmäfeige  Dccfung  u.  n.  %.  §at  noeb  jüngft  trieber  ©efftfen  in  feinet 
©rofebüre  b.  Deutjcbe  Neid)  u.  bie  ©anffragen  ©.  39  mit  biefer  l^atfatfu-  ber  jtoblunga* 
fuapenfion  ber  ^ronjbf.  ©anf  gegen  biefe  Dccfung  argumentirt.  ^nbeffen  ^oben  üur 
fd)on  oben  bic  völlige  Unbaltbarfeit  biefer  ©eweiafübrung  naebgewiefen.  ©.  600, 
unb  jebe«  nähere  Eingeben  auf  bie  fpeciellc  Soge  ber  ftranjof.  ©anf  bcftStigt  unfere 
Hnfid)t:  bie  ©anT  war  am  11.  Hug.  u.  felbft  nod)  3Bod)en  lang  fpäter, 
fogar  na*  ©eban,  burd)  ibte  eigene  Sage  burebaua  niebt  jur  ©na« 
penfion  ber  ©aarjablung  genötigt,  bat  bic  Iefetere  aud)  niebt  einmal  völlig 
eingefteUt.  (Die  9lbmibme  beö  ©aarfonbfl  nacb  bem  ll.^ugufi  fiel  aOerbinga  webl  vor* 
nemlid)  auf  ©orfdjüffc  a«  ben  ©taat.)  Die  ©anf  mar  am  11  Bttgitj)  unb  nod)  I5ngre 
3eit  nad)bcr  foloent,  aud)  ebne  ju  einer  rücfficbtalcfen  ©efd)rSnfung  ihrer  Grebite  greis 
fen  ju  muffen,  ja  trofcbcm  fie,  glcid)  anbren  Gcntralbanfen  in  folgen  .Rufen,  vom  ©es 
ginn  ber  ©ewegung.an  in  aufjerorbentlidjer  Seife  ibre  Darleben  auagebebnt  bette.  (59 
war  junScbfi  u.  überbauet  in  erfter  ßinie  niebt  einmal  baa  ©efefe  v.  13.  ttuguft  1870, 
burd)  weld)ea  ber  ^rotefhermin  für  bie  bei  SBerfotl  unbejablt  bleibenben  SBcebfcl  um  1 
TOonat  u.  bann  bureb  fpätre  ©efefcc  u.  Dccrete  immer  von  Beuern  verlängert  würbe,— 
ea  war  nid)t  einmal  biefe  einen  reinen  SRccbtebnut  tegatifirenbe  ©emaltmafjregcl,  bie 
bie  ©auf  fofort  jur  ©inftellung  ber  ©aarjablung  jwang,  obwobl  man  mit  ibr  gegen 
bie  banfmSfeige  33cd)felbecfung  mit  bemfelben  9fed)te  argumentiren  fann  wie  mit  einem 
DavoufTfd)en  fliaub  gegen  bie  ©id)erbeit  ber  reinen  ©irobanf  ober  ber  vollen  metaflifd)cn 
Derfung.  ©iclmebr  bcwfibrte  fid)  bie  3Bed)ie1becfuno  fclbft  unter  ben  unerb&rtcn  Noll)* 
ftSnben  ber  Damaligen  $cit  (f.  u).  Der  cigentlidie  ©runb  ber  3abIuNS*f"*P*nfion  u. 
beö  3tt,anö*cuvfca  la8'  *°xt  immer  in  fold)en  JSllen,  nid)t  in  ber  Sage  ber  ©anf, 
fonbetn  in  ber  burd)  bic  politifd)cn  Grcigntffe  gcfd)affenen  ftinanj» 
notl)  bea  ©taata,  weld)c,  wirflid)  ober  vermeintlid) ,  bie  §ilfe  ber  ©auf  für  ben 
©taat,  b.  b-  bie  W  ot  eno  ermeb  r  ung  ju  feinen  ©unuen  unoermeiblid)  maaMe, 
Die  ©anf  r)ätte  am  11.  tCttfl.  nod)  in  ber  Sage  oom  23.  3uni  fein  fönnen,  —  u.  ea 
wäre  grabe  fo  gegangen,  ©ie  b^tte  unter  ^eet'fd)er  Hctc  ober  unter  einem  ©efefc, 
baa  oo  11  e  SWetaUbecfung  ber  Noten  vorfd)rieb,  fielen  fBnnen:  fold)e  ©efefce  wären  eben 
im  ©taataintereffe  aua  ftinanjrüdficbten  fuapenbirt  unb  ber  Verlauf  ber« 
felbe  gewefen ,  ober  —  man  tüttc  fid)  unmittelbar  burd)  bie  Muagabe  o.  ©taatapapier* 
gelb  gebotfen,  waa  bann  aud)  jur  (Sinfiellung  ber  53aaqablung  ber  5?anf  gejwunflen  bätte. 

Die  bamaligen  SOtaeregeln  unb  ÖorgSnge  waren  furj  bie  folgenben.  dntfcbeibenbe 
Jiriegabebatte  im  ©efe^gebenben  ÄBrper  befanntlid)  am  15.  3uli,  officielle  Äriegaerfläs 
rung  granfreid)a  in  33alin  am  19.  %\xli.  Sd>a^contocorrent  in  ber  53anf  bamala  175 
TOiU.  gr.  6rft  in  ber  ffiod)e  oom  U— 21.  3uli  nabm  ber  Änbraug  um  Grebit  bei  ber 
53anf  bebeutenb  ju,  f.  u.  iab.  DD.  «m  21.  3uli  «nleibe  ju  500  TOiff.,  am  11.  2lug. 
auf  1000  ÜRill.  erhöbt,  in  ©djafrfebeinen,  „in  ber  %oxm,  ju  bem  3»n«fit^e  u.  ben  8e» 
bingungen,  wdd)e  bie  3ntereffen  bea  ©djafcea  mit  ber  (5rleid)terung  ber  ©efd)5ftalage 
m'6glid)ft  oereinigen."  Diefe  äuleibeu,  bur*  bie  ©anf  j.  Xb.  vermittelt,  blieben  grofeen* 
tbeila  fdion  bei  ibr  fifc*n«  ©cit  @nbe  3uni,  bann  flärfer  feit  ©cginn  ber  polit.  Ärife 
batte  ber  99aarfonba  abgenommen.  *Öon  16.  3uni  bia  22.  %ug.  floffen  416  WM.  %x. 
ab,  wovon  270  9Hitl.  in  5sgr.*©tücten,  ber  SReft  in  ©olb  unb  Äleingelb.  51m  11.  ?lug. 
batte  ftd)  ber  Notenumlauf  feit  ©eginn  ber  Ärifc  nur  um  c.  150  5K.  Jr.  erhöbt,  tro^ 
ber  S3ermebmng  bea  3Bed)feIportefeuittea  um  540  SftiO.  Der  ÜRetaQoorratb  betrug  nod) 
immer  faft  nvci  Dri  ttel  bea  Notenumlauf a,  wäbrenb  bie  ©utbaben  ber  privaten 
biaber  fap  f  ortwäb>*nb  er  b  eblid)  jug  en  ommen  ^  a  1 1  en.  Die  weiter  e  93  er« 
mebruug  ber  9Bed)fel  in  ben  n5d>jien  9SÖd)en  nad)  b.  11.  21ug.  war  nid)t  m«br  be« 
beutenb,  bie  «uaweife  febeinen  anfanga  aueb  bie  Söorfdjüffe  an  ben  ©taat  unter  biefer 
Nubrif  oerborgen  ju  baben.  53ei  biefer  Sage  ber  ©auf  wäre  eine  ©uapenfton  ber  ©aar* 
jablung  minbefiena  jur  bamaligen  3«it  burd)  bie  9lüdfidu  auf  bie  ©id)erbeit  ber  ©anf 
u.  auf  bie  3ntereffen  ber  ©efd)5ftawelt  nod)  burd)aua  nid)t  geboten  gewefen.  Die  9?a* 
tionalöfonomen  SGBolowafi,  fi.  ©ap  u.  2t.  b*ben  laut  barer  gewarnt,  dö  war  nur 
bie  Notlage  bea  ©taata,  bie  baju  führte. 

Daa  ©efe^  o.  11.  3tng.,  baa  ben  3wangacura  oerorbnete,  fe^te  baö  SWarimum 
bet  Notenemifrion ,  bie  bamala  nod)  nid)t  1600  $r.  betrug,  auf  1800  TO.  $r. 
(au^erbem  f.  b.  ©.  0.  Algier  18  m.  §r.)  feft.  Daa  ©efe^  vom  14.  5lug.  erbobete  bica 
SKarimum  fd)on  auf  2400  Will.  (<5in  ©efe^  v.  8.  ©ept.  bagl.  f.  b.  ©.  v.  Algier  auf 
24.  2R.).  ©on  ba  an  war  man  rettungaloa  in  bie  ^apiergelbwitttydjaft  geraten,  wenn 
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fidj  aud?  fafi  immer  u.  bi«  fjeute  nodj,  trofo  ber  enormen  fpctteren  »te^fangcn 
Dcutfcblanb,  nur  ein  fleine«  Di«agio  ber  9loten  geigte,  eine  @rfa}Ctnung,  bic  aber  in 
ben  erflen  $r>afen  ber  ^apiergelbwirtbjcbaft  fich  auch,  in  <5nglanb,  «rneriea,  felbfl  in 
fRufjlanb  ebenfo  gefunben  b«t. 

Die  ©anf  er^5f>cte  erft  am  23.  3uli  ben  Di«cont  von  Sf/i  auf  4,  am  SO.  auf 
5,  am  9.  Äug.  auf  6%.  Der  Öombarbgin«  »ar  immer  y2%  böber.  Die  93orf*üffe  auf 
©ertfjpapicre  haben  fta)  in  ber  bamaligen  JTrtfe  ct»a«,  ober  bura)ou«  nicht  fc^r  bebcu; 
tenb  oermcbjt. 

Da«  ©efefc  o.  11  2lug.  gemattete  auch,  bic  9lu«gabe  o.  25:fr.;9loten,  betten  fpJtet 
anbre  Heinere  Stüde  »ie  gewöhnlich,  unoermeiblicb,  nacbfolgen  mußten,  SB o  lote« Fi  u. 
S.  m.  pläbirten  bann  für  ein  TOarimum  ber  fleinen  SRotcn,*  erfolglos  in  ber  ^ßapiergelfc 
»irtbjcf>aft,  ba  eben  na*  Nufbcbung  ber  93nargablung  u.  (Hnfübrung  be«  3»ang«cur: 
fe«  f elbft  bei  fleinem  TOetatlagio  bie  TOüngc  ocrfä)»inbet  unb  ber  unentbehrliche  Gebart 
an  fleinen  Girculation«mitteln  befriebigt  werben  mup.  Die  9lu«gabe  foldjcn  fleinen 

Sapiergelb«  ift  bann  feine  Urfacrjc  be«  $crfeb>inben«  ber  TOünge;-  fonbern  eine  SSir: 
Mrfung  baoon  (f.  meinen  Huff.  ^apicrgelb  im  Staat«»5rteTbucb  VII,  666). 

Die  folgenbe  iab.  DD.  enthält  eine  Uebcrficbt  ber  »iebtigfien  SMlaugpoftcn  ber 
granjbf.  ©auf "  in  bei  bamaligen  Stn\t.   «m  9.  (Sept.  1870  erfchien  ber  Icfctc  Sanf= 
Au«wci«,  am  6.  3uli  1871  erft  ber  erfle  neue,  Die  Sabellc  ift  mit  ber  lab.  H  eben 
über  bie^reufc.  ©anf  ;u  vergleichen,  B\t  geigt  aud)  bie  Jjp  i  If  Mc  iftung  einer 
(Sentralbanf  in  Jtrifen.  3m  Uebrigen  liefert  fie  ben  giffernmet  fügen  9<acb»ei«  für 
bie  SRicbtigfcit  uuferer  oorau«gcr/enben  ?lu«ciuanberfe&ung  über  bie  Urfaajen  ber  TOa|= 
regeln  o.  11.  2lug.  1870.  Die  ipSteren  Daten  au«  1871  bi«  73  geigen  bie  bureb  ben 
Jtriefl  eingetretenen  Seränberungen  ber  SBilang  unb  beefen  bamit  gugleicb.  bie  Urjacben 
ber  fortbauernben  93aargablung«fu«penfton  auf,  bie  eben  in  niajt«  «nbrem  ali  in 
ber  ^ortbauer  ber  33er  fdjulbung  be«  Staat«  an  bie  San!  liegen.  3°^ 
man  biefe  J?rieg«fcb>lb  ab,  fo  ift  bie  $anf  auch,  obne  einen  ftranfen  TOünge  mehr  gu 
erbalten,  fofort  wieber  foloent:  bicfelbe  Sachlage  roie  in  Oefkrrcia),  9tuf?lanb,  %ta\im, 
roie  früher  in  (Snglanb. 

5Sa«  bie  $itfe  ber  93anf  bei  ben  ^inangoperationen  anlangt,  fo  fei  nur  nod) 
erwfilmt,  bafj  bie  ©auf  nach  bem  Decret  oom  11.  jftebr.  1871  an  bie  Stabt  $ari« 
210  Will.  $r.  TOetafl  gur  3<*blung  ber  jcrieg«entfa)fibigung  oorfebofe.  Diefe  SAulb  ift 
au«  «nleibeertrfigniffen  1871—73  abbegablt  »orten.  3m  ©efefe  oom  20.  3unt  1871 
über  bie  erfte  3»ei--TOifliarben;?lnleibe  rourben  ^orfebüffe  ber  ©anf  auf  bic  <£injar/luna.en 
ber  Anleihe  (Anticipationen)  in  2tu«ftcbt  genommen,  »eiche  aber  gleich  au«  biefen  01» 
gSngen  gu  tilgen  »aren.  ,yüv  ba«  laufenbe  ©ebürfnifc  fodten  bie  iPorfcfcüffe  ber  ®ant 
an  ben  Staat,  bic  bamal«  1300  TOiH.  gr.  betrugen,  eoentueH  bi«  auf  ba«  HRarimum 
t>.  1530  ÜR.  gr.  erbobt  »erben  bürfeu.  m  foQte  jeboch  gur  ülgung  x>.  nächften  1.  3an. 
an  ein  ©etrag  o.  jfihrl»*  minbeften«  200  gr.  in'«  ©ubget  gcfielU  »erben,  äuein 
burch  fpäterc  ©efefce  »urbc  bic  Vcarimalcmtjfion  ber  9anf  einfl»ei(en  noch,  cvb'cb;  am 

29.  Deg.  1871  oon  2400  auf  2800  im  3uli  1872,  bei  ben  Hnleibeopcrationen,  auf 
3200  unb  ctnil»eilcn  ftebt  in  ber  8ilang  uoeb  immer  ein  S3orfcbuf3  auf  ©cbafcfcbeine 
».  12—1300  9W.  ftr.,  »Shrenb  bic  Strculation  geit»cife  fchon  ntdbt  »cit  oon  ber  2Ra= 
rtmalfumme  entfernt  »ar,  allcrbing«  aud)  ber  ©aarfonb«  bereits  »ieber  gugenommen 
|at.  X)ic  »anf  erhielt  anfänglich  6%  3infi  (!  Di«c.fa^  f.  o.),  feit  3an.  1871  3,  feit 
1.  3anuar  1872  1%,  inbem  ber  erfparte  3in«betrag  auf  bie  ffapitaltilgung  ange^ 
reebnet  »urbc. 

Um  im  Uebrigen  bie  Sage  ber  $anf  gu  »Artigen,  barf  man  nierjt  oergeffen, 
baf3  ba«  eimehtn,  ebenfo  »te  bei  ber^reufj.  Banf.  gu  fleinc  Stammfapital  o.  182.5  1R. 
gu  bem  nodj  JRefcroen  o.  26.11  TO.  Jr.  treten,  fchon  oor  bem  Äriege  grofetentbeil*  tn 
Renten  (100.0  TOttt.  u.  12.98  TO.)  u.  ©orfchüifen  an  ben  Staat  (60.0  TOill.)  fefj  lag 
unb  nod)  feft  liegt. 

lab.  DD.  $){(  gaitjitjiofteit  ber  ©ilan^  ber  ^ran^öflf^cn  ©auf 

in  ber  ftrtfe  uon  1870. 

Woten  ©cba^!        ^rio.gutb-  Summe  TOetaÜ  ©ecbfel 

1870  ®utb.  q3ar.        Ml  «ar.  StfL 

23.  3uni      1374.0  171.5  390.7      41.2  1977.4  1318.6  285.6  272.5 

30.  —        1447.0  175.8  383.4      43.7  2049.9  1297.5  358.1  291.5 
7.  3uli       1438.9  169.8  353.7      42.1  2004,5  1268.0  333.3  311.9 


Digitized  by  Google 


*  fteten 

©d&afc 

^riv.gutl). 

Summe 

TOetaH 

SöecMel 

1870 

®utf). 

'■Rar 

tju. 

«TW 

■pal. 

14.  3uli 

1  Irr  f% 

1455.2 

175.0 

361.7 

42.6 

2034.5 

1245  2 

362.3 

328.6 

21.  — 

1470.2 

173.9 

Irl  g 

454.4 

52.2 

2150.7 

1214  7 

467.3 

360.9 

28.  — 

1527.3 

173.9 

491.8 

91.6 

2284.6 

1144  4 

r  AI  #fc 

561.3 

458.6 

1751 

A 

'lifO.'i 

Inj  [, 

2296.1 

1096.9 

D/O.O 

«xi] 

11.  - 

1583.6 

178.2 

487.3 

94.9 

2344.0 

1028.6 

667.6 

514.1 

18.  - 

1667.6 

123.2 

498.3 

112.7 

2401.8 

906.1 

751.5 

598.6 

25.  - 

1708.6 

214.3 

430.8 

116.5 

24702 

868.6 

774.4 

625.1 

1.  Sept. 

1730.1 

219.4 

397.0 

172.8 

2519.3 

844.1 

788.7 

657.2 

8.  - 

1745.1 

178.8 

334.4 

107.4 

2365.7 

808.0 

792.6 

635.7 

1871.  6.3uli 

2073. 

420. 

458. 

46. 

2997. 

649. 

149. 

256. 

1872.  4.2lpr. 

2372.6 

145.2 

213. 

30.6 

2761.4 

688.7 

286.1 

337.8 

1873.  3.  %pr. 

2782.1 

154.6 

174.5 

31 

3142.2 

808.3 

483.0 

462.5 

%uf?cr  bieim  ßauptpoften  ftnbeii  fid^  aber  in  bcr  Vilanj  bet  3  legten  Termine: 
prorogirte  Effecten  (2Bed)fcl):  378  TO.  am  6.  3uli  1870,  bie  bi«  Hpr.  1872  fafl  alle 
eingegangen.  Die  Vanf  battc  im  ^afftvum  al«  Sieferve  für  eventuelle  Vcvlufte  an 
foldjen  effecten  am  4.  9lpr.  1872  nur  nod)  14,  am  3.  äpr.  1873  8.7  TO.  ftr.  einge* 
ficHt.  9lu Berbern  bat  fte  nad)  bem  Kriege  eine  Specialrefervc  v.  24.36  TO.  $r.  ange» 
legt:  beibe  SRefcrvcn  finb  eine  «rt  Dclcrebcrcfonb«.  Die  neuen  Vorfd)üffe  an  Staat 
unb  ©tobt  $ari«  feit  bem  Kriege  betrugen: 

Scfcafcfcbeine  genfer  Sdjulb. 
6.  3uli  71              1197  210 
4.  KM.  72              1328  119 
3.     „   73              1228  5.5 

3iebt  man  biefe  Summe  von  ber  SRotenmenge  im  2lpr.  1873  ab,  fo  bleibt  • 
1549  TO.  $r.,  ober  mit  ben  ©utfytben  eine  ^afftvfumme  ton  1909  TO.  $r.,  gebeert 
bureft  «aar  mit  42.3,  2Bed)fel  mit  49.5,  ßombarb«  (121  TO.  fix.)  6.3,  jufamm.  98.1% ; 
ber  ilieü  ifl  burd)  bie  übrigen  SRctiva  ber  8anf  vollauf  gebetft,  aud)  wenn  man  anbei- 
teit«  bie  ionftigen  fleincn  $afftopoftcn  nod)  mit  berüdftd)tigt.  $i<  Villet«  a  Orbre  be«. 
trugen  cor  bem  Jtriege  (23.  3uni  70)  44,  iefct  (TOärj  1873)  8—9  TOiH.  $r.,  bie 
fiombarb«  (grofetentljeil«  auf  $onb«  unb  ©ifcnb.pap.,  jefct  etwa«  fiäifcr  aud)  auf  (SbtV 
mctall)  reip.  103  unb  121  TO.  Jr.  Hu&erbem  bi«ponirte  bie  Sauf  bamal«  über  81, 
jefct  über  66  TO.  ftr.  JRente.  $tcfe  Decfung  ift  ebenfo  gut  wie  bie  ber  ©.  v.  (Snglanb 
(f.  o.  lab.  Y):  bei  beiben  JBanfen  ift  ber  Langel  ber,  bafe  itjr  Jtapital,  wie  gefagt,  in 
fcavle&en  an  ben  Staat  größtenteils  immobilifirt  ift,  aud)  bei  bcr  ftranjof.  ©.  aber  fett 
lange  vor  1870. 

riefe  nod)  jefct  nad)  bem  Jtricge  fo  gefunbe  Sage,  —  wenn  man  von  ber  ©erfdjuU 
bung  be«  Staats  an  bie  93anf  abriebt,  ein  TOemcnt,  ba«  gar  nid»t  au«  bem  ©efi^t«= 
punete  ber  ©anftedmif,  fonbern  ber  Staat«politif  ju  betradjten  — ,  fte  oerbanft  bie 
Vanf  einjig  unb  allein  bem  banfmä fugen  JDedungH^iucip  burd)  lEßed)fel  neben 
ber  -üaavbedung.  $)ieie  2Bed)felbcrfung  bat  ftd)  aud)  bie«mal  wieber  oodauf  bewSbrt, 
benu  Wie  gefagt  fclbft  bei  gcfe^li*er  Soll^etallberfung  wäre  unter  ben  bamaligcn 
iöerbSltniffen  ftd)er  bie  ütaarjablung  fudpeubirt  werben.  Xve^  ber  unertydrten  Aataftro: 
p^en  bat  bie  Sanf  an  ben  5öed)feln  einen  -oerfduvinbenb  fleincn  33erlufi  gehabt,  ber 
ftd)  immer  nod)  ermäßigt. 

3n  S«>lgc  bc«  gen.  Oiefe^e«  über  bie  Verlängerung  ber  ©ed)|elfrißen  o.  13.  Bug. 
1870  eröffnete  bie  33anf  am  22.  äug.  ba*  Gonto  ber  prolongirten  ©edjfcl,  in  welchem 
fte  nad)  unb  nad)  ade  Effecten  eintrug,  bie  beim  Verfall  unbegabtt  blieben.  3n  ^ri$ 
ftanben  auf  biefem  domo  am  24.  3)ee.  1870  527.4  ÜR.  §r.,  TOar.  am  2.  $ebr.  1871 
531.8  IDlia.  ^r.,  am  13.  3uli  1871  nod)  361.9  W.  5r.  »n  biefem  läge  enbete  ber 
iermin,  wo  eine  Verlängerung  beaniprudit  werben  fonnte.  93ie  bal)in  Ratten  in  ^ari« 
416,000  Stüd*  Effecten  f.  630  TO.  $r.  ber  SBobltbat  be6  ©efefcc«  genoffen.  105,000 
St.  f.  361  TO.  ftnb  bavon  bann  antieipatio  abgeja^It.  Vom  Sfcefte  finb  269  TO.  gr. 
jur  3eit  bc«  verlängerten  gäfiigfeitstermin«  jur  Ballung  präfentirt  unb  baoon  255.1 
TO.  gr.  alöbalb  bc^ablt  worben.  ?tur  13.9  TO.  %x.  gingen  in  ba«  ^ortef.  ber  unbeja^lt 
gebliebenen  Sec^fel  über,  wovon  aber  fpäter  aud)  nod)  ein  J'iu-ti  beia^lt  würbe. 

'Bei  ben  Filialen  war  ba«  TOarimum  bcr  verlängerten  Effecten  am  8.  Dec. 
1870  209.8  TO.  gr.  (3n  ^ari«  u,  b.  $il.  juf.  fei  ba«  TOar.  auf  ben  21.  ©econber 
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mit  733.8  TO.)  31m  13.  3uli  1871  ftanben  baron  nur  nocb  1.90  90t.  $r.  au«.  3m  (fangen 
erreiebten  biefe  Effecten  bei  b.  Filialen  238.8  TO.,  trooou  4.1  Will,  unbejablt  blieben,  darauf 
gingen  fräter  2.4  TO.  ftr.  ein,  io  bafe  G.  1871  nur  1.64  TO.  ftr.  nocb  auäftanben.  Stuf  eine 
OJefammtfumme  von  8C>8  TO.  prorogirtcr  Effecten  trar  alio  bamal«  nur  noch  ein  iKeft 
w.  15.64  TO.  ftr.  geblieben,  bor  fid)  bi«  1873  (?lrr.)  auf  8—9  TO.  ftr.  rebucirt  b^at. 

©iefe«  detail  aus  ben  $cm<flltungdbericbten  ber  Sauf  für  1870  u.  71  ift  für 
allgemeine  fragen  ber  ©anfbeefung  iebr  intereffant.  £ier  liegen  Z  f)  a  t  f  a  *  e n  au« 
einer  3cit  noä)  nitbj  bagetrefeuer  rolitifcber,  focialer  unb  i»clf«n»irtb/ft^aftli*er  ©irren 
ror,  beuen  bie  @egner,  autfj  bei  un«  bie  t.  Unrub,  (»effefen  u.  a.  m.,  nur  ©ebuc* 
tionen  a  priori  unb  ©eclamationen  entgegen  ju  ftellen  baben. 

^inficbtlicb  ber  Seiregung  be«  Saarfonb«  fei  noch  cnrfifjnt,  bafe  er  com 
TOarimum  i\  1318.5  TO.  $r.  am  23.  3uni  1870  auf  ba«  TOinimum  rou  504  TO.  gr. 
am  26.  Dec.  u.  natf)  ber  »Jabjung  ber  <J3arifer  J?rieg«contribution  auf  ben  betrag  von 
398.5  TO.  Jr.  am  23.  fte'br.  1871  gefunren  ift.  ©er  93aargelbbebarf  ber  Regierung, 
jumal  bei  bem  anfänglichen  TOangel  an  flehten  Wotcn,  t>at  biefe  Cerminbcruug  nadj 
bem  Huauf)  1870  jumeift  ju  ©ege  gebraebt. 

9lu«  ber  Setregung  ber  $ri  rat  gut  baben  (Gouticorrenti)  fei  berrorgeb^oben: 
TOarimum  in  «pari«  6.  Muguft  1870  516.4,  TOinimum  22.  TOai  1871  106.8  TOM. 

2.  2$on  befonberem  ^jittcrcffc  für  banftbcor.  fragen  ift  cnblieb  noeb  bie  Stüde* 
lung«fiatiüif  bei •  ftranj.  Sanf,  trelcbe  unfre  frübern  SSfce  genau  beftätigt.  Die  ein* 
getretenen  $er5nberungen  ju  (fünften  ber  Fl  einen  Stücfe  ficHen  bie  entgegengefefcte  Gr* 
fdjeinung  wie  bei  ber  ijjreufe.  (lab.  B)  unb  bei  ftranff.  $anf  bar.  Um  bie  33erSnberung 
ettra«  genau  rerfolgen  ju  rönnen,  enthält  Xab.  EE.  bie  £aten  f.  mehrere  ^erioben. 

Xab.  EE.  StürfclungsftatifHf  ber  Noten  ber  ^rantäf.  ©an!. 


SlnjabJ  Stücfe 

5000 
1000 
500 
200 
100 
50 
25 
20 
5 

Summe 
%Ut  formen 


27.  3an.  13.  3uli  25.  3an.  30.  3 
1870  1  8^1  1872  1  87c 


7 

880.111 
290.556 
23.467 
3.976.483 
858.237 


6.028.861 
? 


7 

868.535 
367.188 
14.893 
5.695.770 
3.406.586 
7.465.933 
1.607.493 

19.426.405 
1.315 


7 

802.149 
424.018 
12.211 
7.100.301 
5.288.089 
10.428.836 
10.088.859 

34.144.470 
1.309 


30.  3an. 
1873 

7 

775.412 
427.354 
6.830 
8.059.019 
6.136.905 
4.457.466 
26.839.158 
21.327.212 
68.029.363 
1.297 
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1  in  TOM.  St. 

5000 

0.035 

0.035 

0.035 

O.035 

1000 

880.11 

868.535 

802.15 

775.41 

500 

145.28 

183.59 

212.01 

213.68 

200 

4.69 

2.98 

2.44 

1.37 

100 

397.65 

569.58 

710.03 

805.97 

50 

42.91 

170.33 

264.40 

306.85 

25 

186.65 

260.72 

111.44 

20 

32.15 

201.78 

536.78 

5 

106.64 

Summa 

1470.68 

2013.85 

2453.57 

2858.16 

0.064 

0.463 

0.462 

0.456 

in  % 

5000/ 
1000) 

59.85 

43.15 

32.68 

27.14 

500 

9.88 

9.12 

8.64 

7.48 

200 

0.32 

0.15 

0.10 

0.05 

100 

27.03 

28.24 

28.97 

28.17 

50 

2.92 

8.47 

10.76 

10.74 

25 

9.28 

10.62 

3.90 

20 

1.59 

8.23 

1&79 

5 

3.73 

Summa 

100Ü) 

ioao 

ioao 

100.0 
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SR.  a.  SB.:  auch  nach  ben  ©tücfelung«terha'ltniffen  ift  bie  ftranjSf.  SJanfnote 
mehr  ^apiercjelb  an  Stelle  bcr  ÜJhlnjc  für  bic  flehten  93erfebr«freife  geworben,  grabe 
umgefebrt  »tc  bic  prcu&ifdie  ©anfnote  (f.  o.  Xab.  B  u.  ©emerf.).  ftranfreid)  &at  r«a 
einen  ctbeblic&en  tbcil  feined  in  ber  Söanf  vn beuten  u.  {ein cd  circulircnbcn  dbclmetatU 
fonb«  für  politif d>e  3roedfe  flüfftfl  .icnucW  :  öolf«Wirtbfcbaftlid)  bebaucrlicb,  i  olttifd) 
in  feiner  Sage  i-cM  ;u  rechtfertigen.  #emcrfen«wertb  ftnb  and)  bie  einzelnen  SJer&nbes 
rungen,  fo  ba«  SBerfcbwinben  bcr  200:5r.:9?oten,  äbnlid)  wieber  50=£I)l.ä9iotc  in  $reu= 
feen ;  ba«  neuerliche  93erbrangtwerben  ber  25-5r.=9h>tc  bureb  bie  ba«  bidberige  Ö*olb= 
fiücf  erfe&cnbe  20*  $r.*9<ote.  Die  geringe  €untmc  bcr  bO^r.-iJioten  vor  bem  Äriege 
jeigt,  wie  übertrieben  bic  Srwartungen  Ö  e  t)  e  r '  «  uon  ben  folgen  bcr  «einen  ftotenftücfe 
waren  (f.  o.  6. 550  ff.). 


V. 

Sie  Setteltanten  Stalten*. 

■ 

3ct)  muß  mich  in  Sctrcff  Stalten«  biev  auf  wenige  Angaben  befdjranren  unb 
toerweife  für  bic  fct)r  lehrreichen  Söcrbältniffe  biefe«  2anbc«  auf  ba«  oben  ©.  21  9lnm. 
62  gen.  gro&e  Parlament.  SBcrf,  ferner  auf  Rot»,  prineipj  di  scienza  bancaria, 
Mil.  1872  unb  auf  ben  in  JRom  eridjeinenbcn  Economista  d'Italia,  in  teetebem  regele 
ntäfeig  bic  93ilanjen  ber  $auptbanfen  abflebrueft  unb  fachoerftänbige  ftufffifee  über  bie 
Stotencirculation,  bic  eben  jetjt  eine  ^ßapiergelbcircutation  ift. 

Die  Slngabe  oben  auf  6.  21,  bafe  bie  Italien.  9?ationalbant  mit  ber  93anf  oon 
Io«cana  oerfchmotjen  fei,  beruht  auf  einem  3rctbum.  ©ic  war  aber  bem  auf  bem 
©tatift.  ßongrefe  inftloreuj  im  3at)r  1867  verteilten  amtlichen  ftatift.  SBevf  L'Italle 
öconomique  entnommen,  ivelcbee  einen  bamal«  beftchenben  ^.Uan  bereit*  al«  »erwirfliebt 
angab.  9tad>  bem  39anfgcfefc  o.  9.  3uli  1859  verlangt  bic  Errichtung  einer  B^ttclbanf 
ein  ©pecialgefefc.  Dcmungead)tet  ertfKrcu  aber  nod)  heute  fogen.  illegale  (Smifftencn 
flciner  ©anfen,  benen  burch  einen  ©efefeeutwurf  (£.  1872  ein  <5nbc  in  ben  nficbjen 
3abren  gemacht  »erben  foilte  (Econ.  dlt.  oom  1.  Dec.  1872).  (Seit  bem  flpril  1866 
befielt  bcr  31öangöcur«  f.  b.  9coten  ber  Italien.  9?ationalbanf,  woneben  bic  anbren 
autorifirten hänfen  ben  ßegalcur«  für  i r>r e  9cotcn  haben,  bie  fic  wieber  mit  9*a* 
tionalbanfnoten  cmjuibfen  verpflichtet  ftnb.  31lfo,  wie  bei  mehr  ober  weniger 
beceutraliftrtcm  3etterbanfwefen  in  3eit™  bc«  3wang«curfe«  auch,  ganj  uatürlich  unb 
jur  Söermeibung  von  (5ur«biffcrenjen  jwifdjen  ben  9?oten  oerfebiebener  93anfen  fogar 
nothwenbig,  ein  ähnliche«  $erb8ltnift  wie  in  ber  3C»  SBanfrefiriftion  in  ©nglanb,  . 
wo  bic  Dioten  ber  Engl.  33.  £inlbT'ung«geIb  bcr  fianbbanfen  waren,  unb  wie  jefct  in 
9corbamcrica,  wo  bie  ®rcenbacf«,  ba«  ©taat«papiergelb,  baju  bieneu.  3m  @*unbe  ift 
bie  9lotencmiffton  bcr  3t«1-  Wationalban f  auch  nur  eine  ©taat«papiergelbau«gabe,  wie 
früber  in  Ocfierreich,  je&t  in  ftranfreieb.  %lti  tritt  ^n  bm  ^u  jg7o  aU£^  in  ben 
SBanfauflwcifen  bcr'^ationalbanf  bfroor,  inbem  b»«r  (@.  1872)  neben  349.6  W.  8. 
Wotencirculation  „auf  eigene  Rechnung  bcr  ©anf,  700  SW.  2.  »auf  9rcd>nung  ber 
6taat«finanjen"  im  ^afftoum  unb  ein  entiprec^enber  ©chulbpoften  befl  ©taat«  im 
2lctioum  ftebt  (®cf.  0.  11.  u.  21.  %ug.,  16.  3unt  1870).  (j^rabe  io  f&nnte  bie  ©adje 
jc^t  bei  ber  §ran)'öf.  Sanf  gemalt  werben;  e6  b,at  ba«  @utc,  für  ^cbermann  ba« 
6ad)0crhSltnip  unb  bie  eigentliche  Urfadjc  bcr  ^nfolocnj  flar  ju  ftcllen.  iRota  ©.344 
giebt  folgenbc  Uebcrftd)!  ber  Kotencirculation  f.  1871,  ocrglid)cn  mit  1866,  benen  td) 
r.  b.  ^auptbaufen  nach  b.  (Sconomifia  ein  paar  neuere  Daten  bin ui 'Tue  (bie  jweite 
3iffer  bei  b.  3t.  Wat.b.  1873  bejeichnet  bic  «otenfumme,  welche  nach  söefL  ».  1.  3Wai  66 
anbren  «anfen,  Neapel,  ©icilien,  je&t  auch  SRom,  gegen  einen  gleichen  betrag  ber  im* 
mobilifirten  3Hct.referoe  biefer  SBanfen  übeilaffen  ifi):  ÜWilL  2. 
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Xrt.  FF.  3tQlintiWfr  »•teitumlauf. 


tynr,  1866  1871 


1873 


Mnfana. 


*8.  ü.  Neapel 
33.  d.  ©ictlien 
Iota.  SRat.b. 
to*c.  ßreb.b. 
ffiömifdje  93anr 
Ngrarbanfen 


3tal.  «Rat.b. 


96  168.4 

26  37.4 

22  51.4 

0.5  12.0 

?  53.6 

'1  2.1 


1054.2 
38.4 
185 
36 


? 
1 

45.7 
? 


263.5  1284.8 


1486 


illegale  Gmiffion: 


BoBftaufai 
Hnbre  ©anfen 
üttunicipien 
9Jcontt  bi  $teifc 
©octetä  operate 
^3rit>ate 


14.48 
1.66 
1.05 
0.23 
1.80 
0.65 

19.87 


I 
? 
V 

*• 
'i 


£umma 


9iacb  einer  jummari  feben  SufammenfleUung,  welcbe  bie  einjelnen  SBanfen 
md)t  unterfebetbet,  war  am  31.  Dec.  1872: 


Dafür  flebt  in  ber  &auptia<be  ber  ©taat  mit  jeinem  feit  1872  (©efefc  vom  19. 
Spitt  72)  jc|it  abevmald  erbostem  Grcbit  bei  b.  Jtal.  Mat.banf  ein  (am  8.  SKarj  1873 
bereit«  830  ÜR.  i'.,  wovon  ctwaö  in  $olb).  SOöfire  biefe  £taat«fd)ulb  abbejafylt,  bj.  bie 
icttvcbenbe  ipapiergelbidmib  confclibirt,  fo  würben  and»  bie  italiemfd»en  ^ettelbanfen, 
beicnber*  bie  „V.aiun.  9iationalbanf  bei  ibrci  jonftigen  banfma&igen  DecTung  —  ber 
iBaarworratb  wäre  bnreb  bie  3lücfjabluug  bcö  £taat«  ciwad  tu  ftärfen  —  joloent.  Die 
3tal.  Wationalbanf  fkbt  im  Ucbrigen  mit  bem  Staate  al«  beffen  9anquier  in  mauset: 
lei  '-Öejicbungen,  beren  nähere  flenntnif}  jum  ikrfiänbnijj  ibre«  complicirten  ©tatu* 
notfcwenbig  ifi.  auf  befielt  ©übergäbe  im  Detail  beabalb  bier  üerjid&tct  wirb.  Die  SBanf 
bat  66  Filialen. 

golgenbc  SabeUe  giebt  nod)  eine  Ueberfte^t  bei  ^auptpofien  ber  4  .fcauptjettel-- 
banfen  3Micn«. 


lab.  GG.  Seifuna  ber  ttaUen.  »Utirlbattfeii. 


31.  Dec  1872. 
alle  Bettelbanfen 


Job.  HH.  ©ilonicn  ber  4  größten  hol.  Settelbonfen. 


Neapel      Sicil.      föom    3tal.  jRaLb. 
18.  We».    31.0ct.    31.Dee.     8.  ÜRärj 
72  72         72  1873 


eumma  227.36      48.39      65.17  1110.60 
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3mmcb.  @elb 

Diepon.  m 
Watb.noten 

Portefeuille 

^faubbartefuu 
Oeff.  ftonb« 
Summa 

Kapital 

ttej.fonb« 

Deficit 


Neapel 

16.9eot>. 
72 

36.50 

11.31$ 
67.94) 

72.76 
22.23 
11.35 
18.94 
241.23 

27.00 
3.22 


Steil 

9t  om 

31.0ct. 

31.Dcc. 

72 

72 

10  Oft 

AU.V/V 

19.12} 

i 

3.57> 

16.00] 

9.66) 

f 

13.41 

34.70 

3.18 

3.43 

(1.66) 

4?74 

74.96 

53.68 

0.75 

5.89 

10.00 

0.34 

8.  2Rärj 
1873 


113.03 

237.59 
41.13 

20.00 
411.75 

200.00 
20.00 
698.25 


SBom  Jtapttal  bei  SRom.  «anf  finb  5  <K.  Ketten  noct)  in  tyren  &änbett,  oon  bem 
bev  3taL  9iaLb.,  wenn  idj  ben  9(u«wet«  richtig  toerflebe,  nod)  faft  70  3R.  2.  — 

$oü*fl5nbige  Gentralifatton  ber  9eotenau«gabc  ifl  alfo  in  3talien  nod)  nid)t  üot- 
fyanben,  wirb  aber  im  (Sfonun  wobl  erfttebt.  Der  gegenwartige  3ui*ari0  be*  »tollen, 
äetterbanfwefen«  trägt  beutlid)  ben  3ufammenbang  mit  ^jtaltend  früheren  politifdjen 
SJerbfiltniffen  jur  €djau,  ebeufo  wie  bte«  in  Deutfcblanb  ber  Salt.  Die  Unterfduebc  er= 
geben  fidj  aud)  au«  ben  (ruberen  unb  jefcigen  politifdun  93ert>Sltniffen  beiber  Sänber. 


VI. 

Sie  Cefterrei4if4e  91a  Hunollattt. 


3fyrc  roecbiclooflc  CMcfd)id)te  ifl  betanntlcng  öerquieft  mit  bcr(9efd).  ber  ofterrcid) ifd). 
©taat«fcbnlb  unb  ftinanjen.  ftür  bie  frühere  r>erwei|'e  icb  auf  meine  KujfS^e  über 
Ocflcrrctd)«  ftinanjen  im  €t«atflw»rterb.  VII,  595  ff  unb  in  „Unfcre  Seit"  1863,  fowie 
auf  meine  Sdjriften  .bie  Reform  ber  Stat.b."  2ötcn  1860,  „bie  Oeiierr.  Valuta  I", 
«».  1862  unb  „bie  Orbnuna  be«  Cefterreicbtfdjen  <ötaatötyau«l)altß"  SSien  1863. 

Dura)  bie  Durchführung  ber  iogen.  plener'icben  S3anfacte  t>.  1862  u.  be«  lieber* 
etnfomtncn«  guriförn  Staat  unb  SPanf  v.  3.  Jan.  1863  war  bic  93anr  im  3.  1866 
in  bie  2age  gebraebt,  bie  53aarjablungen  mit  bcfieier  9lu«ficbt  auf  Erfolg  al«  im 
1859  wieber  aufzunehmen.  Denn  bic  ju  bie|em  .Swetf  notbwenbigen  fltjablungeu  ber 
©cbulben  be«  Staat«  an  bic  ©auf  waren  bi«  1866  u.  im  Saufe  biejc«  3ab"*  auf 
bic  w&hrcnb  ber  Dauer  be«  3*anfprioücg«  bleibeubc  <Ed?uIb  i>on  80  9JÜÜ.  fl  —  bie 
al«  au«  bem  ©onffonb«  gefd?ebcn  anjufeben  ift  —  im  SGBefcittl  erfolgt,  jenem  IJebcr* 
einrommeu  gemafc.  »Hein  ber  tfrieg  »on  1866  \)at  bie  ganje  3?crbcficvung  wieber  illu* 
forifcb  gemalt.  Die  5?anf  würbe  in  ber  bamaligen  Äataftropbe  allerbing«  nur  oorubtt* 
gcfyenb  unb  in  mSfeigcm  Umfange  bireet  für  bic  ginanjbebürfniffe  in  Sinfprud)  gcnom= 
nun.  2lber  bafür  würbe,  tüie  befett«  1849  ff.,  biiect  tom  Staate  Staatöpapiergelb  au«* 
gegeben  unb  jwar  junärtft  bie  Dioten  ju  1  u.  5  fL,  welche  bie  ©auf  nur  uorläufig 
uod>  hatte  emittiren  bürfen,  ju  <5taat«papiergcl6  crflSvt  unb  bann  ber  betrag  biefer 
9ioten,  ber  aufang«  (®ef.  u.  5.  ÜHai  1866)  150  Still  fl.  nicht  l^atte  übcrfleigcn  [ollen, 
nod)  weiter  oermebrt.  Die  emiffton  oon  etaat«papiergelb  neben  53anfnoten,  bie  früher 
mit  9ted)t  befeitigt  worben  war  unb  oerbüüt  in  ber  franjbTrdvn  unb  italieuifcben 
9eotenemiffton  fteeft,  ifl  atfo  in  Oejlerreid)  feitbem  wieber  offen  ju  läge  getreten.  Die 
Wationalban!  an  unb  für  ftd)  ifl  burc|au«  foluent  unb  fönnte  b,eute  io  gut  wie  bie 
@ngli|'d)e  33anf  baarjat)len,  tro^bem  ib,t  «Stammfapital  cbenfo  wie  ba«fenige  biefer  lc^= 
teren  93anr  gröfetent^eil«  in  bem  unfünbbaren  Darlehen  an  ben  6taat  immobilifirt 
tft  (80  m.  fl.  öom  je^t  rebuc.  Äap.  ü.  90  27t.  fl).  Die  «bna&me  ber  Keinen  Woten, 
bic  niebt  genügenb  baitfmäfiiji  gebeeft  waren,  war  für  bie  33anffoIvcnj  an  unb  für  fi<$ 
ein  Sort^cil  Äflein  bei  ber  Uncinlö«barfeit  be«  Staatfipapicrgelb«,  für  ba«  fo  aut  wie 
gar  feine  Iiquibcn  Jcnbe  torljanbcn  finb,  fann  an  eine  9(ufna(;mc  ber  Uaacjabjungen 
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ber  SBonF  fo  wenig  alt  in  Worbamerica  ©eitent  ber  Wationatbanfen  gebacbt  Herbert, 
bevor  bat  bortige  ©taattvapiergelb  einlötbar  geworben  ober  beteiligt  ift 

et  liegt  alfo  jefct  in  Oefterreicb  nur  formell,  nicr>t  faßlich  eine  anbre  „Valuta: 
frage"  vor  alt  trüber,  n>o  allct  ^Japiergelb  aut  39anfnoteii  beflanb.  Die  5fierrcic^tf d>e 
wie  norbamericanifebe,  bie  ruffifc^c  wie  bie  italieuifcbc  uub  fiaujofifdjc  „©auftrage" 
tinb  eigentlich  gegenwärtig  nur  vertriebene  formen  ber  einen  großen  «Rapier  valu  ta* 
trage",  b.  I).  ber  ftrage,  wie  ein  in  ftinanjnotben  birect  alt  ©taattpapietgelb 
ober  inbirect  in  ber  ftorm  ber  uneinlbtbaren  #anfnote  autgegebenet  ^Japietgelb 
wie  bet  einlbtbar  gemacht  ober  ganj  ob«  tbeilweife  befeit  igt  wirb:  eine  gtunb* 
verfebiebene  ftrage  von  unterer  ©anfrage,  £t  liegt  eine  völlige  ©egrifftvcrwecbtlung 
uub  Sßermengung  gauj  vertriebener  tbatfacben  ju  ©runbe,  wenn  einteitige  (Gegner 
bet  IBanfnotenroet ent  mit  bem  $inweit  aut  bie  3ufiänbe  von  Sfinbern  mit 
*ßapiervaluta  argumentiren.  ©ei  jebem  ©vftem  ber  ©anfpolitif  fann  eine  ©anf 
aQerbingt  einmal  jur  3at)lungttutpenfion  gejwungen,  eine  fleine  SBanf  bet  becentrali* 
ftrten  3i>ft:ntc  bie  unb  ba  fclbfl  ganj  unb  gar  banferott  werben,  fcber  ©aluta* 
»irren  unb  eigentliche  ^Sapiergelb  wirtty  f  ch *|t  brobeu  babei  niemalt,  am  SBe* 
nigften  bei  ©anffreibeit  unb  bei  mehr  ober  weniger  Decentralifation  bet  Wotenwefent,  fon- 
bern  biete  Uebel  ftnb  unb  waren  immer  bureb  polititcbc  unb  finanzielle  Ätifen 
im  ©taattlcben  hervorgerufen.  Dat  folltert  unfre  bemühen  ©anf fcbriftflellcr  auch 
ber  ueueflen  3eit,  Xcllfampf  inbegriffen,  bie  unt  »vegen  bet  gegen  TO  et  all  u.  gegen 
folibe  fau  fmännif  che  SEBecbfel  erfolgenben  Wotcnvermebrung  ber  fleinen  ©anfen 
ober  ber  <Preufafcben  ©anf  bat  ©cbrecfgctpenfi  Bfterreicbifcber,  ruffifcher,  amerteanifebet 
u.  f.  w.  <Papiergelbwirten  an  bie  föanb  malen,  bod)  n?at>rtidr>  nicht  immer  überleben 
ober  verzweigen,  benn  et  ifl  faum  möglich,  bafe  ein  halbwegt  ©aebverftänbiger  beit 
Untertrieb  verfenne. 

3n  Oefierrcich  curfirten  G.  üJcfirj  1873  neben  38.72  ÜR.  fl.  $attialhWotr).anwei: 
fungen  («rt  verjintl.  ©taattpapiergelb«)  377.28  TO.  fl.  „  ©  taa  t  tnoten."  ©taatt* 
unb  ©anfpapiergelb  circulirte  Or.  TO5rj  1873  alfo  f.  675  5R.  ft,  eine  ©umme,  bet 
gegenüber  aQerbingt  ber  hohe  TOetaHfafe  u.  bie  banfmäfcigen  ftorberungen  (iEßechfeL 
£ombarbt)  ber  9iationalbanf,  fe  wenig  wie  in  ftranfreieb,  3talien,  9iufelaub  ober  in 
Ücorbamerica  bie  bovtigen  realifirbaren  ©anfmittel  jur  Aufnahme  ber  ©aarjablungen 
autreieben.  raber  bie  ^apiergelbwirthfchaft.  Tie  «auf  an  fich  ifi  folvent  u.  in  einer 
verhältnismäßig  recht  guten  Sage,  wie  folgenbe  Daten  jeigen ; 

2 ab.  JJ.  fiage  unb  Sterfling  ber  Oefterr.  SRottonalbanf. 

6.  1872 


Notenumlauf  318.37 

©.anweitungen  5.02 

©iroguthaben  2.47 

^aü..3inf.,  Divib.  jc.  7.20 

Cauf.  SRechnungen  1.92 

©umma:  ftöff.  $aff.  334.98 

^fanbbriefumlauf.  5*.71 

^enfiontfonbt  2.29 

©umma :  frembe  $aff .  345.98 

©anfjonbt  90.00 

flef.fonbt  16.52 

502.51 


2Bdhrenb  biet«  ©ogen  in  ben  Drucf  geht,  ifi  bie  grofee  B|ierreicbifche  ©örfen» 
frife  ausgebrochen,  bie  jut  ©utpenfion  ber  ©anf acte  von  1862,  b.  h.  jui  Gr* 
böhung  ber  metaiin*  ungebeeften  flotenfumme  übet  200  TOiQ.  ff.  hinaut  führte 


9.  üttärj                         1872  1873     <5. 1872 

1873  Äctiva 

=  %  b. 

298.67     HRetaU             142.93  142.62^  AAn 

1.90    artetaüwecbfel       4.75  4.8h  44,u 

9.31     SJÖecbfel            167.20  153.88  50.0 

0.18     Combarb            28.62  26.37  8.5 

5.72     ©taattnoten  b.  ö.  2.40  2.39  0.7 
315.78           gebot.  $fanb* 

60.37       briete             3.69  3.83  1.1 
2.29     ©umma :  banfmäfe. 

378.44         Decfung       349.59  333.85  104.3 
90.00    $ppotb.  Darl  60.51 
16.52     (gff.  b.  gtef.f  7.36 
—  b.  ^ßenf.f.  2.29 
Darlehen  an  ben 

©taat  80.00 
©ebäube  IC  2.75 

502.51 
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$ie  periobifdk  ftotbtoenbigteit  einer  folgen  SRaferegel  würbe  oon  mir  unb  anbrett 
©egnern  bce  6ontina,eutirung«i>rinjiy«  von  änfana  an  vrovbejeit,  nad)  ben  engli|d)en 
Grfabrungen  begreiflich  genug.  £>afl  $ebenfliO)c  ifi  audj  nia)t  bie  <5u«penfion  an  mt\ 
fonbern  biefe  SWapregel  tn  ber  Cage  ber  Oeflerr.  SBanf,  bie  ja  eben  nidjt  baar  jabtt, 
»eil  fo  nur  eine  Cermebmng  uneinlBebaren  ^apieraelba  ftattfinbet  Unter  anbren 
JBerbfiltniffen  würbe  bie  Sutpenfton  anber«  wirfen  unb  anber«  ju  beurteilen  fein, 
wobei  freiließ  bie  ^rage  hm  ganj  unerortert  bleiben  feil,  ob  ein  fdjeufelidjer  ©örfeiis 
fd)»inbel  eine  foldje  befonbre  „StaaUbiff«"  »erbiente,  —  benn  biefe  liegt  bei  beT 
«u«gabe  oon  uneinlo«barem  3wang«cur«papiergelbe  oor. 
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abtjfingig  oon  ben  Sebingungen  ber  Sermebjung  be*  Äapital« 
175.  —  Naditbeil  grofcer  eigener  Kapitalien  bei  3cttelbanfeu  176. 
©eutfebe  ftatutar.  Sebingungen  ber  Jtapitalerfydfnmä  177.  —  $rac* 
tiftbe  Scbcutung  ber  fogen.  Notenredjte  181.  —  lab.  I.  Noten* 
red)t  unb  Notenumlauf  beutjdjer  Sanfen  (1865  u.  1868).  182. 

n.  1.  Unterabteilung.  L  ftortfefcung.  ©or  fc^Xfig  c  für 
bie  S  eft  imntuugen  eine«  SWavimum«  be«  Noten* 

umlauf«  183 

Keine  abfolute  giriruna,  für  ba«  ganje  fianb  183.  —  Äeine  6on- 
tingentirung  ber  metaUifd)  ungebedften  Notenmeuge  184.  —  Seffere 
Negelung  ber  Notenmeuge  nad)  ber  £obc  be«  Kapital«  unb  nad) 
ber  Notenbetfuna  in  Kombination  184.  —  gormulirung  biefe« 
Sorfdjlag«  für  Noten  unb  Dcpofitcn  184.  —  Qoinpenialion  »u>i* 
fd)en  i>clie  be«  Sanffapital«  unb  Sefdiaffenbeit  ber  Notenbeaung 
185.  —  SNafegebenbe  Sebeutuug  be«  betrag«  ber  in  befhmmter 
3eit  bi«poniblen  Wittel  für  bie  Sage  einer  Sauf  185.  —  6d)e* 
maüjdje  Seifpiele  hierfür  186.  —  Hntoenbuug  be«  aufgehellten 
$rinctp«  auf  bie  beutfdjen  Saufen  188.  —  6.  audj  bie  fpecielle 
ftormulirung  ber  Soi  id)l8gc  für  bie  beutjdjen  Sanfen  unten  ©.  433. 
—  Uujuläffigfeit  ber  fteftfefcung  be«  Notenumlaut«  eine«  Sanbe« 
nad)  Äopfquoten,  jumal  in  ben  Teutleben  Staaten  189.  —  Nur 
ftirirung  be«  ©ejammtbetrag«  fleinjter  Noten  in  einer  abjoluten 
Slff«  nad)  Äopfquoten  191.  —  goentueller  Sorbebalt  be«  Nedjt«, 
loldje  f leine  Noten  au«jugeben  für  bie  beoorjugten  grb&ereu 
Saufen  192.  —  Ober  Sertbeilung  bieie«  Noteuredjt«  nad)  Sauf* 
prooinjen  p.  Kopf  unb  auf  bie  Sanfen  nad»  Jtapüalffdlpe  192. 
ftovmulirung  biejer  Sorfdjla'ge  für  Deutfdjlanb,  f.  unten  6. 447  ff. 
u.  e.  644. 

«.  1.  Unterabteilung.  2.  $  or  t  f  e  fcun  g.  lieber  bie  Ne  = 
gelung  be«  beutfd>en  ©taat«pap  i  ergelb«.  Der  Se  = 

trag  beffelbcn   193 

Nachtrag  tyerju  8.  685. 

6.  au*  ben  ©  t  a  t  i  fl  i  f  d>  e  u  %  n  b  o  n  g  6.  725. 

Enniger  3ufammen^ang  ber  fragen  ber  Siegelung  be«  Noten*  unb 
be«  ben  tieften  ©taat«papiergelbn>efen«  193.  ginaiMielie  ©djwie« 
rigfeit  bei  letzterem  193.  —  ^rincipieöe  Grnnln{d>tbeit  ber  ool* 
ligen  ©efeitigung  be«  ©taat«papiergelb«  194.  —  Notbwenbigfeit 
einer  aOmfiligen  Sefeittgung  unb  fofortigen  Negelung  195.  —  £ab. 
II.  ©taat«papiergelb  unb  Notenumlauf  in  Deutfdjlanb  1868—69 
196.  —  fcrgänjung  im  etatiuiid)eu  Slnbang  725.  —  Neujeitlidje 
Sermebrung  be«  6taat«papiergelb«  198  —  Sertbeilung  in  fceutfd)-- 
lanb,  incl.  Noten  199. 

«.  1.  Untcrabtb eilung.   3.  gortfefcung.   £)ie  entwich 
lung  be«  Sanfnotenumlauf«  in  ^eutfdjlanb  .   .   .  200 
©.  aud>  ben  Statift.  %n^a ng  ®.  697. 

Sdjwierigfcit  eine«  Urteil«  bierüber  200.  -  iab.  HI.  J)eutfd)cr 
Sanfuotenumlauf  1846—68  202.—  <5&araeteriflif  ber  im  ©anjen 
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gcfunben  (Sntwidlung  202.  —  3rr"i^c  bcfonbre  ©ertbjegung  auf 
bie  3iffer  ber  metatlifcb  unbebedteu  Noten  204.  —  Xab.  IV. 
SBaarbcdung  bcc  Hauibeu  ©cbulben  bev  beutfdicn  hänfen  (1357 
bi«  1868)  205.  —  (mintfigc  ©cfkltung  biernad)  205.  —  ed?wie= 
rigfeitcn  be«  93erglcid>«  mit  bcm  Sanfwcjen  anbrer  Sauber.  Q'uu 
fhifje  auf  bie  Notemjermcbrung  206.  -  künftige«  Urtbcil  für 
Deutfrtlanb,  foweit  Sergleid»  juläifig  209. 
«.  1.  Unterabteilung.  €>cblufj.  33or  f  djlfige  jur  Nege  = 

lung  be«  ©t aat«p apicrgelb«  210 

Nad)trag  luenu  <S.  681. 

Dreierlei  9Nobalitatcn  ber  Siegelung  210 

aa.  I.  H  nterabfd)  nitt.    Die   Siegelung   be«  als 
cinjclftaatlidjc«  nod)    befielen  blcibenben 

6taat«vavtergclb«    210 

Ginfacbrter  practica  ^lan,  ber  einige  ?tbbjlfe  febafft  210.  — 
St«b^erige  üftängel  be«  <5taat«paviergelb«  biefclben  wie  bei  be- 
centralifirter  Notenausgabe  211.  —  Muforbcrungcn  betr.  bie 
Reform  äbnlid)  bei  ben  Noten  Heiner  Saufen  211.  —  Scrjicbt 
ber  einjclflaaten  auf  weitre  Scrmebrung  213.  —  SlUmälige 
Tilgung  213. 

bb.  2.  Unterabfcbnitt.    Die  (frfcfcung  bc«  einjel« 
fiaatlidjen  ^ßapiergelb«  bureb  ein  gemeinfames 
neue«  bcSNorbbcutfcbenÖunbc«  ober  b e «  3 o 1 1 * 
verein«  (jefe t  be«  Dcu  tfd)en  Neid)«,  f. Nachtrag  67)  214 
Sorjug  vor  bem  oovigen  23orfd)lage  214.  —  Sortfocilc  be«  $lan«, 
©ünidje  ber  ©cfcbäftSwclt  215.  —  ftinanjielle  Siegelung  ber 
Sad)c  bei  biefem  ^ßlan  215.  —  Srfl&ruttg  ber  bisherigen  einjcl- 
fiaatlid}en  ^aviergelbfdtulben  jur  SunbcSfdbulb  216.  —  Saar^ 
üorvatl)  für  bie  @inlö«barfeit  be«  ©unbespapiergelb«  218. 
cc.  3.  Untcrabf d}uitt.  Die  (Srfefeuug  be«  <Staat«pa* 

Viergelbs  bu  rd)  f  leine  Noten  ber  3cttelbanfen  218 
^affenbflcr  ^lan  wegen  ber  Nachteile  jeben  ©taatSpapiergelb« 
219.  —  ^räcebenjfäHe  mit  uneinlööbarem  ?tepiergelbe  in  üer; 
j*iebenen  Eänbern,  befonberS  in  Oefkrreid)  uub  Nufjlanb  220. 

—  D«gl.  mit  einlösbarem  ^apicrgelb,  ^veufeifdjc  2Raf}regel  oon 
1856  221.  —  üttobalitatcn  bei  einem  gleiten  Sorgeben  jefct  222. 

—  Ucbertragung  ber  'Aufgabe  an  bie  Gcntralbauf  gegen  ba« 
Nccbt  ber  ?tu«gabe  flcincr  Noten  mit  febwadjerer  banfmäpiger 
Dedung  223.  —  93lan  für  bie  Durdjfübrung  im  Norbbeutfcben 
Sunbe  (jefct  im  Dcutfdjen  Ncicbe  ebenfo)  224.  —  ginanjieHe 
Seite.  3lnlcib,copcration  226.  —  (Sinflujj  auf  bie  Grcbitwirtl>= 
ttaft  228.  —  etwaige  Durdjfübrung  in  einjclftaaten  228.  — 
Serbleibcu  von  Staat«vavncrgclb.  Muögabe  ju  voll  baar  gcbed= 
ten  ^aviergelb«  229. 

ß.  2.  Uuterabtbc  ilung.  ?lb  fo  lutc«  SRarimum  beSmc« 
taltifd)  ungebedten  £beil«  be«  Notenumlauf«  .  .  229 
SBirfung  wefentlid)  ebenfo,  aber  etwa«  weniger  ftorr  medbanifa) 
wie  bei  ber  1.  SNetbobe  229.  —  Die  SNafcregcl  eine  tractifebe 
govberung  ber  fog.  Gurreucvboctrin ,  verwirflidu  in  ben  ^eef* 
fajen  Meten  von  1844  u.  1845  229.  —  Darlegung,  tfritir,  Scr- 
werfuug  jener  Doctrin  230.  —  ©eitere  Rwflt  iolcbcr  öefiim- 
mungeu  231.  —  2Biffen)d)aftlid)e  ^rrigfeit  unb  Unbaltbarreit 
232.  —  Unanwenbbarreit  auf  CSnber  mit  nod)  nidjt  a,cfättigtem 
Notenumlauf.  SffiiÜfübr  ber  ^iffer  233.— Unpaffenbbeit  ber  fog. 
Gontingcntirung  in  Deutfdjlaub  234.  —  ©leicbwobl  Sorjug  ber 
SNaßregel  vor  ber  abfoluten  53egrenjung  bc«  Notenumlauf« 
235.  — Sorfcbriftcn  ber  ^cel'fcbeu  9lcu  über  bie  fdwtt.  u.  irlänb. 
Saufen  235.  —  (Jnglifcbc  Serbältuifie  236. 

y,  8.  Unterabteilung.  Segrenjung  be«  Notenum- 
lauf« nur  burd?  bie  gcfc^U*«  Sotjd;rift  einer  bc  = 
ftimmten  Notcnbedung  237 
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fcbeoretif*  rid)tigfte,  practifd)  au«reid>enbe  Wetbobc,  aud)  Bei 
materieller  ©efe&gebung  237.  —  ©efteht  njefentlid)  bei  ben  beut= 
feben  Sanfcn  238.  —  ©«gl.  bei  ben  anbren  continentaten  238. 
2.  Mitteilung.  SD i e  Dedung  ber  ©anfnoten  («Racbtr.  6.  689)  239 
©eftimmungen  barüber  gebären  nid)t  in  formelle  33anfgefefcc,  ftub  an* 
in  materiellen  cntbebrlidb,  aber  Don  allen  nod)  bie  jnjedmfifcigficn  239. 

».  1.  Hbfctjnttt.  3ur  Xfjeorie  ber  «Rotenbedung  240 

Ableitung  be«  riebtigeu  Dedung«fr>ftem«  240.  —  Drei  tbeeretifdjc 
©öfterne  241".  —  Sorjng  be«  banfmS&igen  241. 
b.  2.  «bfdjnitt.  Die  gefefelid)en  <Jcotenbedung«fr>fteme   .  242 

Drei  ^auptfoftemc  242 

«.  1.  Unterabteilung.  Da«  en  g  lif  cb e  ©r>ftcm  ber$eel'* 

fdien  9Ute  242 

SBerfcbicbcnc  SBorfd&riften  filr  bie  toerfdjiebenen  flategonecn  i>on 
SBanFen  242.  —  ©inriebtung  bei  ber  ©anf  t>on  Önglanb  243.  — 
föecH  banfmafjige  Dedung  aud)  bei  ibr  243.  —  <5inri<btung  bei 
ber  Qcfterreidüfdien  «Rationalbanf  244.  —  <5ontingentirung«oor* 
fd)lag  für  bie  $rcu&.  Sauf  in  1865  245.  —  3?orjug  ber  be: 
fiebenben  Einrichtung  246. 
ß.  2.  Unter  ab  t  bei  tu  ng.  Da«  norbamericanifdjc  ©rjftcm  246 
Dccfung  formell  mit  ©taat«papieren  247.  —  ©efSbrbung  ber  ftecten 
<5inlö«barfett,  um  nur  93ertujk  an  bereit«  uueinlo«bar  gercorbes 
neu  SRoten  ju  ©erbitten  247.  —  93anFm5f»ige  Dedung  baneben 
247.  —  Da«  americ.  «JJrincip  nur  auf  Decentralifation  ber  fto'- 
tenau«gabe  anreenbbar  248.  —  53anfftatijtif  SRorbamerica«  1868 
(f.  aud>  ben  ©taUft.  Slnbanq  ©.  731)  250.  —  SRobiftcationen 
be«  ©r>ftem«  faum  burebfübrbar  252. 

3.  Untcrabtbeilung.  Da«  continentale  ober  beutfdje 

©Aftern  252 

©ein  ©efen:  im  @anjen  Dur&fübrung  be«  banfmäßigen 
ftem«  252.  —  «Mugel:  bie  ftarren  ©eftimmungen  253.  —  $c= 
ujäbiung  (f.  aud?  ©.  357  ff.)  253.  —  Sorjug  »or  ben  beiben 
anbren  ©fernen  253. 

a».  1.  Unter  ab  fd)nitt.    Der  ©aarüorratb,  al«  Ibeil 

ber  iRotenbedung  .•  254 

Beftimmungen  über  ' bie  23efdjaffenbett  be«  ©aarfonb«  (9Ba> 
rung,  ©arren,  SRünje,  ®olb,  ©über,  «Paptergelb)  254.  — 
Dögl.  über  bic  ^>Bbc  256.  —  ftefticfcung  einer  Quote  com 
Notenumlauf  256.  —  Siebenten  wegen  ber  Serbinbung  foldier 
^eftimmungen  mit  bem  (5onceffton«wefen  257.  —  D«gl.  bei 
gletcbjeitiger  Betreibung  bc«  DepofitcngefASft«  258.  —  (Son* 
jequenj,  Woten  uub  Depofiten  bei  ber  ©eredmung  ber  Quote 
jufammcnjuäieben  258.  —  ©tatutarifd)e  ©aarquote  (meift  ein 
Drittel)  260.  —  Trennung  ber  SBaarbetfung  ber  «Roten  uon 
ben  anberen  Petiten  261.  —  Söortrjcil  eine«  Priorität«: 
reebt«  ber  IRotenglSubiger  auf  gereifte  Slctioa  bei  fiaatlid)  regu* 
lirtem  Sanftr-efen  262. 

bb.  2.  Un  ter  abfdjnitt.  Die  übrigen  Dedungen  ber 
«Roten  unb  bic  bcjügtiAcn  ttctUgefdjaf te  ...  263 
2We  2lctir>a  fold)e  Dcdungen  263.  —  Untcrfdjeibung  »on  fpe= 
cicUer  unb  fubflbiärcr  Dedung  264.  —  FJtegetung  be«  2lcth>ge-- 
fd)äft«frcife«  nur  für  bie  «Rotcnfapitalien  ober  aud>  für  ba« 
©tammfapital  265.  —  Hu«fd)luf?  uon  <Srebit«=mobilier«ge= 
febäften,  @runbeigentbum«ern>erb,  ^>r;potbefengefd)fift  266.  — 
Die  richtigen  ©runbffifec  für  bie  fpecielle  «Rotenbedung  267.  — 
Ecbingungen.  Hrten.  ©ccbfel  267.  —  ßombarb«  268.  —  tfeine 
anbren  Wctit>a  al«  fpecielle  Dedung  268. 

Die  einzelnen  21  ctit- gefebäf  te  für  bic  fpecielle  9?o; 
tenbedung  270 

«*.  Grfte«  ©efebfift.  Die  SöecbfelbUcontuung  .  .  270 
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I)  Grfte    ftrage.  Ätti»«^!  ber  ©e$fel* 

löttungen  nad>  ben  Orten  ihrer  3ablbat* 

eit  270 

SBeitret  unb  engerer  ©egriff  ber  Di«contirung  270.  —  Di«contirung  »on 
Vla^n>ed)feln.  Hnfauf  ton  SRemeffeimieAfeln  271.  —  3ncaffotrecbfelgefAäft 
272.  —  Hnforbcrungen  an  notcnbecfung«f5bige  SöeAfel  272.  —  Allgemeine 
Äriterien  brr  Dualität  ber  fficAJel  273.  —  Ku«tt>ärtige  ©ecbfel  274. 

I)  ftortfcfcung.  3n«befonbcre  bicHnlage  eine« 
3: ^ eil«  be«  «aarfonb«  in  au«wfirtigen 
©ecbfcln  276 

Söidttige  ftrage  für  Gcntralbanfen  276.  —  UntcrfAcibung  ton  $atnerroa> 
rung«*  unb  SWctallwS&rungalSnbern  bierbei  276.  —  3ul5ffigfcit  fol<ber 
Anlagen  wegen  SBaargetbbebürfniffc«  für  ben  <5rport  277.  —  JRatljIi^feit 
für  feloente  grofec  SBanfen  279.  —  Die  ftrage  tor  ber  franjBflfdien  ©anf* 
ertaubte  280.  —  Die  ftrage  in  $aviencäbrung«l5nbern ;  aueb  )u  begaben 
280.  -  dreur«  über  öfterreifyfcbe,  rufftfäe,  nerbamcricanif<$c  ©erbSlt* 
niffe  282. 

II)  3*cite  ftraae.  Die  ©tfHmmung  ber  Duali- 
tät ber  2Bed)feI  

Vorgeben  hierbei  285.  —  »ttgem.  u.  free.  Grcbittoürbigfcit  285. 

1)  erfter  $unct.  Die  9Rerfmalc  ber  allge* 
meinen  drebitwürbigfeit  b  er  ©eAJcl    .  286 

3abl  bei  Untcrfcbriften  286.  —  ©ebingte«  begnügen  mit  2  Unterfcbriiten 
287.  -  ©criaüjeitcn  290.  —  ttotbttjcnbtge  furje  ©crfaH^eiten  291.  —  ©röfee 
ber  ©eAfel  292. 

2)  3  iv  c  i  t  o  i-  <ß  u  n  c  t.   Die  Prüfung  ber  i  p  e « 

c i eilen  Grebitwürbigf  eit  ber  SSccbfel  .   .  293 
Anforbcrungen,  Grcbitliften,  «Warimalcrcbite  293.  —  £eniurcomit£«  294.  — 
Sßcibfelcenfur  295.  —  (ginridjtung  bei  ber  ftranjöf.  ©anl  296.  —  D«gl. 
bei  beutfeben  ©anfen  ©rforbemiffe  297.  —  Functionen,  ©efugniffe  ber 
<5enforcn  298.  — 

III)  Dritte  ftrage.  Die  DUcontirung  anbrer 
ben  5Be<bfe!n  äbnlidu-v  Rapiere,  forote  ber 
©taa  t«ro  ea?  fd  unb  ©djafcfqcine  300 


SBeAJclmSfeige  flmreifungeit  300.  -  ©ew&bnlic&e  Mnrecifungen  300.  — 
Goupon«,  auögcloo«tc  Effecten  301.  —  ©edjfel  be«  ©taat«  unb  feiner 
Anftalten  303.  —  ©cba&fcbetne,  inlfinbiföe  305.  —  D«gl.  frembe  307.  — 

flfl.  ßroeite«  @efd>&ft.   Die  fiombarbirung  ...  306 
I)  Grfie  Frage.   Die  Äu«»abl  ber  üombarb* 
gattung  uatfj  ber  Art  ber  ^ffinber  ....  306 
begriff  be«  Sombarbgefcbäft«  306.  —  ©attungen  ber  <Pf5nber  307.  - 
©olf«wirtbJ*aftlicbc  ©ürbtgung  be«  ©efebäft«  307.  — 

1)  Der  (Jbclmetall.fiombarb  309 

©ebeutung  309.  -  ©ebingungen  310. 

2)  Der  ffiaa  r  entombarb.  a)  3m  Allgemein 
nen  311 

ftrage  ber  ^Berechtigung  311.  —  3h>ei  $ÄQe,  in  einem  ber  gombarb  be» 
nötigt,  im  anbern  niebt  312.  —  ßombarb  in  Ärifen  314.  —  Sombarb 
al«  mitwirrenbe«  «Wittel  ber  $rci«bcftimmung  315.  —  Arten  be*  ©aaren* 
lombarb  316.  —  ©ebingungen  316.  —  ©eaebtung  ber  ßonjuneturen  317.— 

2)  ftortf.  b)3n«befonbre  bte  ©eleibung  »on 
Cagerfdjeinen  318 

©ebeutung  biefer  ©Acine  318.  —  SBarrant«  318.  —  Wufcen  biefe«  53e= 
Ieibung«gcfcbSft«  319.  —  Sabeföeine.  Gonnoffamentc  320. 

3)  Der  Sfficrtbpapicrlombarb  321 

»)  Dieöeleitjung  Für  jtcimtnlicb  er©cbulb* 


eine   ..............  321 


Arten  321.  3uläffigfeit 

b)  Die   ©eleibung    ton    ©  örf ene  f f cd c  n 
«)  im  Allgemeinen. 
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$ractifc$er  #auptjweig  be«  Sombarb  321.  —  Dcutfdjc  ©tamtenbeftimmungen 

322.  —  ©olKwirtbt'cbaftUcbe  ©ürbigung  323.  —  Staatliche  ©egünftigung 

323.  —  (SJcfabrcn  unb  Wacbtbcife  324.  —  £c«balb  ivnx  fein  prineip.  »u«= 
fcblufe,  aber  ©orfubt  u.  ©efcbrSnfung  327. 

ß)    äff enbe  befonbre  ©orfebriften  ...  327 
SRcgeln  327.  -  3ul5ffigfeit  329. 

II)  3wcite  Stög«.  Die  ©ebingungen  für  bie 
ÖewSbrung  ber    8omba rb er ebite.  1)  ©ie 

allgemeinen  ©ebingungen  329 

©ebingungen  im  Sntcreffe  ber  ©icberbeit  329.  —  £>«gl.  ber  SRealiftrbarfeit 
330.  —  fffiertb  be«  $fanbobject«  330.  —  SRarimalguote  be«  Marleben« 
330.  —  WacbftbuppfUAt  be«  ©d)ulbncr«  332.  —  ftorm  ber  ©faiibbcftellung 
unb  @eltenbmacf}ung  be«  ©erfiufjerungörecbt«  333.  —  2Rarimalbauer  be« 
Marleben«.  Prolongation  335.  —  ÜRarimal=  unb  TOinimalbetrag  be«  $ar* 
let)cn«  336.  —  ÜNarimalfummc  einer  Sombarbart  336. 

2)  «Die  fpecieücn  ©ebingungen  ber  fiombarb* 

crebite  336 

cc)  3.  Untcrabf  <f>nt  tt.   t)ie  t  t)atf5tbli<be  fcurcbfüb* 
rung  be«  continentalen  ©eefung«  Aftern«  unb 

beffen  Sc u> Sprung   337 

««)  1.  ftragc.   ©i«  tbatffid)li<be  ©urebf übrung 
unb   bic  allgemeine  Verbreitung  biefe« 

©Aftern«  337 

Verbreitung  337.  —  3nnere  ©ercebtigung  337.  —  Btdatfoc  @teicbb<it  im 
inneren  ©etriebe  ber  oerid>teb.  3ettelbanfcn  339.  —  lab.  V.  ©ilanjen  u. 
$etfung«oerbältnif  oerjebiebener  3cttc!banren  1868,  1869  340.  — lab.  VI. 
Digt  norbbeutfeber  3ettelbanfen,  1867—69  341.  —  ©anfmfifeige  SDecfung 
bei  (Sentralbanfcn  u.  ®ruppen  bccentralinrter  ©anfen  342.  —  $5ic  9loten= 
einl6«barfeit  oueb  bei  (Sentralbanfen  loefentlicb  mit  burd)  Sorberungen  ge= 
ftebert  343.  —  9iad)tbeil  ber  Abtrennung  oon  Mctioen  al«  gefonberte  töecfung 
344.  —  Oünftige  ©acblage  in  ©eutfdjlanb  345.  —  ©crgleicb  jwifdjen  ber 
$rcufj.  ©anf  unb  ben  fteineren  beutfeben  Sauren  345.  —  £ab.  VTII. 
3)crfung«oerbfiltniffe  bioer|"cr  Heiner  beutfeben  ©anfen  346.  —  Z^atf&cty. 
$ecfung  beffer  al«  bie  gcfefclicbc  346. 

ßfi)  2.  grage.  $)ie  practif  cbe  ©ew5t)rung  bc«  con  = 

tinentalcn  Dccf  ung«f  bftem«  347 

Verbreitung  febon  bafflr  bcteeifenb  347.  —  ftranjBfifäe  Vanf  in  1848 
348.  —  3nfol»enj  bei  ©anren  mit  abweidjenben  ißrineipien  348.  —  Un= 
günfiige  @rfal)runa,en  bei  fonfiiger  Abweisung  349.  —  Qhiglifdje  ©anf 
550.  —  «utf)  bei  ibr  trofc  ber  Veerßen  Acte  banfmfife.  Derfung  351.  — 
Jtein  <£>runb,  ju  ©unfien  ber  ©eef  fdjen  Acte  bic  (Sinridjtung  anbrer  ©an* 
Ten  gu  änbern  352. 

I)  1.  $unct.  9lccbtf er tigung  be«  continenta» 
Ien  5Decfung«f9ftcm«  gegenüber  bem  (Jon* 
tingentirung«princip  353 

Deutfcbc  (Jontingcntirung«tbefe  353.  —  ©orjug  be«  bi«i)er.  ©Aftern«  356. 

II)  2.  $  u  n  c  t.  $)ie©ew5brung  be«  c  c  n  t  i  n  e  n  t  a  ■ 
len  $)ccfung«f Aftern«  bei  ben  beutfeben 
3ettelbanfen  im  3.  1866    357 

28ertb  biefer  fcrfabrungen  für  Zfyom  unb  $rari«  357. 

1)  £>ie  ©ewSbrung  be«  beutfdjen  ©öfitm«  im 
Allgemeinen  unbbefonber«  beiben  fteinen 
©anren  im  3.  1866    358 

©ortreffliebe  ©ewäbrung  358.  —  SBecbl'clportefeuille  al«  SRotenbecfung  be* 
tofibrt  359.  —  SDie  66er  ©robe  eine  fcbwerfle,  aber  glanjenbfic  360.  — 
Unter  anberer  ©efefcgebung  würben  ftcb  bie  fteinen  ©anfen  fd)lecbtcr  be= 
wSbrt  t>abcu  362.  -  £ab.  vm.  Bewegung  be«  Notenumlauf«  beutfe^er 
«anren  1862-69  363.  - 

2)  ©orjug  ber  Sentralbanfcn  in  jtrifen  unb 
fpcciclle  ©ewäbr«ng  ber  ©reufeiftfjen  ©anf 

im  3.  1866    364 
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S^eircibrung  be«  beutfchen  Dccfuna«fbftcm«  364.  —  Wufcen,  in  ©cwäbrung 
teil  $tffc  wäbrcnb  einer  (Srcbilfujc  365.--  Vefouber«  Seiten«  ber  ^ßreufe. 
©an(  366.  —  Gerecht,  u.  ungefährliche  gunetiou  ber  größeren  Vanfen  in 
Jtrifen  367.  -  Bachum«  an  b.  $reup.  ®anf  in  1866  368.  -  lab.  IX. 
DiOcouto,  ©ecbfclcmie,  Sanrbewcgung  in  1866  369.  —  Gontiugcntirung 
hätte  bamal«  ferjr  gefebabet  370.  —  Schluß  für  bie  9etber>altun^  uufre« 
Sfiflcniö  371. 

3.  flbtbcilung.  Die  übrigen  <P a f f t ö  =  unb  9lctiogc  icbaf te  ber 

jUtt  elbauf  371 

©ereebtigung  ber  93erbinbung  anbrer  ®cich5fte  mit  bem  3cltc^cf^ft  371. 

a.  1.  9lbf  ebnitt.  Die  übrigen  ^affiögcfcb  afte  ,  in«be|'ons 
bere  ba«  uon  3cttclbanfcn  betriebene  Depofiten  = 
geiebfift  372 

UcberFtcht  ber  einjelncn  5trtcn  ber  ^affiogcfcha'fte  372. 

«.  1.  Unt  erabt  bei  hing.  Da«  Dep  ofitengefebaft  bei  3«t« 

t  e  l  b  a  n  r  e  n  373 

aa.  1.  Unterabf  ebnitt.  Die  Stellung  be«  Staat«  ju 
bief  cm  ©  cfcbiSf  t«jtueig  nach,  ber  heutigen  ©efefc* 
g  e  b  u  n  g  373 

Äein  ftatutarijcb.  Verbot  biefe«  @cfa}5ft«  jnlfifffo  373.  —  Söärc  wca.cn  bei 
SJucbcrcbitbcpoftteit,  welche  au«  ber  Ömtfcbrifi  ber  gewährten  Grebue  her- 
vorgehen, aud>  illuforifcb  374.  —  (Mtattung  be«  $cfcb5ft«  375.  -  VoU= 
ftänbige  freigäbe  bcffcllcn  376.  —  ©eftattung,  aber  mit  befonbrer  SReges 
hing  378.  —  ©eftattung,  aber  ähnliche  Regelung  wie  ba«  Wotenge; 
fcr>äft  380. 

bb.  2.  Uutcrabfcbni  tt.  Vorfcblage  für  bie  Beraub« 
lung  be«  Dcpofitengefcbait  ö  bureb   bie  0tfcfc* 

ßebung  381 

Woglicbft  freie  Bewegung  be«  ©efebaft«  erwüniebt  381.  —  3u  bem  3wecf 
entweber  93orjug«recbt  ber  Sßoten  auf  Slctiva,  382,  ober  ähnliche  Siegelung 
bc«  Depcfttengc'chajt«  wie  ber  9cotcn  383.  —  Grrftre«  rco^l  ba«  53e(ie  385. 

cc.  3-  Unterabf  ebnitt.  Die  fog.  öffentlichen  Depofi* 

ten  ber  3cttelbanfen  385 

3ir*ecfm5 ßigfeit,  öffentliche  Oelber  bei  einer  53anf  ju  hinterlegen  385.  — 
(frigentbümlicbfcit  be«  $efcb5ft«  386.  —  3flblungen  uon  Steuern  u.  bgl. 
butcb  Vermittlung  bei  Vanf  (Chiglanb)  387.  —  Gablungen  k  Conto  bc« 
Staat«  bureb  bie  «auf  (behalte,  ijinfeu)  388.  —  Öortheile  luen>on  389. 
Staatöfchafo  (Jtticgöicbati)  nicht  paifenb  bei  Öanfcn  fo  \u  hinterlegen  390. 
—  DevcHten  anbrer  öffentl.  Hnftalteu  390.  —  Verpflichtung  einer  ©auf 
3ur  Annahme  unb  Verjinfung  öffentl.  Oelber  ($reu&.  Bant)  391. 

fl.  2.  Unterabteilung.  Die  «eeeptirung  ber©troan: 

Reifungen  39 1 

9tebnlicb  wie  Wotcngcfcbäit  392. 

y.  3.  Unterabtheilung.  Die  9lu«ftellung  von  53 e et) fei n 

u n b  91  n weifungen    .   .   .   392 

3«mlich  verbreitet  392.  —  $ür  ^ettelbaufen  julfiffig,  aber  ähnlich,  wie 
Molen;  u.  Dcpof.gefcbäft  ju  behanbeln  393.  —  Unentgeltl.  3ahlung«man= 
bäte  jwifeben  vcifcbicb.  Orten  unuöthig  393. 

d.  4.  U  u  t  e  r  a  b  t  h  c  i  l  u  n  g.  D  c  r  33  c  r  f  a  u  f  f  r  e  m  b  c  r  o  b  e r  9t  e  - 

m  e  i  f  c  u  w  e  cb  f  e  l  unb  bie  38  e  i  t  c  r  b  e  g  e  b  u  n  g  ober  9t  e  * 

bi«contirung  bi  «c  o  u  t  i  r  t  er  <pia$wecbfcl  394 

STcmeffcttwccbfelgefcbäit  (.auch  Verfaul)  bei  SRetallwecbfcln  juläffig  394.  — 
lab.  X.  Söecbfelcurfe  Berlin«,  3uli  1870  395.  -  «efebäit  in  ^apierwSh^ 
ruug«iuecbfeln  nujulälfig  395.  —  Die  ftrage  ber  £R<bi«contirung  396.  — 
«ßaffcnbc  (yejcbäit«vcibiubuitg  jwifeben  fleincn  unb  giopen  3<*telbanfcn  im 
5Kebi«ccntgefch5ft  397. 

b.  2.  9lbichnitt.   Die  übrigen  9lc  lio  ge  f  chäf  te   ber  3ettel- 
banf  397 

©efebäfte  für  bie  fubfibiäre  Decfung  397.  —  3uläffigfeit  bei  3ettelbanfen 
397.  -  U<bcrfia)t  ber  lctii>ge|a)äfte  398. 
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a.  i.  Unt  etabtbcilung.  91  et i w  e «  (Jont  ocorrentge  f  djfift 
mit  $rUaten  399 

Verbreitung  ((5ngl.  ©cbottl.  21mer.)  399.  —  3ufammenbaug  jnnfeben  ^3af= 
fio*  u.  Stctiocontocorreut  400.  — Vorjug  ber  @utfd)rift  ber  gewährten  Qxt^ 
bite  im  Slctiocoittocorrcut  i>or  ber  aen  chut.  Di«contirung  (2lu«jablung 
babei)  401.  —  Actiwcontocorrent  al«  Wotenbecfung  402.  —  D«gl.  jur  33er s 
anlagung  »ou  ©tammrapital  unb  Depofiten  403.  —  ©«gl.  jur  Grebitge* 
»väbruug  an  bic  lanbnmtbffbaftl.  Glaffen  404. 

ß  2.  Unterabteilung.  Da«  §ppo  tbefengef  dj5f  t  .   .  .  406 
Söegen  fchwerer  SRealifirbarfeit  ber  2lu«ftänbe  au«  bem  3<ttelbanfgefd)fift 
au«jufd)lie&en  406.  —  ©ebcuflteb  aud)  für  ©parcaffen  407.  —  #ijpotbefcn 
al«  Z\}ti\  ber  fubftb.  Decfung  407.  —  $faubbriefau«gabe  408.  —  Veffcr 
aud)  bafflr  gerrennte  3nftitute  (Vater,  ©auf)  409. 

y.  3.  Unterabteilung.  Da«  freie  (5ff ectengef ajfift  .  .  410 
«Keiften«  ben  3ettelbanfen  gemattet  410.  —  3m  Allgemeinen  Effecten  al« 
fpeciclle  SWotenbccfung  au«jufd)liefeen  411.  —  3m  Ucbtigen  Unterf Reibung 
nacb  fiage  ber  VoIf«tvirtbfd)aften  unb  (Gattung  ber  Effecten  411.  —  lab. 
XI.  Ärieg«curfe  im  (Sommer  1870  412.  —  Vorfdjläge  für  bentfebe  33er* 
bSltniffe  414.  —  (Sachlage  bei  beutfeben  3*ttelbanfen  415. 

tf.  4.  Unterabteilung.  Directe  Darlebcn  an  ben@taat  417 
Drei  (Stoffen  417.  —  Darlehen  in  Gontocorrcnt  417.  —  ©rßfjre  birecte 
Darlehen  au«  ber  Wotcnemiffion  bebenfttd)  418.  —  gübren  meift  jur  tya- 
piergclbnürtbfcbaft  419.  —  3n  ©taat«notbfäflen  S5anfuotenau«gabe  für 
Darleben  an  ben  Staat  aber  nert  beffer  al«  birecte  ©taat«papiergelbau«; 
gäbe  420.  —  Darleben  au«  ber  9iotcnemiffion  feine  paffenbe  ftorm  ber 
©ejafylung  be«  Vanfpritnleg«  421. 

r.  5.  Unterabtbc ilung.  ©onftige  Slct  i&aulag  en   .   .   .  422 
©runbeigentbum  für  ben  betrieb  be«  @efd>5ft«  422.  —  3m>entar  423. 
4.  Abteilung.  Die  £i>bc    unb  Veranlagung  be«  eigenen 
©t  ammfapttal«  unb  be«  9tef  eroef  onb«  ber  3ettclbanf    ....  423 
3"nerer  Bufastmat^ttlg  biefer  qßunete  423.  —  9cotbn>cnbiger  3ufammen: 
bang  au*  mit  ber  Art  ber  Detfung  ber  eigentlicbeu  tßajftoa  424. 

a.  1.  Abfcbnitt.  Da«  ©tammfapital  ber  3ettclbanf  al« 
blofecr  ©arantiefonb«  ober  al«  eigentlicher  ©efebäft«* 
fonb«  424 

^ractifcb  fein  enttoeber^Ober,  fonbern  ein  3R<$rsSRinber  424.  —  Ztyox. 
prineip.  ©eite  ber  ftrage  424.  —  Qbaracter  be«  ©arantiefonb«  beute  oor= 
U)altenb  424.  —  @efd)td>tl.  SntoicH.  biefe«  Verbältniffefl  425.  —  Mebn  lieb  fett 
mit  SBerftdjerung«gcfa)Sft  u.  (Jonfequenjen  bauen  425.  —  Äapital  faft  fe^ 
lenb,  faft  nur  ©arantiefonb«  bei  ©parcaffen  426.  —  D«gl.  bei  fionboner 
Depof.banfen,  £ab.  XII,  bei  fdjett.  Vanfen,  lab.  XIII,  427.  —  Verteil 
niebrigen  ©tammfapital«  für  SRcnte  unb  ©efdjäftöfüljruug  428.  —  Äapi* 
talproportion  unb  Disibenbe  beutfa)cr  3ettelbanfen,  lab.  XIV,  42a  — 
Anbrerfeit«  Sortbeil  be«  eigenen  Kapital«  al«  nürflid>er  ®efd)äft«fonb«  429. 
—  Zweierlei  ©arantiejtoeae  429.  —  ÜJcitnurfung  be«  ©tammfapital«  al« 
©efd)ift«fonb«  jur  (Spaltung  ber  fteeten  ©otoenj  unb  fouft  430.  —  9te* 
fultat  431.  —  Die  Jtage  cor  ber  franjof.  (Jnquetc  431. 

b.  2.  Abfdjnitt.  Die  §öbe  unb  Veranlagung  be«  ©tamm* 
fapital«  432 

Kombination  junfdjen  §&be  unb  Aulagcart  be«  ©tammfapital«  u.  £Bbe 
unb  Decfung«art  be«  Notenumlauf«  432.  —  Deutfdjc  VcrbSltniffe.  Untere 
fdieibung  von  Vanfgruppen  433. 

«.  1.  Unterabtbeilung.   Vorfd)läge  für  bic  fleineren 

3ettelbanfen,  iu«bef.  Deutfdjlanb«  433 

Aufgabe  433.  —  DfovmalttopiidK«  Verb5ltnifj  oon  Wotenbcrfung ,  Kapital* 
Proportion,  Kapitalanlage  434.  —  Abrceidnmgen  oon  biefem  Verbaltnife 
436.  -  «Rotbtoenbige  Serücffi*tigung  bor  tteutabiltt5t«djancen  438.  - 
©ajema  ber  Vorfd>l5ge  438. 

ß.  2.  Unterabteilung.  Äapitaloerminberung  ber 
rieincren  ©anfen,  in«bef.  burd)  Slnfauf  eigner 
Actien   .  440 
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Setzte  Crntfcb,  eibbar  feit  biefer  fheitigen  ftrage  nunmehr  441.  —  freifait 
ber  Vanfen  in  biejem  $uncte  bei  genügenber  Ocffcntlicbfeit  julSffig,  fclbfl 
im  elftem  ber  materiellen  OScfe&gcbung  442.  —  Vorteil  be«  «cticnrucf* 
fouf«  für  ju  grofe  angelegte  fteine  Vanfen  443.  —  ÜKi&licbe«  ©erbot  im 
3leicb«gcfcfr  o.  11.  3uni  1870  443. 

>.  3.  Unterabtbeilung.  VorfcblSge  für  <&  e  ntratbanfen, 
in«bef.  für  gro&e  (  preufe. ,  beutfebe)  unb  flcinere 

(granffurt,  ©re«ben,  3Rün*en)  444 

$ier  größere  Vefugniffe  u.  Verpflichtungen  im  öffentlichen  ^nterefie  gelt* 
gen  444.  —  Wufecn  grofeeren  ©tammfapitaU  b«r  445.  —  $aftcnbe  &o 
Haltung  in  ©cutfcblanb  gegenwärtig  445.  —  Vebenfen  gegen  »Böige  <5eu* 
rraliftrung  ber  ftotenaudgabe  in  Eeuticblanb,  au*  au«  bem  crebitwirtb* 
febaftlicben  (£tanbpuncte  447. 

m.  1.  Unterabfcbnitt.    ftormulirte  VorfcbUgc  für 

(Jentralbanfen  447 

©tammfapital  447.  —  $6be  be«  Notenumlauf«  448.  —  (SpecieOe  Noten* 
beefung  448.  —  ©ubftbiäre  Notenbecfungen  449.  —  Notenjtüc! elung  449.  — 
»nnabme  ber  Noten  an  ©taat«caffen  450.  —  ©egenfeitige  Ännabme  ber 
Noten  bei  ben  Vanfen,  (Sinlöfung  an  mehreren  Orten  450.  —  ftinanjicUe 
©erregte  unb  Veftcuerung  451.  —  ftinan&ietle  (Segenleiftungen  452. 

bb.  2.  Unterabfcbnitt.   «rlfiuterungen  unb  Vegrün* 

bungen  biefer  VorfcbUge  451 

(»tammfapital.  ÜRinimum  $reufc.  Vanf  451.  —  ftranff.,  ©reebener  Vanf 
452.  —  Vaier.  53.  452.  —  Neinc«  ^rioatfapital  453.  —  Äeine  Äapital* 
oerminberung  bei  ber  $reuft.  V.  juISfftg  453.  —  iteiue  fefte  gefe^licbe 
Proportion  bec  Notenumläufe  jum  Kapital  bei  ber  $reufe.  Vanf  454.  — 

teftyaltung  folcier  TOarimalproportion  bei  ben  anbren  Gtntralbanfrn  454. 
ein  gefefcl.  Vünimum  be«  ©aarfonb«  bei  ber  $reufj.  Vanf  455.—  Sonft 
Nacbtbcil  be«  Gntftebeu«  einer  „Noteureferoe"  455.  —  <5tücfelung  456.  — 
©egenieitige  «unabme  ber  Noten,  dinlofung  457.  —  Hbfcbaffung  ber 
ftnanjieUcn  Vorre*te  458.  —  Steuerpaufcbalien  für  Stempel  k.  459.  — 
ftinangiclle  ©egenleiftungen,  gerechtfertigt  bei  Vorrecbten  460.  —  (Sntweber 
Darleben  au«  bem  ©tammfapital  461.  —  Ober  beffer  «ntb.eil  am  Stein* 
gewinn  462. 

b.  2.  Bbf*nitt.  Die  §'6\  c  unb  Veranlagung  be«  iHcfc  ict« 

fonb«  463 

9lebnlicbe  ®eftcb.t«puncte  wie  beim  Jtapital  463.  -  Dreierlei  3wede  464. 

o.  1.  Unterabtbeilung.  ©er  Nefcroefonb«  jur  <5rb5* 

bung  be«  Stammfapital«  464 

Function:  urie  ba«  ©tammfapital  464.  —  3wei  ftfille  464.  —  Vcifpiele 

465.  —  aweermfifugfeit  fola)er  $onb«  466.  —  $obe  466.  —  Veranlagung 

466.  —  Neferoefonb«  großer  (icntralbanfen  467.  —  £öbe  u.  Veranlagung 
beffelben  468. 

ß.  2.  Unterabtbeilung.  ©et  Nefcroef onb«  jur  ©eefung 

oon  Verluften  im  Vanfbetrieb  469 

Notbwenbigfeit  469.  —  Urfprung  foleber  Verlüde  469.  -  $>Bbe  be«  genb« 
470.  —  Specialrefen>et,  ©elcreberefenb«  471.  —  3u  weit  gebenbe  beutfebe 
Veftimmungen  471.  —  ©enügenbe  Veftimmungcn  472.  —  Verwenbung 
473. 

y.  3.  Unterabtbeilung.  Neferoef  onb«  jur  %u«glet* 
ebung,  bej.  jur  (Srgdnjung  ber  an  bie  Vanfeigner 
;  u  jableuben  ^abreabtoibenbe  473 

3»ecrm5fetgfeit  473.  —  Neferoefonb«  unb  ©ewinntbeilung  bei  ben  beutjeben 

«cntralbanfen  474. 

5.  «btbeilung.   ©ie  fieitung  unb  Verwaltung  ber  3 cttcl > 

banfen  475 

©rei  in  Vetracbt  fommenbe  ^unete  475.  —  Organ ifatton  ber  Verwaltung, 
VanrbebBrben  475.  —  ©Ucontopolitif  476.  —  SRecbnung«abfchlu&  477. 
».  1.  Sbfc^nitt.  ©ie  Organe  für  bie  £eitung  unb  Verwal* 

tung  ber  Rettelbant  478 

3ettelbanfen  regelmfi|ig  3lctiengefeafcbaittn  478.  —  fragt  ber  unbegrenzt! 
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tun 

fcaftbarfcit  für  ©eutfeblanb  faum  practtfch  478.  —  ©eutfae«  Äetiengcfelfc 
fcbaft«rccbt  479.  —  GharacterifHf  ber  älteren  unb  neuern  Einrichtungen 
•  ber  ©anfoerwaltung  480.  —  ©eutfehe  ©anfftotutengruppen  in  biefer  ©e* 
jiebung  480.  —  9ftegelm8§ige  unb  gelegentliche  Organe  ber  3ettclbanfae* 
tiengefellfchafien  481.  —  Hnforbcrungen  481. 

«.  1.  Unterabteilung.  Die  ©irection  482 

©efUmmungen  bc«  beutfehen  Hctiengcfellfchaft«recbt«  482.  —  ©«gl.  ber 
(Statuten  4&2.  —  Functionen  .ber  ©irection  483.  --  Stellung  im  Ä0ge* 
meinen,  ©crbSltniffe  bei  ben  ©eutfc&cn  ©anfen  483.  —  Einjelne  gunetios 
nen  484.  —  ©ilbunq  u.  äufammenfefcung  ber  ©irection  486.  —  $crfon= 
tie^e  Stellung  ber  ©irectoren  487.  —  $erf6nlicbe  Siechte  unb  Pflichten 
bcrfelben  488.  —  ©crantwortiicbfeit  488.  —  6.  au*  Nachtrag  52  6.  681. 
—  tteber  ©anfbeamtenwefen  490. 

ß.  2.  Unterabteilung,  ©er  ©erwaltung«ratb,  (Huf- 

ficht«rath)  491 

©efUmmungen  be«  beutfehen  «cttengefeflfcbaft«recbt«  491 .  -  ©«gl.  ber  ©ta* 
tuten  492.  —  Functionen  492.  —  Stellung  im  allgemeinen,  ©eutfehe 
©anfen  493.  —  Einjelue  Functionen  495.  —  Gontrole  495.  —  Vertretung 
innerer  Weckte  496.  —  Slnftellung  ber  ©tarnten  496.  —  Oberfte  «Rennt* 
rung  unb  Seitung  497.  —  fchcilnabme  an  b.  fpec.  fieitnng  498.  —  ©il= 
bung  unb  »Mammenfefcung  be«  9lu«fcbuffe«  49a  —  ©«gl  be«  ©crwal* 
rung«rath«  500.  —  $er|3nL  £Rect)te  unb  Pflichten  ber  SKitglieber  be«  »u«; 
fcfjuffcfl  unb  ©crwaltung«ratb«  501.  —  @efch5ft«führung  503.  —  ©cranl« 
wertlicbfeit  504.  -  Wacbtrag  52  f.  ©.  681. 

y.  3.  ttn  terabtb,  eilung.  ©ie  ©cnera  loer  fammlung  .  504 
©efUmmungen  bc«  beutfehen  «ctiengefetlfcbaft«Tecbt«  504.  3n«bef.  über  ©e* 
rufung  n.  Functionen  ber  ©ener.oerf.  505.  —  U.  «.  ©efcblüffe  über  »b= 
änberung  be«  ©egenfianb«  ber  Unternehmung  506.  —  3urücf  jablung,  $ers 
abfefcung  be«  ®runbfapital«  506.  —  9tücffauf  eigener  Stetten,  befoubre 
Sage  brx  ©anfen  507.  —  «Betmehrung  be«  Kapital«  507.  —  ftotbwcnbige 
Einberufung  ber  ©en.oerf.  508.  —  Einberufung  auf  ©erlangen  oon  Äc= 
tionfiren  508.  -  3&hrl.  ©en.ocrf.  508.  —  3eit,  Ort,  «ngabc  bc«  Bwccf« 
ber  ©en.oerf.  509.  -  ©efcblufefähigrcit  510.  -  Süden  be«  Hecht«  510.- 
©efUmmungen  ber  Statuten  510.  —  ©Übung  unb  .Hufammenfcfcung  ber 
(Sen.oerf.  510.  —  geringer  ©erth  ber  ©en.ocrfammtungen  512.  —  ©rünbe 
bafür  513.  —  ©Awicrigfeit  ber  »eform  514.  —  ©erufung  ber  ©en.oerf. 
514.  -  @efchfift«führung  in  ihnen  515.  -  ©efebfo  Raffung  516.  -  F«nc* 
tionen  unb  Brechte  518. 

b.  2,  Hbf  chnitt.  ©ie  ©i«cen  topolitit"  518 

©egriff  518.  —  2erlct  Hutgaben  519.  —  ©ie  ©runbffifcc  ber  ©i«contopo* 
litif  al«  bie  ©ebingungen  für  bie  Erlangung  be«  (Srcbit«  bei  ber  ©anf 

519.  —  fiauptpunft,  aber  nicht  alleiniger  $unct:  bie  Siegelung  be«  ©i«cont« 

520.  —  3uf<«nmenhang  8»ifö<n  ©anfrecht  unb  ©i«contopolitif  520.  —  3n 
©etracht  fommenbe  %xa$m  521.  —  9cotbwcnbigteit,  bie  ocrfdjicbenen  Cagen 
be«  ©elbmarft«  ju  untertreiben  521.  —  SBBicbtigfte  einjelne  ORa&regeln  523. 


a.  1.  Unterab  t  heilung.    ©a«  ©erhSltnif)  ber  prioat* 
»irthf  chaftlichen  gur  u  o  1  f «  w  i  r  t  b  j  cha  ftlich  en  B  u  i 

gäbe  ber  ©  i«  contopolitif  524 

©orrang  ber  erftren.  @runb  bafür  524.  Verbreitung  ber  entgegengefefcten 
Hnficbt  (Oefterreich)  525. 

ß.  2.  Unterabtheilung,   ©ie   wichtigeren  etnjelnen 
ÜRaferegelnber©i«contopolitif    .   .   .       .   .   .   .  525 

aA  1.  Unterabfchnitt.    ©ie  Prüfung  ber  ©arlehen, 

befonber«  ber  ©i«contirung«gefuche  525 

Forberung  ber  ®ef cbfifMwelt ,  baft  bie  ©anf  bei  Prüfung  ber  SEBccbfet  n* 


auf  bie  formalen  ©ebingungen  befebretnfe  526.  —  ©iefe  Hnftcbt  eine  be* 
benfliche.  2Rttfolge  be«  Eentralb.fhfiem«  527.  —  ©egengrünbe  527.  - 
Orbentlicbe  Prüfung  ber  ©echfel  unmBglich,  ohne  Eingehen  auf  bie  @e* 
fchäfte,  benen  ber  SEBechfel  entfprungen  528.  —  Erhöhung  b{*  ©i«cont« 
mitunter  paffenb  burch  onbre  Hrten  ber  gieftrictionen  erfefct  528.  —  ©tel* 
fang  ber  ßcntralbanfen  oerlangt  eine  attfeitige  Prüfung  wegen  be«  Einfluflc« 
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ber  $i«eontirung  auf  ben  ©elbmarft  529.  —  93ort^eiI^afte  ©erbinbung  be« 
SDepof.gefd)&ft«  mit  (5cutralbanfen  530. 

bb.  2.  llutcrabf  cbuitt.   SD i e  allgemeine  ireitre  ©e« 

fduä'nfungber$)iecontirung  530 

SBefen  ber  Waferegel  530.  —  ©egengrünbe.  9?or$ug  »or  S£)i«contoerbö  Innig 
unter  gennffeu  UmftSubcn  531. 

cc.  3.  Unterabf  ebnitt.  SDie  ©erfürjung  ber  Serfall» 
jeiten  ber  Marleben,  befonber«  bei  ©  e  cb  f  e  l  .    .  531 
SBefen  bei  Wafuegel  531.  —  ©orrommeu  (ftranjof.93.)  532.  —  Ueberrote* 
genbe  ©egengrünbe  532.  —  Seltene  9lu*na|m«n  532.  —  Äbftufung  be« 
S£)i«cont«  nad)  ber  ©eifalljeit  532. 

dd.  4.  Unterabf  djnitt.  SD i c  Siegulirun g  be«  SDi«cons 

tefafce«  533 

2Bidjtigfie  Wapregel. 

1.  Untertreibungen  2Sedjfelbi«conto.  fiombarb:  unb  3in3fufc  in  anbren  * 
«cth?gefd>är'ten  534.  -  lieblicher  böserer  3in«fufe  al«  S£>i«conto  534.— 
S£)i«cont  im  ©anjen  mafegebenb  für  bie  anbren  3in«füfee,  au*  für  ben 
SDepofitcnjin«  535. 

2.  I)i«contoregelung,  befonber«  in  rubiger  8age  be«  ©elbmarft«  536.  — 
3»ei  grageu :  nidu  unter  ein  getmffe«  Wintmum  unb  grBfcre  Stabili- 
tät ;  beibe  befonber«  iriefttig  bei  Qentralbanfcn  536.  —  3ufammenbang 
ber  fragen  mit  ber  Organisation  ber  hänfen  unb  mit  ber  Wotenbecfung 
536.  —  Wacbtbeilige  ©irfung  be«  (Soutingcntirungflpriucip«  (^eel'fcbe 
9lete)  537.  —  9tid)tige«  ^rineip :  fteftyaltcn  eine«  mäßigen  Winimum«. 
©anffafc  etwa«  über  Warftfafc  bei  bobem  SDi«cont.  fteftljalten  eine«  etroa« 
ftabileren  $i«cont«,  aber  fein  ^Jrincip  be«  au  fid»  flabilen  SDi«cont«. 
538.  —  hiermit  übercinfHmmenbc  Prärie  ber  @entralbanfeu  538.  — 
ftranj.  ©auf  539.  —  ^reufufd>e  3).  539.  —  Unmoglidjfcit  »5Mg  fta= 
bilen  Di«cont«  540.  —  dr  fefcte  gefefcliebe  Rinning  be«  Warftfafce« 
ooraufl  541.  —  Widu^erabgetjcn  unter  ein  gennffc«  Minimum  paf« 
fenb  541. 

3.  SDi«contoregulirung,  befonber«  im  beiregten  3u^a"bc  be«  ©elbmarfte« 
542.  -  <5<bvoierigfier  «ßunet.  Drei  #auptanfirtten  in  ber  ftranjofifdjen 
©aufenqu^te  542.  —  (Srb&bung  be«  Sßi«cont«  eine  roobjtba'tige  Wotr;: 
roenbigfeit  542.  —  SBettwtung  ber  SDUc.erb&bung,  Spaltung  {labilen 
$i«cont«  542.  —  ftalfdie  «Rechtfertigung  biefer  »nfiebt  mit  ber  Weglief»; 
feit  ungetan-lieber  .8aarjablung«fu«penfion  543.  —  6rböb,ung  be«  SDi«* 
com«  fdjmerjlicbe  9lotfm>enbigfeit  543.  —  3lu«gleiduing  biefer  Sm 
ftebten  544. 

a.  SOanad)  Sencerfung  be«  (5ontingentirung«prineip«  unb  ber  ^eei'fd)en 
2lcte,  lueil  fie  unnüfc  bie  SDi«c.ert;&bung  erfdnueren  544.  —  33efom 
bei«  im  $all  einer  Gentralbanf  mit  großem  SDepof.gefd)5ft  (dngl. 
53anf)  545.  —  «ber  au*  bei  einer  reinen  3ettelbanf  ($reufeifd)e 
93.)  546. 

b.  (Jinjclne  Wittel  ;ur  Wilberung  ber  JReflrictionen  u.  t)i«contoerbö= 
jungen  547.  —  Ueberficfit  547. 

«.  ©erfiärfung  be«  Stammfapital«.  ^affenb,  ebenfo  beffen  Witanlage 

im  SDi«contogefdjäft  548. 
ß  Anlage  eine«  Xl>cil«  ber  Wittel  ber  ©anf  in  ftdjeren  ftonb«  548. 

—  3m  9lQgem.  ju  befd)ränren,  bei  großen  Gentralbanfen  nur  ein 
fleiner  Ib^eil  ber  Wittel  fo  anzulegen  548. 

y.  *Rütfbi«contirung  548.  —  ©ebingungötteife  emfcfcblenStuertr;  549. 

<f.  Kegelmfifeige«  galten  eine«  Portefeuille«  frember  2öecb,|cl  549.  — 
^affenb  bei  Wetallbebarf  für  auöroSvtige  3ablungen,  aber  nur 
inbirect  Weflrictionen  erfparenb  549.  —  ©rö^re  JBebenfen  bei  An- 
lagen in  fremben  $onb«  550. 

t.  kleinere  9Jotenftücfe  550.  —  kleinere  bieten  gefäbrben  atlerbing« 
in  ber  Siegel  ben  ©aarfonb«  Weniger  al«  gro^e  55Ö.  —  2lber  anbre 
©rünbe  ivibcrratben  bie  %u«gabe  fleiner  Sioten  551.  —  9tu«gabc 
rieiuer  ?Roten  al«  Wittel,  Sftefhictiouen  leiebter  ju  termeiben  552. 

—  33erfct)icbenbeit  bei  (5ntfd)eibung  nad)  ben  3  Utfadjen  ber 
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ttbnabme  be«  Vaarfenb«  552.  — 1.  $atl:  «Pantf  au«  Wifctrauen: 
bier  2lu«gabe  flciner  Äoten  fein  Wittel  ber  £i«c.politif  552.  — 
2.  ftall:  Vebürfnij?  nach  ^aargelb  für  3ahlungen  in«  5lu«lanb 
553.  —  §itx  Taim  bie  vJiu«vjabe  fleiner  Noten  nüfren,  aber  feiten 
wirb  mau  au«  ©rünbeu  ber  ^Diöcoittovotitif  baju  greifen  bürfen 
553.  —  Untertreibung  ber  Urfacbcn  eine«  Wetallabfluffe«  in« 
2lu«lanb  553.  —  £ppifd>er  gatt  bc«  ©erreibeimport«  in  Wi&« 
ernten  554.  —  3.  ftall:  Vebürfuifc  nach  flehten  Fällmitteln  im 
3nlanbe  555.  —  £ier  ift  bie  2lu«gabc  flciner  Noten  ein  Wittel, 
ben  fonft  uotbigen  Wetauabflu&  ju  hemmen  555.  —  Slber  be* 
benflid)  unb  ju  ©einreiben,  »weil  baburefe  bie  ©peculation  befon* 
ber«  na*tboilig  au«gebebut  unb  erhalten  wirb  556.  -Taber  boeb, 
paffenbc«  geftbalten  an  ber  53efd>rfinfung  fleiner  Noten  557.  ~ 
dagegen  gerechtfertigte ,  j.  $h-  nott)wcnbige  2lu«gabe  fleiner 
Stüde  in  großen  polittfehen  unb  ftnanjiellen  tfrifen  557.  — 

?.  Verbinbung  be«  Scpofitem  unb  pafffotn  (5ontocorreutgcfd)äft«  mit 
ber  Notenausgabe  557.  —  Vaffenbc«  Wittel  557.  —  Vortheil, 
größere  Gummen  tue  Verfügung  ju  befommen,  bcf.  in  ©elb= 
hemmen  558.  —  Namentlich  weil  bie  Wittel  anbrer  SDi«contirer 
ber  Vanf  al«  £>epofiten  jufUömcn  558.  —  Trennung  ber  Vanf 
in  2  »btheilungcn  aud)  hier  nachteilig  559.  —  3ulaffigfeit  ber 
Verjinfung  ber  $>epontcn  559. 

rj.  §anbel  ber  Vanf  in  eblen  Wctallcn  560.  —  @mpfehlen«wcrth, 
aber  fein  wcfcntlicbefl  Wittel  ber  $i«coutopolitif,  aufeer  bei 
Vanir1«  560.  - 

Verabrebung  unb  9tu«hilfcn  jnüidjen  großen  Saufen  560.  — 
Äommcn  al«  Wittel  ber  Di«c.politif  nur  au«nabm«iueife  in  Ves 
tradjt  560.  —  Dicfumö  über  bie  Wittel  jur  Wilberuug  ber  Ne(irtc= 
tionen  560. 

4.  Vegrünbung  ber  Ci«coutoerhötmngen  im  bewegten  3"ftanoc 
marfte«  561.  —  ©peculat.  3uftaub  561.  —  Notbwenbigfeit  u.  Nü&* 
licbfeit  ber  SDi«c.erbÖb.  in  crcbimürtt)fd).  ^>tnf.  u.  im  Sntercffe  ber  ©i= 
djerheit  b.  V.  felbji  561.  —  ©eifpicle  unrichtiger  $)i«c.politif  au«  ber 
<Ueidt>idt>te  562.  —  Ärtt.  3uflaub.  ©i«c.erl)üh. '  hier  b.  #auptmittel  ber 
Di«c.polit.  563.  —  ©treit  barüber  in  ber  franj.  (JnguMe  564.  —  %oU 
gen  ber  ©olibarität  ber  ©elbmärfte  565. 

5.  $)ie  3ulSffigfeit  erweiterter  Di«contirung  tfi  Jhifen  565.  —  Nachtbctl. 
Söirfung  ber  GonUngcntirung  565.  —  Notenoermehv.  feine  Veftcueruug 
566.  —  Wotiöiruug  ber  erweit.  £i«contirung  in  gew.  ©tabien  ber 
Jtrife  567. 

c  dritter  Slbfcbnitt  ©er  Ned>nung«abfchlu  &    ...  .568 
«.  <5rfU  Unterabtheilung.  Vcftimmungen  be«  ©eutfdjen 
Mctiengcfellfchaftsrecht«  568 

Verfcbjcbene  Vuncte  im  £.  ©.  V.  568.  —  ©runbfäfce  f.  b.  Sluffietlung 
ber  Vilanj  569.  —  Gur«t)ab.  Rapiere  569.  —  Sofien  b.  Orgamt.  unb 
Verwaltung  570.  —  (Jinfteüung  be«  ©runbfapital«  unb  Nefen>et'onb«  571. 
—  3"hung  ber  (gewinn  *  ober  Vcrluftjiifern  571.  —  ©onftige  Freiheit 
ber  ©cfellid).  in  Normiruug  ber  ©runbf.  für  bie  Slufrtellung  ber  Vilanj 
571.  —  Verbleib,  ©d)wierigfetten  572.  —  Hblulfe  in  b.  Untcrjcheib.  ber 
breierlei  3wecfe  b.  Nef.f.  572. 

ß.  3wcite  Unterabtheil.  VefHmmungcn  ber  bcutfdjen 
3e  ttelbanfftatu  te  n  über  ben  Rechnung  «ab  fchlufe  .   .  572 
Verfcbieb.  cinjclne  fünfte  572.  -  Vebanbl.  be«  ©ewinn;  unb  Vcrluftcou= 
to«  074.  —  Vertt)cil.  b.  Reingewinn«  575. 

y.  ©ritte  Untcrabthetl.  9t  e  cbjfcrtigung  ber  ©ewinne 
ber  3ettelbanfen  576 

©leichartigfeit  biefer  ©ewinne  mit  benen  ber  $)epof.banfen  576.  —  $)ief elbe 
öfonomifd)C  Verbienth.  wie  bei  anb.  ©efchäften  577.  -  galfdjc  ^erau«rechn. 
hoher  ©ewinne  577. 
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Cterte«  Äapttel. 

53 e fHmmmungen  über  bic  ©tellung  be«  ©taat«  jur  Grricb* 

tung  ber  3 ettclban f en  J  578 

Die  ©runbfäfce  bafür  <$onfequen$en  ber  (Jrgcbniffe  be«  ©i«berigen  578. 
Daber  oerfdjiebcn  nad>  b.  banfpeltt.  ©pftemen  578.  —  1.  ©leicbmäfeigc 
©efrimmungcn  über  ©ebanblung  ber  ©anfnote,  «Jiublicita't  u.  f.  to.  578.  — 
2.  grage  nad)  b.  KcdUfl--  u.  Sirtbfcb.fubj.  b.  3ettelbanf  579.  —  3.  »er« 
btnb.  unter  b.  felbfl&ub.  ©anfen  unb  ftilialtocfen  579.  —  4.  «ufl&f.«*ftrage 
581.  —  UnterfAeibung  oon  3  Seemen:  »Jette Ibanff reibdt ,  Kotcnm©= 
nopol,  gcmii*tt6  elftem  581.  —  $n  3: tut i cblanb  {Reform  in  b.  rHid*t.  b. 
gemijdjten  ©pfiem«  angejeigt  582. 

1.  f  ntc  )tb  ihcilung.  Daß  ©pflem  bcr  3  e  1 1  e  l  b  a  n  f  f  r  c  i  b  e  i  t 
auf  Qruub  eine«  allgemeinen  ©anfgefefce«  mit  »o rmat i ob e * 
bingungen  582 

a.  «rfier  «bf<bnitt.  Da«  Mt&i«--  unb  2D  i  r  t  b  j  dia  f  t  tf  u  b  j  e  et 

ber  3ettelbanf  biefe«  ©öftem«  583 

©leidje  Ked)t«jäbc  nue  für  alle  ©anfgefd>äfte  583.  —  Darnad)  Kedjt  ber 
Kotenau«gabe  f.  $rio.banquier«,  <5noerb«gefell!cb.,  (Sorpor.,  Staat  583. 
ftrage  ber  unbegrenzten  $aftbarfeit  584.  —  Sief  $rincip  mebt  fo  aQgem. 
berofibrt  wie  behauptet  tvitb  584.  —  «lud)  bei  Scttelbanffreibeit  baffelbe 
niebt  geboten  586.  —  Die  Keformfrage  be«  «ctiengefcaf<fcott*redbt«  eine 
allgemeine  587.  —  Die  formellen  ©«ftfmmungen  über  Grridjtuitg  u.  f.  to. 
bic  allgemeinen  587. 

b.  3n>eiter  *bfd)nitt.  ©ebiugungen  unb  (lauteten  für  bie 
Grridjtung  oon  3ettelb  anTcn  im  ©pfiem  ber  ©anf* 
freibtit  588 

©oldie  Gautelen  au*  tytx  geboten  588.  —  1.  9Rinimalbetrag  be«  einge* 
jagten  ©tammfapitaU  588.  —  2.  «efcfcl.  ©ebanblung  ber  «Rote  589.  — 

a.  giricung  be«  nicbrigfhn  Kotenftüd«  589.  —  b.  Keine  ftnnabme  ber 
Kote  an  off.  Gaffen  590.  —  c.  ©egenfeitige  Kotenannabme  bei  b.  ©anfen 
unb  Kotcnau«taufd)  590.  —  d.  Ginlofuug  an  gro&en  «JMäfcen  unb  fttlia* 
len  590.  3.  ^rinc.  b.  ^ublieit.  590.  —  4.  goittaH  b.  übr.  ©efHmmungen 

b.  mater.  ©.gef.geb.  über  einridjtung  unb  @cfd>ätt«jübrung  591.  —  ©ei 
Scbeu  oor  coli,  greib.  pafjenbfte  ©orfdjr.  gefc&l.  ©orjug«red)t  ber  Koten, 
SRar.oerb.  b.  Koten  j.  tfap.  591.  —  5.  ©efleuer.  591. 

c  Dritter  abfdpiitt.  Die  erridjtung  oon  ftilialen   .   .  .  592 
Unbebingte  gretbett  berechtigt.  (lauteten  592. 

A  ©Terter  «bfebnitt.  Die  Sluftöfung  ber  »Jettetbanf     .   .  592 
ftreuoillige  592.  —  ^räclufton  ber  Koten  593.  —  ©ewinn  barau«  gebüßt 
bem  ©taate  593.—  ©ejioungene  593.—  Kam.  toenu  Kot.eiul Bfung  länger 
als  3  tage  flodl  593.  -  (iinruf.  b.  Koten  593. 

2.  £roeite  ftbtbci  tun  g.  Da«  ©pfiem  be«  Kot  enmonopol«.   .  594 

a.  Stffer  »bf  djnitL  Die©abl  smifdjen  ber  reinen  Staat* 
banf  unb  ber  prioaten  SWonopolbanf  («etienbanf)   .   .  594 

Kecbtl.  ©orau«fc&.  be«  Monopol«  bilbet  ein  gefefcl.  Kotenregal  594.  — 
Keine  allgemeinen  burdjfd)lagenben  (Sntfcbeib.grünbe  f.  b.  eine  ober  anbre 
©anf  au«  b.  Katur  be«  Staatsbetrieb«  ober  be«  ©anfgeicbär'tö  594.  — 
De«balb  im  concr.  gaUe  f.  am  ©eflen  fyaltm  an  bafl  gefducbtl.  liebte 
fommene  596. 

b.  ^weiter  »bfdjnitt.  Allgemeine  oolf«toirtbf<^aftlid)e 
unb  banfted>n.  tlnforberu ngen  an  bie  3Ron  o  polbanf  .  596 

@leicbe  Hnforberungen  an  ©taat«-  unb  ^rioatbanfen  596.  —  1.  ©etfc 
fifinbigfeit  597.  —  2.  Oeffentlidjf.  597.  —  3.  ©Ute  Organif.  b.  Leitung 
u.  f.  xo.  597.  —  4.  Kation,  unb  coufeo.  öebanblung  bcr  9iote  597.  — 
a.  Äein  3n>angecur«  597.  —  b.  allgemeine  Hunabme  au  ben  Bffentlicben 
Paffen  597.  —  c.  GinlBdbarfeit  an  ben  Filialen  598.  —  d.  ©rüdelung 
598.  —  e.  «erpfl.  b.  ©anf,  Koten  gegen  «JKßnje  unb  Barren  ftu  geben 
598.  —  5.  Dotat.  mit  genügenb  b«>b<m  ©.fapital  598.  —  6.  Kef.f.  jur 
Dedung  oon  ©erluflen  im  ©.betriebe  599.  —  7.  £efd)r5nfung  be«  Koten: 
Umlauf«  nid)t  anbei«  al«  burd)  Ded.oorfcbriften  599.  —  8.  Kotenbecfung : 
banfmä^ige;  freie  ©etoegung  ber  ©anf,  feine  Ponttngentirung  601.  — 
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9.  tiefer.  ®efd)5fte.  ©onug«red)t  ber  Sßoten  602.  —  10.  fttliatnefc.  Not$: 
wenbigf.  umfaff.  ©er»flid)t.  603.  —  ©orfdjlfige  hierfür  604.  —  ©eflimm. 
bei  europ.  Gcntralbanfen  604.  —  ©Hrfungen  be«  gilialttefenö  605.  — 
©ocialpol.  ©eite  606.  —  11.  Rentabilität  u.  finanj.  ©eite  607.  —  ©efteuer. 
608.  -  12.  «uflbfnng  609. 
©.©rittet  3tbfd)nitt.   <5inige  befonbre  «ßunete  bei  ber 

©taat«banf  609 

Unabbänaiafeit  möglich  ju  fiebern,  boeb.  SBertb.  folcber  Garnelen  nur  in 
normaler  fyit  609.  —  Ginjelne  Gautelen  610.  —  1.  ©elbft.  3nftit.  610. 

—  2.  Unabbänaigf.  ».  ©eiwalt.  610.  —  3.  SRormir.  b.  ©teil.,  <Sinrid)t., 
«eitbauer  bureb  ©efefr  611.  —  4.  ©aranti«  be«  ©taat«  611.  —  5.  Stegen 
hing  ber  ®efd)fifte  jtoifcben  93.,  ginanjoeruxiltung  unb  ©taat«inftitutcn 
612  —  6.  Die  SB.  al«  ©anquier  be«  ©taat«  (Bffentl.  ©epof.)  614.  — 
7.  fcerbeijiebm  o.  $rio.perf.  j.  Gontrole  614 

<L  ©ierter  SÄbfdjnüt.  einige  befonbre  $uncte  bei  ber  pu* 

waten  SHonopolbanl  614 

©orlieg.  Stufqabe  614.  —  ©<b»ierigfciten  babei  615.  —  Ginjelne  $uncte 
615.  -  1.  Ne<bt«fubi.:  «Kctiengefelljd).  615. —2.  ©ertrag,  ©.gefe*,  Gonceff. 
urf.  616.  —  3.  3ntyalt  be«  ©ertrag«  616.  —  a.  3Ronopol  nur  auf  mäfj. 
Habt  3abre  616.  —  b.  SBfityrenb  beffen  Vuftöf.  unb  äapitaloerminb.  nur 
mit  ©taal«erlaubn.  617.  -  c.  ©orbebdt  ber  Gntjiebung  be«  $rioileg« 
617.  —  d.  ©crpfUcbtung  ber  ©anf  ju  eoent.  Grb&bung  ibre«  Äap.  617. 

—  e.  ftortbaucr  618.  —  f.  QJefdjäfte  Jtoifcben  ©taat  unb  ©auf  toie  bei 
©taat«b.  618.  —  g.  Die  ©•  ©anquiet  be«  ©taat«  618.  —  4.  Gontrole 
619.  —  5.  «ufbebung  gefefrl.  ©efhmmungen  619. 

3.  ©ritte  Bbt^eilung.  ©a«  gemifebte  3eitelbanfföflcm     .   .  619 
©ein  ©efen  619.  —  $rtnc  ©tünbe  bafür  620.  —  spract.  unb  conetete 
©crUUnijf«  entfebeibenbet  620. 

a.  Giftet  9lbfd)ni tt.   N&^ere  ©ergleiajung  bet  ©ccentra* 
lifation  u.  Gentralif  ation  ber  Notenausgabe    ...  621 
«.  Grite  Unterabteilung,  ©ottoütfe  gegen  bie  ©ecen* 

tralifation  unb  ©otjüge  berfelben  621 

A.  i.  magern,  ©otnmrfe  geg.  bie  ©ecentr.  al«  golge  ber  3ettelb.frei$.  621. 

—  ffiertblofigfeit  unb  rein  beclamatortfajer  Gerader  biefer  ©ortoürfe 
622.  -  ©Kffenjdjaftl.  Sffiibctlegung  gefd)eljen,  aber  nid)t  beamtet,  ©ortbcil 
ber  Goncurren»  623.  —  2.  9lnb.  ©ortoürfe  624.  —  a.  Note  ber  fleincn 
©anfen  fei  unficberer  624.  — b.  Anlagen  feien  unfteberer  625.  —  c.  ©rbfeere 
NotbJvenbigf.,  in  jtrifen  b.  ©orfd).  einjufebränfen  625.  —  d.  Unbequemlicbf. 
ber  Notencivc.  (abfteübar)  626.  —  B.  ©orjüge.  1.  ©clbftanbigf.  ber  ©., 
©orjug  0.  b.  Filiale  627.  —  2.  ©tärfre  Pflege  b.  ©epoj.gefcbäjt«  628. 
golge  baoon  f.  Notemoefen  629.  —  3.  ©rbfjre  ©icber.  00t  finanj.  Hu«: 
beut.  631.  —  4.  gernerliegen  ber  ©taat«interoention  631. 

ß.  3»eite  Unterabteilung,  ©ortoürfe  gegen  bie  Geu* 
tralifation  ber  Notenau«gabe  unb  ©orjüge  ber felben  631 
A.  Nad)tyeile.  1.  ©eringre  @clbftoerantn>ortlicbfeit  632.-2.  8eid)tre  ©er- 
quiefung  mit  ben  ©taawfmanjen  632.  —  3.  ©cbwädne  regelmäßige  Vtvut-- 
ftromung  ber  Noten  633.  —  4.  fieiajtere  pattetifebe  Seit.  b.  ©i«c.gefd). 
633.  —  B.  ©orjüge.  1.  Ginbeit  ber  Öanfnote  633.  —2.  gilialfoftem  634. 

—  3.  ©rbfjre  2eifhing«fJtyigfeit  in  tfrifen  634.  —  Gnbcrgebnifj :  Nelatioit. 
ber  ©rünbe  635/ 

b.  3»veiter  Äbfebnitt.   ©runbjüge  für  b  ie  ©ur  d)  f  ü  b  rung 

bc«  Aentifcbten  3ettclbanf loftem«  635 

1.  Gin  aOgem.  ©anfgejefr  636.  —2.  $auptbanf.  —  3.  Gentralbanfen  2ten 
g^an9«.  _  4.  Jtlcine  ©anfen  636.  —  5.  ©erbinb.  unter  ben  ©anfen  637. 

—  6.  Gontrolatnt.  —  5lnioenb.  auf  ©eutfcblanb  637. 

c  ©titter  abfdjnitt.  ©ie  fpecielle  ©urebfübrung  be«  ge* 
mifdjten  3ett clbanff öfiem«,  in«befonb.  in  ©cutfä)lanb  638 
a.  Grfic  Untetabtbei  lung.   ©ie  ^auptcentralbanf ,  in 
©eutfd) lanb  in«befonber e  bie  $reu|j.  ©anf  ober  bie 

©eutfebe  9teicb«baiif  638 

1.  Not^»enbigfeit  einer  fcauptb.,  beutfd^e  öerb&ltniffe  638.  —  2.  3»« 
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£rinc.  fragen,  a.  ©abl  junfcben  €taat«=  u.  $rh>.banf  639.  —  b.  ©abl 
jn>ifd>en  Staat«i  unb  ^riD.üeitoalt.  639.  —  @rünbe  für  bie  53eibebaltunfl 
bcr  Staat«ucrn?altung  bei  ber  ^ßreufj.  93anf  640.  —  3.  «Stellung,  a.  *ßx'mi* 
legten  641.  —  b.  3*ervflid)tungen.  —  4.  (SinriAtung  im  einzelnen  njefentl. 
nad)  Analogie  ber  TOonopoIb.  641.  —  Serfdncb.  einjelne  ^ßunetc  642.  — 
©efoub.  bösere«  eigene«  Kapital  (^reufe.  8.)  643.  —  Sogen.  unbcfd)rfinf » 
te«  Notcnred».  —  93eb,anblung  ber  Noten,  ©tüdeluug  644.  —  (Sine  fo 
cingeridjt.  Netd)«b.  eine  SRufkranflalt  645. 

ß,  3^ eite  Unte  r  abtbetl.  ße  nt  ralbanfcn  jtoeit  en  Nang«, 
"in  $)cutjd)lanb  in«bcfonb.  ju  ftranffurt,  £>re«ben, 

Tl  ü  n  d)  e  n  646 

A.  3ulfiifigfcit  joldjer  Saufen  überb.  u.  free,  in  fccutfdjl.  646.  —  ftranff. 

—  ©äd?f.  53.  647.  —  <Dtünd>.      —  Jteinc  weiteren  647.  -  B.  ®e= 
fefet  ©eftimmungen  648.  —  einjelne  ^unete.  —  (Srgebnife  650.  — 

y.  SDie  übrigen,  nidjt  befonber«  p  r it>  t  leg  irten  3^ttel* 
banfen,  in«bef.  bie  ftrage  bcr  flcinen  beutfdjen  &tt- 

telbanfen  650 

A.  $rincip.  3ul5fftgfeit  fleiner  33anfen  650.  —  ©utfdjeibenbcr  b.  tbatfScbl. 
@efialt.  —  1.  erbalt.  ber  befte^enben  Meinen  Saufen  in  Dcutfdjlanb  651. 
—  *£treitigf.  ber  NeAt«frage.  —  Äeine  93cm>irfung  ber  Notenred)te  wegen 
bc«  9B56r.u>e$fe(6  652.  —  Ibeihoeife  onerofer  Erwerb  ber  Notenreäte 
653.  —  2.  3wlflfl'"n9  neucr  Heiner  ^ettelbanfen  653.  —  ©eionber«  in 
5E)eut|'d)Ianb  654.  —  B.  @efefcl.  Siegelung.  1.  ©aljl  jnüfdien  (Sonccff.princ. 
u.  aUgem.  ®cf.  mit  Normattobcbing.  655.  —  SBorjug  be«  lehren  SBcg«  656. 
2.  Necbtt  unb  ^flidjten  657.  —  3.  Regelung  ber  beflebenbcn  Sßanfen  im 
(Jinjelneu  657,  —  Umfang  ber  Noteuredjtr.  —  SRarimum  jeber  einzelnen 
$anf  658.  —  ^Jroport.  jroifdjen  Notenumlauf  unb  Äap.,  fcedung  659.  -r 
Bntbeil  an  ber  «u«tabc  t>on  50'3Jt.=Notcn.  Dioerfc  jonfl.  ^unetc  660.  — 
©erwirfung  b.  Notemedjt«  662.  —  4.  ©runbf.  f.  b.  (Srridjt.  neuer  fleiner 
3ettelbanren  663.  —  Ncd)t«fubject.  $uncte  b.  9lctiengcf.rcd>t«  664.  — Umfang 
be«  NotenreAl«  666.  —  «Kutbmafel.  entn>itfl.  auf  biefer  ®aft«  666. 

<f.  öierte  Unterabteilung.  U  ic  Serbinbung  fämmtli« 

d)er3«ttelbaufcn  unter  einanber  667 

Erfolgt  burd)  SJer^flidjtung  ber  gegenfeit.  3lnnabmc  ber  Noten  in  3aVung 
u.  burd)  Notcnau«taufd)anflalten  (Serl.,  ftranff.)  667.  —  fiiegt  im  3ntcr= 
effe  ber  Scntralb.  —  9U«gleid>ung«$au«.  Grebitttnrtbjdj.  (Sntnudlung.  — 
*\  fünfte  ttnt  er abtb.  ei  lung.   (Sin  ©auf  co  ntrolamt  im 
gemifd>tcn  ©tofiem,  in«bef.  ein  ©eutfebe«  Neid)«  je  t  tel= 

banfamt  668 

Crganif.  u.  Function  befl.  668.  —  (Jompetenj  669. 

©djlufcbemerfung     ;  ,  670 
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(<£a$*  unb  91  a  m  e  n  «giftet ,  in  lefcterer  ©ejicljung  9lnführung  ber  Warnen 
ber  «Staaten  unb  ©anfen.  Sei  ben  deinen  beutfd>en  Tanten  flnb  im  SRegifler  nur  bte 
d>aracteriftifcfien  Momente  fpeciell  angegeben.  9lUe  einzelnen  9lbfcf)nitte  be«  9Berf«  ent- 
liattoit  (Sitate  au8  ben  Statuten  biefer  hänfen.  3ur  Grgfinjuug  be«  JRcaifler« 
ogl.  bie  oorau«gel)enbe  3n  b,alt«auat^f  e.  Die  Ziffern  beben  Un  bie  6citenjab,len.) 


Slbgenufcte«  ^apiergetb,  ©ebanbl. 

in  ©reu&en  624»  ©«gl.  Woten  f.  ©e* 

fet/äbigte  Woten. 
9lb f reibung  oon  €a)ulben,  112,  ©on 

©crluften  ElZIL 
9lbfoluti«mu«  b.  fißfungen,  unjuläjfig 

in  ©anffrage  18  A  ff. 
Mitteilungen.  Trennung  ber  ©anf  in 

jrcei.  26L  ©.  ©eel'f^e  »cte. 
9lccepttrung    von  Öiroaniveifungen, 

391, 

51  c  t  i  e  n ,  eigene  ber  Bauten  ,  Slnfauf 
nRücffauö  88  (©ebanbl  in  442 
ff.,  443  (»erbot).  502.  —  ©eleifmng 
323,328.  —  ©rößc  ber  6tücfe  664, 

8  ctienbanfen,  pieufj.,  6  A. 

9lctieng  efellf  *af  ten,  ftorm  f.  ©an. 
Ten  478,  573;  befic  ftorm  b.  prto.  ÜJlon. 
banf.  6157 

91  ctiengefellf  cbaf  t«rech  t  (©efc&ge; 

bung)  beutfdje«   2  A,   preufj.   5  A; 

587;  ©eftimm.  über  Huff.ratb,  4SI  ff.; 

über  ©en.oerf.  504  ff.,  über  SRecbn.ab» 

fd>lu&  568  ff. 
«ctionäre  ber  ©anfen  504,  505,  508, 

510  ff.  —  JReflir.  fcinjabX^ebanbfiing 

in  ©il.  OlL  111.  -  6.  ©eneraloer* 

(am  miu  ng. 
«ctioconticorrenti  392  ff.  -  3in«= 

fu|  534. 

»cU\>a,  b.  ©anfen,  in  ©il.  95.  ff.,  ei* 
gentlidje  92  ff. ;  -  fing.  95.  ff.,  680.— 
Xrennuug  nacb  ©eid)äft«ju>eigen  262. 
9tcttoaulagen  b.  ©.,  biu.  4ä, 
SCctiugefchäfte  2ß3  ff.,  693,  bio.  371, 
m  ff. 

Hgentureu  f.  Filialen. 


Hmorttfation  ber  Dioten ,  au*ge* 
fcb>flen  52. 

91  n  halt,  Seltelb.  27,  29,  —  6t.pap.* 
gelb  196.  197  72h. 

Anlage,  b.  eigenen  Äap  «,  überh-  423 ff., 
432  ff.;  im  becentralif.  elftem  625, 
bei  «Dlon.;  U.  Gentr.b.  602. 

91  n  n  a  h  m  c ,  ber  9*  o  t  e  n ,  freie  9.—  &t- 
genfeit.  bef  ben  ©anfen  42  ff.,  673, 
©orfebläge  f.  fceutfchl.  450  ,  667^  bei 
©.freib,.  59D.  —  9ln  bffentl.  Gaffen  43, 
45  ff.,  672^  ©orjchl.  f.  fceutfäl.  45üj 
an  preufe.  StaatScaff.  f.  9tot.  b.  *Breufe. 
©.  622 ;  bei  «Kon.b.  59L  —  3m  $rio.* 
oerf.  35  ff.,  621  ff ,  bei  ©.freib,.  590. 

9lunahme,  b.  ©taaUpap.gelb«  im 
^riö.oerf.  34*  ß21  ff. 

Hnnuitätenföfiem,  bei  $»>p.barl. 408. 

Slnroeifungen.  0.  ©anfen  au«gefteüt 
392;  o.  Gentr.b.  auf  ffil  22IL  —  W« 
contir.  gewöhnlicher  91.  300;  b«gl.  toedj: 
iclmäB.  300. 

9lppoint«  j.  ©tücfelung  b.  9?oten. 

Aufhebung,  b.  prio.  SDcou.b.  612. 

9luflöfung.  b.  ©.  bei  greif).  592j 
b«gl.  3»ang«njei|'c  593;  b.  SRou.b.  609; 
b.  prio.  gjlon.b.  612. 

ÄuffichUratb,  481^  ©eftimm.  b.9lcticm 
recht«  421  ff. ,  "5er  ©.ftat.  422  ff.  — 
©iibung  422  ff.  —  Functionen  422  ff., 
A2h  ff.  -  ©erantujortlicbf.  681  —  <5. 
auch  ©ertoaltungdratl). 

9tu«f*lu&,  b.  «Roten,  f.  $r5clufion 

9lu«fchuB,  \<  ©anfau«fcb,u^. 

9lu6gabe,  b.  Woten,  9. 

9lu«Alcicbung«bou«  (9lbrechu.bau0) 
f.  9cotenau«tau[ch  53_i  ein  folche«  f. 
5Deutfcb,L  450^  662,  —  £>a«  SJonboner 
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(Statift.)  230.   —    Da«  Wcroborta 

((Statifi.)  234. 
a  u « b  i  I f  e ,  gegenfett.,  b. grofj.  Saufen 5_fiQ, 
3U«leib»ingen,  b.  ©.,  in  ©ilanj  92. 
Sluflfirömung,  b.  Noten,  116,  1ÜL 
«u«tau  fd>anfialt,  f.  Noten,  43  ff.; 

in  $eutfd)l.  450,  661_,  667i  im  bc* 

centrolif.  <Sr>fl.  590;    f.  <Staat«pap.: 

gelb  52. 

%ufjercourdfefeung,  o.  9iotcn ,  624. 
6.  (Jinrufung. 


©aar  becfung,  ociiüänb. ,  b.  Noten, 
falfoje«  ©erlangen,  240.  —  ^ßrinc.  bcr 
©.b.  ftc^cvt  in  Staate*  n.  ftin.frif.  cben= 
fall«  niä)t  600.  235,  —  «aar;  u.  3Hct.: 
becfung  b.  beutfct)en  Noten  u.  ©.fcbulben 
(i.  ©anjen  u.'nacb  ©nippen)  202,  205, 
720  ff. 

©aarfoub«,  i.  ©aaroorratl>. 

©aarge  Ibbcbar f,  f.  b.  2lu«lanb,  (iin* 
flu*  5^3  ff. 

©aaroorratb,  2M  ff. ,  689.  —  ©es 
f>anbl.  in  ©il.  97,  Iii.  —  Anlage  in 
au«u>5rt.  ©ecbf.  1£L  216  ff.,  M5L  - 
Function  in  b.  banfmä«.  £  ecf.  21L  — 
£&be  256.  —  Sla  Ibfil  b.  Not.becf. 
254,  ff.  —  Urfaajeu  b.  9lbnabme  552  ff. 

—  3uf.fe*.  2M 
©aarreferoe,  b.  Eanbe«,   ftrage  bcr 

fceccntraltf.  ((Sngl.)  236. 

©aben,  «auf  24,  25^  2JL  —  ©.polit. 
fi  A,  2.  -  ©proi.  o.  1864  SA.  - 
©ef.  Ab.  33.not.au6g.  2  A,  6  1  - 
©ef.  üb.  Mct.gef.  2  A.  —  6taat«papicr« 
qelb  20  (Stücfel.),  12L  197,  225.  — 
Verbot  fremb  <Uap.gclb*  u.  f.  w.  38.  — 
Serbreit,  fremb.  Noten  40. 

©abifebe  ©anf,  28,  lab.  A .  6.  698. 
213.  —  fcecf.  b.  Nuroeif.,  Säulbt*. 
au«  fcarleb-  u.  f.  ro.  (Depof.)  ßfHL  — 
Ginlöf.  b.  Not.  («Proj.  0.  1864)  62.  - 
ftilialioefen  660.  —  ©eräufe.recbt  b.  53. 
im  eomb.gefa>.  334.  —  ©orjcblag  f.  ibv 
Norcnrecbt  in  b.  SD.  ©.reform  658.  — 
«Becbjelcmfur  292  ff. ;  Genf.beborbe  690. 

©alern,  SNonop.b.fpft.  20 ,  &  A,  — 
Staatflpap.gelb  3L  70,  196,  198.  225. 

—  £eff.  Stücfelung  20»  —  ©erbot 
fremb.  Not..  «Pap.gelb«  3& 

©aietifdje  ©anf  (©aier.  $We<tb>  u. 
©ecbf.b.  in  2Jcünd)en)  28,  tab.  A 
<S.  698,  2ÜL  —  $öpotb.gefcbc»ft  409.  — 
«II«  Nebenccntralb.  im  D.  Netcb  4JL 
646.  —  Not.becf.,  fpee.,  nacb  ©tat.  in 

ftopotb.  beiteb.  266.  —  Notenmouopol 
A.  —  Notenrecbt,  Umfang  90,  123. 

—  ©crantioortlicbjf.  b.  Staateeomminare 
134.  —  ©erfrag  f.  Ibr  *ao.  u.  Noten* 


reebt  :c.  bei  b.  ©.reform  447,  451  ff., 
642  ff.  -  ©ecbiclccnfur  292 [f. 
©auf,  kaufen,  f.  im  Sing.  Settels 
baut. 

©anfant&eile   b.  spreufj.  ©.  ß  A,  — 

©erjinf.  71L 
©anfantbcilf  cbeine  b.^reufj.  33.  6A. 
33  a  n  f  a  u  g  f  flu  fe  481, 493.  f.  33ilbung  499. 
33a  nf  beamtenwef en  490. 
©anfbcf> orb  en  428  ff. 
18  a  u  r  b  e  t  r  i  e  b ,  beffen  £ed)nif  18A,l55ft 
23a  nf  brof  cbürenliteratur-;  ncucfle 

beutfebe,  4,  582,  600.  621.  692. 
Qailfcaf fenfebeine,  prcu&.  5  A. 
Santcoutrolamt,  f.  (Soutrolamt. 
33anfcuratorium,  b.  $vcu|.  33.  liL 
23anfbirection  4iÖ  ff. 
»auf frei &eit  3  ff.,  ©cfArünf.  12.  — 

©oft.  f.  3«t.b.  582  ff. 
©anfgeiefce,  allgemeine  10  A,  —  ,vür 

fleiue  beutfebe  33auren,  33orfa>lage  453  ff., 

656  ff.  —  Wit  9iormat.bebing.  f.  Gr* 

ridjt.  582, 

©anfm^lige  ©edung,  ber  9?otm, 
24_L  —  Gefaxt  b.  23erle$.  348.  —  ©. 
Woteu  becfung. 

©anfnoten,  f.  Wo  tcn. 

©anforbnung,  preu^.  o.  1846,  6  A. 

©anfpolitif,  e^fteme  ber,  31  ff.,  5ül  ff. 

—  ©er  beutfrfjen  Staaten  8  A  ff. 
©an fr ed>t,  beftebenbeö,  f.  Hinflug  l&A. 

—  @egenn'5rt.  3UPÄ^  »n  3Dcutfd>lanb 
13  A» 

©aufreform,  preufe.  o.  1846.  6  A.  — 
©eutfebe.  ©orfcbl.  433  ff.,  442  ff.,  619, 
636  ff. 

©anfftjfiem,  gemilätee,  lü  A,  619  ff., 

635  ff. 

©auffebeine,  pomm.,  5  A, 

©an foertaf fung  ,    beten  ^ublictt., 

22  ff.   6.  ©anfgefe&e. 
©a ufoer  10 altung,   bereu  %h\ b I i c i ; a t, 

81  ff.  —  ^üb^rung  bun$  ©taatibeamte 

114  ff  ,   m  ff.  ($reu&.  ©.)  -  ©. 

Staat  ernannte  SRitglieber  b.  ©ertoalt. 

76,  129,  136.  -  gübjung  b.  ©..©. 

11)5  ff.  —  Orgauif.  u.  einriebt.  42Ä  ff. 
©aubanfen  694. 
©au^cn,  lanbftanb.  ©.  26,  21fi. 
©c  bbrbenorgani«mu«,  b.  ©.  480 ff. 
©eleibung    (©eleb;nung)  306  ff. 

8.  fouft  gombarb. 
©  tlei bu  n  gl  quo  t  e  ,    im  fiomb.gcfcb. 

330  ff. 

©elgien,  Sentralb.,  priott  2_L 
©elgifd)e  92  ationalbanf,  ©aaroor-. 

ratb  253.  —  fcepof.bed».  259,  —  ©e? 

baubl.  b.  Sagcrfcbeine  319.  —  S.  au* 

©orroort. 

©crliu,  al*  ®elbplat  16^  23,  212.  — 
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©cAfrfciirfe  in  1866  369,  —  in  1870 
3SIl  202. 

^Berliner  Gaffen- 23  er  ein  24,  Statin. 
712.  £ab.  A  ©.  698.  —  $>ecf uug«oet •* 
b«ltn.  342,  —  ©irogefA.  377,  112. 

33cfAäbigte  Noten,  »e^anbl.  58  ff., 

—  preuft.  ©taatspap.gelb  674. 
33efAlufjfäbUfetl.    b.  ©enjraloerf. 

516.  —  3>c«  fcenu.ratb^  503. 
SJeflfitigung  ,  ü.  $ef.org.   btirrt>  b. 

Staat  IM,  135;  —  f.  fcirect.  4SL 
33  e  fielt  er  unti    b.  3ett.b..    23oriAl.  f. 

£>eutf  Alanb  451 ,  458  ff. .  66L  ~  ft. 

SRon.b.  608  —  bei  ^etl.b.freib,.  59L 
23üanjen,  3"^.  &orw,  public.  83  ff., 

679.    —  iSnwbf.   b.  *ct.gc$.rt<ty«  f. 

*u«w.  m  ff. 

öiUetö  k  Orbre,    b.    Sranjof.  33. 

392,  232. 
23lancoaccepte  222* 
23or feae f  reden,  fiombarbir.  32L  S. 

au di  Gffec  ten. 
heften,  Notenumlauf  162. 
Staun  j An>eig,   2eib,b,au«|'d)eiiie  197, 

725.  -  3e«.b.  23. 
ötaun  fd>  weifler  33anf  27,  tob.  A 

S.  698.  716,  224-  -  Gonceff.bauer  9A. 

—  #aa  ibeef.  2Ü3.  —  «RotenroAt  90, 
216,  —  Seiltorifc  Untbit.  89,  96.  — 
DteformoorfAlagc  f.  beuti'A«  Baitfta  457. 

Bremen,  Slnnalmte  b.  Dioten  b.  ftfCitf. 

23.  an  Staat«caff.  622. 
53  rem  er  23  auf  26,  714,  Sab.  AS.6S8. 
23re«Iauer  fiäbt.  23anf  6  A,  24,  213. 
23  r  1 t  i  f  A  e  ttanfen  u.  f.  to.  f.  GH  o  &  = 

britanien,    (5  n  glaub    3  A  ff., 

226  ff." 

Bruttogewinn  b.  33anfen  119_,  571, 
574. 

23uAcrebite  323  ff.  —  »ei  ©eutiAer 
8Rei«b.  644. 

53  u  d)cr  ebit  bepofiten  323  ff. 

©üdeburger  23anf,  WeberfäAJ.  in  33., 
27,  lab.  A  6.  698,  212-  —  Gouceff.: 
bauer  9  A.  —  9?otenred)t .  unbegreujte« 
237.  in  oieleu  Söityrungen  60. 

<£.  (23gl.  aud)  5?.) 

Gaffe;  Grebit«,  fd)Ott. ,  381,  39JL 
G  a  f  f  e , '  f .  23  a  a  r  o  o  r  r  a  1 1). 
Gafjenanmeifungen,    preufe.  6  A 

©.  au*  $reufc.  Staat«pap.gelb. 
Kaution,  ber  t)irection,  488. 
Genforen  296  ff.,  48L  —  33ei  ber 

Branjoi.  S3.  152,  296  ff.;  bei  b.  Oefl., 

fcranff.,  23ab.,  23aier.  8.  298  ff.,  690. 
Genfur,  f.  Genforen  u.  ©cAfel» 

eenfur. 

Genf  urbeb,  örben ,  f.  Geuforen. 
Gentralau«  jdjufj,  bei  b.  $reu&.83. 147. 


6  en  traft anf  en ,   greife.  SBaamrrStfie 

al«  fl.  23anfen,  342.  —  S)i«cpoli't. 
562  ff.  —  33rüf.  b.  $i«c.gefud)c  526  ff., 
529.  —  Function  in  ÄTifen  8,  14, 367t 
562.  —  Scifi.fdbigf.  barin  634,  261  ff., 
202  (23reu&. «.),  236  (ftranjof.  SB.).  — 
23orjug  in  Ärifen  361 ,  364  ff.,  368  ff. 
—  ©ertngre  SelbfroerantmortliAf.  632. — 
33orfAläge  f.  ib.r  «Rot.reAt  u.  flau.,  bei. 
bi  Deutf AI.  444  ff. ,  63S  ff.  (23reu&. 
ob.  fteiAäb.),  646  ff.  (Gentralbanfen 
2m.  SRang«).  —  S.  auA  Gentralifas 
tion,  GuglifA«*  $ranjBf., 
Oeflerr.,  23reufj  »anf. 
Gentralbanfen,  europ.,  gute  33er: 
toalt.  352. 

Gentralbanf toefen ,  europ.,  20  ff.,  594, 
Gentralif ation.  im  ©anf«  bcf. ^ett.b.s 

wefen,  13  ff.,  594  ff.,  631  ff.  —  23 or; 

toürfe  631  ff.,  Corjüge  633  ff.  —  5Der 

Not.au«g.  in  fceutf AI.  14  A  ,  16  A, 

620,  636,  220. 
Gent  rat ifirenbe  Xenbcn),  im  iB.« 

roefen.  15,  23. 
Gentralpla^,  b.  iSelbirefen«,  15. 
G  b  erfbep  o  fiten,    f.  8  u  Acr  eb  i  t  be» 

pofiten,   in  33ilan)  109.    @.  an* 

©epofiten,  Gontocorrcnt. 
G^e«f«,  auf  anb.  öanfen,  in  ©iL  111. 
Gb,emnitier  ©tabtbanf  29.  716.  725. 
Gitp  of  G5la«gon>:©anf  235 ,  728.  — 

<Su«penf.  349 
Glearing-^>oufe,  f. SHudgleiAung«: 

b  au?. 

Gommanbitcn,  f.  Filialen. 
Gommanbita,ef ellj [djaf ten  ,  $orm 

f.  Settelb.  5Ö3. 
Gommanbitfapttalicn,  93eb^anbl.  in 

33ilaii3  99. 
Gommiffäre  be«  Staat«,   ».  9luff. 

über  23anfen  u.  f.  ».  130  ff. ,  bef.  bei 

9lotengcfA.  133. 
Gompromiffe.  in  b.  ö.polit.  juldff., 

19  A,  4,  33,  IM, 
Gomptoir  national  b'Gdcompte  in 

'^ario,  Comb.  u.  SagcrfAeincn  31S. 
Gonceffionen,  b.  beutfAen  33.  65"). 
GonceffionSbauer,    preu|.  ^ßrio.s 

banfen  2  A,  212  ;  beutfAe  33anfen  9  A, 

28,  177^  lab.  A  @.  698j  ^reufe.  33. 

611 ;  ftranjöf.,  Oeflerr.T^Sngl.  33.  616. 

€.  auA  3<iloauer. 
G  onceff  i  on«princip  ,   =  jwang  f. 

Mctiengefellt'A.  1  A,  14.  A,  bei  b.  Gr- 

riAt.  o.  33anfen  5bl ,  bei  beutf Acn  fl. 

93anfcn  655. 
Goncurrenj,  unt.  93anfcn,  aU  Gautel 

bei  3ettelb.freib,.  623. 
Gonnoffamente,  t'ombarb.  320. 
Gontingentirung  18,  242,  nad)tb«U. 
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©irr".  352  ff. ,  Cinflufr  auf  Di«c.polit. 

544.  ©.  au*  «Rcel/fcbe  fcctc,  engl., 

$  r  e  u  fe.       R  x  i  f  c  n. 
Continentale«  (beutfebe«)  Wotcn 

bedungÄiöftem  252  ff.  —  33ewäbr. 

342  ff.,  23a  Iftraujof.  53.).  —  ©.  aud) 

^reufe.  93.,  beutfebe  33anfen. 
Contocorreutgcfd)äft,  paff.323 ff.  — 

fcetice«  339  ff.  —  ©.  au<b  £  e  p  0  f  i  t  CR. 
6  o  nt  r  o  I  a  m  t ,  f.  93anfen,  12.  —  Stäub. 

j.  b.Jorm.  Contr.  25.  121  ff.  —  Gr* 

weit,  für  b.  ntat.  Contr.  158.  —  $u 

Cngl.,  Worbamer.  122  ff.  —  33orfd>lag 

f.  Deutjdjl.  668  ff. 
Controlc,  b.  33anren,  bef.  ©tcllung  b. 

©taat«  baju,  23  ff.,  678,  683.  -  Dura) 

<Publicit.  24  ff.  -  ftorm.C.  75, 121  ff. 

—  gjtat.  7A  129  ff.  —  Dnrd»  Staate 
beamte  neb.  b.  93.ocrwalt.  130  ff..  14L 

—  D*gl.  tu  b.  93.oerwalt.  136  ff.  — 
C.  buvcb  Ucbertrag.  b.  ?eit.  an  SBeaintc 
bco  Staat«  144  ff.,  645.  —  Der  prto 
2Hon.b.  619,  —  ber  Deutfd).  9icid)«b. 
645.  —  ©.  aud>  unter  b.  Warnen  b. 
einjelnen  Gentralbanfen,  j.  3?. 
SRuff.  53. 

Contr  ole,    b.   beutfdjcn  ©olbinünjen, 

bureb  hänfen  626. 
Korpora tion«recbtc,   von  93anfen, 

1  A,  S  A, 
Corpo rat ion«*  H  cttclbanfen  583. 

f.  audj  S3rc«l.,  ©örl.  33. 
Gouponcirculation,    in  Deutfd)!., 

6,  7,  42,  678. 
Coupon«,  beren  Di«contiruug  30L 
Grcbitfrifc,   Function  b.  33anfnoteu 

barin,  7,  IM,  314,  544.  565.  202.  — 

SGBirf.  b.  ^eel'f*en  «cte  babei  164,  314, 

544,  565.  —  ©.  au*  Jtrife. 
Grcbitlificn  285,  293. 
G  rcbitumlauf«mittel  6~ 
Ctebitttirtbfdjaft  6  ,  229  ,  66L  — 

Cinfl.  b.  33cfeitig.  H.  Noten  228. 
Crebitwür big  feit ,  b.  3Bc*iel,  286  ff., 

293  ff. 

Culpa,  33erantwortlirtf.  baf.,  120,  682. 
Cur  reu  coboctr  in  ,   =tbeorie,  3rr= 

tbütner  6  ff.,  622.  -  £cblccbtc  (Mrunbl. 

b.  ^cel'fcben  Sicte'  (ob.  bc«  Coming.« 

princ«)  229  ff.,  350. 
Current  aecount«,  fd>ott.#  381. 
Cour«wertb,    b.  Effecten  in  ©ilanj, 

103.  569. 

2). 

DfinemarT,  SRon.b.ftift.  20. 

Dfinifdu  «Rat.banf,  giften  *  ©aar« 
bed.  b.  Not.  260. 

Danjiger  33anf  24,  ©tatift.  lab.  A 
6.  698,  213.  —  Cinreid).  ©.  5iot.  bur<b 
^reufj.  33.  nad>  ©tüdel.  fateg.  213. 


Darlehen,  in  lauf.  9tea>n.  inS3il.  102, 
112.  —  3ln  ben  ©taat ,  »rten  berf. 
412  ff. ;  in  G.corr.  AYh  «1«  $orm  ber 
SHejabl.  b.  Wot.prioileg«  246,  418,  421, 
461 ;  nam.  Seit.  groß.  33anfcn  461. 

£  at  lebcn«gefu  cbe,  $rüf.  bei  b.  Di«- 
contir.  293  ff.,  523,  525  ff. 

Dar  leben  «c a  ifen,  uorbbeutfebe  von 
1870  69L 

Darlebcn«eaifenfd>cinc,  preufe.  x>. 
1866  36^,  314_,  äl6.  —  Worbbcutfcbe 
o.  1870  62L 

Darmftäbter  33anr  f.  ©übbeutfdjlanb 
28.  Sab.  A  ©.  69JL.  219.  -  «Roten 
aueb  in  Zbl « Währung  66.  —  JNeinfte 
Noten  69.  —  Neue  ftarfe  Äap.oermebr. 
219.  —  33orfd)l.  f.  f.  in  b.  D.  33.rcf. 
647.  658.  —  6.  aueb  beut  f(bc  f  leine 
Banfe  n. 

Decent  ralifatio  n  ,  b.  33anfu>cf.«  15. 
bef.  b.  9?ot.au«g.  15  A,  16  A.  —  $or= 
würfe  bagegen  G21  ff.  —  23orjüge 
G27  ff.  —  ©.  aud)  ftorbamer. 
93anfen,  Sdiweijer  hänfen, 
©emifdjte«  ©pftem. 

Dcrfung  f.  act.  C.corr.  400;  f.  Depof. 
258  ff.,  383  ff.  -  5-  fl.  Noten  224. 

Dcdung  ber  9coten,  f.  9lotcnbcd. 

Delcrcber econto,  in  Bit  109, 

Delcrebercfonb«  42L  6.  aud)  SR c= 
f  e  r»ef  onb«. 

Depo  fiten,  öcbanbl.  in  b.  ©IL  93  ff. — 
9lrtcn  323  ff.  —  @erid>tl.  u.  fibul.  39_L 
-  Ocffcntl.  (b.  ©taat«  u.  f.  w.)  385  ff.  - 
«Perjinf.  559.  -  3b.re  Dedung  258  ff.. 
384.  —  93crüdfidit.  bei  b.  33eftimm.  üb. 
giotenuml.  184.  —  Dep.  b.  Cngl.  «3. 
in  Ärifen  558;  b«gl.  b.  bcutfdj.  93anfen 
in  1870  f.  iab.  A  (6.  699)  u.  208. 

Depofitenbanfcn,  alte  8,  moberne 
323  ff. 

Depo f it eng e)d»5ft,  ber  3ftt<ibanfen, 
323  ff.  —  üttit  prto.  Glaffen  388.  — 
Bttbfnb.  mit  9lot.gefcb.,  83ortbeil  baoon 
f.  b.  Di«c.polit.  552  ,  644j  b«gl.  im 
becentralif.  <B\)%  62L 

Depof i  ten  fdjeinc,  in  $reuf?cn,  auf 
b.  3nbaber  laut.,  JRcdjt  j.  9tu«ftell.  nur 
mit  fetaategeuebm.  5  A. 

Deputirte,  b.  Ccutr.auöf&uffcö  bei  b. 
Vreu|.  33.  142. 

Deffauer  93anf  («nb.  Deff.  fianbeeb. 
in  Deff  )  22.  Xab.  A  ©.  698,  216.  — 
3eitweiie  Unt.bil.  89,  342,  —  ©. 
beutfdte  fleine  kaufen. 

Deutfcblanb  (Deuticbce  fteid)) 
iBanfen  22  ff.,  28.  —  ©ef.geb.  über 
9iot„  ©tcat«pap.ge!b  10  A  ff.  —  3.b.s 
polit.  U  A  ff.  —  23orf*l  f.  D.  3.b.ref. 
433  ff.,  442  ff. ;  bef.  im  gemifebt.  ©pfl 


Google 


-   767  — 


£33  ff-  —  ®ito-  ^anfprosinjcn  in  I 
T>.  192. 

fccutfcbe  9tcicb«banf,  f.  $cutfcbe« 

3ettelb.wcfcn.  $reu&.  93. 
Dcutfcbe«  #anbel«gefc  fcbu<b,  «Ct.* 

gcf.reät  2  A;   482  (Dircct.);  491  ff. 

(Kufi.r.);  &04  ff.  (©en.Dcrf.) ;   568  ff. 

(ttc^n.abfcblufe.) ;  443  («erbot  b.  9ln* 

fauf«  eig.  «ctien). 
$  e  u  t  f  4  c  «  ©taat«paptergelb.  W|. 

über  91u«g.  o.  $ap.gelb  12  A  ff.  — 

©runb  b.  93crü(ff.  L  3ettrtb.»«f<« 

—  SBorfommen  36,  19fi  ff.,  22k  — 
Stücfclung  ßÖ  ff.  -  JRcd«lunA  16^ 
Borfäl.  baf.  193  ff.,  210_  ff.,  ß£5  ff- 

Deut«*««    3cttelbaufn?cfcn  im 
«H  fl cm.  22  ff..  28,  698  ff.,  bcf^  Sab.  A. 

—  «crtogefcb.frei«  265  ff.,         ff.  — 
$aff.gcfcb>.  322  ff.  -  «ct.  G.corr 
gcf  A.  399,  -  9lu«*Srt.  9Be4J.gefcr>.  UL 

—  93enimm.  über  93aaroorr.  2M  ff-  — 
•Jen  f. beb. Brbcn  29L  —  £>cpof.gefef).  375 ff., 
378  «  ^unabme  b.  ©utbab.  in  1870 
708.  -  Gff.bccf.  262L  <5ffgcfcb.  410.  - 
fiomb.gefd».,  8omb.  auf  Slagcrfcbcfne  SIS. 

—  «Roten,  fleinfte  ßA  93orfcbl.  f.  W»t.« 
min.  645,  678,  685,  680.  —  iRot.becf.. 
fofent  252  ff.,  93e*fibr.  beif.  bef.  1866 

ff.,    bef.  1870  22J  ff.  -  *>ctf.* 

mb.e  2Q5.  —  93efhmm.  über  $5fje  be« 

Wot.uml.  123  ff.  -  Sntroicfl.  b.  9iot.; 

Umlauf«  2ÜQ  ff.,  720.    -  93etf.  über 

3öcAfclbi«c  220  ff.  —  $>«gl.  üb.  Huff.* 

ob.  93crn>.r  492  ff.;  üb.  $irect.4S2  ff.; 

üb  @ener.\>crf.  510  ff.  ;  üb.  SRcdm.ab; 

l'diiufe  572 ff.;  üb.  93ertb,cil.  b.  «einge». 

f>75,  $imb.t)ob<  Xab.  A  <5.  699. 
$cutf4e«3cttelbantmefen, Meine 

93anfen,  93eftanbe  cig.  Hcticn  444, 

f.  au<b,  6. 214  ff-  bei  b.  einj.  Saufen.  — 

«Hctoxont.corr.  404. 693.  —  Gonccfftoncn 

Ü5Jl  —  £e<! .*erb&ltmffe  344  346, 223, 

—  ftebuetion  b.  $ortef.  b.  Söecbf.  in 
1866  358.  —  fteebtefrage  b.  IL  33. 651  ff. 

—  93orfd)l.  f.  Äap.^öbe  u.  ftotenrcät 
433  ff. ;  b«gl.  im  gemiföt.  ©pfl  650  ff., 
652  ff.;  in«bef.  f.  b.  befteb..  93.  655  ff.; 
f.  neue  b«gl.  663  ff.  -  $rage  b.  Qx-- 
riebt,  neuer  H.  93.  653  ff.  -  6tatift. 
lab.  A  6.  699,  212  ff.,  224, 

$)  e  u  t  f  (b  e  fl  3  e  1 1  e  1  b  a  n  f  w  e  f  e  n. 
^auptcenfralb.  (SWeicbeb. > .  Q\>uu 
tualit.  berf.  444,  442  ff.,  638  ff.  -  911« 
Won.b.  594  ff.  —  5t  e  b.centr.banf  en 
646.  ff. 

X>  e  ü  i  f  e  n  22L 

Direction,  b.  3.b.,  481  ff.  —  Function 
482.  —  9Mlbung  486.  —  93erantworts 
lidjf.  488_.  63L  —  Öefiätig.  burA  ben 
©taat  4ÄL 


fcirectoren,  ©teüung  4SL  —  9ted)te, 
flirten  488.  —  93erantn>ortIi4f.  488, 
&8L  —  ©taatflbeftStig.  135,  482. 
X)  i«c  ontir  ung,  bef.  t>.  5Bc*fcln,  2*7, 
220  ff.  -  93/9lnn?eif.  300j  u.  (Soup. 
301  ;  t).€<ba^f feinen  305.  —  (Srweiter. 
b.  Tiflcontir.  in  Äriien  565.  ff. ,  365  ff. 
(^reufi.  93.  in  1866),  202  (in  1870), 
236  (ftronjöf.  93.  in  1870). 
$5  i  «  c  o  n  t  o   (t>iflcontofafc)  Siegelung 
533  ff.  -  Stabil».  540.  —  SWinim. 

Slbfiuf.  na*  ©ecbfel&erfalheitett 
&33tfX-  3).  in  1866  369. 
5)i«contoerb& bung  ,    ßauptmittel  b. 
$)i«c.polit.  in  fd>n?icr.  ©elbmarfte  561  ff. 

—  ftalfcbe  93eftreit.  b.  ^lHlicbr.  564. 
£i«contopolittf  475,  476,  51fl  ff. — 

Wittel  j.  SWilbcr.  b.  SRefrrictionen  in  b. 

©i«c.polit.  542  ff. 
$i«conton>ecbfe(  271. 
3)i«ponible  Wittel,  b.  93anfen,  93c* 

beut.  185.  —  Quote  bei  fl.  93anren  436. 
Sivibcitbc  514  ff.  —  SRcferoef.  j.  ibrer 

ergSnj.  423»  —  ^eftfteU.  524 ;  beutfeb. 

93anfcn  Xab.  A  ©.  699, 
f)it>ibenbeneonto  in  93il.  109.  119. 
XJiüibenbenf  cbeine  ,  al«  ßirc.miltel, 

6,  622. 
©oef«,  f.  Wieberlagen. 
Dolu«,  93erantwortlirf»f.  baf.  120^  682. 
©ortmunber  9?anf  24.  29. 
Drain,  auf  b.  93anf,  233,  226,  550. 
Drittctbccfung,  fogeu.,  256  ff.,  260. 

—  ftalf^e  93olemif  bagegen  353.  —  <ö. 
aueb  kontinent,  ©cd. f pftem. 

Dur^f  efenttt  «notenumlauf ,  bef.  b. 
beutfeben  93anfen  ,  Xab.  A  6.  691; 
einjclner  t>.  93anfen  724,  b.93reufe.  93.  21 L 


93c« 


ebelmctall.  9(u«=  u.  ©inftrSm. 

jieb.  j.  ©i«c.polit.  52L 
(5b  elmct  all  gelb,    93erpfU4tuug  einer 

^entr.b.,  9loten  bagegen  ju  geben,  &08. 

©.  aueb  93aaroorratb.. 
ebelmetallbanbel,  b.  großen  93an* 

fen,  560. 

ebclmetalltombarb  3Ö7.  309  ff- 
Gffccten,  in  93il.  103,  569.  -  ©elcbe 
Effecten  bei  3.b.  luflffig  415.  -  Äeine 
gute  9lot.bccf.  2i&,   ©.  9Ber  tbpavv 
Iomb. 

(Jffectcncurfc.  beutf^e,  3ulil870  412. 
<5ff ectengefc^fift,  freie«,  b.  3ettelb. 
410  ff. 

Gin  bei  t  ber  9lote,  bei  dentr.b.  633. 

ßinl&iung  (6inl6«barf  eit)  ber 
9c  o  t  e  n  10,  52  ff.,  624.  —  Hn  mcbrf"n 
Orten,  bef.  fcauptplfifceu,  60  ff.,  6j5i 
b«gl.  93orfcb.l.  f.  Deutfcb.L  450,  457,  645, 
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b«gl.  f.  ri.  ©anfen  66L  -  Q.  ber 
«Roten  b.  SJionop.banf  597;  b«gl.  bei 
3.b.fretb.  —  tinl.  von  Staat«.- 
pap.gclb  64,  36,  67L  626  (prent). 
6.  aud»  Filialen. 
<$i  n  l  o  i  u  n  g  «  ca  f  f  en  f.  Steten  an  #aupt- 
ortcft  6L  450.  —  ftür  Staat«pap.qelb 
211.  215,  6SÜ.  -  3n  Sadifen  f.  fvembe 
Noten  33. 

einrid»tuug«foflen,  in  GH.  96,  HO, 
§<fC#I.  ©ebanbl.  570. 

Cinrufung,  o.  SRoten  il  f.  59, 
624.  -  ©ei  Seltelb.freih.  592. 

Grinfdjra'nfungen  f.  SR  e  ft  r  i  c  t  i  o  n  c  n. 
(5.  b.  ©oricbüffe  b.  fl.  hänfen  in  Jfrifen 
625;  359  (Fl.  ©.  ©anren). 

Qin )  ebufef  apital,  b.  Staat«,  bei  b. 
^reuf).  ©.  6  A.  451 ,  453.  642.  712. 

<5i  n  3iebung.  b.  «Roten,  59,  674  592. 

@nglanb,  gemifdue«  Softem ,  prioil. 
Geutralb.  2J ,  226  ff-  —  entwirft,  b. 
©anfrcejen«  2  A  ff.  —  Gontrolamt  i. 
©anfen  122,  —  ^ubticität  \.  ©anfen 
79.  —  Wotenrmnim.  62. 

Gngltfdie  ©anf  (©auf  von  im:  : 
lanb  in  Sonbon),  (Jrri&t.  2  A  ff., 
©ntwirfl.  24,  226.  —  ^rio.bauer  616.  — 
«Silber  im  ©aaroorr.  255.  —  ©epof., 
öffentl.  ML  —  »fcmabme  b.  fcepof.  in 
Ärifcu  559.  —  £t«e.polit.  naeb  1844 
536  ff.  —  Leitung  153.  —  5)arleb-  a. 
b.  Staat  1115.  419,  46L  -  Filialen 
601  —  »rt  b.  9iotenau«gabe  58,  — 
«H.einlöf.  fiL.  —  Umf«uf«jeit  b.  OToten 
551.  —  ©inroirf.  b.  ©aarfonb«  auf  b. 
Jiotencirc.  207.  —  einrißt,  unter  b. 
©eef  f*en  Bete  232  ff.,  243  ff.,  6üi.  - 
rccf.terbältn.  340,  229.  -  JReeH  bonf* 
mafe.  Jedling  tro$  b.  ^eel'fdjen  Mete 
105,  344,  350  ff .  -  ©erpflidjt.,  Noten 
gegen  ©arren  ju  geb.  236.  598.  — 
£eiftung«fäbigf.  in  Ärifon  14,  164,  314, 
544,  565.  -  Oeff.  Sicherheiten  4±L  - 
Äapit.  105^  23JL  45L  4&L  —  iRef.f. 
462.  —  ftinauj.  Wcgeuleifr.  f.  b.  Not.* 
pricil.  460.  -  S.  ^eel'fcbe  »de, 
Ärifeu,  Gr  ebitfrifen,  Gentrai: 
banfen.  S.  aud)  im  ©orroort. 

©nglifchc  ©aufen  2  A -ff.,  226  ff.  - 
fcepef.gefeo.e  376,  230.  —  3omM£tocf= 
©anfeu  340  .  229.  —  ganbbanfen 
((5ouutrr>=©anf«)  235, 22L  —  ©efiimm. 
b.  ©eel'icben  «de  120.  —  ftcntabilit. 
engl,  ©anren  126.  229. 

(5  n  g  l  i  f  d)  e «  i  n  f 1  c  i  n  ber  Noten» 
berfung  242  ff.  6.  au*  <5  n  g  I. 
©anf,  $ee!Md>e  «etc. 

($  n  t r  e  p  o  t«  ,  f.  W  i  e  b  c  r  I  a g  t  n. 

(Jrridjtung,  b.  hänfen,  bef.  Stellung 
be«  Staat«  baju,  12,  19,  528  ff. 


fr 

ftälf*ung,  o.  Noten,  60.  —  ©ebaubf. 
gefSlfcbt.  Net.  60.  —  ft.,  oorfotnmenbe, 
©erantn'ortlid»f.  baf.  120- 

ftauftpfanb  3üiL  f.  fiombarb. 

Filialen  (ftilialnefc)  14,  princ.  ©C* 
beutung  529.  —  ©ef.  beiTOon.--  ober 
Gentr.b.  notbig  603^  606  (foe.peiit. 
Seite),  634,  —  ftil.  bei  einer  D. 
5Reid)«b.  644.  —  ©ei  ©.treib.  592.  — 
©orfd»!.  f.  ft  $.  Öanfen  660.  —  ft.wei. 
b.  ^reu|.  59.  208  ff.  -  «Jotat.  b.  &• 
bei  SWon.'  n.  Gentralb.  6Q5,  —  ifinlof. 
b.  9fot.  an  b.  Jil.  bei  «tten.fofl  528.  — 
Itapit.  b.  m,  tPebanbl.  in  5»il.  PJL  LliL 

finanzielle  <?  egtnleifiuugen,  b. 
hänfen,  f.  b.  Wot.prioil.  45L  460  ff., 
602  (TOon.b.) ,  644  ,  649  ,  652  (aud? 
florfAl.  f.  ©.  ©.reform). 

fhtangielle  ©orreAte,  b.  ©anfeu, 
©orfebl.  f.  ©eutfebl.  451.  458  ff. 
i  n  a  n  3  g  c  f  <b  ä  f  t  e ,  jw.  Staat  u.  Staat»: 
bant  612  ff.,  \w.  Staat  u.  r^ii\  Won.b 
618* 

i  n  a  n  3  n  ö  t  b e  n  ,  b.  Staat«,  (Mefabr  f. 
©anfen,  632,  235  (Sran^&f.  ©»  1870). 

ftonb»,  ©ebaubl.  in  ©il.  103.  —  «n« 
tage  bariu  al«  Littel  b.  $i«c  voIit.  54?L 
S.  aud?  Effecten. 

ftormelle«  ©^infgcfc^  11.   155  ff . 

ftor  miliare,  gemein  f. ,  f.  9h>ten  im 
Sttf.  b.  3)ectntralif.  152  (Oi.amer.),  45L 

ftranffuttcr  ©anf  25,  Xab.  A  S.  H98. 
717,  224.  —  ©«3ubebalten  bei  b.  ©.ref. 
al«  «eb.centr.b.  447  ,  646.  —  ©orld>l. 
f.  ibr  Äap.  u.  ttot.recbt  442  ff.,  451  ff.. 
648  ff.  —  ©ebing.  b.  Äap.erbob-  eben* 
baf.  —  Carl.  a.  b.  Staat  f.  b.  $riü. 
103.  46L  —  ©eleib-  0-  fiageridjeinen 
310.  —  Wä.  in  1866  365.  -  SBublw 
cit.  Si.  —  ©ecbi.cenfur  292  ff.  - 
ttot.beweg.  115.  m  —  War.emin'.  90. 
175.  -  «Wot.minim.  6iv  69.  —  9iot.; 
fiücfel.  93 ,  21Ä.  —  5WoteinI6j.  62.  — 
3ulaff.  0.  (Jffect.  bei  b.  Wot.bcrf. 
—  SRegelmS».  SHurfftröm.  b.  3tot.  116, 
718  S.  aud>  $cutf(be  f(.©anfen. 

ftran  jo.f  i  f  d>  c  ©anf  (©anf  oon 
granfrei*)  20,  234  %  S.  aud)  im 
©orn>ort.  —  «ctiengro&e  665.  —  »u«-- 
leib-  in  ©il.  99.  —  Oeff.  ff>fp©f. 
(Sdjafcc.corr.)  386,  —  ftilroef.  604_, 
23L  —  Äapit.  461,  236.  -  Sflef.f.  46L 
736.  —  Cberfte  Ctitung  15L  —  8omb. 
0.  Cagerfd>eincn  319;  v*.  -©ertbpap. 
323,  -  91  ot  prioil. ,  befj.  ©ejabl.  105, 
461.  -  ^rio.bauer  616,  —  SRot.einl&f. 
61;  b«gl.  an  ftil.  598.  —  Wot.bed.» 
oorfebr.  fehlen  238,  fced.oerb.e  340, 


Google 


—  769  - 


735  ff.  (*rieg  o.  1870).  -  ttotftMel. 
738.  —  SRent.anlaa«  411 .  416.  — 
©cbafcfcbeinbelcib.  691 ,  735  ff.  (ÄrUg 
t>.  1870).  —  ©ecbjelcenj.  296.  —  «in« 
wirf.  b.  ©aarfonb«  auf  Wot.ocrmebr. 
207.  —  2)i«c.polit.  538.  ff.  —  ©erfürj. 
b.  ©erfaUjeitcn  b.  föecbi.  29_L  532,  — 
grauj.  ©.  in  1848  278_i  bamal.  ©c= 
arenjuug  b.  9iot.au«g.  238;  notbleib. 
SöecbJ.  bamol«  29JL  b«gl.  1870  680, 
23L  —  ©ortb-  b.  banfmäfi.  $>ecf.  HE 
b«gl.  1870  235  ff.  —  <5inftell.  b.©aar= 
jabl  in  1870  600,  688 .  234  ff.  — 
Sage  feit  1870  236.  -  Giitfl  b.  «Pap.- 
qelbwirtbf^.  auf  b.  ©tücfelung  676, 
738.  —  ©.  aua)  Gentralbanf, 
*Dl  o  11  o  p.  b. 

fttanjof.  Woten,  ©erbet  b.  3abt  leift. 
bamit  in  @lf.=2otl>r.  622. 

granfrcid),  SRon.b.fofi.  20,  2.  — 
Wotenminim.  6L  736,  23fL 

Freilager,  f.  SRicberlagen. 

®. 

©arantic,  b.  ©taat«  f.  ©anfen  IL  — 

©.,  ntorol.,  b.©taat«  f.  Woten  46.  — 

®ar.  für  ©taat«b.  611 ;  ©erb.  bei  b. 

$reufc.  ©.  612. 
©ebaube,  b.  ©anfen,  al«  «ctio.  422. 
©ef>alt«jablunq,,  an  ©t.beamte  bureb 

b.  ©anf  3ÜÖ. 
(Selb  r  gefefcl,  f.  Wot.einlof.  65.  ©.  aueb; 

©aaroorratb/. 
©elbmarft,  ©ebtut.  f.  ßagc  f.  b.  SDt«c= 

poltt.  521^  528.  —  ©pecul.  üuftanb 

522 :   frit.  522j  ruhiger ,  $>i«c.regnl. 

Säbel  Ö36  ff.;  bewegter  be«gl.  542 
©clbf  urr  ogate  6. 
©elboerbrängung  buv*  bie  ©elbfur» 

roaate  6,  667;  in  ©tutfcbl.  226. 
©elbwefen,  gemifdjte«  230,  rein  mttall. 

(ber  Gurr.boctr.)  230.  " 
©emifebte«  8an(  =    ober  Settel 

banffoftem  16  A,  581^619  ff.;  fpec. 

Durd)fübt.  (audb  in  3)eutfd)l.)  635  ff. 
Venera Iratb,  b.  ftranjöf.  ©.  IM. 
© ener aloerf a mnünn g ,   b.  Slctien* 

u.  ©.actiengefellirt..  4HL  Q04  ff.  -  ©e= 

ftimm.  b.  D.  »et  gef.recbt«  504 ff.;  b«gl. 

b.  ©.fiatuten  510ff.  -  ©Übung  51  Off. 

-  ©eruf.  514  ff.  —  ©efcB.fübr.  515  ff. 

—  ©efeblufefaff.  51fL  —  Functionen 
518  (immer  tn«bef.  nadj  b.  S).  ^tx\t\- 
b.ftot.) 

©eograpbMcbe    ©er  tbeilung,  b. 

^ettelbanfen  in  fceutfcblanb ,  12.  27^ 

be«  ftoUtmlauf«  19L 
©eraer  ©anT  9  A^  15,  2_L  Sab.  A 

6.  698^  716^  72A  -  3m  %  1866 

368.  —  ©aarbed.  260.   —  SRot.rccbJ 


unbegrenjt  182^  211L  —  ©tat.finber.  fl6 

Wot.becf.  80.  —  ©erlufie  bei  Agenten 

99,  103.  —  ©erfpreeben  eine«  Darl.  an 

b.  ©taat  106.  —  ©erwaltertn  b.  Keu^ 

feben  ^ap.gelb«  22L 
@ef<6a,ft6fübrung  ,    b.  3ettelbanf en , 

12.  IS,  155  ff.  -  ©cf.  ©teQ.  b.  ©taat« 

baju  155  ff.,  684. 
©cfd)8ft«gang,   Hngab.  barüber  im 

3abre«ber.  U& 
©efellfcbaft«organe,  b.  ©anfen,  bef. 

ber  Bctienbanfen ,  429  ff.  —  ©tettung 

j.  Äap.oermebr.  128  ff. 
©ewinn,  b.  S.baufen,  in  ©il.  8^  108, 

—  prtne.  9tea)tfertig.  57ß  ff.  aueb 
$>  t  o  t  b  e  n  b  c. 

©  enunnantbeil,  be«©taat«,  f. 9loten< 
priml.  461,  607.  6i4.  649,  657,  695. 

(gewinn:  unb  ©erluftconto  119. 
nacb  b.  ©.ftat.  523. 

®ir  oan  toeifungen,  in  ©il.  11^  Hc* 
ceptir.  39L  204  («Preu6.  ©.) 

©ir ogef (bSf t,  im  Depof.wefen.  377.  — 
De«  ©erl.  Gaff. --©er.  377^  712j  ber 
ftranrf.  ©.  718j  b.  <JSreu&.  ©T2iL 

©irofapitalien,  in  ©il.  110. 

©örlifcer  ©auf  (6ommun.fi5nb.  ©.  b. 
preufj.  Oberlauf,  in  ®6rli^)  24^  714^ 
liab.  A  ©.  698..-  WoUnnabme  ©eis 
teil«  b.  $reufj.  ©.  50. 

(«olbcertif  icate,  norbamer.,  229,  TM. 

©otbaer  ©anf  2JL  lab.  A  ©.  698, 
716,  224.  -  ©ierbrittelbecfung  263T~— 
9Rot.re*t  unbegrenjt  237 ;  aueb  auf  ff. 
lautenb  fifi,  —  DepöTgcf(b.  329.  - 
SDepof.betf.  252,  -  ©.  ©•  in  1866  15, 
359.  -  ©ef.  Art  b.  ©taat«contr.  13IT 

©ou oern eure,  o.  Sentr.banfen ,  149, 
152. 

©r  opbritannien,  S-^t-^omp.«  1A. 

-  ©anfen  226  ff.  —  ©erbinbli«f.  aller 
©anfen  730.  —  ©.gef.geb.  o.  1844  45 
10  A.  —  ©.  Gnglanb,  ©ebo  ttl., 
engl,  febott.,  ir.  ©anfen,  ©.  o. 
(Snglanb,  $ceT febe  «etc. 

©riecbenlattb,  üRonop.b.f^fi.  20. 
©rünber,  o.  Äct.gef.,  ©erantwortlicbf. 

© runbei  gentium,  ©rttnbttücfe,  b. 

©anfen  422.  -  3n  ©il  107,  113. 
©utbaben,  ©ebanbl.  in  ©il.  99. 
©utfebreiben,  b.  Grebite,  323  ff.,  4Ö1 

(flau  ber  Hudgablung). 

fcagen,  Settelb.proj.  24,  2JL 

^ajtbarfeit,  begrenjte,  in  Gnglanb 
4,  A.  —  llnbegrenjte,  princ.  ^rage  478, 
5Ö4ff.    ©e«  ©.oerto.perfonal«  120, 

Hamburg,  al«  ©.pla^,  2ß,  -  ©.bebaue 
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bafelbft  H,  liL  —  $roj.  eiltet  8.ge: 
fefce«   nad)  norbam.  SWufler  143.  — 
S3orurtb.  geg.  ?piafc>ve*f.  222. 
$amburger©anf      i  r  o  b  a  n  f),  frfib. 
©cbeim.  8_L  -  93<Ici^.  v.  <5belmet.  309. 
—  ©efeitig.  b.  2R.=93.^fif)r.  69L 
$aubel«effccten.  bereu  $5i«contir.  301. 
£anbel«f ammern,  beutle,  bcf.  norb* 
beutfebe  (preu&.)    Ueb.  SRot.  u.  $ap. 
gelber,  ü,  48,  62L  —  Ueb.  Goup.  u. 
fcivib.fcbeine  6,  42.  621,  —  Ueb.  ^reufe. 
8.  i.  3-  1866,  366. 
£anbel«tag.  beutfeber,  o.  1870,  93.* 

tiefen  v.  1870,  353. 
Hannover,  <2tabt,  ^ap.gelb  (ÄSmm.s 

febeine)  26,  37f  197.  725. 
£annooerfebe  33anf,  26,  lab. 
©.  698,  714,  224,  -  3u  H-  ^aV- 
177.  —  £w°tfy-barl.  102.  ö.gcbaube 
107. 

anfeflabtc,  3.banfen,  29,  693, 
au  ptbanfbirector  ium,  b.  Ißreuf}. 
141. 

£auptcentralbanr  445,  636,  638 ff.; 

93rivil.  u.  SBerpflicbt.  641, 
§ef feit  (©rofibetj.tb.)  ©taat «papier* 

gelb  36,  196,  225.  —  3ettelb.  28,  29» 
$effif$C  Sanbeftbanf,  f.  ^ombur: 

ger  93. 

$interlegebanfen,  alte,  8. 
#  o  a  r  b  «  ober  £  o  r  t  e ,  224. 
$oIlanb,  Wicberlanbe.  6t.pap.gelb 

36,  20.  —  ütton.b.fbft.  20. 
fcomburger  33anr  2L  718,  Sab.  A. 

6.  698. 

|>b  potbefar  crebit,  f.  Watur,  406, 
^  i>  v  o  1 1  c  f  a  v  er  c  b  i  tab  t  bei  lung,  ge* 

trennte,  bei  33anfen,  408. 
£bP otbefartfe^e  Marleben,  in  ?3il. 

102,  112, 

$bpotbcr  engefebäf  t  b.  3ettelbanfen, 
406  ff. 

3abre«berijbte  b.  33anfcn,  86,  US. 

3mmobiliiirung  be«©tammfapis 
tal«,  beim  n.amer.  5Dcef.fbft.  143;  bei 
b.  n.amer.  3.banren  24L  231.  -  5Bci 
b.  Gngl.  93.  im  ;  bei  b.  ftranj&f.  ©.  104^ 
461 ;  bei  b.  Oefterr.  53.  461 ;  in  göl« 
ber  form  b.  93ejabl.  b.  Wot.  prioil.  461, 
462. 

3ncaHon?eebfel  22L 
3nbuftriepapiere,  Celcil).  322. 
3nvcntar,  in  Bil.,  107,  113,  —  8lt< 

tagen  barin  423. 
internationale  93anf  in  Curemb.,  f. 

Suremburger  33. 
3oittt*6toe!:  93anfen,  englifdje, 

J  A.,3A.ff.,  340,  Sonboncr  «7,  729, 


3rtanb,  93.wcfen  21_,  222.  —  Oiieberfte 
9cote  62.  —  ©ejUmm.  b.  $eePfeben 
Slctc  üb.  b.  Bernte«  3.«,  WotenreAt 
u.  f.  ».  233,  235  ff.,  222,  —  Solgen 
f.  b.  brit.  93aarfonb«  226. 

3talten,  S3.mft.  £tatijl.  239.  — 
Langel  flctnfier  Woten  EL  ©.  aueb 
33orwort. 

3talienifcbe   Wationalba  nf,  20, 

239  ff. 

3nriftifcbe  $erf  B  nlt  A  feit,  b.  ©an; 
fen  1A.,  583  ff.  —  "Der  6taat«b.  6i£h 

Ä.  (3Jgl.  auc$  «.) 

Kapital,  eigene«  (©tarn  mfa  vi  tal) 
ber  ©anr,  423  ff.,  694.  —  »l«  @aran= 
tie*  ob.  ®efebäft«fonb«  423  ff.  —  93er* 
bfiltn.  j.  b.  «ßafftven  428L  —  «ortb-  b. 
SJcitanl.  im  ©efA.  430.  —  gunetion 
naeb  b.  franjBf.  93.enqu.  431  ff.  -  $ilf«; 
mittel  in  b.  $)i«c.  polit.  542.  —  ÄBbe, 
Veranlag.  432  ff.  —  »eftimm.  b.  Wot.-- 
reebt«  na<b  i^m  124  ff.,  435,  442  ff.  — 
SÖebing.  b.  @rböb-  126  ff.  —  ©ermiub. 
440 ff.  —  33orfcbr.  b.  ?lct.gef.rccbt«  bar-- 
äber  5Q6ff.  —  anlag,  im  act.  (S.corr. 
403.  —  ©eb.anbl.  in'  Sil.  8L  106.  - 
IJap.  v.  dentralbanfen  447£451ff.  (aua^ 
in  ©eutfcbl.)  —  33ei  3-b.frcib.  58&.  — 
23orfcbl.  f.  IL  beutfebe  53anren  433  ff-, 
664 ;  f.  eine  2Ron.b.  598;  f.  eine  Staateb. 
612;  f.  eine  prio.  9Ron.b.  617;  f.  eine 
^TlReicbSb.  (^reu&.  8.)  642:  t.  Web. 
centr.banfcn  in  DeutfeM.  442  ff.,  649. 

Äblner  «anf  24,  712,  714,,  Sab.  A. 
6.  698. 

Ä&n  ig  «ber ger  53a nf  24,  25,  213  (?luf= 
löfuug)  tab.  A.  6.  69Ö, 

Äopfquoten,  Mängel  b.  33emeff.  b. 
Notenumlauf«  banacb  ?c.  162,  189, 
191,  209,  216.  —  «n  «Roten  in  bis. 
Säubern  209;  an  ©t.pap.gelb  u.  Woten 
in  ©eutfcbl.  186,  226. 

Soften  ber  Organifation  b.  öer  = 
iv  alt.  jc,  93ebanbl.  nadi  ?(ctiengef.recbt 
570;  in  »il.  95,  HO, 

Kr t fen,  3n?ecfmäfeigf.  erweitert.  ©i«con^ 
tir.  barin,  $unftiou  b.  $3.note  u.  Gen: 
tralb.  babei  7,  14,  164,  314,  565ff.  — 
Str.  0.  1857  14j  in  9cen>b.  247,  6l0_i 
oon  1866  1  4,  364 ff.;  ».  T87Ö  707 
(^reufe.  5ß.),"234  ff.  (^ranjof.  SB.),  e. 
aueb  Gentralbanf ,  Ö^ote,  6rebit  = 
frife. 

tffinbigung  von  ©anrfebulben,  86, 115. 
tfünbigung«ternune,   —  Triften, 
v.  SDei?oruen,  383. 

Cabcfcbcine,  Sombarbirung,  320, 
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2agerfdjeine,  2omoarbtr.  307,  318  ff. 
V  ci  n  b  um  t- 1  b  f  d>  a  i  i  tt  vl^  e  Jtreife,  (neb. 

in  G.corr.  404  ff. 
fiaufenbe  <R  c  cb  n  u  n  g ,  f.  <S  o  n  t  o  c  o  r « 

rtnt. 

2egalc url,  f.  b. Noten  gen^iffer  Italien. 

93anren,  b.  in  Noten  b.  3tat.  Nationalb. 

einlo«b.  239. 
2egals  lenber*  (Sigcnfdjaft   ber  Noten 

b.  33.     @ngl.  35.  —  Norbamer.  2egal= 

Xenber-Note«  (©taaWpap.g.)  169,  2M. 
fiei^Äufet  3M 

2eip  jigsDre«bcn  er  ©ifenbabngefellfcb. 
33ap.gelb,  29,  37,  197,  225. 

2eipjiger  33anr\  26,  715,  «ab.  A., 
©.  698,  —  «aarbed.  26,  260.  —  Un* 
begrenjte«  Wot.red>t  23L  —  Not.cinlöf. 
62,  —  SDirectoren  o.  ©taat  befifit.  135, 
93eranttt>ortlid>f.  b.  ©taat«comiff.  131, 

—  2.  53.  im  %  1866  365. 
Seidiger  Gaffen  *93crein  26,  715, 

Sab.A.  ©.  698.-  93orfd)l  f.  Not.red)t  658. 

2 ei  tu  ng  (oberfle)  b.  3.banfen,  475, 
478 ff.;  burd)  Staatsbeamte,  144 ff. 

2ippc  =  ©d)aumburg,  3cttelbanf  29, 
©t.pap.gelb  225. 

2ombarb,  2oinbarbirung,  Zorns 
barbgefaWt,  267 ff..  306  ff.  -  93e* 
bent.  329  ff.,  338  ff.  -  3n  Sit.  1ÜL  — 
2.  auf  ebelmet.  307,  3ü9ff.;  ©erätb, 
311 ;  ©.  SSertypap.  307,  321  ff. ;  93&rf. 
eff.  322  ff. ;  eig.  Netten  323,  32&4  auf 
ffiaaren  307,  311  ff.,  Mgl.  in  Jtrifen 
313,  —  3iu«fu&  f.  2.  ®.  53A 

2onbouer  3°  s  ©to<f  -  Qanfcn 
15  427,  729 

2  ü  betf,  ©u«penf.  b.  fcrt.  29  b.  9B.  0.  212, 

2übe<fer  Gommcribanf^  71ö,  %ab. 
A.  ©.  698. 

2fibe<f  er  gBrioatbanf  26,715,  tab.  A., 
&  698. 

2uremburg,  3ett.b.proj.  29* 
2uremburger  ©auf  (Internat,  in  2.) 
27,  28,  719,  Sab.  A.  ©.  ®£L 

SR. 

Wagbeburger  33  an  f.  24, 25, 214, 2eftnt 
b.  Sinn,  ibrer  Not.  bei  b.  ^reufe.  33.  ab 
50,  714,  tab.  A.  ©.  £98, 

Wannbeimer  ©anf,  f.  ©abifdu  93. 

Materielle  3ettelb.gef.geb.  11^  IM  bie 
670. 

Warimum  b.  Not.umlauf«  1 63 ff 

—  2lbfol.  War.  164 ff.;  be«  met.  uuge= 
beeft.  tfjetl«  b.  Not.umlf«.  229  (f.  aueb 
33  e  e  I  *fdje  21  c  t  e.  <J  0  n  t  i  u  g  e  n  t  i  r  u  n  g). 

—  War.crebite  273,  285,  293.  —  War. 
bauer  b.  ©eebi'et  286,  29Uj  b.  2omb. 
barl.  335.  —  War.  betr.  b.  gomb.barl. 
336. 


We<flenburg:©d)roertn,  3.banf  29. 

©taatapap.gclb  225. 
We<f  lenburg  *  ©trelifr,  ©t.pap.gelb 

196,  197.  225. 
Deining  er  öanf  (mittclbeutfcbe  Greb.b. 

in  W.)  2L  28,  Sab.  A.  (©.  698),  717, 

229.  —  2angc  Gonc.bouer  ~9A.  — 

fcrenn.  b.  Not.gefdj.«  ».  b.  anb.  @e; 

fd)5ften  26L.  —   ©tat.finb.  üb.  Not. 

beef.  80.  —  33ef.  3trt  b.  ©t.coutrole  132. 
Wctall--  u.  Wünjbejug,  in  ©iL,  9JL 

©.  Gbelmetalt. 
Wetallbetfu  ng ,  f.  ©aarbedung. 
Winimalfaptt  al,  0.  ©anfen,  ©orfdjl. 

f.  fL  beutle  436,  660  ,  666.  —  $ür 

8.  bei3.b.frei^.  5SS.—  gür  Neb.centr.b. 

447,  649. 

ÜJliu  im  um  ber  Noten,  f.  91  otenmini» 
mum. 

Wittelb  eutfd>e<Jrcbitbanf,  f.  WcU 

ninger  ©anf. 
Wittel  beutf  dje3ettelbanf  en,$>cd.«i 

oer^.e,  341,  223.  tab.  A.  ©.  698. 
Wonopolbanf  Ii.  —  Hnforber.  596ff. 

Diu.  @efd).e  602.  —  private  W.b., 

2BabI  jn>.  i^r  u.  b.  ©taat«b.  524  ff.  — 

33efonb.  einzelne  fünfte  614  ff.  ©.  aud) 

(Sentralbanf,  ftranjbf.,  De fterr., 

SRuf f.  93.,  93  aier.  33. 
Wonopolifrungb.  Notenausgabe, 

©Oft.  ber,  15,  594  ff. 
W  ün  ebener  33anr,  f.  öaier.  §t)p  0  t 

u.  IBeAfelb. 
ÜRünje,  93efHmm.  in  93etr.  b.  Not.einlbf. 

barin  65. 

Wünjregal,  inoolmrt  nid)t  an  Ttd)  b. 

Wotenregal  2  A. 
Wünjreform,  beutfdje,  (Wnfl.  auf 

b.  3-b.ref.  11  A.  (588),  (598),  645, 

64£  650,  652 ff.,  6W~67zm  w. 

m  (N.  341  m  (N.  66),  686.  ©. 

auch  im  3}orn>ort. 
Wünpertrag,    3Siener,  93eftimm. 

üb.   $apiergelb  621. 

91. 

9Ud)fd)u&pflid)t  im  2omb.aefaj.  332. 
Waffauifaje   2anbe«banf,   29.  - 

ftrübere  Ulot.cinlöf.caffe  in  J^ranffurt  6L 

—  93er!vanbl.  it^rer  Noten  in  preuf?. 

©taatepapiergelb,  29.  v 
Nationalba  nfen,norbamerifani* 

Irin-,   f.  unter  biefem  Sorte,  ©tatifh 

250,  231  ff. 
Natio nalbanf ,  Cefterret$if$c, 

f.  ba. 

Neapel,  53.  oon,  740,  24L 

Nebe  ncen tralb anf  en,  445^  646ff.~ 

^rioil.  618s  —  93erpfliAt.  6ÜL 
Newtjorf,  93.gef.geb.  10  A.  —  Not. 
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uml.  Itö,  783.  —  6u«penf.  b.  ©anfen 
311  fanction.  oerfajj.ma'f?.  »erboten  614).  — 
6u«penf.  i>.  1857  248.  3ÜL  6tatifi.  733. 

9cieberlagen,  Wolle  im  ©aarengrof); 
banbel,  318;  im  fiomb.gefd».  eb. 

9f  i  e  b  e  r  l  a  n  b  e ,  Wonop.b.foji.  20.  Staat* 
pap.gelb  36,  70. 

SfieberfäebfifAc  ©anf,  f.  ©üdebur = 
9 er  ©. 

ftorbamerica  (©ereinigte  Staa* 
ten  Bon),  ©.gef.geb.  ».  1864  ff.  iiLA. 
21,  123  ff.,  Iii  ff.,  246 ff.,  231  (9iat. 
©anfen).  —  ©anfen  in  1857  Ii.  — 
Deeentralif.  9.  ©.wef.«  21,  —  «ontrol* 
amt  (Gomptroller)  f.  Saufen  123  ff., 
112  ff.  -  $ublicit.  29.  —  ©eftimm. 
üb.  Abschreibungen  US.  —  Strafen  im 
©.gef.  12L  12i.  —  ©eftimm.  üb.  §hfy 
be«  9*ot.umlauf«  b.  9iat.battfen  168, 
ZiL  -  ftieberfte  9tote  62.  —  Hnnabme* 
jtuang  f.  b.  9?oten  bei  b.  ©anfen  50.  — 
©efiimm.  üb.  jerftfitf.  SRoten  59.  —  9*ot. 
betf.foft.  Iii  ff.,  246  ff.  -  9cot.einl6f.fofi. 
54,  63/  233.  —  Derf.oerb-e  b.  9<aU>am 
Ten  u.  ©tatift.  250,  346,  231  ff.  - 
Staat*pap.gelb  169,  234.  —  ©aaroorr. 
b.  xidjafcamtS  284. 

9ior  bbeutf  Alanb  (9iorbbeutf<b  er 
©  u  nb).  ©cf.geb.  üb.  Hctiengefellfcb.  7A.; 
über  ©.noten  u.  ©t.pap.gelb  10  A.  ff. ; 
©t.pap.gelb  196,  6S5ff.,  725,  f.  auch 
Vorwort.  ©orfcbL  eine«  ©unbrtpap. 
gelb«  21iff.,  686,  f.  aü*  ©onoort.  — 
Jettelbanren  26 ff-,  29,  25L  6tatift. 
Zül  ff..  Iii  ff.,  Sflb.A.  6.  65A  -  £ecf . 
oerbfiltnijje,  34L  221  ff.  6.  au<b$  e  u  t  f 
lanb,  beutfebe«  3ett.  b.wcf  en. 

9Jor  matiobebingungen  ,  preuf.  9. 
1848  f.  3etterbanren,  6A. 

9fortfyumberlanb--a.*£urbam.  DU 
ftriet  •  ©anf  29Ä. 

9torn?egen,  gjlon.b.fofi.  20. 

9*  0 1  e  n ,  ©  a  n  f  n  0 1  e  n ,  ©egriff  5.  — 
Function  in  b.  <5reb.n>irtbf<b.  4,  6_;  bef. 
in  Ärifen  (Greb.fri)'.)  7.  14,  164,  314, 
544,  565,  707.  —  <£rforb.e  b.  wahren 
9iote  97fT-  ««gem.  ©runbf.e  f.  b.  ©e* 
banbt.  b.  9ioten  10  ff.,  34  ff-  —  ©e* 
febränf.  b.  9c.au«g.  auf  größere  ©tüefe. 
21  ff.  —  Unterfcbeib.  0.  «miff.  u.  Girc. 
90.  -  9?.  bei  3.b.freib-  589.  -  3m 
becentralif.  ©oft.  621  ff-,  821,  -  3m 
Wonop.joft.  597,  631  ff.  —  3m  gemifät. 
©oft.  641^  643,  6Ü  (Gentr.b.);  619 
OJteb.c.bJ;  656.  657  ff . ,  66L  666  (fleine 
©anfen),  fifiL  -  C^tcjeue  in  CiL  III. 

9ioten,  Meine,  9_,  bef.  5.  oermeiben 
21  ff.  —  ©erbot  in  fcngl.  3  A,  67;  in 
DeutfcbJ.  38,  68,  686,  f.  au*  ©envort. 
—  (Sinflufe  auf  Specut  555  ff.  —  9totbs 


wenbigf.  berf.  bei  ©t.frif.  u.  $Up.qelb^ 
toirttycb.  557,  736,  ZM  (fcraitfr.  1$70). 

—  2ln  stelle  0. 6taat«pap.gelb  in$5eutfd>L 
218,  223,  68L  -  ©orfAl.  f.  teu  tfcbL 
687,  f.  aueb  ©oncort. 

9ioten,  ©efefcg  ebu  ng ,  über,  1"  A.  — 
3m  SD.  9teiAe  IIA«;  überb.  34 ff.  - 
©orfäl.  f.  ©eutfcbL  133  ff..  447  ff.,  bef. 
f.  fl.  beutjebe  ©anfen  638  ff.,  6i6ff., 
65Ü  ff.  —  9toten,  frembe,  ©erbot  b. 
^ahl.leifi.  barin  in  SDeutf^l.  3äff-,  661 

—  ©.  au<b  9iotcnre(bt. 

9(0  ten,  »übe,  in  ©eutfer)!.,  .Klagen  42, 
672. 

ftotena nnabme,  inline.  Ji.,  im  l'ur. 
oerf.  3^  ff.,  671i  frember  ».  bgl.  32  ff , 
(172.  -  drfabr.  mit  fremb.  Wot.  L  1866 
©.  iL  —  9?.ann.  an  b.  öff.  Waffen  43, 
622.  -  ©ei  b.  ©anfen  fdbft  42.  613, 

—  ä^ang  baf.  in  ft.amer.  50.  — 
©orjgL  gleicher  Urt  in  ^.cutf*L  662  ; 
b«gL  beim  ®»>fl  b.  ©.frety.  590;  beim 
gemilcht,  eofl  66L  667. 

Notenausgabe,  fog.  unbegrenzte, 
164,  IM.  -  ©ei  b.  TOon.b.  599.  - 
©ei  b.  $reufc.  ©.  449,  45i  ff.,  6i3  (bei* 
jubehalten).  —  9?.a.  aU  uerbüütc  Vax>. 
gelbaueg.  420,  735,  739,  74X  —  Un= 
bequemUr^feiteu  bei  £>ecentral.  626.  — 
üRobalit.  bei  b.  Unat  ©.  5fi. 

9tolcna«4tanf a>,  Sinric^t.  baf.,  prin- 
cip.  ©ebeut.  ä3ff.,  662.  —  ©erbinb. 
untb.©.  b.becentr.6l>M  579.  667.  — 
©ei  3.b.freib.  590.  -  3n  Scbottt.  53,  — 
©orf<b,l.  f.DeutjaU  5iff„  450,  66L  662, 

9totenau«tau  fdbanflaltt n  ,  49  ff., 
6G7,  f.  ©eutf<bL  54  ff.,  450,  66L 

Diotenbanf,  f.  3ettelbanf. 

9lotencaffe  9L 

9totenconto,  ©ewevi.  baraur  1 16. 

Notenbedung,  237  ff.,  689,  —  6pe-- 
cieUc  2M.  —  Subftb.e  261.  —  Uebrige 
Ulf.  ©aarf.  263 ff-  --  W.b.,  ibcor.  berf. 
239,  240  ff.  —  öantmäp.  5,  2Q,  2iL 

—  SDur$  ^ppotb-  2ifi.  —  «oüftänb. 
bureb  ©aar  241,  600,  235.  —  «1« 
©renje  b.  9lot.umU  164*  183,  237, 
598,-914).,  b.  m5fc.,  93orf*l.  f.  2Ron.b. 
601 ;  f.  Web.cenrr.banren  649;  ©orfa>l. 
f.  beutfebe  (Sentr.b.  449,  iMff.,  644  ; 
b«gl.  f.  fleine  beutiAe  ©anfen  iMff., 
659.  —  9fot.becf.t>erb.e  bei  oerfebieb.  ©an 
fen  340 ff.,  bei  beutfeben  ©anfen  lab.  A. 
S.  69Ö,  720 ff.;  bei  b.  $reu|.  ©.  340, 
341,  3t  19,  703  ff. ;  bei  b.  (Jngl.  340,  729j 
^rangof.  340,  736i  Oefierr.  742;  bei  b. 
luomerif.  9?at.baufen  250,  231  ff. 

9lotenbecfuna«f  »Perne  .  Slrten  ber. 
tbwretifäe  240 ff.;  gefefeUcbe  242  ff.  — 
«mcricanifaV«  2i6ff.,  731  ff.  -  öng^ 
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Tifät«  b.  ^eerfdjen  «ctc  242ff.  —  <5on= 
tin.  ob.  beutfdje«  25.2  ff.,  332  ff.  —  ©uraV 
fü^r.  332 ff.  -  ©ercäbr.  342  ff.  (in  1866) ; 
b«ql  bei  b.ftranjbf.  SB.  1848  22S.  348, 
1870  234  ff. 
9?oteneinlöfung  —  £  i  n  ( 5  «  b  a  r  * 
feit  (formelle)  52  ff.,  624.  -8itmtf)= 
wen  Orten  60  ff.,  625.  —  fln  b.  ftilia-- 
len  528.  (flRon.b.)  -  ©orfdjl.  f.  Deutet. 

450.  64k  66L  6iiL 

9t  o  t  e  n  Dl  i  n  i  m  u  m .  fleinfte  9tote,  10, 
66  ff.,  626  ff.  -  ©ei  ©.treib.  582.  - 
9iad>  b.  ©oibmatffufj  67JL  678,  685, 
686,  f.  au*  ©orroort.  —  Cimitit.  b. 
Vftenge  fleinftcr  9tot.in ©entfall.  449^,  677, 
685,  645,  65JL  £.  aud)  ©tfirf el  u  n  g. 

Ii»  o  i  c  n  m  c  n  o  v  c  I ,  in  ©aiern  14  A..  uer - 
fdjieb.  eurep.  Sänbern  20.  5.  ftran- 
j»f.,  Oefterr.,  «uff.  ©onf. 

9t  ctenmonopolfpftem ,  bet  3t>-9<i- 
gebung  58L  W«ff. 

9t  o  tenprioil  eg,  t>auer  bei  b.  ©an- 
fen, 9  652.  Sab.  A.  <3.  69JL  — 
©ri  9Jion.b..  ©taat«b.  611;  bei  prio. 
SRon.b.  616.  —  ©crfäjlfige  f.  SDeutfcbl. 
642  (Gentr.b.);  648  (9teb.c.banren) ; 
657,  666  (H.  ©.)  —  ©ejabjung  be« 
9tot.prioiU  45L,  460  ff.  —  ©ei  b. 
«Dton.b.  6U2.  —  $n  SDeutf^I.  ©orfrtl. 

451,  644,  649,  661. 

9t  oten  r  edtrr~tn  $>eutfd)tanb ,  14  A.  — 
fceutfdjer  hänfen  184  ff.,  lab.  A.  bei 
6.  618,  332  ff.  -  ©otfrbl.  f.  fl  b. 
«anfen  434  ff. .  652  ff.,  866_i  f.  9teb. 
centr.bonfen  in  DeutfcbL  442  ff.,  612.  - 
v$og.  unbegrenzte«  bei  b.  9Jtonop.b.  590  ; 
t>ei  b.  9teid5«b.  u.  $reufc.  ©.  447, 4M  ff., 
643.  —  Ball  ber  ©ernnrf.  bei  fl.  b. 
Öonfen  662. 

9totenreferoe,  b.  <5ngl.  ©auf. 455.  545. 

9totenumIa«f,  $&f>e  160 ff.  —  *reu&. 
©.  24.  70L  2Q7,  HL  £äo.  A.  ©.  698, 
—  «ßreufe.  $rio.b.,  Sab.  A.  —  etatift. 
be«  beuten  W.u.«  182,  196,  202,  lab. 
A.  bei  6.  698,  72ÖT  6.  bcutftbe« 
3ettelb.»cf.  —  9t.u.  b.  engl.  fi.  u. 
ber  brit.  ©anfen  171.  209,  235,  840, 
727  ff.  —  $).  norbamerican.  ©anfen 
169,  250,  340  ,  231  ff.  -  ©.  &ranjöf. 
©T  340  ,  2M  ff.,  bef.  238.  -  SD. 
Oeflerr.  ©.  241 ,  242.  -  ©.  6a>ctaer 
©anfen  340.  —  £.  3tal.  ©anfen  239  ff. 

9totbleibenbe  5£  c  *  - i  e  ( ,  in  Qilam 
|0L  112,  ©ei  b.  ^ronjöf.  ©.  in  1848 
296;  in  1870  23L 

O  b  e  r  l  a  u  f  i  b ,  ßommunalftanb.  ©onf  ber, 

f.  (»ßrlt&er  ©anr. 
Obligation«fd}ulben,  ©efyanbl.  in 

©il.  95,  110. 


O  bligo«  au«  <3Jiro«  223, 

Oeffentliebe  Soffen,  flunabmc  ». 
9toten  u.  $ap.gelb  baran,  43,  622.  6. 
91  oten  annähme. 

Oejierreiep,  9Dcon.*.fPft.  20.  —  $ap. 
gelb,  Sit.,  $rto.contr.  babei  141.  — 
3n>ang.  barin  an  6t.caff.  Zofyl  j.  leiften 
673.  —  Jtleinfte  9totc  68.  —  Staat«* 
pap.gelb,  neue«,  743  ff.  ©.  aud)  ©orwort. 

C  c  H  c  r  v  et  it  i  |  $  c  Jt  a  1 1  o  n  a  l  b a  n  f  in 
©ien.  ?lctiengr5&e  665.  —  Stamm: 
rap.  42L  -  Äeferwfonb«  46i  -  %H. 
roef.  604.  $bpotb.gci<!&.  408.  -  8omb. 
u.  2Bertbpap.  bei  ?lnlcibeoperat.  324  ff. 

—  Wot.einlöf.  62.  —  .^wangecur«  f. 
einl6«b.  ^oten  36.  —  Helt.  Wot.bed. 
vetfchviftcii  26L  —  &tfb  mit  al«  9cot. 
beef.  25_5j  b«gl.  «Bfanbbriefe  24L  — 
©.acte  o.  1862  al«  9tot.bedt.f9ft.  244.  — 
fcecf.oorfdjr.  banad)  282,  —  ©erle*.  b. 
b.mfife.  ©eefung  348,  241  ff-  -  $>arle*. 
an  b.  Staat  f.  b.  »ot.prio.  245,  46L 
741.  —  ^rioileg^auet  616.  —  ©efotg. 
b.  ^a^fcbeingcfd^lft«  f.  b.  ©taat  3Ü5. 

-  Sßed?felcenfur  292  ff.  —  Oberfle  «ei= 
tung  148,  —  ©taatecommifffir  bei  b. 
©.  150.  —  ©anfreimen  in  1848  27A 
©tatiflifd?e«  241  ff.  6.  aud?  ©onoort. 

Offene   ^anbeUgefellidj  aft.  al« 

SRe<$t«form  b.  3ett.b.  581 
Olbenburg,    Staat«pap.gelb ,   oern>a  1 1 . 

burdj  b.  Olbenb.  eaube«b.  27,  22_L  725, 
Olbenburgifd^e  Sanbe«bant.  26^ 

715,  lab.  A.  6.  698.  —  ©orf$U  f. 

ibr  Wotemecbt  65A 
Organifation  bet  ©anfen  14*  —  $)cr 

©erwalt.  b.  ©anfen  42&ff. 

9. 

^ßapiercoupon«  (auf  $ap.n>äb^r.  lau< 
tenb)  $i«contir.  berf.  302. 

Rapier  gelb  luA.  —  ©eqriff  5.  -  Un* 
eigcntl.  $.g.  .6.  —  Ctgentlid)e«  al« 
Saarbetf.  bei  $ap.gelbn>irtbj$.  25 r>.  — 
9totbn>eitbigf.  b.  £mi[f.  fl.  9toten  bei 
«Pap.iofi^r.  67,  736,  238  (ftranfr.),  233 
(9torbam.)  —  ©eftimm.  im  SBien.  VtQßte 
oertr.621t@.  au$@taat«papierge(b. 

Rapier gclbroirt^fdjaft  (^ßapierrofi^ 
rung«n>irtl>fd>aft).  Snla^e  b.  ©aarfonb« 
in  auswärt.  3öecbf.  babei  280,  —  don- 
ferwir.  u.  entu>itfL  543.  6.  aucf>^ran  = 
jbf.,  Oefterr.,  Kuff.  u.  9icrb: 
amer.  ©anfen. 

^affioa,  ber  ©auf,  in  ©ilam.  -87 ff. 

$affi©gef$fifte,bh>.,  b.3.b.871ff.,  69JL 

^eePföje  «cte  («ef.geb.  o.  1844/45  in 
<Sr.»©rit.  über  3ettelbanfen)  4  A.,  10  A., 
229  ff.  -  »l«  9tot.be«.fpfl.  242-ffT  — 
9taa)tbeile  »gl.  mit  b.  contiu.  ©erffpft. 
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349  ff.  —  ©inflüffe  auf  b.  $i«cont  544. 

—  9iacbtl>.  in  Jtrtfen  164,  314.  544. 

565  ff.  —  Strafen  121*  —  Suflpenfbn 

19,  |54.  23L  -  ftrage  b.  gefefcl.  Suflp.-- 

claufet  f.  im  SBorttort.  —  ©.  auch  Wo: 

tcnbcfjf unaftfpfiem,  Gontingens 

tirung,    flrifen,  (Jrebitfrifen, 

<5ngl.  ©an f. 
^eriobe,  b.  ^ublicationen,  84  ff.  —  ©c« 

Notenumlauf«  b.  febott.  &anfen,  tnntrb. 

b.  3ab,r«  Z28. 
$fanb,  alfl  $rfafr  ber  Unterfahr,  bei 

©täfeln,  289* 
^fanbbeftellung,  f.  9?oten,  im  norb= 

amer.  Supern,  141^  216  ff.  —  ftorm  im 

fiomb.gefcb.  333. 
^fanbbriefau«gabc,  \>.  $»potty.ban-- 

fen,  408. 
SManbbriefe,  in  ©it.,  110. 
^fanbobject,  ©ertb bei gomb.gefd). 330, 
^Pfanbfc$einc,  f.    a  g  e  r  f  d>  c  i  n  e. 
$la*n>ccbjel  271. 

^ommer'fd>e  Söanf.  ftitterftftaftl.  «prio.b. 
f.  Bommern  in  Stettin,  5A.  24,  714, 
Sab.  A.  ©.  698,  —  fcepof.becf.  25JL 

Portugal,  Won.b.fpfi.  20. 

^ofener  93anf,  24.  714,  lab.  A*  6. 698. 

^oftbill«,  b.  Gngl.  ©an!,  392« 

^ofif parcaf f en,  englifcfce,  40Z. 

^Practifer,  beren  tljeoret.  Stnfidjten,  4. 
621.  692. 

^rficlufion,  b.  9toten  (u.  ^ap.gelb) 
bei  ber  Ginrufung,  59,  675;  im  (spfh 
b.  ©.freit).  533* 

Greußen,  Wot.reaal  bA^  SB.polit.  5  A.ff, 
22*  —  St.  S.infttt.  5A.  —  Stft.  b.pri= 
Uil.  Genrr.b.  21*  —  ©ej.  o.  1855  üb. 
fremb.  $ap.gelb  u.  Noten  30,  —  3<«el« 
banfen  28*  —  $)ereu  $ecf.üerl>altniffe 
341,  202,  205,  220  ff.,  tob.  A*  £.698.  — 
<^T$  r  e  u  9-  33-,  G  a  f  f.  a  n  u\,  $r i u.  b. e n. 

qjreu&ifcbe  ©auf,  ©ntfieb.,  Gntuucf.. 
6A.ff.,  16.  IL  22  ff.,  118,  643*  Sab.  A. 
©.  698,  201  ff.,  7_LL  —  ©efammtoerf. 
u.  gefcbaftl.  Grgebniffe  ZU  ff.  —  $ub* 
Iic.  b.  Bit.  87,  84*  —  etaat«actiofap. 
90,  451,  453.  842.  —  ffap.  178,  447  ; 
ungenüg.  $öbc  447.  451.  i'A'S,  7"."), 
106  (bei.  bei  b.  ©rbeb.  j.  9leicb,«b.).  — 
(SrÖfee  b.  ©.antbetfe  665*  —  5Reien>e= 
fonb  462.  —  Dauer  b.  ^rioil.  611.  — 
Cberfte  Ccit.  u.  JÖerioalt.,  burdn  «Staat«* 
beamte  116 ff.;  »ivccfmäp.  beibehält,  btc- 
fer  jBerwali.  640.  —  ©ero.antbeil  b. 
Staat«  463,  211*  —  Gentr.au«fcbuB  b. 
tö.antljeüfleigner  494.  —  Mßativefeil 
604  ff-,  208  ff.  —  «efiimm.  üb.  b.  .ööb,e 
b.  Wot.umlauf«  173.  —  Unbegrenjte« 
9?otenred)t  232.  —  SBertr.  o.  1856  j. 
einrieb.  x>.  Staatflpap.gelb  22L  —  (Sons 


tingent.project  i>on  1865  234,  215,  353; 
ivabrfcbeinl.  ferberbl.  3$irf.  ber  Gontin* 
aentir.  in  1866  362  u.  in  1870  20*.  — 
Wot.becf.  262*  —  fcecf.oerb.e  340.  311; 
fpec.  fcecf.203;  GHbetf.  (alt.  $aff.)  206* 

—  93orfd)l.  f.  ibr  #ap.  u.  Wotenredjt 
u.  f.  n\,  bei.  bei  Grbeb.  3Reieb«b. 
(©enverf.  b.Gontin4cntir.)447ff.,  451  ff., 
638  ff.,  643.  —  «ot.cinlBf.  6lj  an 
Qompt.  u.  (f  ommanb.  t>75.  —  ?(nnabme 
an  b.  Sffentl.  («äffen  43,  622*  —  9iot.-- 
min.  6fi*  -  C«ff.  betr.  flcinfl.  Woten  60. 

—  6tücfdunA«natift.  H56,  ZÜL  -  ^e* 
pof.aefcb.  32Ö,  39L  7J3fi.  -  @eri6tl. 
^epoi.  («unabmeWidjt)  391*  —  Oeff. 
©ev.  693.  203*  —  Winim.becf.  b.  ^e« 
pof.  in  1856  258.  —  druritnfeBte  @r» 
tfeiter.  b.  iopcf  flffeb.  ((^utfAreiben  b. 
Prebitc,  6b«cf>refen)  bei  b.  ©.reform  M4. 

—  Wcceptir.  o.  $ireaniveif.  391*  TILL 

—  ©erfaUjeiten  b.  ©eebfet  10L  271, 
201  —  ©ecbJeMröfKU  202*  -  ftemeff. 
tredjf.gefc^.,  inlSnb.,  271.  71_L  b«fll.  au«= 
wärt.  274^  21L  —  C^ef.aulaße  in  ©eeb,-- 
feln  u.  iöertbcil.  na*  Jtatcaof.  703.  710. 
211*  -  fiembarbaejeb.  310,  312  321  ff., 
706,  711 ;  3Bolllombarb  315.  —  ©ers 
Suß.recbt  im  £omb.flefcb.  331*  —  ^ffec» 
tenaefeb.  416,  20tL  —  ©ebanbl.  b.  <5ff. 
in  Bit  U)4*  706.  -  T)i«c.poIitif  539  ff. 

—  öetvSbr.  al«  tfentrb.  in  1866  361  ff.; 
in  1870  202.  —  9lnnabme  b.  91oten 
ber  preufe.  iUiD.banfen  52,  667,  713. 
714 ;  ber  $rem.  ©.  714^  ber  ftranff. 
718. 

!U  v  c  u  f  j  i  *  c  (Saffenantoeifungen 
(®taat«pap.gelb)  6 A.,  29,  37,  69, 
73,  196 ff.,  225*  -  Reform  o.  I®8 
221*  —  Stücfelung  69^  622.  —  %m- 
löcbarf.  671^  620,  —  Üinrufung  674. 

—  $r.$.p.  1866  in  Sübbeutf$1.  4_L 
^reuftiftbeDarle^ndcaffen,  fiomb.« 

gel*.  3J4,  316*  —  Steine  berf.,  un* 
einlo«b.  36;  Statifl.  196,  192. 
$reuBif*e$riöatbaufen24,Z12if. 
Statift.  lab.  A..  bei  S.  698.  —  @on* 
ceff.oerlSng.  u.  «ebing.  212.  —  3»»  b,  ob,e 
SReferoefonb*  465.  -  Äleinfte  9loteu  68* 

—  $>epof.gefd).e  379,  384.  213.  -  Sil 
oerBffentl.  83*  82.  —  ©taat«commiff. 
bei  ibnen  I3L  —  «orfebt.  f.  ibr  Woten* 
red>t  bei  b.  Ö.ref.  658.  —  fcnn.  ib,rec 
^ot.  bei  b.  $reu&.  C.  52f  667.  713, 
211*  6.  audj  Deutfcbe«  3.b.»cfcn. 

^reu^ifebe  ©parcaffen,  40^  426* 
«Crioritfit«anrccbt,  ber  9loten^läubii 
ger,  202.  —  93orfd>l.  f.  ^cutfe^f.  641 
((Sentr.b.),  660  (H.  ©anfen).  —  SBeim 
Snfi.  b.  5iot.mon.fl  602* 
$rioatbanten,  englifdje,  3 A.,  171, 


» 
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729.  -  $reufctf$<  7A^  24,  712ff., 
lab.  iL  6.  698, 
$ri©atban<juiergcf<$fift,  al«3ettelb. 
688. 

$rivatpapicrcietb  32. 

$r  isatüerroaltung,  bet  9leicb«b.  in 

Seutfdjl.  033,  —  groge  bcr  SBabl  jn>. 

Staat«-  u.  Srto.toetto.  (bef.  bei  ^reufe. 

8.)  149,  639  (biet  für  ©taat«oer»alt.). 
$riwileg,  b.  £.b.,  15A.,  19,  651.  - 

©er  ßauptcentr.b.  4£L  641 ;  b.  Web.* 

centt.b.  618* 
$ro  buction«f often  (Unfofieu)  b. 

©anfen,  Ü9,  570,  574, 
Prolongationen,  im  gomb.gcia).  335* 

—  ©efjanbl.  bei  ©eredjn.  b.  Umfafce«, 

117.  —  ©efefcl.  $rol.  in  ftranfr.  1870 

f.  SBedM".  735,  231. 
ipro&incialjctt  ctb  a  n  f  j  n  ,  preufr.,7A., 

24^  f.  $reufe.  $r  i  ».bau  f  en. 
?Publicität,  Oeffentlicbfeit,  $rtn= 

eip  ber.  bef.  in  ©anffacben.  10.  Ziff., 

628.  -  ©er  ©.öerfaff.  22 ff.,  fi78ff.  — 

Der  ©.oerwalt.  81  ff.,  628  ff.  -  3u 

öngL  84, 87, 122.  —  ©ei  3-Mrety.  590. 

Ouoten  =  ©aarbecfung,  25JL 
Öuoten  p.  Äopf,  an  <pap.gelb,  Koten 
u.  bgl.  209,  226.  —  ©ebenfen  gegen 
biefe  ©eredm.  165,  167,  189,  2Q6lf. 

m 

SRealcrebit,  f.  Katur  4Q6, 
9tecbnung«abfcbluf?,  86,  114,  475, 

477,  568  ff.  -  ©eft.  b.  Hct.gcf.rccbt« 

568 ff.;  b.  ©.ftatut.  572 ff. 
Sdecb,  t«bciftanb,  b.  ©.,  49L 
8iecbt«=  unb  ©irtb,  febaf  tsfubject, 

ber       579i  bei  3ett.b.freib.  583  ff. 
Kegal,  JRea.  a  UtSt,  b.  Notenausgabe, 

1A.  ff.,  9A^  14A.,  594.  -  3n  qjreu= 

fcen  5A.  —  3m  $>.  Keicb  (aud)  f.  6t* 

pap.gelb)  13  A, 
Wegen  t«,  b.  ftranjBf.  ©.,  IM. 
föegiftrirung,  in  (Snglanb,  f.  ©efeUfd). 

4A.  -  ©orfd)l.  bei  b.  ©.ref.  656,  669. 
fReicböbant,  fceutfebe.  Gfrcntualit. 

berf.  bei  ©.ref.  638  ff.  -  $rcufe.  al« 

<Reid)«b.  eb.  —  Kapital  642,  —  WeAte 

iL  $fttd)ten  64L  —  <5inricbt.  al«  Staat«: 

ob.  pric  SRon.b.  638,  Ü39.  —  SRentabilit. 

644.  ©.  aud)  $reufe.  53.,  Gentralb. 
9tet<$«banf,    ftuffifdjc,    f.  Dtuff. 

föeicbflb. 

8Rei<b«)ettetbanfamt  (Sontrolamt) 

in  SDeutfdjlanb,  fißö  ff. 
Wein  gewinn,  b.  Saufen,  119:  —  ©et= 

tbeil.  nad)  b.  ©.ftatut.  524.  —  ©erb. 

3u  Äap.  u.  Paff,  bei  Deutfcb,.  3.banfcn 

428.  —  ©ei  engl.  ©anfen  u.  giu.comp. 


176.  -  etatiji.  ber  f>.  ©anfen,  Sab. 
<5. 698.  -  Sonb.  3.©t.banren  421  729, 
JRcmef  femuecbjel,  271.  ©erfauf  berf. 
394  ff. 

JRentabilit&t,  b.  Gentr.b.  u.  b.  SRo* 
nop.b.  607.   6.  9t ei n gewinn. 

SReferuefonb«,  463 ff.  —  £öbc  ©er= 
anlag.,  «rten  4M  ff.  —  3.  <5rb6f>.  b. 
Äap.«  4M  ff.;  j.  fced.  o.  ©erluften 
469  ff.,  571i  J.  Grgfinj.  b.  ©imb.  423. 

—  SRf.f.  ©erluflc  bei  SWon.b.  599,  bei 
b.  ßentr.b.  643.  -  ©ef.  in  ©il.  89,  m 

SReftrictionen,  im  ©i«cgefcb.  523,  53Ö. 

—  Wittel  j.  Wilbcrung  542  ff. 
9ieu^,  Sit.  2.  ©taat«pap.gelb  196,  72h* 
SReu^,  jung.  2.,  ©t.pap.ge(b  196,  72h* 

3ettelb.  (@era)  29. 
5ReDifion«commif  ji  ou,  451. 
JRom,  ©.  Don,  2ÜL 

Woftocfer  #anf,  2^  715.,  Sab.  A, 
6.  698.  -  ttot.recbt  ITA  -  SBcranu 
»ortlid^f.  b.  ©tcommiff.  134. 

9lobal©anfo.  ©cbottlanb  22L 

SRü<fbi«contiru  ng  394,  39JL  —  3n 
©ejic^.  j.  ©i«c.voltt. 

Wücffirömung,  b.  Koten  5,  116,  161, 
21L  -  Wegelmäß.  241j  fcbwScber  bei 
Gentr.banren  624,  635~—  ©ei  b.  granff. 
©.  116^  bei  preufe.  ©.  2Ü5. 

Kun  OWenneu)  auf  b.  au«  SWiptrauen 
233,  222 ff.  —  93on  geringerer  Wefabr 
f.  b.  33.  al«  ber  SDrain  55J),  —  ©ei  b. 
Oeflerr.  ©.  1848  27JL 

Wufelanb.  ütton.b.fojt.  20.  —  3n>ang«. 
cur«  b.  ßreb.billcte  au*  j.  3cit  b.  (Siiu 
I5«barr.  3L 

Dtuffifcbe  Wei^dbanf,  ©eifpiel  b. 
reinen  ©taat«b.  21,  hM*  —  Äap.  599,  — 
$rh>.contvolc  bei  it>r  144.  614.  —  ©c-. 
leib.  ö.  ©ertbpap.  325^  —  Oieucve  Wlafr 
regel  b.  OJletaUaufäuf«  284. 

e. 

6  a d> f  e n  (^bnigreieb),  3.banfwefen  9  A„ 
29j  ©tatift.  tab.  A^,  <3.  698,  715T^- 
©orgebeu  in  b.  «ot.frage  39,  f>5,  63. 

—  ©erbot  flein.  Kot.  u.  «Pap.gelb«  38. 
-©taat«pap.gelb  37,  69, 196,  197,  72^ 

©aebfifebe  ©anf,  in  Dre«b~eiT,  25, 
Stab.  A  6.  698,  715,  224.  Unbcgrcnjt 
Kot.recbt  23L  —  Meberfle  Kote  68.  — 
Stepof.becf.  259,  -  ©Offöt.  f.  ibr  Äap. 
u.  Kot.recbt,  ©eibebalt.  al«  Keb.centr.b. 
442  ff.,  Ahl  ff . ,  646. 

SacbfensSKltenburg  ,  ©t.pap.gelb, 
196,  197,  725. 

©ad>fens@ot^a  «.b.  29.  ©.  ö>otr>. 
©.  ©taat«pap.gclb  196,  197,  725. 

©acbfen=  Weiningen,  ~3Tb.  29,  6. 
TO  ein.  ©.  St.pap.gelb  196_<  198_2  7-2L 
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Saufen« ©eimat,  S.ffi&eim. 

B.  St.pap.gclb  196,  225. 
S  5t  ligungspunct,  b.  Bcrfc^rS,  mit 

«Roten  166,  233,  629, 
Scbafc  b  cpof  itcn  u.  Gontocorrent 

385. 

£  diatifainmer |  Cheine  i'BiUc).  engl., 
306,  —       BanfanUge  41_L 

Scbabf  cbcine,  berat  £5iSeonrir.  :iO"i.  — 
Bei  b.  ftranjof.  0.  in  1670  235  ff. 

Sdjaumburg«$?ippe,  6t.pap.9elb  725. 

6d>ottif$e  Banfen  4  A.  15.  21, 
162,  427.  222  ff.  —  9cotenre$t  ((Jon» 
tingentiruna)  nacb   b.  $eet'f$en  Äcte 

235,  —  5HefonnpIäne  223.  —  Slieberfte 
«Rote  62,  —  Wotenaustaufebfbfx.  54,  - 
$5cpof.gefä>.  402,  323,  730.  —  3inS: 
iufcbifferenjen  in  b.  ©efebliften  42h, 

©äjottlanb.  B.  o 0 n. 4 A. 236,427.222, 
Srtottlanb,  <Ro»jal=B.  von,  i  A, 

236,  427,  222, 

Scf>ulben,  f.  $affioa,  $.gefe$iftc. 
£  *  u  l  b  j idu-in  e  ,   fur)terminli$c  .   i'cm  = 

barbir.  321 
£  *ip  a  1 -3  b  nr  a  =.;){  ub  0  Ifta  bt  ,  St.pap. 

gelb  196,  225, 
S  cbwarjbu  rg;Son  berSbauf  en,  3-b. 

29.  et.pap.gelb  196,  225, 
Sajrocben,  SRon.b.fpfi.  20. 
Scb*eij,  B.iwf.  10  A,  2J,  —  fcecen. 

tralif.  beff.  eb.  —  JTlaa.cn  üb.  ©ecentralif. 

626.  —  Notenumlauf  b.  3.banfen,  S)ec?.S' 

oerb.e  34Q,  —  Jlleinfte  Woten  68,  — 

Stet.  G.corr.gefa).  b.  Banfen  399. 
SeetyanblungSca  f  fen  f   ei  n  e,  prettft., 

6  A. 

S i $ e r  | e  i  t e n (KuSlei jungen)  in  »iL  98, 
Sicilicn,  B.  oon,  240, 
©ieben^Xagc^öilU   (fcnnjeif.)  ,  b. 

fcttl  ©.  392, 
Socialp  olit  if  d>e    Momente,  beren 

(Jinflufe  in  b.  B.polit.  3j  bSgl.  bei  b. 

SEöabl  b.  Bermalt.fpftemS  f.  b.  Gentr.b. 

($reufe.  B.)  64IL 
SonbcrSbäufcr   Banf  ,    i  hin  m 

gifä)c  ©.  in  S.  2L  lab.  A  6.  698, 

717.  —  Manipulationen  bei  b.  Bcrtbeil. 

b.  9iot.uml.  hL  —  3eil»eife  Unt.bÜ.  u. 

ttit.  Sage  89.  349, 
Spare  äffen,   Jtap.  426.  Jtap.anlagc 

402.  S.  $reu&.  ©p.c. 
Specialref croef  0  n  bs  471. 
Speculation,    fpecul.  Ruftanb  b. 

(Sclbmarfts,  Bebeut,  tu  b.  3M«c» 

polit.  5_2_L  512  ff. ;  im  fiomb.gcfcb.  613, 
SpeculationSeffccten,  Beleih  322, 

—  «uSfd)lu&  im  3.b.gefcb.  414. 
Staat,  f.  Stellung  ju  ben  3<ttelbanfen, 

1  A  ff.,  Ii  ff.,  31  ff.  -  ©Sgl.  fpecieU 

j.  Note  u.  f.  m.  9  ff.,  34  ff.  -  3.  Göns 


trole  b.  3.6anTcn  23  ff.,  121  ff.,  129 ff.; 

1.  ^ublicit.  10,  22  ff.  -  3.  ©ef&.fübr. 

12,  155  ff.,  684  ff.  -  3.  «triebt.  12, 528  ff. 
Staatsanleihen ,  bei  Banfen,  in  Bit. 

105,  107,  113,  -  «rten  berf.  417  ff.  - 

gorm  b.  BejabJ.  b.  B.prioil.  4M, 
Staat« auf fi$t,  über  Banfen,  121  ff., 

129  ff..  683. 
Staats  banf  2L  —  Begriff  144,  — 

St>ft.  b.  reinen  St.b.  594,  —  Regelung 

befonberer  $uncte  bei  b.  St.b.  609  ff.  — 

St.b.  als  Banquicr  befl  Staat«  Eli. 
Staatsbetrieb,  o. Brio.banfcn  145,  £40, 
©taatöcaffenanwei  jungen,  f. 

Staatspapiergclb.    $reufe.  <5.» 

an»oeif. 

StaatSbcpefiten  (öffentli*e ©. )  385 ff. 
Staat«garantie,   moral.  f.  Banfen, 

bei  b.  StaatSb.  611,  Söertblofigf.  bei  b. 

^Preup.  B.  612.  S.  Garantie. 
Staatsgencbmigung,  f.  (Koncef  f.S* 

princ. 

Staatspapiere,  als  gefe&L.  9?ot.becf. 
in  ttorbanwr.  242, 

Staatspapiergelb,  loqrut*  in  ber 
^ctt.b.polit.  mit  511  beb^anbeln  34.  — 
cem  (beS  uneigentl.St.pap.g.S)  SBefen 
IL  awauael  IM.  —  Bcfiebt  paffenb  nur 
aus  Keinen  Stüefen  7J,  215,  224,  &V7, 
550.  —  ©eutfcbeS  St.pap.g.  9.  —  @eT» 
ge&  barüber  IfiA.  12  A.  —  ^av.gette 
regal  b.  fteid)S  13  A.  —  iReqelunaS-- 
frage  in  fceutfcbX  193  ff-,  685  ff.,  f.  au$ 
Bormort.  —  Urteile  b.  {»anbelsfammern 
IL  48,  618.  —  Stücfcluug  69,  677. 

-  Ginlof.  64  ,  67_L  224,  —  «nnafjmc 
an  5ff.  Gaffen  43  ff..  Ü22,  —  3»ana 
ber  3a^un9  bamit  an  Staat^cafien  47, 
673.  —  grembeS  St.pap.g..  annähme 
an  inlSub.  Stcaffen  38;  Gonoent.  ». 
Baiern,  Äcffen  u.  f.  »744;  bSgl  ber 
tbüring.  Staaten  über  gegenfeit.  ?ln= 
nabme  38.  —  Vnna^me  beS  inlSnb.  35, 
beS  fremben  St.pap.g.S  im  ^Jrio.oerf.  3L 

Staatsfcba^,  Berecbtig.  beff.,  92id)toer« 

roenbbarr.  j.  «uSleib.  390. 
Staatsoer  Haltung,  0.  prioat  <Sentr.> 

banfen  144  ff. ;  bei  b.  $reufe.  B.  145, 

G4Q;  ber  Dcutf eben  KeicbSb.  639.  paffenb 

beizubehalten  eb. 
Staatsu>ea}fel,    beren  X)iScomirung 

303  ff. 

Stabilität    beS  QiScontS,  i*rinc. 
ber,  54a 

StammfapitaI,f.Jlapita(,eigcneS. 
Statiftif ,  Cu' erb onnlic  b.  Banfft  81  ff. 

-  ©er  3etteIbonfen  20  ff.,  692  ff. 
Status,  f.  Bilan). 

Statuten,  f.  Banfoerfaff.  u.  «»et« 
»alt. 
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6tempelamt,  engl  ,  at«  ©.control- 
amt  nad)  ^eel'icber  Bete  122. 

Stcttinet  ©anf,  j.    omni.  ©. 

S  tcu  ercrebi  te ,  £hbcn  ».  SBed>ieln 
baiauf.  304. 

Steuerf unbatio«,  6.  Wofcn,  45. 

Straftgit,  bei  9tid)tAabJung  in  6aff.* 
antoeif.  an  Staatacaffen  in  ^reufeeu, 
Ml  42. 

Strafe  n  f.  ®efeUjd>.«organe  682i  bei 
«Publtcit&tarmnc.  12£L 

Stücfelung,  b.  SRoten  u.  b.  St.pap.= 
gelb«.  Äleinfte  Stücfe  ßfi  ff. ,  6JL  Ü7A 
—  ftotytoenb.  ©ubticatien  b.  (Etücfcl.«* 
ftatift.  92,  —  2>aten  b,  §ranff.  ©.  93, 
718;  <preufc.  0.  2QL  —  Svanjöf.  SB. 
738;  notbant.  ©anfen  23JL  —  Stücfe* 
luitadfrage  in  ©ejicty.  j.  JMcontopolitif 
5f)0  ff.  —  (frfebtoerung  bei  ©ergleicbe 
b.  N  oi.  ii  in  laufe  uendueb.  Ü  anbei  bureb 
bic  ©erfdnebeub,.  b.  etücfcl.  208.  - 
Srücfel.  b.  flöten  b.  2Ronop.b.  598.  — 
©otjdjl.  f.Dcutia)i.  449,  645.  659.  67L 
685,  687.  6.  aud)  b.  ©onvort.  S.  au* 
o  t  e  n  m  i  n  i  m  u  m. 

Stuttgart,  a!6  ©elbplafc,  64, 

Stuttgarter  ©anf,  f.  SBürtteuib. 
©auf. 

Sübbcu  tfd>lanb  ,  ©anf.  f.  inCanuft., 

f.  Tai  mftäbter  ©anf. 
Sübbentfd)lanb,  Staat«pap.gelb  49, 

70,  196.  198,  225, 
Suf folf ^©anffüflem  54,  63. 
SuSpcnfion,  b.  ©eePicbeu  3lctc,  19, 

154.  231.  S.  aud)  im  ©ortoort.  -  S. 

o.  ©eftimm.  eine«  ®cf.  üb.  bic  2Hon.b.  619. 
Sonbicu«.  b.  ©anf,  491. 


Sabellarifcbc  Ueberjicbten  über  b- 
<f nnvufi.  b.  ©anf  in  b.  ©.berieten  felbft 
114.  —  Ueber  beutfebe«  unb  au«länb. 
3ettelb.n>cfen  im  Statift.  «nr>.  692  ff. 
XantUme,  b.  Tumoren  488;  b.  anb. 

©eamten  eb. ;  b.  ©crn>alt.ratb«  502, 
XantUmeconto,  in  ©iL,  109,  iÜL 
£buriugifd)e  ©auf, 

b5u  fer  ©. 
tbjir  ingifdje  «onoention,  b.  tbüring. 


f.  S  o  n  b  e  1 6 ; 


Staaten  über  Staat«pap.gclb  3JL 
1  ü|"At  ort  Staatepapiergelb« 

%  Pf  CO*  a ,  ©auf  oon.  21,  730_. 
lobte  Gonti,  in  ©iL,  96. 


Uebern>acbung,b.©anfcn,  f.ßontrole. 
Ucberjicben,  b.  ©utbaben  in  Ö.corr., 
400. 

Umlauf«aeit,  ©•  Woten,  55L 


!  Umfafc,  b.  ©anren,  115  ff.   —  $)«t 

$reufc.  ©.  7_LL  —  $>e«  ©eil.  Gaffen» 
©er.-  212 

Unabbä  ngig  f  cit.  uetbu\e  b.  Staateb. 
610. 

Unbegrenzte  £>a  f  tbatf  eit,  $rinc. 

ber,  bei  engt.  (JJeieÜjd).  u.  ©anfen  3  A, 

42L  478,  584  ff. 
Unbegrenzte  Notenausgabe  (Wo* 

teured)t),   foftjenannte,  232  ff.  S. 

9cotenred)t,  <jireu&.  ©. 
Ungebccfte  IRotcn,  fogenannte  (b.  b. 

metallifd)  ungebeefte),    l'iai.  bafür 

229,232.  -  $rinc  in  b.  Gontin* 

qentir.  u.  ©eel'fcben  91  et c,  f.  ba- 

ffttft. 

Union  ©anf  of  Scotianb  236.  728. 
Union,  norbamer.,  f.  92 orbamerica. 
UnterbilauA,  ©ebanbl.  in  ©iL,  89, 

96,  110,  120.  —  ©eftimm,  b.  Äctiengei.-- 

ted)t«  96,  570. 
Unterfd)rifteu,  auf  b.  ©ed)fcin, 

.Sab!  berfelben,  236  ff. 
Uuterfudjung,  amtitdu-,  ber  ©anfen, 

in  Gngl.  160;  Aufgabe  eine«  beutfeb. 

©.amtö  67JL 

©aluta,  b  fterr  c  i  d> 1 1  d>  e ,  Urfprung  b. 
Zerrüttung,  151^  241. 

©erantwortliajf ett,  b.  Staat«,  f.  b. 
©auf  bei  b.  Soft.  b.  (Sontrolcommifjäre 
in  b.  ©.oerwaU.  137,  ogl.  S.  129,  148. 
S.  ©arantic,  Staatdgarantie. 

©erfiu^er ung«red) t,  b.  ©anf,  im 
£omb.gefd).  Ss.L 

©erbinbung,  b.  ^.taufen  unt.  ein., 
prineip.  ©ebeutuug  beim  Soft.  b.  £e* 
centraL  579;  in  SDeutfdjL  fifiL  —  Untti 
Gentr.banfen  als  ?lu«bilf«uiittel  b.  Di«c.-- 

poiu.  hm, 

©erbr&ugung  b.  ÜRetaUgelb«  (<Dtünje) 
burd)  alle  ©elbfurrogate  ober  burd)  b. 
ganje  Greb.roirtbjd}.,  ntdit  nur  u.  niebt 
befonb.  burd)  «Roten,  6.  231.  667.  730. 
—  ©erbr.  b.  9?otcn  burd)  anb.  <9clt>-- 
furrogatc  7,  730,  231. 

©erfalljeit,  b.  2öe*fel,  290 ff.  -  ©ei 
b.  gJreuf.  ©.  705;  ©rem.  ©.  214. 
©erfürj.  ber  ©erf.j.  a(«  Littel  b.Tiöc* 
polit.  291.  523,,  531  ff.,  bcf.  bei  b. 
granjaf.  ©.  53X 

©erlvren  gegangene  9coten,  (SJe» 
»oinn  barau«  59,  593^  675. 

©er lüfte,  beren  Quellen  bei  ©anfe« 
469.  -  Dtef.fonb«  baf.  4fi9  ff.  -  Hb* 
fdjreib.  570;  norbamer.  ©eftimm.  119, 
b«gl.  inlT^tat.  b.  ©ab.  ©.  5_7_L 

©ermögen,  bioer fe«,  b.  ©.,  in©iL10L 

©erfa$5mter  Ä 
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Sertr&ge,  b.  Staat«,  mit  prio.  Bauten 

©ertoaltung,  b.  3-banfen,  475,  418.  ff. 

-  S)«gl.  ».  Gentr.banfen  639  ff. 
©er»altung«l  often,  in  SU.  95,  iiIL 

—  ©eb.  naa>  9kt.red)t  52iL 
©crtoaltung«ratb  481^  i91  ff.  — 

9tccbte  u.  Siebten  f.  «Diitglieber  5ÜL 

©.  51  u  i  iicMoratb. 
®  i  erteil  ©aarbedung,  b.Woten,  foaeiu, 

257;  bei  bio.  beutfeben  3.banfen  f.öem. 

j.  lab.  A  bei  698. 
JB  i  n  b  t  c  a  t  i  o  n ,  bei  9lot.  au«gefeblo>iot  52. 
©orfebüffe,  auf^fanber,  f.fiontbaib. 
©or  fianb ,  f.  Dir  ecti  o  n. 
©  orjug«red>t,  b.  9ioten,  262,-3. 

freigäbe  b.  ©epof.gcfd).«  382 ;  paffenb 

quo)  bei  üJlen.b.  602:  in  b.  beutfdjen 

©.ref.  660;    aud>  bei    b.  :K  einbaut 

(Sßreufc.  33.)  644. 

®. 

©aarentombar  b  307,  311  ff.,  69L 
jEB&b* ungereform,  in  fteutfcfrl.  1 1  A, 

Ginfl.  aur  b.  «Rotenreajte  652.  ©.  ©orw. 
©albec?,  ©t.pap.gelb,  196,  225. -Sin* 

I5f.  beii.  eoent.  in  preufc.  «ßap.gelb  44. 
©arrant«  31iL 

©ecbfel,  in©il.  10_Qff„  111.  -  frrembe, 
©cgr.  10Q ;  inlänb.,  au«lfinb.  221 ;  Ian^v 
ft(t>t.  29_L  533.  —  @ro>  ber  ©.  293j 
bei  b.  Sßreufc.  ©.  202.  -  ©eflimm.  b. 
Qualit.  285  ff.  —  Wotb*«.  <ßrüf.  b. 
Urfprung«  5.25  ff. ,  £22.  —  % rentbe 
©.  ».  2lnteg.  eine«  ibeilfl  b.  ©aarf.« 
2I£  ff.  -  Hl«  Wittel  b.  *Di«c.poüt.  &4jL 
6.  ©erfaUjeit,  ©taat«n>  ecbfel. 

©ecbfelccnfur  294  ff. 

©ccbfelcur«,  <5infl.  auf  ©aarf.  229.— 
©ebeut.  in  b.  SM«c.poltt.  561  ff.  paasim, 
565.  —  ©ecinflufit  bureb  fiomb.gefcb. 
32iL  -  SB.c.e  in  1866  369j  in  1870 
395,  707. 

©ccbfelbecfung,  al«  ©eflanbtbeil  ber 
banfmäf?.  9lot.becf.  u.  b.  beutfeben  $)eä\- 
fVfh«  24L  26L  270  ff.  -  ©etoSbr.  in 
Ärtien  bei  b.  ftranjof.  ©.  1848  278, 
348 ;  in  1870  235 .  737^  bei  b.  ft 
beutfeb.  ©aufm  1866  359T 

©ed)|'clbi«contirung,  f.  $i«com 
tirung. 

©ecbfei,s$)t«contof  afc  534_i  f. 
conto. 

©ecbfelfette,  nat.gemäfee,  273. 

SR?  et  mar,  f.  <5  ad)  i  en  =  Sö  e  i  m  a  i. 

©eimarer  ©anf  9A,  15,  27,  Xab.  A 
e.  69S,  216,  724  -  >t  3.  1866 
35iL  —  Wentabilit.biffer.  oevfd).  «ctio* 
gefaxte  439. 


©crttylofierfUrung,  0.  «Roten,  59, 

593,  6fl5. 
©ertbpa  piere,  f.  Effecten, 
©ertbpapierlombarb  307,  321  ff. 
©eftern  ©anf   of  ©cotlanb  294, 

Sattim.  m  1857  349. 
©ürtemberg,  ©t.pap.gelb,  36^  196, 

725. 

©ürtembergifebe  ©  anf,  in  Stuttgart, 
24,  25.  26,  Sab.  A  ©.  698,  719.  - 
(Senf  bewerbe  £90.  —  ©orfd)l  f.  ifcr 
9iotenred)t  bei  ©.rej.  65JL 

s 

3ablbarf  eiUorte,  b.  ©ecbfel,  270 ff.; 

ber  Woten  f.  £inl6f.,  9tot.etnlBf. 
3a bimittel,   Heine,   ©ebarf  baoon, 

552,  555  ff.  —  ©ejich.  j.  £i«e.potit.  eb. 
ja  bin  nggbilanA,  internat.,  279,  553. 
3eitbauer,  b.  Wotenretbt« ,  ©orfebl.  f. 

n.  beut|'ay  »anfen  666 ;  f.  ©taatflb.  £11 ; 

f.  prio.  SRon.b.  612;  f.  bcutfa>e  9leia)6b. 

642;  f.  b.  91eb~^enir.banren  649.  @. 

(S  011  ceff. «baue r. 
3eitungen,  f.  b.  fublicai.  b.  93anfen, 

HL  81.  83,  125. 
3erflüc?elte  «Roten,  ^ap.gelb  ,  f.  b  e  = 

f a)äbigte  m. 
3ettelbanf en,  3.b.toefen,  fact.Ötanb 

12  A,  2Q  ff.,  692  ff.  (Statifl.) 
3ettelbanfen,  grofee,  f.  (Sentral? 

banf,  SWon  0  polbanf ,  (ientralifa* 

t  i  0  n.  Ä 1  e  i  n  e  9. 650  ff.  —  einfcbr5nf. 

b.  SBorfai.  in  jtrtf.  625.  —  $i«conto* 

rcgel  536.  6.  T)ecentralifat  ton. 
3ettelbanrfragc  ,    toiffenfeb.  ©tanb 

berf.  16  A,  3  ff. 
3ettelbanf  freibeit  15  A,  3  ff.  — 

grage  b.  ©efo>rSnf.  15Ä.  —  Jalfcbe«n= 

flagen  gegen  b.  3.b.frei^.  621  ff.  — 

6»>}iem  ber  3.b.freib-,  pract.  Durcbfübr. 

58L  582  ff. ;  eveut.  (finfebränf.  59L 
3ettclban  fgefefegebung,  «rec^t, 

ftjfiem.  «Darft.  31  ff.  —  aboraeter  ber 

pofit.  3.b.g.g.  158. 
3ettelbanfpolittf  1  A ,  9_j  europ. 

1  A,  2  A  ft.,  20]  beutfebe  11  A  ff. 
3cttclbanf föfieme  581  ff. 
3in«berccbnüng,  üRet^obe  ber,  im 

febott.  d.corr.gefa>.  4fiL 
3in«fufc,  b.  »anfgefebäfte  534  ff.  - 

%üx  Depo),  ic.  bei  fa>ott.  ©attren  425; 

gonb.  3.  =  6t-  Confcn  425.   ©.  J)i<« 

cont  0 f a^. 
3  tu  a  n  g  « e  u  r  «  ,    f.   cinIo«bare  Woten 

((Jngl.  leg.  lender,  Oefterr.)  35.  — 

©efentl.  Moment  be«  eigentl.  ^ap.gelb« 

(?Bap.n»Sbr.)  5.    ©infübr.   in  Sronrr. 

1870  235;  in  Ztülim  739. 


ttn  btr  Äbncfnner  ber  crften  betont  ftbtbrüittiqrn 


Jop  4  3a$re  m$  bem  <Mä)cinen  ber  erften  unb  faft  3  3<i$re  nadj 
bemjenigen  ber  jroeitcu  s?lbtf)cilung  biefcd  $£erfd  fommt  enbiidj  bic  3d)luf; 
abtbeilung  beö  lotteren  ^crauS.  ;jdj        bic  Abnehmer  barum  ebcnfo  iuie 
meinen  §crrn  Verleger  um  9iadrjtd)t  bitten.  ^crjöulidje  unb  jad}lid)c  ®Hb&c 
tragen  bie  Sd>ulb  an  ber  Scrjpätung.  Steine  Berufung  uon  ,\-vcibiirg  Hl 
bic  berliner  Unioerfttät,  ein  neuer  unb  groper  Söirfuugäfreiö ,  bie  lieber 
nabme  ber  £crauagabe  oon  SRau'd  ginanjroiffcnjäjaft  $abcn  co  mir  längere 
*^cit  unmöglich  gemadft,  mieb  bem  9lbfd^lu|t  des  Santrocrfd  $u  roibmen.  Tn 
Äricg  unb  feine  roirtyfd)aftlid)en  unb  politifdjcn  folgen  bedingten  anbei  jeito 
im  jad)lid)en  3ntcrcftc  einen  ^lufjdnib  ber  Arbeit.  Jn  biejer  ftarfeti  3*$Urfj 
abtfycilung  babe  idi  bie  neueften  (Erfahrungen  im  ©cbicte  des  ®e(b  ,  (»redit 
unb  Sanfrocjcnö  möglidjft  mit  oerroertbet.   ftufterbem  luurbc  bic  ß  i  n 
leituug,  insbejonbre  bie  erften  34  cciten  ber  1.  Mbtfyeil. ,  bic  burdj  bie 
Irreigniffe  j.  SD),  ocraltet  jinb,  oollftanbig  erneuert  i2.  1  A — 20  A 
u.  1—34  nunmehr)  unb  fnerburdj  joroie  durdj  9tad)  träge  (B.  f>7t — 695) 
baö  Sud)  burc&auö  auf  bem  i'aufenben  gehalten,   (*bcnfo  ijt  in  bcmietbeii 
auf  bie  Jrage  ber  beoorftcljcnben  beutfdjen  3cttflbanf reform ,  roic  jtc  jefct 
nad)  ber  (Gründung  beä  23eutj$cn  .'Ueidis  liegt,  überall  bie  gcbüfjrcnbe 
2ftüdfia)t  genommen  roorben.  9luf  biefe  5BeiJe  Iroffe  idj  ben  roiffeujcbaftlid)eu 
$Bertf>  unb  bie  practifd^c  Sraudjbarfeit  bed  $Öert8,  bas*  fonadj  neben  bem 
^Ibfdjlufe  eine  Umdnbemng  unb  Erweiterung  erfahren  bat  unb  mit  auäfü$r= 
lid>em  3nt)flltSoerjeia)ni^  unb  SRegifter  oerfe^en  roorben  ift,  roenigftenö  inio 
roeit  erl^t  $u  tyaben,  bajj  id)  tyoffen  darr,  für  bic  Verzögerung  (SntfdmlW 
gung  \u  finben. 

»erlin,  Huguft  1873. 

>Prof.  Dr.  ^bolpt)  Wagner. 


3ur  Mvtii  für  t>ctt  $iid>ttnt>er+ 

Seim  3ufammenbinben  ber  brei  9lbtfjeiluna,en  roirb  %%tt\,  Jßormon 
unb  C  1  lil  34  ber  rrflrtt  2lbtf>eitung  rajfirt  unb  an  bereu  Stelle  bie 
dorn  in  ber  §d)(u§  $3lbtl)eilung  krinblidjen  Sogen  mit  neuem  ZiM,  $ns 
tjalisiibcrftdjt ,  »ormort  nebft  lert  3.  1  A  —  20  A  u.  1—34  gefent. 
;Huf  üiiunfa)  tann  C  1—10  ber  erften  9lbtf)eilung  als  Änluing  an  brn 
fcdjlufe  bes  gonjen  ÖBcrfö  gebunbeu  roerben. 
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